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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2017/581
ze dne 24. Cervna 2016,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014, pokud jde
o regula¢ni technické normy tykajici se pFistupu ke clearingu prostfednictvim obchodnich systémi
a astfednich protistran

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na naf{zeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (1), a zejména na ¢l. 35 odst. 6 a ¢l. 36 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto davodim:

(1)  Aby se zabrénilo naruSovani hospodaiské soutéze, mély by mit Gstfedni protistrany a obchodni systémy moznost
zamitnout zddost o pfistup k dstfedni protistrané nebo obchodnimu systému, pouze pokud vynalozily veskeré
pfiméfené usili k Fzeni rizik spojenych s takovym piistupem, a presto ur¢ité vyznamné nepfiméfené riziko
pretrvava.

(2)  Podle nafizeni (EU) ¢ 600/2014 musi dstiedni protistrana nebo obchodni systém, jestlize zamitne Zddost
o pfistup, své rozhodnuti plné zdivodnit, v¢etné toho, Ze uvede, pro¢ budou piislusnd rizika vznikld
poskytnutim piistupu v dané situaci nefiditelnd a jaké vyznamné nepfiméfené riziko bude pfetrvavat. Vhodny
zpusob, jak tak strana, jez odepfe pfistup, mize ucinit, je jasné popsat, jaké zmény by poskytnuti piistupu
znamenalo pro fzeni rizik a jak by musela fidit riziko spojené se zménami, k nimz by v dasledku poskytnutého
pfistupu doslo, a vysvétlit dopady na jeji ¢innost.

(3)  Nafizeni (EU) ¢. 600/2014 nerozli$uje mezi riziky, jez poskytnutim pfistupu vzniknou tstfednim protistrandm,
a témi, jez vzniknou obchodnim systémiim, a jak pro ustfedni protistrany, tak pro obchodni systémy uvadi tytéz
obecné kategorie podminek, jeZ je pfi posuzovani Zadosti o pfistup tieba zvazit. Vzhledem k rozdilné povaze
¢innosti vykondvanych udstfednimi protistranami a obchodnimi systémy v$ak mohou byt dopady rizik vzniklych
poskytnutim pfistupu na ustfedni protistrany a obchodni systémy razné, a proto je nutné k dstfednim
protistrandm a obchodnim systémtim pfistupovat rozdilng.

(4)  Prislusny orgdn by mél p#i posuzovéni, zda piistup ohrozi hladké a fadné fungovani trhii ¢i negativné ovlivni
systémové riziko, zvazit, zda md dand ustfedni protistrana nebo obchodni systém odpovidajici systémy fizeni
rizik, v€etné provoznich a pravnich rizik, aby dohodou o piistupu nevznikla vyznamnd nepfiméfend rizika pro
tiet{ strany, jez nebude mozné zmirnit.

(5)  Podminky, za nichz musi byt pfistup povolen, by mély byt pfiméfené a nediskriminacni, aby ziistal zachovan
smysl nediskrimina¢niho pfistupu. Diskrimina¢ni Gictovani poplatkd s cilem odradit od pfistupu by nemélo byt
povoleno. Poplatky se viak mohou lisit, pokud k tomu existuje objektivné oprdvnény divod, napiiklad pokud
jsou ndklady na zavedeni pfistupovych opatfeni vy$si. Poskytnutim pfistupu vznikaji dstfednim protistrandm
a obchodnim systémtm jak jednordzové ndklady, napiiklad na posouzeni pravnich poZzadavkd, tak pribézné
naklady. Jelikoz rozsah zddosti o pistup a s nim spojené ndklady na realizaci dohody o pfistupu se pravdé-
podobné budou lisit pfipad od pfipadu, neni vhodné zahrnovat do tohoto nafizeni konkrétni rozdéleni naklada
mezi Gstfedni protistranu a obchodni systém. Rozdéleni ndkladi nicméné je ddlezitym prvkem dohody
o piistupu, a obé strany by proto mély pokryti ndkladd v dohodé specifikovat.

(6)  Podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (%) by tstfedni protistrana, kterd chce rozsifit
svou ¢innost o daldf sluzby nebo ¢innosti, na které se prvni povoleni nevztahuje, méla podat zddost o rozsifeni
povoleni. Rozsifeni povoleni je nutné, pokud md Ustfedn{ protistrana v timyslu nabizet clearingové sluzby pro
finan¢ni néstroje s jinym rizikovym profilem nebo podstatné se lisici od jejiho stdvajictho souboru produkti.

() Uk vést.L173,12.6.2014,s. 84.
() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivitech, tstiednich protistranich
a registrech obchodnich tdaji (UF. vést. L 201, 27.7.2012, 5. 1).
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Smlouva obchodovand v obchodnim systému, jemuZ Gstfedni protistrana poskytla pfistup, kterd spadd do tidy
finan¢nich ndstroji, na niZ se vztahuje stdvajici povoleni Gstfedn{ protistrany, a ma tedy podobné rizikové charak-
teristiky jako smlouvy, u nichz jiz stfedni protistrana provedla clearing, by méla byt povazovéna za ekonomicky
rovnocennou.

(7)  Aby se zajistilo, Ze astfedni protistrana nebude u ekonomicky rovnocennych smluv obchodovanych v obchodnim
systému, jemuZz byl poskytnut pfistup k dstfedni protistrané, uplatiiovat diskrimina¢ni poZadavky na kolateral
a marzové pozadavky, méla by byt jakdkoliv zména metodiky stanoveni marzi a provoznich pozadavkii na
stanoveni marzi a vzdjemné zapocteni ekonomicky rovnocennych smluv, u nichz jiz astfedni protistrana provedla
clearing, podrobena pfezkumu vyborem tstfedni protistrany pro fizeni rizik a povazovana za vyznamnou zménu
modeld a parametrt pro Gcely pfezkumu podle natizeni (EU) ¢. 648/2012. Pfezkum by mél ovéfit, zda jsou nové
modely a parametry nediskrimina¢ni a zda vychdzeji z relevantnich tivah o rizicich.

(8)  Nafizeni (EU) ¢. 648/2012 brdni naruSovani hospoddiské soutéZe tim, Ze poZzaduje nediskriminacni p¥istup
k dstiednim protistrandm, které nabizeji clearing mimoburzovnich (OTC) derivati obchodnim systémim.
Nafizeni (EU) ¢. 600/2014 pak uzndvd nutnost zavést podobné pozadavky pro regulované trhy. Vzhledem
k tomu, Ze ustfedni protistrana muiZe provést clearing OTC derivétt i derivatti obchodovanych v obchodnim
systtmu, mélo by nediskriminaéni zachdzeni s ekonomicky rovnocennymi smlouvami obchodovanymi
v obchodnim systému, jenz zadd p¥istup k astiedn{ protistrané, zohledfiovat vSechny relevantni smlouvy, u nichz
ustfedni protistrana provedla clearing, bez ohledu na to, kde jsou smlouvy obchodované.

(9)  Ozndmeni pfislusného orgdnu kolegiu pro danou dstfedni protistranu a Evropskému orgdnu pro cenné papiry
a trhy (ESMA) o schvileni prechodnych opatfeni pro dstfedni protistranu dle ¢ldnku 35 nafizeni (EU)
¢. 600/2014 by mélo byt u¢inéno neprodlené, aby pomohlo ostatnim piislusnym orgdnim porozumét dopadiim,
jaké to bude mit na danou ustfedni protistranu a vSechny obchodni systémy, které jsou s ni tizce propojené.
Ozndmeni by mélo obsahovat vSechny dtlezité informace nezbytné k tomu, aby kolegium pro dstfedni
protistranu a orgdn ESMA rozhodnuti pochopily, a také v zdjmu vétsi transparentnosti.

(10) Jasné pozadavky ohledné toho, jaké informace by ustiedni protistrany a obchodni systémy mély ptedkladat
v ramci ozndmeni piislusnym organtim a organu ESMA o svém umyslu vyuZzit pfechodnd opatfeni podle
¢lankd 35 a 36 nafizeni (EU) ¢ 600/2014, by mély pfispét k transparentnimu a jednotnému zptsobu
oznamovani. Je proto nutné, aby oznamovaci postup zahrnoval jednotné Sablony ozndmeni, a umoznil tak
konzistentni a jednotny zptsob provadéni dohledu.

(11) Je dulezité zabranit tomu, aby vétsi obchodni systémy pouzivaly metody vypoctu, jez minimalizuji jejich ro¢ni
pomyslnou &astku, a umozni jim tak vyvazat se z plisobnosti ustanoveni o pristupu. Jestlize existuji rovnocenné
pfijimané alternativni zptsoby vypoctu pomyslné ¢astky, pomize tomuto riziku zabranit pouziti vypoctu, ktery
povede k vy$si vysledné castce. Metody pouzivané k vypoctu pomyslné &istky pro tlely nafizeni (EU)
¢. 600/2014 by mély umoznit, aby se z pusobnosti danych ustanoveni vyvazaly skute¢né mensi obchodni
systémy, které dosud nedosahly takové technologické tirovné, aby se za rovnych podminek zapojily do interakci
s vétsinou trhu poobchodnich infrastruktur. Je také dulezité, aby predepsané metody byly pfimé a jednoznacné,
a piispély tak ke konzistentnimu a jednotnému zptisobu provadéni dohledu.

(12)  Pro obchodni systémy je dtlezité, aby byly ve vypoctu své pomyslné ¢astky pro tcely nafizeni (EU) ¢. 600/2014
konzistentni, a mohly tak ustanoveni o pfistupu uplatiiovat spravedlivé. To je zvldst dalezité u urcitych druht
derivat obchodovanych v obchodnim systému v jednotkach, napiiklad barelech nebo tundch.

(13) Z davodu konzistentnosti a pro zajisténi hladkého fungovdni finan¢nich trhi je nezbytné, aby se ustanoveni
tohoto nafizeni a ustanoveni nafizeni (EU) ¢. 600/2014 pouzila od stejného data. Aby se viak zajistilo, Ze
ustfedni protistrany a obchodni systémy budou moci vyuzit pfechodnych opatteni podle ¢l. 35 odst. 5 a ¢l. 36
odst. 5 natizeni (EU) ¢. 600/2014, méla by se nékterd ustanoveni tohoto nafizeni pouzit od data jeho platnosti.
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(14)  Ustanoveni tohoto nafizeni jsou tizce spjata, nebot se zabyvaji odepfenim a poskytnutim pfistupu k tstfednim
protistrandm a obchodnim systémiim a zptisobem, jak se ustfedni protistrany a obchodni systémy mohou
z pozadavki na piistup dle tohoto nafizen{ vyvdzat. Za tGicelem zajisténi jednotnosti uvedenych ustanoveni, kterd
by vétdinou méla vstoupit v platnost soucasné, a usnadnéni komplexniho pohledu a jednoduchého pfistupu
k témto ustanovenim pro osoby, na néZ se tyto povinnosti vztahuji, je zddouci zaradit vSechny regulacni
technické normy pozadované ¢l. 35 odst. 6 a ¢l. 36 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 do jediného nafizeni.

(15) Toto natizeni vychdz{ z ndvrha regula¢nich technickych norem pfedlozenych Komisi orgdnem ESMA.

(16) Orgdn ESMA usporddal k ndvrham regulacnich technickych norem, z nichZ toto nafizeni vychdzi, oteviené
vetejné konzultace, proved! analyzu potencidlnich souvisejicich nédkladt a pfinost a vyzddal si stanovisko skupiny
subjektti pisobicich v oblasti cennych papird a trhit zfizené na zdkladé cldnku 37 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (%),

PRIJALA TOTO NARIZENT:
KAPITOLA [

NEDISKRIMINACNI PRISTUP K USTREDNIM PROTISTRANAM A OBCHODNIM SYSTEMUM

ODDIL 1

Nediskriminacni pfistup k distfednim protistrandm
Cldnek 1
Podminky odepfeni pfistupu dstfedni protistranou

1. Ustfedni protistrana posoudi, zda by poskytnutim piistupu vzniklo kterékoliv z rizik uvedenych v ¢lancich 2, 3
a 4, a pristup odepfe, pouze pokud po vynalozeni pfiméfeného usili v oblasti fizeni takovych rizik dojde k zdvéru, Ze
existuji vyznamnd nepfiméfend rizika, jez se fizeni vymykaji.

2. Pokud ustfedni protistrana odepfe ptistup, uvede, kterd z rizik vyjmenovanych v ¢lancich 2, 3 a 4 by poskytnutim
piistupu vznikla, a vysvétli, pro¢ se vymykaji fizeni.

Cldnek 2
Odepfeni pfistupu tstfedni protistranou na zdkladé pfedpoklidaného objemu obchodit

Ustiedni protistrana miiZe zamitnout Zadost o piistup z divodu predpokladaného objemu obchodt ndsledkem takového
pfistupu, pouze pokud by vysledkem byla jedna z téchto situact:

a) rozsifitelnost Gstfedni protistrany byla ptekrocena do té miry, Ze tstfedni protistrana neni schopna pfizptsobit své
systémy tak, aby mohly ptedpoklddany objem obchodt zpracovat;

b) pldnovand kapacita Gstfedni protistrany byla pfekrocena tak, Ze by ustfedni protistrana nebyla schopna ziskat
potiebnou dalsi kapacitu ke clearingu pfedpoklddaného objemu obchodi.

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut.vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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Cldnek 3
Odepfeni pfistupu dstfedni protistranou na zikladé provozniho rizika a sloZitosti
Ustiedni protistrana miize zamitnout zidost o pifstup z divodu provozniho rizika a sloZitosti.

Provozni rizika a sloZitost zahrnujf tyto situace:

a) inkompatibilita IT systéma dstfedni protistrany a obchodniho systému znemoziuje tstfedni protistrané zajistit jejich
propojent;

b) nedostatek lidskych zdroji s potfebnymi znalostmi, dovednostmi a zkuSenostmi pro vykon funkci dstfedni
protistrany v souvislosti s rizikem pramenicim z dalsich finan¢nich néstroji, jez se lisi od finan¢nich ndstroj,
u nichZ jiz dstfedni protistrana provedla clearing, nebo nemoznost potiebné lidské zdroje na dané funkce pridélit.

Cldnek 4

Odepfeni pfistupu dstfedni protistranou na zdkladé dalSich faktordi zpisobujicich vyznamnd
nepfiméfend rizika

1. Ustfedni protistrana miize zamitnout Zidost o piistup z diéivodu vyznamnych nepfiméfenych rizik, jestlize je

splnéna nékterd z téchto podminek:

a) neposkytuje clearingové sluzby pro finanéni néstroje, pro néz se piistup zad4, a ani po vynaloZeni p¥iméfeného tsili
by nebyla schopna poskytnout clearingovou sluzbu, jez by odpovidala pozadavkim podle hlav II, IIl a IV nafizeni
(EU) ¢.'648/2012;

b) poskytnuti pfistupu by ohrozilo jeji ekonomickou Zivotaschopnost nebo jeji schopnost splnit minimélni kapitdlové
pozadavky podle ¢lanku 16 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

¢) existuji pravni rizika;

d) pravidla tstfedni protistrany nejsou kompatibilni s pravidly obchodniho systému a dstfedni protistrana tuto inkompa-
tibilitu nemtize ve spolupréci s obchodnim systémem odstranit.

2. Ustiedn{ protistrana méiZe zamitnout Zddost o piistup z divodu pravniho rizika dle odst. 1 pism. c), pokud by
v disledku poskytnuti pfistupu nebyla schopna prosazovat svd pravidla zdvére¢ného zapocteni a postupy pro piipad
selhdni nebo fidit rizika vznikld soucasnym pouzitim riznych modelt pfijeti obchodu.

ODDIL 2

Nediskriminacni pFistup k obchodnim systémiim
Cldnek 5
Podminky odepfeni pfistupu obchodnim systémem

1. Obchodni systém posoudi, zda by poskytnutim pfistupu vzniklo kterékoliv z rizik uvedenych v ¢lancich 6 a 7,
a piistup odepte, pouze pokud po vynalozeni pfiméfeného usili v oblasti fizeni takovych rizik dojde k zavéru, Ze existuji
vyznamna nepiiméfend rizika, jez se fizeni vymykaji.

2. Pokud obchodni systém odepfe pfistup, uvede, kterd z rizik vyjmenovanych v ¢ldncich 6 a 7 by poskytnutim
pistupu vznikla a proc¢ se vymykaji fizeni.
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Cldnek 6
Odepfeni pfistupu obchodnim systémem na zikladé provozniho rizika a sloZitosti

Obchodni systém miZe zamitnout Zddost o p¥istup z divodu provozniho rizika a slozitosti vyplyvajicich z takového
piistupu, pouze pokud existuje riziko inkompatibility jeho IT systémi s IT systémy dstfedni protistrany, kterd
obchodnimu systému znemozZiiuje zajistit jejich propojeni.

Cldnek 7

Odepfeni pfistupu obchodnim systémem na zdkladé dalSich faktord zpisobujicich vyznamnd
nepfiméfend rizika
Obchodni systém muZe zamitnout Zadost o pfistup z divodu vyznamnych nepfiméfenych rizik v kterémkoliv z téchto
piipadi

a) poskytnuti piistupu by ohrozilo jeho ekonomickou Zivotaschopnost nebo jeho schopnost splnit minimalni kapitdlové
pozadavky podle ¢l. 47 odst. 1 pism. f) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (Y);

b) pravidla obchodniho systému nejsou kompatibilni s pravidly dstfedni protistrany a obchodni systém tuto inkompati-
bilitu nemtiZe ve spolupraci s stfedni protistranou odstranit.

Cldnek 8

Podminky, za kterych se md za to, Ze pfistup ohrozi hladké a ¥fddné fungovani trhi & negativné
ovlivni systémové riziko

Kromé roztfisténi likvidity, jak je definovdna v ¢l. 2 odst. 1 bod¢ 45 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, se md pro tcely ¢l. 35
odst. 4 pism. b) a ¢l. 36 odst. 4 pism. b) uvedeného nafizeni za to, Ze poskytnuti pfistupu ohrozi hladké a Fadné
fungovani trht ¢i negativné ovlivni systémové riziko, jestlize je pfislusny orgdn schopen ptedlozit divody pro zamitnuti,
véetné dukazu, Ze systémy Fizeni rizik jedné ¢i obou stran zddosti o piistup nejsou dostatecné k tomu, aby zabranily
vzniku vyznamnych nepfiméfenych rizik pro tfeti strany ndsledkem poskytnuti pfistupu, a neexistuje ndpravné opatient,
jez by takova rizika dostate¢né zmirnilo.

KAPITOLA 1I

PODMINKY, ZA KTERYCH MUSI BYT PRISTUP POVOLEN
Cldnek 9
Podminky, za kterych musi byt pfistup povolen

1. Strany se dohodnou na svych pravech a povinnostech vyplyvajicich z poskytnutého piistupu, véetné rozhodného
préava, kterym se bude jejich vztah ridit. Podminky dohody o pfistupu budou:

a) jasné definované, transparentni, platné a vymahatelné;

b) v ptipad¢, Ze md k obchodnimu systému piistup vice Gstfednich protistran, specifikovat zptisob, jakym se budou
obchody v obchodnim systému ptidélovat dstiedni protistrané, kterd je stranou dohody;

c) obsahovat jasnd pravidla ohledné okamZiku vstupu pfevodniho pitkazu ve smyslu smérnice Evropského parlamentu
a Rady 98/26/ES () do pfislusného systému a okamziku neodvolatelnosti;

&

obsahovat pravidla ukonceni dohody o pistupu kteroukoliv stranou, ktera:

i) budou zahrnovat ukonceni dohody fadnym zptsobem tak, Ze ostatni subjekty nebudou vystaveny ptilisnému
dalsimu riziku, vCetné jasnych a transparentnich ujedndni o sprivé a fddném dobéhnuti smluv a pozic
uzavtenych na zdkladé dohody o pfistupu, jez byly v okamziku ukonéeni oteviené;

=

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstroji a o zméné smérnic
2002/92[/ESa2011/61/EU (Uf. vést. L 173,12.6.2014, 5. 349).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zictovani v platebnich systémech
av systémech vypofddani obchodii s cennymi papiry (Uf. vést. L 166, 11.6.1998, s. 45).

—
N
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i) zajist, aby méla piislusnd strana pfiméfené mnozstvi Casu k ndpravé jakéhokoliv poruseni dohody, jez neni
dtivodem k jejimu okamzitému ukoncent;

i) umozni dohodu ukondit, jestlize riziko vzroste na roven, jez by pfedtim byla divodem k odepfeni piistupy;
e) uvadeét, které finan¢ni nastroje jsou pfedmétem dohody o piistupu;
f) specifikovat zptisob pokryti jednordzovych a pribéznych nakladt vzniklych Zadosti o ptistup;
g) obsahovat ustanoveni o ndrocich a zdvazcich vyplyvajicich z dohody o ptistupu.

2. Podminky dohody o ptistupu budou vyzadovat, aby strany dohody pfijaly odpovidajici politiky a postupy
a zavedly systémy, jeZ zajisti:

a) vcasnou, spolehlivou a bezpe¢nou komunikaci mezi stranami;

b) predchozi konzultaci s druhou stranou v piipadé, ze by provozni zmény u jedné strany mohly vyznamné ovlivnit
dohodu o pfistupu nebo rizika, jimz je druhd strana vystavena;

¢) v ptipadech, jez nespadaji pod pismeno b), ozndmeni zmény druhé strané vcas a pfed jejim zavedenim;
d) feseni sporty
e) identifikaci, sledovéni a fizeni moznych rizik vyplyvajicich z dohody o p¥istupu;

f) prijeti vSech nezbytnych informaci obchodnim systémem, tak aby mohl plnit svou povinnost sledovat ¢isté oteviené
pozice;

g) piijeti doruenych fyzicky vypofadanych komodit Gstfedni protistranou.
3. Piislusné strany dohody o pfistupu zajisti, aby:
a) pii udélovani piistupu byly dodrzovany fadné standardy v oblasti fizeni rizik;

b) informace poskytnuté v Zddosti o pfistup, vetné informaci o vyznamnych zméndch, byly po celou dobu trvdni
dohody o pfistupu aktudlni;

¢) nevefejné a obchodné citlivé informace vcetné informaci poskytnutych béhem vyvojové féze finan¢niho néstroje byly
pouzity pouze pro konkrétni Géel, pro ktery byly poskytnuty, a aby se na jejich zdkladé jednalo pouze za konkrétnim
ucelem, na némz se strany dohodly.

Cldnek 10
Nediskriminac¢ni a transparentni poplatky za clearing ti¢tované dstfedni protistranou

1. Ustiedni protistrana Gétuje poplatky za clearing pouze téch obchodd, jez byly realizovany v obchodnim systému,
jemuz poskytla piistup, a to na zdkladé objektivnich kritérii platnych pro vSechny ¢leny clearingového systému
a ptipadné pro zdkazniky. Za tim ucelem dustfedni protistrana pouzivd pro vSechny cleny clearingového systému
a piipadné zdkazniky stejny cenik a slevy a jeji poplatky jsou nezavislé na tom, v kterém obchodnim systému obchod
probiha.

2. Ustiedni protistrana Gétuje obchodnimu systému poplatky pouze v souvislosti s pifstupem a na zakladé
objektivnich kritérii. Na vSechny obchodni systémy s piistupem do Ustfedni protistrany se ve vztahu k tymZ nebo
podobnym finan¢nim ndstrojim proto vztahuji stejné poplatky a slevy, ledaze existuje objektivni divod k uplatnéni
jiného centku.

3.V souladu s clinkem 38 nafizeni (EU) ¢ 648/2012 dustfedni protistrana zajisti, aby byly ceniky uvedené
v odstavcich 1 a 2 tohoto ¢lanku snadno dostupné, odpovidajicim zptisobem uvadély, k jaké poskytované sluzbé se
poplatky vztahuji, a byly dostatecné podrobné, aby byly Gctované poplatky predvidatelné.



L 87/218 Utednt véstnik Evropské unie 31.3.2017

4. Odstavce 1 az 3 se tykaji poplatkl Gi¢tovanych k pokryti jednordzovych a priibéznych ndkladi.

Cldnek 11
Nediskriminac¢ni a transparentni poplatky ti¢tované obchodnim systémem

1. Obchodni systém uctuje poplatky pouze v souvislosti s piistupem a na zdkladé objektivnich kritérii. Na vSechny
tstfedni protistrany s pfistupem do obchodniho systému se ve vztahu k tymz nebo podobnym finanénim néstrojim
proto vztahuji stejné poplatky a slevy, ledaze existuje objektivni divod k uplatnéni jiného ceniku.

2. Obchodni systém zajisti, aby byly ceniky uvedené v odstavci 1 snadno dostupné, odpovidajicim zptsobem uvadély,
k jaké poskytované sluzbé se poplatky vztahuji, a byly dostate¢né podrobné, aby byly t¢tované poplatky piedvidatelné.

3. Odstavce 1 a 2 se tykaji viech poplatkii spojenych s pfistupem, vetné poplatk tc¢tovanych k pokryti jednora-
zovych a prabéznych ndkladd.

KAPITOLA III

PODMINKY NEDISKRIMINACN{HO ZACHAZENI SE SMLOUVAMI
Cldnek 12
PozZadavky na kolaterdl a marZové pozadavky u ekonomicky rovnocennych smluv

1. Ustfedni protistrana uréi, zda jsou smlouvy obchodované v obchodnim systému, jemuz poskytla piistup,
ekonomicky rovnocenné smlouvam s podobnymi rizikovymi charakteristikami, u nichz jiz Gstfedni protistrana provedla
clearing.

2. Pro ucely tohoto ¢lanku povazuje Ustfedni protistrana viechny smlouvy obchodované v obchodnim systému,
jemuz poskytla pistup, spadajici do tfidy financnich ndstroji, na niz se vztahuje povoleni udstfedni protistrany dle
¢linku 14 nafizeni (EU) ¢ 648/2012 nebo piipadné rozsifené povoleni dle ¢linku 15 uvedeného nafizeni, za
ekonomicky rovnocenné smlouvdm v piislusné tfidé finan¢nich ndstrojli, u nichz jiz Gstfedni protistrana provedla
clearing.

3. Ustfedni protistrana mfize smlouvu obchodovanou v obchodnim systému, jemuz poskytla piistup, kterd mad
vyrazné jiny rizikovy profil nebo se podstatné lisi od smluv v piislusné tfidé finan¢nich ndstroj, u nichz jiz dstfedni
protistrana provedla clearing, povaZovat za ekonomicky neekvivalentni, jestlize pro takovou smlouvu a v souvislosti
s Zadosti daného obchodniho systému o pfistup dosdhla rozsifeni povoleni dle ¢ldnku 15 nafizeni (EU) ¢ 648/2012.

4. Ustfedni protistrana uplatni na ekonomicky rovnocenné smlouvy uvedené v odstavci 1 stejné metodiky stanoveni
marZi a kolaterdlu, bez ohledu na to, kde jsou smlouvy obchodovany. Ustiedni protistrana podmini clearing ekonomicky
rovnocenné smlouvy uvedené v odstavci 1 pfijetim zmén ve svych modelech a parametrech rizik, pouze pokud je to
nezbytné ke zmirnéni rizikovych faktord ve vztahu k danému obchodnimu systému nebo smlouvim v ném
obchodovanym. Takové zmény se povazuji za vyznamné zmény modeldl a parametrl rizik Gstfedni protistrany dle
¢lanka 28 a 49 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Cldnek 13

Vzijemné zapocteni ekonomicky rovnocennych smluv

1. Ustiedni protistrana pouzije k vzdjemnému zapocteni ekonomicky rovnocennych smluv dle ¢l. 12 odst. 1 tohoto
nafizeni tytéZ postupy, bez ohledu na to, kde byly smlouvy obchodovény, za ptedpokladu, Ze je dany postup zapocteni
platny a vymahatelny dle smérnice 98/26/ES a platnych insolvené¢nich pfedpist.
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2. Ma-li astfedni protistrana za to, Ze prdvni nebo bazické riziko souvisejici s postupem zapocteni pouzitym u dané
ekonomicky rovnocenné smlouvy neni dostatecné zmirnéno, podmini clearing dané smlouvy zménou pfislusného
postupu bez zapocteni smlouvy. Takové zmény se povaZuji za vyznamné zmény modeltl a parametrl rizik dstfedni
protistrany dle ¢ldnkd 28 a 49 nafizeni (EU) €. 648/2012.

3. Pro tcely odstavce 2 se ,bazickym rizikem* rozumi riziko plynouci z ne zcela korelovanych pohybti mezi dvéma
nebo vice aktivy nebo smlouvami, u nichz tstfedni protistrana provadi clearing.
Cldnek 14
Vézané zajisténi souvisejicich smluv, jejichZ clearing provadi stejnd dstfedni protistrana

Jestlize ustfedni protistrana vypocitivd marze ve vztahu k vdzanému zaji§téni souvisejicich smluv, jejichz clearing
provadi stejnd dstfedn{ protistrana, (stanoveni marzi ve vztahu k portfoliu) v souladu s ¢ldnkem 41 nafizeni (EU)
¢. 648/2012 a ¢lankem 27 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 153/2013 ('), pouzije svijj zptsob stanoveni
marzi ve vztahu k portfoliu u vSech relevantnich souvisejicich smluv, bez ohledu na to, kde jsou smlouvy obchodovany.
U smluv vykazujicich zna¢nou a hodnovérnou vzdjemnou souvislost nebo rovnocenny statisticky parametr zdvislosti se
uplatni tytéZz kompenzace nebo sniZeni.

KAPITOLA IV

PRECHODNA OPATRENI A ZAVERECNA USTANOVENI
Cldnek 15
Ozndmeni dstfedni protistrany p¥isluSnému orginu
Pokud dst¥edni protistrana Zddd o povoleni k vyuzit{ pfechodnych opatteni dle ¢l. 35 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 600/2014,
podd svému piislusnému orgdnu pisemné ozndmeni s pouzitim formuldfe ¢. 1 obsazeného v piiloze tohoto nafizeni.
Cldnek 16
Ozndmeni pfislusného orginu orgénu ESMA a kolegiu pro tstfedni protistranu

Prislu§né orgdny oznamuji orgdnu ESMA a kolegiu pro Ustfedni protistranu kazdé rozhodnuti schvilit pfechodné
opatfeni dle ¢l. 35 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, a to pisemné, bez zbyte¢ného odkladu a nejpozdéji jeden mésic od
piijeti rozhodnuti a s pouzitim formulafe ¢. 2 obsazeného v pfiloze tohoto nafizeni.

Cldnek 17
Ozndmeni obchodniho systému p¥islusnému orginu tykajici se prvniho pfechodného obdobi
Jestlize si obchodni systém nepteje byt vazan clankem 36 nafizeni (EU) ¢ 600/2014, piedlozi svému ptislusnému
organu pisemné ozndmeni s pouZitim formulatt ¢. 3.1 a 3.2 obsaZenych v ptiloze tohoto nafizeni.
Cldnek 18

Ozndmeni obchodniho systému pfisluSnému orgénu tykajici se prodlouzeni pfechodného obdobi

Jestlize si obchodni systém nepfeje byt vdzdn clankem 36 nafizeni (EU) ¢ 600/2014 po dobu dalsich 30 mésica,
piedlozi svému pfislusnému orgdnu a orgdnu ESMA pisemné ozndmeni s pouzitim formuldft ¢. 4.1 a 4.2 obsazenych
v piiloze tohoto nafizeni.

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 153/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se pozadavkd na dstiedni
protistrany (Uf. vést. L 52, 23.2.2013, s. 41).



L 87/220 Utednt véstnik Evropské unie 31.3.2017

Cldnek 19

Dalsi specifikace vypoctu pomyslné ¢istky

1. Podle ¢l. 36 odst. 5 nafizeni (EU) €. 600/2014 obchodni systém, ktery si nepfeje byt vazan ¢linkem 36 uvedeného
nafizeni po dobu 30 mésicli po¢inaje datem pouzitelnosti natizeni (EU) ¢. 600/2014, zahrne do vypoctu roéni pomyslné
Castky vsechny obchody s derivity obchodovanymi v obchodnim systému uzaviené podle jeho pravidel v kalenddfnim
roce piedchdzejicim datu pouzitelnosti nafizeni.

2. Pro Gcely vypoctu ro¢ni pomyslné &astky podle ¢l. 36 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 za rok pFedchdzejici roku,
v némzZ se nafizeni stalo pouzitelnym, obchodni systém pouzije skutecné Ciselné tdaje za takové obdobi, za jaké jsou
dostupné.

Pokud md obchodni systém pro rok predchazejici roku, v némz se nafizeni (EU) ¢ 600/2014 stalo pouzitelnym,
k dispozici Gidaje za méné nez 12 mésicti, vypocte pro dany rok pfibliznou ¢dstku, a to na zdkladé téchto ti vstupit:

a) skutené udaje za co nejdelsi obdobi poéinaje zacdtkem roku ptedchazejictho roku, v némzZ se naifzeni (EU)
¢. 600/2014 stalo pouzitelnym, které zahrnuje alesponi prvnich osm mésict;

b) skute¢né tdaje za rovnocenné obdobi v roce predchdzejicim rok uvedeny v pismeni a) tohoto odstavce;
c) skute¢né tdaje za cely rok predchazejici roku uvedenému v pismeni a) tohoto odstavce.

Pribliznd hodnota ro¢ni pomyslné ¢dstky se vypocte jako soucin vstupti uvedenych ve druhém pododstavci pism. a)
a vstupt uvedenych ve druhém pododstavci pism. ¢), ktery se vydéli vstupy uvedenymi ve druhém pododstavci pism. b).

3. Jestlize si obchodni systém po skonceni prvniho nebo kteréhokoliv ndsledného obdobi 30 mésicti nepfeje byt
vazan ¢lankem 36 naf{zeni (EU) ¢. 600/2014 po dobu dalsich 30 mésicl, zahrne do vypoctu roéni pomyslné &astky
podle ¢l. 36 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 vSechny obchody s derivaty obchodovanymi v obchodnim systému
uzaviené podle jeho pravidel v kazdém z prvnich dvou prabéznych let pfedchoziho 30mési¢niho obdobi.

4. Existuji-li v pfipadé urcitych druht ndstroji pfijatelné alternativni zptisoby vypoctu ro¢ni pomyslné ¢astky, avsak
vysledné hodnoty téchto vypocltd se znaéné lis, pouZije se vypocet, ktery vede k vyssi vysledné hodnoté. Zejména
u derivatd, jako jsou futures a opce, véetné viech druhii komoditnich derivati udavanych v jednotkach, odpovidd ro¢ni
pomyslnd castka plné hodnoté podkladového aktiva daného derivitu pfi cené platné v okamziku, kdy byl obchod
uzavien.

Cldnek 20

Schvalovéni a ovéfovini ze strany orginu ESMA

1. Pro ucely ovéfovani dle ¢l. 36 odst. 6 pism. d) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 obchodni systém predlozi orgdnu ESMA
na jeho Zadost veskeré skutecnosti a ¢iselné tdaje, z nichz vypocet vychazi.

2. Orgin ESMA pii ovéfovani predloZenych ¢iselnych ddaji o ro¢ni pomyslné &istce vezme v Gvahu rovnéz
relevantni poobchodni tidaje a ro¢nf statistiky.

3. Organ ESMA vyvdzani se z pusobnosti pFislusnych ustanoveni schvali nebo zamitne do tif mésict od pFijeti vSech
relevantnich informaci pro Gcely ozndmeni podle ¢ldnku 16 nebo 17, véetné informaci uvedenych v ¢lanku 19.



31.3.2017 Utedn véstnik Evropské unie L 87/221

Cldnek 21
Vstup v platnost a pouzitelnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.
Pouzije se ode dne 3. ledna 2018.

Clanky 15, 16, 17, 19 a 20 se viak pouzij{ od data vstupu tohoto nafizenf v platnost.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech ¢lenskych stdtech.

V Bruselu dne 24. ¢ervna 2016.

Za Komisi

piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Formuldf ¢. 1

Ozndmeni podle ¢linku 15

Nazev Ustfedni protistrany Kontaktn{ tidaje Uzce propojene obchodn Prislusnost Hce propojeny ch
systémy obchodnich systéma
1. 1.
2. 2.
Formuldf ¢. 2
Ozndmeni podle ¢linku 16
’ Prislusnost tzce
Naézev astfedni Kontaktni tidaie | D2tum rozhodnuti | Datum zacdtku a konce | Uzce propojené propojenych
protistrany ) o schvéleni pfechodného obdobi | obchodni systémy obchodnich
systéma
Zacatek: 1. 1.
Konec: 2. 2.

Formuldr ¢ 3.1

Obecné ozndmeni podle ¢linku 17

Nazev obchodniho systému

Kontaktn{ tidaje

Nizev a prislusnost obchod-
nich systémt ve skupiné se
sidlem v Unii

Naézev a piislusnost tzce
propojenych ustfednich proti-
stran

Formuldr & 3.2

Ozndmeni pomyslné &istky podle clinku 17

Obchodn{ systém

Pomyslnd ¢dstka obchodovand v r. 2016

Kategorie aktiv X:

Kategorie aktiv Y:

Kategorie aktiv Z:
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Formuldr ¢ 4.1

Obecné ozndmeni podle ¢linku 18

Nézev a piislusnost obchod- Nézev a piislusnost Gzce
Nézev obchodniho systému Kontaktn{ tidaje nich systém ve skupiné se propojenych tstfednich proti-
sidlem v Unii stran
1 1
2. 2
3.

Formuldr ¢&. 4.2

74

Ozndmeni pomyslné &istky podle clinku 18

Nézev obchodnfho systému: Pomyslnd ¢dstka za priibézny rok Pomyslnd ¢dstka za priibézny rok

Kategorie aktiv X:

Kategorie aktiv Y:

Kategorie aktiv Z:
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