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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2017/575
ze dne 8. Cervna 2016,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich
ndstroji, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici se ddaji o kvalité provadéni obchodi,
které maji zvefejiiovat mista provadéni

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji
a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU ('), a zejména na ¢l. 27 odst. 10 prvni pododstavec pism. a) uvedené
smérnice,

vzhledem k témto davodam:

(1) Aby bylo mozné poskytnout vefejnosti a investiénim podnikiim relevantni tidaje o kvalité provadéni, které by jim
pomohly urcit, jak nejlépe provadét pokyny zdkaznikd, je dilezité vymezit konkrétni obsah, formdt a periodicitu
udaju tykajicich se kvality provadéni finan¢nich ndstroji, na néz se vztahuje obchodni povinnost podle ¢lanka 23
a 28 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (3, které maji byt zvefejnény obchodnimi
systémy a systematickymi internalizdtory. Je také dilezité vymezit konkrétni obsah, formdt a periodicitu tdajd,
které se tykaji kvality provddéni jinych finan¢nich ndstroji, na néZ se obchodni povinnost nevztahuje a které
museji mista provadéni zvefejiiovat. V tomto ohledu je tfeba vénovat ndleZitou pozornost typu mista provadéni
a typu dotceného finan¢niho néstroje.

(2)  Aby bylo mozné plné posoudit rozsah kvality provadéni obchodd, které probihaji v Unii, je vhodné, aby mista
provadéni, kterd si mohou investi¢ni podniky zvolit k provddéni pokynt zdkaznikd, spliiovala pozadavky, pokud
jde o tdaje, které maji mista provddéni poskytovat v souladu s timto nafizenim. Za tim dcelem by mista
provadéni méla zahrnovat regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy, organizované obchodni systémy,
systematické internalizatory, tviirce trhu a jiné zajistovatele likvidity.

(3)  Odlisnosti mezi typem mista provadéni a finan¢nimi néstroji vyZaduji, aby se podavani zprav ménilo v zavislosti
na rtiznych faktorech. Je vhodné rozliSovat mnozstvi a povahu vykazovanych tdaji podle systémi obchodovini,
zplisobt obchodovéni a obchodnich platforem, aby byl zajistén patfiény kontext ve vztahu ke kvalité obdrzeného
provedeni.

(4)  Aby se zabranilo nevhodnému srovndvani mist provadéni a zarucilo se, Ze jsou shromdzdéné udaje relevantni,
méla by mista provddéni pfedklddat samostatné zpravy, které budou odpovidat segmentiim, jeZ provozuji riizné
evidence pokynii nebo jsou riizné regulované nebo pouzivaji riizné identifikdtory trznich segmentt.

(5)  Aby byl zarucen pfesny obraz kvality provadéni, k némuz skute¢né doslo, nemély by obchodni systémy
zvefejiiovat ty provedené pokyny, u nichZz doslo k obchodovini na mimoburzovnich trzich, a ty, které byly
vykazany do obchodniho systému.

(6)  Pokud tvirci trhu a ostatni zajistovatelé likvidity podavaji jakoZto mista provadéni zpravy o finan¢nich néstrojich,
na néZz se nevztahuje obchodni povinnost, méli by v ptipadech, kdy jsou pokyny kotované, providéné
mimoburzovné nebo provadéné podle ¢clanku 4 a 9 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, kromé pokynd, které jsou az do
zvefejnéni drzeny v systému pro spravu pokynil v rdmci obchodniho systému, zvefejiiovat pouze informace
o provedenych pokynech nebo o kotované cené pro zdkazniky.

(7)  Je vhodné vzit v tvahu, Ze ostatni zajistovatelé likvidity by méli zahrnovat podniky, které samy sebe povazuji za
podniky ochotné obchodovat na vlastni et a které zajistuji likviditu jako soucdst své bézné obchodni ¢innosti,
at uz maji uzavieny formdlni dohody nebo se zavazaly, Ze budou likviditu zajistovat prabézng, ¢i nikoli.

() Uk vést. L 173,12.6.2014, s. 349,
() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojti a 0 zméné nafizenf (EU)
¢.648/2012 (Uf. vést. L 173,12.6.2014, s. 84).
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(8)  Aby byla zajisténa naprostd transparentnost, pokud jde o kvalitu provadéni obchodt ve vztahu k cené, je vhodné,
aby byly z poskytovanych informaci o cené v relevantnich ptipadech vylouceny vSechny provize nebo vzniklé
troky.

(9)  Pfi ur¢ovani vhodnych informaci pro posouzeni kvality ceny by mély byt vyzadoviny jak denni primérné
drovng, tak informace o pfesném okamziku. Tak budou mit Gcastnici pfi analyze dosazené kvality provddéni
odpovidajici kontext a Gpln&si pfedstavu. Aby bylo mozné provést cenové srovnani finan¢nich nastroju, je
rovnéz nutné uvadét kéd mény kazdého hldseného obchodu.

(10) Aby byla zarucena soudrinost pravnich pfedpisti, neni vhodné od obchodnich systémt pozadovat, aby
poskytovaly podrobné tdaje o obchodech, na néz se v dobé zvefejnéni naddle vztahuje odklad zvefejnéni
v souladu s pozadavky na poobchodni transparentnost. Je vhodné, aby systematicti internalizdtofi, tvirci trhu
a dal3i zajistovatelé likvidity byli osvobozeni od povinnosti zvefejnit tidaje o pfesném okamziku obchodu, a to
v ptipadé obchodt, které presahuji standardni trzni objem nebo konkrétni objem pro dany finanéni ndstroj, aby
se zabrdnilo tomu, Ze budou tyto obchodni systémy vystaveny zbyte¢nému riziku, Ze dojde ke zvefejnéni
obchodné citlivych informaci, ¢imz by mohla byt omezena schopnost téchto systémd zajistovat expozice
a poskytovat likviditu. U akcii, fondt obchodovanych v obchodnim systému a certifikdtd, které jsou podle
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 povaZovany za nelikvidni, se jako prahovd hodnota standardniho trzniho objemu
pouzije minimalni dostupny standardni trzni objem pro dany typ finanéniho néstroje. Aby se zabranilo nejistoté,
je vhodné objasnit, ze vyraz velky rozsah a konkrétni objem v souvislosti s finanénim ndstrojem mé stejny
vyznam, jaky je stanoven v pozadavcich na poobchodni transparentnost.

(11)  Je dalezité zajistit dplnou transparentnost, pokud jde o vSechny ndklady ictované pti provadéni pokynu prostied-
nictvim urcitého mista. Je nezbytné uvést veskeré ndklady vzniklé pii provadéni pokynu zdkaznika, které jsou
relevantni pro pouziti konkrétntho mista a za které zdkaznik pfimo ¢&i nepfimo plati. Tyto ndklady by mély
zahrnovat poplatky za provedeni véetné poplatkt za pfedloZeni, zménu ¢i zruSeni pokynt nebo staZeni kotaci,
jakoz i poplatky souvisejici s pfistupem k trznim tdajom ¢ vyuzivinim termindld. Relevantni ndklady mohou
také zahrnovat poplatky za clearing nebo vypofddani a veskeré dalsi poplatky hrazené tretim strandm, které se
podileji na provadéni pokynu, jestlize jsou souldsti sluzeb, které misto provadéni poskytuje. Informace
o ndkladech by rovnéZz mély zahrnovat dané nebo dévky, které jsou ptimo fakturoviny danym mistem jménem
¢lent nebo uzivatelt mista provddéni nebo zdkaznika, jehoz se pokyn tykd, nebo které danému mistu vznikly.

(12)  Pravdépodobnost provedeni oznacuje pravdépodobnost provedeni konkrétniho typu pokynu a je podpofena
podrobnymi ddaji o objemech obchodovani s konkrétnim ndstrojem nebo o jinych vlastnostech pokynt
a obchodu. Informace o pravdépodobnosti provedeni by mély umoznit vypocitat metriku jako napf. pomérny
trzni objem mista pro konkrétni finanéni nastroj nebo tiidu finan¢nich ndstrojii. Pravdépodobnost provedeni by
rovnéz méla byt posouzena na zdkladé udaji o netispésnych obchodech nebo zrufenych ¢ zménénych
pokynech.

(13)  Rychlost provedeni miize mit pro rizné typy mist provadéni riizny vyznam, nebot méfeni rychlosti se lii podle
systémi obchodovéani a platformy obchodovani. V piipadé systému obchodovini formou pribézné aukce na
zdkladé evidence pokyni by rychlost provddéni méla byt vyjidiena v milisekunddch, u jinych systéma
obchodovini je vhodné pouzit delsi Casové jednotky. Je také vhodné vyloucit dobu, kterd uplyne, nez se
konkrétni tcastnik ptipoji k mistu provadéni, nebot ta spadd mimo kontrolu mista provadéni.

(14)  Aby bylo mozné porovnat kvalitu provddéni pokynt riizného objemu, mélo by se od mist provddéni vyzadovat,
aby poddvala zpravy o obchodech, které z hlediska objemt spadaji do rtznych rozpéti. Prahové hodnoty pro tato
rozpéti by mély zdviset na typu finan¢niho néstroje a jeho likvidité, aby se zarucilo, ze poskytuji odpovidajici
vzorek provadéni z hlediska objemu, ktery je pro dany ndstroj typicky.

(15) Je dalezité, aby mista provadéni shromazdovala tidaje v pribéhu viech béznych hodin provozu. Zpravy by tudiz
mély byt zvefejiovany bezplatné ve strojové Citelné formé prostfednictvim webovych strinek, aby vefejnost
mohla vSechny poskytované tidaje stahovat, vyhledavat, tiidit a analyzovat.

(16) Zprdvy mist provadéni by mély byt doplnény vystupem od poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci
ziizeného podle smérnice 2014/65/EU, aby bylo mozné vypracovat pisnéj§i opatfeni tykajici se kvality
provadéni.
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(17)  V zdjmu konzistentnosti a k zajisténi hladkého fungovéni finan¢nich trhti je nezbytné, aby se ustanoveni tohoto
nafizeni a ustanoveni smérnice 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 600/2014 pouzila od stejného data.

(18)  Toto nafizeni vychdzi z ndvrhii regulacnich technickych norem, které Komisi pfedlozil Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy (ESMA).

(19) Organ ESMA uspofddal oteviené vefejné konzultace k ndvrhim regulacnich technickych norem, z nichz toto
nafizeni vychdzi, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a piinosy a vyzddal si stanovisko skupiny subjekti
ptisobicich v oblasti cennych papirti a trhii zfizené cldnkem 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢ 1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENT:

Cldnek 1
Predmét

Toto naffzeni stanovi konkrétni obsah, formdt a periodicitu daji o kvalité provddéni obchodi, které maji zvefejiiovat
mista provadéni. Vztahuje se na obchodni systémy, systematické internalizatory, tviirce trhu a dal3f zajistovatele likvidity.

Cldnek 2
Definice

Pro tcely tohoto nafizeni se pouZiji tyto definice:

a) ,systémem obchodovéani“ se rozumi zpusob, jimZ misto provadéni provadi pokyny, a to jako systém obchodovani
formou prabézné aukce na zdkladé evidence pokynd, systém prabézného obchodovani na zdkladé kotaci, systém
zadosti o kotace, systém obchodovini zalozeny na periodickych aukcich a jakykoli hybridni systém obchodovéni,
ktery spadd do dvou &i vice z téchto kategorii nebo do systému, v némz ma proces urceni ceny jinou povahu nez
systém, ktery se vztahuje na typy systémd, jeZ jsou vymezeny vyse;

b) ,konkrétnim objemem pro dany ndstroj“ se rozumi konkrétni objem pro dluhopis, strukturovany finan¢ni produkt,
emisni povolenku nebo derivit, s nimiz se obchoduje v obchodnim systému a pro néZ neexistuje likvidni trh,
pfi¢emz na obchod s témito ndstroji se vztahuje odklad uvefejnéni podle ¢lanku 11 nafizeni (EU) ¢. 600/2014;

¢) ,velkym rozsahem“ se rozumi pokyn velkého rozsahu podle ¢linkti 7 a 11 nafizeni (EU) ¢. 600/2014;
d) ,nedspé&nym obchodem® se rozumi obchod, ktery byl mistem provadéni prohldsen za neplatny;

e) ,cenovym multiplikitorem“ se rozumi pocet jednotek podkladového néstroje reprezentovaného jednou derivitovou
smlouvou;
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f) .cenovou notaci
Vynos;

se rozumi daj o tom, zda je cena obchodu vyjddiena jako penézni hodnota, procentni podil nebo

g) ,notaci mnoZstvi“ se rozumi daj o tom, zda je mnozstvi v rdmci daného obchodu vyjidfeno poctem jednotek,
nomindlni hodnotou nebo penézni hodnotou;

h) ,druhem dodédni“ se rozumi tdaj o tom, zda je finan¢ni ndstroj vypofddan fyzicky nebo v hotovosti, véetné piipadd,
kdy si protistrana muzZe vybrat nebo kdy je druh doddni urcen tfeti stranou;

i) ,zplisobem obchodovini“ se rozumi napldnovand dvodni nebo zdvére¢nd aukce nebo aukce v rdmci dne,
nepldnovand aukce, obchodovéni pfi uzavieni, obchodovani mimo hlavni burzovni dobu nebo hldsen{ obchodd;

j) ,obchodni platformou® se rozumi typ platformy, kterou provozuje misto provadéni: elektronickd, hlasovd nebo
zaloZend na aukci;

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut.vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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k) ,hloubkou evidence pokynt“ se rozumi celkovd dostupnd likvidita vyjadfend jako soucin ceny a objemu vsech
poptavek a nabidek pro stanoveny pocet cenovych navyseni od stfedniho bodu nejlepsi poptavky a nabidky;

) ,primérnym skute¢nym rozpétim“ se rozumi dvojndsobek rozdilu mezi skutenou cenou provedeni v porovndni se
stfednim bodem nejlepsi poptdvky a nabidky v dobé pfijeti, a to u trznich pokynt nebo obchodnich limitnich
pokyni;

m) ,prumérnou rychlosti provedeni nezménénych pasivnich pokynd za nejlepsi poptdvku a nabidku“ se rozumi
pramérnd doba, kterd uplyne mezi okamzikem, kdy misto provddéni obdrzi limitni pokyn, ktery odpovidd nejlepsi
poptéavce a nabidce, a ndslednym provedenim tohoto pokynu;

n) ,agresivnim pokynem“ se rozumi pokyn zaneseny do evidence pokynti, ktery odebral likviditu;

0) ,pasivnim pokynem“ se rozumi pokyn zaneseny do evidence pokynti, ktery poskytl likviditu;
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p) .pokynem k okamzitému provedeni nebo zruSeni® (Immediate or Cancel) se rozumi pokyn, ktery je vykondn po
zaneseni do evidence pokynti a jehoZ neprovedend ¢dst v evidenci pokynii nezistane;

q) .pokynem k dplnému provedeni nebo zruseni“ (Fill or Kill) se rozumi pokyn, ktery je vykondn po zaneseni do

evidence pokynti, pokud jej lze vykonat cely. V piipadé, Ze lze pokyn provést pouze Castecné, je takovy pokyn
automaticky zamitnut a nen{ proveden.

Cldnek 3
Zvefejnéni informaci o misté provddéni a finannim ndstroji

1. Obchodni systémy a systematict{ internalizatofi zvefejni pro kazdy trzni segment, ktery provozuji, a kazdy finan¢ni
nastroj, na néjz se vztahuje obchodni povinnost podle ¢lankt 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, informace o typu
mista provadéni v souladu s tfetim pododstavcem.

Mista provadéni zvefejni pro kazdy trzni segment, ktery provozuji, a kazdy finan¢ni ndstroj, na néjz se nevztahuje
obchodni povinnost podle ¢lankdt 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, informace o typu mista provadéni v souladu
s tietim pododstavcem.

Zvefejni se tyto informace, a to ve formdtu stanoveném v tabulce 1 piilohy:
i)  ndzev a identifikdtor mista provddéni,

ii) zemé, v niZ se nachdzi ptislusny orgdn,

i) ndzev trzniho segmentu a identifikdtor trzniho segmentu,

iv) datum dne obchodovini,

v) povaha, pocet a primérnd doba trvani jakéhokoli vypadku v rdmci bézné obchodni doby daného mista, ktery
pferusil obchodovani se v§emi ndstroji, které jsou pro obchodovéni v daném misté v den obchodoviéni k dispozici,

vi) povaha, pocet a primérnd doba trvani viech napldnovanych aukci v rdmci bézné obchodni doby daného mista
v den obchodovini,

vii) pocet netspé$nych obchodii v den obchodovini,

viii) hodnota netispénych obchodi vyjidiend jako procentni podil celkové hodnoty obchodi, které byly provedeny
v den obchodovéni.

2. Obchodni systémy a systematicti internalizdtofi zvefejni pro kazdy trzni segment, ktery provozuji, a kazdy finan¢ni
ndstroj, na néjz se vztahuje obchodni povinnost podle ¢ldnkd 23 a 28 nafizen{ (EU) ¢. 600/2014, informace o typu
finan¢niho ndstroje v souladu s tfetim pododstavcem.

Mista provddéni zvefejni pro kazdy trzni segment, ktery provozuji, a kazdy finan¢ni ndstroj, na néZz se nevztahuje
obchodni povinnost podle ¢ldnkd 23 a 28 naifzeni (EU) ¢. 600/2014, informace o druhu finanéntho néstroje v souladu
s tfetim pododstavcem tohoto odstavce.



L 87/156 Utednt véstnik Evropské unie 31.3.2017

Zvetejni se tyto informace, a to ve formdtu stanoveném v tabulce 2 pfilohy:
a) u finan¢nich ndstroj, jejichz identifikdtory jsou stanoveny v tabulce 2 piilohy:
i) ndzev a identifikdtor finan¢niho néstroje,
ii) klasifikace ndstroje,
ili) ména;
b) u finan¢nich ndstrojt, jejichz identifikdtory nejsou stanoveny v tabulce 2 piilohy:

i) nazev a pisemny popis ndstroje véetné mény podkladového nastroje, cenového multiplikdtoru, cenové notace,
notace mnoZstvi a druhu dodéni,

i) klasifikace ndstroje,

ili) ména.

Cldnek 4
Cena

Obchodni systémy a systematicti internalizdtofi zvefejni pro kazdy trzni segment, ktery provozuji, a kazdy financni
nastroj, na néjz se vztahuje obchodni povinnost podle ¢lanktt 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, informace o cené
kazdého z pokynt v ramci dne obchodovani, které byly provedeny u typu finanéniho néstroje, a to v souladu s téetim
a ¢tvrtym pododstavcem tohoto ¢lanku.

Mista provadéni zvefejni pro kazdy trzni segment, ktery provozuji, a kazdy finan¢ni ndstroj, na né&jz se nevztahuje
obchodni povinnost podle ¢lankd 23 a 28 nafizeni (EU) €. 600/2014, informace o cené kazdého z pokynt v rdmci dne
obchodovéni, které byly provedeny u typu finan¢niho ndstroje, a to v souladu s tietim a ¢tvrtym pododstavcem tohoto
¢lanku.

Zvefejni se tyto informace:
a) informace v rdmci dne:

i)  u obchodnich systéma: prosty primér cen vSech obchodi, které byly provedeny ve dvou minutich, jez zacinaji
plynout v kazdém z referen¢nich casti 9:30:00, 11:30:00, 13:30:00 a 15:30:00 UTC v dany den, a to pro kazdé
rozpéti objemt stanovené v ¢lanku 9,

ii) u systematickych internalizdtord, tvirch trhu a dalsich zajistovatelt likvidity: prosty pramér cen viech obchodd,
které byly provedeny ve dvou minutdch, jez zacinaji plynout v kazdém z referen¢nich ¢ast 9:30:00, 11:30:00,
13:30:00 a 15:30:00 UTC v dany den, a to v rozpéti objemt 1 stanoveném v ¢lanku 9,

i) celkova hodnota obchodt provedenych v prabéhu dvou minut uvedenych v bodech i) a ii),

iv) u obchodnich systému: pokud béhem prvnich dvou minut relevantnich obdobi uvedenych v bodé i) k Zddnym
obchodtim nedoslo, cena prvniho obchodu v rdmci kazdého z rozpéti objemt vymezenych v ¢lanku 9, ktery se

uskutecnil po kazdém z referen¢nich obdobi uvedenych v bodé i) v dany den, pokud k néjakému obchodu
doslo,

v) u systematickych internalizdtord, tviircd trhu a dalSich zajistovateld likvidity: pokud béhem prvnich dvou minut
relevantnich obdobi uvedenych v bodé i) k Zddnym obchodiim nedoslo, cena prvntho obchodu v rdmci rozpéti
objemt 1 vymezeného v ¢lanku 9, ktery se uskutecnil po kazdém z referencnich obdobi uvedenych v bod¢ ii)
v dany den, pokud k né&jakému obchodu doslo,

vi) doba provddéni kazdého obchodu uvedeného v bodech iv) a v),

vii) objem obchodu z hlediska hodnoty kazdého provedeného obchodu uvedeného v bodech iv) a v),

viii) systém obchodovéni a zptisob obchodovani, kterym byly provedeny obchody uvedené v bodech iv) a v),

ix) obchodni platforma, na niz byly provedeny obchody uvedené v bodech iv) a v),

x) nejlepsi poptivka a nabidka nebo vhodnd referen¢ni cena v dobé provedeni, a to u kazdého provedeného
obchodu uvedeného v bodech iv) a v).

Zvefejni se tyto informace v rdmci dne, a to ve formdtu stanoveném v tabulce 3 p¥ilohy:
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b) denni informace:
i) prosty primér cen a objemové vdZzend primérnd cena obchodd, jestlize doslo k vice nez jednomu obchodu,
ii) nejvyssi zrealizovand cena, jestlize doslo k vice nez dvéma obchodiim,
iii) nejnizsi zrealizovana cen, jestlize doslo k vice nez dvéma obchodim.

Denni informace se zvefejni ve formdtu stanoveném v tabulce 4 piilohy.

Cldnek 5
Néklady

Obchodni systémy a systematicti internalizdtofi zvefejni pro kazdy trini segment, ktery provozuji, a kazdy financni
nastroj, na néjz se vztahuje obchodni povinnost podle ¢lankd 23 a 28 nafizeni (EU) ¢ 600/2014, informace
o nakladech uplatiovanych obchodnim systémem ve vztahu k ¢lentim nebo uZivateltim systému, a to v souladu s tfetim
pododstavcem tohoto ¢lanku.

Mista provadéni zvefejni pro kazdy trzni segment, ktery provozuji, a kazdy finan¢ni ndstroj, na néz se nevztahuje
obchodni povinnost podle ¢lankil 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, informace o ndkladech uplatfiovanych misty
provadéni ve vztahu k ¢lenim nebo uZivatelim mista, a to v souladu s tfetim pododstavcem tohoto ¢lanku.

Zvefejni se tyto informace, a to ve formdtu stanoveném v tabulce 5 p#ilohy:

a) popis povahy a tGirovné viech slozek ndkladd, které misto provadéni uplatiiuje, a to predtim, neZ jsou uplatnény slevy
nebo rabaty, a informace o tom, jak se tyto ndklady li§i v zdvislosti na zGCastnéném uzivateli nebo finanénim
ndstroji, a o relevantnich &astkdch, o néz se naklady lisi. Slozky ndkladd zahrnuji:

i) poplatky za provedeni,
ii) poplatky za ptedloZeni, zménu ¢i zruSeni pokynt nebo stazeni kotaci,
iii) poplatky tykajici se p¥istupu k trznim ddajim a vyuZivani termindld,

iv) poplatky za clearing nebo vypofdddni a veskeré daldi poplatky hrazené tfetim stranidm, které se podileji na
provadéni pokynu;

b) popis povahy a trovné slev, rabatii nebo jinych plateb nabizenych uZivatelim mista provadéni vcetné informaci
o tom, jak se tyto slevy, rabaty nebo jiné platby lis{ v zdvislosti na zdcastnéném uzivateli nebo finanénim ndstroji,
a o ¢astkach, o néz se lisf;

c) popis povahy a castky veskerych nepenézitych vyhod nabizenych uZivatelim mista provadéni véetné informaci
o tom, jak se tyto nepenézité vyhody lii v zdvislosti na zticastnéném uzivateli nebo finanénim ndstroji, a o hodnotg,
o kterou se lisf;

d) popis povahy a trovné veskerych dani nebo davek, které byly fakturoviny mistu provddéni jménem ¢lendt nebo
uzivatelt mista nebo které tomuto mistu provadéni vznikly;

e) odkaz na webovou strdnku mista nebo na jiny zdroj, kde jsou k dispozici dal$f informace o nakladech;

f) celkova hodnota viech slev, rabatl, nepenézitych vyhod ¢i jinych plateb, které jsou vymezeny v bodech b) a ¢),
vyjadiend jako procentni podil celkové hodnoty obchodu béhem obdobi, o némz se podava zprava;

g) celkovd hodnota vSech nakladi vymezenych v pismeni a) bez celkové hodnoty slev a rabatii, nepenézitych vyhod

a jinych plateb vymezenych v pismenech b) a ), vyjadfend jako procentni podil celkové hodnoty obchodu béhem
obdobi, o némz se podava zpréva.

Cldnek 6
Pravdépodobnost provedeni

Obchodni systémy a systematicti internalizdtofi zvefejni pro kazdy trzni segment, ktery provozuji, a kazdy finan¢ni
ndstroj, na néjz se vztahuje obchodni povinnost podle ¢lankd 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, informace o pravdépo-
dobnosti provedeni za kazdy den obchodovéni v souladu s tfetim pododstavcem tohoto ¢lanku.
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Mista provddéni zvefejni pro kazdy trzni segment, ktery provozuji, a kazdy finan¢ni ndstroj, na néz se nevztahuje
obchodni povinnost podle ¢lankt 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, informace o pravdépodobnosti provedeni za
kazdy den obchodovani v souladu s tietim pododstavcem tohoto ¢lanku.

Zvefejni se tyto informace, a to ve formdtu stanoveném v tabulce 6 piilohy:
a) pocet obdrzenych pokynti nebo zddosti o kotace;
b) pocet a hodnota provedenych obchodd, pokud bylo obchodit vice nez jeden;

¢) pocet obdrzenych pokynt nebo zddosti o kotace, které byly zruseny nebo stazeny, kromé pasivnich pokynd, jejichz
platnost md na konci dne skon¢it nebo které maji byt na konci dne zruSeny;

d) pocet obdrzenych pokynti nebo zadosti o kotace, které byly v dany den zménény;
¢) medidn objemu obchodu v dany den, jestlize probéhlo vice obchodt: nezZ jeden;

f) medidn objemu vSech pokynt a Zddosti o kotaci v dany den, pokud bylo obdrzeno vice pokynt nebo Zzddosti
o kotaci;

g) pocet urCenych tvircd trhu.

Cldnek 7

Dodateéné informace pro mista provddéni, jeZz provozuji systém obchodovini formou pribézné aukce na
zékladé evidence pokynii a systém priibéZného obchodovini na zdkladé kotaci

1. Mista provadéni a systematicti internalizatofi, ktefi provozuji systém obchodovani formou pribézné aukce na
zaklad¢ evidence pokynti, systém prubézného obchodovani na zakladé kotaci nebo jiny typ systému obchodovéni,
o ném? jsou takové informace k dispozici, zvefejni pro kazdy trzni segment, ktery provozuji, a kazdy finan¢ni néstroj,
na néjz se vztahuje obchodni povinnost podle ¢linkd 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, za kazdy den obchodovani
dodate¢né informace o referen¢nich Casech upfesnénych v ¢l. 4 pism. a) bodech i) a ii), a to v souladu s tfetim
pododstavcem tohoto odstavce.

Mista provadéni, kterd provozuji systém obchodovini formou priibéziné aukce na zakladé evidence pokynil, systém
prubézného obchodovini na zdkladé kotaci nebo jiny typ systému obchodovidni, o némz jsou takové informace
k dispozici, zvefejni pro kazdy trzni segment, ktery provozuji, a kazdy finan¢ni ndstroj, na néjz se nevztahuje obchodni
povinnost podle ¢lankd 23 a 28 nafizeni (EU) ¢ 600/2014, za kazdy den obchodovdni dodatecné informace
o referen¢nich Casech upfesnénych v ¢l. 4 pism. a) bodech i) a ii), a to v souladu s tfetim pododstavcem tohoto odstavce.

Zvefejni se tyto informace, a to ve formdtu stanoveném v tabulce 7 p¥ilohy:
i) nejlepsi poptavkova a nabidkovd cena a odpovidajici objemy,
ii) hloubka evidence pokynti pro tii cenovd navyseni.

2. Mista provddéni a systematiCti internalizatofi, ktefi provozuji systém obchodovani formou pribézné aukce na
zdkladé evidence pokynti, systém priubézného obchodovini na zdkladé kotaci nebo jiny typ systému obchodovani,
o némz jsou takové informace k dispozici, zvefejni pro kazdy trzni segment, ktery provozuji, a kazdy finan¢ni ndstroj,
na n&jz se vztahuje obchodni povinnost podle ¢lankt 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, za kazdy den obchodovani
dodate¢né informace v souladu s tfetim pododstavcem tohoto odstavce.

Mista provadéni, kterd provozuji systém obchodovani formou priabézné aukce na zdkladé evidence pokyntl, systém
prubézného obchodovéni na zdkladé kotaci nebo jiny typ systému obchodovdni, o némz jsou takové informace
k dispozici, zvefejni pro kazdy trzni segment, ktery provozuji, a kazdy finan¢ni ndstroj, na néjZ se nevztahuje obchodni
povinnost podle ¢lankd 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, za kazdy den obchodovéani dodate¢né informace v souladu s
tietim pododstavcem tohoto odstavce.

Zvefejni se tyto informace, a to ve formdtu stanoveném v tabulce 8 piilohy:
a) pramérné skutecné rozpéti;

b) primérny objem nejlepsi poptavky a nabidky;

¢) primérné rozpéti nejlepsi poptdvky a nabidky;

d) pocet zruseni nejlepsi poptavky a nabidky;

e) pocet zmén nejlepsi poptavky a nabidky;

f) primérnd hloubka evidence pokynt pro tii cenova navyseni;
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g) stied a medidn doby, kterd uplynula mezi okamzikem, kdy misto provddéni obdrzelo agresivni pokyn nebo pfijalo
kotaci, a ndslednym celkovym ¢i ¢dste¢nym provedenim;

h) primérnd rychlost provedeni nezménénych pasivnich pokynt u nejlepsi poptavky a nabidky;
i) pocet netspésnych pokynt k tplnému provedeni nebo zruseni (Fill or Kill);
j)  pocet pokyni k okamzitému provedeni nebo zrueni, které obdrzely nulové plnéni (Immediate or Cancel);

k) pocet a hodnota obchodii provedenych v obchodnim systému, které jsou velkého rozsahu podle ¢linku 4 nebo 9
nafizeni (EU) ¢ 600/2014;

) pocet a hodnota obchodd provedenych v obchodnim systému podle ¢linku 4 nebo 9 nafizeni (EU) ¢. 600/2014,
avSak kromé pokynd, které jsou az do zvefejnéni drzeny v systému pro spravu pokynit obchodniho systému
a nejsou zahrnuty v pismeni k);

m) pocet a primérnd doba trvani pferuSeni v disledku aukce zaloZené na volatilité nebo pferuseni okruhu, k nimz
doslo béhem bézné obchodni doby obchodniho systému;

n) povaha, pocet a primérnd doba trvdni pozastaveni obchodovéni, k nimz doslo v disledku rozhodnuti obchodniho
systému piijatého v bézné obchodni dobé, avak kromé pozastaveni, kterd byla nahldsena podle ¢l. 3 odst. 1

bodu v).

3. Obchodni systémy a systematicti internalizdtofi, ktef provozuji svoji ¢innost zcela nebo z&sti v rdmci systému
pribézného obchodovani na zdkladé kotaci, zvefejni pro kazdy trzni segment, ktery provozuji, a kazdy financni néstroj,
na néjz se vztahuje obchodni povinnost podle ¢linkt 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, dodate¢né informace
v souladu s tfetim pododstavcem tohoto odstavce.

Mista provadéni, kterd provozuji svoji ¢innost zcela nebo z&dsti v rdmci systému pribézného obchodovéni na zdkladé
kotaci, zvefejni pro kazdy trini segment, ktery provozuji, a kazdy finan¢ni ndstroj, na néz se nevztahuje obchodni
povinnost podle ¢ldnké 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, dodatecné informace v souladu s tfetim pododstavcem
tohoto odstavce.

Zvefejni se tyto informace, a to ve formdtu stanoveném v tabulce 8 p¥ilohy:

a) pocet a primérnd doba trvani veskerych obdobi v pribéhu béiné obchodni doby mista, kterd trvala vice nez
15 minut a béhem nichZ nebyla ptedlozena zddnd poptdvka ani nabidka, a to pro kazdy den obchodovin;

b) pramérna piitomnost kotaci vyjadiend jako procentni podil bézné obchodni doby mista v dany den.

Cldnek 8
Dodate¢né informace pro mista provadéni, kterd provozuji systémy zaloZené na Zidostech o kotace

Obchodni systémy a systemati¢ti internalizatofi, ktefi provozuji systém obchodovani zaloZeny na Zadostech o kotace
nebo jakykoli jiny typ systému obchodovéani, o némz jsou takové informace k dispozici, zvefejni pro kazdy trzni
segment, ktery provozuji, a kazdy finan¢ni nastroj, na néjz se vztahuje obchodni povinnost podle ¢lanka 23 a 28
nafizeni (EU) ¢. 600/2014, za kazdy den obchodovani dodate¢né informace v souladu s tfetim pododstavcem tohoto
¢lanku.

Mista provadéni, kterd provozuji systém obchodovani zaloZeny na Zadostech o kotace nebo jakykoli jiny typ systému
obchodovéni, o némz jsou takové informace k dispozici, zvefejni pro kazdy trzni segment, ktery provozuji, a kazdy
finan¢ni néstroj, na néjz se nevztahuje obchodni povinnost podle ¢lankti 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. 6002014, za kazdy
den obchodovani dodate¢né informace v souladu s tfetim pododstavcem tohoto ¢lanku.

Zveiejni se tyto informace, a to ve formdtu stanoveném v tabulce 9 piilohy:

a) stied a medidn doby, kterd uplynula mezi pfijetim kotace a provedenim, a to u viech obchodii v rdimci daného
finan¢niho néstroje;

b) stied a medidn doby, kterd uplynula mezi zddosti o kotaci a poskytnutim veskerych odpovidajicich kotaci, a to
u vSech kotaci v rdmci daného finanéniho néstroje.
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Cldnek 9
Ur€eni rozpéti pro poddvani zpriv

Mista provadéni hldsi provedené obchody uvedené v ¢ldnku 4 v téchto rozpétich:
a) u viech finan¢nich néstroji kromé ndstroji penézniho trhu:

i) rozpéti 1: vyssi nez 0 EUR a niz8i nebo rovno standardnimu trznimu objemu nebo konkrétnimu objemu pro
dany finanéni néstroj,

ii) rozpéti 2: vy$$i neZ standardni trzni objem nebo konkrétni objem pro dany finan¢ni ndstroj a nizsi nebo rovno
velkému rozsahu,

iii) rozpéti 3: vyssi nez velky rozsah;
b) u nelikvidnich akcii, fond obchodovanych v obchodnim systému nebo certifikati:

Y~/

i) rozpéti 1: vy$3i nez 0 EUR a niz$i nebo rovno nejmensimu dostupnému standardnimu trznimu objemu u daného
typu ndstroje,

ii) rozpéti 2: vy$si nez nejmensi dostupny standardni trini objem u daného typu ndstroje a niZ$i nebo rovno
velkému rozsahu,

iii) rozpéti 3: vyssi nez velky rozsah;
¢) u ndstroji penézniho trhu:
i) rozpéti 1: vy3si nez 0 EUR a niz$i nebo rovno 10 miliont EUR,

ii) rozpéti 2: vy$si nez 10 miliond EUR a niz8i nebo rovno 50 miliond EUR,

iii) rozpéti 3: vy$si nez 50 miliond EUR.
Cldnek 10
Format pro zvefejnéni
Mista provadéni zvefejiiuji za kazdy den obchodovini informace v souladu s Sablonami stanovenymi v piiloze, a to ve
strojové Citelném elektronickém formatu, a zptistupiiuji je ke stazeni vefejnosti.
Cldnek 11

Periodicita informaci, které se maji zvefejnit

Mista provadéni zvefejiiuji informace Ctvrtletné a nejpozdéji do tif mésict od konce kazdého ctvrtleti, a to timto
zplisobem:

a) do 30. ¢ervna informace o obdobi od 1. ledna do 31. bfezna;
b) do 30. zaii informace o obdobi od 1. dubna do 30. ¢ervna;
c¢) do 31. prosince informace o obdobi od 1. ¢ervence do 30. zaff;

d) do 31. bfezna informace o obdobi od 1. fijna do 31. prosince.

Cldnek 12
Vstup v platnost a pouZitelnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 3. ledna 2018.
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Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech ¢lenskych stdtech.

V Bruselu dne 8. cervna 2016.

Za Komisi

piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Tabulka 1 - Identifikacni ddaje, které se maji zvefejnit podle ¢l. 3 odst. 1 — typ mista provadéni

Identifika¢ni kod (identifika¢ni
kéd trhu (MIC) ISO 10383 nebo

S Ndzev identifika¢ni kéd pravnické
osoby (LEI))
Zemé piisluiného orgdnu nazev
Trzni segment nizev identifika¢ni kod (trzni se-
gment ISO 10383 MIC)
Datum dne obchodovani ISO 8601
Vypadky povaha pocet pramérnd doba trvani
Plinovand aukce povaha pocet pramérnd doba trvani
Netspésné obchody pocet hodnota (jako % celkové hod-

noty obchodii provedenych
v dany den)

Tabulka 2 - Identifikacni ddaje, které se maji zvefejnit podle ¢l. 3 odst. 2 — typ finan¢niho néstroje

Finan¢ni ndstroj

Nézev

Identifika¢ni kéd (ISO 6166)

Pisemny popis finan¢niho néstroje, pokud neni k dispozici
identifika¢ni kéd (véetné mény podkladového néstroje, ce-
nového multiplikdtoru, cenové notace, notace mnozstvi

a druhu dodéni)

Klasifikace ndstroje

(kéd ISO 10962 CF)

M¢éna (ISO 4217)
Tabulka 3 — Informace o cené, které se maji zvefejnit podle ¢l. 4 pism. a)
Rozpéti Vﬁechqy Gy .proxfedené Pryni obchod po ¢ase T (pokud v prvnich dvou minutdch po ¢ase T zddny obchod
obiemu v prvnich dvou minutdch po )
) Case T p
Nejlepsi
2 o _ : 3 poptavka
Prosty primer zrea Celkpva Cas . Systém | Zpusob | Obchod- | a nabidka nebo
< lizované ceny (bez | zrealizo- Objem 2 2
Cas (T) iz Klvch 7 Cena prove- behod obcho- obcho- | ni plat- vhodnd refe-
provizl a vzkyc vand den{ OPENOG | dovéni dovéni forma renéni cena
tirok) cena v dobé prove-
den{
09:30:00 1
2
3
11:30:00 1
2
3
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Rozpéti Véechn/y dlhiily .proxfedené Prvni obchod po ¢ase T (pokud v prvnich dvou minutdch po ¢ase T zddny obchod
obiemu v prvnich dvou minutéch po B
) Case T p
Nejlepsi
PR : 7 5 poptavka
TOSW prumer zrea Cell?)va Cas Obi Systém | Zptsob | Obchod- | a nabidka nebo
Cas (T) lzovane ceny (b’ez ZICalIZO- Cena rove- jem obcho- obcho- ni plat- vhodna refe-
rovizi a vzniklych vand prove obchodu aoa P p ot
p P denf dovan{ dovan{ forma renéni cena
troki) cena v dobé prove-
deni
13:30:00 1
2
3
15:30:00 1
2
3
Tabulka 4 — Informace o cené, které se maji zvefejnit podle ¢l. 4 pism. b)
Prosty pramér cen obchodi
Objemové vazend primérnd cena obchodi
Nejvyssi zrealizovand cena
Nejnizsi zrealizovand cena
Tabulka 5 — Informace o ndkladech, které se maji zvefejnit podle ¢linku 5
Informace pozadované podle ¢l. 5 pism. a) az d) (Popis)

Odkaz na webové stranky nebo jiny zdroj, kde jsou k dispozici dalsi informace

o ndkladech

Celkovd hodnota v3ech slev, rabatii nebo jinych nabidnutych plateb (jako % cel- | %

kové hodnoty obchodt v obdobi, o némz se podavé zprava)

Celkovd hodnota vSech nédkladd (jako % celkové hodnoty obchodii v obdobi, | %
o némz se podava zprdva)

Tabulka 6 — Informace o pravdépodobnosti provedeni, které se maji zvefejnit podle linku 6

Pocet obdrzenych pokynt nebo Zadost{ o kotace

Pocet provedenych obchodi

Celkovéd hodnota provedenych obchodii

Pocet obdrzenych pokynt nebo Zadosti o kotace, které byly zruseny nebo sta-

Zeny
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Pocet obdrzenych pokynt nebo Zadost{ o kotace, které byly zménény

Medidn objemu obchodu

Medidn objemu vSech pokynt nebo zddosti o kotace

Pocet urcenych tvirct trhu

Tabulka 7 — Informace o pravdépodobnosti provedeni, které se maji zvefejnit podle ¢l. 7 odst. 1

Hloubka

Cas Nejlepsi poptdv- | Nejlepsi nabid- Objem poptévky | Objem nabidky evidence pokynii

kové cena kové cena v rdmci 3 ceno-
vych navysent
9:30:00
11:30:00
13:30:00
15:30:00

Tabulka 8 — Informace, které se maji zvefejnit podle ¢l. 7 odst. 2 a &l. 7 odst. 3

Primérné skute¢né rozpéti

Primérny objem nejlepsi poptavky a nabidky

Primérné rozpéti nejlepsi poptavky a nabidky

Pocet zruSeni nejlepsi poptavky a nabidky

Pocet zmén nejlepsi poptdvky a nabidky

Primérna hloubka evidence pokynii pro tfi cenova navyseni

Stfedni doba (na milisekundy), kterd uplynula mezi okamzikem, kdy misto pro-
vadéni obdrzelo agresivni pokyn nebo pfijalo kotaci, a ndslednym celkovym ¢i
astecnym provedenim

Medidn doby (na milisekundy), kterd uplynula mezi okamzikem, kdy misto
provadéni piijalo trzni pokyn, a ndslednym celkovym ¢i ¢dste¢nym provede-
nim

Primérnd rychlost provedeni nezménénych pasivnich pokynt u nejlepsi po-
ptavky a nabidky

Pocet netispé$nych pokynt k dplnému provedeni nebo zruseni (Fill or Kill)

Pocet pokynii k okamzitému provedeni nebo zruseni, které obdrzely nulové
plnéni (Immediate or Cancel)

Pocet obchodii provedenych v obchodnim systému, které jsou velkého rozsahu
podle ¢lankd 4 nebo 9 nafizeni (EU) €. 600/2014

Hodnota obchodt provedenych v obchodnim systému, které jsou velkého roz-
sahu podle ¢lankd 4 nebo 9 nafizeni (EU) ¢. 600/2014
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Pocet obchodt, které byly provedeny v obchodnim systému podle ¢lanka 4
nebo 9 nafizeni MiFIR, kromé pokynd, které jsou aZ do zvefejnéni drzeny v sy-
stému pro sprdvu pokynti obchodniho systému a nejsou velkého rozsahu

Hodnota obchodd, které byly provedeny v obchodnim systému podle ¢lankt 4
nebo 9 nafizeni MiFIR, kromé pokynt, které jsou az do zvefejnéni drzeny v sy-
stému pro sprdvu pokynti obchodniho systému a nejsou velkého rozsahu

Pocet pieruseni obchodovéni

Primérnd doba trvani pferuseni obchodovani

Pocet pozastaveni

Povaha pozastaveni

Primérnd doba trvani pozastaveni

V piipadé systému priibézného obchodovani na zdkladé kotaci pocet obdobi,
kdy nebyly poskytnuty zddné kotace

V pfipadé systémt pribézného obchodovani na zdkladé kotaci primérnd délka
obdobi, kdy nebyly poskytnuty Zadné kotace

Primérnd ptitomnost kotaci

Tabulka 9 — Informace, které se maji zvefejnit podle linku 8

Sttedni doba, kterd uplynula mezi pfijetim a provedenim

Medidn doby, kterd uplynula mezi pfijetim a provedenim

Stiedni doba, kterd uplynula mezi zddosti a poskytnutim odpovidajicich kotaci

Medidn doby, kterd uplynula mezi Zddosti a poskytnutim odpovidajicich kotaci
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