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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2017/568
ze dne 24. kvétna 2016,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich
ndstroji, pokud jde o regulacni technické normy pro pfijimani finanénich ndstroji k obchodovani
na regulovanych trzich

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji
a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU ('), a zejména na ¢l. 51 odst. 6 tfeti pododstavec uvedené smérnice,

vzhledem k témto davodam:

(1)  Prevoditelné cenné papiry by mély byt povazoviny za volné obchodovatelné pouze v ptipadé, Ze pred prijetim
k obchodovéni neexistuji omezeni, kterd by branila pfevodu téchto cennych papirti zpasobem, ktery by narusoval
vytvofeni spravedlivého, fddného a efektivniho trhu.

(2) K pfijeti pfevoditelného cenného papiru vymezeného ve smérnici 2014/65/EU k obchodovani na regulovaném
tthu musi byt v ptipadé, Ze se jednd o cenny papir ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71[ES (), k dispozici dostatek vefejné dostupnych informaci, které umozni ur¢it hodnotu dotéeného
finan¢niho ndstroje tak, aby bylo mozno jej obchodovat spravedlivym, fddnym a efektivnim zptisobem. Kromé
toho by v piipadé akcil mél jejich prlmereny pocet byt k dispozici k prodeji vefejnosti a u sekuritizovanych
derivat by méla byt zavedena vhodna opatieni k vyporddani a predani.

(3)  Prevoditelné cenné papiry, které spliuji pozadavky na piijeti ke kotovani v souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2001/34/[ES (*), by se mély povazovat za volné obchodovatelné a mélo by se mit za to, Ze
mohou byt pfedmétem spravedlivého, fddného a efektivniho obchodovani.

(4)  Prijeti podilovych jednotek vydanych subjekty kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt nebo
alternativnimi investi¢nimi fondy k obchodovani na regulovaném trhu by nemélo umoznit obchizeni pfislusnych
ustanoveni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (*) nebo smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2011/61/EU (). Je proto nezbytné, aby organizdtor regulovaného trhu ovéfil, Ze podilové jednotky, které
piijimé k obchodovani, pochdzeji ze subjektu kolektivniho investovéni, ktery spliuje piislusné odvétvové pravni
predpisy. V piipadé fonda obchodovanych v obchodnim systému je nezbytné, aby organizator regulovaného trhu
zajistil, Ze budou vZdy sjedndna ptiméfend ujednani o odkupu.

(5)  Pfi pfijimdni derivtovych ndstroji uvedenych v bodech 4 az 10 oddilu C pfilohy I smérnice 2014/65/EU
k obchodovéni na regulovaném trhu by se mélo zohlednit, zda jsou k dispozici dostate¢né informace k urceni
hodnoty derivitu a rovnéz podkladového aktiva a zda v piipadé fyzicky vypotdddvanych smluv existuji
piiméfené postupy vypofadani a pfedani.

(6)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES (°) uklddd urcité podminky pro povolenky na emise s cilem
zajistit, Ze budou volné obchodovatelné a Ze budou obchodovany spravedlivym, fddnym a efektivnim zptsobem.

() Ut.vést.L173,12.6.2014, s. 349.

() Smérnice Evropskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery md byt zvefejnén pii vefejné nabidce
nebo pfijeti cennych papirt k obchodovant, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES. (U. vést. L 345, 31.12.2003, 5. 64).

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti cennych papirti ke kotovani na burze cennych
papirti a o informacich, které k nim maji byt zvefejnény (Ut. vést. L 184, 6.7.2001,s. 1).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65[ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpisti tykajicich
se subjektd kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirts (SKIPCP) (Uf. vést. L 302, 17.11.2009, . 32).

) Smermce Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ervna 2011 o sprdvcich alternativnich investicnich fondd a 0 zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a naiizent (ES) €. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U vést. L 174,1.7.2011,s. 1).

(*) Smérnice 2003/87[ES Evropského parlamentu a Rady ze dne 13. fijna 2003 o vytvofeni systému pro obchodovani s povolenkami na
emise sklenfkovych plynti ve Spolecenstvi a 0 zméné smérnice Rady 96/61/ES (Ut vést. L 275, 25.10.2003, 5. 32).
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Jakdkoli povolenka na emise ve smyslu bodu 11 oddilu C piilohy I smérnice 2014/65/EU uznand na zdkladé
souladu s pozadavky smérnice 2003/87/ES by proto méla byt zptisobild k pfijeti k obchodovani na regulovaném
trhu a v tomto nafizeni by v tomto ohledu nemély byt ulozeny zddné dalsi pozadavky.

(7)  Opateni regulovanych trhi v souvislosti s ovéfovanim toho, zda emitenti pln{ své povinnosti podle pravnich
piedpist Unie, a v souvislosti s usnadnénim piistupu k informacim, které byly zvefejnény v souladu s pravnimi
piedpisy Unie, by se méla vztahovat na povinnosti stanovené v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 596/2014 (), smérnici 2003/71/ES a smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES (), nebot tyto

vvvvvv

k obchodovani na regulovaném trhu.

(8)  Regulované trhy by mély zavést postupy k ovéfovani toho, zda emitenti pfevoditelnych cennych papirt plni své
povinnosti podle prava Unie, jez by mély byt pfistupné emitentim i vefejnosti. Tato zdsada by méla zajistit
ucinnost kontrol dodrzovani ptedpisti, pfiemz by regulovany trh mél emitenty na jejich povinnosti upozornit.

(9)  Regulované trhy by mély usnadnit pfistup k informacim zvefejnénym na zdkladé podminek stanovenych
pravnimi pfedpisy Unie, jez maji ¢lenové a Ucastnici k dispozici, prostfednictvim opatfeni, kterd zajisti pro
viechny ¢leny a tcastniky snadny, spravedlivy a nediskrimina¢ni piistup. Piislusné pravni predpisy Unie pro tyto
Ucely zahrnuji smérnici 2003/71[ES, smérnici 2004/109/ES, nafizeni (EU) ¢. 596/2014, jakoz i nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (). Opatfeni v oblasti pfistupu by méla zajistit, aby clenové
a Gcastnici méli ptistup k pFslusnym informacim, které mohou mit vliv na urceni hodnoty finan¢niho néstroje,
za stejnych podminek.

(10) V zdjmu konzistentnosti a k zajisténi hladkého fungovéni finan¢nich trhti je nezbytné, aby se ustanoveni tohoto
nafizeni a souvisejici vnitrostdtni ptedpisy, jimiZ se provddi smérnice 2014/65/EU, pouzily od stejného data.

(11) Toto nafizeni je zaloZeno na ndvrzich regula¢nich technickych norem piedlozenych Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA) Komisi.

(12)  Orgén ESMA vedl o navrzich regula¢nich technickych norem, na nichz je toto naf{zeni zalozeno, oteviené vefejné
konzultace, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a pfinosy a vyzadal si stanovisko skupiny subjektt
ptsobicich v oblasti cennych papirti a trhi zfizené cldnkem 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
& 1095/2010 (%,

PRIJALA TOTO NARIZENT:

Cldnek 1
Pfevoditelné cenné papiry — volnd obchodovatelnost

1. Prevoditelné cenné papiry se povaZuji za volné obchodovatelné, pokud mohou byt mezi stranami obchodu volné
obchodoviny a ndsledné bez omezeni pfevedeny a pokud jsou vSechny cenné papiry stejné tiidy zaménitelné za dany
cenny papir.

2. Prevoditelné cenné papiry, jejichZz prevadéni je omezeno, se nepovazuji za volné obchodovatelné v souladu
s odstavcem 1, ledaze je nepravdépodobné, Ze toto omezeni narusi trh. Prevoditelné cenné papiry, které nejsou plné

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZzivani trhu (nafizeni o zneuZivani trhu)
a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72[ES
(Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavk na prithlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovdni na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES
(UF. vést. L 390, 31.12.2004, 5. 38).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojti a o zméné nafizeni (EU)
¢. 6482012 (Ut. vést. L 173,12.6.2014, s. 84).

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut.vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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splaceny, Ize povazovat za volné obchodovatelné, pokud byla pfijata opatfeni k zajisténi toho, aby obchodovatelnost
téchto cennych papiri nebyla omezena a aby byly informace o tom, Ze tyto cenné papiry nejsou plné splaceny, a o tom,
jaké to md disledky pro akciondfe, vefejné dostupné.

Cldnek 2
Pfevoditelné cenné papiry — spravedlivé, fddné a efektivni obchodovini

1. Pfi posuzovadni toho, zda pfevoditelny cenny papir muiZe byt obchodovdn spravedlivé, fddné a efektivng,
zohledriuje regulovany trh informace, jejichz zpracovani vyzaduje smérnice 2003/71/ES, nebo informace, které jsou
jinak vefejné dostupné, jako napiiklad:

a) finan¢ni ddaje z minulosti;

b) tidaje o emitentovi;

¢) piehledné informace o podniku.

2. Kromé pozadavkd uvedenych v odstavci 1 zohledni regulovany trh pfi posuzovani, zda maze byt akcie
obchodovéna spravedlivé, fadné a efektivné, nakolik u téchto akci probihd prodej vefejnosti.

3. Pfi posuzovdni toho, zda ptevoditelny cenny papir uvedeny v ¢l. 4 odst. 1 bodé 44 pism. c) smérnice 2014/65/EU
muze byt obchodovan spravedlivé, ¥adné a efektivné, zohledni regulovany trh v zdvislosti na povaze cenného papiru,
ktery se piijima k obchodovani, zda jsou splnéna tato kritéria:

a) podminky cenného papiru jsou jasné a jednozna¢né a umoziuji vzdjemné srovnani ceny cenného papiru a ceny
nebo jiného hodnotového métitka podkladového cenného papiru;

b) cena nebo jiné hodnotové métitko podkladového cenného papiru je spolehlivd a vefejné dostupnd;
¢) existuje dostatek vefejné dostupnych informaci potfebnych k ohodnoceni cenného papiru;

d) mechanismy ur¢ovani vypofddaci ceny cenného papiru zajistuji, Ze se v této cené ndlezité promitd cena nebo jiné
hodnotové méfitko podkladového cenného papiru;

e) pokud vypofddani cenného papiru vyZaduje nebo umoziiuje plnéni formou pfedani podkladového cenného papiru

nebo aktiva misto vypofddani v hotovosti, existuji pfiméfené postupy pro vypofddani a pfeddn{ tohoto podkladového
cenného papiru, a stejné tak pfiméfené postupy k ziskdni p¥islusnych informaci o ném.

Cldnek 3
Pfevoditelné cenné papiry — kotovani

Prevoditelny cenny papir, ktery je kotovdn v souladu se smérnici 2001/34/ES, a jehoZ kotace nebyla pozastavena, se
povazuje za volné obchodovatelny a méd se za to, Ze muze byt pfedmétem spravedlivého, fddného a efektivniho
obchodovéni.

Cldnek 4
Podilové jednotky a akcie subjektii kolektivniho investovani

1.  Pfi pfijimdni podilovych jednotek nebo akcii subjektt kolektivniho investovani k obchodovdni se regulovany trh
ujisti, Ze tyto podilové jednotky nebo akcie mohou byt uvddény na trh v ¢lenském stdté regulovaného trhu.

2. Pfi posuzovdni toho, zda podilové jednotky nebo akcie subjektu kolektivniho investovani otevieného typu mohou
byt obchodovany spravedlivym, fadnym a efektivnim zptsobem, zohledni regulovany trh tyto aspekty:

a) vefejny prodej téchto podilovych jednotek nebo akeif;

b) zda existuji odpovidajici mechanismy pro tvorbu trhu nebo zda spravcovskd spolecnost organizace kolektivniho
investovani zaji§tuje investorim odpovidajici alternativni mechanismy pro odkup podilovych jednotek nebo akeif;
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¢) zda vedle mechanismt pro tvorbu trhu v p¥ipadé fond obchodovanych v obchodnim systému existuji pro investory
vhodné alternativni mechanismy pro odkup podilovych jednotek nebo akcii, a to alesponn v piipadech, kdy se
hodnota podilovych jednotek nebo akcif vyznamné lisi od ¢isté hodnoty aktiv;

d) zda je hodnota podilovych jednotek nebo akcii pro investory dostatecné transparentni prostfednictvim pravidelného
zvefejiiovani Cisté hodnoty aktiv.

3. Pfi posuzovdni toho, zda podilové jednotky nebo akcie subjektu kolektivniho investovani uzavieného typu mohou
byt obchodovany spravedlivym, fadnym a efektivnim zptsobem, zohledni regulovany trh tyto aspekty:

a) vefejny prodej téchto podilovych jednotek nebo akcif;

b) zda je hodnota podilovych jednotek nebo akcii pro investory dostatecné transparentni, bud prostfednictvim
zvefejnéni informaci o investi¢ni strategii fondu, nebo prostfednictvim pravidelného zvefejiovani cisté hodnoty aktiv.

Cldnek 5
Derivaty

1. Pfi posuzovani toho, zda lze s finan¢nim ndstrojem uvedenym v bodech 4 az 10 oddilu C pfilohy I smérnice
2014/65/EU obchodovat spravedlivym, fddnym a efektivnim zptsobem, ovéf regulovany trh, Ze byly splnény tyto
podminky:

a) podminky smlouvy pfedstavujici finan¢ni ndstroj jsou jasné a jednoznacné a umoziiuji srovndni ceny finanéntho
néstroje a ceny nebo jiného hodnotového méfitka podkladového cenného papiru;

b) cena nebo jiné hodnotové métitko podkladového cenného papiru je spolehlivd a vefejné dostupnd;
c) existuje dostatek vefejné dostupnych informaci potfebnych k ohodnoceni derivdtu;

d) mechanismy urcovani vypofddaci ceny smlouvy musi zajistit, Ze se v této cené ndlezité promitd cena nebo jiné
hodnotové méfitko podkladového cenného papiru;

e) pokud vypordddni derivitu vyzaduje nebo umoziuje plnéni formou prfeddni podkladového cenného papiru nebo
aktiva misto vypofadani v hotovosti, existuji pfiméfené mechanismy, jez umozni G¢astnikim trhu ziskat informace
o daném podkladovém cenném papiru, a stejné tak pfiméfené postupy pro vypordddni a pfeddni podkladového
cenného papiru.

2. Ustanoveni odstavce 1 pism. b) tohoto ¢ldnku se nevztahuje na finanéni ndstroje uvedené v bodech 5, 6, 7 a 10
oddilu C piilohy I smérnice 2014/65/EU, jsou-li splnény tyto podminky:

a) smlouva pfedstavujici dany ndstroj pravdépodobné zajisti zpusoby zvefejiiovani ceny nebo jiného hodnotového
méfitka na trhu nebo prostiedky, které trhu umozni zhodnotit cenu nebo jiné hodnotové méfitko podkladového

cenného papiru, pokud tato cena ¢ jiné hodnotové méfitko nejsou jinak vefejné dostupné;

b) regulovany trh zajisti, aby existovaly odpovidajici mechanismy dohledu ke sledovani obchodovani s takovymi
finanénimi ndstroji a jejich vyporadani

c) regulovany trh zajisti, aby bylo mozné provést vypofadani a pteddni, at uz fyzické pfeddni, nebo cestou vypofadani
v hotovosti, podle smluvnich podminek téchto finan¢nich néstroji.

Cldnek 6
Povolenky na emise

Kazdd povolenka na emise uvedend v bodé 11 oddilu C piilohy I smérnice 2014/65/EU a uznand na zdkladé souladu
s pozadavky smérnice 2003/87/ES je zpiisobild pro pfijeti k obchodovéni na regulovaném trhu bez dalsich pozadavki.
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Cldnek 7
Ovéfeni povinnosti emitenta

1. Regulované trhy piijmou postupy k ovéfovani toho, zda emitenti pfevoditelnych cennych papirt plni své
povinnosti podle pravnich pfedpist Unie, a zvefejni je na svych internetovych strankach.

2. Regulované trhy zajisti, aby bylo plnéni povinnosti uvedenych v odstavci 1 kontrolovdno 4¢inné s ohledem na
povahu dotcené provéfované povinnosti, pficemz piihlédnou k dkolim dohledu vykondvanym piislusnymi dotCenymi
organy.

3. Regulované trhy zajisti, aby postupy uvedené v odstavci 1 popisovaly:

a) procesy, které regulované trhy pouzivaji k dosazeni vysledku uvedeného v odstavci 1;

b) zptisob, jak maze emitent regulovanému trhu nejlépe prokdzat plnéni povinnosti uvedenych v odstavci 1.

4. Regulované trhy po pfijeti prevoditelného cenného papiru emitenta k obchodovani na jeho Zddost zajisti, aby byl
vyrozumén o povinnostech uvedenych v odstavci 1.

Cldnek 8
Usnadnéni pfistupu k informacim
Za ucelem usnadnéni piistupu svych clenti nebo tcastnikt k informacim, které byly zvefejnény v souladu s pravem

Unie, zavedou regulované trhy snadno pfistupné a bezplatné mechanismy a zvefejni je na svych internetovych
strankdch.

Cldnek 9
Vstup v platnost a pouZitelnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne uvedeného v ¢l. 93 odst. 1 druhém pododstavci smérnice 2014/65/EU.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vech ¢lenskych stitech.

V Bruselu dne 24. kvétna 2016.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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