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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2017/567
ze dne 18. kvétna 2016,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014, pokud jde
o definice, transparentnost, kompresi portfolia a dohledové opatfeni v oblasti zisahti u produktd
a pozic

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
ndstrojii a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 ('), a zejména na ¢l. 2 odst. 2, ¢l. 13 odst. 2, ¢l. 15 odst. 5, ¢l. 17 odst. 3,
¢l. 19 odst. 2 a 3, €. 31 odst. 4, ¢l. 40 odst. 8, €l. 41 odst. 8, ¢l. 42 odst. 7 a ¢l. 45 odst. 10 uvedeného nafizent,

vzhledem k témto dévodim:

(1)  Toto nafizeni upfesiiuje kritéria pro urceni ,likvidntho trhu“ v souladu s ¢l. 2 odst. 1 bodem 17 pism. b) nafizeni
(EU) €. 600/2014. Za timto Glelem je nutné stanovit kritéria pro volné obchodovany objem, primérny denni
pocet obchodl a pramérny denni obrat konkrétné pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy
obchodované v obchodnim systému a certifikity, aby se zohlednily zvlastnosti kazdého z téchto finanénich
nastroji. K zajisténi dasledného a jednotného uplatiiovani v celé Unii jsou zapotiebi pravidla, kterd upfesiiuji
zpusob vypoctu likvidity béhem pocate¢niho obdobi po piijeti finanéniho ndstroje k obchodovani.

(2)  Ustanoveni tohoto nafizeni jsou tzce propojena, jelikoZ se zabyvaji definicemi a upfesiuji poZadavky ve vztahu
k ptedobchodni a poobchodni transparentnosti ze strany systematickych internalizdtor a uvefejiiovani udaji ze
strany obchodnich systémt a systematickych internalizdtort na strané jedné a pravomoci Evropského organu pro
cenné papiry a trhy (ESMA) v oblasti zdsahti u produktti a fizeni pozic na strané druhé. K zajisténi soudrznosti
mezi témito ustanovenimi, kterd by méla vstoupit v platnost soucasné, a s cilem umoznit zicastnénym strandm,
zejména tém, jimZ jsou uloZeny povinnosti, uceleny pohled je nutné zahrnout tato ustanoveni do jednoho
nafizeni.

(3) S cilem umoznit, aby ve vSech ¢dstech Unie existovalo minimdlni mnozstvi likvidnich kapitdlovych ndstroji, by
mél piislusny orgn clenského stitu, ve kterém se obchoduje s méné nez péti likvidnimi finanénimi néstroji,
pokud jde o akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy obchodované v obchodnim systému
a certifikdty, byt schopen ur¢it jeden ¢ nékolik dalsich likvidnich finanénich néstrojii, pokud celkovy pocet
finan¢nich ndstroju, s ohledem na néz se usuzuje, Ze pro né existuje likvidni trh, nepfesdhne pét v kazdé z téchto
kategorif finan¢nich nastroj.

(4)  Aby bylo zajisténo, Ze tidaje o trhu jsou v celé Unii poskytovany jednotné za pfimérenych obchodnich podminek,
stanovi toto naf{zeni podminky, které musi organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systémy
a systematiti internalizdtofi spliovat. Tyto podminky vychazeji z cile zajistit, aby byla povinnost poskytovat
udaje o trhu za pfiméfenych obchodnich podminek dostate¢né srozumitelnd v zdjmu G¢inného a jednotného
uplatiovani, pfiemz jsou zdroveii zohlednény razné provozni modely a ndkladové struktury organizatort trhi
a investi¢nich podnikii provozujicich obchodni systém a systematickych internaliztori.

(5)  Aby bylo zajisténo, Ze poplatky za tdaje o trhu jsou stanoveny v pfiméfené vysi, vyzaduje dodrzeni povinnosti
poskytovat Gdaje o trhu za pfiméfenych obchodnich podminek, aby byly poplatky zaloZeny na pfiméfeném
vztahu k ndkladim na ziskdni a S$ifeni téchto ddajii. Aniz by proto bylo dotéeno uplatiovani pravidel
hospodatské soutéze, méli by poskytovatelé tdajii stanovit poplatky na zdkladé svych ndkladd, pficemz je
soucasné piipustnd pfiméfend marze, kterd je zaloZena na faktorech, jako je provozni ziskové rozpéti, rentabilita
nakladd, ndvratnost provoznich aktiv a ndvratnost kapitdlu. Pokud poskytovatelé tdaji vynaloZzi na poskytovani
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udaji a poskytovani jinych sluzeb spole¢né ndklady, mohou ndklady na poskytovani tidajii o trhu zahrnovat
odpovidajici podil spole¢nych nédkladi souvisejicich s jakoukoli jinou poskytnutou sluzbou. Jelikoz stanoveni
pfesnych ndkladt je sloZité, je tfeba misto toho upfesnit metody pfidélovani ndklad a rozvrhovani ndkladd
a ponechat upfesnéni téchto ndkladi na uvazeni poskytovateldi Gidajii o trhu, pficemz je nutno vzit v tvahu cil
spocivajici v zaji§téni toho, aby byly poplatky za tdaje o trhu v Unii stanoveny v pfiméfené vysi.

(6)  Udaje o trhu by mély byt poskytovany nediskriminacnim zptsobem, coz vyzaduje, aby viem zdkaznikiim ve
stejné kategorii byla nabidnuta stejnd cena i jiné podminky v souladu se zvefejnénymi objektivnimi kritérii.

(7)  Aby mohli uzivatelé tdajii ziskat ddaje o trhu, aniz by museli pofizovat i jiné sluzby, mély by byt udaje o trhu
nabizeny oddélené od ostatnich sluzeb. S cilem zabranit tomu, aby byly uZivatelam tdaja poplatky za stejné
udaje o trhu dc¢tovany vicekrat, pofizuji-li soubory tidaji od obchodnich systémt a od jinych distributort ddajt
o trhu, mély by byt ddaje o trhu nabizeny podle uZzivatele, neni-li to nepfiméfené kvili nédkladim na tento
zpusob nabizeni Gidajd, a to s ohledem na miru a rozsah tidaji o trhu poskytovanych organizdtorem trhu nebo
investi¢nim podnikem provozujicim obchodni systém ¢i systematickym internalizatorem.

(8)  Aby mohli uzivatelé tdajio a pFislusné orgdny G¢inné posoudit, zda jsou tdaje o trhu poskytoviny za
pfiméfenych obchodnich podminek, je nezbytné, aby byly uvefejnény zdkladni podminky jejich poskytovani.
Poskytovatelé idaji by proto méli uvetejiiovat informace o poplatcich a obsahu tdajti o trhu, jakoZ i o metodach
ndkladového tcetnictvi pouzivanych ke stanoveni nakladd, aniz by viak museli uvefejiiovat skute¢né naklady.

(9)  Toto nafizeni blize upfesiiuje podminky, které musi systematicti internalizdtofi spliovat, aby dodrzeli povinnost
pravidelné a priibézné uvefejiovat kotace béhem bézné doby obchodovéni a zajistit snadnou dostupnost kotaci
pro ostatni G¢astniky trhu, aby Gcastnikam trhu, ktefi chtéji ziskat pfistup ke kotacim, byl tento piistup skute¢né
umoznén.

(10)  Pokud systematicti internalizatofi uvefejiuji kotace vice nez jednim zptisobem, méli by kotace poskytnout pro-
sttednictvim kazdého prostiedku zdroveti, aby bylo zajisténo, Ze uvefejnéné kotace jsou konzistentni a Ze
Gcastnici trhu mohou ziskat pfistup k informacim soucasné. Uvefejiuji-li systemati¢ti internalizatofi kotace pro-
sttednictvim regulovaného trhu ¢ mnohostranného obchodniho systému nebo prostiednictvim poskytovatele
sluzeb hlaseni tdaja, méli by v kotaci uvést jejich totoznost, aby na né mohli tcastnici trhu smérovat své pokyny.

(11) Toto nafizeni dale upfesiiuje razné technické aspekty rozsahu povinnosti systematickych internalizdtor tykajicich
se transparentnosti s cilem zajistit soudrzné a jednotné uplatiiovni v celé Unil. Je nezbytné, aby byla vyjimka
z povinnosti systematickych internalizatort tykajici se pravidelného a pribézného uvefejiiovani kotaci dusledné
omezena na piipady, kdy by dalsi poskytovani pevnych cen zdkaznikim mohlo byt v rozporu s obezfetnym
fizenim rizik, jimZ je investi¢ni podnik jakozto systematicky internalizdtor vystaven, a to s piihlédnutim k jinym
mechanismtm, které mohou poskytovat dodate¢nou ochranu pfed témito riziky.

(12)  Aby bylo zajisténo, Ze vyjimka z povinnosti systematickych internalizdtorti provadét pokyny za ceny kotované
v okamziku pHijeti pokynu v souladu s ¢l. 15 odst. 2 nafizen{ (EU) ¢. 600/2014 je omezena na obchody, které
v disledku své povahy nepfispivaji k tvorbé cen, stanovi toto nafizen{ taxativné podminky, pokud jde o to, kdy je
realizace nékolika cennych papird soucdsti jednoho obchodu a co predstavuje pokyny, které podléhaji
podminkdm jinym neZ aktudlni trZni cena.

(13) Kritérium upfestujici, Ze cena spada do uvefejnéného rozpéti blizkého trznim podminkdm, zohlediiuje nutnost
zajistit, aby provedeni systematickymi internalizatory pfispivalo k tvorbé cen a soucasné aby nebyla omezena
moznost systematickych internalizatorti nabizet v odiivodnénych piipadech lepsi ceny.

(14) S cilem =zajistit, aby méli zdkaznici pristup ke kotacim systematickych internalizitort nediskrimina¢nim
zpisobem, soucasné vSak zaruCit fadné Fizeni rizik, které piihlizi k povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti
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jednotlivych podnikd, je tieba upfesnit, Ze pocet nebo objem pokyni od téhoz zdkaznika je nutno poklddat za
pocet nebo objem znaéné pfevysujici normu tehdy, nemuze-li systematicky internalizdtor tyto pokyny provést,
anizZ by se vystavil piilisnému riziku, coz by mélo byt na zdkladé objektivnich faktort vymezeno pfedem v ramci
politiky Fizenf rizik podniku, stanoveno pisemné a zp¥istupnéno zdkaznikiim nebo potencidlnim zdkaznikim.

(15) Jelikoz poskytovatelé likvidity a systematicti internalizdtofi obchoduji na vlastni Gcet a jsou vystaveni
srovnatelnym Grovnim rizika, je vhodné stanovit pro tyto kategorie jednotnym zptsobem objem specificky pro
dany ndstroj. Objemem specifickym pro dany ndstroj pro tcely ¢l. 18 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 by proto
mél byt konkrétni objem pro dany ndstroj, ktery je urcen v souladu s ¢l. 9 odst. 5 pism. d) nafizeni (EU)
¢. 600/2014, jak je blize upFesnéno v regulacnich technickych norméach podle tohoto ustanoveni.

(16) V zdjmu upfesnéni sloZek komprese portfolia s cilem vy¢lenit ji z obchodnich a clearingovych sluzeb je nutno
urcit proces, jehoz prostiednictvim jsou derivity zcela nebo zldsti ukonceny a nahrazeny novym derivitem,
zejména jednotlivé kroky tohoto procesu, obsah dohody a prdvni dokumentaci doklddajici kompresi portfolia.

(17) Aby bylo dosazeno vhodné transparentnosti komprese portfolia provadéné protistranami, je nutné upfesnit
informace, které by mély byt uveiejnény.

(18) Je tfeba upfesnit urdité aspekty zdsahovych pravomoci dotéenych piislusnych orgdnd a za vyjime¢nych okolnosti
organu ESMA, ktery je zfizen a své pravomoci vykondvd podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010 (!), a Evropského orgdnu pro bankovnictvi (EBA), ktery je ziizen a své pravomoci vykondvé podle
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (3), s ohledem na vyznamné ohroZeni ochrany
investorti ¢i hrozbu pro fadné fungovini a integritu finan¢nich ¢i komoditnich trhii nebo stabilitu celého
finan¢niho systému nebo jeho ¢asti v Unii, respektive alespoii v jednom ¢lenském staté. Existence ,hrozby*, coz je
jeden z ptedpokladt pro zdsah z hlediska fddného fungovani a integrity finan¢nich ¢i komoditnich trhd nebo
stability celého finan¢niho systému, vyzaduje existenci vétstho ohroZeni nez ,vyznamného ohroZeni®, které je
ptedpokladem pro zdsah z divodu ochrany investort.

(19) Je tfeba stanovit seznam kritéril a faktord, které piislusné organy, orgin ESMA a orgdn EBA zohledni pii
urovani, zda existuje takovéto ohroZeni ¢i hrozba, aby byl zajistén jednotny pfistup, pficemZ je soucasné
umoznéno pfijmout vhodnd opatfeni, dojde-li k nepfedpoklddanym nepfiznivym uddlostem nebo nepfiznivému
vyvoji. Nutnost posoudit veskerd kritéria a faktory, jez se mohou v konkrétni skutkové situaci vyskytnout, by
viak pfislusnym orgdntim, orgdnu ESMA a orgdnu EBA neméla brdnit v pouziti pravomoci zasdhnout docasné,
pokud k takovémuto ohroZeni nebo hrozbé vede pouze jeden z faktort ¢i kritérii.

(20) Je tieba upfesnit okolnosti, za nichZ mizZe orgdn ESMA vyuzit své pravomoci v souvislosti s fizenim pozic
v souladu s nafizenim (EU) ¢. 600/2014, aby byl zajistén soudrzny pfistup a zdrovein bylo povoleno pfijeti
vhodnych opatieni, dojde-li k nepfedvidanym nepfiznivym uddlostem nebo neptiznivému vyvoji.

(21)  Z ddvodu jednotného uplatiovani a v zdjmu zajisténi hladkého fungovani financnich trhd je nezbytné, aby
ustanoveni tohoto nafizeni a ustanoveni obsaZend v naizeni (EU) ¢. 600/2014 platila od téhoZ dne. K zajisténi
uc¢inného fungovani nového regulaéniho reZimu transparentnosti by se vak ur¢itd ustanoveni tohoto nafizeni
méla uplatiiovat ode dne jeho vstupu v platnost,

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zf{zeni Evropského orginu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papfry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009[ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Uf. vest. L 331,15.12.2010, s. 84).

(%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 10932010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu

(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78[ES
(Ut.vést.L 331,15.12.2010, s. 12).
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

KAPITOLA 1

URCENI LIKVIDNICH TRHU S KAPITALOVYMI NASTROJI
Cldnek 1
Urceni likvidnich trha s akciemi
(€. 2 odst. 1 bod 17 pism. b) natizeni (EU) ¢. 600/2014)

1. Pro Gcely ¢l. 2 odst. 1 bodu 17 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 se md za to, Ze pro akcii, s niZ se obchoduje
denné, existuje likvidni trh, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a) volné obchodovany objem pro danou akeii ¢inf:
i) nejméné 100 miliond EUR u akcif piijatych k obchodovéni na regulovaném trhu;
ii) nejméné 200 miliontt EUR u akcii, s nimiz se obchoduje pouze v mnohostrannych obchodnich systémech;
b) prtimérny denni pocet obchodi s akcii ¢ini nejméné 250;
¢) pramérny denni obrat pro akcii ¢inf nejméné 1 milion EUR.
2. Pro cely odst. 1 pism. a) se volné obchodovany objem pro akcii vypocitd vyndsobenim poctu akcii v obéhu cenou
za akcil vyjma jednotlivych acasti, které pfesahuji 5 % celkovych hlasovacich prav emitenta, ledaze se jednd o ucasti

subjektu kolektivniho investovani nebo penzijniho fondu. Hlasovaci prava se vypocitivaji s odkazem na celkovy pocet
akcif, s nimiZ jsou spojena hlasovaci préva, bez ohledu na pfipadné pozastaveni vykonu hlasovaciho prava.

3. Pro tcely odst. 1 pism. a) bodu ii) se v pfipad€, Ze nejsou k dispozici konkrétni informace podle odstavce 2,
vypocitd volné obchodovany objem pro danou akcii, s niZ se obchoduje pouze v mnohostrannych obchodnich
systémech, vyndsobenim poctu akcif v obéhu cenou za akcii.

4. Pro Glely odst. 1 pism. ¢) se denni obrat pro akcii vypocitd sectenim vysledki vyndsobeni poctu akcii vyménénych
mezi kupujicim a prodavajicim cenou za akcii, a to pro kazdy obchod uskute¢nény béhem obchodniho dne.

5. Béhem Sestitydenniho obdobi zaéinajictho prvni obchodni den po prvnim pfijeti akcie k obchodovini na
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému se s ohledem na danou akcii mé za to, Ze pro ni existuje
likvidni trh pro tcely ¢l. 2 odst. 1 bodu 17 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014, pokud mé podle odhadi ¢astka ziskand
vyndsobenim poctu akcii v ob&hu cenou akcie na zacitku prvniho obchodniho dne €init nejméné 200 miliontt EUR
a pokud jsou podle dajii odhadovanych pro toto obdobi splnény podminky stanovené v odst. 1 pism. b) a c).

6. Jestlize se v souladu s odstavcem 1 md za to, Ze likvidni trh existuje pro méné nez pét akcii obchodovanych
v obchodnich systémech urcitého clenského stitu, které byly poprvé prijaty k obchodovani v tomto clenském stite,
muze piislusny orgdn doty¢ného ¢lenského statu urcit jednu &i vice akcil poprvé prijatych k obchodovéni v téchto
obchodnich systémech, které se povazuji za akcie, pro néz existuje likvidni trh, nepfesdhne-li celkovy pocet akcii poprvé
piijatych k obchodovani v tomto ¢lenském stité, s ohledem na néz se usuzuje, Ze pro né existuje likvidni trh, pét.

Cldnek 2

Ur¢eni likvidnich trhd s cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry

(€l. 2 odst. 1 bod 17 pism. b) natizeni (EU) ¢. 600/2014)

1. Pro tcely ¢l. 2 odst. 1 bodu 17 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 se md za to, Ze pro cenny papir nahrazujici
jiny cenny papir, s nimz se obchoduje denné, existuje likvidni trh, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a) volné obchodovany objem ¢inf nejméné 100 miliontt EUR;
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b) prtimérny denni pocet obchodti s cennym papirem nahrazujicim jiny cenny papir ¢ini nejméné 250;
¢) pramérny denni obrat pro cenny papir nahrazujici jiny cenny papir ¢ini nejméné 1 milion EUR.

2. Pro Gcely odst. 1 pism. a) se volné obchodovany objem pro cenny papir nahrazujici jiny cenny papir vypocitd
vyndsobenim poctu jednotek cenného papiru nahrazujictho jiny cenny papir v obéhu cenou za jednotku.

3. Pro ucely odst. 1 pism. c) se denni obrat pro cenny papir nahrazujici jiny cenny papir vypocitd sectenim vysledkt
vyndsobeni poctu jednotek cenného papiru nahrazujictho jiny cenny papir, které byly vyménény mezi kupujicim
a proddvajicim, cenou za jednotku, a to pro kazdy obchod uskute¢nény béhem obchodniho dne.

4. Béhem Sestitydenniho obdobi zacinajictho prvni obchodni den po prvnim piijeti cenného papiru nahrazujictho
jiny cenny papir k obchodovéni v obchodnim systému se s ohledem na dany cenny papir nahrazujici jiny cenny papir
md za to, Ze pro néj existuje likvidni trh pro acely ¢l. 2 odst. 1 bodu 17 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014, pokud
volné obchodovany objem na zacatku prvntho obchodniho dne podle odhad ¢ini nejméné 100 miliontt EUR a pokud
jsou podle tdajii odhadovanych pro toto obdobi splnény podminky stanovené v odst. 1 pism. b) a c).

5. Jestlize se v souladu s odstavcem 1 md za to, Ze likvidni trh existuje pro méné nez pét cennych papirt nahrazu-
jicich jiné cenné papiry, se kterymi se obchoduje v obchodnich systémech ur¢itého ¢lenského statu a které byly poprvé
pfijaty k obchodovani v tomto ¢lenském stté, mize pfislusny orgdn doty¢ného clenského stitu urcit jeden &i vice
cennych papird nahrazujicich jiné cenné papiry poprvé piijaté k obchodovéni v téchto obchodnich systémech, které se
povazuji za cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, pro néz existuje likvidni trh, neptesdhne-li celkovy pocet
cennych papirti nahrazujicich jiné cenné papiry, které byly poprvé piijaty k obchodovani v tomto clenském stdté
a s ohledem na néz se usuzuje, Ze pro né existuje likvidni trh, pét.

Cldnek 3
Uréeni likvidnich trhii s fondy obchodovanymi v obchodnim systému
(¢l. 2 odst. 1 bod 17 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014)

1. Pro tGcely ¢l. 2 odst. 1 bodu 17 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 se md za to, Ze pro fond obchodovany
v obchodnim systému, se kterym se obchoduje denné, existuje likvidni trh, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a) volné obchodovany objem ¢ini nejméné 100 podilovych jednotek;
b) pramérny denni pocet obchodi s fondem obchodovanym v obchodnim systému ¢ini nejméné 10;
¢) primérny denni obrat pro fond obchodovany v obchodnim systému ¢&ini nejméné 500 000 EUR.

2. Pro ucely odst. 1 pism. a) pfedstavuje u fondu obchodovaného v obchodnim systému volné obchodovany objem
pocet podilovych jednotek, které jsou uréeny k obchodovani.

3. Pro Gclely odst. 1 pism. c) se denni obrat pro fond obchodovany v obchodnim systému vypocitd sectenim vysledkt
vynasobeni poctu podilovych jednotek fondu obchodovaného v obchodnim systému, které byly vyménény mezi
prodavajicim a kupujicim, cenou za podilovou jednotku, a to pro kazdy obchod uskute¢nény béhem obchodniho dne.

4. Béhem Sestitydenntho obdobi zacinajictho prvni obchodni den po prvnim pfjeti fondu obchodovaného
v obchodnim systému k obchodovdni v daném obchodnim systému se s ohledem na tento fond obchodovany
v obchodnim systému ma za to, Ze pro néj existuje likvidni trh pro Géely ¢l. 2 odst. 1 bodu 17 pism. b) nafizeni (EU)
¢. 600/2014, pokud volné obchodovany objem na zac¢dtku prvniho obchodniho dne podle odhadil ¢ini nejméné 100
podilovych jednotek a pokud jsou podle ddajti odhadovanych pro toto obdobi splnény podminky stanovené v odst. 1
pism. b) a ¢).

5. Jestlize se v souladu s odstavcem 1 md za to, Ze likvidni trh existuje pro méné nez pét fondi obchodovanych
v obchodnim systému, s nimiz se obchoduje v obchodnich systémech urcitého clenského sttu a které jsou poprvé
pfijaty k obchodovdni v tomto ¢lenském stété, mize p¥islusny orgdn doty¢ného ¢lenského statu urcit jeden ¢i vice fondd
obchodovanych v obchodnim systému, které jsou poprvé pfijaty k obchodovdni v téchto obchodnich systémech,
povazovanych za fondy, pro néz existuje likvidni trh, nepfesdhne-li celkovy pocet fonda obchodovanych v obchodnim
systému, které jsou poprvé prijaty k obchodovani v tomto ¢lenském stdté a s ohledem na néZ se usuzuje, Ze pro né
existuje likvidni trh, pét.
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Cldnek 4
Ur¢eni likvidnich trhd s certifikdty
(€l. 2 odst. 1 bod 17 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014)

1. Pro dcely ¢l. 2 odst. 1 bodu 17 pism. b) nafizeni (EU) & 600/2014 se md za to, Ze pro certifikit, s nimZ se
obchoduje denng, existuje likvidni trh, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a) volné obchodovany objem ¢ini nejméné 1 milion EUR;
b) pramérny denni pocet obchodt s certifikitem ¢ini nejméné 20;
¢) primérny denni obrat pro certifikdt ¢inf nejméné 500 000 EUR.

2. Pro Gcely odst. 1 pism. a) pfedstavuje volné obchodovany objem pro certifikdt velikost emise bez ohledu na pocet
vydanych jednotek.

3. Pro ucely odst. 1 pism. c) se denni obrat pro certifikdt vypocitd sectenim vysledki vyndsobeni poctu jednotek
certifikdtu vyménénych mezi kupujicim a prodévajicim cenou za jednotku, a to pro kazdy obchod uskute¢nény béhem

obchodniho dne.

4. Béhem Sestitydenniho obdobi zacinajictho prvni obchodni den po prvnim pfijeti certifikitu k obchodovani
v obchodnim systému se s ohledem na dany certifikdt md za to, Ze pro néj existuje likvidni trh pro tcely ¢l. 2 odst. 1
bodu 17 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014, pokud volné obchodovany objem na zacitku prvniho obchodniho dne
podle odhadt ¢inf nejméné 1 milion EUR a pokud jsou podle tidaji odhadovanych pro toto obdobi splnény podminky
stanovené v odst. 1 pism. b) a ¢).

5. Jestlize se v souladu s odstavcem 1 md za to, Ze likvidni trh existuje pro méné nez pét certifikatli, s nimiz se
obchoduje v obchodnich systémech uréitého ¢lenského stitu a které jsou poprvé piijaty k obchodovini v tomto
Clenském stdté, muze prislusny orgdn doty¢ného clenského stitu urcit jeden ¢&i vice certifikdtd poprvé piijatych
k obchodoviéni v téchto obchodnich systémech, které se povazuji za certifikdty, pro néz existuje likvidni trh, nepfesahne-
li celkovy pocet certifikdt poprvé pfijatych k obchodovéni v tomto ¢lenském stdté, s ohledem na néz se usuzuje, Ze pro
né existuje likvidni trh, pét.

Cldnek 5
Posouzeni likvidity kapitidlovych néstroji pfisluSnymi orginy
(€l. 2 odst. 1 bod 17 pism. b) natizeni (EU) ¢. 600/2014)

1. Orgin piislusny pro trh nejrelevantngjsi z hlediska likvidity, jak je vymezen v ¢lanku 16 nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/590 ('), v souladu s ¢lanky 1 aZ 4 posoudi, zda pro akcii, cenny papir nahrazujici
jiny cenny papir, fond obchodovany v obchodnim systému nebo certifikt existuje likvidni trh pro Gcely ¢l. 2 odst. 1
bodu 17 pism. b) nafizeni (EU) &. 600/2014, v kazdém z téchto scéndfi:

a) pted prvnim obchodovdnim s finan¢nim ndstrojem v daném obchodnim systému, jak je stanoveno v ¢l. 1 odst. 5,
¢l. 2 odst. 4, ¢l. 3 odst. 4 a ¢l. 4 odst. 4;

b) mezi koncem prvniho ¢tyftydenniho obdobi obchodovéni a koncem prvniho Sestitydenniho obdobi obchodovéni
s finan¢nim ndstrojem. Posouzeni se u tohoto scéndfe zaklddd na volné obchodovaném objemu v posledni obchodni
den prvniho ¢tyftydenniho obdobi obchodovéni, primérném dennim poctu obchodii a primérném dennim obratu
s pfihlédnutim ke viem obchodiim s danym finan¢nim néstrojem, které se uskute¢nily v Unii béhem prvniho ¢tyfty-
denntho obdobi obchodovin;

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/590 ze dne 28. Cervence 2016, kterym se doplituje nafizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulacni technické normy pro hldseni obchodii pfislusnym orgéntim (viz strana 449 v tomto Cisle
Utedniho véstniku).

—
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¢) mezi koncem kazdého kalenddiniho roku a 1. bfeznem ndsledujictho roku pro finan¢ni ndstroje, s nimiZ se
v obchodnim systému obchodovalo pfed 1. prosincem pifslusného kalenddiniho roku. Posouzeni se u tohoto scéndfe
zaklddd na volné obchodovaném objemu v posledni obchodni den piislusného kalenddintho roku, primérném
dennim poctu obchodi a pramérném dennim obratu s piihlédnutim ke vSem obchodiim s danym finanénim
ndstrojem, které se uskutecnily v Unii v daném roce;

d) okamzité poté, co se v disledku podnikového opatieni (,corporate action®) zménilo pfedchozi hodnoceni.

Prislusné orgdny zajisti, aby byl vysledek posouzeni zvefejnén bezprostiedné po jeho dokonceni.

2. Pfislusné organy, organizdtofi trhu a investiéni podniky, véetné investi¢nich podniki provozujicich obchodni
systém, pouZivaji informace uvefejnéné podle odstavce 1:

a) po dobu Sesti tydnd pocinajici prvni den obchodovdni s finanénim ndstrojem, je-li posouzeni providéno podle
odst. 1 pism. a) tohoto ¢lanku;

b) po dobu pocinajici Sest tydnii po prvnim dni obchodovani s danym finan¢nim ndstrojem a koncici 31. bfezna roku
uvefejnéni informaci v souladu s odst. 1 pism. c) tohoto ¢linku, je-li posouzeni provadéno podle odst. 1 pism. b)
tohoto ¢lanku;

¢) po dobu jednoho roku poéinajici 1. dubna po dni zvefejnéni, je-li posouzeni provadéno podle odst. 1 pism. c) tohoto
¢lanku.

Jsou-li informace uvedené v tomto odstavci nahrazeny novymi informacemi podle odst. 1 pism. d) tohoto ¢lanku,

pouziji pfislusné orgdny, organizatofi trhu a investiéni podniky, véetné investi¢nich podnikii provozujicich obchodni
systém, tyto nové informace pro tcely ¢l. 2 odst. 1 bodu 17 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

3. Pro Glely odstavce 1 predlozi obchodni systémy piislusnym orgdniim informace uvedené v piiloze, a to v téchto
lhitach:

a) pro finan¢ni néstroje, které jsou pfijaty k obchodovini poprvé, prede dnem, v némz se s finan¢nim néstrojem
obchoduje poprvé;

b) pro finan¢ni néstroje, které jsou jiz pfijaty k obchodovani, v téchto lhitach:
i) nejpozdgji tii dny po skonceni prvniho étyftydenniho obdobi obchodoviéni;
ii) po skonceni kazdého kalendainiho roku, nejpozdéji vsak do 3. ledna ndsledujictho roku;
iii) okamzité¢ poté, co se v dusledku podnikového opatieni (,corporate action) zménily informace, které byly
piislusnému orgdnu poskytnuty difve.
KAPITOLA 1I

POVINNOSTI OBCHODNICH SYSTEMU A SYSTEMATICKYCH INTERNALIZATORU TYKAJICI SE
POSKYTOVANI UDAJU

Cldnek 6
Povinnost poskytovat didaje o trhu za pfiméfenych obchodnich podminek
(€. 13 odst. 1, ¢l. 15 odst. 1 a ¢l. 18 odst. 8 nafizeni (EU) & 600/2014)

1. Pro ucely uvetejiiovani idaji o trhu, které obsahuji informace stanovené v ¢lancich 3, 4, 6 az 11, 15 a 18 nafizeni
(EU) ¢. 600/2014, za piiméfenych obchodnich podminek dodrzuji organizdtofi trhu a investiéni podniky provozujici
obchodni systém a systematict{ internalizdtofi v souladu s ¢l. 13 odst. 1, ¢l. 15 odst. 1 a ¢l. 18 odst. 8 nafizeni (EU)
¢. 600/2014 povinnosti stanovené v ¢ldncich 7 az 11 tohoto nafizeni.
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2. Ustanoveni ¢ldnku 7, ¢l. 8 odst. 2, ¢ldnku 9, ¢l. 10 odst. 2 a ¢lanku 11 se nevztahuji na organizdtory trhu nebo
investi¢ni podniky provozujici obchodni systémy ani systematické internalizdtory, ktefi idaje o trhu uvefejiuji bezplatné.

Cldnek 7
Povinnost poskytovat ddaje o trhu na zidkladé ndkladi
(€l. 13 odst. 1, ¢l. 15 odst. 1 a ¢l. 18 odst. 8 nafizeni (EU) ¢. 600/2014)
1. Cena Gdaji o trhu vychdzi z ndkladi na ziskdni a $ifeni téchto (dajii a maze zahrnovat pfiméfenou marzi.

2. Néklady na ziskdni a $iteni idaji o trhu mohou zahrnovat odpovidajici podil spole¢nych nakladt na jiné sluzby
poskytované organizatory trhu nebo investicnimi podniky provozujicimi obchodni systém ¢i systematickymi internali-
zatory.

Cldnek 8
Povinnost poskytovat ddaje o trhu nediskrimina¢nim zptisobem
(€l 13 odst. 1, ¢l. 15 odst. 1 a ¢l. 18 odst. 8 nafizeni (EU) ¢. 600/2014)

1. Organizdtofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém a systematicti internalizatofi zp¥istupiiuji idaje
o trthu za stejnou cenu a za stejnych podminek vSem zdkazniklim spadajicim do téze kategorie v souladu se
zvefejnénymi objektivnimi kritérii.

2. Pfipadné rozdily v cendch uctovanych jednotlivym kategoriim zdkaznikG musi byt dmérné hodnoté, kterou
doty¢né udaje o trhu predstavuji pro tyto zdkazniky, pficemz se prihlédne k:
a) objemu a rozsahu daji o trhu, v¢etné poétu pfedmétnych finanénich néstroja a jejich objemu obchod;

b) vyuzivani dajii o trhu zdkaznikem, vcetné toho, zda jsou vyuziviny pro vlastni obchodni ¢innosti zdkaznika,
k dalsimu prodeji nebo tpravé dat do souhrnné podoby.

3. Pro Uclely odstavce 1 maji organizatofi trhu a investiéni podniky provozujici obchodni systém a systematicti
internalizdtofi k dispozici rozsifitelné kapacity, aby bylo zajisténo, ze zdkaznici kdykoli ziskaji vcas piistup k tidajim
o trhu nediskrimina¢nim zptsobem.

Cldnek 9
Povinnosti ve vztahu k poplatkiim podle uZivatele

(€l 13 odst. 1, ¢l. 15 odst. 1 a ¢l. 18 odst. 8 nafizeni (EU) & 600/2014)

1. Organizdtofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém a systemati¢ti internalizatofi uctuji poplatky
za pouzivani tdaju o trhu podle pouziti ze strany jednotlivych koncovych uzivatelti ddajti o trhu (,podle uzivatele®).
Organizdtofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém a systematicti internalizdtofi zavedou opatfeni
s cilem zajistit, aby bylo kazdé jednotlivé pouziti Gdajii o trhu Gi¢tovano pouze jednou.

2. Odchylné od odstavce 1 mohou organizdtofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém a systematicti
internalizdtofi rozhodnout, Ze udaje o trhu nezpfistupni podle uzivatele, neni-li i¢tovani poplatkd podle uzivatele
vzhledem k objemu a rozsahu tidaji imérné nékladtim na zpfistupnéni téchto tdaji.

3. Organizdtofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém a systemati¢ti internalizdtofi uvedou davody
odmitnut{ zp¥istupnit tdaje o trhu podle uZivatele a tyto diivody zvefejni na svych internetovych strankdch.
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Cldnek 10
Povinnost uchovavat ddaje o trhu v nespojené a rozclenéné podobé
(€l 13 odst. 1, ¢l. 15 odst. 1 a ¢l. 18 odst. 8 nafizeni (EU) & 600/2014)

1. Organizdtofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém a systematicti internalizatofi zptistupiiuji idaje
o trhu oddélené od ostatnich sluzeb.

2. Ceny za udaje o trhu jsou Gétovany podle Grovné ¢lenéni Gdajti o trhu, jak je stanoveno v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni
(EU) & 600/2014.

Cldnek 11
Povinnost tykajici se transparentnosti
(€l. 13 odst. 1, ¢l. 15 odst. 1 a ¢l. 18 odst. 8 nafizeni (EU) & 600/2014)

1. Organizdtofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém a systematicti internalizatofi uvefejiuji cenu
a jiné podminky poskytovani tidaji o trhu zptisobem, ktery je snadno vefejné dostupny.

2. Uvetejnéné udaje zahrnuji:
a) aktudlni ceniky, vCetné:
— poplatki za zobrazeni uZivatelem (fees per display user),
— poplatkd za nezobrazeni (non-display fees),
— slevové politiky,
— poplatkd spojenych s licen¢nimi podminkami,
— poplatkd za pfedobchodni a poobchodni tidaje o trhu,

— poplatki za jiné diléi soubory informaci, véetné informaci vyzadovanych podle nafizeni Komise v prenesené
pravomoci (EU) 2017/572 (Y,

— jinych smluvnich podminek s ohledem na aktudlni cenik;
b) ozndmeni budoucich zmén ceny nejméné 90 dni pfedem;
¢) informace o obsahu Gdajii o trhu veetné:
i) poctu predmétnych nastroji;
ii) celkového obratu pro pfedmétné nastroje;
i) poméru pfedobchodnich a poobchodnich adaji o trhu;
iv) informaci o vSech dalsich ddajich poskytovanych spolecné s tdaji o trhu;

v) data posledni Gpravy licenéniho poplatku za poskytované tidaje o trhu;

=7

pijmy z poskytovani udaji o trhu a podil téchto pijmi na celkovych pijmech organizdtora trhu a investicniho
podniku provozujictho obchodni systém nebo systematického internaliztora;

e) informace o zptsobu stanoveni ceny, véetné pouzitych metod ndkladového ticetnictvi a zvlastnich zdsad, podle nichz
jsou pHimé a variabilni spole¢né ndklady alokovany a spole¢né fixni ndklady rozvrhoviny mezi ziskdni a $ifeni tdaji
o trhu a ostatn{ sluzby poskytované organizatory trhu a investiénimi podniky provozujicimi obchodni systém nebo
systematickymi internalizatory.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017572 ze dne 2. ervna 2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulacni technické normy upfestiujici nabizené predobchodni
a poobchodni tidaje a tiroven clenéni tidaji (viz strana 142 v tomto ¢isle Ufedniho véstniku).

—
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KAPITOLA III
POVINNOSTI SYSTEMATICKYCH INTERNALIZATORU TYKAJICI SE UVEREJNOVANI UDAJU

Cldnek 12

Povinnost systematickych internalizdtorii uvefejiiovat kotace pravidelné a pribéiné béhem
obvyklé doby obchodovini

(€l. 15 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 600/2014)

Pro dcely ¢l. 15 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 se md za to, Ze systematicky internalizdtor uvefejiiuje své kotace
pravidelné a prabézné béhem obvyklé doby obchodovéni pouze tehdy, pokud systematicky internalizdtor zpfistupiiuje
tyto kotace nepfetrzité béhem doby, kterou systematicky internalizdtor stanovil a zvefejnil pfedem jako svou obvyklou
dobu obchodovini.

Cldnek 13
Povinnost systematickych internalizitorii uvefejiiovat kotace snadno dostupnym zpiisobem
(€l. 15 odst. 1 nafizeni (EU) ¢ 600/2014)

1.  Systemati¢ti internalizdtofi na své internetové domovské strince upfesni a aktualizuji informace o tom, které
prostiedky stanovené v ¢l. 17 odst. 3 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 pouzivaji k uvefejiiovani svych kotaci.

2. Pokud systematicti internalizdtofi uvefejiiuji kotace prostfednictvim obchodniho systému nebo schvéleného
systému pro uvefejiiovani informaci, uvede systematicky internalizdtor v kotaci jejich totoznost.

3. Pouzivaji-li systematicti internalizdtofi k uvefejiovani svych kotaci vice neZ jeden prostiedek, dojde k uvefejnéni
kotaci soucasné.

4. Systematict{ internalizatofi uvefejiiuji své kotace ve strojové Citelném formatu. Md se za to, Ze kotace jsou
uvefejiiovany ve strojové Citelném formatu, pokud uvefejnéni spliiuje kritéria stanovend v nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2017/571 ().

5. Pokud systematicti internalizdtofi uvefejiiuji své kotace pouze prostfednictvim vlastnich opatfeni, jsou kotace
uvefejiiovany v clovékem Citelném formdtu. Mé se za to, Ze kotace jsou uvefejiovany v ¢lovékem Citelném formatu,
pokud:

a) obsah kotace je uvefejnén ve formadtu, ktery je srozumitelny pro primérného ¢tendfe;

b) kotace je uvefejnéna na internetovych strankdch systematického internalizdtora a internetovd domovskd stranka
obsahuje jasné pokyny tykajici se ptistupu ke kotaci.

6. Kotace se zvefejiiuji podle norem a specifikaci stanovenych v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/587 ().

Cldnek 14
Provadéni pokynt systematickymi internalizdtory
(L. 15 odst. 1, 2 a 3 nafizeni (EU) ¢. 600/2014)

1. Pro Gcely ¢l. 15 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 se md za to, Ze na trhu existuji vyjime¢né podminky, pokud by
uloZeni povinnosti systematického internalizdtora poskytovat zdkaznikim pevné kotace bylo v rozporu s obezfetnym
fizenim rizik, zejména pokud:

a) obchodni systém, na némz byl finan¢ni ndstroj poprvé piijat k obchodovani, nebo nejrelevantngjsi trh z hlediska
likvidity zastavi obchodovani s timto nastrojem v souladu s ¢l. 48 odst. 5 smérnice 2014/65/EU;

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/571 ze dne 2. ervna 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65(EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se povolovéni, organiza¢nich pozadavki a uvefejfiovan{ obchodii
pro poskytovatele sluzeb hldSeni idaji (viz strana 126 v tomto &isle Ufedniho véstniku).

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587 ze dne 14. ¢ervence 2016, kterym se dopliuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich ndstroji, pokud jde o regula¢ni technické normy tykajici se pozadavkd na transparentnost
pro obchodni systémy a investi¢ni podniky v souvislosti s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodo-
vanymi v obchodnim systému, certifikdty a jinymi podobnymi finanénimi ndstroji a regula¢ni technické normy tykajici se povinnosti
provadét obchody s urcitymi akciemi v obchodnim systému nebo prostiednictvim systematického internalizitora (viz strana 387
v tomto &isle Utedniho véstniku), tabulka 2 pflohy L.

-

—_
-
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b) obchodni systém, na némz byl finan¢ni ndstroj poprvé prijat k obchodovéni, nebo nejrelevantngjsi trh z hlediska
likvidity umoZiiuje pozastavit povinnosti souvisejici s tvorbou trhu;

¢) v piipadé fondu obchodovaného v obchodnim systému neni pro vyznamny pocet néstroji tvoficich podklad fondu
obchodovaného v obchodnim systému nebo indexu k dispozici spolehlivé trzni cena;

d) piislusny orgdn zakdZe u tohoto finan¢niho ndstroje prodej na kritko podle ¢lanku 20 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ().

2. Pro tdcely ¢l. 15 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 miZe systematicky internalizdtor své kotace kdykoli
aktualizovat za ptredpokladu, Ze aktualizované kotace jsou vzdy disledkem skute¢ného imyslu systematického internali-
zdtora obchodovat se zdkazniky nediskriminaénim zptsobem a jsou v souladu s timto timyslem.

3. Pro Ucely ¢l. 15 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 spadd cena do uvefejnéného rozpéti blizkého podminkdm trhu,
jsou-li splnény tyto podminky:

a) cena je v mezich kupnich a prodejnich kotaci systematického internalizétora;

b) kotace uvedené v pismenu a) odrdzeji prevlddajici trzni podminky pro piislusny finan¢ni ndstroj v souladu s ¢l. 14
odst. 7 nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

4. Pro Géely ¢l. 15 odst. 3 nafizeni (EU) ¢ 600/2014 se realizace nékolika cennych papirti poklddd za soucdst
jednoho obchodu, pokud jsou splnéna kritéria stanovend v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587.

5. Pro ucely ¢l. 15 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 se md za to, Ze pokyn podléhd podminkdm jinym nez aktudlni
trzni cena, pokud jsou splnéna kritéria stanovend v naffzeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587.

Cldnek 15
Pokyny znacné pfevysSujici normu
(€l. 17 odst. 2 naffzeni (EU) ¢. 600/2014)

1. Pro tcely ¢l. 17 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 se md za to, Ze pocet nebo objem pokynil zna¢éné pievysuje
normu, pokud systematicky internalizdtor nemuiZe pocet nebo objem téchto pokynti provést, aniz by se vystavil
piilisnému riziku.

2. Investi¢ni podniky pisobici jako systematicti internalizatofi objektivnim zptisobem, ktery je v souladu s jejich
politikou a postupy fizeni rizik uvedenymi v ¢ldnku 23 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 (3,
stanovi pfedem, kdy se md za to, Ze pocet nebo objem pokynti ze strany zdkaznikil vystavuje podnik piilisnému riziku.

3. Pro ucely odstavce 2 systematicky internalizdtor v rdmci své politiky a postupt fizeni rizik stanovi, zachovdva
a provadi politiku k urceni poctu a objemu pokynil, které maze provést, aniz by se vystavil piilisnému riziku, a to
s ptihlédnutim jak ke kapitdlu, ktery md podnik k dispozici ke kryti rizik u tohoto typu obchodu, tak i ptevazujicim
podminkdm na trhu.

4.V souladu s ¢l. 17 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 nesmi politika uvedend v odstavci 3 vést k diskrimina¢nimu
zachdzeni se zdkazniky.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na krétko a nékterych aspektech swapt
uvérového selhdni Text s vyznamem pro EHP (Uf. vést. L 86,24.3.2012,s. 1).

(%) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organiza¢ni pozadavky a provozni podminky investi¢nich podniki a o vymezeni pojmi pro tcely
zminéné smérnice (viz strana 1 v tomto &isle Uredniho véstniku).
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Cldnek 16
Konkrétni objem pro dany néstroj
(¢l. 18 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 600/2014)

Pro acely ¢l. 18 odst. 6 nafizeni (EU) & 600/2014 je konkrétnim objemem pro dany néstroj s ohledem na néstroje
obchodované v systémech zddosti o kotace, systémech hlasového obchodovéni (voice trading), hybridnich systémech
obchodovéani nebo jinych obchodnich systémech objem stanoveny v pifloze III nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2017/583 ().

KAPITOLA IV
DERIVATY

Cldnek 17
Slozky komprese portfolia
(€l. 31 odst. 4 naifzeni (EU) ¢. 600/2014)

1. Pro ucely ¢l. 31 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 spliuji investicni podniky a organizdtofi trhu poskytujici
kompresi portfolia podminky stanovené v odstavcich 2 az 6.

2. Investi¢ni podniky a organizdtofi trhu uzavfou s tcastniky komprese portfolia dohodu, kterd stanovi proces
komprese a jeho pravni G¢inky, véetné urceni okamziku, k némuz se komprese portfolia stdvd pravné zdvaznou.

3. Dohoda uvedend v odstavci 2 zahrnuje veskerou pfislusnou pravni dokumentaci, kterd popisuje zptisob ukonceni
derivéth pfedlozenych k zahrnuti do komprese portfolia a jejich nahrazeni jinymi derivéty.

4. Pied iniciovanim procesu komprese portfolia investi¢ni podniky a organizatofi trhu poskytujici kompresi portfolia:

a) pozadaji kazdého ucastnika komprese portfolia o upfesnéni jeho rizikové tolerance, véetné stanoveni limitu rizika
protistrany, limitu trzniho rizika a tolerance vypofadani v hotovosti. Investi¢ni podniky a organizdtofi trhu respektuji
rizikovou toleranci, kterou dcastnici komprese portfolia uvedli;

b) propoji derivity piedlozené ke kompresi portfolia a kazdému ucastnikovi poskytnou ndvrh komprese portfolia, ktery
obsahuje tyto informace:

i) identifikaci protistran, jichz se komprese tykd,
ii) souvisejici zménu kombinované pomyslné hodnoty derivatd,
iii) rozdil v kombinované pomyslné hodnoté v porovnani s uvedenou rizikovou toleranci.

5. Za ucelem ptizptsobeni komprese portfolia rizikové toleranci stanovené ticastniky komprese portfolia a k dosaZeni
co nejvyssi efektivnosti komprese portfolia mohou investicni podniky a organizdtofi trhu poskytnout dcastnikiim
dodate¢nou lhtitu pro pfidani derivatd, které jsou zptisobilé pro ukonceni nebo omezeni.

6. Investicni podniky a organizdtori trhu provedou kompresi portfolia az poté, co vsichni tcastnici komprese
portfolia s ndvrhem komprese portfolia souhlasili.

Cldnek 18
Pozadavky na uvefejnéni komprese portfolia
(€l. 31 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 600/2014)

1. Pro ucely ¢l. 31 odst. 2 nafizeni (EU) ¢ 600/2014 uvefejni investi¢ni podniky a organizitofi trhu s ohledem na
kazdy cyklus komprese portfolia prostfednictvim schvéleného systému pro uvefejiovani informaci tyto adaje:

a) seznam derivatti predlozenych k zahrnuti do komprese portfolia;

b) seznam derivat nahrazujicich ukonéené derivaty;

() Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 600/2014 o trzich finan¢nich ndstroji, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici se pozadavkd na transparentnost
pro obchodni systémy a investi¢ni podniky v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi finanénimi produkty, povolenkami na emise
a derivaty (viz strana 229 v tomto &isle Uredniho véstniku).
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¢) seznam derivatd vyménénych nebo ukonéenych v disledku komprese portfolia;
d) pocet derivatti a jejich hodnotu vyjadfenou v pomyslné ¢astce.

Informace uvedené v prvnim pododstavci jsou roz¢lenény podle typu derivitu a mény.

2. Investi¢ni podniky a organizatofi trhu uvefejiiuji informace uvedené v odstavci 1 v okamziku, ktery je vzhledem
k technickym mozZnostem co nejblizsi redlnému casu, nejpozdéji véak do konce nasledujictho pracovniho dne poté, co se
ndvrh komprese portfolia stane pravné zdvaznym v souladu s dohodou uvedenou v ¢l. 17 odst. 2.

KAPITOLA V

DOHLEDOVA OPATREN{ V OBLASTI ZASAHU U PRODUKTU A RiZENI POZIC

ODDIL 1

Zdsahy u produktii
Cldnek 19
Kritéria a faktory pro ticely pravomoci orginu ESMA k docasnym zdsahiim u produktii
(¢l. 40 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 600/2014)

1. Pro Gcely ¢l. 40 odst. 2 pism. a) nafizeni (EU) ¢ 600/2014 posoudi orgin ESMA relevantnost viech faktorti
a kritéril uvedenych v odstavci 2 a pfi urcovéni, zda uvddéni na trh, distribuce nebo prodej ur¢itych finan¢nich néstrojt
¢i finanénich ndstroji s urcitymi stanovenymi rysy nebo urcity typ finan¢ni ¢innosti ¢i praktiky vede k vyznamnému
ohrozen{ ochrany investor ¢i hrozbé pro fadné fungovani a integritu finan¢nich ¢ komoditnich trhii nebo stabilitu
celého finan¢niho systému v Unii nebo jeho &asti, zohledni viechny pfisluiné faktory a kritéria.

Pro ucely prvniho pododstavce miize orgdn ESMA urdit existenci vyznamného ohroZeni ochrany investorti ¢i hrozby
pro fadné fungovani a integritu finan¢nich trht ¢i komoditnich trhii nebo stabilitu celého finanéntho systému v Unii
nebo jeho ¢dsti na zdkladé jednoho ¢&i nékolika téchto faktort a kritérii.

2. Faktory a kritéria, jez orgdn ESMA posoudi pii ur¢ovini, zda existuje vyznamné ohrozeni ochrany investora ¢i

hrozba pro fddné fungovdni a integritu finan¢nich ¢i komoditnich trhd nebo stabilitu celého finanéniho systému v Unii

nebo jeho ¢dsti, jsou tyto:

a) mira slozitosti finan¢niho ndstroje nebo typu finan¢ni ¢innosti ¢i praktiky ve vztahu k typu zdkaznikd, jichz se dand
finan¢ni ¢innost nebo finan¢ni praktika dotykd nebo jimZ je finan¢ni ndstroj nabizen nebo proddvin (jak je
posouzeno podle pismena c)), zejména zohlednéni:

— typu podkladovych nebo referen¢nich aktiv a miry transparentnosti s ohledem na podkladovd nebo referen¢ni
aktiva,

— miry transparentnosti ndkladd a poplatkd spojenych s finan¢nim ndstrojem, finanéni ¢innosti nebo finanéni
praktikou, a zejména nedostatecné transparentnosti vyplyvajici z nékolika drovni ndkladd a poplatkd,

— slozZitosti vypoctu vykonnosti, zejména s piihlédnutim k tomu, zda ndvratnost zavisi na vykonnosti jednoho ¢i
nékolika podkladovych nebo referen¢nich aktiv, jeZ jsou zase ovlivnény jinymi faktory, nebo zda navratnost
zavisi nejen na hodnotdch podkladovych nebo referen¢nich aktiv k pocateénimu datu a datu splatnosti, nybrz
také na hodnotach béhem celého Zivotniho cyklu produktu,

— povahy a rozsahu pfipadnych rizik,

— skute¢nosti, zda je ndstroj nebo sluzba spojena s jinymi produkty ¢i sluzbami, nebo

— slozitosti podminek;

b) rozsah potencidlnich skodlivych tcinkd, zejména uvdzent:

— pomyslné hodnoty finan¢niho néstroje,

— poctu dotéenych zdkaznikdl, investort nebo Gcastnikd trhu,
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— pomérného podilu produktu v portfoliich investord,

— pravdépodobnosti, rozsahu a povahy pifpadného poskozeni, véetné vyse potencidlné vzniklé ztrdty,
— pravdépodobné doby trvéni skodlivych G¢inkd,

— objemu emise,

— poctu dotéenych zprosttedkovateld,

— rastu trhu nebo prodejit nebo

— pramérné &astky, kterou jednotlivy zdkaznik investuje do finanéniho ndstroje;

¢) typ zdkaznikd, jichZ se dand finan¢ni ¢innost nebo finanéni praktika dotykd nebo jimz je finan¢ni ndstroj nabizen
nebo prodavéan, zejména zohlednéni:

— skute¢nosti, zda je zdkaznik neprofesiondlnim nebo profesiondlnim zdkaznikem ¢i zptisobilou protistranou,

— dovednosti a schopnosti zdkaznikil, véetné trovné dosaZeného vzdéldni, zkuSenosti s podobnymi finan¢nimi
ndstroji nebo prodejnimi technikami,

— ekonomické situace zdkaznikd, veetné jejich pijmi a majetku,
— hlavnich finané¢nich ciléi zdkaznikd, véetné dichodového spofeni a financovani vlastniho bydleni, nebo

— skute¢nosti, zda jsou ndstroj nebo sluzba zdkaznikim proddviny mimo urceny cilovy trh nebo zda nebyl cilovy
trh nélezité urcen;

d) mira transparentnosti finan¢niho néstroje nebo typu finanéni ¢innosti ¢i praktiky, zejména zohlednéni:
— typu a transparentnosti podkladového aktiva,
— skrytych nékladii a poplatkd,

— pouzivani technik pfitahujicich pozornost zdkaznikl, jez vSak nutné nezohlediuji vhodnost nebo celkovou
kvalitu finan¢niho ndstroje, finan¢ni ¢innosti nebo finanéni praktiky,

— povahy rizik a transparentnosti rizik nebo

— pouzivani ndzva produktil & terminologie nebo jinych informaci, které naznacuji vyssi Grovent bezpecnosti nebo
ndvratnosti, nez je ve skutenosti mozné ¢i pravdépodobné, nebo které naznacuji vlastnosti produktu, jez
neexistuji;

e) zvlastni znaky nebo souldsti finanéniho ndstroje, finanéni ¢innosti nebo finanéni praktiky, véetné piipadného
vlozeného pdkového efektu, zejména zohlednéni:

— pakového efektu obsazeného v produktu,

— pakového efektu v dasledku financovani,

— vlastnosti obchodt zajistujicich financovani nebo

— skute¢nosti, ze hodnota podkladového aktiva jiz neni k dispozici nebo neni spolehlivé;

f) existence a mira nesouladu mezi ocekdvanou ndvratnosti nebo ziskem pro investory a rizikem ztrity ve vztahu
k danému finan¢nimu ndstroji, finan¢ni ¢innosti nebo finanéni praktice, zejména zohlednéni:

— ndkladt na strukturovdni daného finan¢niho néstroje, ¢innosti nebo praktiky a jinych nakladd,
— nepoméru ve vztahu k riziku emitenta, které si emitent ponechdva, nebo
— poméru rizika a vynosi;

g) moznost investorti snadno prodat pfislusny finanéni ndstroj nebo pfejit na jiny finan¢ni ndstroj a ndklady s tim
spojené, zejména zohlednéni:

— rozpéti mezi nabidkou a poptavkou,
— frekvence moznosti obchodovéni,
— objemu emise a velikosti sekundarniho trhu,

— ptitomnosti ¢i nepfitomnosti poskytovateli likvidity nebo tvirc sekundérnich trha,



L 87/104 Utednt véstnik Evropské unie 31.3.2017

— charakteristik obchodniho systému nebo
— jinych piekdzek vystupuy;

h) stanovovdni cen a souvisejici ndklady na finan¢ni ndstroj, finanéni Cinnost nebo finanéni praktiku, zejména
zohlednéni:

— pouzivan{ skrytych nebo vedlejsich poplatkd nebo
— poplatkti, které neodrazeji tiroveni poskytované sluzby;
i) mira inovace finan¢ntho néstroje, finan¢ni ¢innosti nebo finanéni praktiky, zejména zohlednéni:

— miry inovace v souvislosti se strukturou finan¢niho nastroje, finan¢ni ¢innosti nebo finanéni praktiky, véetné
zaclenovani a spusténi,

— miry inovace v souvislosti s distribu¢nim modelem nebo délkou zprostfedkovatelského fetézce,
y p

— miry $ifeni inovaci, v&etné toho, zda je finan¢ni ndstroj, finan¢ni ¢innost nebo finan¢ni praktika inovativni pro
urcité kategorie zdkaznikd,

— inovace zahrnujici pakovy efekt,
— nedostate¢né transparentnosti podkladového aktiva nebo
— minulych zkuSenosti na trhu s podobnymi finan¢nimi nastroji nebo prodejnimi technikami;
j)  prodejni techniky spojené s finanénim néstrojem, zejména zohlednéni:
— pouzivanych komunikaénich a distribu¢nich kanald,
— informac¢nich, marketingovych nebo jinych propaga¢nich materidlt souvisejicich s investicemi,
— predpoklddanych investi¢nich tceld nebo
— skute¢nosti, zda rozhodnuti o nakupu predstavuje druhé ¢i teti rozhodnuti po pfedchozim ndkupuy;
k) finan¢ni a obchodni situace emitenta finan¢niho ndstroje, zejména zohlednéni:
— finanéni situace emitenta nebo pfipadného rutitele nebo
— transparentnosti obchodni situace emitenta nebo ruditele;
) to, zda neexistuji dostatené nebo spolehlivé informace o finan¢énim ndstroji, které poskytuje tviirce nebo
distributofi, umoziujici G¢astnikim trhu, jimZz jsou urceny, ucinit informované rozhodnuti, s pfihlédnutim k povaze
a typu finan¢niho ndstroje;

m) to, zda doty¢ny finan¢ni néstroj, finan¢ni ¢innost nebo finanéni praktika pfedstavuji vysoké riziko pro vykonnost
obchodti uzavienych acastniky nebo investory na relevantnim trhu;

n) to, zda finanéni ¢innost nebo finanéni praktika vyznamné ohrozuje integritu procesu tvorby cen na doty¢ném trhu,
takZe cena nebo hodnota doty¢ného finanéntho ndstroje jiz neni urcena podle skutecnych trznich sil nabidky
a poptavky nebo ducastnici trhu se jiz nemohou spolehnout na ceny tvofené na tomto trhu nebo objemy
obchodovéni jako na zaklad svych investi¢nich rozhodnuti;

0) to, zda charakteristiky urcitého finan¢niho ndstroje maji za ndsledek, Ze je obzvldsté nachylny k pouZivani pro tucely
finan¢ni trestné ¢innosti, a zejména to, zda tyto charakteristiky mohou ptipadné podnécovat k vyuzivani finanéniho
nastroje k:

— podvodim ¢&i nepoctivosti,
— nekalému jedndni nebo zneuziti informaci ve vztahu k finan¢nimu trhu,
— legalizaci vynost z trestné ¢innosti,

— financovani terorismu nebo

— snaz§imu prani penéz;
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p) to, zda finan¢ni Cinnost nebo finanéni praktika predstavuje obzvldsté vysoké riziko pro odolnost nebo hladké
fungovani trhu a jejich infrastruktury;

q) to, zda by finan¢ni ndstroj, finan¢ni ¢innost nebo finanéni praktika mohly vést k vyznamnému a umélému rozdilu
mezi cenami derivitu a cenami na zdkladnim trhu;

1) to, zda finan¢ni ndstroj, finan¢ni C¢innost nebo finan¢ni praktika predstavuji vysoké riziko naruseni financnich
instituct, které se poklddaji za dilezité pro finan¢ni systém Unie;

s) vyznam distribuce finan¢niho ndstroje pro emitenta jako zdroje financovan;

t) to, zda finan¢ni ndstroj, finan¢ni ¢innost nebo finan¢ni praktika pfedstavuji obzvlastni rizika pro infrastrukturu trhu
nebo platebnich systémt, véetné obchodnich systémdl, clearingovych systémi a systéma vypotadani, nebo

u) to, zda finanéni ndstroj, finan¢ni ¢innost nebo finanéni praktika mohou ohrozit divéru investort ve financni
systém.

Cldnek 20
Kritéria a faktory pro ticely pravomoci orginu EBA k docasnym zdsahiim u produktd
(¢l. 41 odst. 2 naffzeni (EU) ¢. 600/2014)

1. Pro tcely ¢l. 41 odst. 2 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 posoudi orgdn EBA relevantnost vSech faktorti a kritérif
uvedenych v odstavci 2 a pii uréovani, zda uvadéni na trh, distribuce nebo prodej urcitych strukturovanych vklada ¢i
strukturovanych vklada s urcitymi stanovenymi rysy nebo urcity typ finanéni ¢innosti ¢i praktiky vede k vyznamnému
ohrozeni{ ochrany investorii ¢i hrozbé pro fddné fungovani a integritu finan¢nich trhti nebo stabilitu celého finanéntho
systému v Unii nebo jeho ¢asti, zohledni viechny piislusné faktory a kritéria.

Pro téely prvniho pododstavce miaze organ EBA urcit existenci vyznamného ohroZeni ochrany investorii ¢i hrozby pro
fadné fungovani a integritu finan¢nich trhi nebo stabilitu celého finanéniho systému v Unii nebo jeho ¢&asti na zdkladé
jednoho ¢i nékolika téchto faktort a kritérii.

2. Faktory a kritéria, jeZ orgdn EBA posoudi za Gcelem urceni, zda existuje vyznamné ohroZeni ochrany investori ¢i
hrozba pro fadné fungovani a integritu finan¢nich trha nebo stabilitu celého finanéniho systému v Unii nebo jeho ¢€asti,
jsou tyto:

a) mira sloZitosti strukturovaného vkladu nebo typu finanéni ¢innosti ¢i praktiky ve vztahu k typu zdkaznikd, jichZ se
dand finan¢ni ¢innost nebo finanéni praktika dotyka (jak je posouzeno podle pismena c)), zejména zohlednéni:

— typu podkladovych nebo referen¢nich aktiv a miry transparentnosti s ohledem na podkladovéd nebo referen¢ni
aktiva,

— miry transparentnosti ndkladd a poplatkil spojenych se strukturovanym vkladem, finan¢ni ¢innosti nebo finanéni
praktikou, a zejména nedostatecné transparentnosti vyplyvajici z nékolika drovni ndkladd a poplatkd,

— slozitosti vypoctu vykonnosti, zejména s piihlédnutim k tomu, zda ndvratnost zdvisi na vykonnosti jednoho ¢i
nékolika podkladovych nebo referen¢nich aktiv, jez jsou zase ovlivnény jinymi faktory, nebo zda névratnost
zdvisi nejen na hodnotich podkladovych nebo referen¢nich aktiv k pocite¢nimu datu a datu splatnosti, nybrz
také na hodnotich béhem celého Zivotniho cyklu produktu,

— povahy a rozsahu pfipadnych rizik,

— skute¢nosti, zda je strukturovany vklad nebo sluzba spojena s jinymi produkty ¢i sluzbami, nebo

— slozitosti podminek;

b) rozsah potencidlnich skodlivych tcinkd, zejména uvdzent:

— pomyslné hodnoty emise strukturovanych vkladd,

— poctu dotéenych zdkaznikdl, investort nebo Gcastnikd trhu,
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— pomérného podilu produktu v portfoliich investord,

— pravdépodobnosti, rozsahu a povahy piipadného poskozeni, véetné vyse potencidlné vzniklé ztraty,
— pravdépodobné doby trvani skodlivych dcinkd,

— objemu emise,

— poctu dotéenych instituci,

— rastu trhu nebo prodej,

— pramérné &astky, kterou jednotlivy zdkaznik investuje do strukturovaného vkladu, nebo

— limitu pojisténi stanoveného ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU (');

¢) typ zdkaznikd, jichZz se dand finan¢ni Cinnost nebo finan¢ni praktika dotykd nebo jimz je strukturovany vklad
nabizen nebo proddvin, zejména zohlednéni:

— skute¢nosti, zda je zdkaznik neprofesiondlnim nebo profesiondlnim zdkaznikem ¢i zptsobilou protistranou,

— dovednosti a schopnosti zdkaznikii, véetné trovné dosazeného vzdéldni, zkusenosti s podobnymi finan¢nimi
produkty nebo prodejnimi technikami,

— ekonomické situace zdkazniki, véetné jejich pH{jma a majetku,
— hlavnich finan¢nich cilt zdkaznikd, véetné dichodového spofent, financovani vlastniho bydleni,

— skutecnosti, zda jsou produkt nebo sluzba zdkaznikiim proddviny mimo uréeny cilovy trh nebo zda nebyl cilovy
trh nélezité uréen, nebo

— zpusobilosti pro pojidténi v rdmci systému pojisténi vkladi;

d) mira transparentnosti strukturovaného vkladu nebo typu finanéni ¢&innosti nebo finan¢ni praktiky, zejména
zohlednéni:

— typu a transparentnosti podkladového aktiva,
— skrytych ndkladt a poplatkd,

— pouzivani technik pfitahujicich pozornost zdkaznikli, jez vSak nutné nezohledfiuji vhodnost nebo celkovou
kvalitu produktu nebo sluzby,

— typu a transparentnosti rizik,

— pouzivini ndzvi produktl ¢i terminologie nebo jinych informaci, které jsou zavadgjici, jelikoz naznacuji
vlastnosti produktu, jeZ neexistuji, nebo

— skute¢nosti, zda je zvefejnéna totoznost pifjemct vkladd, kteff mohou odpovidat za vklad zdkaznika;

e) zvldstni znaky nebo soucdsti strukturovaného vkladu nebo finan¢ni ¢innosti nebo finanéni praktiky, véetné
piipadného vlozeného pakového efektu, zejména zohlednéni:

— pakového efektu obsazeného v produktu,
— pakového efektu v disledku financovani nebo
— skute¢nosti, Zze hodnota podkladového aktiva jiz neni k dispozici nebo neni spolehlivé;

existence a mira nesouladu mezi ofekdvanou ndvratnosti nebo ziskem pro investory a rizikem ztrty ve vztahu
k danému strukturovanému vkladu, finanéni ¢innosti nebo finanéni praktice, zejména zohlednéni:

— ndkladt na strukturovani téchto strukturovanych vkladd, ¢innosti nebo praktiky a jinych ndkladd,
— nepoméru ve vztahu k riziku emitenta, které si emitent ponechdvd, nebo
— poméru rizika a vynosi;

(') Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU ze dne 16. dubna 2014 o systémech pojisténi vkladé (U, vést. L. 173, 12.6.2014,
s. 149).
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g) moznost investort strukturovany vklad snadno ukoncit a ndklady s tim spojené, zejména zohlednéni:
— skute¢nosti, Ze neni piipustny pred¢asny vybér, nebo
— jinych piekdzek ukoncen;

h) stanovovédni cen a souvisejici ndklady na strukturovany vklad, finan¢ni ¢innost nebo finanéni praktiku, zejména
zohlednéni:

— pouzivan{ skrytych nebo vedlejsich poplatkd nebo
— poplatkd, které neodrazeji tiroven poskytované sluzby;
i) mira inovace strukturovaného vkladu, finan¢ni ¢innosti nebo finanéni praktiky, zejména zohlednéni:

— miry inovace v souvislosti se strukturou strukturovaného vkladu, finan¢ni ¢innosti nebo finan¢ni praktiky, véetné
zalefiovani a spustén,

— miry inovace v souvislosti s distribu¢nim modelem nebo délkou zprostredkovatelského fetézce,

— miry $ifeni inovaci, v&etné toho, zda je strukturovany vklad, finan¢ni ¢innost nebo finanéni praktika inovativni
pro urcité kategorie zdkaznikd,

— inovace zahrnujici pakovy efekt,
— nedostate¢né transparentnosti podkladového aktiva nebo
— minulych zkuSenosti na trhu s podobnymi strukturovanymi vklady nebo prodejnimi technikami;
j)  prodejni techniky spojené se strukturovanym vkladem, zejména zohlednéni:
— pouzivanych komunika¢nich a distribu¢nich kandld,
— informacnich, marketingovych nebo jinych propaga¢nich materidld souvisejicich s investicemi,
— predpoklddanych investi¢nich tceld nebo
— skute¢nosti, zda rozhodnuti o ndkupu pfedstavuje druhé i teti rozhodnuti po pfedchozim ndkupu;
k) finan¢ni a obchodni situace emitenta strukturovaného vkladu, zejména zohlednéni:
— finan¢ni situace emitenta nebo pifpadného rucitele nebo
— transparentnosti obchodni situace emitenta nebo rucitele;
) to, zda neexistuji dostatecné nebo spolehlivé informace o strukturovaném vkladu, které poskytuje tviirce nebo
distributofi, umozujici G¢astnikiim trhu, jimZ jsou urceny, uinit informované rozhodnuti, s pfihlédnutim k povaze
a typu strukturovaného vkladu;

m) to, zda doty¢ny strukturovany vklad, finanéni Cinnost nebo finan¢ni praktika pfedstavuji vysoké riziko pro
vykonnost obchodl uzavienych tlastniky nebo investory na relevantnim trhu;

n) to, zda strukturovany vklad, finan¢ni ¢innost nebo finan¢ni praktika vystavuje hospodéfstvi Unie rizikam;

0) to, zda charakteristiky urcitého strukturovaného vkladu maji za nésledek, Ze je obzvlasté nichylny k pouzivdni pro
tcely financ¢ni trestné Cinnosti, a zejména to, zda tyto charakteristiky mohou pfipadné podnécovat k vyuZzivani
strukturovanych vkladd k:

— podvodiim & nepoctivosti,

— nekalému jedndni nebo zneuziti informaci ve vztahu k finan¢nimu trhu,
— legalizaci vynost z trestné ¢innosti,

— financovéni terorismu nebo

— snaz$imu prani penéz;

p) to, zda finan¢ni ¢innost nebo finan¢ni praktika predstavuje obzvldsté vysoké riziko pro odolnost a hladké fungovani
trh a jejich infrastruktury;

q) to, zda by strukturovany vklad, finan¢ni ¢innost nebo finan¢ni praktika mohly vést k vyznamnému a umélému
rozdilu mezi cenami derivitu a cenami na zdkladnim trhu;
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1) to, zda strukturovany vklad, finan¢ni ¢innost nebo finan¢ni praktika pfedstavuji vysoké riziko naruseni finan¢nich
instituci, které se poklddaji za dalezité pro finan¢ni systém Unie, zejména uvdZeni zajiSfovaci strategie sledované
finan¢nimi institucemi ve vztahu k emisi strukturovaného vkladu, véetné $patného ocenéni kapitdlové zdruky pii
splatnosti nebo rizika ztraty dobré povésti finan¢nich instituci zptsobeného strukturovanym vkladem nebo ¢innosti
¢i praktikou;

s) vyznam distribuce strukturovaného vkladu pro finanéni instituci jako zdroje financovan;

t) to, zda strukturovany produkt, finan¢ni c¢innost nebo finan¢ni praktika pfedstavuji obzvldstni rizika pro
infrastrukturu trhu nebo platebnich systémt, nebo

u) to, zda by strukturovany vklad, finan¢ni praktika nebo finanéni ¢innost mohly ohrozit diivéru investort ve finanéni
systém.

Cldnek 21
Kritéria a faktory, které zohlediiuji p¥islusné orginy pro tcely pravomoci k zdsahiim u produkti
(¢l. 42 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 600/2014)

1. Pro ucely ¢l. 42 odst. 2 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 posoudi p¥islusné orgdny relevantnost vsech faktort
a kritérif uvedenych v odstavci 2 a pfi urCovéni, zda uvadéni na trh, distribuce nebo prodej ur¢itych finanénich néstroji
nebo strukturovanych vkladd ¢i finanénich ndstroji nebo strukturovanych vkladt s urcitymi stanovenymi rysy nebo
urdity typ finan¢ni ¢innosti ¢i praktiky vede k vyznamné obavé o ochranu investorti & hrozbé pro ¥adné fungovani
a integritu finan¢nich ¢ komoditnich trhi nebo stabilitu celého finan¢niho systému ¢i jeho €asti alespori v jednom
¢lenském staté, zohledni viechny piislusné faktory a kritéria.

Pro tcely prvniho odstavce mohou pifslusné organy urcit existenci vyznamné obavy o ochranu investorti ¢i hrozby pro
fadné fungovani a integritu finan¢nich ¢ komoditnich trhit nebo stabilitu celého finan¢niho systému ¢i jeho cdsti
alesponi v jednom ¢lenském stdté na zdkladé jednoho nebo nékolika téchto faktort a kritérii.

2. Mezi faktory a kritéria, jez pislusné organy posoudi pfi ur¢ovani, zda existuje vyznamnd obava o ochranu

investort ¢ hrozba pro fddné fungovéni a integritu finan¢nich ¢i komoditnich trhi nebo stabilitu celého finan¢niho

systému ¢i jeho ¢asti alespon v jednom ¢lenském stdté, pati:

a) mira slozitosti finanéniho néstroje nebo typu finané¢ni ¢innosti ¢i praktiky ve vztahu k typu zdkaznikd, jichz se dand
finan¢ni ¢innost nebo finanéni praktika dotykd nebo jimz je finan¢ni ndstroj nebo strukturovany vklad nabizen nebo
prodévin (jak je posouzeno podle pismena c)), zejména zohlednénf:

— typu podkladovych nebo referen¢nich aktiv a miry transparentnosti s ohledem na podkladovd nebo referencni
aktiva,

— miry transparentnosti nakladdi a poplatkii spojenych s finanénim néstrojem, strukturovanym vkladem, finan¢ni
¢innosti nebo finanéni praktikou, a zejména nedostatecné transparentnosti vyplyvajici z nékolika drovni nékladt
a poplatkd,

— slozitosti vypoctu vykonnosti, zejména s piihlédnutim k tomu, zda ndvratnost zdvisi na vykonnosti jednoho ¢i
nékolika podkladovych nebo referen¢nich aktiv, jez jsou zase ovlivnény jinymi faktory, nebo zda ndvratnost
zavisi nejen na hodnotich podkladovych nebo referenc¢nich aktiv k pocateénimu datu a datu splatnosti, nybrz
také na hodnotdch b&hem celého Zivotniho cyklu produktu,

— povahy a rozsahu pfipadnych rizik,

— skutec¢nosti, zda je produkt nebo sluzba spojena s jinymi produkty ¢&i sluzbami,

— slozitosti podminek;

b) rozsah potencidlnich skodlivych G¢inkd, zejména uvdzent:
— pomyslné hodnoty finan¢niho néstroje nebo emise strukturovanych vkladd,

— poctu dotéenych zdkaznikd, investorti nebo tcastnikd trhu,

— pomérného podilu produktu v portfoliich investort,
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— pravdépodobnosti, rozsahu a povahy pifpadného poskozeni, véetné vyse potencidlné vzniklé ztrdty,

— pravdépodobné doby trvéni skodlivych Géinkd,

— objemu emise,

— poctu dotéenych zprosttedkovateld,

— rustu trhu nebo prodejt,

— prumérné &astky, kterou jednotlivy zdkaznik investuje do finan¢niho néstroje nebo strukturovaného vkladu, nebo
— v piipadé strukturovanych vkladi limitu pojisténi stanoveného ve smérnici 2014/49/EU;

¢) typ zdkaznikd, jichZ se dand finan¢ni ¢innost nebo finan¢ni praktika dotykd nebo jimz je finan¢ni nastroj nebo
strukturovany vklad nabizen nebo proddvan, zejména zohlednéni:

— skute¢nosti, zda je zdkaznik neprofesiondlnim nebo profesiondlnim zdkaznikem ¢i zptsobilou protistranou,

— dovednosti a schopnosti zakaznikd, vetné trovné dosaZeného vzdélani, zkuSenosti s podobnymi finanénimi
nastroji nebo strukturovanymi vklady ¢i prodejnimi technikami,

— ekonomické situace zdkaznikd, véetné jejich pijmi a majetku,
— hlavnich finané¢nich ciléi zdkaznikd, véetné dichodového spofeni a financovani vlastniho bydlen,

— skute¢nosti, zda jsou produkt nebo sluzba zédkaznikim proddvany mimo urceny cilovy trh nebo zda nebyl cilovy
trh ndlezité urcen, nebo

— v piipadé strukturovanych vkladd zptsobilosti pro pojisténi v rdmci systému pojisténi vkladd;

d) mira transparentnosti finan¢niho néstroje, strukturovaného vkladu nebo typu finané¢ni ¢innosti ¢i praktiky, zejména
zohlednéni:

— typu a transparentnosti podkladového aktiva,
— skrytych nékladii a poplatka,

— pouzivani technik pfitahujicich pozornost zdkaznikli, jez vSak nutné nezohlediiuji vhodnost nebo celkovou
kvalitu produktu, finan¢ni ¢innosti nebo finanéni praktiky,

— povahy rizik a transparentnosti rizik,

vy s

— pouzivani ndzvi produktd ¢i terminologie nebo jinych informaci, které jsou zavadgjici, jelikoz naznacuji vyssi
drovent bezpecnosti nebo ndvratnosti, nez je ve skute¢nosti mozné ¢i pravdépodobné, nebo které naznaluji
vlastnosti produktu, jeZ neexistuji, nebo

— v piipadé strukturovanych vkladt skutecnosti, zda je zvefejnéna totoZnost pifjemct vklad, ktef{ mohou
odpovidat za vklad zdkaznika;

e) zvlastni znaky nebo soudasti strukturovaného vkladu, finanéniho ndstroje, finan¢ni ¢innosti nebo finanéni praktiky,
véetné piipadného vlozeného pakového efektu, zejména zohlednéni:

— péakového efektu obsazeného v produktu,
— pakového efektu v disledku financovani,
— vlastnosti obchodu zajistujicich financovani nebo
— skutec¢nosti, Ze hodnota podkladového aktiva jiz neni k dispozici nebo neni spolehliva;
f) existence a mira nesouladu mezi ofekdvanou navratnosti nebo ziskem pro investory a rizikem ztrity ve vztahu
k danému finanénimu ndstroji, strukturovanému vkladu, finan¢ni ¢innosti nebo finan¢ni praktice, zejména

zohlednént:

— ndkladl na strukturovéni tohoto finan¢niho ndstroje, strukturovaného vkladu, finan¢ni ¢innosti nebo finanéni
praktiky a jinych ndkladd,

— nepoméru ve vztahu k riziku emitenta, které si emitent ponechédvd, nebo

— pomeéru rizika a vynost;
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g) moznost investorti snadno prodat pfislusny finan¢ni ndstroj nebo pfejit na jiny finanéni ndstroj nebo ukondit

strukturovany vklad a ndklady s tim spojené, zejména zohlednéni (poptipadé v zdvislosti na tom, zda je dotyénym
produktem finan¢ni ndstroj nebo strukturovany vklad):

— rozpéti mezi nabidkou a poptavkou,

— frekvence moznosti obchodovani,

— objemu emise a velikosti sekundarniho trhu,

— piitomnosti ¢i neptitomnosti poskytovatelt likvidity nebo tvirct sekundarnich trhd,
— charakteristik obchodniho systému nebo

— jinych pfekdzek ukonceni nebo skute¢nosti, Ze neni pfipustny predcasny vybér;

stanovovani cen a souvisejici ndklady na strukturovany vklad, finanéni ndstroj, finanéni ¢innost nebo finanéni
praktiku, zejména zohlednéni:

— pouzivani skrytych nebo vedlejsich poplatkii nebo
— poplatkti, které neodrdzeji droven poskytované sluzby;

mira inovace finan¢ntho ndstroje nebo strukturovaného vkladu, finanéni ¢innosti nebo finanéni praktiky, zejména
zohlednéni:

— miry inovace v souvislosti se strukturou finan¢niho néstroje, strukturovaného vkladu, finan¢ni ¢innosti nebo
finan¢ni praktiky, véetné zaclenovani a spusténi,

— miry inovace v souvislosti s distribu¢nim modelem nebo délkou zprostredkovatelského fetézce,

— miry $ifeni inovaci, vCetné toho, zda je finanéni ndstroj, strukturovany vklad, finanéni ¢innost nebo finan¢ni
praktika inovativni pro urcité kategorie zdkaznikd,

— inovace zahrnujici pakovy efekt,
— nedostate¢né transparentnosti podkladového aktiva nebo

— minulych zkuSenosti na trhu s podobnymi finanénimi ndstroji, strukturovanymi vklady nebo prodejnimi
technikami;

prodejni techniky spojené s finanénim ndstrojem nebo strukturovanym vkladem, zejména zohlednént:

— pouzivanych komunikaénich a distribu¢nich kanald,

— informacnich, marketingovych nebo jinych propagacnich materidli souvisejicich s investicemi,

— predpokladanych investi¢nich tcelt nebo

— skute¢nosti, zda rozhodnuti o nakupu predstavuje druhé ¢i teti rozhodnuti po pfedchozim ndkupu;

finanéni a obchodni situace emitenta finanéniho néstroje nebo strukturovaného vkladu, zejména zohlednéni:

— finan¢ni situace emitenta nebo pfipadného ruitele nebo

— transparentnosti obchodn{ situace emitenta nebo rucitele;

to, zda neexistuji dostate¢né nebo spolehlivé informace o finan¢nim ndstroji nebo strukturovaném vkladu, které
poskytuje tvirce nebo distributofi, umoznujici ticastnikim trhu, jimZ jsou urceny, uéinit informované rozhodnuti,

s pfihlédnutim k povaze a typu finan¢niho néstroje nebo strukturovaného vkladu;

to, zda doty¢ny finan¢ni ndstroj, strukturovany vklad, finan¢ni ¢innost nebo finanéni praktika ptedstavuji vysoké
riziko pro vykonnost obchod uzavienych acastniky nebo investory na relevantnim trhu;

to, zda finan¢ni ¢innost nebo finanéni praktika vyznamné ohroZuje integritu procesu tvorby cen na doty¢ném trhu,
takZe cena nebo hodnota doty¢ného finanéniho ndstroje nebo strukturovaného vkladu jiz neni urcena podle
skute¢nych trznich sil nabidky a poptavky nebo tcastnici trhu se jiz nemohou spolehnout na ceny tvofené na tomto
trhu nebo objemy obchodovini jako na zdklad svych investi¢nich rozhodnuti;

to, zda finan¢ni ndstroj, strukturovany vklad, finan¢ni ¢innost nebo praktika vystavuje ndrodni hospodéfstvi
riziktim;
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p) to, zda charakteristiky urcitého finan¢niho ndstroje nebo strukturovaného vkladu maji za ndsledek, Ze je obzvldsté
nachylny k pouzivani pro acely financni trestné ¢innosti, a zejména to, zda tyto charakteristiky mohou piipadné
podnécovat k vyuzivani finan¢niho ndstroje nebo strukturovaného vkladu k:

— podvodim ¢&i nepoctivosti,

— nekalému jednédni nebo zneuziti informaci ve vztahu k finanénimu trhu,
— legalizaci vynost z trestné ¢innosti,

— financovéni terorismu nebo

— snaz$imu prani penéz;

q) to, zda finan¢ni ¢innost nebo finanéni praktika piedstavuje obzvldsté vysoké riziko pro odolnost a hladké fungovani
trhd a jejich infrastruktury;

1) to, zda by finan¢ni ndstroj, strukturovany vklad, finan¢ni ¢innost nebo finanéni praktika mohly vést k vyznamnému
a umélému rozdilu mezi cenami derivitu a cenami na zdkladnim trhu;

s) to, zda finanéni nastroj, strukturovany vklad, finan¢ni ¢innost nebo finanéni praktika pfedstavuji vysoké riziko
naru$eni finan¢nich instituci, které se pokladaji za dilezité pro finanéni systém clenského stitu dotéeného
pfislusného orgdnu, zejména uvdzeni zajistovaci strategie sledované finan¢nimi institucemi ve vztahu k emisi struktu-
rovaného vkladu, vcetné S$patného ocenéni kapitdlové zdruky pii splatnosti nebo rizika ztrity dobré povésti
finanénich instituci zptisobeného strukturovanym vkladem nebo ¢&innosti ¢i praktikou;

t) vyznam distribuce finan¢ntho ndstroje nebo strukturovaného vkladu pro emitenta nebo finanéni instituce jako
zdroje financovan;

u) to, zda finan¢ni ndstroj, strukturovany vklad, finan¢ni ¢innost nebo finan¢ni praktika pfedstavuji obzvldstni rizika
pro infrastrukturu trhu nebo platebnich systémt, v¢etné obchodnich systémd, clearingovych systémd a systémi
vypofadani, nebo

v) to, zda finanéni ndstroj, strukturovany vklad, finanéni ¢innost nebo finanéni praktika ohrozi divéru investord ve
finan¢ni systém.

ODDIL 2

Pravomoci v souvislosti s fizenim pozic
Cldnek 22
Pravomoci orginu ESMA v souvislosti s fizenim pozic
(¢lanek 45 nafizeni (EU) ¢. 600/2014)

1. Pro tcely ¢l. 45 odst. 2 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 jsou kritéria a faktory urcujici existenci hrozby pro
fadné fungovani a integritu financnich trhd, a to véetné trhi s komoditnimi derivaty v souladu s cili uvedenymi v ¢l. 57
odst. 1 smérnice 2014/65/EU a také vzhledem k opatfenim pro dodéni fyzickych komodit, nebo pro stabilitu celého
finan¢niho systému v Unii ¢&i jeho ¢dsti, tyto:

a) existence vaznych finan¢nich, ménovych nebo rozpoctovych problémd, které by mohly vést k finan¢ni nestabilité
¢lenského statu nebo finanéni instituce povazované za vyznamnou v rdmci globalntho finanéniho systému, vcetné
uvérovych instituci, pojistoven, poskytovatelt trzni infrastruktury a spole¢nosti spravujicich aktiva ptsobicich v Unii,
pokud by tyto problémy mohly ohrozit fddné fungovani finan¢nich trhi a jejich integritu nebo stabilitu finan¢niho
systému v Unii;

b) zména ratingu nebo selhdni kteréhokoli ¢lenského stitu nebo Gvérové instituce ¢i jiné finan¢ni instituce povazované
za vyznamnou v ramci globdlntho finan¢niho systému, jako jsou pojistovny, poskytovatelé trzni infrastruktury
a spole¢nosti spravujici aktiva ptisobici v Unii, které zptisobuje nebo by mohlo zpisobit zdvaznou nejistotu ohledné
jejich solventnosti;

) podstatny tlak na prodej nebo neobvykld volatilita zptisobujici vyznamné klesajici spirdly ve veskerych financnich
nastrojich, které se tykaji Gvérové instituce nebo jinych finan¢nich instituci povazovanych za vyznamné v rdmci
globélniho finan¢niho systému, jako jsou pojistovny, poskytovatelé trzni infrastruktury a spolecnosti spravujici aktiva
ptsobici v Unii a pfipadné stdtni emitenti;
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d) poskozeni fyzickych struktur vyznamnych finan¢nich emitentd, trzni infrastruktury, systémt clearingu a vypofadani
nebo piislusnych organd, které mazZe nepfiznivé a vyznamné ovlivnit trhy, zejména jsou-li takové skody zptsobené
pfirodni katastrofou nebo teroristickym ttokem;

e) narudeni veskerého platebniho styku nebo postupu vypofddani, zejména souvisi-li s mezibankovnimi operacemi,
které zpusobuje nebo miZe zpiisobit zdvazné pochybeni v platbach nebo vypofddanich nebo zpozdéni pii platebnim
styku v Unii, zejména pokud toto muaZe vést k Sifeni finan¢ni nebo ekonomické zdtéze v uvérové instituci nebo
jinych finanénich institucich, které se povazuji za vyznamné v ramci globdlniho finan¢niho systému, jako jsou
pojistovny, poskytovatelé trzni infrastruktury a spole¢nosti spravujici aktiva, nebo v ¢lenském stat;

f) vyznamné a ndhlé snizeni nabidky urc¢ité komodity nebo zvyeni poptivky po této komoditg, které narusuje
rovnovadhu nabidky a poptavky;

g) vyznamnd pozice ve vztahu k urcité komodité, kterou drzi jedna osoba nebo nékolik osob jednajicich ve vzdjemné
shodé v jednom ¢i nékolika obchodnich systémech prostfednictvim jednoho ¢i nékolika ¢lent trhu;

h) nemoznost obchodniho systému vykondvat vlastni pravomoci v souvislosti s fizenim pozic kvili naruseni kontinuity
c¢innosti.

2. Pro Gcely ¢l. 45 odst. 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 jsou kritéria a faktory urcujici vhodné snizeni pozice ¢i
expozice tyto:

a) povaha drzitele pozice, véetné vyrobcil, spotfebitelt nebo finanéni instituce;

b) splatnost finanéniho néstroje;

c) velikost pozice v poméru k velikosti relevantniho trhu s komoditnimi derivaty;

d) velikost pozice v poméru k velikosti trhu s podkladovou komoditou;

e) smér pozice (kritkd nebo dlouhd) a hodnota delta nebo rozmezi hodnoty delta;

f) acel pozice, zejména to, zda pozice slouzi pro Gcely zaji§téni nebo zda je drzena kvili finan¢ni expozici;
g) zkuSenosti drzitele pozice s drzenim pozic dané velikosti nebo s prevzetim ¢i doddnim dané komodity;
h) jiné pozice drzené doty¢nou osobou na zdkladnim trhu nebo s riiznymi splatnostmi téhoZz derivatu;

i) likvidita trhu a dopad opatfeni na ostatni tcastniky trhu;

j) zptsob dodéni.

3. Pro tcely ¢l. 45 odst. 3 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 jsou kritéria upFesiujici situace, kdy miize vzniknout
riziko regulatorni arbitraze, tato:

a) to, zda se se stejnou smlouvou obchoduje v jiném obchodnim systému nebo na mimoburzovnim trhu;

b) to, zda se se smlouvou, kterd je v podstaté rovnocennd, obchoduje v jiném systému nebo na mimoburzovnim trhu
(podobnd a propojend, nepovazuje se viak za soucdst téze zaménitelné Cisté oteviené pozice);

¢) dopady rozhodnuti na trh s podkladovou komoditou;
d) dopady rozhodnuti na trhy a acastniky, na néz se pravomoci organu ESMA v oblasti fizeni pozic nevztahuji, a
) pravdépodobny dopad na fadné fungovani a integritu trhi v p¥{padé neexistence opatfeni organu ESMA.

4. Pro Glely ¢l. 45 odst. 2 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 uplatriuje orgdn ESMA kritéria a faktory stanovené
v odstavci 1 tohoto ¢lanku s piihlédnutim k tomu, zda pldnované opatieni reaguje na necinnost p¥islusného orgdnu ¢i
na dal3f riziko, které pfislusny orgdn neni schopen dostatecné fesit podle ¢l. 69 odst. 2 pism. j) nebo o) smérnice
2014/65/EU.

Pro tcely prvniho odstavce se md za to, Ze piislusny orgdn je necinny, mé-li na zdkladé pravomoci, které mu byly
svéfeny, k dispozici dostatecné regulacni pravomoci, aby mohl hrozbu plné fesit v dobg, kdy k udilosti doslo, bez
pomoci jiného piislusného orgdnu, takovéto opatfeni vak neucini.
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M4d se za to, ze prislusny orgdn neni schopen hrozbu dostate¢né Fesit, vyskytne-li se v jurisdikci p¥islusného orgdnu
a v jedné ¢i nékolika dalsich jurisdikcich jeden ¢i vice faktort uvedenych v ¢l. 45 odst. 10 pism. a) nafizeni (EU)
<. 600/2014.

KAPITOLA VI

ZAVERECNA USTANOVENI

Cldnek 23

Pfechodnd ustanoveni

1. Odchylné od ¢l. 5 odst. 1 provaddéji ptislusné orgdny ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost do dne jeho
pouzitelnosti posouzent likvidity a zvefejiiuji vysledek tohoto posouzeni bezprostiedné po jeho dokonceni v této lhité:

a) je-li datem, k némuz se s finan¢nimi ndstroji v obchodnim systému v Unii obchoduje poprvé, datum nejméné deset
tydnt pfede dnem pouzitelnosti nafizeni (EU) ¢. 600/2014, zvefejni pfislusné orgdny vysledek posouzeni nejpozdéji
Ctyfi tydny prede dnem pouzitelnosti nafizeni (EU) ¢. 600/2014;

b) je-li datem, k némuz se s finan¢nimi ndstroji v obchodnim systému v Unii obchoduje poprvé, datum spadajici do
obdobi, které zacind deset tydnt ptede dnem pouZitelnosti natizeni (EU) ¢. 600/2014 a kon¢i dnem pfedchdzejicim
dni pouzitelnosti nafizeni (EU) ¢. 600/2014, zvefejni prislusné orgdny vysledek posouzeni nejpozdéji ke dni
pouzitelnosti nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

2. Posouzeni uvedené v odstavci 1 se provadi takto:

a) je-li datem, k némuz se s finan¢nimi ndstroji v obchodnim systému v Unii obchoduje poprvé, datum nejméné
Sestndct tydnt pfede dnem pouZitelnosti nafizeni (EU) ¢. 600/2014, je posouzeni zaloZeno na tdajich, které jsou
dostupné pro CtyFicetitydenni referenéni obdobi, které zacind padesit dva tydnd pfede dnem pouZitelnosti nafizeni
(EU) €. 600/2014;

b) je-li datem, k némuz se s finanénimi néstroji v obchodnim systému v Unii obchoduje poprvé, datum spadajici do
obdobi, které za¢ind Sestndct tydnil pfede dnem pouzitelnosti nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a kondi deset tydnil ptede
dnem pouzitelnosti nafizeni (EU) ¢. 600/2014, je posouzeni zaloZeno na udajich, které jsou dostupné pro prvni
¢tyftydenni obdobi obchodovani s finanénim néstrojem;

¢) je-li datem, k némuz se s finanénimi ndstroji v obchodnim systému v Unii obchoduje poprvé, datum spadajici do
obdobi, které zacind deset tydnt ptede dnem pouZitelnosti natizeni (EU) €. 600/2014 a kondi dnem pfedchdzejicim
dni pouzitelnosti nafizeni (EU) ¢. 600/2014, je posouzeni zaloZeno na tdajich o historii obchodovani s danymi
finanénimi ndstroji ¢i s jinymi finanénimi ndstroji, o nichZ se usuzuje, Ze maji podobné vlastnosti jako doty¢né
finan¢ni ndstroje.

3. Pislusné orgdny, organizdtofi trhu a investiéni podniky, vCetné investi¢nich podnikd provozujicich obchodni
systém, pouZiji informace uvefejnéné podle odstavce 1 pro tclely ¢l. 2 odst. 1 bodu 17 pism. b) nafizeni (EU)
¢. 600/2014 do 1. dubna roku nasledujiciho po dni pouzitelnosti uvedeného nafizen.

4. Béhem obdobi uvedeného v odstavci 3 pifslusné organy s ohledem na finanéni ndstroje uvedené v odst. 2 pism. b)
a ¢) zajisti, aby:

a) informace uvefejnéné v souladu s odstavcem 1 byly i naddle vhodné pro tcely ¢l. 2 odst. 1 bodu 17 pism. b)
nafizeni (EU) ¢. 600/2014;

b) aby informace uvefejnéné v souladu s odstavcem 1 byly aktualizovdny na zdkladé delstho obdobi obchodovéni
a piipadné komplexnéjsi historie obchodovéni.
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Cldnek 24
Vstup v platnost
Toto naifzenf vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.
Pouzije se ode dne 3. ledna 2018.

Clanek 23 se viak pouzije ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 18. kvétna 2016.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Udaje, které maji byt poskytnuty pro acely uréeni likvidniho trhu s akciemi, cennymi papiry
nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému a certifikdty

Tabulka 1

Tabulka symboli

Symbol

Typ dat

Definice

{ALPHANUM-n}

Az n alfanumerickych znaka

Volny text

{ISIN} 12 alfanumerickych znaka Kéd ISIN ve smyslu normy ISO 6166
{MIC} 4 alfanumerické znaky Identifika¢ni kéd trhu ve smyslu normy ISO 10383
{DATEFORMAT} Datum ve formétu podle ISO 8601 Formadtovani dat:

RRRR-MM-DD

{DECIMAL-n/m}

Celkem az nmistné desetinné Cislo, z ce-
hoz az m mist mtze byt zlomkovd ¢dst

Numerické pole pro kladné i zaporné hodnoty.
— Desetinny oddélovac je ,.“ (tecka);
— pred zdpornymi Cisly je znaménko ,— (minus);

— hodnoty se zaokrouhluji, nikoli zkracuj.

Tabulka 2

Upfesnéni idajii, které maji byt poskytnuty pro dcely uréeni likvidniho trhu s akciemi, cennymi
papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému a certifikity

C. Pole

Oznamované tdaje

Formdt a normy pro oznamo-
vani

1 | Identifika¢ni kod
nastroje

Kéd k identifikaci finanéniho néstroje

(ISIN}

2 | Uplny ndzev néstroje

Uplny ndzev finan¢niho néstroje

{ALPHANUM-350}

3 | Obchodni systém

MIC segmentu obchodniho systému, existuje-li, jinak
operacni MIC

{MIC}

4 | Identifika¢ni kdd MiFIR

Identifikace kapitdlovych finan¢nich néstroji

Akcie uvedené v ¢l. 4 odst. 1 bodu 44 pism. a) smér-
nice 2014/65/EU;

cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry dle de-
finice v ¢l. 4 odst. 1 bodu 45 smérnice 2014/65/EU;

fondy obchodované v obchodnim systému dle de-
finice v ¢l. 4 odst. 1 bodu 46 smérnice 2014/65/EU;

certifikdty dle definice v ¢l. 2 odst. 1 bodu 27 nafi-
zeni (EU) ¢. 600/2014.

Kapitalové finanéni ndstroje:
,SHRS* = akcie

L,ETES“ = fondy obchodované
v obchodnim systému

,DPRS* = cenné papiry na-
hrazujici jiné cenné papiry
,CRFT* = certifikaty
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C Pole Oznamované tdaje Formdt a nor‘r]r;)rlﬁpro oznamo-
5 | Referen¢ni den Den, k némuz se Gdaje poskytuji {DATEFORMAT}

Udaje se poskytuji alespon k témto dntim:
— pripad 1: ke dni, ktery odpovida ,dni pfijeti k ob-
chodovani nebo prvnimu dni obchodovéni®, podle
¢l. 5 odst. 3 pism. a);
— piipad 2: k poslednimu dni ¢tyftydenniho obdobi
zalinajictho ,dnem pfijeti k obchodovani nebo
prvnim dnem obchodovani“ podle ¢l. 5 odst. 3
pism. b) bodu i);
— pripad 3: k poslednimu dni obchodovéni kazdého
kalenddfntho roku podle ¢l. 5 odst. 3 pism. b)
bodu ii);
— pripad 4: ke dni, kdy nastdvd acinnost podniko-
vého opatfeni, podle ¢l. 5 odst. 3 pism. b)
bodu iii).
U piipadu 1 se v polich 6 az 12 uvedou odhady, je-li
to mozné.
6 | Polet nastroji v obéhu | U akcii a cennych papirii nahrazujicich jiné cenné papiry {DECIMAL-18/5}
Celkovy pocet ndstroju v obéhu
U fondii obchodovanych v obchodnim systému
Pocet podilovych jednotek urcenych k obchodovani
7 | Ucasti piesahujici 5 % Pouze u akcii {DECIMAL-18/5}
cel}<ovych hlasovacich Celkovy pocet akcii predstavujicich tcasti pFesahujici
prav 5 % celkovych hlasovacich prav emitenta, nejedna-li se
o tcast subjektu kolektivniho investovani nebo penzij-
niho fondu.
Toto pole se vypliiuje pouze v pipadé, zZe jsou kon-
krétn{ informace k dispozici.
8 | Cena néstroje Pouze u akcii a cennych papirii nahrazujicich jiné cenné pa- | {DECIMAL-18/13}
pity
Cena daného ndstroje na konci referen¢niho dne.
Cena se uvadi v eurech.
9 | Objem emise Pouze u certifikdtii {DECIMAL-18/5}
Objem emise daného certifikdtu vyjadieny v eurech.
10 | Pocet obchodnich dnit | Celkovy pocet obchodnich dndi, za které jsou tdaje | {DECIMAL-18/5}
v daném obdob{ poskytnuty
11 | Celkovy obrat Celkovy obrat za dané obdobi {DECIMAL-18/5}
12 | Celkovy pocet obchodi | Celkovy pocet obchodti v daném obdobi {DECIMAL-18/5}
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