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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2017/565
ze dne 25. dubna 2016,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organiza¢ni
pozadavky a provozni podminky investi¢nich podnikii a 0 vymezeni pojmi pro dcely zminéné
smérnice

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstrojt
a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU ('), a zejména na ¢l. 2 odst. 3, ¢l. 4 odst. 1 bod 2 druhy pododstavec, ¢l.
4 odst. 2, €. 16 odst. 12, ¢l. 23 odst. 4, ¢l. 24 odst. 13, ¢l. 25 odst. 8, ¢l. 27 odst. 9, ¢l. 28 odst. 3, ¢l. 30 odst. 5, ¢l. 31
odst. 4, ¢l. 32 odst. 4, ¢l. 33 odst. 8, ¢l. 52 odst. 4, ¢l. 54 odst. 4, ¢l. 58 odst. 6, &l. 64 odst. 7, €. 65 odst. 7 a ¢l. 79
odst. 8 uvedené smérnice,

vzhledem k témto davodam:

(1)

Smérnice 2014/65/EU zavadi rdmec rezimu regulace finan¢nich trht v Unii a upravuje provozni podminky pro
poskytovani investicnich sluzeb, pfipadné doplikovych sluzeb a investicnich ¢innosti ze strany investi¢nich
podnikil, organizaéni pozadavky pro investi¢ni podniky poskytujici takové sluzby a vykondvajici takové ¢innosti
a pro regulované trhy a poskytovatele sluzeb hldseni ddajli, informacni povinnosti v souvislosti s obchody
s finanénimi ndstroji, limity pozic a kontroly pro Fzeni pozic u komoditnich derivati a pozadavky na transpa-
rentnost obchod s finanénimi néstroji.

Smérnice 2014/65/EU zmociiuje Komisi k tomu, aby pfijala fadu aktli v pfenesené pravomoci. Aby mohly nové
pozadavky fungovat Gcinng, je dilezité, aby soucasné se smérnici 2014/65/EU zacala byt pouzitelnd vSechna
podrobna doplriujici pravidla tykajici se povoleni, probihajicich operaci, transparentnosti a integrity trhu, kterd
predstavuji aspekty nerozlu¢né spjaté se zahdjenim a provadénim sluzeb a Cinnosti, na které se smérnice
2014/65[EU vztahuje. Aby se zarucila soudrZznost a aby se osobdm, na néz se vztahuji uvedené povinnosti,
a rovnéZz investorim usnadnil komplexni pohled na dand ustanoveni a kompaktni pfistup k nim, je Zddouci
zaclenit do tohoto nafizeni akty v pfenesené pravomoci, které se vyse uvedenych pravidel tykaji.

Je nutné dakladngji upfesnit kritéria, podle nichz lze urcit, za jakych okolnosti museji byt smlouvy tykajici se
velkoobchodnich energetickych produktd fyzicky vypofddany pro tcely omezeni plisobnosti vymezené v piiloze I
oddilu C bodé 6 smérnice 2014/65/EU. Aby se zajistilo, Ze je pusobnost této vyjimky omezena tak, aby se
zabranilo vzniku mezer, je nutné, aby takovéto smlouvy vyzadovaly, aby kupujici i prodavajici méli zavedena
piiméfend opatfeni umoznujici provést ¢i piijmout doddni podkladové komodity pifi skonéeni platnosti smlouvy.
Aby se zabranilo vzniku mezer v pfipadé dohod o vyrovndvani uzavienych s provozovatelem pfenosové soustavy
v oblastech elektfiny a plynu, méla by byt takovd vyrovndvaci opatteni povazovdna za vhodnd pouze v piipadg,

() Uf.vést. L 173,12.6.2014, s. 349.
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ze jsou strany dohody povinny fyzicky dodat elektfinu nebo plyn. Smlouvy by rovnéz mély vymezovat jasné
povinnosti ohledné fyzického dodéni, které nelze kompenzovat, a zdroven uznat, ze formy provozniho nettingu
definované v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 (') nebo ve vnitrostitnich pravnich
pfedpisech by nemély byt povazoviny za kompenzaci. U smluv, které museji byt vyporddany fyzicky, by doddni
mélo byt povoleno fadou rtiznych zptisobt, viechny zptsoby by viak mély zahrnovat formu pfevodu priva
vlastnické povahy k relevantni podkladové komodité nebo k relevantnimu mnozZstvi téchto komodit.

(4)  Aby se objasnilo, kdy musi byt smlouva tykajici se velkoobchodniho energetického produktu vyporadana fyzicky,
je nezbytné dakladngji upfesnit, kdy panuji urité okolnosti, napt. vy$§i moc nebo neschopnost vyporddat
ustanoveni v dobré vite, pfiemz tyto okolnosti by nemély zménit charakteristiku téchto smluv jako smluv, které
,musi byt fyzicky vypofddany“. Je také dalezité objasnit, jak by mély byt chdpiny ropné a uhelné energetické
derivéaty pro acely piilohy I oddilu C bodu 6 smérnice 2014/65/EU. V této souvislosti by smlouvy tykajici se
roponosné biidlice nemély byt povazovany za uhelné energetické derivaty.

(5)  Derivitovd smlouva by méla byt povazovdna za finan¢ni ndstroj podle pfilohy I oddilu C bodu 7 smérnice
2014/65[EU pouze tehdy, tyké-li se komodity a spliuje-li soubor kritérii, podle nichz se uréi, zda by smlouva
méla byt povazovdna za smlouvu s vlastnostmi jinych derivatovych finan¢nich néstrojt, kterd neslouzi
obchodnim déelim. To by mélo zahrnovat smlouvy, které jsou standardizoviny a obchodoviny v systémech,
a smlouvy, které jsou takovymto smlouvdm rovnocenné a u nichz jsou v§echny podminky rovnocenné smlouvdm
obchodovanym v systémech. V takovém piipadé by se mélo mit za to, Ze tyto smlouvy rovnéZ obsahuji
ustanoveni napf. o kvalité komodity nebo misté doddni.

(6)  Aby se zajistila jasnost definic ve smlouvdch tykajicich se podkladovych proménnych, které jsou stanoveny
v oddilu C bodé 10 smérnice 2014/65/EU, méla by byt stanovena kritéria tykajici se jejich podminek
a podkladovych proménnych v uvedenych smlouvich. Zafazeni pojistnématematickych statistik na seznam
podkladovych proménnych by nemélo byt povaZzovino za rozsifeni plsobnosti téchto smluv na pojisténi
a zajisténi.

(7)  Smérnice 2014/65/EU stanovi obecny rdmec rezimu regulace financnich trhét v Unii a v pfiloze I oddile C
vymezuje seznam finan¢nich ndstroji, na néz se tento ramec vztahuje. Pfiloha I oddil C bod 4 smérnice
2014/65/EU obsahuje finan¢ni ndstroje tykajici se mény, které tudiz spadaji do oblasti ptsobnosti uvedené
smérnice.

(8)  Aby se zajistilo jednotné uplatriovani smérnice 2014/65/EU, je nutné objasnit definice stanovené v bodé 4 oddilu
C ptilohy I smérnice 2014/65/EU pro jiné derivitové smlouvy tykajici se mén a skutecnost, Ze spotové kontrakty
tykajici se mén nejsou pro tcely piilohy I oddilu C bodu 4 smérnice 2014/65/EU jinymi derivitovymi ndstroji.

(9)  Obecné se md za to, ze lhita pro vypofaddni spotovych kontraktd u vétiny hlavnich mén trvd dva dny nebo
méné, ale v piipadé, Ze je trini praxe jind, je nezbytné vymezit ustanoveni, aby bylo mozné provést vyporadani
v souladu s béZnou trzni praxi. V takovych piipadech neni k fyzickému vypotddani nutné pouzit papirové penize
a vyporadani lze provést elektronicky.

(10) K provadéni plateb lze rovnéz pouzivat ménové kontrakty a tyto kontrakty by nemély byt povazoviny za
finan¢ni néstroje, pokud se s nimi neobchoduje v obchodnim systému. Proto je vhodné povazovat tyto ménové
kontrakty za spotové kontrakty, jestlize se pouZivaji k provadéni plateb za finan¢ni ndstroje a jestlize je lhata
vypofadani téchto kontraktl delsi nez dva obchodni dny a kratsi nez pét obchodnich dntl. Je také vhodné mit za
to, Ze ménové kontakty, které byly uzavieny s cilem dosdhnout jistoty ohledné vyse plateb za zbozi, sluzby
a redlné investice, pfedstavuji prostfedek pro placeni. Tim budou z definice finan¢nich néstroju vylouceny
ménové kontrakty uzaviené nefinanénimi podniky, které pfijimaji platby v cizi méné za vyvoz urcitelného zbozi
a sluzeb, a nefinan¢nimi podniky, které provadéji platby v cizi méné za dovoz specifického zbozi a sluzeb.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 ze dne 25. fijna 2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho trhu

s energif (ij. vést. L 326, 8.12.2011,s. 1).
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Zasadni vyznam pro G¢inny a efektivni provoz ménovych vypofadacich systémt ma netting plateb, a klasifikace
ménového kontraktu jakoZto spotového obchodu by tudiz neméla vyzadovat, aby byl kazdy spotovy kontrakt
tykajici se cizi mény vypotadan individudlné.

Nedodatelné forwardy jsou smlouvy tykajici se rozdilu mezi sménnym kurzem dohodnutym pted splatnosti
a skute¢nym spotovym kurzem v okamziku splatnosti, a tudiZ by nemély byt povazoviny za spotové kontrakty
bez ohledu na to, jakd je jejich [hita vypofadani.

Smlouva o vyméné jedné mény za druhou by méla byt povazovina za smlouvu, kterd se tykd pfimé a bezpod-
mineéné vymény téchto mén. V piipadé smlouvy s vicendsobnymi vyménami by méla byt kazdd vyména
posuzovdna samostatné. Ménovd opce nebo swap by viak nemély byt povaZzovdny za smlouvu o prodeji nebo
vyméné mény, a tudiZ nemohou predstavovat ani spotovy kontrakt, ani prostfedek pro placeni, a to bez ohledu
na dobu trvani swapu nebo opce a bez ohledu na to, zda jsou obchodovany v obchodnim systému, ¢ nikoli.

Poradenstvi ohledné finané¢nich ndastrojd, které je urceno Siroké vefejnosti, by pro ucely definice ,investi¢niho
poradenstvi“ ve smérnici 2014/65/EU nemélo byt povazovdno za osobni doporuceni. Vzhledem k rostoucimu
poctu zprostiedkovatelti, ktefi poskytuji osobni doporuceni prostiednictvim distribu¢nich kandl, by mélo byt
objasnéno, Ze doporuceni, které bylo tfeba i vyluéné vyddno prostfednictvim distribu¢nich kandld, napf.
internetu, mtZe byt povazovdno za osobni doporuceni. Proto mohou situace, kdy je napf. elektronickd
korespondence pouzita k poskytnuti osobnich doporuceni ur¢ité osobé, a nikoli k poskytnuti informaci Siroké
vefejnosti, predstavovat investi¢ni poradenstvi.

Obecné poradenstvi o uréitém typu finanéniho ndstroje se pro dcely smérnice 2014/65/EU nepovaZuje za
investi¢ni poradenstvi. JestliZe vSak investi¢ni podnik poskytuje zdkaznikovi obecné poradenstvi k ur¢itému typu
finanéniho ndstroje a toto poradenstvi prezentuje tak, Ze je pro tohoto zdkaznika vhodné nebo se opird
o posouzeni zdkaznikovych pomérd, aviak toto poradenstvi ve skuteCnosti pro zdkaznika vhodné neni nebo se
o posouzeni jeho pomérii neopird, je pravdépodobné, Ze tento podnik jednd v rozporu s ¢l. 24 odst. 1 nebo 3
smérnice 2014/65/EU. Konkrétné podnik, ktery zdkaznikovi takové poradenstvi poskytuje, pravdépodobné jedna
v rozporu s €. 24 odst. 1, ktery vyZaduje, aby jednal Cestné, spravedlivé a profesiondlné v souladu s nejlepsimi
zdjmy svych zdkaznikli. Podobné nebo v alternativnim pfipadé by takové poradenstvi pravdépodobné bylo
v rozporu s ¢l. 24 odst. 3, ktery vyzaduje, aby informace urcené investicnim podnikem pro zdkaznika byly
korektni, jasné a neklamavé.

Na tkony investi¢ntho podniku, které slouzi k ptipravé na poskytnuti investi¢ni sluzby nebo vykondni investi¢ni
¢innosti, by se mélo pohliZet jako na nedilnou soucdst dané sluzby ¢i ¢innosti. Patf{ sem napiiklad poskytovani
obecného poradenstvi zdkaznikim ¢i potencidlnim zdkaznikim investiénim podnikem jesté pfed poskytnutim
investi¢niho poradenstvi i jiné investi¢ni sluzby ¢&i ¢innosti nebo v jejich pribéhu.

Poskytnuti obecného doporuceni o obchodu s finanénim ndstrojem nebo s uréitym typem finan¢niho ndstroje
piedstavuje poskytnuti dopliikové sluzby podle pFilohy I oddilu B bodu 5 smérnice 2014/65/EU, a tudiz se na
poskytnuti takového doporuceni vztahuje smérnice 2014/65/EU a jeji ochrannd ustanoveni.

Aby bylo v Unii zaru¢eno objektivni a G¢inné uplatiiovani definice systematickych internalizdtor v ¢l. 4 odst. 1
bodu 20 smérnice 2014/65/EU, mély by byt blize specifikovany pouzitelné stanovené mezn{ hodnoty pro dcely
toho, co predstavuje Casté a systematické mimoburzovni obchodovédni (OTC) ve zna¢ném mnoZstvi. Stanovené
mezni hodnoty by mély byt stanoveny na vhodné trovni, aby se zarucilo, Ze mimoburzovni obchodovani
probihajici v rozsahu, jenz md vyznamny vliv na tvorbu cen, spadd do vymezené pisobnosti, a zdroven aby se
vyloucilo obchodovani OTC, u néhoz by vzhledem k jeho malému rozsahu bylo neimérné vyzadovat, aby byla
splnéna povinnost dodrzet pozadavky na systematické internalizitory.

Podle smérnice 2014/65/EU by systematickému internalizdtorovi nemélo byt povoleno sdruzovat ndkupni
a prodejni zdjmy tietich stran zptisobem, ktery je z funkéniho hlediska stejny jako obchodni systém. Systematicky
internalizdtor by nemél sestdvat z interntho systému pdrovani, ktery provadi pokyny zakazniki na mnohostranné
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bézi, coz je Cinnost, kterd vyzaduje povoleni jakoZto mnohostranny obchodni systém (MTEF). Interni systém
parovani je v tomto kontextu systémem pdrovani pokynt zdkaznikd, na jehoZ zdkladé investini podnik
pravidelng, nikoli pfilezitostné, provadi obchody parovanim pokynt na vlastni tcet.

Z davod jasnosti a pravni jistoty a s cilem zarucit jednotné uplatiiovani je vhodné vymezit dopliujici ustanoveni
k definicim ve vztahu k algoritmickému obchodovéni, zptsobiim algoritmického obchodovani s vysokou
frekvenci a pfimému elektronickému p¥istupu. P¥ automatizovaném obchodovéni se vyuZzivaji riznd technickd
opatfeni. Je dileZité objasnit, jak maji byt tato opatfeni kategorizovdna ve vztahu k definicim algoritmického
obchodovdni a pfimého elektronického piistupu. Procesy obchodovani zaloZené na piimém elektronickém
piistupu se navzdjem nevylucuji s procesy, které zahrnuji algoritmické obchodovini nebo jeho dil¢i segment,
kterym je zpusob algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci. Do definice algoritmického obchodovani
véetné zplisobu algoritmického obchodovéni s vysokou frekvenci tudiz miize spadat také obchodovani provadéné
osobou, kterd ma p¥imy elektronicky pistup.

Algoritmické obchodovani ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 39 smérnice 2014/65/EU by mélo zahrnovat i jind
opatfeni, jejichz prostfednictvim systém ¢ini rozhodnuti, nez jsou pouhd opatieni k uréeni obchodniho systému
nebo systém, kde by mél byt pfedlozen pokyn, a to v kterékoli fzi procesti obchodovéani véetné fize zahdjeni,
vytvofeni, smérovani ¢i provadéni pokynt. Proto by mélo byt objasnéno, Ze algoritmické obchodovani, zahrnuje-
li obchodovini bez lidského zdsahu nebo s omezenym lidskym zdsahem, by mélo oznacovat nikoli pouze
automatické vytvareni pokynd, ale také optimalizaci procesti automatizovaného provadéni pokyni.

Algoritmické obchodovani by mélo zahrnovat inteligentni systémy smérovani pokyntl, jestlize tyto pfistroje
vyuzivaji algoritmy k optimalizaci procest provadéni pokynt, které urcuji jiné parametry pokynu nez systém
nebo systémy, kde by mél byt pokyn ptedlozen. Algoritmické obchodovani by nemélo zahrnovat automatizované
systémy smérovani pokynt, pokud takové piistroje, tiebaze vyuzivaji algoritmy, urcuji pouze obchodni systém
nebo systémy, kde by mél byt pokyn predlozen, aniz by ménily jakykoli jiny parametr pokynu.

Mél by byt dikladnéji vymezen zptsob algoritmického obchodovéni s vysokou frekvenci ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 40 smérnice 2014/65/EU, jenz piedstavuje diléi segment algoritmického obchodovéni, a to vymezenim
kritérii pro definici vysokého poctu zprav béhem dne, jez zahrnuji pokyny, kotace a jejich zmény nebo zruseni.
Pouziti absolutnich mnozstevnich prahovych hodnot na zdkladé poctu zprav poskytuje pravni jistotu, nebot
podnikim a pfislu§nym organim umozZiiuje posoudit individudlni obchodni ¢innost podniki. Tyto prahové
hodnoty by mély mit dostate¢né obecnou troven a dostatecné Siroky rozsah, aby pokryvaly zptisob obchodovani
s vysokou frekvenci v¢etné obchodovéni ve vztahu k jedinému ndstroji a k nékolika ndstrojiim.

JelikoZ se zptsob algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci pouzivd pfevdzné u likvidnich ndstroji, mély
by byt do vypoctu vysokého poctu zprav béhem dne zafazeny pouze ndstroje, pro které existuje likvidni trh.
Vzhledem k tomu, Ze zpfisob algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci pfedstavuje diléi segment algorit-
mického obchodovéni, do vypoctu poctu zprdv béhem dne by mély byt zafazeny také zprdvy poddvané za
ucelem obchodovéni, které spliuji kritéria ¢l. 17 odst. 4 smérnice 2014/65/EU. Aby se nezohlednila jind
obchodni ¢innost nez zptisoby algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci — a to s ohledem na znaky
tohoto obchodovini, jez jsou uvedeny v 61. bodé odivodnéni smérnice 2014/65/EU, pfedevsim s ohledem na to,
7e toto obchodovdni obvykle provddéji obchodnici za pouziti svého vlastniho kapitdlu a propracované
technologie k provedeni tradi¢néj$ich obchodnich strategii, jako je tvorba trhu nebo arbitrdz — mély by byt do
vypoctu vysokého poctu zprdv béhem dne zahrnuty pouze zprévy podané za dcelem obchodovani na vlastni
tcet, a nikoli zprdvy podané za tcelem pfijiméani a pfeddvani pokynil nebo za Géelem provadéni pokynti na Gcet
zdkaznik. Do vypoctu vysokého poctu zprév béhem dne by vsak mély byt zahrnuty zprdvy podané jinymi
zplisoby, které nevychdzeji z obchodovani na vlastni ucet, jestlize celkové vzato a s piihlédnutim ke vSem
okolnostem je provedeni daného zptsobu strukturovdno zpisobem, ktery zamezuje tomu, aby byl pokyn
proveden na vlastni acet, napiiklad pfeddvianim pokyni mezi subjekty v rdmci téZe skupiny. Ma-li byt p#
urcovéni toho, co pfedstavuje vysoky pocet zprdv béhem dne, zohlednéna totoznost skute¢ného zdkaznika, mély
by byt z vypoctu vysokého poctu zprdv béhem dne poskytovatelt piimého elektronického piistupu vylouceny
zpravy, jejichz ptivodcem jsou zdkaznici téchto poskytovateld.

Meéla by byt ddle upfesnéna definice pfimého elektronického p¥istupu. Definice pfimého elektronického ptistupu
by neméla zahrnovat zddnou jinou ¢innost, kterd pfesahuje poskytnuti pfimého pfistupu na trh a sponzorovaného
piistupu. Proto je tfeba rozlifovat opatfeni, v jejichz rdmci c¢lenové nebo ucastnici obchodniho systému
elektronicky zprostfedkovavaji pokyny zdkaznikd, napt. on-line makléfské sluzby, a opatteni, v jejichz rdmci maji
zdkaznici ptimy elektronicky pfistup k obchodnimu systému.
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V piipadé zprostiedkovani pokynti nemaji predkladatelé pokynt dostatenou kontrolu nad parametry opatfen,
kterd zajistuji pfistup na trh, a zprostfedkovani by tudiZ nemélo spadat do ptisobnosti ptimého elektronického
pistupu. Opatfent, kterd zdkaznik@im umoziuji pfeddvat pokyny investicnimu podniku v elektronickém formdtu,
napf. on-line makléfské sluzby, by neméla byt povaZzovdna za opatfeni zajistujici piimy elektronicky pfistup,
pokud zakaznici nemaji moznost uréit zlomek vtefiny, kde je pokyn zaddn, a Zivotnost pokynt v tomto ¢asovém
rdmci.

Z pusobnosti definice pfimého elektronického piistupu by méla byt vyloucena opatieni, jejichZ prostiednictvim
zdkaznik clena nebo tucastnika obchodniho systému véetné zdkaznika piimych zdkaznikd organizovanych
obchodnich systémi (OTF) predklddd pokyny formou opatfeni k optimalizaci procesti provadéni pokynt, kterd
uréuji jiné parametry pokynu, neZ jakymi jsou obchodni systém nebo systémy, v nichz by pokyn mél byt
piedlozen prostfednictvim inteligentniho systému smérovéani pokyntl, jenz je zaclenén do infrastruktury poskyto-
vatele, a nikoli do infrastruktury zdkaznika, nebot zdkaznik poskytovatele nemtze kontrolovat ¢as predlozeni
pokynu ani jeho Zivotnost. Charakteristika piimého elektronického pfistupu pfi vyuzivani inteligentnich systémua
smérovani pokynt by proto méla zdviset na tom, zda je inteligentni systém smérovani pokynt zaclenén do
systému zdkaznika, a nikoli systéma poskytovatele.

Pravidla provadéni rezimu, kterym se fidi organiza¢ni pozadavky na investi¢ni podniky poskytujici investi¢ni
sluzby, piipadné doplikové sluzby, a vykonavajici investi¢ni ¢innosti na profesiondlni bazi, jakoz i na regulované
trhy a poskytovatele sluzeb hldseni adaji, by méla byt ve shodé s cilem, jejz sleduje smérnice 2014/65/EU. Méla
by byt navriena tak, aby zajiStovala vysokou droven integrity, odborné zpusobilosti a fadnych vztahti mezi
investiénimi podniky a subjekty, které provozuji regulované trhy, mnohostranné nebo organizované obchodni
systémy, a méla by se uplatiiovat jednotné.

Je nezbytné ptesné stanovit konkrétni organizaéni pozadavky a postupy pro investi¢ni podniky poskytujici takové
sluzby a vykonavajici takové ¢innosti. Zejména je zapotiebi stanovit pfisné postupy v takovych zéleZitostech, jako
je zajistovani shody s predpisy, fizeni rizik, vyfizovani stiznosti, osobni obchody, externi zajistovani funkci
a zjistovani, fizeni a sdélovani stfetd zdjma.

Organizaéni poZzadavky a podminky vyddvdni povoleni pro c¢innost investicnich podnikdt by mély byt
formuloviny v podobé sady pravidel, kterd zajisti jednotné uplatiiovani piislusnych ustanoveni smérnice
2014/65/EU. Je to nutné, aby se investicnim podnikim zajistil rovny pfistup na vSechny trhy v Unii
za rovnocennych podminek a aby byly odstranény prekdzky pfeshrani¢nich ¢innosti na poli investi¢nich sluzeb
spojené se schvalovacim fizenim.

V pravidlech provddéni rezimu, jimZ se fidi provozni podminky pro poskytovani investi¢nich a doplikovych
sluzeb a vykon investi¢nich ¢innosti, by se mél promitat cil, z néhoZ tento rezim vychdzi. Tato pravidla by méla
byt navrZena tak, aby zajistila vysokou tiroven ochrany investort, kterd bude zajiStovdna jednotné prostiednictvim
jednozna¢nych norem a pozadavkd, jimiz se budou Fidit vztahy mezi investicnim podnikem a jeho zdkaznikem.
Na druhé strané, co se ty¢e ochrany investort, a zejména poskytovani informaci investorim nebo pozadovani
informaci od nich, je tfeba vzit v tvahu charakter doty¢ného zdkaznika ¢i potencidlntho zdkaznika, tj. zda se
jednd o zdkaznika neprofesiondlniho, nebo profesionalniho.

V zdjmu zajisténi jednotného uplatiovani rtiznych piislusnych ustanoveni smérnice 2014/65/EU je nezbytné
vytvofit pro investicni podniky harmonizovanou sadu organiza¢nich pozadavk a provoznich podminek.

Investi¢ni podniky se velice lisi svou velikosti, strukturou a charakterem své podnikatelské ¢innosti. Rezim
regulace by se mél této rozmanitosti pfizptisobit a soucasné ukladat ur¢ité zakladni regulatorni pozadavky, které
jsou vhodné pro viechny podniky. Regulované subjekty by mély plnit své nadfazené povinnosti a zformulovat
a pfijmout opatfeni, kterd nejlépe odpovidaji jejich konkrétnimu charakteru a podminkdm.

Je vhodné stanovit spole¢nd kritéria pro posuzovani toho, zda je investi¢ni sluzba poskytovdna urcitou osobou
piilezitostné v rdmci jeji odborné ¢innosti, aby se zajistilo harmonizované a disledné provddéni vyjimky udélené
smérnici 2014/65/EU. Vyjimka by se méla pouZit pouze v piipadé, Ze md investi¢ni sluzba vnitfni vazbu na
hlavni oblast odborné ¢innosti a je této ¢innosti podfizena.

Organiza¢nimi pozadavky stanovenymi ve smérnici 2014/65/EU by nemély byt dotceny systémy zfizené podle
vnitrostatntho préva pro registraci nebo monitorovani osob pracujicich u investiénich podniki ze strany
piislusnych organt nebo podnik.
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(36)  Pro tucely pozadavku, aby investi¢ni podnik vytvofil, provadél a udrzoval néleZitou strategii fzeni rizik, by mezi
rizika tykajici se ¢innosti, procesti a systémt podniku méla patfit rizika spojend s externim zajisfovinim
zdsadnich ¢i dilezitych funkci. Tato rizika by méla zahrnovat rizika spojend se vztahem mezi podnikem
a poskytovatelem sluzeb a také rizika hrozici tam, kde se externé zajistované funkce vice investi¢nich podnika ¢i
jinych regulovanych subjektt soustfeduji v rukou omezeného poctu poskytovateli sluzeb.

(37)  Skutecnost, Ze funkci fizeni rizik a funkci zajistovani shody s pfedpisy vykondvd tatdZ osoba, nutné neohrozuje
nezavisly vykon obou téchto funkci. Podminka, Ze by osoby povéfené funkci zajistovani shody s pfedpisy nemély
byt zapojeny do vykonu jimi sledovanych funkci, i podminka, Ze odména takovych osob by neméla byt uréovana
zpusobem, ktery bude pravdépodobné na Gjmu jejich objektivité, nemusi byt pfiméfend v piipadé malych
investi¢nich podnikd. Pro vétsi podniky by vSak tyto podminky byly nepfiméfené pouze za vyjimecnych
okolnosti.

(38)  Zdkaznici nebo potencidln{ zdkaznici by méli mit moznost vyjadfit nespokojenost s investi¢nimi sluzbami, které
jim poskytuji investiéni podniky, a to v zdjmu ochrany investora, jakoZz i zajisténi lepstho plnéni povinnosti
investi¢nimi podniky. Stiznosti zdkaznikii nebo potencidlnich zdkaznikd by mély byt vyfizoviny dcinné
a nezavisle funkci pro vytizovani stiznosti. V souladu se zdsadou proporcionality by tuto funkci mohla plnit
funkce zajistovéni shody s predpisy.

(39) Investicni podniky museji shromazdovat a uchovévat informace o zdkaznicich a sluzbdch, které zdkaznikim
poskytuji. Pokud uvedené pozadavky zahrnuji shromazdovdni a zpracovdni osobnich tdaji, mélo by byt
zaji§téno dodrzovéni prdva na ochranu osobnich dajti v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
95/46[ES (') a smérnici Evropského parlamentu a Rady 2002/58/ES (), které upravuji zpracovdni osobnich tdaji
provadéné pii uplatiiovani tohoto nafizeni. Zpracovani osobnich tdajii provddéné Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA) pii uplatiiovani tohoto nafizeni se {d{ nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢ 45/2001 ().

(40) Meéla by byt zavedena definice odmény, aby se zarucilo efektivni a jednotné uplatiiovani pozadavkd tykajicich
omezeni moznosti stietu zdjmd a vykon podnikatelské ¢innosti v oblasti odméfiovéni, a tato definice by méla
zahrnovat vSechny formy finan¢nich ¢ nefinanénich vyhod nebo plateb poskytovanych pi{mo ¢i nepfimo
podniky piislusnym osobdm v rdmci poskytovani investicnich ¢ doplikovych sluzeb zdkaznikGim, napt.
hotovost, akcie, opce, zruSeni Gvértt pfislusnym osobdm pii propusténi, piispévky na dichodové pojisténi,
odménovani tfetimi stranami napf. ve formé odmény za zhodnoceni kapitdlu, navySeni mzdy ¢&i povyseni,
zdravotni pojisténi, slevy nebo zvldstni davky, $tédré Gty na vydaje nebo seminéfe v exotickych destinacich.

(41)  Aby se zajistilo, Ze nebudou poskozeny zdjmy zdkaznikd, mély by investiéni podniky navrhovat a provadét
politiky odménovéni vsech osob, které by mohly ovlivnit poskytovanou sluzbu nebo chovdni podniku, véetné
osob, které pracuji v oddéleni front-office, prodejcti nebo jinych zameéstnanct, ktef se nepfimo podileji na
poskytovani investicnich nebo dopliikovych sluzeb. Mezi piislusné osoby, na néz se vztahuji pravidla
odménovani, by mély byt zahrnuty také osoby, které dohliZeji na prodejce, napf. jejich pfimi nadfizeni, kteff
mohou mit pobidky k tomu, aby vyvijeli tlak na prodejce, nebo finanéni analytici, jejichz dokumenty mohou
prodejci pouzit k tomu, aby zdkazniky pfiméli k investicnim rozhodnutim, ¢i osoby, které vyfizuji stiznosti nebo
navrhuji a vyvijeji produkty. Mezi piislusné osoby by méli patfit také vazani zdstupci. PH uréovani vySe odmén
vazanych zdstupctl by podniky mély zohlednit jejich zvldstni status a pislusnd vnitrostdtni specifika. V takovych
piipadech by vsak politiky a postupy odménovani v daném podniku mély i tak definovat vhodnd kritéria, ktera se
pouziji k posouzeni vykonnosti piislusnych osob, v¢etné kvalitativnich kritérii, kterd budou tyto osoby
podnécovat k tomu, aby jednaly v nejlep$im zdjmu zdkaznika.

(42) Pokud jsou provadény po sobé nasledujici osobni obchody jménem nékteré osoby v souladu s pfedem
stanovenymi instrukcemi této osoby a pokud tyto instrukce zistanou v platnosti a nezménéné, povinnosti

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46[ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich tdaji a o volném pohybu téchto ddajii (Ur. vést. L 281, 23.11.1995, 5. 31).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/58/ES ze dne 12. Cervence 2002 o zpracovani osobnich tidajii a ochrané soukromi
v odvétvi elektronickych komunikaci (Uf. vést. L 201, 31.7.2002, s. 37).

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovinim osobnich tidajii orgdny a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu téchto tidajii (Ut vést. L 8,12.1.2001,s. 1).
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tykajici se osobnich obchodl by se nemély vztahovat samostatné na kazdy po sobé ndsledujici obchod. Podobné
by se tyto povinnosti nemély vztahovat na ukonceni ¢i odvoldni takovych instrukci za podminky, Ze finanéni
nastroje jiz nabyté podle instrukci nejsou zcizeny soucasné s ukoncenim nebo odvoldnim instrukei. Tyto
povinnosti by se vSak mély vztahovat na osobni obchod nebo na zahdjeni po sobé nasledujicich osobnich
obchodt provddénych jménem stejné osoby, jestlize se tyto instrukce zménily nebo byly vydany instrukce nové.

Pislusné orgdny by nemély podminovat vydani povoleni k poskytovani investicnich sluzeb ¢ k vykonu
investi¢nich ¢innosti obecnym zdkazem externiho zajistovani jedné ¢i vice zdsadnich nebo dalezitych funkci.
Investicnim podnikiim by mélo byt umoznéno externi zajistovani takovych funkci, jestlize ujedndni o jejich
externim zajistovani, kterd podnik uzavie, spliuji jisté podminky.

Externi zaji§tovani investi¢nich sluzeb nebo ¢innosti anebo zdsadnich a dilezitych funkci maze ptedstavovat
podstatnou zménu podminek pro vyddni povoleni investicnimu podniku podle ¢l. 21 odst. 2 smérnice
2014/65/EU. Pokud maji byt ujedndni o externim zajisténi plnéna poté, co investi¢ni podnik ziskal povoleni
podle hlavy II kapitoly I smérnice 2014/65/EU, méla by se tato ujedndni ohldsit pfislusnému organu, pokud to
vyZaduje ¢l. 21 odst. 2 uvedené smérnice.

Okolnosti, na néz by se mélo pohliZet jako na okolnosti, jez vyvoldvaji stfet zdjmi, by se mély vztahovat na ty
piipady, kdy existuje stfet mezi zdjmy podniku nebo urcitych osob s vazbami na podnik nebo skupiny daného
podniku na jedné strané a povinnosti podniku vici zdkaznikovi, nebo mezi odlisnymi zdjmy dvou ¢i vice jeho
zdkaznik®, vic¢i nimZ je podnik vdzdn né&jakou povinnosti. Nestaci, Ze podnik mize ziskat néjakou vyhodu,
pokud to soucasné neni moznou nevyhodou pro zdkaznika, anebo Ze jeden zdkaznik, vii¢i némuz je podnik
vazan povinnosti, miZe ziskat néjakou vyhodu nebo se vyhnout ztrdté, aniz by to byla soucasné moznd ztrita
pro jiného takového zdkaznika.

Stiet z&jml by se mél regulovat, pouze pokud investi¢ni podnik poskytuje investi¢ni nebo doplitkovou sluzbu.
Pro tyto Gely by nemélo byt dulezité, jaky md zakaznik, jemuz je sluzba poskytovéna, status, tj. zda je neprofe-
siondlnim zdkaznikem, profesiondlnim zdkaznikem nebo zpusobilou protistranou.

Pfi plnéni své povinnosti vypracovat postupy k omezeni moznosti stfetu zajmt podle smérnice 2014/65/EU,
kterd vyjmenovava okolnosti, jez pfedstavuji nebo mohou vyvolat stfet zajmt, by investi¢ni podnik mél vénovat
zvlastni pozornost investiénimu vyzkumu a poradenstvi, obchodovéni na vlastni Gcet, operacim v oblasti spravy
portfolii a podnikovych financi, véetné upisovani nebo prodeje cennych papird v rdmci jejich nabidky
a poskytovani poradenstvi ohledné fazi a akvizic. Takova zvlastni pozornost je zejména zddouci, pokud podnik
nebo osoba piimo nebo nepfimo spojend s podnikem kontrolou vykondva kombinaci dvou ¢&i vice z téchto
¢innosti.

Investi¢ni podniky by mély usilovat o zji§tovani, prevenci a fizeni stfetti zdjmt vznikajicich v rtiznych oblastech
jejich pfedmétu podnikéni a pfi ¢innostech jejich skupiny, a to podle komplexnich postuptt k omezeni moznosti
stfetu zdjmi. Ackoli ¢l. 23 odst. 2 smérnice 2014/65/EU vyZzaduje, aby byly zdkaznikim sd€loviny konkrétni
sttety zdjml, mélo by se jednat o posledni moznost, kterd se vyuZzije pouze v piipadech, kdy organizaini
a administrativni opatfeni zavedend investi¢nim podnikem za tcelem prevence a Fizeni stfetd z4jmd v souladu
s ¢l. 23 odst. 1 smérnice 2014/65/EU nestaci k tomu, aby s pfiméfenou jistotou zajistila, Ze rizikim poskozeni
zajmt zdkaznika bude zabrdnéno. Nadmérné spoléhdni na sdélovani stfetd zdjma zdkaznikiim, aniz by bylo
nalezité zvazeno, jak lze stfetim vhodné pfedchdzet a jak je lze fidit, by nemélo byt povoleno. Skute¢nost, Ze
investi¢ni podnik sdéli stiet zdjma zdkaznikovi, by jej neméla zbavit povinnosti udrzovat a uplatiiovat ¢innd
organiza¢ni a administrativni opatfeni, kterd vyZaduje ¢l. 16 odst. 3 smérnice 2014/65/EU.

Podniky by vzdy mély dodrzovat pravidla pro pobidky stanovend v ¢linku 24 smérnice 2014/65/EU, a to i pii
poskytovani sluzeb tykajicich se umistovani. Tato ustanoveni by mély zejména spliiovat poplatky obdrzené
investi¢nimi podniky, které umistuji finanéni ndstroje emitované jejich investiénim zdkaznikim, a praktiky
oznacované jako ,laddering” a ,spinning” by mély byt povazovany za nekalé praktiky.

Investicni vyzkum by mél byt podkategorif typu informaci, které nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 596/2014 (') (zneuzivani trhu) definuje jako doporuceni.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZivan{ trhu (nafizeni o zneuZivani trhu) a o
zruden{ smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/[ES (Ut. vést. L
173,12.6.2014,s. 1).
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(51) Opatieni a mechanismy, které pfijme investiéni podnik za tcelem fizeni stfetd z4jmd, jeZ by mohly vznikat
pii tvorb¢ a Sifeni materidlu, ktery je prezentovan jako investi¢ni vyzkum, by mély byt dostatetné k tomu, aby
ochranily objektivitu a nezdvislost finan¢nich analytikd a jimi vytvofeného investi¢niho vyzkumu. Tato opatfeni
a mechanismy by mély zajistit, Ze finan¢nim analytikim bude pfizndna pfiméfend mira nezévislosti na zdjmech
osob, jejichz povinnosti ¢i obchodni zdjmy lze divodné povazovat za rozporné se zdjmy osob, mezi nimiz je
investi¢ni vyzkum rozsifovan.

(52)  Mezi osoby, jejichZ povinnosti ¢i obchodni zdjmy Ize davodné povazovat za rozporné se zdjmy osob, mezi nimizZ
je investi¢ni vyzkum rozsifovdn, by méli patfit pracovnici utvaru podnikovych financi a osoby zapojené do
prodeje a obchodovéani jménem zékaznikii nebo jménem podniku.

(53) Mezi vyjimecné okolnosti, za nichZz finan¢ni analytici a dalsi osoby s vazbou na investi¢ni podnik, kteff se i¢astni
produkce investi¢niho vyzkumu, sméji s pfedchozim pisemnym souhlasem provadét osobni obchody s néstroji,
jichz se vyzkum tykd, by mély patfit takové okolnosti, v nichZ finan¢ni analytik ¢i jind osoba musi likvidovat
pozici z osobnich divodd spojenych s finan¢nimi nesndzemi.

(54) Poplatky, provize a penézni ¢i nepenézni vyhody, jez podnik provadéjici investicni vyzkum obdrzi od tfeti strany,
by mély byt pfijatelné pouze tehdy, jsou-li poskytnuty v souladu s pozadavky ¢l. 24 odst. 9 smérnice
2014/65(EU a ¢lanku 13 smérnice Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/593 (!).

(55) Pojem Sifeni investi¢niho vyzkumu mezi zdkazniky ¢i mezi vefejnosti by nemél zahrnovat $ifent vylu¢né jen mezi
osobami v ramci skupiny investi¢nitho podniku. Za aktualni doporuceni by se méla povazovat takova doporuceni,
kterd jsou obsazena v investi¢nim vyzkumu, ktery nebyl stazen ani nezastaral. Na podstatnou zménu investi¢niho
vyzkumu vyprodukovaného tfeti stranou by se mély vztahovat stejné pozadavky jako na produkci vyzkumu.

(56) Finan¢ni analytici by se neméli zapojovat do jinych ¢innosti nez do pfipravy investicniho vyzkumu, pokud by
takové zapojeni bylo neslucitelné se zachovanim jejich objektivity. Tyto ¢innosti zahrnuji G¢ast na ¢innostech
investi¢niho bankovnictvi, jako jsou sluzby v oblasti podnikovych financi a upisovani, Gi¢ast na akcich, jimiz se
podnik uchazi o nové zakdzky, nebo na turné propagujicich nové emise finan¢nich néstrojd, nebo jakékoli jiné
formy Gcasti na pfipravich propagace emitenta.

(57) Vzhledem ke specifickym rysim sluZeb tykajicich se upisovani a umistovini a k mozZnosti, Ze v souvislosti
s témito sluzbami dojde ke stfetu zdjmd, by toto nafizeni mélo stanovit podrobngjsi a potiebam pfizpiisobené
pozadavky. Tyto pozadavky by zejména mély zajistit, Ze je proces upisovani a umistovani fizen zptsobem, jenZ
respektuje zdjmy roznych aktéra. Investi¢ni podniky by mély zarucit, Ze jejich vlastni zdjmy nebo zdjmy jejich
dalsich zakaznikd nepatfi¢né neovliviiuji kvalitu sluzeb poskytovanych zdkaznikovi emitentovi. Takovd opatfeni
by méla byt zdkaznikovi vysvétlena a mély by mu byt poskytnuty dalsi relevantni informace o nabidkovém
procesu, nez podnik pfistoupi na to, Ze nabidku provede.

(58) Investi¢ni podniky, které provozuji Cinnosti tykajici se upisovani nebo umistovani, by mély mit zavedena
odpovidajici opatieni, aby zajistily, Ze proces ocefiovani véetné tvorby portfolia neposkozuje zdjmy emitenta.

(59)  Proces umistovani, pii némz investi¢ni firma uplattiuje Gsudek o alokaci emise, je zaloZen na konkrétnich skutec-
nostech a okolnostech danych opatieni, coz vyvolavd obavy ohledné stfetu zdjmd. Podnik by mél mit zavedeny
Gcinné organizacni pozadavky, jimiZ zajisti, Ze alokace provedené v rdmci umistovani nepovedou k tomu, Ze je
zdjem podniku kladen nad zdjmy zdkaznika emitenta nebo Ze jsou zdjmy jednoho investiniho zdkaznika kladeny
nad zdjmy jiného investicniho zdkaznika. Podniky by zejména mély jasné vymezit proces vypracovavani
doporuceni ohledné alokace v rdmci zdsad alokace.

(60)  Pozadavky, které uklddd toto nafizeni, véetné pozadavki tykajicich se osobnich obchodd, nakldddni s poznatky
investicnitho vyzkumu a produkce a Sifen{ investicntho vyzkumu, by se mély uplatiiovat, aniz by jimi byly
dotéeny pozadavky smérnice 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014 a jejich prislusnd provadéci opatieni.

(") Smérnice Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/593 ze dne 7. dubna 2016, kterou se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU, pokud jde o ochranu finan¢nich ndstroji a penéznich prostiedkil patiicich zdkaznikiim, povinnosti pfi FHzeni
produktl a pravidla vztahujici se na poskytovéni nebo p¥ijimdni poplatki, provizi nebo jinych penéznich ¢i nepenéznich vyhod (viz
strana 500 v tomto &sle Uredniho véstniku).
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(61)

(62)

(64)

(66)

(68)

Toto nafizeni stanovi poZzadavky na informace uréené zdkaznikim nebo potencidlnim zdkaznikim véetné
propagacnich sdéleni, aby se zajistilo, Ze tyto informace jsou v souladu s ¢l. 24 odst. 3 smérnice 2014/65/EU
korektni, jasné a neklamavé.

Nic v tomto nafizeni nevyzaduje, aby pfislusné orgdny schvalovaly obsah a formu propaga¢nich sdéleni. Na
druhé strané jim v tom v3ak nebréni, pokud se takové pfedbézné schvdleni tykd pouze povinnosti vyplyvajici ze
smérnice 2014/65[EU, kterd stanovi, Ze informace pro zdkazniky nebo potencidlni zdkazniky, vcetné
propagacnich sdéleni, by mély byt korektni, jasné a neklamavé.

Je tfeba stanovit poZadavky na informace, které vezmou v tivahu status zdkaznika, jenZ je neprofesiondlnim nebo
profesiondlnim zdkaznikem ¢ zpisobilou protistranou. Cilem smérnice 2014/65/EU je zajistit pfiméfenou
rovnovahu mezi ochranou investord a informaénimi povinnostmi, které se vztahuji na investicni podniky. Za
timto wcelem je vhodné stanovit vici profesiondlnim zdkaznikdm méné piisné konkrétni pozadavky na
informace nez vi¢i zdkaznikim neprofesiondlnim.

Investi¢ni podniky by mély zdkazniktim nebo potencidlnim zdkaznikiim poskytovat nezbytné informace o povaze
finan¢nich néstroji a rizicich spojenych s investovanim do téchto ndstroji, aby jejich zdkaznici byli fddné
informovani. Mira podrobnosti téchto informaci se muze lisit podle toho, zda je zdkaznik profesiondlni, ¢i
neprofesiondlni, a podle povahy a rizikového profilu nabizenych finan¢nich ndstroji, vzdy by vsak mély
obsahovat veskeré dilezité prvky. Clenské stity mohou stanovit piesné podminky nebo obsah popisu rizik
pozadovaného timto nafizenim, a to s ohledem na pozadavky tykajici se informaci, které jsou vymezeny
v naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 (').

Podminky, které museji splnit korektni, jasné a neklamavé informace investi¢nich podnikii uréené zdkaznikim
a potencidlnim zdkaznikiim, by se mély na sdéleni urcend neprofesiondlnim ¢i profesiondlnim zdkaznikim
uplatnit zptsobem, ktery je vhodny a pfiméfeny, pfiCemz by se mély zohlednit napiiklad komunikacni
prostiedky a informace, které ma sdéleni zakaznikiim nebo potencidlnim zdkaznikiim ptedat. Zejména by nebylo
vhodné uplatiiovat tyto podminky na propagacni sdéleni sestdvajici pouze z jednoho ¢&i nékolika ndsledujicich
prvka: ndzvu podniku, loga ¢i jiného obrazového symbolu spojeného s podnikem, kontaktniho mista a ddaj
o druzich investi¢nich sluzeb, které podnik poskytuje.

Aby se zlepsila soudrznost informaci, které investofi dostdvaji, mély by investi¢ni podniky zajistit, Ze informace
poskytované kazdému ze zdkaznikG jsou prezentoviny jednotné ve stejném jazyce ve vSech formdch
informacnich a propaga¢nich materidlt poskytnutych tomuto zdkaznikovi. To by vSak nemélo znamenat, Ze
podniky budou muset pieklddat prospekty pfipravené podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71[ES (%) nebo smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (*), které poskytuji zdkaznikim.

Aby se zajistila korektni a vyvdZend prezentace vyhod a rizik, mély by investi¢ni podniky pfi uvadéni vyctu
potencidlnich vyhod sluzby nebo finanéntho néstroje vzdy uvadét jasnou a vyraznou zminku o viech
relevantnich rizicich véetné nevyhod a slabych stranek.

Informace by mély byt povazovany za klamavé, jestlize maji sklon klamat osobu nebo osoby, jimz jsou uréeny
nebo které je pravdépodobné obdrzi, a to bez ohledu na to, zda osoba, kterd informace poskytuje, tyto informace
povazuje za klamavé nebo mé v dmyslu, aby klamavymi byly.

V piipadech, kdy je investi¢ni podnik povinen poskytnout informace zdkaznikovi pfed poskytnutim sluzby, by se
na jednotlivé obchody s tymz typem finan¢niho ndstroje nemélo pohlizet jako na poskytnuti nové ¢ odlisné
sluzby.

Podrobné informace o tom, zda je investi¢ni poradenstvi poskytovdno nezavisle, o obecné nebo omezené analyze
riznych typl ndstroji a o pouzitém vybérovém procesu by mély zdkaznikiim pomoci posoudit rozsah
poskytnutého poradenstvi. Zakaznikim by mély byt poskytovany dostate¢né podrobné tidaje o poctu finanénich
nastroju, které podniky podrobily analyze. Pocet a rozmanitost finan¢nich nastroji, které maji byt zvaZeny a u

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investi¢nich produktd a pojistnych produkt s investién slozkou (Ut. vést. L 352, 9.12.2014,s. 1).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery md byt zvefejnén pii vefejné nabidce
nebo piijeti cennych papirt k obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES (UF. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64).

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spréavnich ptedpisti tykajicich
se subjektt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) (U, vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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nichZ se nejednd o ndstroje, které poskytuje investiéni podnik nebo subjekty, které jsou mu blizké, by mély byt
pfiméfené rozsahu poradenstvi, jez md byt poskytnuto, a preferencim a potfebdm zdkaznika. Aviak bez ohledu
na rozsah poskytovanych sluzeb by mély byt vechny posudky zalozeny na odpovidajicim poctu finan¢nich
nastroju dostupnych na trhu, aby bylo mozné patficné zvazit, jaké trh nabizi alternativy.

(71)  Rozsah nezdvislého poradenstvi poskytovaného investicnimi podniky by se mohl pohybovat od obecného
poradenstvi po poradenstvi odborné a konkrétni. Aby se zajistilo, Ze rozsah poradenstvi umoziuje korektné
a vhodné porovnat riizné finan¢ni ndstroje, méli by investi¢ni poradci, kteif se specializuji na urcité kategorie
finan¢nich néstrojii a soustfedi se na kritéria, kterd nejsou zaloZena na technické struktufe néstroje jako takové,

26 Z6

napf. na ,ekologické” & ,etické” investice, spliiovat urcité podminky, jestlize se prezentuji jako nezavisli poradci.

(72)  Bude-li stejnému poradci umoznéno, aby poskytoval jak nezdvislé, tak nikoli nezavislé poradenstvi, zdkaznici by

mohli byt zmateni. Aby se zajistilo, Ze zdkaznici rozuméji povaze a zdkladu poskytnutého investi¢niho
poradenstvi, mély by byt rovnéz vymezeny urcité organizacni pozadavky.

(73) Pokud investi¢ni podnik poskytne zdkaznikovi kopii prospektu, ktery byl vypracovin a zvefejnén v souladu se
smérnici 2003/71[ES, nemélo by se mit za to, Ze tento podnik poskytl zdkaznikovi informace pro dcely
podminek pro vykon ¢innosti (provoznich podminek) podle smérnice 2014/65/EU, které se tykaji kvality
a obsahu takovych informaci, jestlize dany podnik neni podle uvedené smérnice zodpovédny za informace
uvedené v prospektu.

(74) Smérnice 2014/65/EU posiluje povinnosti investinich podnikdi zvefejnit informace o viech ndkladech
a poplatcich a rozsifuje tyto povinnosti na vztahy s profesiondlnimi zdkazniky a zptsobilymi protistranami. Aby
se zajistilo, Ze je tato véts{ transparentnost u nakladd a poplatkd pfinosnd pro vSechny kategorie zdkaznikd, mélo
by byt investi¢nim podnikim v urcitych situacich povoleno, aby se pii poskytovani investi¢nich sluzeb profesio-
nalnim zdkaznikim nebo zptsobilym protistrandm s témito zdkazniky dohodly, Ze omezi podrobné pozadavky
stanovené v tomto nafizeni. To by vSak nemélo vést k tomu, Ze nebudou uplatnény povinnosti ulozené
investicnim podnikm podle ¢l. 24 odst. 4 smérnice 2014/65/EU. V tomto ohledu by investiéni podniky mély
profesionalni zdkazniky informovat o vSech ndkladech a poplatcich dle tohoto nafizeni, jestlize poskytuji sluzby
v oblasti investiéniho poradenstvi nebo spravy portfolii nebo — bez ohledu na poskytovanou investi¢ni sluzbu —
v piipadé, Ze dotcené finanéni ndstroje zahrnuji derivat. Investiéni podniky by rovnéz mély informovat zpisobilé
protistrany o viech nakladech a poplatcich, které jsou vymezeny v tomto nafizeni, jestlize dotceny finan¢ni
nastroj bez ohledu na poskytovanou investi¢ni sluzbu zahrnuje derivat a méd byt distribuovan jejich zdkaznikam.
AvSak v jinych piipadech se mohou investi¢ni podniky pfi poskytovani investicnich sluzeb profesiondlnim
zdkaznikim nebo zpusobilym protistrandm napf. dohodnout, Ze na Zddost dotéeného zdkaznika neposkytnou
ilustraci, kterd zndzorfiuje souhrnny dopad ndklad na vynos, nebo tdaje o souvisejici méné a pouzitelnych
sménnych kurzech a ndkladech, je-li kterakoli ¢ast celkovych ndkladd a poplatkt vyjadiena v cizi méné.

(75) S ohledem na nadfazenou povinnost jednat v nejlep$im zdjmu zdkaznikd a na to, Ze je dulezité predem
informovat zdkazniky o vSech ndkladech a poplatcich, které vzniknou, by mél odkaz na doporucené finanéni
nastroje nebo ndstroje uvadéné na trh obsahovat zejména investi¢ni podniky, které poskytuji sluzbu investi¢niho
poradenstvi nebo spravy portfolii, a podniky, které v rdmci poskytovani investi¢nich nebo dopliikovych sluzeb
zdkaznikim poskytuji obecnd doporuceni ohledné finan¢nich ndstrojii nebo uréité finan¢ni ndstroje propaguiji.
Tak by tomu mélo byt napf. v piipadé investi¢nich podnikd, které uzaviely dohody o distribuci nebo umisténi
s tvlircem produktu nebo emitentem.

(76) V souladu s nadfazenou povinnosti jednat v nejlepdim zdjmu zdkaznikd a s ohledem na povinnosti, které
vyplyvaji ze zvldstnich pravnich pfedpist Unie, jeZ reguluji ur¢ité finan¢ni ndstroje (zejména podilové jednotky
v subjektech kolektivniho investovdni a strukturované retailové investicni produkty a pojistné produkty
s investi¢ni slozkou (produkty s investi¢ni slozkou)), by investi¢ni podniky mély ve vSech piipadech, kdy jsou
podle pravnich pfedpisti Unie povinny poskytovat zdkazniktim informace o ndkladech spojenych s finan¢nim
ndstrojem, zvefejnit a v souhrnné podobé uvést vSechny ndklady a poplatky véetné nakladd spojenych
s finanénim ndstrojem.

(77)  Pokud investi¢ni podniky neuvedly finan¢ni ndstroj na trh nebo jej nedoporucily nebo pokud podle prava Unie
nemuseji zdkaznikiim poskytnout informace o ndkladech spojenych s finan¢énim ndstrojem, nemuseji byt s to
zohlednit veskeré ndklady spojené s danym finan¢nim ndstrojem. Dokonce i v téchto zbytkovych ptipadech by
investi¢ni podniky mély zdkazniky pfedem informovat o vSech ndkladech a poplatcich spojenych s danou
investi¢ni sluzbou a o pofizovaci cené pfislusného finan¢éniho ndstroje. Kromé toho by investi¢ni podniky mély
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plnit vSechny dalsi povinnosti, pokud jde o poskytovini odpovidajicich informaci o rizicich piislusnych
finan¢nich ndstroju, a to v souladu s ¢l. 24 odst. 4 pism. b) smérnice 2014/65/EU, nebo pokud jde o to, aby
zdkazniktim nésledné poskytovaly v souladu s ¢l. 25 odst. 6 smérnice 2014/65/EU odpovidajici zprdvy o poskyto-
vanych sluzbdch, véetné nakladovych polozek.

(78) Aby se zajistilo, Ze zdkaznici maji povédomi o veskerych ndkladech a poplatcich, které vzniknou, jakoz i o
hodnoceni takovychto informaci a srovndni s roznymi financnimi ndstroji a investicnimi sluzbami, mély by
investiéni podniky poskytovat zdkaznikim jasné a srozumitelné informace o vSech ndkladech a poplatcich
s dostate¢nym pfedstihem pfedtim, neZ jim poskytnou sluzby. Pfedbézné informace o ndkladech spojenych
s finanénim ndstrojem nebo doplitkovou sluzbou lze poskytovat na zdkladé predpoklddané castky investice.
Néklady a poplatky sdélené zdkaznikovi by vSak mély predstavovat ndklady, které by zdkaznikovi skutecné
vznikly na zdkladé predpoklddané ¢astky investice. Pokud naptiklad investi¢ni podnik nabizi $kdlu prabéznych
sluzeb a s kazdou sluzbou jsou spojeny jiné poplatky, mél by podnik sdélovat poplatky spojené se sluzbou,
k jejimuz odbéru se zdkaznik piihlasil. V piipadé nasledného sdéleni by informace o nidkladech a poplatcich mély
odrazet skute¢nou ¢astku investice zdkaznika v okamziku sdéleni.

(79) Aby se zajistilo, Ze investofi obdrzi informace o vSech ndkladech a poplatcich podle ¢l. 24 odst. 4 smérnice
2014/65[EU, mélo by byt souvisejici trzni riziko vnimano jako riziko, které souvisi pouze se zménami hodnoty
investovaného kapitdlu, které byly piimo zptsobeny zménami hodnoty podkladovych aktiv. Do pozadovaného
souhrnného ddaje o ndkladech a poplatcich by proto mély byt rovnéz zafazeny transakéni ndklady a prabézné
poplatky za finan¢ni néstroje, jeZ by mély byt odhadnuty na zdkladé podloZenych pfedpokladi, k nimz se pfipoji
vysvétleni, Ze dané odhady vychdzeji z predpokladi a mohou se odchylovat od ndkladti a poplatkd, které
skute¢né vzniknou. V zdjmu téhoZ cile, tedy dplného informovani, by z povinnosti poskytovat informace
o nakladech a poplatcich nemély byt vylouCeny postupy, kdy dochdzi k ,nettingu“ ndkladd. Informovani
zdkaznika o ndkladech a poplatcich se opird o zdsadu, Ze by mél byt zdkaznik informovan o kazdém rozdilu
mezi cenou pozice pro podnik a pfislusnou cenou pro zdkaznika vcetné pfirdzek a srazZek.

(80) Investi¢ni podniky by mély v souhrnné podobé vyjadiovat (agregovat) v§echny néklady a poplatky v souladu s ¢l.
24 odst. 4 smérnice 2014/65/EU a poskytovat zdkaznikam informace o celkovych ndkladech vyjadfené jako
penézni Castka i jako procentni podil, a navic by jim mélo byt povoleno, aby zdkaznikim nebo potencidlnim
zakaznikim poskytovaly samostatné tdaje tvofené souhrnnymi pocite¢nimi ndklady a poplatky, souhrnnymi
prabéznymi ndklady a poplatky a souhrnnymi vystupnimi naklady.

(81) Investi¢ni podniky, které distribuuji finan¢ni ndstroje, o nichZz jsou informace o nakladech a poplatcich
nedostatecné, by mély své zakazniky informovat rovnéz o téchto ndkladech, jakoZz i o vech dalsich ndkladech
a souvisejicich poplatcich spojenych s poskytovanim investicnich sluzeb ve vztahu k témto ndstrojim, aby se
ochrénilo pravo zdkaznikti na plné informovdni o ndkladech a poplatcich. Tak by tomu bylo v pfipadé
investi¢nich podnikt, které distribuuji podilové jednotky subjektd kolektivniho investovani, u nichz napf.
spravcovskd spole¢nost SKIPCP neposkytla informace o transakénich ndkladech. V takovych piipadech by
investi¢ni podniky mély se spravcovskymi spole¢nostmi SKIPCP navézat kontakt a relevantni informace od nich
ziskat.

wev s

(82)  Aby bylo mozné poskytovat zdkaznikim transparentnéjsi informace o ndkladech spojenych s jejich investicemi
a o vykonnosti jejich investic ve vztahu k relevantnim ndkladim a poplatkim v priibéhu ¢asu, mély by byt
zdkazniktim pravidelné poskytoviny ndsledné informace také v piipadech, kdy investi¢ni podniky mély nebo maji
trvaly vztah se zdkaznikem v pribéhu roku. Nésledné informovani o vSech relevantnich ndkladech a poplatcich
by mélo probihat personalizovanou formou. Nésledné pravidelné informovani muaZze vychdzet ze stdvajicich
povinnosti poddvat zpravy, jez maji napf. podniky, které provadgji jiné pokyny nez v rdmci spravy portfolii, které
provadgji spravu portfolii nebo které drzi finan¢ni ndstroje ¢i penézni prostiedky zdkaznika.

(83) K informacim, které musi investi¢ni podnik poskytovat zdkaznikim o ndkladech a souvisejicich poplatcich, patii
informace o platebnich ujedndnich nebo plnéni podle dohody o poskytovani investi¢nich sluzeb, piipadné jiné
dohody o nabizeném finanénim néstroji. Za tim tcelem budou platebni ujedndni relevantni obecné v ptipadech,
kdy je smlouva o finanénim ndstroji ukoncena vypofdddnim v hotovosti. Ujedndni o plnéni budou relevantni
obecné v piipadé, kdy pii ukonceni smlouvy finan¢ni néstroj vyzaduje dodéni akcii, dluhopisti, opéniho listu,
drahého kovu ¢i jiného néstroje nebo komodity.
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(84) Je nutné zavést odlisné pozadavky na posouzeni vhodnosti podle ¢l. 25 odst. 2 smérnice 2014/65/EU a na
posouzeni pfiméfenosti podle ¢l. 25 odst. 3 uvedené smérnice. Tato posouzeni se li§{ svym zdbérem v zavislosti
na investi¢nich sluzbdch, jichz se tykaji, jakoZ i svymi funkcemi a charakteristikami.

(85) Investi¢ni podniky by mély ve zpravé o vhodnosti uvést informace o tom, zda doporucené sluzby nebo néstroje
budou pravdépodobné vyzadovat, aby neprofesionalni zakaznik zddal o pravidelny pfezkum jejich opattent,
a mély by zdkaznika na tyto informace upozornit. To zahrnuje situace, kdy zdkaznik pravdépodobné bude
potiebovat poradenstvi, aby portfolio investic znovu uvedl do souladu s pivodni doporucenou alokaci, jestlize
existuje pravdépodobnost, Ze by se portfolio mohlo odchylit od cilové alokace aktiv.

(86)  Aby se zohlednil trzni vyvoj a zajistila stejnd tirovent ochrany investoril, mélo by byt objasnéno, Ze by investi¢ni
podniky mély zistat odpovédné za posuzovani vhodnosti v pfipadech, kdy jsou sluzby investi¢niho poradenstvi
nebo spravy portfolii zcela ¢i zdsti poskytovany prostfednictvim automatizovaného ¢i ¢dsteCné automatizo-
vaného systému.

(87)  V souladu s pozadavkem na posouzeni vhodnosti podle ¢l. 25 odst. 2 smérnice 2014/65/EU by rovnéz mélo byt
objasnéno, Ze by investi¢ni podniky mély provadét posouzeni vhodnosti nejen ve vztahu k doporucenim koupit
finan¢ni ndstroj, ale u viech rozhodnuti o tom, zda obchodovat, véetné rozhodnuti o tom, zda koupit, drzet nebo
prodat investici, ¢i nikoli.

(88)  Pro tcely ¢l. 25 odst. 2 smérnice 2014/65/EU mizZe byt obchod pro zdkaznika nebo potencidlniho zdkaznika
nevhodny kvuli rizikim, kterd s sebou souvisejici finanéni ndstroj nese, typu obchodu, zvldstnim vlastnostem
pokynu nebo Cetnosti obchodovéni. Série obchodi, které mohou byt vhodné, kdyZ se posuzuji samostatné, mize
byt nevhodnd, jestlize se doporuceni vydéva nebo rozhodnuti obchodovat piijimé s takovou etnosti, kterd neni
v nejlepsim zdjmu zakaznika. V piipadé spravy portfolii by obchod mohl byt nevhodny rovnéz tehdy, kdyby
v jeho dasledku vzniklo nevhodné portfolio.

(89) Na doporuceni ¢i zddost nebo radu spravce portfolia zdkaznikovi v tom smyslu, aby zdkaznik tomuto spravci dal
nebo zménil povéfeni, v némzZ jsou vymezeny limity spravcova volného uvdZeni, je tfeba pohliZet jako na
doporuceni uvedené v ¢l. 25 odst. 2 smérnice 2014/65/EU.

(90) Aby se zarucila prdvni jistota a aby zdkaznici mohli 1épe pochopit povahu poskytovanych sluzeb, mély by
investi¢ni podniky, které zdkaznikim poskytuji investi¢ni nebo doplitkové sluzby, uzaviit se zdkaznikem zdkladni
pisemnou dohodu, v niz budou vymezena zdkladni prdva a povinnosti podniku a zdkaznika.

(91) Toto nafizeni by od pfislusnych organi nemélo vyzadovat, aby schvalovaly obsah zdkladni dohody mezi
investiénim podnikem a jeho zakazniky. Stejné tak by jim v tom nemélo branit, pokud toto schvéleni vychdzi
pouze z dodrzeni povinnosti podniku stanovenych ve smérnici 2014/65/EU jednat Cestng, spravedlivé
a profesiondlné v souladu s nejlepsimi zdjmy svych zdkaznika a zdokumentovat prava a povinnosti investi¢niho
podniku a jeho zdkaznikd, jakoz i dalsi podminky, za nichz podniky poskytuji sluzby svym zdkaznikim.

(92)  Zaznamy, které musi investi¢ni podnik vést, je tieba pfizptsobit typu podnikatelské ¢innosti a $kdle provadénych
investi¢nich sluzeb a ¢innosti s tou podminkou, Ze jsou splnény evidenéni povinnosti, resp. povinnosti vedeni
zdznamd uvedené ve smérnici 2014/65/EU, nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 (),
naiizeni (EU) ¢. 596/2014, smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU (%) a tomto nafizeni a Ze jsou
piislusné organy schopny plnit své tikoly ohledné dohledu a provadét vymdhaci opatieni s cilem zarucit jak
ochranu investord, tak integritu trhu.

(93) Vzhledem k vyznamu zprdv a pravidelnych sdéleni pro vSechny zdkazniky a s ohledem na rozsiteni piisobnosti
¢l. 25 odst. 6 smérnice 2014/65/EU na vztah se zptsobilymi protistranami by se poZadavky ohledné podadvani
zprdv stanovené v tomto nafizeni mély vztahovat na vSechny kategorie zdkaznik. S ohledem na povahu
interakef se zpusobilymi stranami by investicnim podnikiim mélo byt povoleno, aby uzaviraly dohody, které urci
jiny specificky obsah a nacasovani podavini zprdv, nez jaké se vztahuji na neprofesiondlni a profesiondlni
zakazniky.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojti a o zméné nafizeni (EU)
No 648/2012 (Uf vést. L 173,12.6.2014, s. 84).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU ze dne 16. dubna 2014 o trestnich sankcich za zneuzivani trhu (smérnice
o zneuzivan{ trhu) (UF. vést. L 173, 12.6.2014,s. 179).
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(94) Vv pripadech, kdy investi¢ni podnik poskytuje sluzby spravy portfolii a musi v této souvislosti poskytovat
zdkaznikim nebo potencidlnim zdkaznikiim informace o typech finan¢nich ndstroju, které se mohou stdt
soucdsti zdkaznikova portfolia, a o typech obchodu, jez se mohou s takovymi néstroji provadét, by se mélo zvldst
uvést, zda bude investicni podnik povéfen k investovani do finan¢nich ndstroji, které nejsou pfijaty
k obchodovéni na regulovanych trzich, do derivatd nebo do nelikvidnich ndstroju ¢i do ndstroji s vysokou
volatilitou, anebo uskute¢tiovat prodeje na krdtko, ndkupy za pijcené prostredky, obchody zajistujici financovani
(securities financing transactions, SFT) ¢i jakékoli obchody zahrnujici platby marzi, slozeni kolaterdlu nebo kurzové
riziko.

(95) Zdkaznici by méli byt informovani o vykonnosti svého portfolia a o znehodnoceni svych pocatecnich investic.
V pipadé spravy portfolii by tato aktiva¢ni uddlost méla byt stanovena na znehodnoceni ve vysi 10 % a poté na
ndsobky 10 % celkové hodnoty portfolia a neméla by se vztahovat na jednotlivé Gcasti.

(96)  Pro tcely povinnosti poddvat zpravy v souvislosti se spravou portfolil by mél obchod s podminénym zavazkem
zahrnovat skute¢ny nebo potencidlni zdvazek pro zdkaznika, jenz pfesahuje naklady na pofizeni néstroje.

(97)  Pro Gcely ustanoveni, kterd upravuji poddvan{ zprdv zdkaznikim, se md za to, Ze odkazem na typ pokynu se
rozumi odkaz na jeho status jakoZto limitni pokyn, trzni pokyn ¢i jiny specificky typ pokynu.

(98)  Pro ucely ustanoveni, kterd upravuji poddvéni zprdv zdkazniktim, se md za to, ze odkazem na povahu pokynu se
rozumi odkaz na pokyn k upisovédni cennych papirti nebo k vyuziti opce ¢i podobny pokyn zdkaznika.

(99)  Pfi stanoveni zdsad provadéni pokynt v souladu s ¢l. 27 odst. 4 smérnice 2014/65/EU by investi¢ni podnik mél
urdit relativn{ vyznam faktort uvedenych v ¢l. 27 odst. 1 uvedené smérnice, anebo alespon zavést proces, s jehoZ
pomoci relativni vyznam téchto faktort urci, aby byl schopen dosdhnout nejlepstho mozného vysledku pro své
zdkazniky. V zdjmu uplatnéni téchto zdsad by investi¢ni podnik mél zvolit takovd mista provadéni pokynt, kterd
mu umoziiuji pii provadéni pokynti zdkaznikd trvale dosahovat nejlepsiho mozného vysledku. Za ticelem plnéni
pravni povinnosti nejlepsitho zptsobu provedeni nebudou investi¢ni podniky pii uplatiovani kritérii nejlepsiho
zpusobu provedeni vici profesiondlnim zakaznikim zpravidla pouzivat v piipadé obchodil zajistujicich
financovani (securities financing transactions, SFT) tatdz mista provadéni pokynt jako v piipadé jinych obchodi. SFT
totiz slouzi jako zdroj financovani spojeny se zdvazkem, Ze dluznik vrati k budoucimu datu rovnocenné cenné
papiry, a zpravidla jsou protistranami vymezovany na dvoustranné bazi pfed provedenim pokynu. Volba mist
provadéni pokynti je v piipadé SFT tudiz omezenéjsi nez v piipadé jinych obchodii, nebot zdvisi na zvlastnich
podminkéch, jez si protistrany pfedem vymezi, a na tom, zda je po danych finan¢nich néstrojich na danych
mistech provddéni pokynd ddna konkrétni poptavka. Zasady provddéni pokynd, jez investi¢ni podniky zavadéj,
by tudiz mély pfihlizet ke zvld$tnim znakim SFT a mély by mista provddéni pokynti pro SFT uvddét samostatné.
Investi¢ni podnik by mél své zdsady provadéni pokynd uplatnit na pokyn kazdého zdkaznika, ktery provadi,
s cllem dosahnout pro tohoto zdkaznika nejlepsi mozny vysledek v souladu s témito zdsadami.

;;;;;

(100) Aby se zajistilo, Ze investiéni podniky, které pieddvaji nebo zadavaji pokyny zdkaznik k provadéni jinym
subjektiim, jednaji v souladu s nejlep$imi zdjmy svych zdkazniki v souladu s ¢l. 24 odst. 1 smérnice 2014/65/EU
as ¢l. 24 odst. 4 smérnice 2014/65/EU s cilem poskytovat zdkaznikiim relevantni informace o podniku a jeho
sluzbdch, mély by investi¢ni podniky zdkaznikim poskytovat pro kazdy druh finan¢niho ndstroje relevantni
informace o péti nejlepsich subjektech, kterym preddvaji nebo zaddvaji pokyny zdkaznikl, a poskytnout
zdkaznikim informace o kvalit¢ provedeni v souladu s ¢l. 27 odst. 6 smérnice 2014/65/EU a piislusnymi
provadécimi opatfenimi. Investi¢ni podniky, jez pokyny pieddvaji ¢i zadavaji k provedeni jinym subjektim, si
mohou k tomuto Géelu zvolit jediny subjekt pouze v piipadé, jsou-li s to prokdzat, Ze jim to umoziuje trvale
dosahovat pro své zdkazniky nejlepsiho mozného vysledku, a mohou-li divodné pfedpoklddat, ze jim zvoleny
subjekt umozni dosahovat pro zdkazniky vysledkd, které jsou pfinejmensim stejné dobré jako vysledky, které by
mohly divodné ptedpokladat v piipadé, ze by pro tcely provadéni pokynti vyuzivali alternativnich subjektd.
Tento divodny pfedpoklad by mél byt podloZen relevantnimi daty zvefejnénymi v souladu s ¢ldnkem 27
smérnice 2014/65/EU anebo interni analyzou, kterou tyto investi¢ni podniky provedou.

(101) Aby se zajistilo, zZe investi¢ni podnik pfi provadéni pokynu neprofesiondlniho zdkaznika, k némuz tento zdkaznik
nevydal konkrétni instrukce, dosdhne pro tohoto zdkaznika nejlepstho mozného vysledku, mél by tento podnik
vzit v Gvahu viechny faktory, které mu umozni zajistit nejlepsi mozny vysledek co do celkového protiplnéni
pfedstavovaného cenou finan¢niho ndstroje a ndklady na provedeni pokynu. Rychlost, pravdépodobnost
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provedeni a vypofddani, objem a povaha pokynu, trzni dopad, piipadné dalsi implicitni transakéni ndklady
mohou dostat pfednost pred bezprostiednimi aspekty ceny a ndkladd pouze tehdy, kdyz jsou zapotfebi
k zajisténi nejlepstho mozného vysledku pro neprofesiondlniho zdkaznika z hlediska celkového protiplnéni.

(102) Pokud investi¢ni podnik provadi pokyn podle konkrétnich instrukei zdkaznika, mélo by se na néj pohlizet tak, ze
splnil svou povinnost nejlepstho zptisobu provedeni, pouze pokud jde o tu &dst nebo tu stranku pokynu, které se
tykaji instrukce zdkaznika. Skute¢nost, ze zdkaznik zadal konkrétni instrukce, které se tykaji jedné Cisti nebo
jedné stranky pokynu, by nemélo byt vykldddno jako osvobozeni investitniho podniku od jeho povinnosti
nejlepstho zplisobu provedeni ve vztahu k jinym ¢dstem ¢&i jinym strdankdm pokynu zdkaznika, které témito
instrukcemi nejsou pokryty. Investicni podnik by nemél nabddat zdkaznika, aby ho instruoval k provedeni
pokynu urcitym zptsobem tak, Ze zdkaznikovi vyslovné uvede nebo implicitné navrhne obsah instrukce, pokud
by podnik mél rozumné védét, Ze instrukce v tomto smyslu mu pravdépodobné nedovoli dosdhnout pro daného
zdkaznika nejlepstho mozného vysledku. To by viak nemélo bréanit podniku v tom, aby vyzval zdkaznika k volbé
mezi dvéma ¢ vice konkrétnimi obchodnimi systémy za podminky, Ze tyto systémy jsou v souladu se
zdsadami provadéni pokynd, které podnik zavedl.

(103) Obchoduje-li investi¢ni podnik se zdkazniky na vlastni éet, mélo by to byt povazovdno za provadéni pokynt
zdkaznikl, a tudiz by toto obchodovini mélo podléhat pozadavkiim stanovenym ve smérnici 2014/65/EU
a v tomto nafizeni, zejména povinnosti zajistit nejlepsi zptisob provedeni. Pfedlozi-li vsak investi¢ni podnik
zdkaznikovi kotaci, kterou by splnil své povinnosti podle ¢l. 27 odst. 1 smérnice 2014/65/EU, jestlize by
soucasné s predlozenim kotace proved! pifslusny pokyn, pak by mél splnit tytéz povinnosti i v pipadé, ze
piislusny pokyn provede aZ poté, co zdkaznik kotaci akceptuje, za podminky, Ze kotace neni pii zohlednéni
ménicich se trznich podminek a doby mezi jeji nabidkou a akceptaci zjevné zastarald.

(104) Povinnost zajistit pii provddéni pokynd zdkaznika nejlepsi mozny vysledek se tykd viech typt financnich
nastroji. Vzhledem k rozdilim ve struktufe trhi nebo finan¢nich ndstrojii v§ak muZe byt obtizné stanovit
a uplatnit jednotnou normu a postup nejlepsiho zpiisobu provedeni, které by platily pro viechny druhy néstroji.
Povinnost nejlepstho zptasobu provedeni by se tedy méla uplattiovat zptsobem, ktery zohlediuje rizné okolnosti
spojené s provedenim pokynd tykajicich se ur€itych typl finan¢nich ndstroji. Napiiklad obchody, v nichz jde
o nestandardni OTC finan¢ni ndstroj a které zahrnuji jedine¢ny smluvni vztah uzptisobeny pomérim, v nichZ se
nachdzi zdkaznik a investiéni podnik, nemuseji byt pro dcely nejlepsiho zpiisobu provedeni srovnatelné
s obchody, v nichz jde o akcie obchodované ptes centralizovand mista provddéni pokynd. Vzhledem k tomu, Ze
povinnost nejlepsiho zptisobu provedeni plati pro viechny finan¢ni néstroje bez ohledu na to, zda jsou
obchodoviny v obchodnim systému nebo na mimoburzovnim trhu, mély by investi¢ni podniky shromazdovat
relevantni tidaje o trhu s cilem zkontrolovat, zda je cena nabizend zdkaznikovi na mimoburzovnim trhu korektni
a spliluje povinnost nejlepsiho zptisobu provedent.

(105) Ustanoveni tohoto naf{zeni upravujici zdsady provadéni pokyniti by se neméla dotykat obecné povinnosti
investicntho podniku podle ¢l. 27 odst. 7 smérnice 2014/65/EU sledovat Gcinnost svych opatfeni a zdsad
provadéni pokynti a pravidelné vyhodnocovat mista provadéni pokynti uvedend v zdsadach provddéni pokyna.

(106) Toto nafizeni by nemélo vyzadovat zdvojovani sili, pokud jde o povinnost nejlepsiho zptsobu provedeni na
strané investicniho podniku, ktery v rdmci svych sluzeb pfijme a piedd pokyn nebo zajistuje spravu portfolii,
a na strané investi¢niho podniku, jemuz prvné zminény investi¢ni podnik ptedévé své pokyny k provedeni.

(107) Povinnost nejlepstho zptisobu provedeni podle smérnice 2014/65/EU od investi¢nich podnikd vyZzaduje, aby
pfijaly veskerd dostate¢nd opatfen{ k tomu, aby dosdhly nejlepsitho mozného vysledku pro své zdkazniky. Kvalita
provedeni pokynd, do niZz patif i takové aspekty, jako je rychlost a pravdépodobnost provedeni (napf. mira
provedeni), ale také dostupnost a vyskyt cenového zlep3eni, je dilezitym faktorem nejlepsiho zptisobu provedeni.
Dostupnost, srovnatelnost a konsolidace ddajti o kvalité provadéni pokynti, které poskytuji riznd mista provadéni
pokynt, hraje rozhodujici roli pro to, aby investi¢ni podniky a investofi mohli urcit mista provadéni pokynd,
kterd svym zdkaznikim nabizeji nejvyssi kvalitu provedeni pokynti. Aby investi¢ni podniky dosahly nejlepsiho
zpusobu provedeni pokynd pro zdkazniky, mély by porovndvat a analyzovat pfislusné tidaje véetné téch, které
byly zvefejnény v souladu s ¢l. 27 odst. 3 smérnice 2014/65/EU a s ptislusnymi provadécimi opatfenimi.

(108) Investicni podniky, které provddéji pokyny, by mély mit moznost zahrnout do svych zdsad jediné misto
provadéni pokynti pouze tehdy, jsou-li schopny prokdzat, Ze jim to umozZiuje trvale dosahovat pro jejich
zdkazniky nejlepsiho zptsobu provedeni. Investi¢ni podniky by mély zvolit jediné misto provddéni pokynti jen
tehdy, mohou-li diivodné pfedpoklddat, ze zvolené misto jim umozni dosdhnout pro zdkazniky vysledkd, které
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budou alespon stejné dobré jako vysledky, které by mohly divodné predpoklddat pfi pouziti alternativnich mist
provadéni pokynd. Tento divodny predpoklad musi byt podlozen piislusnymi Gdaji zvefejnénymi v souladu
s ¢lankem 27 smérnice 2014/65/EU nebo jinymi internimi analyzami, které podniky provedou.

(109) Na realokaci obchodti by se mélo pohlizet jako na krok poskozujici zdkaznika, jestlize v disledku realokace
dostane neopravnénou piednost investi¢ni podnik nebo néktery urcity zdkaznik.

(110) Aniz by bylo dotceno nafizeni (EU) ¢. 596/2014, pro ucely ustanoveni tohoto nafizeni, kterd upravuji zpracovani
pokynu zdkaznikl, by se s pokyny zdkaznika nemélo zachdzet jako s pokyny, které jsou za jinych okolnosti
srovnatelné, jestlize jsou doru¢eny na riznych nosi¢ich dat a v praxi neni mozné je zpracovat v posloupnosti. Na
pouziti informaci o nevyfizeném pokynu zdkaznika investicnim podnikem za tcelem obchodovdni na vlastni
ucet s finanénimi ndstroji, jichZ se tykd pokyn zdkaznika, nebo se souvisejicimi finan¢nimi ndstroji by se mélo
pohliZet jako na zneuzit{ takovych informaci. AvSak pouhd skutecnost, Ze tviirci trhu nebo orgdny opravnéné
vystupovat jako protistrany se omez{ jen na provozovani vlastni povolené podnikatelské Cinnosti spocivajici
v ndkupu a prodeji finan¢nich ndstroji, nebo Ze osoby opravnéné provadét pokyny na Gcet tretich stran se omezi
na svédomité splnéni pokynu, by sama o sobé neméla byt povaZovdna za jedndni predstavujici zneuziti
informaci.

(111) PH posuzovani toho, zda trh spliiuje poZadavky stanovené v ¢l. 33 odst. 3 pism. a) smérnice 2014/65/EU, aby
alespont 50 % emitentdl, jejichZ finan¢ni ndstroje jsou piijaty k obchodovani na tomto trhu, byly malé a stfedni
podniky, by pfislusné organy mély pouzit flexibilni pfistup ve vztahu k trhiim bez pfedchozich zkuSenosti
s provozovanim obchodniho systému, k nové vytvofenym malym a stfednim podnikiim, jejichZ finanéni néstroje
jsou ptijaty k obchodovani po dobu kratsi nez tii roky, a k emitentiim, ktefi vydavaji vyhradné nekapitalové
finan¢ni ndstroje.

(112) Vzhledem k rozmanitosti model provozovani stdvajicich mnohostrannych obchodnich systéma se zaméfenim
na malé a stfedni podniky v Unii a s cilem zajistit tispéch nové kategorie trhu pro rast malych a stfednich
podnikidl je vhodné poskytnout trhéim pro rist malych a stfednich podnikd vhodnou miru flexibility pi
posuzovani vhodnosti emitentd pro pfijeti do jejich obchodniho systému. V kazdém pifipadé by trh pro rist
malych a stfednich podnikd nemél mit takovd pravidla, kterd by emitentim uklddala vétsi zatéZz nez emitentim
na regulovanych trzich.

(113) Co se tyce obsahu pfijimactho dokumentu, ktery je emitent povinen ptedlozit pfi pocdte¢nim pfijeti svych
cennych papirt k obchodovéni na trhu pro rist malych a stfednich podnikd, na ktery se nevztahuje pozadavek
na zvefejnéni prospektu podle smérnice 2003/71/ES, je vhodné, aby bylo piislusnym orgdniim ponechdno pravo
posoudit v rdmci volného uvaZeni, zda pravidla stanovend organizitorem trhu pro rist malych a stfednich
podnik zajistuji Fadnou informovanost investord. Ackoli plnou odpovédnost za informace uvedené v pfijimacim
dokumentu by mél nést emitent, uréeni vhodného zpiisobu ptrezkoumdni ptijimactho dokumentu by mélo byt
tikolem organizdtora trhu pro riist malych a stiednich podnikd. To by nemuselo nutné zahrnovat formdlni
schvdleni pfislusnym orgdnem nebo organizitorem.

(114) Zvefejiovani vyro¢nich a pololetnich finan¢nich zprav emitenty pfedstavuje vhodnou minimdlni droveri transpa-
rentnosti, kterd je v souladu s pfevlddajicimi osvédcenymi postupy na stdvajicich trzich se zaméfenim na malé
a stfedni podniky. Pokud jde o obsah finan¢nich zprdv, organizitor trhu pro rist malych a stfednich podnikt by
mél mit moZnost predepsat pro emitenty, jejichZ finan¢ni néstroje jsou obchodovany v jeho obchodnim systému,
pouzivani Mezindrodnich standardd dcetniho vykaznictvi nebo standardd acetniho vykaznictvi povolenych
mistnimi pravnimi a spravnimi pfedpisy, ptipadné obou druht standardd. Lhity pro zvefejiovani finan¢nich
zprav by mély byt méné zatézujici nez lhity, které ptedepisuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109(ES ('), vzhledem k tomu, Ze méné piisné Casové rdmce se jevi z hlediska potfeb a situace malych
a stfednich podnikd jako vhodnéjsi.

(115) Vzhledem k tomu, Ze pravidla 3ifen{ informaci o emitentech na regulovanych trzich podle smérnice 2004/109/ES
by znamenala pro emitenty na trzich pro riist malych a stfednich podnikil pfili§ velkou zatéZ, je vhodné, aby se
ustfednim bodem pro investory hledajici informace o emitentech obchodovanych v tomto obchodnim systému
staly internetové stranky organizdtora trhu pro riist malych a stfednich podnikd. Zvefejnéni na internetovych
strankdch organizdtora trhu pro rist malych a stfednich podnikl lze provést rovnéz poskytnutim pfimého
odkazu na internetové stranky emitenta v pfipadé, Ze jsou na nich tyto informace zvefejnény, pokud tento odkaz
vede pfimo na piislusnou st internetovych stranek emitenta, kde mohou investofi tyto regulatorni informace
snadno nalézt.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavk na priihlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovdni na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES
(Ut. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).
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(116) Je tieba blize vymezit okolnosti, za nichz je pravdépodobné, ze by pozastaveni obchodovdni s finan¢nim
néstrojem nebo jeho stazeni z obchodovani zdvazné poskodilo zdjmy investori nebo fadné fungovéni trhu.
Sblizovani v této oblasti je nezbytné, aby bylo moZno zajistit, Ze tcastnici trhu v clenském stdté, kde bylo
obchodovini s finan¢nimi ndstroji pozastaveno nebo kde byly finan¢n{ néstroje stazeny z obchodovani, nebudou
znevyhodnéni v porovnani s tcastniky trhu v jiném ¢lenském stdté, kde obchodovéni dosud probiha.

(117) Pro zajisténi nezbytné miry sblizovani je vhodné specifikovat seznam okolnosti, za nichZ jsou zdvazné poskozeny
zdjmy investortl a fddné fungovani trhu a které by mohly byt zékladem pro rozhodnuti pislusného vnitrostdtniho
orgdnu, organizitora trhu provozujictho regulovany trh nebo investicntho podniku nebo organizitora trhu
provozujictho mnohostranny nebo organizovany obchodni systém nepoZadovat pozastaveni obchodovani s
finanénim ndstrojem nebo jeho stazeni z obchodovéni, pfipadné nevyhovét ozndmeni v tomto smyslu. Je vhodné,
aby tento seznam byl netiplny, vzhledem k tomu, Ze tak poskytne piislusnym vnitrostdtnim orgdntim rdmec pro
uplatnéni vlastniho tsudku a ponechd jim nezbytnou miru flexibility pii posuzovani jednotlivych ptipadi.

(118) Ustanoveni ¢l. 31 odst. 2 a ¢l. 54 odst. 2 smérnice 2014/65/EU vyZaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi
trhu provozujici mnohostranny nebo organizovany obchodni systém, resp. organizdtofi regulovanych trhi za
urditych okolnosti neprodlené informovali své piislusné vnitrostitni orgdny. Zdmérem tohoto pozadavku je
zajistit, aby piislu§né vnitrostdtni orgdny mohly plnit své regulatorni tkoly a aby byly vas informovany
o relevantnich udalostech, které mohou mit negativni dopad na fungovani a integritu trhi. Informace ziskané od
organizdtorti obchodnich systéma by mély umoznit piislusnym vnitrostitnim organtim ur¢it a posoudit rizika
pro trhy a jejich acastniky a rovnéz efektivné zareagovat a v ptipadé potieby ptijmout opatieni.

(119) Je vhodné sestavit netiplny seznam obecnych okolnosti, za nichz lze pfedpoklddat vyznamné poruseni pravidel
obchodniho systému, obchodni podminky narusujici fddné fungovani trhu nebo naruseni systémt obchodovani
v souvislosti s ur¢itym finan¢nim ndstrojem, na jejichz zdkladé vznikd povinnost organizdtorti obchodnich
systémt neprodlené danou skuteCnost ozndmit svym piislusnym orgdnim, jak je uvedeno v ¢l. 31 odst. 2
a v ¢l 54 odst. 2 smérnice 2014/65/EU. Za timto dcelem je tieba chdpat odkaz na ,pravidla obchodniho
systému“ v $irSim slova smyslu, ktery by mél zahrnovat veskerd pravidla, rozhodnuti, pokyny i veobecné
podminky smluvnich ujedndni mezi obchodnim systémem a jeho dcastniky, obsahujici podminky obchodovani
a pfijeti do obchodniho systému.

(120) Pokud jde o chovani, které miize svédéit o nekalém jedndni v rdmci oblasti plsobnosti nafizeni (EU)
¢. 596/2014, je rovnéz vhodné vypracovat nedplny seznam signdldi, Ze dochdzi k obchodovéni zasvécenych osob
a manipulaci s trhem, které by mél organizitor obchodnitho systému zohlednit pti zkoumdni obchodi nebo
pokynt k obchodovani s cilem zjistit, zda je povinen splnit povinnost informovat relevantni pfislu§ny vnitrostatni
organ uvedenou v ¢l. 31 odst. 2 a v ¢l. 54 odst. 2 smérnice 2014/65/EU. Za timto tcelem by odkaz na ,pokyn
k obchodovani“ mél zahrnovat vSechny typy pokynt véetné ptvodnich pokyntl, zmén, aktualizaci a ruseni
pokynt, a to bez ohledu na to, zda byly provedeny, a bez ohledu na zpisob piistupu k obchodnimu systému.

(121) Seznam signdla naznacujicich, Ze dochdzi k obchodovani zasvécenych osob a manipulaci s trhem, by nemél byt
ani vyCerpavajici, ani urcujici pro to, zda se jednd o zneuzivani trhu nebo pokusy o zneuZiti trhu, protoze ne
kazdy z téchto signalti sdm o sobé musi nutné znamenat zneuZzivani trhu nebo pokus o zneuziti trhu. Obchody
nebo pokyny k obchodovdni, které napliuji znaky jednoho nebo vice signdld, mohou byt provedeny
z opravnéného divodu nebo v souladu s pravidly obchodniho systému.

(122) S cilem zajistit transparentnost pro subjekty ptisobici na trhu a zdroven pfedejit zneuzivani trhu a zachovat
davérnost totoznosti drziteld pozice by se zvefejiiovani tydenni zpravy se souhrnnymi pozicemi uvedené v ¢l. 58
odst. 1 pism. a) smérnice 2014/65/EU mélo vztahovat pouze na smlouvy, které jsou obchodovany urcitym
poctem osob a piesahuji ur¢itou velikost, jak je uvedeno v tomto nafizeni.

(123) Aby se zajistilo, Ze tdaje o trhu budou v Unii poskytoviny jednotné za pfiméfenych obchodnich podminek,
stanovi toto nafizeni podminky, které musi schvdlené systémy pro uvefejiiovani informaci a poskytovatelé
konsolidovanych obchodnich informaci spliiovat. Tyto podminky vychazeji z cile, jimZ je zajistit, aby povinnost
poskytovat udaje o trhu za pfiméfenych obchodnich podminek byla natolik jasnd, aby umoziovala G¢inné
a jednotné uplatovani pfi zohlednéni rtiznych provoznich modelt a struktur ndkladti poskytovateldi tdaju.
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(124) Aby bylo zajisténo, Ze poplatky za tidaje o trhu jsou nastaveny na pfiméfenou troven, je ke splnéni povinnosti
poskytovat tdaje o trhu za pfiméfenych obchodnich podminek nutné, aby existoval pfiméfeny vztah mezi jejich
cenami a naklady na jejich vytvéfeni a Sifeni. Aniz by bylo dotleno uplatiiovani pravidel hospoddiské soutéze,
méli by tudiz poskytovatelé tidaji urcovat své poplatky na zakladé svych ndkladd, pficemz by jim mélo byt
umoznéno dosdhnout pfiméfené marze na zdkladé takovych faktord, jako je marze provozniho zisku, rentabilita
nakladti, rentabilita provoznich aktiv a rentabilita kapitilu. V piipadé, zZe poskytovateldm ddajii vzniknou
spolecné ndklady na poskytovani tidaji a dalsich sluzeb, mohou ndklady na poskytovani tdaja zahrnovat
odpovidajici podil ndklad plynoucich z jiné relevantni poskytované sluzby. Vzhledem k tomu, Ze specifikovat
pfesné naklady je velmi slozité, mély by byt namisto toho specifikovany metody alokace a rozvrhovani ndkladd, s
tim, Ze by specifikace téchto ndkladt méla byt ponechdna na uvdzeni poskytovateli tidaji o trhu.

(125) Udaje o trhu by mély byt poskytovany bez diskriminace, coZ vyzaduje, aby byla viem zdkazniktim, ktef{ jsou na
zdkladé zvefejnénych objektivnich kritérif zafazeni do téZe kategorie, nabidnuta stejnd cena i dalsi podminky.

(126) Aby mohli uzivatelé Gdaji ziskdvat tidaje o trhu bez nutnosti kupovat dalsi sluzby, mély by byt ddaje o trhu
nabizeny tak, aby nebyly vdzdny na ndkup jinych sluzeb. Aby se pfedeslo tomu, zZe uzivatelim trhu budou pi#
ndkupu udaji od riznych distributorti ddaji o trhu stejné daje o trhu Gctovany vicekrdt, mély by byt ddaje
o trhu nabizeny za poplatky podle uzivatele s vyjimkou ptipadd, kdy by to bylo v nepoméru k ndkladim na
tento zpusob nabizeni Gdaji vzhledem k mnozstvi a rozsahu ddaji o trhu, které poskytuji schvélené systémy pro
uvefejiiovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci.

(127) Aby mohli uzZivatelé tdajio a pfislusné orgdny w¢inné posoudit, zda jsou tdaje o trhu poskytoviny za
pfiméfenych obchodnich podminek, je nezbytné, aby byly vSechny zdkladni podminky pro jejich poskytovani
zpFistupnény vefejnosti. Poskytovatelé tidajii by proto méli zvefejiiovat informace o svych poplatcich a o obsahu
udaji o trhu, jakoz i metody ndkladového ucetnictvi, které pouzivaji k urceni svych ndkladd, aniz by museli
zvefejiiovat své skutecné ndklady.

(128) Je zapotiebi stanovit kritéria pro ureni toho, kdy mé fungovdni regulovaného trhu, mnohostranného nebo
organizovaného obchodniho systému v hostitelském ¢clenském stdté znaény vyznam, s cilem predejit vytvofeni
povinnosti obchodniho systému jednat s vice nez jednim piislusnym orgdnem nebo podléhat dohledu vice nez
jednoho piislusného orgdnu, pokud by to nebylo podle smérnice 2014/65/EU nezbytné. U mnohostrannych
a organizovanych obchodnich systému je vhodné, aby za systémy zna¢ného vyznamu byly povazoviny pouze
mnohostranné a organizované obchodni systémy s vyznamnym podilem na trhu, tak aby nebylo pii kazdém
pfemisténi ¢i akvizici ekonomicky nevyznamného mnohostranného nebo organizovaného obchodniho systému
automaticky zavddéno ujedndni o spolupréci podle ¢l. 79 odst. 2 smérnice 2014/65/EU.

(129) Toto nafizeni cti zdkladni priva a dodrzuje zdsady uznané Listinou zdkladnich prdv Evropské unie (ddle jen
,Listina“). Toto nafizeni by proto mélo byt vyklddano a pouzivano v souladu s témito pravy a zdsadami, obzvlasté
s pravem na ochranu osobnich Gdajd, se svobodou podnikdni, s prdvem na ochranu spotiebitele a s prdvem na
ucinnou pravni ochranu a spravedlivy proces. Jakékoli zpracovani osobnich tdaji podle tohoto nafizeni by mélo
dodrzovat zékladni prava véetné prdva na respektovdni soukromého a rodinného Zivota a prdva na ochranu
osobnich udaji podle ¢linkd 7 a 8 Listiny zdkladnich prav Evropské unie a musi byt v souladu se smérnici
95/46[ES a s nafizenim (ES) ¢. 45/2001.

(130) V odbornych zdlezitostech byl konzultovdn Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) zi{zeny nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ().

(131) Aby se pfislusné orgdny a investiéni podniky mohly pfizpsobit novym pozadavkim uvedenym v tomto
nafizeni, tak aby mohly byt tyto pozadavky uplatiovany G¢innym a efektivnim zptisobem, mélo by byt datum
zahdjen{ pouzitelnosti tohoto nafizeni sladéno s datem pouZitelnosti smérnice 2014/65/EU,

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut.vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

KAPITOLA 1

OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE
Cldnek 1
Pfedmét a oblast piisobnosti

1. Kapitola II, kapitola IIl oddily 1 az 4, ¢l. 59 odst. 4 a ¢lanek 60 a oddily 6 a 8 a — jestliZe se zminénych ustanoveni
tykaji — také kapitola I, kapitola III oddil 9 a kapitola IV tohoto nafizeni se vztahuji na sprdvcovské spolecnosti
v souladu s ¢l. 6 odst. 4 smérnice 2009/65/ES a s ¢l. 6 odst. 6 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU (').

2. Odkazy na investi¢ni podniky zahrnuji Gvérové instituce a odkazy na finan¢ni ndstroje zahrnuji strukturované
vklady ve vztahu ke vSem poZzadavkim uvedenym v ¢l. 1 odst. 3 a 4 smérnice 2014/65/EU a jejich provadécich
ustanovenich, jak je uvedeno v tomto nafizeni.

Cldnek 2
Definice

Pro tcely tohoto nafizeni se pouZiji tyto definice:
1) ,pfislusnou osobou“ v souvislosti s investiénim podnikem se rozumi:
a) feditel, spole¢nik ¢ jim rovnocenné osoby, manazer nebo vdzany zastupce podniku;
b) feditel, spole¢nik ¢i jim rovnocenné osoby nebo manazer vazaného zastupce podniku;
¢) zaméstnanec podniku nebo vdzaného zdstupce podniku, jakoz i jakdkoli jind fyzickd osoba, jejiz sluzby mad
k dispozici a jez muZze kontrolovat podnik ¢i jeho vdzany zdstupce a kterd se Gcastni poskytovéni investi¢nich
sluzeb a vykonu investi¢nich ¢innosti podnikem;
d) fyzickd osoba, kterd se pfimo tcastni poskytovani sluzeb investiénimu podniku nebo jeho vdzanému zdstupci na
zdkladé ujedndni o externim zajisténi za Gcelem poskytovéni investi¢nich sluzeb a vykonu investi¢nich ¢innosti
ze strany podniku;

2) finan¢nim analytikem* se rozumi pfislusnd osoba, kterd vytvaii vécny obsah investiéniho vyzkumu;

3) ,externim zaji§ténim“ se rozumi ujedndni v jakékoli podob& mezi investiénim podnikem a poskytovatelem sluzeb,
podle néhoz doty¢ny poskytovatel sluzeb vykondva proces, sluzbu nebo ¢innost, kterou by jinak vykondval sim
investi¢ni podnik;

3a) ,0sobou, s niZ je ptislusnd osoba v piibuzenském vztahu“ se rozumi:

a) manzel piislusné osoby ¢i jiny partner této osoby, kterého vnitrostdtni pravni pfedpisy uzndvaji za osobu
rovnocennou manzelovi;

b) vyzivované vlastni nebo nevlastni dité piislusné osoby;

¢) jiny pibuzny pislusné osoby, ktery s ni Zil ve spole¢né domdcnosti nejméné rok ke dni uskutecnéni
pfedmétného osobniho obchodu;

4) ,obchodem zajistujicim financovani“ se rozumi obchod zajistujici financovdni, jak je definovdn v ¢l 3 odst. 11
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2365 (3);

5) ,odménou“ se rozumi vSechny formy plateb nebo finan¢nich ¢&i nefinan¢nich vyhod, které podniky poskytuji ptimo
¢i nepiimo piislusnym osobam pii poskytovani investi¢nich nebo doplitkovych sluzeb zdkaznikiim;

6) ,komoditou“ se rozumi jakékoli zbozi zastupitelné povahy, které mtize byt pfedmétem dodavky, véetné kovii a jejich
rud a slitin, zemédélskych produktt a energie, napf. elektfiny.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondt a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (Uf. vést. L 174,1.7.2011,s. 1).

(%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti obchodii zajistujicich
financovani a opétovného pouziti a 0 zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut vést. L 337, 23.12.2015, s. 1).
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Cldnek 3
Podminky vztahujici se na poskytovani informaci

1. Pokud se pro ucely tohoto nafizeni vyzaduje poskytnuti informaci na trvalém nosic¢i dat, ktery je definovan v ¢l. 4
odst. 1 bodé 62 smérnice 2014/65/EU, maji investi¢ni podniky pravo poskytnout tyto informace na trvalém nosi¢i dat,
kterym nenf papir, pouze pokud:

a) poskytnuti téchto informaci na takovém nosici je vhodné vzhledem k souvislostem, za nichz se uskute¢iiuje nebo ma
uskute¢nit obchod mezi podnikem a zdkaznikem, a

b) osoba, jiZ maji byt informace poskytnuty a jiZ je nabidnuta volba mezi informacemi na papife a informacemi na
jiném trvalém nosici dat, si konkrétné zvoli poskytnuti informaci na tomto jiném nosici.

2. Pokud podle ¢lankd 46, 47, 48, 49, 50 nebo ¢l. 66 odst. 3 tohoto nafizeni investi¢ni podnik poskytne zakaznikovi
informace prostfednictvim internetovych stranek a tyto informace nejsou urceny osobné tomuto zakaznikovi, investi¢ni
podnik zajisti splnéni téchto podminek:

a) poskytnuti téchto informaci na takovém nosici je vhodné vzhledem k souvislostem, za nichz se uskutectiuje nebo ma
uskutecnit obchod mezi podnikem a zdkaznikem;

b) zakaznik vyslovné souhlasi s poskytnutim takovych informaci v této formé;
¢) zakaznik je elektronicky informovén o adrese internetovych strinek a o misté, kde na nich Ize informace nalézt;
d) informace jsou aktudlni;

e) piistup k informacim na téchto internetovych strankach je neptetrzity po tak dlouhou dobu, jakou zdkaznik podle
dtvodnych predpokladt potiebuje k jejich prohlédnuti.

3. Pro uclely tohoto clanku plati, Ze na poskytovdni informaci prostfednictvim elektronickych komunika¢nich
prostiedkt se pohliZi jako na vhodné vzhledem k souvislostem, za nichz se uskutectiuje nebo md uskute¢nit obchod
mezi podnikem a zdkaznikem, jestlize existuje diikaz, Ze zdkaznik md pravidelny pFistup na internet. Za takovy dikaz se
povaZzuje e-mailova adresa, kterou zdkaznik poskytne pro téely uskute¢néni daného obchodu.

Cldnek 4
PrileZitostné poskytovdni investi¢ni sluzby
(€l. 2 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

Pro tcely vyjimky v ¢€l. 2 odst. 1 pism. ¢) smérnice 2014/65/EU je investi¢ni sluzba povazovana za sluzbu vykondvanou
piilezitostné v rdmci odborné ¢innosti, pokud jsou splnény nasledujici podminky:

a) existuje Gzké a faktické spojeni mezi danou odbornou ¢innosti a poskytovanim investi¢ni sluzby témuz zdkaznikovi
tak, Ze tuto investi¢ni sluzbu lze povazovat za vedlejsi k hlavni odborné ¢innosti;

b) poskytovéni investi¢nich sluzeb zdkaznikdm hlavni odborné ¢innosti nemd za cil zajistit osobé vykondvajici tuto
odbornou ¢innost systematicky zdroj pi{jmu a

¢) osoba vykondvajici odbornou ¢innost neuvadi na trh ani jinak nepropaguje svou schopnost poskytovat investi¢ni
sluzby, s vyjimkou piipadd, kdy jsou zdkazniktim prezentovany jako vedlejsi k hlavni odborné ¢innosti.

Cldnek 5
Velkoobchodni energetické produkty, které musi byt vypofadany fyzicky

(L. 4 odst. 1 bod 2 smérnice 2014/65/EU)

1. Pro tcely piilohy I oddilu C bodu 6 smérnice 2014/65/EU musi byt velkoobchodni energeticky produkt vypotddin
tyzicky, pokud jsou splnény vSechny nasledujici podminky:

a) obsahuje ustanoven{ zajistujici, Ze smluvni strany maji zavedena pifiméfend opatfeni, kterd jim umozZiiuji uskutecnit
nebo pfijmout doddvku podkladové komodity; dohoda o vyrovndvani s provozovatelem pfenosové soustavy v oblasti
elektfiny ¢i provozovatelem pfepravni soustavy v oblasti plynu je povazovdna za pfiméfené opatieni, podle néhoz
musi strany dohody zajistit fyzické doddni elektiiny nebo plynu;
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b) zavddi nepodminéné, neomezené a vymahatelné povinnosti smluvnich stran dodat a pfevzit doddvku podkladové
komodity;

¢) neumoziuje zadné ze stran nahradit fyzické dodani vyporadanim v hotovosti;

d) povinnosti vyplyvajici z této smlouvy nemohou byt kompenzoviny povinnostmi z jinych smluv mezi zicastnénymi
stranami, aniz by byla dot¢ena prava jednotlivych smluvnich stran vzdjemné zapocist své povinnosti tykajici se plateb
v hotovosti.

Pro acely pismene d) plati, Ze provozni netting na trzich s elektfinou a plynem se nepovazuje za kompenzaci smluvnich
povinnosti povinnostmi vyplyvajicimi z jinych smluv.

2. Provoznim nettingem se rozumi nominace mnoZstvi elektfiny a plynu, které ma byt doddno do sité na zakladé
toho, Ze to vyzaduji pravidla, nebo na zdkladé Zddosti provozovatele prenosové soustavy podle definice v ¢l. 2 odst. 4
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/72/ES () pro subjekt vykondvajici na vnitrostdtni drovni funkci
rovnocennou funkci provozovatele pfenosové soustavy. Nominace mnoZstvi zaloZenych na provoznim nettingu nesmi
byt ponechdno na uvdzeni smluvnich stran.

3. Pro ucely piilohy I oddilu C bodu 6 smérnice 2014/65/EU zahrnuje vy$$i moc jakoukoli mimofddnou udélost
nebo soubor okolnosti, které jsou mimo kontrolu smluvnich stran, které smluvni strany nemohly rozumné pfedvidat
nebo jim zabranit ani pfi vynaloZeni vhodné a pfiméfené nalezité péce a které brani jedné nebo obéma smluvnim
strandm v plnéni jejich smluvnich povinnosti.

4. Pro Gcely prilohy I oddilu C bodu 6 smérnice 2014/65/EU zahrnuji ptipady, kdy nelze v dobré vife plnit, jakoukoli
uddlost nebo soubor okolnosti, které se nepovazuji za vy$si moc podle odstavce 3 a které jsou objektivné a vyslovné
definovdny ve smluvnich podminkéch jako divod, pro¢ jedna nebo obé smluvni strany jednajici v dobré vife nemohou
plnit své smluvni zdvazky.

5. Existence ustanoveni o vy3si moci nebo o ptipadech, kdy nelze v dobré vife plnit, nebrdni tomu, aby smlouva byla
povazovdna za ,fyzicky vyporddanou” pro tcely pfilohy I oddilu C bodu 6 smérnice 2014/65/EU.

6.  Existence ustanoveni o neplnéni, kterd stanovi, Ze smluvni strana md ndrok na finan¢ni ndhradu v pfipadé
nesplnéni nebo vadného plnéni smlouvy, nebrani tomu, aby byla smlouva povazovidna za ,fyzicky vypofddanou” ve
smyslu bodu 6 oddilu C p#flohy I smérnice 2014/65/EU.

7. Metody doddni u smluv povazovanych za ,fyzicky vypofddané“ ve smyslu piilohy I oddilu C bodu 6 smérnice
2014/65/EU musi obsahovat alespon tyto udaje:

a) fyzické dodani piislusnych komodit jako takovych;

b) dodini dokladu, ktery zaklddd prava vlastnické povahy k piislusnym komoditdm nebo k pfislusnému mnozstvi
dotéenych komodit;

¢) jiné metody realizace pfevodu prav vlastnické povahy ve vztahu k pislusnému mnoZstvi zbozi, aniz by doslo k jeho

fyzickému dodani, v¢etné ozndmeni, pldnovani ¢i nominace uréenych provozovateli energetické sité, z néhoz vyplyva
nérok pifjemce na pfislusné mnozstvi daného zbozi.

Cldnek 6
Energetické derivéty tykajici se ropy a uhli a velkoobchodni energetické produkty
(€l. 4 odst. 1 bod 2 smérnice 2014/65/EU

1. Pro ucely piilohy I oddilu C bodu 6 smérnice 2014/65/EU se za energetické derivaty tykajici se ropy povazuji
smlouvy, jejichz podkladovou komoditou jsou minerdlni oleje vieho druhu a ropné plyny, at uz ve formé kapaliny nebo
pary, véetné produktil, komponentl a derivatii ropy a ropnych pohonnych hmot v¢etné hmot s p¥idavkem biopaliv.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/72/ES ze dne 13. ervence 2009 o spole¢nych pravidlech pro vnitini trh s elektiinou
a o zruseni smérnice 2003/54/ES (Ut. vést. L 211, 14.8.2009, 5. 55).
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2. Pro tcely piilohy I oddilu C bodu 6 smérnice 2014/65/EU se za energetické derivity tykajici se uhli povazuji
smlouvy, jejichz podkladovou komoditou je uhli definované jako cernd nebo tmavé hnédd hoflavd nerostnd latka
sklddajici se z karbonizované rostlinné hmoty, kterd je pouzivina jako palivo.

3. Pro tcely piilohy I oddilu C bodu 6 smérnice 2014/65/EU se derivdty, které maji znaky velkoobchodnich energe-
tickych produktt definovanych v ¢l. 2 odst. 4 nafizeni (EU) ¢ 1227/2011, rozumi derivdty, jejichz podkladovou
komoditou je elektfina nebo zemni plyn v souladu s ¢l. 2 odst. 4 pism. b) a d) uvedeného nafizeni.

Cldnek 7
Jiné derivitové finan¢ni ndstroje
(¢l. 4 odst. 1 bod 2 smérnice 2014/65[EU)

1. Pro ucely piilohy I oddilu C bodu 7 smérnice 2014/65/EU se smlouva, kterd neni spotovym kontraktem v souladu
s odstavcem 2 a kterd neni urCena k obchodnim tcelim podle odstavce 4, povazuje za smlouvu, kterd ma vlastnosti
jinych derivatovych finan¢nich ndstroju, jestlize spliuje tyto podminky:

a) spliiuje nékteré z téchto kritérii:

i) je obchodovina v obchodnim systému ve tfeti zemi, ktery plni podobné funkce jako regulovany trh,
mnohostranny nebo organizovany obchodni systém,

ii) je vyslovné ujedndno, ze bude obchodovdna na regulovaném trhu, v mnohostranném ¢i organizovaném
obchodnim systému nebo v systému obchodovéni ve tieti zemi nebo Ze se na ni vztahuji jejich pravidla,

iii) je rovnocennd kontraktu, s nimz se obchoduje na regulovaném trhu, v mnohostranném ¢ organizovaném
obchodnim systému nebo v systému obchodovani ve tieti zemi, pokud jde o cenu, mnozstevn{ jednotku (lot),
lhatu dodéni a dalsi smluvni podminky;

b) je standardizovdna, takze cena, mnoZstevni jednotka (lot), lhita doddni a jiné podminky se ur¢uji hlavné odkazem na
pravidelné zvefejiiované ceny, na standardni mnozstevni jednotky (loty) ¢i standardni lhity dodéni.

2. Spotovym kontraktem se pro tcely odstavce 1 rozumi smlouva o prodeji komodity, aktiva nebo prava, podle
jejichz podminek je doddni dohodnuto v delsi z ndsledujicich lhat:

a) dva obchodni dny;
b) lhata, kterd je u dané komodity, aktiva ¢i prava na trhu v§eobecné akceptovana jako standardni dodaci lhta.

Smlouva vSak neni povazovdna za spotovy kontrakt, jestlize jsou smluvni strany bez ohledu na vyslovné podminky
smlouvy srozumény s tim, Ze dodani podkladového aktiva se odklada a neuskutecni se ve hité uvedené v odstavci 2.

3. Pro ucely piilohy I oddilu C bodu 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES (') se md za to, Ze
derivatova smlouva, jejiz hodnota se vztahuje k podkladovému aktivu, o némz se zminuje citovany oddil nebo ¢lanek 8
tohoto nafizeni, ma vlastnosti jiného derivitového finan¢niho néstroje, jestlize je splnéna jedna z téchto podminek:

a) jeji vypotddani je nebo muze byt provedeno v hotovosti, pokud si tuto moznost vybere jedna nebo vice stran
z dtivodu jiného neZ neplnéni nebo jiného divodu k ukonceni smluvniho vztahy;

b) je obchodovédna na regulovaném trhu, v mnohostranném ¢&i organizovaném obchodnim systému nebo v obchodnim
systému ve tfeti zemi, ktery plni podobné funkce jako regulovany trh, mnohostranny ¢ organizovany obchodni
systém;

¢) v souvislosti s danou smlouvou jsou splnény podminky uvedené v odstavci 1.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich ndstrojti, o zméné smérnice Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady 93/22/EHS (Uf. vést. L 145,
30.4.2004, 5. 1).
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4. Pro ucely piilohy I oddilu C bodu 7 smérnice 2014/65/EU se na smlouvu pohlizi jako na smlouvu slouZici
k obchodnim téeltim a jako na smlouvu, kterd nemd znaky jinych derivatovych finanénich ndstrojii pro tcely uvedené
piilohy oddilu C bodt 7 a 10, jestlize jsou splnény obé nasledujici podminky:

a) uzaviel ji provozovatel ¢i spravce energetické rozvodné sité, mechanismu na vyrovndvani obéhu energie ¢i potrubni
rozvodné sité;

b) v daném case je nutno udrzovat rovnovdhu mezi doddvkami a spotfebou energie véetné piipadu, kdy se rezervni
kapacita smluvné dohodnutd provozovatelem pfenosové soustavy, jak je definovdn v ¢l. 2 bodu 4 smérnice

2009/72[ES, prevadi od jednoho pfedem vybraného poskytovatele vyrovnavaci sluzby k jinému pfedem vybranému
poskytovateli vyrovnavaci sluzby se souhlasem piislusného provozovatele pfenosové soustavy.

Cldnek 8
Derivity podle pfilohy I oddilu C bodu 10 smérnice 2014/65/EU
(¢l. 4 odst. 1 bod 2 smérnice 2014/65/EU)

Nad rdmec derivatovych smluv vyslovné uvedenych v piiloze I oddilu C bodé 10 smérnice 2014/65/EU podléhd
ustanoveni uvedeného oddilu i derivitovd smlouva, kterd spliiuje kritéria obsazend v uvedeném oddilu a v ¢l. 7 odst. 3
tohoto nafizeni a tyka se nékteré z ndsledujicich moznosti:

a) prenosovd kapacita telekomunikaénich sitf;

b) skladovaci kapacita pro komoditu;

) prenosovd nebo dopravni kapacita pro komodity, at uZ tuto kapacitu pFedstavuji kabely, potrubi nebo jiné
prostiedky, s vyjimkou pfenosovych prav souvisejicich s kapacitou prenosu elektfiny mezi zénami, jestlize jsou na
primédrnim trhu sjedndny s provozovatelem prenosové soustavy nebo s osobami jednajicimi jako poskytovatelé sluzeb
vlastnim jménem a za ucelem pridélovani pfenosové kapacity anebo ze strany tohoto provozovatele nebo osob;

d) povolenka, privo Cerpdni, licence, privo nebo podobné aktivum pi{mo souvisejici s doddvkami, rozvodem ¢i
spotfebou energie ziskané z obnovitelnych zdroji s vyjimkou piipadd, kdy smlouva jiz spada do oblasti ptsobnosti
piilohy I oddilu C smérnice 2014/65/EU;

e) geologickd, environmentdlni nebo jind fyzikdlni veli¢ina s vyjimkou pfipadd, kdy se smlouva tykd jednotek, které jsou
uzndny na zdkladé souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/87ES ();

f) jakékoli jiné aktivum nebo pravo zastupitelné povahy, u néhoz se nejednd o pravo byt piijemcem sluzby a které Ize
prevadét;

g) index nebo mira tykajici se ceny, hodnoty nebo objemu obchodii s libovolnymi aktivy, pravy, sluzbami ¢i zavazky;

h) index nebo mira zaloZend na pojistnématematické statistice.

Cldnek 9
Investi¢ni poradenstvi
(¢€l. 4 odst. 1 bod 4 smérnice 2014/65/EU)

Pro tcely definice ,investi¢niho poradenstvi“ v ¢l. 4 odst. 1 bodé 4 smérnice 2014/65/EU je za osobni doporuceni
povazovano doporuceni ucinéné osobé v postaveni investora ¢i potencidlntho investora nebo v postaveni zmocnéného
zdstupce investora ¢i potencidlniho investora.

Doporuceni je prezentovano jako vhodné pro danou osobu nebo vychdzi z uvdzeni pomérti dané osoby a predstavuje
doporuceni k ucinéni ndsledujictho kroku ¢i ndsledujicich kroku:

a) koupit, prodat, upsat, vyménit, splatit, drZet nebo pfevzit urcity finan¢ni ndstroj;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES ze dne 13. ffjna 2003 o vytvofeni systému pro obchodovini s povolenkami na
emise sklenikovych plynii ve Spolecenstvi a 0 zméné smérnice Rady 96/61/ES (UF. vést. L 275, 25.10.2003, 5. 32).



31.3.2017 Utedni véstnik Evropské unie L 87/23

b) uplatnit nebo neuplatnit jakékoli pravo koupit, prodat, upsat, vyménit nebo splatit finan¢ni ndstroj, které zdkaznikovi
dava ur¢ity financni néstroj.

Doporuceni neni povazovano za osobni doporuéeni, je-li vyddno vylu¢né pro vefejnost.

Cldnek 10
Znaky jinych deriviti tykajicich se mén

1. Pro ucely piilohy I oddilu C bodu 4 smérnice 2014/65/EU nejsou jiné derivdty tykajici se mény finan¢nim
nastrojem v piipadé, Ze je derivat jednim z nésledujicich:

a) spotovym kontraktem ve smyslu odstavce 2 tohoto ¢lanku;
b) platebnim prostiedkem, ktery:

i) musi byt vypofaddn fyzicky z jiného davodu nez z divodu neplnéni nebo z jiného divodu ukonéeni smluvniho
vztahu,

ii) je uzavien alespoil osobou, kterd neni finanéni smluvni stranou ve smyslu ¢l. 2 bodu 8 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ('),

iii) je uzavien s cilem usnadnit platby za identifikovatelné zbozi, sluzby nebo pfimé investice a
iv) neni obchodovan v obchodnim systému.

2. Spotovym kontraktem se pro tGcely odstavce 1 rozumi smlouva o vyméné jedné mény za jinou ménu, podle jejichz
podminek je dodéni dohodnuto v delsi z nésledujicich lhit:

a) dva obchodni dny, pokud jde o jakoukoli dvojici hlavnich mén uvedenych v odstavci 3;

b) pro jakoukoli dvojici mén, kde alespoii jedna z mén neni hlavni ménou, bud dva obchodni dny, nebo lhuta, kterd je
na trhu obecné povazovéna za standardni dodaci lhatu pro tuto dvojici mén, podle toho, kterd z téchto lhat je delst;

¢) pokud je smlouva o vyméné téchto mén pouzita za hlavnim déelem prodeje nebo ndkupu pievoditelného cenného
papiru nebo podilové jednotky v subjektu kolektivniho investovéni, bud lhita, kterd je na trhu obecné povazovidna
za standardni dodaci lhitu pro vypofadani tohoto ptevoditelného cenného papiru nebo podilové jednotky v subjektu
kolektivniho investovani, nebo pét obchodnich dnt, podle toho, kterd z téchto lhiit je kratsi.

Smlouva vsak neni povaZovdna za spotovy kontrakt, jestlize jsou smluvni strany bez ohledu na vyslovné podminky
smlouvy srozumény s tim, Ze dodani mény se odklada a neuskute¢ni se ve lhaté uvedené v prvnim pododstavci.

3. Hlavnimi ménami pro ucely odstavce 2 jsou pouze americky dolar, euro, japonsky jen, libra Sterlinkd, australsky
dolar, §vycarsky frank, kanadsky dolar, hongkongsky dolar, §védskd koruna, novozélandsky dolar, singapursky dolar,
norskd koruna, mexické peso, chorvatskd kuna, bulharsky lev, ¢eskd koruna, ddnskd koruna, madarsky forint, polsky
zloty a rumunsky leu.

4. Pro Ulely odstavce 2 se obchodnim dnem rozumi jakykoli den bézného obchodovani v jurisdikci obou téchto
mén, které jsou vyméiovany na zidkladé smlouvy o vyméné téchto mén, a v jurisdikci tfeti mény, je-li splnéna nékterd
z nésledujicich podminek:

a) vyména téchto mén zahrnuje jejich konverzi prostfednictvim dané tfeti mény pro ucely likvidity;

b) standardni dodaci lhita pro vyménu téchto mén odkazuje na jurisdikci této treti mény.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivitech, tstiednich protistranich
a registrech obchodnich tdaji (UF. vést. L 201, 27.7.2012, 5. 1).
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Cldnek 11
Nistroje penézniho trhu
(€l. 4 odst. 1 bod 17 smérnice 2014/65/EU)

Nastroje penézniho trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 17 smérnice 2014/65/EU zahrnuji stitni pokladni¢ni poukdzky,
vkladové certifikdty, komeréni papiry a jiné ndstroje s obsahové rovnocennymi rysy, které maji tyto vlastnosti:

a) maji hodnotu, kterou je mozno kdykoliv stanovit;
b) nejednd se o derivaty;

¢) jejich splatnost pfi emisi je 397 dni nebo méné.

Cldnek 12

Systematicti internalizitofi akcii, cennych papirii nahrazujicich jiné cenné papiry, fondis obchodo-
vanych v obchodnim systému, certifikdtd a jinych podobnych finanénich néstroji

(¢l. 4 odst. 1 bod 20 smérnice 2014/65/EU)

Investi¢ni podnik je povazovén za systematického internalizdtora ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 smérnice 2014/65/EU
ve vztahu k jednotlivym akciim, cennym papirtm nahrazujicim jiné cenné papiry, fondim obchodovanym v obchodnim
systému (ETF), certifikdtdm a jinym podobnym finan¢nim ndstrojim, pokud internalizuje podle ndsledujicich kritéri:

a) Casto a systematicky u finanéniho ndstroje, pro ktery existuje likvidni trh, jak stanovi ¢l. 2 odst. 1 bod 17 pism. b)
nafizeni (EU) ¢ 600/2014, pokud se béhem poslednich Sesti mésici:

i) pocet mimoburzovnich obchodd, které provadi na vlastni Gcet pfi provadéni pokynt zdkaznikd, rovnd nebo je
vétsi nez 0,4 % z celkového poctu obchodi s pfislusnym finan¢nim ndstrojem provedenych v Unii v libovolném
obchodnim systému nebo na mimoburzovnim trhu béhem stejného obdobi,

ii) mimoburzovni obchody, které provadi na vlastni Géet pfi provadéni pokynt zdkaznikd s pfislusnym finanénim
ndstrojem, uskute¢iiuji v priméru kazdy den;

b) casto a systematicky u finan¢niho ndstroje, pro ktery neexistuje likvidni trh, jak stanovi ¢l. 2 odst. 1 bod 17 pism. b)
nafizeni (EU) ¢. 600/2014, pokud se béhem poslednich Sesti mésicti mimoburzovni obchody, které provadi na vlastni
ucet pii provadéni pokynt zdkaznikd, uskuteciuji v praméru kazdy den;

¢) ve zna¢ném mnoZstvi u finanéntho néstroje, pokud je rozsah mimoburzovniho obchodovéni, které provadi na vlastni
ucet pii provadéni pokyna zdkaznikd, béhem poslednich $esti mésicti roven nebo vyssi nez:

i) 15 % z celkového obratu tohoto finanéniho ndstroje u obchodl provedenych investiénim podnikem na vlastni
ticet nebo jménem zdkaznikd, které jsou provedeny v obchodnim systému nebo na mimoburzovnim trhu, anebo

ii) 0,4 % z celkového obratu tohoto finan¢niho néstroje u obchodt provedenych v Unii v obchodnim systému nebo
na mimoburzovnim trhu.

Cldnek 13
Systematicti internalizdtofi dluhopisi
(¢l. 4 odst. 1 bod 20 smérnice 2014/65/EU)

Investi¢ni podnik je povaZovan za systematického internalizatora ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 smérnice 2014/65/EU
ve vztahu ke vSem dluhopisim nélezejicim k druhu dluhopisti vydanych tymz subjektem nebo jakymkoli subjektem
v rdmci téZe skupiny, pokud ve vztahu k jakémukoli takovému dluhopisu internalizuje podle ndsledujicich kritérif:

a) Casto a systematicky u dluhopisu, pro ktery existuje likvidni trh, jak stanovi ¢l. 2 odst. 1 bod 17 pism. a) nafizeni
(EU) €. 600/2014, pokud se béhem poslednich Sesti mésicit:

i) pocet mimoburzovnich obchodd, které provadi na vlastni Gcet pfi provadéni pokynt zakaznikd, rovnd nebo je
vétsi nez 2,5 % z celkového poctu obchodl s piislusnym dluhopisem provedenych v Unii v libovolném
obchodnim systému nebo na mimoburzovnim trhu béhem stejného obdobi,
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ii) mimoburzovni obchody, které provaddi na vlastni Gcet pfi provddéni pokynii zdkazniki s pfislusnym finanénim
néstrojem, uskute¢iuji v priméru jednou tydné;

b) casto a systematicky u dluhopisu, pro ktery neexistuje likvidni trh, jak stanovi ¢l. 2 odst. 1 bod 17 pism. a) nafizeni
(EU) ¢. 600/2014, pokud se béhem poslednich Sesti mésic mimoburzovni obchody, které provadi na vlastni Gcet pii
provadéni pokynt zdkaznikd, uskute¢iiuji v priméru jednou tydné;

¢) ve znaném mnozstvi u dluhopisu, pokud je rozsah mimoburzovniho obchodovéni, které provadi na vlastni Gcet pii
provadéni pokynt zdkaznikd, béhem poslednich Sesti mésict roven nebo vyssi nez:

i) 25 % z celkového obratu tohoto dluhopisu u obchodtt provedenych investicnim podnikem na vlastni et nebo
jménem zdkaznikd, které jsou provedeny v obchodnim systému nebo na mimoburzovnim trhu, anebo

ii) 1 % z celkového obratu tohoto dluhopisu u obchodii provedenych v Unii v obchodnim systému nebo na
mimoburzovnim trhu.

Cldnek 14
Systematicti internalizdtofi strukturovanych finanénich produkti
(¢l. 4 odst. 1 bod 20 smérnice 2014/65/EU)

Investi¢ni podnik je povazovan za systematického internalizdtora ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 smérnice 2014/65/EU
ve vztahu ke vSem strukturovanym finanénim produktim ndleZejicim k druhu strukturovanych finan¢nich produktt
vydanych tymz subjektem nebo jakymkoli subjektem v rdmci téze skupiny, pokud ve vztahu k jakémukoli takovému
strukturovanému finan¢nimu produktu internalizuje podle ndsledujicich kritérit:

a) Casto a systematicky u strukturovaného finan¢niho produktu, pro ktery existuje likvidni trh, jak stanovi ¢l. 2 odst. 1
bod 17 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 600/2014, pokud se béhem poslednich Sesti mésici:

i) pocet mimoburzovnich obchodd, které provadi na vlastni Gcet pfi provadéni pokynt zdkaznikd, rovnd nebo je
vétsi nez 4 % z celkového poctu obchodt s piislusnym strukturovanym finanénim produktem provedenych v Unii
v libovolném obchodnim systému nebo na mimoburzovnim trhu béhem stejného obdobi,

ii) mimoburzovni obchody, které provadi na vlastni Gcet pfi provadéni pokynt zdkaznikd s piislusnym finanénim
ndstrojem, uskute¢iiuji v priméru jednou tydné;

b) casto a systematicky u strukturovaného finan¢niho produktu, pro ktery neexistuje likvidni trh, jak stanovi ¢l. 2 odst.
1 bod 17 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 600/2014, pokud se béhem poslednich Sesti mésict mimoburzovni obchody, které
provadi na vlastni G¢et pfi provadéni pokynti zdkaznikd, uskute¢iiuji v priméru jednou tydné;

¢) ve znaéném mnozZstvi u strukturovaného finan¢niho produktu, pokud je rozsah mimoburzovniho obchodovini, které
provadi na vlastni Gcet pfi provadéni pokynt zdkaznikd, béhem poslednich Sesti mésicti roven nebo vyssi nez:

i) 30 % z celkového obratu u tohoto strukturovaného finan¢niho produktu u obchodl provedenych investi¢nim
podnikem na vlastni Géet nebo jménem zdkaznikil, které jsou provedeny v obchodnim systému nebo na
mimoburzovnim trhu, anebo

ii) 2,25 % z celkového obratu u tohoto strukturovaného finanéntho produktu u obchodt provedenych v Unii
v obchodnim systému nebo na mimoburzovnim trhu.

Cldnek 15
Systematicti internalizdtofi derivdtd
(¢l. 4 odst. 1 bod 20 smérnice 2014/65/EU)

Investi¢ni podnik je povaZovan za systematického internalizatora ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 smérnice 2014/65/EU
ve vztahu ke v§em derivatim naleZejicim k druhu derivatd, pokud ve vztahu k jakémukoli takovému derivatu interna-
lizuje podle nasledujicich kritérii:

a) Casto a systematicky u derivdtu, pro ktery existuje likvidni trh, jak stanovi ¢l. 2 odst. 1 bod 17 pism. a) nafizeni (EU)
¢. 600/2014, pokud se béhem poslednich Sesti mésict::

i) pocet mimoburzovnich obchodd, které provadi na vlastni Gcet pfi provadéni pokynt zakaznikd, rovnd nebo je
vetsi nez 2,5 % z celkového poctu obchodt s pfislusnym druhem derivatd provedenych v Unii v libovolném
obchodnim systému nebo na mimoburzovnim trhu béhem stejného obdobi,
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ii) mimoburzovni obchody, které provadi na vlastni ticet pfi provadéni pokynti zdkaznikd u tohoto druhu derivitt,
uskutecriuji v priméru jednou tydné;

¢asto a systematicky u derivdtu, pro ktery neexistuje likvidni trh, jak stanovi ¢l. 2 odst. 1 bod 17 pism. a) nafizeni
(EU) €. 600/2014, pokud se béhem poslednich Sesti mésicti mimoburzovni obchody, které provadi na vlastni déet
u ptislusného druhu derivata pfi provadéni pokynt zdkaznikd, uskuteciiuji v priméru jednou tydné;

ve znaném mnoZstvi u derivtu, pokud je rozsah mimoburzovniho obchodovani, které provadi na vlastni tcet pii
provadéni pokynt zdkaznikd, béhem poslednich Sesti mésict roven nebo vyssi nez:

i) 25 % z celkového obratu u tohoto druhu derivatd u obchodii provedenych investiénim podnikem na vlastni et
nebo jménem zdkaznikd, které jsou provedeny v obchodnim systému nebo na mimoburzovnim trhu, nebo

ii) 1 % z celkového obratu u tohoto druhu derivitd u obchodi provedenych v Unii v obchodnim systému nebo na
mimoburzovnim trhu.

Cldnek 16
Systematicti internalizitofi povolenek na emise

(¢l. 4 odst. 1 bod 20 smérnice 2014/65/EU)

Investi¢ni podnik je povazovan za systematického internalizdtora ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 smérnice 2014/65/EU
ve vztahu k povolenkdm na emise, pokud ve vztahu k jakémukoli takovému ndstroji internalizuje podle nésledujicich
kritérif:

a)

¢asto a systematicky u povolenek na emise, pro které existuje likvidni trh, jak stanovi ¢l. 2 odst. 1 bod 17 pism. a)
nafizeni (EU) ¢. 600/2014, pokud se béhem poslednich $esti mésict:

i) pocet mimoburzovnich obchodd, které provadi na vlastni aéet pfi provadéni pokynti zdkaznikii, rovnd nebo je
vétsi nez 4 % z celkového poctu obchodii s pfislusnym typem povolenek na emise, provedenych v Unii
v libovolném obchodnim systému nebo na mimoburzovnim trhu béhem stejného obdobi,

ii) mimoburzovni obchody, které provadi na vlastni ticet pfi provadéni pokynti zdkaznikd u tohoto typu povolenek
na emise, uskute¢iiuji v priméru jednou tydné;

¢asto a systematicky u povolenek na emise, pro které neexistuje likvidni trh v souladu s ¢l. 2 odst. 1 bodem 17 pism.
a) nafizeni (EU) ¢. 600/2014, pokud se béhem poslednich Sesti mésici mimoburzovni obchody, které u piislusného
typu povolenek na emise provadi na vlastni Gcet pii provadéni pokynti zdkaznikd, uskuteciiuji v priméru jednou
tydné;

ve znaéném mnoZstvi u povolenek na emise, pokud je rozsah mimoburzovniho obchodovéni, které provadi na
vlastni G¢et pfi provadéni pokynt zdkazniks, béhem poslednich Sesti mésict roven nebo vyssi nez:

i) 30 % z celkového obratu u tohoto typu povolenek na emise u obchodi provedenych investi¢nim podnikem na
vlastni et nebo jménem zdkaznika, které jsou provedeny v obchodnim systému nebo na mimoburzovnim trhu,
nebo

i) 2,25 % z celkového obratu u tohoto typu povolenek na emise u obchodii provedenych v Unii v obchodnim
systému nebo na mimoburzovnim trhu.

Cldnek 17
Pfislusné lhiity pro posouzeni

(¢l. 4 odst. 1 bod 20 smérnice 2014/65/EU)

Podminky stanovené v ¢ldncich 12 az 16 se posuzuji ¢tvrtletné na zdkladé adaji za poslednich est mésict. Lhita pro
posouzeni za¢ind prvni pracovni den mésice ledna, dubna, Cervence a fijna.
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alespon ti mésicti v pFipadé akcii, cennych papirt nahrazujicich jiné cenné papiry, fondt obchodovanych v obchodnim
systému, certifikdtd a jinych podobnych finan¢nich ndstroji a obdobi Sesti tydnd v pfipadé dluhopist, strukturovanych
finan¢nich produktt a derivatd.

Cldnek 18
Algoritmické obchodovini
(€l. 4 odst. 1 bod 39 smérnice 2014/65/EU)

Za ucelem dalditho upfesnéni definice algoritmického obchodovani v ¢l. 4 odst. 1 bodé 39 smérnice 2014/65/EU je
systém povazovan za systém s omezenym lidskym zdsahem nebo bez néj v pfipadé, Ze u jakéhokoli procesu vytvareni
pokynti nebo kotaci nebo u jakéhokoli procesu s cilem optimalizovat provadéni pokynii rozhoduje ve kterékoli z fazi
iniciace, vytvofeni, smérovani nebo provedeni pokynti nebo kotaci automatizovany systém podle predem stanovenych
parametri.

Cldnek 19
Zpusob algoritmického obchodovini s vysokou frekvenci
(¢l. 4 odst. 1 bod 40 smérnice 2014/65/EU)

1. Vysoky pocet zprdv béhem dne ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodem 40 smérnice 2014/65/EU se sklddd z poddni
prameérné:

a) nejméné dvou zprdv za sekundu v piipadé kteréhokoli jednotlivého finan¢ntho ndstroje obchodovaného
v obchodnim systému, nebo

b) nejméné Ctyt zprav za sekundu v pi{padé viech finan¢nich ndstrojti obchodovanych v obchodnim systému.

2. Pro ucely odstavce 1 se do vypoctu zahrnuji zpravy tykajici se finan¢nich ndstrojli, pro které existuje likvidni trh
ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 17 nafizeni (EU) ¢ 600/2014. Do vypoctu se zahrnuji zprdvy podané za tlelem
obchodovdni, které spliuji kritéria uvedend v ¢l. 17 odst. 4 smérnice 2014/65/EU.

3. Pro ucely odstavce 1 se do vypocltu zahrnuji zpravy podané za Gcelem obchodovani na vlastni Glet. Zpravy
podané jinymi zptisoby obchodovani, které nevychdzeji z obchodovéni na vlastni Gcet, se do vypoctu zahrnuji v piipadg,
7e je zpusob, jakym dany podnik pokyny provadi, strukturovin zptsobem, ktery zamezuje tomu, aby k provedeni
pokynu doslo na vlastni ticet.

4. Pro ucely odstavce 1 se do vypoctu vysokého poctu zprav béhem dne v ptipadé poskytovatelti piimého elektro-
nického pfistupu nezahrnuji zpravy, jez piedlozi zdkaznici téchto poskytovateld.

5. Pro tcely odstavce 1 zpfistuptiuji obchodni systémy doty¢nym podnikim na zddost kazdy mésic, a to dva tydny
po konci kazdého kalenddintho mésice, odhad primérného poctu zprav za sekundu, v némz zohledni viechny zpravy
piedloZené v pribéhu poslednich dvanacti mésict.

Cldnek 20
Pfimy elektronicky p¥istup
(¢l. 4 odst. 1 bod 41 smérnice 2014/65/EU)

1. Md se za to, Ze osoba neni schopna elektronicky preddvat pokyny tykajici se financniho ndstroje ptimo
obchodnimu systému ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 41 smérnice 2014/65/EU, pokud se tato osoba nemtize Fidit svym
uvézenim ohledné pfesného zlomku sekundy zaddni pokynu a Zivotnosti tohoto pokynu v tomto ¢asovém rdmci.

2. M4 se za to, Ze osoba neni schopna takového primého elektronického pfeddvani pokynt, pokud toto pfeddvani
probihd formou opatfeni pro optimalizaci procesti provadéni pokynti, kterd urcuji jiné parametry pokynu neZz systém ¢i
systémy, kde by mél byt tento pokyn ptedloZen, s vyjimkou pfipadd, kdy jsou tato opatfeni zahrnuta do systému
zdkaznikd, a nikoli do systémi ¢lena nebo tcastnika regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému
nebo zdkaznika organizovaného obchodniho systému.
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KAPITOLA 11

ORGANIZACNI POZADAVKY

ODDIL 1

Organizace
Cldnek 21
Obecné organizacni pozadavky
(¢l. 16 odst. 2 az 10 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky spliuji tyto organiza¢ni pozadavky:

a) zfidit, zavést a udrzovat rozhodovaci postupy a organiza¢ni strukturu, kterd jasnym a zdokumentovanym zptsobem
upfesni hierarchické vztahy subordinace a rozdéli funkce a povinnosti;

b) zajistit, aby jejich pislusné osoby védély, jaké postupy musi dodrzet, pokud se cht&ji fadné zhostit svych povinnosti;

c) zfidit, zavést a udrzovat pfiméfené vnitini kontrolni mechanismy urcené k zaji§téni plnéni rozhodnuti a dodrzovani
postuptli na viech trovnich investi¢niho podniku;

d) zaméstnavat persondl s takovymi dovednostmi, védomostmi a odbornymi znalostmi, jaké jsou potiebné ke splnéni
pfidélenych povinnosti;

e) zifdit, zavést a udrzovat G¢inny systém vnitiniho hldSeni a pfeddvan{ informaci na vSech relevantnich drovnich
investi¢niho podniku;

f) vést nalezité a fadné zdznamy o své podnikatelské ¢innosti a vnitini organizaci;

g) zajistit, aby vykon vétsiho poctu funkei jejich piislusnymi osobami nebranil témto osobdm v ndlezitém, Cestném
a profesionalnim plnéni kterékoli konkrétni funkce a aby ani nebylo pravdépodobné, Ze jim v ném bude branit.

Pii plnéni pozadavkd uvedenych v tomto odstavci zohledni investiéni podniky povahu, rozsah a sloZitost své podnika-
telské Cinnosti, jakoZ i povahu a skélu investi¢nich sluzeb a investi¢nich ¢innosti vykondvanych v rdmci této podnika-
telské cinnosti.

2. Investiéni podniky zi{di, zavedou a udrzuji takové systémy a postupy, které dostate¢né zajistuji bezpecnost,
celistvost a diivérnost informaci a zohlednuji pfitom povahu dotc¢enych informaci.

3. Investi¢ni podniky zidi, zavedou a udrZuji pfiméfenou strategii kontinuity Cinnosti, jejimz cilem je zajistit
zachovani nejdalezitéjsich dat a funkci, jakoz i investicnich sluzeb a Cinnosti v piipadé vypadku jejich systémua
a postuptll, anebo (pokud to neni mozné) kterd umozni véasnou obnovu téchto dat a funkci a véasné obnoveni jejich

investi¢nich sluzeb a ¢innosti.
4. Investi¢ni podniky zfidi, zavedou a udrzuji takové Gcletni zdsady a postupy, které jim umozni na vyzddani
piislusného orgdnu v¢as poskytnout Gcetni vykazy, jez budou podéavat vérny a poctivy obraz o jejich finanéni situaci
a jez budou ve shodé¢ se vSemi platnymi ti¢etnimi standardy a pfedpisy.
5. Investi¢ni podniky sleduji a pravidelné vyhodnocuji pfiméfenost a ti¢innost svych systémi, mechanismd vnitini
kontroly a opatfeni zavedenych podle odstavct 1 az 4 a pfijimaji vhodnd opatieni k ndpravé pfipadnych nedostatk.
Cldnek 22
Zajistovani shody s pfedpisy (compliance)
(€l. 16 odst. 2 smérnice 2014/65/EU)
1.  Investi¢ni podniky zfidi, zavedou a udriuji pfiméfené strategie a postupy k odhalovani pfipadného rizika, Ze
podnik nesplni své povinnosti stanovené ve smérnici 2014/65/EU, jakoz i s tim spojenych rizik, a pfijmou pfiméfend

opatfeni a postupy minimalizujici takové riziko a umozZiiujici pfislusnym orgdntim t¢inny vykon jejich pravomoci podle
uvedené smérnice.



31.3.2017 Utedni véstnik Evropské unie L 87/29

Investi¢ni podniky zohledni povahu, rozsah a slozitost své podnikatelské ¢innosti, jakoz i povahu a $kdlu investi¢nich
sluzeb a ¢innosti poskytovanych a vykondvanych v ramci této podnikatelské ¢innosti.

2. Investi¢ni podniky vytvori a udrzuji stdlou a efektivni funkci zajistovani shody s predpisy, kterd je nezdvisld a je
povétena plnénim téchto povinnosti:

a) trvale sledovat a pravidelné vyhodnocovat pfiméfenost a Gi¢innost opatfeni, politik a postupt ptijatych podle odst. 1
prvniho pododstavce a krokil u¢inénych za tcelem feeni ptipadnych nedostatkti v plnéni povinnosti podniku;

b) radit a pomdhat p¥islusnym osobdm, které odpovidaji za vykon investi¢nich sluzeb a ¢innosti, v plnéni povinnosti
podniku podle smérnice 2014/65/EU;

¢) poddvat vedoucimu orgdnu alesporti jednou ro¢né zpravy o provadéni a ucinnosti celkového kontrolniho prostiedi
pro investi¢ni sluzby a ¢innosti, o rozpoznanych rizicich a o hldSeni vyfizovdni stiZnosti, jakoz i o pFijatych
ndpravnych opatfenich nebo ndpravnych opatfenich, jez maji byt pfijata;

d) sledovat ¢innosti postupu vyfizovani stiZnost{ a povaZovat stiznosti za zdroj dilezitych informaci v rdmci svych
obecnych odpovédnosti v oblasti sledovani.

Pro dosazeni souladu s pismeny a) a b) tohoto odstavce provede funkce zaji§tovani shody s predpisy posouzeni, na
jehoz zdkladé ziidi z rizik vychazejici program sledovani, ktery zohledniuje vSechny oblasti investi¢nich sluzeb, ¢innosti
a veskerych relevantnich dopliikovych sluzeb investi¢ntho podniku, véetné dulezitych informaci ziskanych v souvislosti
se sledovanim vyfizovani stiZnosti. Program sledovani vyty¢i priority uréené na zakladé posouzeni rizika nedodrzeni
piedpist, které zajisti, Ze riziko nedodrzeni ptedpisti je komplexné sledovéno.

3. Aby mohly osoby vykondvajici funkci zajistovani shody s pfedpisy uvedenou v odstavci 2 fddné a nezédvisle plnit
své povinnosti, zajisti investiéni podniky splnéni téchto podminek:

a) funkce zajistovani shody s ptedpisy ma nezbytné pravomoci, zdroje, odbornost a piistup ke vSem pfislusnym
informacim;

b) vedouci orgdn jmenuje a nahrazuje osobu povéfenou vykonem ¢innosti compliance, kterd je odpovédna za funkci
zaji§tovani shody s predpisy a za veskerd hldSeni ohledné souladu pozadovaného smérnici 2014/65/EU a ¢l. 25

odst. 2 tohoto nafizent;

¢) funkce zajistovani shody s piedpisy podavd piipad od piipadu zpravy piimo vedoucimu orgdnu, pokud zjisti
vyznamné riziko, Ze podnik nesplni své povinnosti stanovené ve smérnici 2014/65/EU;

d) ptislusné osoby zapojené do vykonu funkce zajistovéni shody s pfedpisy se nesmi Gcastnit vykonu sluzeb ¢i ¢innosti,
jez sleduji;

e) zpusob ur¢ovdni odmény piislusnych osob zapojenych do vykonu funkce zajistovani shody s pfedpisy neni na Gjmu
jejich objektivité a ani neni pravdépodobné, ze by ji na Gjmu byl.

4. Investi¢ni podnik nemusi splnit pozadavky uvedené v odst. 3 pism. d) ¢ e), pokud je schopen prokdzat, Ze
vzhledem k povaze, rozsahu a slozitosti jeho podnikatelské ¢innosti i vzhledem k charakteru a skdle investi¢nich sluzeb
a Cinnosti jsou pozadavky uvedené v pism. d) ¢i e) neimérné a Ze jeho funkce zajistovani shody s piedpisy je nadéle
vykondvana uc¢inné. V takovém piipadé investiéni podnik posoudi, zda nebyla G¢innost funkce zajistovani shody
s pfedpisy ohroZena. Posouzeni se pravidelné pfezkoumava.

Cldnek 23

Rizeni rizik

(€l. 16 odst. 5 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky ptijmou ve vztahu k fizeni rizik tato opatfeni:

a) zfidi, zavedou a udrZuji pfiméfené strategie a postupy pro Fzeni rizik, v rdmci kterych se zjistuji rizika souvisejici
s ¢innostmi, procesy a systémy podniku, piipadné se stanovi Groven rizika, kterou podnik mize tolerovat;
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b) pfijmou G¢innd opatfeni, procesy a mechanismy k fizeni rizik spojenych s ¢innostmi, procesy a systémy podniku
z hlediska Grovné tolerance rizik;

¢) monitoruji:
i) pfiméFenost a u¢innost strategii a postupti investiénitho podniku v oblasti fizenf rizik,

ii) droven dodrzovdni opatfeni, procestt a mechanisma pfijatych v souladu s pismenem b) ze strany investi¢niho
podniku a jeho prislusnych osob,

i) pfiméfenost a w¢innost opatfeni piijatych k FfeSeni pfipadnych nedostatki v téchto strategiich, postupech,
opatfenich, procesech a mechanismech, vcetné neplnéni takovychto opatfeni, procest a mechanisma ¢i
nedodrzovéni takovych strategif a postupti ze strany pfislusnych osob.

2. Investi¢ni podniky zf{d{ a udrzuji, pokud to je vhodné a pfiméfené s ohledem na povahu, rozsah a slozitost jejich
podnikatelské ¢innosti i s ohledem na charakter a $kdlu investi¢nich sluzeb a &innosti vykondvanych v rdmci této
podnikatelské ¢innosti, funkci pro Fzeni rizik, kterd funguje nezavisle a plni tyto dkoly:

a) provadi strategie a postupy uvedené v odstavci 1;

b) podava hldseni a radi vrcholnému vedeni v souladu s ¢l. 25 odst. 2.

Pokud investi¢ni podnik neziidi a neudrzuje funkci pro fizeni rizik podle prvniho pododstavce, musi byt schopen na
pozadani prokazat, Ze strategie a postupy, které v souladu s odstavcem 1 pfijal, spliiuji pozadavky v ném uvedené.

Clinek 24
Interni audit
(L. 16 odst. 5 smérnice 2014/65[EU)

Investi¢ni podniky zfdi a udrzuji, pokud to je vhodné a pifiméfené s ohledem na povahu, rozsah a slozitost jejich
podnikatelské ¢innosti i s ohledem na charakter a $kdlu investi¢nich sluzeb a Cinnosti vykondvanych v rdmci této
podnikatelské ¢innosti, funkei interniho auditu, kterd je oddélena od jinych funkci a ¢innosti investi¢niho podniku, je na
nich nezévisld a plni tyto povinnosti:

a) vypracovavd, provadi a udrzuje pldn auditu zaméfeny na posouzeni a zhodnoceni pfiméfenosti a G¢innosti systémd,
vnitfnich kontrolnich mechanismti a opatieni investiéntho podniku;

b) vyddvd doporuceni na zdkladé vysledkd ziskanych podle pismene a) a ovéfuje dodrzovéni téchto doporucen;

¢) poddva zpravy tykajici se zédleZitosti interntho auditu v souladu s ¢l. 25 odst. 2.

Cldnek 25
Povinnosti vrcholného vedeni
(€l. 16 odst. 2 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky zajist{ v rdmci vnitfniho rozdéleni funkci, aby vrcholné vedeni (a piipadné dozorci orgdn)
odpovidaly za zajisténi plnéni povinnosti, které pro podnik vyplyvaji ze smérnice 2014/65/EU. Vrcholné vedeni
(a pripadné dozor¢i orgdn) zejména posuzuje a pravidelné prezkoumdvd wcinnost strategii, opatfeni a postupt
zavedenych za dcelem plnéni povinnosti podle smérnice 2014/65/EU a pfijimd odpovidajici opatfeni k ndpravé
piipadnych nedostatka.

Rozdéleni vyznamnych funkci mezi ¢leny vrcholného vedeni jasné stanovi, kdo je odpovédny za dozor nad organi-
zacnimi pozadavky vztahujicimi se na podnik a za jejich dodrzovdni. Zdznamy o rozdéleni vyznamnych funkci jsou
prabézné aktualizovany.

2. Investi¢ni podniky zajisti, aby jejich vrcholné vedeni dostdvalo ¢asto, avsak nejméné jednou ro¢né, pisemné zpravy
o zélezitostech, které upravuji ¢linky 22, 23 a 24, s uvedenim zejména toho, zda byla v piipadé eventudlnich
nedostatkd pfijata odpovidajici ndpravnd opatfen.
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3. Investi¢ni podniky zajisti, aby dozor¢i orgdn (pokud existuje) dostdval pravidelné pisemné zpravy o zdlezitostech,
které upravuji ¢lanky 22, 23 a 24.

4. Pro ucely tohoto ¢ldnku se ,dozoréim orgdnem* rozumi funkce v rdmci investi¢niho podniku, kterd odpovidd za
dozor nad vrcholnym vedenim.

Cldnek 26
Vyfizovani stiZnosti
(€l. 16 odst. 2 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky zfidi, provddi a udrzuji G¢inné a transparentni strategie a postupy spravy stiZnosti pro rychlé
vyfizovéni stiznosti zdkaznikd ¢ potencidlnich zdkaznikd. Investicni podniky vedou zdznamy o obdrzenych stiZnostech
a opatfenich pfijatych za tcelem jejich FeSent.

Strategie sprdvy stiznosti poskytne jasné, pfesné a aktudlni informace o postupu vyfizovani stiZnosti. Tuto strategii
schvili vedouci orgdn podniku.

2. Investitni podniky zvefejni podrobnosti o postupu, ktery se md pii vyfizovdni stiZnosti dodrzovat. Tyto
podrobnosti zahrnuji informace o strategii spravy stiznosti a kontaktni Gdaje funkce spravy stiznosti. Zakaznikim nebo
potencidlnim zdkaznikim se informace poskytuji na pozddani nebo pii potvrzeni pfijeti stiznosti. Investi¢ni podniky
umozni zdkaznikiim a potencidlnim zdkaznikiim podévat stiznosti bezplatné.

3. Investi¢ni podniky zfidi funkci spravy stiznosti odpovédnou za vySetfovan{ stiznosti. Tuto funkci mize vykondvat
funkce zajistovani shody s pfedpisy.

4. Pii vyfizovani stiznosti komunikuji investicni podniky se zdkazniky nebo potencidlnimi zdkazniky jasné,
jednoduchym jazykem, kterému lze snadno porozumét, a odpovidaji na stiznost bez zbyte¢ného prodleni.

5. Investi¢ni podniky sdéli zdkaznikiim nebo potencidlnim zdkaznikGim stanovisko podniku ke stiznosti a informujf je
o jejich moznostech, v¢etné toho, Ze mohou podat stiZnost subjektu alternativniho feSeni sporl, ktery je definovan
v ¢l. 4 odst. 1 pism. h) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/11/EU (') o alternativnim FeSeni spotiebitelskych
sportl, nebo Ze zdkaznik md moznost podat ob¢anskopravni Zalobu.

6. Investicni podniky poskytnou informace o stiznostech a vyfizovani stiZnosti relevantnim pfislusnym organtim,
a ptipadné v souladu s vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy subjektu alternativniho feeni spori (ADR).

7. Funkce zajidtovani shody s pfedpisy provede v ramci investiéniho podniku analyzu stiZnosti a tdaji o vyfizovani
stiznosti, aby se ujistila, Ze zjistuji a fesi veskerd rizika nebo problémy.

Cldnek 27
Zisady a postupy odménovani
(¢lanky 16, 23 a 24 smérnice 2014/65/EU)

1. Investitni podniky stanovi a provddi zdsady a postupy odménovdni podle pfislusnych internich postupti
s pfihlédnutim k zdjmim viech zdkaznikd podniku, s cilem zajistit, aby se se zakazniky zachdzelo spravedlivé a jejich
zdjmy nebyly v kritkodobém, stfednédobém ani dlouhodobém vyhledu poskozeny postupy odménovani piijatymi
podnikem.

Zésady a postupy odménovani jsou navrZeny tak, aby nevytvarely stfet zdjma nebo pobidku, jez by mohla vést ptislusné
osoby k upfednostiiovdni jejich vlastniho zdjmu nebo zdjmt podniku s moznymi Skodlivymi dopady na kteréhokoli
zakaznika.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/11/EU ze dne 21. kvétna 2013 o alternativnim feSeni spotiebitelskych sporti a 0 zméné
nafizeni (ES) ¢. 2006/2004 a smérnice 2009/22ES (smérnice o alternativnim feseni spotfebitelskych sporti) (Uf. vést. L 165, 18.6.2013,
s.63).
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2. Investi¢ni podniky zajisti, aby se jejich zdsady a postupy odménovani vztahovaly na vSechny pfislusné osoby
s pfimym nebo nepfimym vlivem na investi¢ni a doplitkové sluzby poskytované investiénim podnikem ¢i na korporatni
chovani podniku, a to bez ohledu na typ zdkaznika, a v rozsahu, ve kterém odménovani téchto osob a podobné
pobidky mohou vytvéret stfet zdjmt, jenz tyto osoby motivuje, aby jednaly proti zdjmim kteréhokoli ze zdkaznikt
podniku.

3. Vedouci orgdn investicniho podniku schvdli po konzultaci s funkci zajistovani shody s predpisy zdsady
odménovani podniku. Vrcholné vedeni investicntho podniku odpovidd za kazdodenni provadéni zdsad odménovani
a sledovdn( rizik nedodrZeni pfedpisii v souvislosti se zdsadami.

4. Odmeénovani a podobné pobidky nejsou zalozeny vyluéné ani pfevdzné na kvantitativnich obchodnich kritériich
a plné zohledn{ vhodnd kvalitativni kritéria, kterd odrdZzeji soulad s platnymi pravnimi ptedpisy, spravedlivé zachazeni se
zdkazniky a kvalitu sluzeb poskytovanych zdkaznikam.

Vidy se zachovdvd rovnovdha mezi pevnymi a pohyblivymi slozZkami odmény, takZe struktura odménovani
nezvyhodiiuje zdjmy investi¢niho podniku nebo jeho pfisluinych osob oproti zdjmim kteréhokoli zdkaznika.

Cldnek 28
Rozsah osobnich obchoda
(€l. 16 odst. 2 smérnice 2014/65/EU)

Pro tcely ¢lankd 29 a 37 se osobnim obchodem rozumi obchod s finanénim néstrojem uskute¢nény piislusnou osobou
nebo jejim jménem, pokud je splnéno alespori jedno z téchto kritérii:

a) piislusnd osoba jednd nad ramec své pracovni naplné;
b) obchod se provadi na tcet nékteré z téchto osob:
i) pfislusné osoby,
ii) osoby, s niZ je v pibuzenském vztahu nebo vztahu tzkého propojeni,

iii) osoby, ve vztahu k niZ md pfislusnd osoba pfimy nebo nepfimy hmotny zdjem na vysledku obchodu, nikoli viak
na poplatku ¢i provizi za provedeni obchodu.

Cldnek 29
Osobni obchody
(€l. 16 odst. 2 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky ziidi, provadi a udrzuji pfiméfend opatieni, jejichz cilem je zabranit v ¢innostech stanovenych
v odstavcich 2, 3 a 4 kazdé piislusné osobg, kterd je zapojena do ¢innosti, jez mohou vyvolat stfet z4jmd, nebo kterd se
pii vykonu ¢innosti jménem podniku dostane do styku s vnitinimi informacemi ve smyslu ¢l. 7 odst. 1 nafizeni (EU)
¢. 596/2014 nebo s jinymi divérnymi informacemi o zdkaznicich nebo o obchodech se zakazniky ¢i pro zdkazniky.

2. Investi¢ni podniky zajisti, aby piislusné osoby neuzaviely osobni obchod, ktery spliiuje nejméné jedno z téchto
kritérif:

a) dané osobé to zakazuje nafizeni (EU) ¢. 596/2014;
b) obchod zahrnuje zneuZiti ¢i neopravnéné zpiistupnéni dotycnych divérnych informaci;

¢) obchod je v rozporu nebo je pravdépodobné, Ze by mohl byt v rozporu s nékterou povinnosti investi¢ntho podniku
podle smérnice 2014/65/EU.

3. Investi¢ni podniky zajisti, aby pfislusné osoby neposkytovaly jiné osobé nad rdmec bézného plnéni pracovnich
povinnosti ¢i smlouvy o poskytovani sluzeb rady ¢i doporuceni k uzavienf obchodu s finanénimi néstroji, na ktery by se
vztahoval odstavec 2 nebo ¢l. 37 odst. 2 pism. a) nebo b) nebo ¢l. 67 odst. 3, pokud by se jednalo o osobni obchod
pfislusné osoby.
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4. Aniz je doten ¢l. 10 odst. 1 nafizeni (EU) €. 596/2014, investicni podniky zajisti, aby pfislusné osoby nezpristup-
niovaly nad rdmec béZného plnéni pracovnich povinnosti ¢i smlouvy o poskytovdni sluzeb jiné osobé jakékoli informace
¢i ndzory, pokud piislusnd osoba vi nebo by divodné méla védét, Ze ndsledkem takového zpfistupnéni informaci ¢i
ndzort tato jind osoba u¢ini nebo pravdépodobné ucini néktery z téchto kroki:

a) uzavie obchod s finan¢nimi ndstroji, ktery by spadal pod odstavec 2 ¢i 3 nebo pod ¢l. 37 odst. 2 pism. a) ¢i b) anebo
pod ¢l. 67 odst. 3, pokud by se jednalo o osobni obchod ptislusné osoby;

b) poradi jiné osobé nebo ji nabadd, aby takovy obchod uzaviela.
5. Smyslem opatfeni, kterd vyZaduje odstavec 1, je zajistit, aby:

a) kazdd pfislusnd osoba, na kterou se vztahuji odstavce 1, 2, 3 a 4, védéla o omezenich osobnich obchodt
a o opatfenich, kterd v souvislosti s osobnimi obchody a zp¥istuptiovanim informaci zavedl podle odstavcii 1, 2, 3
a 4 investi¢ni podnik;

b) podnik byl neprodlené informovin o kazdém osobnim obchodu, ktery uzaviela pfislusnd osoba, a to bud formou
ozndmeni takového obchodu, nebo jinymi postupy, které podniku umozni takové obchody zjistit;

) byly vedeny zdznamy podniku o ozndmenych ¢i podnikem zjisténych osobnich obchodech, véetné povoleni ¢i
zakazti vydanych v souvislosti s takovym obchodem.

V piipadé ujedndni o externim zaji§téni urcité Cinnosti investicni podnik zajist{, aby podnik, ktery ¢innost externé

zaji§tuje, vedl zdznamy o osobnich obchodech uzavienych nékterou pfislusnou osobou a aby tyto informace
investicnimu podniku na pozddani bezodkladné poskytl.

6.  Odstavce 1 az 5 se nepouZiji na tyto osobni obchody:

a) osobni obchody provedené v rdmci spravy portfolif s volnym uvaZenim, pokud mezi spravcem portfolia a pfislusnou
osobou ¢i jinou osobou, na jejiZ et se dany obchod provadi, nedoslo k pfedchozi komunikaci o obchodu;

b) osobni obchody se subjekty kolektivniho investovdni do pfevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) nebo s alterna-
tivnimi investicnimi fondy, které podléhaji dohledu podle pravnich pfedpist clenského stitu, jez vyzaduji

rovnomérné rozlozZeni rizika mezi jejich aktiva, pokud se piislusnd osoba nebo jind osoba, na jejiz et se obchody
provadgji, nepodili na fizeni doty¢ného subjektu.

ODDIL 2

Externi zajisténi

Cldnek 30

Rozsah zdsadnich a dilezitych provoznich funkci

(€l. 16 odst. 2 a ¢l. 16 odst. 5 prvni pododstavec smérnice 2014/65/EU)

1. Pro ucely ¢l. 16 odst. 5 prvniho pododstavce smérnice 2014/65/EU je provozni funkce zdsadni ¢i dalezitd, jestlize
by jakdkoli vada v jejim vykonu ¢ jeji nevykondni vdzné narusily nepferusované plnéni podminek a povinnosti
investicntho podniku vyplyvajicich z jeho povoleni ¢i jinych povinnosti podle smérnice 2014/65/EU, anebo jeho
finan¢ni vykonnost ¢i zdravi nebo kontinuitu jeho investi¢nich sluzeb a ¢innosti.

2. Aniz by byl timto dotcen status kterékoli jiné funkce, pro ucely odstavce 1 se za zdsadni ¢ dulezité nepovazuji
tyto funkce:

a) poskytovani poradenskych a jinych sluzeb, jejichz piijemcem je podnik a jez nejsou souddsti investi¢nich operaci
podniku, véetné poskytovani pravniho poradenstvi podniku, skoleni persondlu podniku, faktura¢nich sluzeb

a ochrany prostor a persondlu podniku;

b) ndkup standardizovanych sluzeb, v¢etné informaci o trhu a poskytovani informaci o cendch.
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Cldnek 31

Externi zajiSténi zdsadnich ¢ daleZitych provoznich funkci

(€l. 16 odst. 2 a ¢l. 16 odst. 5 prvni pododstavec smérnice 2014/65/EU)

1. Investitni podniky, které zajistuji zdsadni nebo dtlezité provozni funkce externé, nesou i nadile plnou
odpovédnost za plnéni viech svych povinnosti podle smérnice 2014/65/EU a musi spliiovat tyto podminky:

a) externi zaji§tén{ nevede k delegovani vlastni odpovédnosti vrcholného vedent;
b) nezméni se vztah a zdvazky investi¢ntho podniku k jeho zdkaznikim podle podminek smérnice 2014/65/EU;

¢) nejsou ohroZeny podminky, které musi investi¢ni podnik splnit, aby ziskal povoleni podle ¢ldnku 5 smérnice
2014/65/EU a udrzZel si je;

d) neni odstranéna ani zménéna zddnd z dalSich podminek, za nichz bylo podniku vyddno povoleni.

2. Investi¢ni podniky jednaji pfi uzavirdni, vedeni nebo ukonéeni dohod s poskytovatelem sluzeb o externim zajisténi
zdsadnich nebo dileZitych provoznich funkci s nélezitou dovednosti, péci a opatrnosti a pfijmou nezbytnd opatieni
k zajisténi toho, aby byly splnény tyto podminky:

a) poskytovatel sluzeb ma schopnost, kapacitu, dostate¢né zdroje a vhodnou organiza¢ni strukturu podporujici plnéni
externé zaji§tovanych funkci a veskerd opravnéni vyZadovand pravnimi pfedpisy pro spolehlivé a profesiondlni plnéni
téchto funkcf;

b) poskytovatel sluzeb vykondva externé zajistované sluzby t¢inné a v souladu s piislusnymi pravnimi pfedpisy a regula-
tornimi pozadavky a podnik za timto G¢elem stanovil metody a postupy pro posuzovini drovné vykonu poskyto-
vatele sluzeb a pro prubézné prezkoumdvani sluzeb poskytovanych poskytovatelem sluzeb;

c) poskytovatel sluzeb Fadné dohlizi na vykon externé zajistovanych funkci a odpovidajicim zptsobem Hdi rizika
spojend s externim zajisténim;

d) pokud se zd4, Ze poskytovatel sluzeb mozna nevykondva funkce a¢inné a v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy
a regulatornimi pozadavky, pfijmou se vhodnd opatfent;

e) investiéni podnik ti¢inné dohliZi na externé zajistované funkce nebo sluzby a fdi rizika spojend s externim zaji§ténim
a zachovava si za timto G¢elem odborné znalosti a zdroje potfebné k u¢innému dohledu nad externé zajisfovanymi
funkcemi a fizeni uvedenych rizik;

f) poskytovatel sluzeb informoval investi¢ni podnik o novych skute¢nostech, které by mohly mit vyznamny vliv na jeho
schopnost G¢inné vykondvat externé zajiStované funkce v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a regulatornimi
pozadavky;

g) investi¢ni podnik mtze v ptipadé potfeby ukoncit ujedndni o externim zajisténi, a to s okamzitou Gcinnosti, je-li to
v zdjmu jeho zdkaznikd, aniz by to poskodilo kontinuitu a kvalitu sluzeb, jez poskytuje zdkazniktim;

h) poskytovatel sluzeb spolupracuje v souvislosti s externé zajisfovanymi funkcemi s piislusnymi orgdny investi¢niho
podnikuy;

i) kde je to nezbytné pro tcely tc¢inného dohledu podle tohoto ¢ldnku, investiéni podnik, jeho auditofi a relevantni
piislusné orgdny maji G¢inny piistup k Gdajim o externé zajistovanych funkcich a do pislusnych provoznich prostor
poskytovatele sluzeb a pfislusné orgdny maji moznost tato prava pristupu vykondvat;
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j) poskytovatel sluzeb chrdni davérné informace, které se tykaji investi¢niho podniku a jeho zdkaznikd;

k) investiéni podnik a poskytovatel sluzeb zavedli, provddéji a udriuji nouzovy plin obnovy po havdriich a plin
pravidelného testovani zdloznich zafizeni, pokud je to nezbytné s ohledem na externé zajistovanou funkci, sluzbu
nebo ¢innost;

1) investién{ podnik zajistil, aby kontinuita a kvalita externé zaji§tovanych funkci nebo sluzeb byla zachovéna také
v piipadé ukonceni externtho zajisténi bud prevedenim externé zajistovanych funkef ¢i sluzeb na jinou tfeti osobu,
nebo tim, Ze je vykond sdm.

3. Piislusnd prdva a povinnosti investicntho podniku a poskytovatele sluzeb jsou jednoznacné rozdéleny
a formulovdny v podobé pisemné dohody. Investiéni podnik si zejména zachovd privo udélovat instrukce a ukoncit
smlouvu, pravo na informace, pravo kontroly a pravo piistupu k Gcetnim knihdm a do prostor poskytovatele sluzeb.
Dohoda zajisti, aby poskytovatel sluzeb smél funkce, které s jeho pomoci externé zajistuje investiéni podnik, sim
externé zajisovat pomoci tietich osob pouze s pisemnym souhlasem investi¢niho podniku.

4. Pokud jsou investi¢ni podnik a poskytovatel sluzeb soucasti stejné skupiny, mize investi¢ni podnik za déelem
plnéni tohoto ¢ldnku a ¢lanku 32 zohlednit miru, do jaké podnik kontroluje nebo je schopen ovliviiovat jedndni
poskytovatele sluzeb.

5. Investi¢ni podniky zpfistupni piislusnému orgdnu na zddost veskeré informace nezbytné k tomu, aby tento orgdn
mohl dohliZet na soulad plnéni externé zajistovanych funkei s pozadavky smérnice 2014/65/EU a jejich provadécich
opatfeni.

Cldnek 32
Poskytovatelé sluzeb nachdzejici se ve tfetich zemich
(€l. 16 odst. 2 a ¢l. 16 odst. 5 prvni pododstavec smérnice 2014/65/EU)

1. Pokud investi¢ni podnik zajistuje funkce spojené s investi¢n{ sluzbou spravy portfolii zdkazniki externé prostfed-
nictvim poskytovatele sluzeb, ktery se nachdzi v tiet{ zemi, zajisti kromé pozadavkd uvedenych v ¢ldnku 31 i splnéni
téchto podminek:

a) poskytovatel sluzeb md ve své domovské zemi povoleni nebo je registrovin pro poskytovani doty¢né sluzby a je pod
uc¢innym dohledem piislusného orgdnu v dané tfeti zemi;

b) mezi pFislusnym orgdnem investi¢ntho podniku a orgdnem dohledu poskytovatele sluzeb je uzaviena vhodnd dohoda
o spoluprici.

2. Dohoda o spolupréci uvedend v odst. 1 pism. b) zajisti, aby pfislusné orgny investi¢niho podniku mohly alespori:

a) ziskat na pozddidni informace nezbytné k vykonu jejich tikold v oblasti dohledu podle smérnice 2014/65/EU
a nafizeni (EU) & 600/2014;

b) ziskat pfistup k dokumentiim relevantnim pro vykon dohledu, jez jsou uchovévény ve tet{ zemi;

) obdrZet co nejdiive informace od orgdnu dohledu ve tfeti zemi za Gcelem vySetfovani zjevnych piipadi nedodrzeni
pozadavks smérnice 2014/65(EU, jejich provddécich opatfeni a natizeni (EU) ¢. 600/2014;

d) spolupracovat ohledné vyméhdani prava v souladu s vnitrostdtnimi a mezindrodnimi prdvnimi pfedpisy platnymi pro
organ dohledu ve tieti zemi a pro pfislusné organy v Unii v pfipadech nedodrzeni pozadavki smérnice 2014/65/EU,
jejich provadécich opatieni a ptislusnych vnitrostatnich pravnich pfedpisa.

3. Piislusné orgdny zvefejni na svych internetovych strankdch seznam orgdnt dohledu ve tfetich zemich, se kterymi
maji dohodu o spolupraci uvedenou v odst. 1 pism. b).

Dohody o spolupréci uzaviené prede dnem, odkdy se pouZije toto nafizeni, piislusné organy aktualizuji do Sesti mésicti
od uvedeného dne.
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ODDIL 3

Strety zdjmil
Cldnek 33
Stiety zdjmit s moznymi $kodlivymi dopady na zikaznika
(€l. 16 odst. 3 a ¢lanek 23 smérnice 2014/65/EU)

Za uUlelem pojmenovani typt stfetu zdjmd, jez vznikaji v pribéhu poskytovani investi¢nich a doplikovych sluzeb ¢i
jejich kombinace a jejichZ existence mizZe byt ke $kodé zdjmim zdkaznika, investini podniky posoudi s pomoci
minimdlnich kritérif, zda se investi¢ni podnik nebo pfisluind osoba ¢i osoba pfimo nebo nepfimo spojend s podnikem
kontrolou nachdzi v nékteré z nize uvedenych situaci, at uz v disledku poskytovéni investi¢nich nebo doplikovych
sluzeb ¢i investi¢nich ¢innosti nebo jinak:

a) je pravdépodobné, ze podnik nebo takovd osoba ziskd finanéni prospéch nebo se vyhne finanéni ztrdté na dkor
zakaznika;

b) podnik nebo takovd osoba md zdjem na vysledku sluzby poskytované zdkaznikovi nebo na vysledku obchodu
provadéného jménem zakaznika a tento zdjem je odlisny od zdjmu zdkaznika na daném vysledku;

¢) podnik nebo takovd osoba md finan¢ni ¢i jinou pobidku upfednostnit zdjem jiného zdkaznika nebo skupiny
zakaznikt pfed zdjmy daného zakaznika;

d) podnik nebo takovd osoba vykondvi stejnou podnikatelskou ¢innost jako zdkaznik;

¢) podnik nebo takovd osoba dostivd nebo dostane v souvislosti se sluzbou, kterd je poskytovdna zdkaznikovi, od

osoby, kterd nenf timto zdkaznikem, pobidku v podobé penéznich ¢i nepenéznich vyhod nebo sluzeb.

Cldnek 34
Postupy k omezeni mozZnosti stfetu zdjmi
(€l. 16 odst. 3 a ¢lanek 23 smérnice 2014/65/EU)

1. Investitni podniky zFdi, provddi a udrzuji G¢inné postupy k omezeni moZnosti stfetu zdjmd, které jsou
formulovdny pisemné a jsou pfiméfené s ohledem na velikost a organizaci podniku i na povahu, rozsah a slozZitost jeho
podnikdni.

Pokud je podnik soucdsti skupiny, tyto postupy zohledni také okolnosti, jichZ si podnik je nebo by mél byt védom a jez
mohou vyvoldvat stfet z4jma v dasledku struktury a podnikatelskych ¢innosti dalsich ¢lent skupiny.

2. Postupy k omezeni moznosti stietu zajma pfijaté v souladu s odstavcem 1:

a) s odkazem na konkrétni investi¢ni sluzby a ¢innosti a dopliikové sluzby provddéné investicnim podnikem nebo jeho
jménem pojmenovavaji okolnosti, které predstavuji nebo mohou vyvoldvat stfet zdjmd, jenz s sebou nese riziko
poskozeni z4jmu jednoho nebo vice zdkaznikd;

b) upfesni postupy, které se maji dodrzet, a opatient, kterd je nutno pfijmout, k prevenci nebo Fzen{ takovych stretd.

3. Postupy a opatfeni uvedené v odst. 2 pism. b) se navrhnou tak, aby zajistily, Ze piislusné osoby zapojené do
riznych podnikatelskych ¢innosti, v nichZ je pfitomen stfet zajmt toho druhu, ktery je uveden v odst. 2 pism. a),
vykondvaji tyto ¢innosti na takové drovni nezdvislosti, kterd je iumérnd velikosti a ¢innostem investi¢niho podniku
a skupiny, do niZ patf, i riziku poskozeni zdjm zdkaznika.

Pro ucely odst. 2 pism. b) plati, Ze postupy, jez maji byt dodrZeny, a opatfeni, jez maji byt pfijata, zahrnuji alespon ty
z postupli a opatfeni uvedenych v seznamu niZe, jeZ jsou nezbytné pro to, aby si podnik zajistil zddouci miru
nezdvislosti:

a) ucinné postupy k zamezeni ¢i kontrole vymény informaci mezi pislusnymi osobami vykonédvajicimi ¢innosti, které
s sebou nesou riziko stfetu zdjmd, pokud by vyména informaci mohla poskodit zdjmy jednoho nebo vice zdkaznikd;



31.3.2017 Utedni véstnik Evropské unie L 87/37

b) samostatny dohled nad pFislusnymi osobami, mezi jejichz hlavni funkce patii vykon ¢innosti jménem zdkaznikt
nebo poskytovani sluzeb zdkazniktim, kdy zdjmy téchto zdkaznikd mohou byt ve stfetu, véetné piipadd, kdy
piislusné osoby zastupuji odlisné zdjmy (véetné z4jma podniku), jez mohou byt ve stietu;

¢) odstranéni jakékoli piimé vazby mezi odménovinim piislusnych osob, které se zabyvaji hlavné jednou ¢innosti,
a odménovanim ¢i pijmy odlisnych piislusnych osob, které se zabyvaji hlavné jinou ¢innosti, pokud z téchto
¢innosti miiZe vznikat stfet z4jma;

d) opatieni, kterd komukoli zabrdni nebo omezi jeho moznost vykondvat nemistny vliv na zpusob, kterym piislusna
osoba uskute¢nuje investiéni nebo doplitkové sluzby nebo ¢innosti;

e) opatfeni k zabrdnéni nebo kontrole soubéziného ¢&i postupného zapojeni pifslusné osoby do samostatnych
investi¢nich nebo dopliikovych sluzeb nebo ¢innosti, pokud takové zapojeni mize byt na Gjmu fddnému fizeni stietu
zajmi.

4. Investi¢ni podniky zajisti, aby sdéleni zdkaznikim podle ¢l. 23 odst. 2 smérnice 2014/65/EU bylo nejzazsim
opatfenim, které se pouzije pouze tehdy, pokud Gcinnd organizacni a administrativni opatfen{ zavedend investi¢nim
podnikem k prevenci nebo fizeni svych stett zdjmt podle ¢lanku 23 smérnice 2014/65/EU nejsou dostate¢nd k tomu,
aby s pfiméfenou jistotou zajistila, Ze rizikim poskozeni zdjma zdkaznika bude zabrdnéno.

Sdéleni jasné uvede, Ze organiza¢ni a administrativni opatfeni zavedend investicnim podnikem k prevenci nebo fizeni
daného stfetu zdjmt nejsou dostate¢nd k tomu, aby s pfiméfenou jistotou zajistila, Ze rizikim poskozeni zdjmu
zdkaznika bude zabranéno. Sdéleni zahrnuji konkrétni popis stietti zajm, které vznikaji pfi poskytovani investicnich a/
nebo dopliikovych sluzeb, s pfihlédnutim k povaze zdkaznika, kterému se sdéleni pfedkladd. Popis vysvétli obecnou
povahu a zdroje stfetd zdjmd, jakoz i rizika, kterd pro zdkaznika v dusledku stietdi zdjmi vznikaji, a opatfeni piijatd ke
zmirnéni uvedenych rizik, a to dostatené podrobné, aby zdkaznik mohl o investi¢ni nebo dopliikové sluzbé, pfi niz
stfety z4jmu vznikaji, uinit informované rozhodnuti.

5. Investi¢ni podniky posoudi a nejméné jednou ro¢né pravidelné prezkoumaji postupy k omezeni moznosti stfetu
z4jmu zavedené podle odstavcii 1 az 4 a pFijmou veskerd vhodnd opatfeni k ndpravé piipadnych nedostatkd. Nadmérné
spoléhdni na sdélovani stfetd zdjmi zdkaznikim se povaZuje za nedostatek postupt investiéniho podniku k omezeni
moznosti stfetu zajma.

Cldnek 35

Zaznamy o sluzbich nebo &innostech, pfi kterych vznikd skodlivy stfet zdjmii

(€l. 16 odst. 6 smérnice 2014/65/EU)

Investini podniky vedou a pravidelné aktualizuji zdznamy o téch druzich investicnich ¢ doplitkovych sluzeb
a investi¢nich ¢innosti provadénych podnikem nebo jeho jménem, p#i nichZ vznikl anebo v p¥ipadé probihajici sluzby ¢i
¢innosti miiZze vzniknout stéet zajma, ktery s sebou nese riziko poskozeni zdjmt jednoho nebo vice zdkaznika.

Vrcholnému vedeni se Casto, nejméné vSak jednou ro¢né, poskytuji pisemné zpravy o situacich uvedenych v tomto
¢lanku.

Cldnek 36
Investi¢ni vyzkum a propaga¢ni sdéleni
(€l. 24 odst. 3 smérnice 2014/65/EU)

1. Pro tucely clanku 37 se ,investiénim vyzkumem® rozumi vyzkum ¢i jiné informace explicitné nebo implicitné
doporucujici ¢ navrhujici investi¢ni strategii ohledné jednoho nebo vice finan¢nich néstroji nebo emitentd finanénich
nastrojl, véetné ndzoru na soucasnou nebo budouci hodnotu nebo cenu téchto nastrojii, jeZ jsou urceny pro distribuéni
kanaly nebo pro vefejnost, a v souvislosti s kterymi jsou splnény tyto podminky:

a) vyzkum nebo informace jsou oznaceny nebo popsdny jako investiéni vyzkum & podobné nebo jsou jinak
prezentovany jako objektivni ¢i nezdvislé vysvétleni zdleZitosti, které jsou obsahem doporuceni;
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b) jestlize by doty¢né doporuceni dal investiéni podnik zdkaznikovi, nepfedstavovalo by to poskytnuti investi¢niho
poradenstvi pro ucely smérnice 2014/65/EU.

2. Na druh doporuceni, ktery je upraven v ¢l. 3 odst. 1 bodé 35 nafizeni (EU) ¢ 596/2014 a jenz nespliluje
podminky uvedené v odstavci 1, se pohlizi jako na propagacni sdéleni pro dcely smérnice 2014/65/EU a investi¢ni
podnik, ktery doporuceni vytvofi nebo §it, zajisti jeho jednozna¢nou identifikaci jako takového.

Podniky navic zajisti, aby takovéto doporuceni obsahovalo jednoznatné a vyrazné upozornéni (v piipadé dstniho
doporuceni prohldseni v tomtéz smyslu), Ze nebylo pfipraveno v souladu s pozadavky pravnich pfedpisii, které jsou
uréeny k prosazovéni nezavislosti investi¢niho vyzkumu, a Ze se na toto doporuceni nevztahuje zdkaz obchodovani pfed
$ifenim investi¢niho vyzkumu.

Cldnek 37

Dalsi organizaéni pozadavky v souvislosti s investi¢nim vyzkumem nebo propagacnimi sdélenimi

(€l. 16 odst. 3 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky, které na vlastni odpovédnost nebo na odpovédnost ¢lena jejich skupiny vytvéieji nebo zajistuji
tvorbu investi¢niho vyzkumu uréeného zdkaznikim podniku nebo vefejnosti ¢i pravdépodobné nédsledné $ifeného mezi
nimi, zajisti provedeni viech opatfeni uvedenych v ¢l. 34 odst. 3 vi¢i finanénim analytikm, ktef{ se acastni tvorby
investi¢niho vyzkumu, a jinych pfislusnych osob, jejichz povinnosti ¢i obchodni zdjmy se mohou dostat do stietu se
zajmy osob, mezi néZ je investi¢ni vyzkum $ifen.

Povinnosti uvedené v prvnim pododstavci se pouziji rovnéz na doporuceni uvedend v ¢l. 36 odst. 2.

2. Investi¢ni podniky uvedené v odst. 1 prvnim pododstavci maji zavedena opatfeni navrZend tak, aby zajistila
splnéni téchto podminek:

a) finan¢ni analytici a dal3i pfislusné osoby neprovadi jménem jiné osoby véetné investiéniho podniku osobni obchody
ani jiné obchody, pokud tak necini z pozice tviirct trhu jednajicich v dobré vife a pokud to neni v rdmci bézné
tvorby trhu nebo pfi provddéni nevyzddaného pokynu zdkaznika, s finanénimi ndstroji, jichZ se tykd investi¢ni
vyzkum, anebo se souvisejicimi finan¢nimi néstroji, s védomim pravdépodobného ¢asového ramce ¢i obsahu tohoto
investi¢niho vyzkumu, ktery neni dostupny vetejné ¢i zdkaznikiim a nelze ho snadno odvodit z takto dostupnych
informaci, dokud pfijemci investi¢niho vyzkumu nedostali pfiméfenou moznost podle ného postupovat;

b) za okolnosti, které neupravuje pismeno a), finan¢ni analytici a jiné pfislusné osoby zdcastnéné na tvorbé investi¢niho
vyzkumu neprovadgji osobni obchody s finanénimi néstroji, jichZ se tyka investi¢ni vyzkum, ani s jakymikoli souvise-
jicimi finanénimi ndstroji, v rozporu s aktudlnimi doporucenimi, kromé vyjimecnych okolnosti a s pfedchozim
souhlasem pracovnika pravniho dtvaru podniku nebo funkce zajistovani shody s ptedpisy;

¢) finan¢ni analytici zicastnéni na tvorbé investicntho vyzkumu jsou fyzicky oddéleni od jinych prislusnych osob,
jejichz povinnosti ¢i obchodni zdjmy se mohou dostat do stfetu se zdjmy osob, mezi néz je investiéni vyzkum Sifen,
nebo — neni-li to povazovdno za vhodné vzhledem k velikosti a organizaci podniku, jakoz i k povaze, rozsahu
a slozitosti jeho podnikdni — jsou zfizeny a zavedeny vhodné alternativni informacni bariéry;

d) samotné investi¢ni podniky, finan¢ni analytici a dalsi piislusné osoby zapojené do tvorby investiéniho vyzkumu
nepfijimaji pobidky od osob, které maji hmotny zdjem na pfedmétu investi¢niho vyzkumu;

e) samotné investi¢n{ podniky, finan¢ni analytici a dalsi piislusné osoby zapojené do tvorby investiéniho vyzkumu
neslibuji emitentim pfiznivé vysledky vyzkumu;
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f) emitentim, pfislusnym osobdm, které nejsou financnimi analytiky, a dalsim osobdm neni pfed roziifenim
investicntho vyzkumu dovoleno, aby pfezkoumdvali ndvrh investicntho vyzkumu za tcelem ovéfeni pfesnosti
vécnych tvrzeni ve vyzkumu nebo za jinym tcelem, kromé ovéfovani dodrzovani pravnich povinnosti podniku,
jestlize ndvrh obsahuje doporuceni nebo cilovou cenu.

Pro tcely tohoto odstavce se ,souvisejicim finanénim ndstrojem“ rozumi finanéni nastroj, jehoZ cenu silné ovliviiuje
pohyb ceny jiného finan¢niho ndstroje, ktery je predmétem investiéntho vyzkumu, pfi¢emZ tento pojem zahrnuje
i derivat tohoto jiného finan¢niho ndstroje.

3. Investi¢ni podniky, které sif{ ve vefejnosti nebo mezi zdkazniky investicni vyzkum vytvofeny jinou osobou, jsou
osvobozeny od povinnosti dodrZet odstavec 1, jsou-li splnéna tato kritéria:

a) osoba, kterd vytvai{ investi¢ni vyzkum, neni ¢lenem skupiny, do niZ nélezi investi¢ni podnik;
b) investi¢ni podnik podstatné neméni doporuéeni investi¢niho vyzkumuy;
c) investi¢ni podnik neprezentuje investi¢ni vyzkum jako svou vlastni tvorbu;

d) investicni podnik ovéfuje, Ze se na tvirce vyzkumu vztahuji poZadavky, které jsou rovnocenné pozadavkiim
stanovenym timto nafizenim pro tvorbu daného vyzkumu, nebo Ze tvirce vyzkumu piijal zdsady stanovujici takové
pozadavky.

Cldnek 38

Dalsi vSeobecné pozadavky v souvislosti s upisovanim nebo umistovinim

(€l. 16 odst. 3 a ¢lanky 23 a 24 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky, které poskytuji poradenstvi o strategii financovani podniku uvedené ptiloze I oddilu B bodé 3
a sluzbu upisovdni nebo umistovani finan¢nich ndstroji, maji pfed pfijetim povéfeni spravovat nabidku zavedena
opatteni pro informovéani zdkaznika emitenta o:

a) riznych alternativich financovani dostupnych prostiednictvim podniku s uvedenim ¢dstky transakénich poplatkt
spojenych s kazdou alternativou;

b) harmonogramu a postupu pro poradenstvi v oblasti financovani podniku, jehoz pfedmétem je ocenéni nabidky;
¢) harmonogramu a postupu pro poradenstvi v oblasti financovani podniku, jehoZ pfedmétem je umistovani nabidky;
d) ddajich o cilovych investorech, kterym podnik zamysli nabidnout finanéni néstroje;

e) pracovnim zafazeni a Utvarech jednotlivych pfislusnych osob, které se tcastni poskytovini poradenstvi v oblasti
financovani podniku, jehoZ pfedmétem jsou cena a piidélovani finan¢nich néstroju, a

f) opatfenich podniku k prevenci nebo fizeni stfetd zdjma, které mohou vzniknout, pokud podnik umistuje piislusné
finan¢ni ndstroje u svych investi¢nich zdkazniki nebo ve svém vlastnim portfoliu obchodt provddénych na vlastni
ucet.

2. Investi¢ni podniky maji zaveden centralizovany postup pro identifikovani vech ¢innosti upisovani a umistovani
podniku a pro zaznamendvdni téchto informaci, véetné data, kdy byl podnik informovdn o potencidlnich ¢innostech
upisovdn{ a umistovani. Podniky zji$tuji vSechny potencidlni stiety zdjmi vznikajici pfi jinych ¢innostech investi¢niho
podniku nebo skupiny a provedou vhodné postupy fizeni. Investi¢ni podnik se nepodili na ¢innosti v pfipadech, kdy
nedokdze Fidit stfet zdjmé provedenim vhodnych postupi.

3. Investi¢ni podniky, které poskytuji sluzby provadéni pokynti a vyzkumu a zdroven vykondvaji ¢innosti upisovani
a umistovdni, zajisti, aby byly zavedeny pfiméfené kontrolni mechanismy k fizeni veskerych potencidlnich stfetti zdjmd
mezi témito ¢innostmi a mezi jejich raznymi zdkazniky, ktef{ téchto sluzeb vyuzivaji.
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Cldnek 39
Dalsi pozadavky v souvislosti s ocefiovanim nabidek p¥i emisich finan¢nich néstroji
(€l. 16 odst. 3 a ¢lanky 23 a 24 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky maji zavedeny systémy, kontroly a postupy pro zjidténi a prevenci nebo fizeni stfetdl zdjmd,
které vznikaji v souvislosti s moznym podhodnocenim nebo nadhodnocenim ceny emise nebo se zapojenim piislusnych
stran do tohoto postupu. Investiéni podniky zejména jako minimdlni pozadavek zavedou, provddi a udrzuji vnitini
opatteni pro zajistén{ obou téchto podminek:

a) Ze ocenéni nabidky nepodporuje zdjmy jinych zdkaznik nebo vlastni zdjmy podniku zptsobem, jenz miiZe byt ve
stietu se zdjmy zdkaznika emitenta, a

b) Ze bude zabrinéno situacim nebo Ze budou fizeny situace, kdy jsou osoby odpovédné za poskytovani sluzeb
investi¢nim zdkaznikim podniku pfimo zapojeny do rozhodnuti o poradenstvi v oblasti financovani podniku, jehoz
pfedmétem je stanoveni ceny a jehoZ pifjemcem je zdkaznik emitent.

2. Investi¢ni podniky poskytnou zdkaznikim informace o tom, jak bylo uréeno doporuéeni ohledné doty¢né ceny
nabidky a harmonogramii. Podnik zejména informuje zdkaznika emitenta o vSech zajistovacich nebo stabiliza¢nich
strategiich, které hodld pro nabidku pfijmout, v¢etné toho, jak mohou tyto strategie ovlivnit zdjmy zdkaznika emitenta,
a uvedené s timto zdkaznikem projednd. Béhem postupu nabidky ucini podniky také veskeré pfiméfené kroky, aby
pribézné informovaly zdkaznika emitenta o vyvoji ocenéni emise.

Cldnek 40
Dalsi poZzadavky v souvislosti s umistovinim
(€l. 16 odst. 3 a ¢lanky 23 a 24 smérnice 2014/65/EU)

1.  Investicni podniky, které umistuji finan¢ni nastroje, zavedou, provadi a udrzuji G¢innd opatfeni, aby zabrdnily
tomu, Ze budou doporuceni ohledné umistovani nevhodné ovlivnéna stdvajicimi nebo budoucimi vztahy.

2. Investi¢ni podniky zavedou, provadi a udrZuji Gi¢innd vnitini opatfeni k prevenci nebo fizen{ stfetti zdjmd, které
vznikaji, jsou-li osoby odpovédné za poskytovini sluzeb investiénim zdkaznikim podniku piimo zapojeny do
rozhodnut{ o doporucenich zdkazniku emitentovi ohledné alokace.

3. Investi¢ni podniky nepfijmou zddné platby ani vyhody od tieti strany, pokud takové platby nebo vyhody nejsou
v souladu s pozadavky na pobidky stanovenymi v ¢ldnku 24 smérnice 2014/65/EU. Za nevyhovujici témto
pozadavkim, a tudiz za nepfijatelné, se povaZuji zejména tyto postupy:

a) alokace provedend za ticelem motivovat platbu nepfiméfené vysokych poplatkil za nesouvisejici sluzby poskytované
investiénim podnikem (,laddering®), jako jsou nepfiméfené vysoké poplatky nebo provize placené investicnim
zdkaznikem nebo nepfiméfené vysoké objemy obchodi za normdlni vysi provize zaddvané investiénim zdkaznikem
jako kompenzace za obdrzeni alokace emise;

b) alokace provedend ve prospéch ¢lena vedeni nebo vedouciho pracovnika stavajictho nebo potencidlniho zdkaznika
emitenta jako protihodnota za budouci nebo minulé udéleni zakdzky na podnikové financovani (,spinning®);

c) alokace, kterd je vyslovné nebo implicitné podminéna tim, Ze investi¢ni podnik obdrzi od investi¢ntho zdkaznika
nebo subjektu, jehoz vedoucim pracovnikem investor je, v budoucnu pokyny, nebo Ze investi¢ni zdkaznik nebo
uvedeny subjekt od podniku zakoupf jinou sluzbu.

4. Investiéni podniky zavedou, provaddi a udrzuji zdsady alokace, které stanovi postup vypracovini doporuceni
ohledné alokace. Zasady alokace se zdkazniku emitentovi poskytuji pted udélenim souhlasu s provadénim sluzby
umistovani. Zasady uvadéji dilezité informace o navrzenych metoddch alokace emise, jeZ jsou v dané fizi dostupné.

5. Investi¢ni podniky zapoji zdkaznika emitenta do jedndni o postupu umistovani, aby byl podnik schopen pochopit
a zohlednit zdjmy a cile zdkaznika. Investi¢ni podnik si musi vyzddat souhlas zdkaznika emitenta s alokaci, kterou pro
obchod navrhuje, v zévislosti na typu zdkaznika v souladu se zdsadami alokace.
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Clinek 41

Dalsi pozadavky v souvislosti s poradenstvim, distribuci a umistovdnim vlastnich ndstroji
podniku

(€l. 16 odst. 3 a ¢lanky 23 a 24 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky maji zavedeny systémy, kontroly a postupy pro zjisténi a Fizeni stfetd zdjmd, které vznikaji pfi
poskytovani investi¢ni sluzby investiénimu zdkaznikovu za tcéelem tcasti v nové emisi, pokud investi¢ni podnik obdrzi
provize, poplatky nebo jakékoli penéZni ¢i nepenéZni vyhody v souvislosti s uspofddanim emise. Jakékoli provize,
poplatky nebo penéZni ¢i nepenézni vyhody musi spliiovat pozadavky ¢l. 24 odst. 7, 8 a 9 smérnice 2014/65/EU, byt
zdokumentovadny v postupech investiéniho podniku k omezeni moZnosti stietu zdjmit a odrdZet se v opatfenich
podniku ohledné pobidek.

2. Investi¢ni podniky, které provaddéji umistovani finan¢nich ndstrojli, jez vydaly ony samy nebo subjekty stejné
skupiny, u svych vlastnich zdkaznikd, véetné svych stavajicich zdkazniki-vkladatelt v pfipadé avérovych instituci, nebo
véetné investi¢nich fondi Fzenych subjekty jejich skupiny, zavedou, provadi a udrzuji jasnd a G¢innd opatfeni pro
zji§téni, prevenci a fzeni potencidlnich stfett zdjm, které vznikaji v souvislosti s timto typem ¢innosti. Takovéd opatfeni
zahrnuji zvdZeni zdrZeni se vykonu Cinnosti, v jejimz piipadé nelze stiety zdjmt ndlezité Fidit tak, aby se predeslo
veskerym nepfiznivym dopadiim na zdkazniky.

3. Jeli pozadovdno sdéleni stfetd zdjmt zdkazniklim, investini podniky musi spliiovat pozadavky ¢l. 34 odst. 4,
véetné vysvétleni povahy a zdroje stfetll zdjmé vlastnich danému typu ¢innosti, které uvadi podrobnosti o konkrétnich
rizicich souvisejicich s takovymi postupy, aby to zdkaznikim umoznilo uéinit informované investi¢ni rozhodnuti.

4. Investi¢ni podniky, které nabizeji svym zdkaznikim finanéni néstroje, jez vydaly ony samy nebo jiné subjekty
skupiny a jez jsou zahrnuty do vypocltu obezfetnostnich pozadavki stanovenych natizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢ 575/2013 ('), smérnici Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU (%) nebo smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2014/59/EU (), poskytnou témto zakaznikim dodate¢né informace, které vysvétluji rozdily mezi
danym finanénim ndstrojem a bankovnimi vklady z hlediska vynosu, rizika, likvidity a ochrany poskytované podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU (*).

Cldnek 42

Dalsi pozadavky v souvislosti s piijcovinim nebo poskytovinim dvéru v rémci upisovini nebo
umistovani

(€l. 16 odst. 3 a ¢lanky 23 a 24 smérnice 2014/65/EU)

1. Pokud jakékoli pfedchozi pujcky nebo tGvéry poskytnuté investicnim podnikem nebo subjektem stejné skupiny
zdkazniku emitentovi lze splatit pomoci vynosu emise, investi¢ni podnik md zavedena opatfeni pro zjisténi a prevenci
nebo fizeni jakychkoli stfetti zdjm, které mohou v dusledku toho vzniknout.

2. Pokud se opatfeni pfijatd k Fzeni stfettl zdjmt ukdZou jako nedostate¢nd pro zajisténi, aby se zabrdnilo riziku
poskozeni zdkaznika emitenta, investiéni podniky sdéli zdkazniku emitentovi konkrétni stiety zdjmd, které vznikly
v souvislosti s jejich ¢innostmi nebo ¢innostmi subjektd skupiny ve funkci poskytovatele Gvéru a jejich ¢innostmi
souvisejicimi s nabidkou cennych papira.

(") Nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na dvérové instituce
ainvesti¢n{ podniky a 0 zméné naiizen (EU) ¢. 648/2012 (Uk. vést. L 176, 27.6.2013,s. 1).

(¥ Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o prlstupu k ¢innosti ﬁvérovych instituci a o obezfet-
nostnim dohledu nad dvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48[ES
a2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, 5. 338).

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy a feseni
krize tvérovych instituci a investi¢nich podnikd a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady
2001/24[ES; 2002[47[ES, 2004/25[ES, 2005[56]ES, 2007/36[ES, 2011(35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/201 2 (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 190).

(4 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49(EU ze dne 16. dubna 2014 o systémech pojisténi vkladé (U, vést. L. 173, 12.6.2014,
s. 149).
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3. Postupy investi¢nich podnikéi k omezeni moznosti stfetu zdjma vyzaduji sdileni informaci o finan¢ni situaci
emitenta se subjekty skupiny, které jednaji jako poskytovatelé tvéru, pokud to neporusi informacni bariéry zi{zené
podnikem na ochranu zdjma zdkaznika.

Cldnek 43
Vedeni zdznamti v souvislosti s upisovinim nebo umistovinim
(€l. 16 odst. 3 a ¢lanky 23 a 24 smérnice 2014/65/EU)

Investi¢ni podniky vedou zdznamy o obsahu a terminu instrukci obdrZenych od zdkaznikti. Uchovévd se zdznam
o rozhodnutich o alokaci pfijatych pro kazdou ¢innost, aby poskytl kompletni auditni stopu mezi pohyby zazname-
nanymi na tctech zdkazniki a instrukcemi obdrzenymi investicnim podnikem. Jasné odtivodnéna a zaznamendna je
zejména kone¢nd alokace provedend pro kazdého investi¢niho zdkaznika. Kompletni auditni stopa vyznamnych kroka
postupu upisovan{ a umistovani se na pozadani zpfistupni p¥islusnym orgdnim.

KAPITOLA III

PROVOZNI PODMINKY INVESTICNICH PODNIKU

ODDIL 1

Informace pro zdkazniky a potencidlni zdkazniky
Cldnek 44
Pozadavky na korektni, jasné a neklamavé informace
(€l. 24 odst. 3 smérnice 2014/65[EU)

1.  Investi¢ni podniky zajisti, aby podminkdm stanovenym v odstavcich 2 az 8 vyhovély veskeré informace, vcetné
propagacnich sdéleni, urcené neprofesiondlnim ¢i profesiondlnim zdkaznikdm nebo potencidlnim neprofesiondlnim ¢i
profesionalnim zdkaznikiim nebo $ifené tak, zZe je pravdépodobné, Ze je zminéni zdkaznici dostanou.

2. Investi¢ni podnik zajisti, aby informace uvedené v odstavci 1 spliovaly ndsledujici podminky:
a) informace obsahuji ndzev investi¢niho podniku;

b) informace jsou piesné a vidy podavaji korektni vyrazné upozornéni na moznd rizika, kdyZz odkazuji na mozné
vyhody investi¢ni sluzby nebo finanéniho nastroje;

¢) informace pouzivaji takovou velikost pisma u upozornéni na mozna rizika, kterd je alespoil stejnd jako ptevazna
velikost pisma pouzitd v ostatnich poskytnutych informacich, jakoz i grafickou dpravu, kterd zajistuje, Ze toto
upozornéni bude vyrazné;

d) informace jsou dostacujici a jsou prezentoviny zpusobem, u néhoZ je pravdépodobné, Ze mu porozumi pramérny
piislusnik skupiny, které jsou urceny nebo kterd se pravdépodobné stane jejich piijemcem;

e) informace nezastiraji, nezleh¢uji ani nezamlzuji dilezité body, prohldeni ¢ varovani;

f) informace jsou disledné uvadény v témze jazyce ve vSech formdch informacnich a propagac¢nich materiald, které jsou
jednotlivym zdkaznikim poskytovany, pokud zdkaznik nesouhlasil s tim, Ze bude dostdvat informace ve vice nezZ
jednom jazyce;

g) informace jsou aktudlni a odpovidaji pouzitym komunikacnim prostiedkim.

3. Pokud informace srovndvaji investi¢ni nebo doplikové sluzby, finanéni ndstroje nebo osoby poskytujici investi¢ni
nebo doplitkové sluzby, investicni podniky zajisti, aby byly splnény ndsledujici podminky:

a) srovndni je icelné a pfedklddané korektnim a vyvdZenym zptsobem;
b) jsou uvedeny zdroje informaci, jez byly pro srovnani pouzity;

c) jsou uvedeny klicové skutecnosti a pfedpoklady, z nichZ srovndni vychdzi.
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4. Pokud informace obsahuji tdaje o vykonnosti financniho néstroje, finan¢niho indexu nebo investi¢ni sluzby
v minulosti, investi¢ni podniky zajisti, aby byly splnény ndsledujici podminky:

a) tento tdaj neni nejvyrazngjsim prvkem sdélens;

b) informace musi zahrnovat vhodné tidaje o vykonnosti za pét pfedchdzejicich let nebo — pokud nelze zajistit tidaje za
pét let — za celé obdobi, kdy byl finan¢ni ndstroj nabizen, kdy byl zaveden finan¢ni index nebo kdy byla poskytovina
investi¢ni sluzba, anebo za delsi obdobi dle rozhodnuti podniku, pfi¢emz tato informace o vykonnosti v kazdém
piipadé vychdzi z celych dvandctimési¢nich obdobi;

¢) je zietelné uvedeno referen¢ni obdobi a zdroj informaci;

d) informace obsahuje vyrazné upozornéni, ze se dané Ciselné tidaje tykaji minulosti a Ze vykonnost v minulosti neni
spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd;

e) pokud tdaje vychazeji z ¢iselnych ddajli v jiné méné, nez je ména clenského stitu, ve kterém md neprofesiondlni
nebo potencialni neprofesiondlni zdkaznik bydlisté, je zietelné uvedena pfislusnd ména a déle upozornéni, Ze vynos
pro investora se mtiZe zvysit nebo sniZit v disledku kolisini ménovych kurz;

f) pokud jsou tidaje zaloZeny na hrubé vykonnosti, je uveden vliv provizi, odmén a dal$ich poplatk.

5. Pokud informace zahrnuji nebo odkazuji na simulovanou vykonnost v minulosti, investi¢ni podniky zajisti, aby se
tykaly finanéniho néstroje nebo finan¢ntho indexu a aby byly splnény nasledujici podminky:

a) simulovand vykonnost v minulosti vychdzi ze skutecné minulé vykonnosti jednoho nebo vice finan¢nich ndstroji
nebo finan¢nich indexd, které jsou stejné nebo v podstaté stejné jako doty¢ny finan¢ni ndstroj nebo jsou k nému

podkladové;

b) co se tyce skute¢né minulé vykonnosti, o niZ se zmifiuje pismeno a), jsou splnény podminky uvedené v odst. 4 pism.
a) az ¢), e) af);

¢) informace obsahuji vyrazné upozornéni, ze se dané Ciselné tdaje tykaji simulované vykonnosti v minulosti a Ze
vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti.

6. Pokud informace obsahuji idaje o budouci vykonnosti, investicni podniky zajisti, aby byly splnény nasledujici
podminky:

a) informace nevychdz{ ze simulované vykonnosti v minulosti ani na ni neodkazuje;
b) informace vychdzi z diivodnych pfedpokladii vychazejicich z objektivnich Gdaji;
¢) pokud jsou informace zaloZeny na hrubé vykonnosti, je uveden vliv provizi, odmén a dalsich poplatkd;

d) informace vychdzi ze scéndfti vykonnosti za rGznych podminek na trhu (negativnich i pozitivnich scénatd)
a vyjadiuje charakter a rizika konkrétnich typt nastrojt, které jsou do analyzy zahrnuty;

e) informace obsahuji vyrazné upozornéni, zZe tyto progndzy nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti.

7. Pokud informace odkazuji na konkrétni dafiovy rezim, musi byt jasné uvedeno, Ze dafovy rezim zdvisi na indivi-
duélnich pomérech kazdého zdkaznika a v budoucnosti se miize zménit.

8. Informace nesmi pouzivat ndzev zddného piislusného orginu zptsobem, ktery by naznacoval nebo vytvarel
dojem, Ze tento orgdn podporuje ¢i schvaluje produkty nebo sluzby investiéniho podniku.
Cldnek 45
Informace o kategorizaci zdkaznikd
(€l. 24 odst. 4 smérnice 2014/65[EU)

1.  Nové i stdvajici zdkazniky, které investicni podniky zafadi podle pozadavkd smérnice 2014/65/EU do nové
kategorie, jsou tyto podniky povinny v souladu se zminénou smérnici informovat o jejich zafazeni do kategorie neprofe-
siondlnich zakaznikd, profesiondlnich zdkaznikd nebo zpusobilych protistran.
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2. Investiéni podniky informuji zdkazniky na trvalém nosi¢i dat o tom, jakd prava md zdkaznik, pokud chce
pozadovat jinou kategorizaci, a o tom, jakd omezeni Grovné ochrany zdkaznika s jinou kategorizaci souvisi.

3. Investi¢ni podniky mohou z vlastni iniciativy nebo na Zddost dotéeného zdkaznika jednat se zdkaznikem
nésledujicim zpiisobem:

a) se zakaznikem, ktery by byl jinak klasifikovin jako zptsobild protistrana v souladu s ¢l. 30 odst. 2 smérnice
2014/65[EU, jako s profesiondlnim nebo neprofesiondlnim zdkaznikem;

b) se zdkaznikem, ktery je podle pfilohy II oddilu I smérnice 2014/65/EU povaZovdn za profesiondlniho zdkaznika, jako
s neprofesiondlnim zdkaznikem.

Cldnek 46
Obecné pozadavky na informovani zdkaznikd
(€l. 24 odst. 4 smérnice 2014/65[EU)

1. Investitni podniky dostatecné vcas piedtim, nez je zdkaznik nebo potencidlni zdkaznik vdzdn smlouvou
o poskytovéni investi¢nich nebo doplitkovych sluzeb, nebo pted poskytnutim takovych sluzeb, podle toho, co nastane
diive, poskytnou zdkaznikovi nebo potencidlnimu zdkaznikovi tyto informace:

a) podminky takové smlouvy;

b) informace vyzadované podle clinku 47, které se k takové smlouvé nebo k takovym investicnim ¢i doplitkovym
sluzbdm vazou.

2. Investi¢ni podniky s dostate¢nym piedstihem pied poskytnutim investi¢nich nebo doplitkovych sluzeb zdkaznikiim
¢i potencidlnim zdkaznikiim poskytnou informace vyzadované podle ¢lankd 47 az 50.

3. Informace zminéné v odstavcich 1 a 2 se poskytuji na trvalém nosi¢i dat nebo prostfednictvim internetovych
stranek (pokud tyto nepfedstavuji trvaly nosi¢ dat) za ptedpokladu, Ze jsou splnény podminky uvedené v ¢l. 3 odst. 2.

4. Investiéni podniky ozndmi zdkaznikovi s dostateénym pfedstihem kazdou vyznamnou zménu informaci
poskytnutych podle ¢lankd 47 az 50, kterd ma vyznam pro sluzbu, kterou podnik tomuto zdkaznikovi poskytuje. Toto
ozndmeni se poddva na trvalém nosici dat, jestliZe se na trvalém nosi¢i podavaji informace, jichZ se ozndmeni tyka.

5. Investi¢ni podniky zajisti, aby informace obsazené v propaga¢nim sdéleni byly konzistentni s informacemi, které
podnik poskytuje zdkaznikiim v prabéhu poskytovani investi¢nich a doplikovych sluzeb.

6.  Propagacni sdéleni obsahujici nabidku nebo vyzvu niZe uvedeného charakteru a konkretizujici zptsob odpovédi
nebo zahrnujici formuldf pro odpovéd obsahuji takové z informaci uvedenych v ¢lancich 47 az 50, které jsou relevantni
pro takovou nabidku ¢&i vyzvu:

a) nabidku uzaviit smlouvu tykajici se finan¢niho ndstroje nebo investi¢ni ¢i doplitkové sluzby s jakoukoli osobou, kterd
odpovi na sdéleni;

b) vyzvu, aby jakdkoli osoba, kterd odpovi na sdéleni, u¢inila nabidku uzaviit smlouvu tykajici se finan¢niho néstroje
nebo investi¢ni ¢i dopliikové sluzby.

Prvni pododstavec se nicméné nepouzije, pokud se potencidlni zdkaznik, chce-li odpovédét na nabidku ¢ vyzvu
obsazenou v propagaénim sdéleni, musi odvolat na jiny dokument ¢i dokumenty, které tyto informace obsahuji samy
nebo ve vzdjemné kombinaci.

Cldnek 47
Informace o investi¢nim podniku a jeho sluzbich pro zdkazniky a potencidlni zdkazniky
(€. 24 odst. 4 smérnice 2014/65/EU)
'Lf Investiéni podniky v piislusnych ptipadech poskytuji zdkaznikim nebo potencidlnim zdkaznikiim tyto obecné
informace:

a) ndzev a adresu investiéntho podniku a potiebné kontakeni informace, které témto zdkaznikim umozni s podnikem
Gc¢inné komunikovat;

b) jazyky, ve kterych mize zdkaznik s investicnim podnikem komunikovat a ve kterych od ng& bude dostdvat
dokumenty a jiné informace;
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¢) zptsoby komunikace mezi investi¢nim podnikem a zdkaznikem, véetné zptsobu, ktery je piipadné tfeba pouzit pro
zasildni a ptijem pokynt;

d) prohldseni, ze investi¢ni podnik mé piislusné povoleni, a ndzev a kontaktni adresu pfislusného organu, ktery toto
povoleni vydal;

e) pokud investiéni podnik jednd prosttednictvim vazaného zastupce, prohldSeni o této skutecnosti s uvedenim
¢lenského stitu, v némz je tento zdstupce registrovan;

f) povahu, frekvenci a terminy podévani zprav o poskytovanych sluzbach, které investi¢ni podnik zdkaznikovi podava
v souladu s ¢l. 25 odst. 6 smérnice 2014/65/EU;

g) pokud mad investi¢ni podnik v drZeni finan¢ni ndstroje nebo penézni prostiedky zdkaznikd, souhrnny popis krokd,
které podnik ¢ini na jejich ochranu, véetné souhrnnych tdaji o piislusném systému pro odskodnéni investorti
nebo systému pojisténi vkladd, které se v piipadé daného podniku pouziji na zdkladé jeho ¢innosti v ¢lenském staté;

h) popis postupt zavedenych v souladu s ¢lankem 34 k omezeni moZnosti stfetu zdjma, ktery miZe byt poskytnut
v souhrnné podobé;

i) na Zddost zdkaznika dal$i podrobnosti o téchto postupech k omezeni moznosti stietu z4jmd na trvalém nosici dat
nebo prostiednictvim internetovych stranek (pokud tyto nepfedstavuji trvaly nosi¢ dat) za piedpokladu, Ze jsou
splnény podminky uvedené v ¢l. 3 odst. 2.

Informace uvedené pod pismenem a) aZ i) se zdkazniklim ¢i potencidlnim zdkaznikam poskytnou s dostate¢nym
pfedstihem pfed poskytnutim investi¢nich nebo dopliikovych sluzeb.

2. Investi¢ni podniky pfi poskytovani sluzby spravy portfolii vypracuji na zdklad¢ investi¢nich cilti zdkaznika a typa
finan¢nich néstroji v portfoliu zdkaznika vhodnou metodu ocefiovani a srovndvani, napf. vhodnou referenéni hodnotu,
kterd umozni zdkaznikovi, jemuz je tato sluzba poskytovana, zhodnotit vykonnost podniku.

3. Pokud investi¢ni podniky zdkaznikovi nebo potencidlnimu zdkaznikovi nabizeji sluzby spravy portfolii, poskytnou
zakaznikovi kromé informaci uvedenych v odstavci 1 ptipadné jesté tyto informace:

a) informace o metod¢ a frekvenci ocefiovani finan¢nich néstroji v portfoliu zdkaznika;

b) podrobnosti o piipadném pieneseni prava spravovat vSechny finanéni ndstroje ¢i penéZni prostiedky v portfoliu
zdkaznika nebo jejich ¢ast podle vlastntho uvazent;

¢) uptesnéni viech pipadnych referen¢nich hodnot, s nimiz se bude srovndvat vykonnost portfolia zdkaznika;

d) typy finan¢nich néstrojii, které mohou byt zafazeny do portfolia zdkaznika, a typy obchodd, které lze s t€mito
néstroji provadét, véetné piipadnych limitd;

e) cile spravy, troven rizika, kterd se bude odrdzet v uplatiiovini moZnosti spravcova vlastniho uvdZeni, a vSechna
konkrétni omezeni jeho vlastniho uvdZzeni.

Informace uvedené pod pismenem a) azZ e) se poskytnou s dostate¢nym ptedstihem pted poskytnutim investi¢nich nebo
dopliikovych sluzeb zdkaznikiim ¢i potencidlnim zdkaznikam.

Cldnek 48
Informace o finan¢nich ndstrojich
(cl. 24 odst. 4 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky poskytuji s dostatecnym pfedstihem pfed poskytnutim investi¢nich nebo doplikovych sluzeb
zdkaznikim nebo potencidlnim zdkaznikiim obecny popis povahy a rizik finan¢nich ndstroji, zejména s ohledem na
kategorizaci zdkaznika, tj. zda jde o neprofesiondlniho zdkaznika, profesiondlnitho zdkaznika nebo zpusobilou
protistranu. Tento popis dostatecné podrobné vysvétluje povahu konkrétniho typu doty¢ného ndstroje, fungovani
a vykonnost finan¢nitho ndstroje za raznych podminek na trhu, véetné pozitivnich a negativnich podminek, a rizik, kterd
jsou tomuto typu nastroje vlastni, aby zakaznik mohl pfijmout informované investi¢ni rozhodnuti.
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2. Bude-li to vhodné vzhledem k danému typu ndstroje a ke statusu a drovni znalost{ zdkaznika, popis rizik uvedeny
v odstavci 1 zahrnuje tyto prvky:

a) rizika spojend s danym typem finan¢niho nastroje, véetné objasnéni pakového efektu a jeho c¢inku, rizika ztraty celé
investice v¢etné rizik spojenych s insolvenci emitenta a uddlosti s tim souvisejicich, napf. rekapitalizace z vnitinich
zdroji;

b) volatilita cen takovych ndstroji a vSechna piipadnd omezeni dostupného trhu, na némz lze s témito ndstroji
obchodovat;

¢) informace o piekazkich ¢i omezenich prodeje investic, napiiklad v ptipadé nelikvidnich finan¢nich ndstroji nebo
finan¢nich néstroji s pevné stanovenym terminem investice, véetné ilustrace moznych metod prodeje a disledkt
piipadného prodeje, moznd omezen{ a odhad ¢asového rdmce pro prodej finanéniho néstroje, nez se vrati pocatecni
naklady na obchod s timto typem finan¢nich néstroji;

d) skutecnost, Ze investor kromé nédkladi na pofizeni téchto ndstrojii mize v disledku obchodii s takovymi ndstroji
prevzit finan¢ni zdvazky a dalsi dodate¢né povinnosti, véetné podminénych zdvazkd;

e) viechny pozZadavky ohledné marze ¢i podobné zdvazky, které se pouzivaji u nastroji doty¢ného typu.

3. Pokud investi¢ni podnik poskytne neprofesiondlnimu ¢i potencidlnimu neprofesiondlnimu zdkaznikovi informace
o finan¢nim ndstroji, ktery je aktudlné nabizen vefejnosti, a v souvislosti s touto nabidkou byl zvefejnén prospekt
v souladu se smérnici 2003/71/ES, tento podnik s dostate¢nym predstihem predtim, nez zdkaznikim ¢i potencidlnim
zdkazniktim poskytne investiéni nebo doplitkové sluzby, sdéli tomuto zdkaznikovi nebo potencidlnimu zdkaznikovi, kde
je tento prospekt dostupny pro vefejnost.

4. Pokud se finan¢ni ndstroj sklddd z dvou nebo vice riznych financnich ndstroji nebo sluzeb, poskytne investi¢ni
podnik odpovidajici popis prdvniho charakteru tohoto finan¢niho néstroje, jeho slozek a zpusobu, jak vzdjemné
ptisobeni téchto slozek ovliviiuje rizika investice.

5. 'V ptipadé finan¢nich ndstrojii, jejichZ soucdsti je zdruka nebo ochrana kapitdlu, poskytne investi¢ni podnik
zdkaznikovi nebo potencidlnimu zdkaznikovi informace o rozsahu a charakteru této zaruky nebo ochrany kapitélu. Kdyz
zaruku poskytuje tiet{ strana, zahrnuji informace o zdruce dostatené podrobné tdaje o ruciteli a o zdruce, aby zdkaznik
nebo potencidlni zdkaznik mohl zaruku objektivné zhodnotit.

Cldnek 49
Informace o ochrané finanénich néstrojit nebo penéznich prostfedki zikaznika
(€l. 24 odst. 4 smérnice 2014/65/EU)

1. Investitni podniky drzici finanéni ndstroje nebo penézni prostfedky patiici zdkaznikim poskytnou témto
zdkazniktim a potencidlnim zdkaznikéim v relevantnich pfipadech informace uvedené v odstavcich 2 az 7.

2. Investi¢ni podnik informuje zdkaznika nebo potencidlniho zdkaznika v pfipadé, Ze jeho finanéni ndstroje nebo
penézni prostiedky mohou byt v drZeni tfeti strany jménem tohoto podniku, a informuje jej o odpovédnosti, kterou
investi¢ni podnik v souladu s platnymi vnitrostitnimi pfedpisy pfijiméd za veskerd jedndni a opomenuti tfeti strany, a o
dusledcich insolvence tfeti strany pro zdkaznika.

3.V ptipadé, Ze vnitrostatni pravni pfedpisy umoznuji, aby byly finan¢ni nastroje zdkaznika nebo potencidlniho
zdkaznika drZeny tfeti stranou na souhrnném Gctu, investiéni podnik zdkaznika o této skutenosti informuje
a vyraznym zpusobem ho upozorni na rizika, kterd z ni vyplyvaji.

4. Investi¢ni podnik informuje zdkaznika nebo potencidlntho zdkaznika v piipadé, Ze podle vnitrostitni pravni
Upravy neni mozné, aby byly finan¢ni ndstroje zdkaznika drzené tfeti stranou identifikoviny a odliSeny od vlastnich
finan¢nich ndstroji této tieti strany nebo investi¢niho podniku, a vyraznym zpsobem ho upozorni na rizika, kterd

z toho vyplyvaji.

5. Investi¢ni podnik informuje zdkaznika nebo potencidlniho zdkaznika v pfipadé, Ze wcty, na nichZz jsou vedeny
finan¢ni néstroje nebo penézni prostiedky patiici danému zdkaznikovi nebo potencidlnimu zdkaznikovi, podléhaji nebo
budou podléhat pravnim piedpisim jurisdikce, kterd neni jurisdikci ¢lenského stitu, a uvede, Ze prava zdkaznika nebo
potencidlniho zdkaznika k témto finanénim ndstrojim nebo prostiedkiim se mohou odpovidajicim zpisobem lisit.
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6.  Investi¢ni podnik zdkaznika informuje o existenci a o podminkédch vSech zajistovacich nebo zdstavnich prav, kterd
podnik md ¢ muize mit ve vztahu k finanénim nastrojim nebo penéznim prostiedkiim zdkaznika, ¢i o ptipadném pravu
na zdpocet, které md v souvislosti s témito ndstroji nebo prostredky. Investi¢ni podnik zdkaznika p¥ipadné sezndmi se
skute¢nosti, ze depozitdf mize mit zajisfovaci nebo zdstavni pravo k témto ndstrojum ¢i prostfedkéim nebo pravo na
zdpocet v souvislosti s nimi.

7. Investi¢ni podnik jesté pfed uzavienim obchodi zajistujicich financovéni v souvislosti s finan¢nimi néstroji, které
mé v drzeni jménem zdkaznika, nebo pfed jinym pouzitim téchto finan¢nich ndstrojii na vlastni Gcet nebo na dcet
jiného zdkaznika poskytne zdkaznikovi s dostate¢nym pfedstihem pfed pouzitim téchto ndstrojii a na trvalém nosici dat
jasné, dplné a presné informace o zdvazcich a povinnostech investi¢nitho podniku v souvislosti s pouZitim téchto
finan¢nich ndstrojti, véetné podminek jejich vraceni a rizik s tim spojenych.

Cldnek 50
Informace o ndkladech a souvisejicich poplatcich
(€l. 24 odst. 4 smérnice 2014/65/EU)

1. Pro ucely poskytovani informaci o vSech ndkladech a poplatcich zdkaznikim podle ¢l. 24 odst. 4 smérnice
2014/65/EU investi¢ni podniky dodrzuji podrobné pozadavky v odstavcich 2 az 10.

Aniz jsou dotéeny povinnosti stanovené v ¢l. 24 odst. 4 smérnice 2014/65/EU, maji investi¢ni podniky poskytujici
investi¢ni sluzby profesiondlnim zdkaznikm pravo dohodnout si s témito zakazniky omezené uplatiovani podrobnych
pozadavkl stanovenych v tomto ¢ldnku. Investi¢ni podniky nemohou sjednat takovd omezeni, kdyZ jsou poskytoviny
sluzby investiéntho poradenstvi nebo sprdvy portfolii nebo kdyz bez ohledu na poskytované investi¢ni sluzby dané
finanéni ndstroje zahrnuji derivitovy ndstroj.

AniZ jsou dotleny povinnosti stanovené v ¢l. 24 odst. 4 smérnice 2014/65/EU, maji investi¢ni podniky poskytujici
investi¢ni sluzby zpusobilym protistrandm pravo dohodnout si s témito zdkazniky omezené uplatiovaini podrobnych
pozadavkl stanovenych v tomto ¢ldnku, s vyjimkou pfipadt, kdy bez ohledu na poskytované investi¢ni sluzby dané
finan¢ni néstroje zahrnuji derivatovy ndstroj a zptisobild protistrana ma v Gmyslu je nabizet svym zdkaznikim.

2. U informaci o ndkladech a poplatcich sdélovanych zdkaznikim pfedem a ndsledné investi¢ni podniky vyjadii
souhrnné ndsledujict:

a) vSechny ndklady a souvisejici poplatky uc¢tované investicnim podnikem nebo jinymi stranami, pokud byl zdkaznik
témto jinym strandm pfeddn, za investi¢ni sluzby a/nebo dopliikové sluzby poskytnuté zdkaznikovi, a

b) vSechny naklady a souvisejici poplatky spojené s vytvafenim a spravou finan¢nich ndstroju.

Naklady podle pismen a) a b) jsou uvedeny v piiloze Il tohoto nafizeni. Pro Gcely pismene a) se platby tfetich stran,
které investicni podniky obdrii v souvislosti s investiéni sluzbou poskytnutou zdkaznikovi, polozkové rozepisi
a souhrnné ndklady a poplatky se sectou a vyjadii jak v penézni vysi, tak i jako procento.

3. Maé-li byt jakdkoli ¢dst celkovych ndkladt a poplatktt uhrazena v cizi méné nebo predstavuje-li ¢dstku v cizi méng,
investiéni podniky uvedou doty¢nou ménu a piislusné sménné kursy a ndklady. Investiéni podniky informuji také
o ujednéni o platebnich podminkach ¢i jiném plnéni.

4. V souvislosti s informovanim o ndkladech a poplatcich za produkty, které nejsou uvedeny v klicovych informacich
pro investory SKIPCP, investicni podniky tyto ndklady vypocitaji a informuji o nich napiiklad ve spoluprici se
spravcovskymi spole¢nostmi SKIPCP, od nichz si vyzadaji pfislusné tdaje.

5. Povinnost poskytovat s dostateénym pfedstihem dplné informace o souhrnnych ndkladech a poplatcich spojenych
s finanénim ndstrojem a poskytnutou investi¢ni nebo doplitkovou sluzbou plati pro investi¢ni podniky v nésledujicich
piipadech:

a) pokud investi¢ni podnik zdkaznikéim doporucuje finan¢ni néstroje nebo jim nabizi finan¢ni néstroje v rdmci jejich
uvéadéni na trh, nebo
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b) pokud md investi¢ni podnik poskytujici investi¢ni sluzby poskytovat v souladu s pFislusnymi pravnimi pfedpisy Unie
zdkaznikim v souvislosti s pislusnymi finan¢nimi ndstroji klicové informace pro investory SKIPCP nebo klicové
informace o strukturovanych retailovych investi¢nich produktech a pojistnych produktech s investicni slozkou
(wproduktech s investi¢ni slozkou).

6. Investicni podniky, které zdkaznikovi nedoporucuji ani v rdmci uvddéni na trh nenabizeji finan¢ni néstroj nebo
které nemaji povinnost poskytovat zdkaznikovi v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy Unie klicové informace/
dokumenty pro investory, informuji své zdkazniky o viech nakladech a poplatcich spojenych s poskytnutou investi¢ni af
nebo doplitkovou sluzbou.

7. Pokud investi¢ni nebo doplitkové sluzby poskytuje zdkaznikovi vice nez jeden investi¢ni podnik, poskytne kazdy
investi¢ni podnik informace o nakladech na investi¢ni nebo doplitkovou sluzbu, kterou poskytuje. Investi¢ni podnik,
ktery doporucuje nebo v rdmci uvadéni na trh nabizi svym zdkaznikim sluzby poskytované jinym podnikem, vyjadii
souhrnné ndklady a poplatky za své sluzby a ndklady a poplatky za sluzby poskytované druhym podnikem. Investi¢ni
podnik zohledni nédklady a poplatky spojené s poskytnutim jinych investiénich nebo dopliikovych sluzeb jinymi
podniky, pokud predal zdkaznika témto jinym podnikiim.

8.  Pfi vypoctu ndkladii a poplatki pfedem investi¢ni podniky pouziji skute¢né vzniklé ndklady misto ocekdvanych
ndkladii a poplatki. Nejsou-li skute¢né ndklady k dispozici, investi¢ni podnik provede odborny odhad téchto nakladd.
Investi¢ni podniky reviduji pfedbézné predpoklady podle skutecnosti a v piipadé potieby provedou tpravy téchto
pfedpokladi.

9.  Investi¢ni podniky poskytuji kazdoro¢né zpétné informace o vSech ndkladech a poplatcich spojenych s finan¢nimi
ndstroji i investi¢nimi a doplikovymi sluzbami, pokud finan¢n{ néstroje zdkaznikovi doporucily nebo v rdmci uvddéni
na trh nabidly nebo pokud zdkaznikovi poskytly v souvislosti s finanénimi néstroji klicové informace/dokumenty pro
investory a udrzuji nebo v priibéhu roku udrzovaly se zdkaznikem trvaly vztah. Tyto informace vychdzeji ze vzniklych
ndkladii a poskytuji se individudlné.

Investi¢ni podniky se mohou rozhodnout, Ze budou poskytovat tyto souhrnné vyjadiené informace o ndkladech
a poplatcich za investi¢ni sluzby a finan¢ni ndstroje spolecné s jinymi pravidelnymi zprdvami pro zdkazniky.

10. Investiéni podniky poskytnou svym zdkaznikdm ilustraci, kterd zndzorfiuje souhrnny dopad ndkladd na
navratnost pii poskytovani{ investi¢nich sluzeb. Tato ilustrace se poskytuje pfedem i zpétné. Investiéni podniky zajisti,
aby ilustrace splitovala nasledujici pozadavky:

a) ilustrace ukazuje dopad celkovych ndkladii a poplatks na ndvratnost investice;

b) ilustrace ukazuje viechna olekdvand maxima ¢&i vykyvy naklada a

¢) u ilustrace je uveden jeji popis.

Cldnek 51
Informace poskytované v souladu se smérnici 2009/65/ES a nafizenim (EU) & 1286/2014
(€l. 24 odst. 4 smérnice 2014/65/EU)
Investi¢ni podniky, které distribuuji podilové jednotky v subjektech kolektivniho investovani nebo produkty s investi¢ni
slozkou, své zdkazniky navic informuji o vSech dalsich ndkladech a souvisejicich poplatcich tykajicich se produktu, které
moznd nebyly uvedeny v klicovych informacich pro investory SKIPCP nebo klicovych informacich o produktech

s investi¢ni slozkou, a o nakladech a poplatcich tykajicich se jejich poskytovani investi¢nich sluzeb ve vztahu k tomuto
finanénimu nastroji.

ODDIL 2
Investicni poradenstvi
Cldnek 52
Informace o investiénim poradenstvi
(€l. 24 odst. 4 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky jasné a ptehledné vysvétli, zda a proc je investi¢ni poradenstvi nezavislé, nebo nikoli nezévislé,
a uvedou druh a charakter omezeni, kterd pro né plati, véetné zdkazu pfijimat a ponechdvat si pobidky, pokud je
investi¢ni poradenstvi poskytovano jako nezdvislé.
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Pokud je poradenstvi nabizeno nebo poskytovdno témuz zdkaznikovi jako nezdvislé i jako nikoli nezavislé, vysvétli
investi¢ni podniky rozsah obou sluzeb, aby mohli investofi pochopit rozdily mezi nimi, a nebudou v rdmci celkové
¢innosti vystupovat jako nezdvisli investi¢ni poradci. Podniky ve své komunikaci se zdkazniky nekladou nepfiméfeny
dtraz na své sluzby nezdvislého investi¢niho poradenstvi v protikladu k nikoli nezdvislym investi¢énim sluzbam.

2. Investi¢ni podniky poskytujici nezdvislé nebo nikoli nezavislé investicni poradenstvi vysvétli zdkaznikovi spektrum
finan¢nich ndstroju, které mu mohou doporucit, véetné vztahu investiéntho podniku k emitentim nebo poskytovateliim
téchto néstroji.

3. Investi¢ni podniky uvedou popis typt financnich ndstrojd, jez pfipadaji v Gvahu, spektrum financnich ndstroji
a poskytovatelti, ktef{ jsou v rdmci jednotlivych typ ndstrojii v zdvislosti na rozsahu sluzby analyzovini, a pokud
poskytuji nezdvislé poradenstvi, vysvétli, jak poskytovand sluzba spliiuje podminky pro poskytovani nezdvislého
investi¢niho poradenstvi, a faktory, které investi¢ni podnik zvazoval béhem procesu vybéru, aby mohl finan¢ni ndstroje
doporucit, jako jsou rizika, ndklady a slozitost finan¢nich ndstroja.

4. Pokud spektrum finan¢nich néstrojti, které investi¢ni podnik poskytujici nezévislé investi¢ni poradenstvi posuzuje,
zahrnuje vlastni finanéni ndstroje podniku nebo finan¢ni ndstroje vyddvané ¢i poskytované subjekty, které maji
s investiénim podnikem tizké propojeni nebo jiné tizké pravni nebo hospoddiské vztahy, jakoZz i finan¢ni ndstroje
emitentl ¢i poskytovateld, ktefi nejsou s investicnim podnikem spojeni ani k nému nejsou pfidruzeni, rozlisi investi¢ni
podnik u kazdého typu finan¢niho ndstroje spektrum finanénich ndstrojii vyddvanych nebo poskytovanych subjekty,
které nejsou s investiénim podnikem nijak spojeny.

5. Investi¢ni podniky, jez podle ¢l. 54 odst. 12 predklddaji pravidelné hodnoceni vhodnosti doporuceni, uvedou
viechny nésledujici tdaje:

a) Cetnost a rozsah pravidelného hodnoceni vhodnosti, pfipadné podminky, pfi jejichZ splnéni je hodnoceni provddéno;
b) rozsah pfehodnocovani informaci shromdzdénych diive a

c) zpsob, jak bude aktualizované doporuceni ozndmeno zékaznikovi.

Cldnek 53
Nezdvislé investi¢ni poradenstvi
(€l. 24 odst. 4 a 7 smérnice 2014/65EU)

1. Investi¢ni podniky poskytujici nezdvislé investiéni poradenstvi definuji a provadéji proces vybéru za uGcelem
posouzeni a porovnani dostate¢ného spektra finanénich ndstroji, které jsou na trhu k dispozici, v souladu s ¢l. 24
odst. 7 pism. a) smérnice 2014/65/EU. Proces vybéru zahrnuje nasledujici prvky:

a) pocet a riznorodost zvazovanych finan¢nich ndstroji jsou imérné rozsahu sluzeb investicntho poradenstvi, které
nezdvisly investi¢ni poradce nabizf;

b) pocet a riznorodost zvazovanych finan¢nich néstroji adekvatné reprezentuji finanéni ndstroje, které jsou na trhu
k dispozici;

¢) mnozstvi finan¢nich néstroji vydanych investi¢cnim podnikem samotnym nebo subjekty, které maji s investiénim
podnikem tizké propojeni, je imérné celkovému mnozstvi zvazovanych finan¢nich néstrojii a

d) kritéria vybéru riiznych finan¢nich ndstroji zahrnuji vSechny podstatné aspekty, jako jsou rizika, ndklady a sloZitost,
jakoz 1 charakteristiky zdkaznikd investicntho podniku, a zajistuji, aby byl vybér ndstroji, jez mohou byt
doporucovany, nezaujaty.

Pokud takové porovndni neni s ohledem na obchodni model nebo specificky rozsah poskytovanych sluzeb mozny,
investi¢ni podnik poskytujici investiéni poradenstvi nevystupuje jako nezavisly.

2. Investi¢ni podnik, ktery poskytuje nezavislé investi¢ni poradenstvi a zaméfuje se na urcité kategorie nebo vybrané
spektrum finan¢nich néstroji, dodrzuje nasledujici pozadavky:

a) podnik se propaguje tak, aby prildkal pouze zdkazniky, ktef{ davaji prednost témto kategoriim nebo spektru
finan¢nich ndstroju;
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b) podnik vyzaduje, aby zdkaznici uvedli, Ze maji zdjem investovat pouze do vybrané kategorie nebo spektra finan¢nich
nastrojl, a

¢) pred poskytnutim sluzby podnik zajisti, aby jeho sluzba byla pro kazdého nového zdkaznika vhodnd, nebot jeho
obchodni model odpovidd potiebdm a cilim zdkaznika a spektrum finan¢nich ndstroji je pro zdkaznika vhodné.
Pokud tomu tak neni, podnik tomuto zdkaznikovi sluzbu neposkytne.

3. Investi¢ni podnik nabizejici jak nezavislé, tak i nikoli nezavislé investi¢ni poradenstvi plni ndsledujici povinnosti:

a) v dostate¢ném piedstihu pfed poskytnutim sluzeb investi¢ni podnik své zdkazniky v souladu s ¢l. 24 odst. 4 pism. a)
smérnice 2014/65/EU a piislusnymi provadécimi opatfenimi informuje na trvalém nosici dat, zda poradenstvi bude
nezavislé, nebo nikoli nezavislé;

b) investi¢ni podnik se prezentuje jako nezévisly u sluzeb, u nichZ poskytuje investi¢ni poradenstvi nezavisle;

c) investi¢ni podnik md zavedeny adekvitni organiza¢ni pozadavky a kontrolni mechanismy zajistujici, aby oba druhy
poradenskych sluzeb a poradct byly vzdjemné jasné oddéleny, aby nebylo pravdépodobné, Ze zdkaznici budou
uvedeni v omyl, jaky druh poradenstvi dostdvaji, a aby se jim dostalo takového druhu poradenstvi, jaky je pro né
vhodny. Investi¢n{ podnik neumozni, aby fyzickd osoba poskytovala jak nezdvislé, tak i nikoli nezavislé investi¢ni
poradenstvi.

ODDIL 3

Posouzeni vhodnosti a pfiméienosti
Cldnek 54
Posouzeni vhodnosti a zprivy o vhodnosti
(€l. 25 odst. 2 smérnice 2014/65/EU)

1. Pfi posuzovani vhodnosti investicnich sluzeb nebo finan¢nich ndstrojii podle ¢l. 25 odst. 2 smérnice 2014/65/EU
postupuji investi¢ni podniky jednozna¢né, aby nedochdzelo k nejasnostem ohledné jejich odpovédnosti v tomto procesu.
Pfi posuzovani vhodnosti podnik jasné a srozumitelné informuje zakazniky nebo potencialni zdkazniky, Ze diivodem
posuzovani vhodnosti je umoznit, aby podnik mohl jednat v nejleps$im zdjmu zdkaznika.

Pokud jsou sluzby investicniho poradenstvi nebo spravy portfolii poskytovany zcela ¢i z ¢sti prostfednictvim automa-
tického ¢i poloautomatického systému, spocivd odpovédnost za posouzeni vhodnosti na investiénim podniku, ktery
sluzbu poskytuje, a tato odpovédnost neni redukovdna tim, Ze pfi poddvani osobniho doporuceni nebo rozhodnuti
obchodovat je pouzivan elektronicky systém.

2. Investi¢ni podniky stanovi rozsah informaci, které se od zdkazniki shromazduji, podle vSech charakteristickych
ryst sluzeb investicniho poradenstvi nebo spravy portfolii, jez maji byt témto zdkaznikim poskytovany. Investi¢ni
podniky si od zdkazniki nebo potencidlnich zdkaznik vyZzddaji takové informace, které bude podnik potiebovat
k tomu, aby porozumél podstatnym skute¢nostem o zdkaznikovi a pfi ndlezitém zvdzeni povahy a rozsahu poskytované
sluzby ziskal pfiméfeny zdklad pro stanoveni, Ze konkrétni obchod, ktery doporuci nebo ktery md byt uzavien v rdmci
sluzby spravy portfolii, spliuje tato kritéria:

a) odpovidd investi¢nim cilim doty¢ného zdkaznika véetné rizikové tolerance zdkaznika;
b) je takovy, Ze zdkaznik dokdze finan¢né unést souvisejici investi¢ni rizika odpovidajici jeho investi¢nim ciltm;

c) je takovy, ze zdkaznik md potfebné zkusenosti a znalosti, aby mohl porozumét rizikim spojenym s timto obchodem
nebo se spravou jeho portfolia.

3. Pokud investi¢ni podnik poskytuje investi¢ni sluzbu profesiondlnimu zdkaznikovi, je opravnén predpokladat, ze
pokud jde o produkty, obchody a sluzby, které spadaji do kategorie urcené pro profesiondlni zdkazniky, zdkaznik md
potiebnou droven zkusenosti a znalosti pro tGcely odst. 2 pism. c).

Pokud dand investi¢ni sluzba spocivd v poskytovani investicnitho poradenstvi profesiondlnimu zdkaznikovi upraveném
v ptiloze II oddile 1 smérnice 2014/65[EU, je investi¢ni podnik oprdvnén predpoklddat pro ticely odst. 2 pism. b), Ze
zdkaznik je schopen finan¢n& unést souvisejici investi¢ni riziko odpovidajici jeho investi¢nim cilam.
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4. Je-i to vhodné, informace o finanén{ situaci zdkaznika nebo potencidlniho zdkaznika zahrnuji tidaje o zdroji a vysi
jeho pravidelnych piijmd, jeho aktiv, véetné likvidnich aktiv, investic a nemovitosti, a o jeho pravidelnych finan¢nich
zdvazcich.

5. Je-li to vhodné, informace o investi¢nich cilech zdkaznika nebo potencidlniho zdkaznika zahrnuji tidaje o dobé, po
kterou chce zdkaznik investici drZet, jeho preferencich tykajicich se podstoupeni rizik, o jeho rizikovém profilu
a o ucelech investice.

6.  Pokud je zdkaznikem pravnickd osoba nebo skupina dvou ¢i vice fyzickych osob nebo pokud jsou jedna ¢i vice
fyzickych osob zastoupeny jinou fyzickou osobou, investiéni podnik stanovi a dodrzuje zdsady ohledné toho, kdo bude
pfedmétem posuzovani vhodnosti a jak se bude toto posuzovani provadét v praxi, a to véetné uréeni osoby, od niZ maji
byt shromazdoviny tdaje o znalostech a zkuSenostech, finanéni situaci a investi¢nich cilech. Investi¢ni podnik takto
stanovené zdsady zaznamend.

Pokud je fyzickd osoba zastoupena jinou fyzickou osobou nebo pokud md byt pro pravnickou osobu, kterd pozidala
o zachdzeni jako s profesiondlnim zdkaznikem podle pfilohy Il oddilu 2 smérnice 2014/65/EU, provedeno posouzeni
vhodnosti, bude posuzovina finan¢ni situace a investi¢ni cile této pravnické osoby nebo v piipadé fyzické osoby
piislusného zdkaznika, nikoli jeho zastupce. Hodnoceny budou znalosti a zkusenosti zastupce fyzické osoby nebo osoby,
kterd je opravnéna jménem piislusného zdkaznika provadét obchody.

7. Investitni podniky pfijmou pfiméfend opatieni k tomu, aby zajistily spolehlivost informaci shromdzdénych
o zékaznicich nebo potencidlnich zdkaznicich. To zahrnuje mimo jiné:

a) zajisténi, aby si zdkaznici uvédomili vyznam poskytnuti pfesnych a aktudlnich informaci;

b) zajisténi, aby vSechny ndstroje, jako jsou ndstroje na stanoveni profilu hodnoceni rizik nebo ndstroje na posouzeni
znalosti a zkuSenosti zdkaznika, pouzivané v procesu posuzovani vhodnosti byly vhodné pro dany tcel a aby byly
vhodné navrzené pro pouziti u zdkaznikd, pfiCemz v procesu posuzovani vhodnosti je tfeba ur¢it a aktivné minima-
lizovat pfipadnd omezent;

c) zajisténi, aby bylo pravdépodobné, Ze zdkaznici chdpou otdzky pouzité v tomto procesu, Ze pfesné zjistujl cile
a potieby zdkaznika a informace potfebné pro posouzeni vhodnosti, a

d) podle potieby kroky ucinéné za ucelem zajisténi konzistentnosti informaci zdkaznikd, jako je zvdzeni, zda se
v informacich od zdkaznikt nevyskytuji zjevné neptesnosti.

Investi¢ni podniky, které se zdkaznikem maji trvaly vztah, napiiklad mu poskytuji priibézné poradenstvi nebo sluzbu
spravy portfolii, prokazatelné maji vhodnd pravidla a postupy na vedeni adekvatnich a aktudlnich informaci
o zékaznicich v mife potfebné pro plnéni pozadavki podle odstavce 2.

8. Pokud investi¢ni podnik v rdmci poskytovani investini sluzby v podobé investi¢niho poradenstvi & spravy
portfolii neziskd informace vyzadované podle ¢l. 25 odst. 2 smérnice 2014/65/EU, podnik investi¢ni sluzbu nebo
finan¢ni ndstroje zdkaznikovi nebo potencidlnimu zdkaznik nedoporudi.

9.  Investi¢ni podniky prokazatelné maji adekvatni pravidla a postupy zajistujici, Ze tyto podniky znaji povahu a cha-
rakteristické rysy investi¢nich sluzeb a finan¢nich ndstroji vybranych pro zdkazniky, véetné ndkladd a rizik, a zZe
posuzuji pii uvazeni ndkladl a sloZitosti, zda profilu jejich zdkaznika 1épe neodpovidaji ekvivalentni investicni sluzby
nebo finanéni néstroje.

10.  Pokud zddnd sluzba ani ndstroj neni pro zdkaznika vhodny, investiéni podnik je v rdmci poskytovani investi¢ni
sluzby v podobé investi¢niho poradenstvi ¢i spravy portfolii nedoporudi ani nerozhodne o obchodovani s nimi.

11.  Pii poskytovdni sluzeb investicntho poradenstvi nebo spravy portfolif, které zahrnuji vyménu investic, a to bud
prodejem jednoho ndstroje a ndkupem jiného, nebo vykonem prdva provést zménu v souvislosti se stivajicim ndstrojem,
investi¢ni podniky shromdzdi potfebné informace o stdvajicich investicich zdkaznika a doporucenych novych investicich
a provedou analyzu ndkladd a piinostt této vymeény, aby mohly podloZenym zptsobem prokazat, Ze jsou piinosy
vymény vétsi nez naklady.



L 87/52 Utednt véstnik Evropské unie 31.3.2017

12. P poskytovani investiéntho poradenstvi poskytnou investicni podniky neprofesiondlnimu zdkaznikovi zprdvu,
kterd obsahuje souhrn poskytnutého poradenstvi a popis, pro¢ je poskytnuté doporuceni vhodné pro tohoto neprofesio-
nélntho zdkaznika, véetné toho, jak napliiuje jeho cile a odpovidd jeho osobnim pomérim s odkazem na pozadovanou
dobu investice, zdkaznikovy znalosti a zkuSenosti a zdkaznikv postoj k riziku a schopnost nést ztratu.

Investi¢ni podniky upozorni zédkazniky, zda bude u doporucovanych sluzeb nebo nastrojii pravdépodobné potiebné, aby
neprofesiondlni zakaznik pozadoval pravidelny pfezkum souvisejicich ujedndni, a uvedou tuto informaci ve zpravé
o vhodnosti.

Pokud investiéni podnik poskytuje sluzbu, kterd zahrnuje pravidelné posuzovani vhodnosti a zprdvy o vhodnosti,
mohou se dalsi zpravy po Gvodnim sjedndni sluzby zabyvat pouze zménami piislusnych sluzeb nebo néstrojti a/nebo
poméri zdkaznika a neni tfeba v nich opakovat v§echny podrobnosti z prvni zprévy.

13.  Investi¢ni podniky provadéjici pravidelné posuzovani vhodnosti pfezkoumadvaji za dlelem zkvalitnéni sluzby
vhodnost podanych doporuceni alespoil jednou ro¢né. Cetnost tohoto posuzovani se zvySuje v zdvislosti na rizikovém
profilu zdkaznika a na typu doporucenych finan¢nich ndstroja.

Cldnek 55
Spolecnd ustanoveni o posuzoviani vhodnosti nebo pfiméfenosti
(€l. 25 odst. 2 a 3 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky zajisti, aby informace o znalostech a zkuSenostech zdkaznika nebo potencidlntho zdkaznika
v oblasti investic zahrnovaly nize uvedené prvky, a to v mife odpovidajici charakteru zakaznika, povaze a rozsahu
sluzby, kterd ma byt poskytnuta, a typu pfedpokladaného produktu ¢i obchodu, veetné jejich sloZitosti a rizik z nich

vyplyvajicich:
a) typy sluzeb, obchodi a finan¢nich néstroj, které zdkaznik znd;
b) povaha, objem a frekvence obchodt s finan¢nimi néstroji, které zdkaznik provadi, a doba, po kterou jsou provadény;

¢) vzdélani a povolani nebo relevantni diivéjsi povolani zdkaznika ¢i potencidlniho zdkaznika.

2. Investi¢ni podnik neodrazuje zdkaznika nebo potencidlniho zdkaznika od toho, aby poskytl informace vyzadované
pro Gcely ¢l. 25 odst. 2 a 3 smérnice 2014/65/EU.

3. Investi¢ni podnik je oprdvnén spolehnout se na informace poskytnuté jeho zdkazniky nebo potencidlnimi
zdkazniky, ledaZe je mu zndmo nebo by mu mélo byt zndmo, Ze tyto informace jsou zjevné zastaralé, nepfesné ¢i
neuplné.

Cldnek 56
Posouzeni pfiméfenosti a souvisejici povinnosti vést ziznamy

(€l. 25 odst. 3 a 5 smérnice 2014/65/EU)

1. PH posuzovani, zda je investi¢ni sluzba pro zdkaznika piiméfend, jak je uvedeno v ¢l. 25 odst. 3 smérnice
2014/65/EU, investi¢ni podniky stanovi, zda zdkaznik disponuje potfebnymi zkuSenostmi a znalostmi k tomu, aby
porozumél rizikiim souvisejicim s nabizenym nebo poptavanym produktem ¢i investi¢ni sluzbou.

Investi¢ni podnik je oprdvnén predpoklddat, Ze profesiondlni zdkaznik disponuje potfebnymi zkusenostmi a znalostmi
k tomu, aby porozumél rizikim souvisejicim s konkrétnimi investi¢nimi sluzbami ¢i obchody anebo s urcitym typem
obchodu ¢i produktu, které spadaji do jeho kategorie profesiondlniho zdkaznika.

2. Investi¢ni podniky vedou zdznamy o provedeném posuzovani pfiméfenosti, které zahrnuji ndsledujici tdaje:

a) vysledek posouzeni pfiméfenosti;
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b) kazdé upozornéni podané zdkaznikovi, pokud byl ndkup investi¢ni sluzby nebo produktu posouzen jako potencidlné
nepfiméfeny pro zdkaznika, zda zdkaznik Zddal, aby byl obchod proveden i pfes toto upozornéni, pfipadné, zda
podnik akceptoval zdkaznikiiv pozadavek provést obchod;

¢) kazdé upozornéni podané zdkaznikovi, pokud zdkaznik neposkytl dostate¢né informace, aby podnik mohl provést

posouzeni pfiméfenosti, zda zdkaznik zddal, aby byl obchod proveden i pies toto upozornéni, pi{padné, zda podnik
akceptoval zdkazniktiv poZadavek provést obchod.

Cldnek 57
Poskytovini sluzeb u nekomplexnich ndstrojit
(L. 25 odst. 4 smérnice 2014/65/EU)

Finan¢ni néstroj, ktery neni vyslovné uveden v ¢l. 25 odst. 4 pism. a) smérnice 2014/65/EU, se pro ucely ¢l. 25 odst. 4
pism. a) bodu vi) smérnice 2014/65/EU povazuje za nekomplexny, jestlize spliiuje tato kritéria:

a) nespadd do ¢l. 4 odst. 1 bodu 44 pism. ¢) ani do pfilohy I oddilu C bodii 4 az 11 smérnice 2014/65/EU;

b) existuji Cetné piileZitosti k prodeji, splaceni nebo jinému druhu realizace tohoto ndstroje za ceny, které jsou
Gcastniktim trhu dostupné z vefejnych zdrojli a které jsou bud’ trznimi cenami, nebo cenami, které zp¥istupnuji ¢i
validuji na emitentovi nezavislé ocefiovaci systémy;

¢) nezahrnuje zddné skute¢né ani potencidlni zdvazky pro zdkaznika, které by presahovaly ndklady na pofizeni tohoto
nastroje;

d) neobsahuje ustanoveni, podminku nebo aktiva¢ni uddlost, které by mohly zdsadné zménit povahu nebo riziko
investice ¢i vyplatni profil, jako jsou investice, které zahrnuji pravo pfeménit ndstroj na jinou investici;

e) neobsahuje zddné vyslovné ani implicitni vystupni poplatky, v jejichz disledku by investice byla nelikvidni, i kdyz
existuji technicky cetné piilezitosti k prodeji, splaceni nebo jinému druhu realizace tohoto néstroje;

f) piiméfené komplexni informace ohledné jeho vlastnosti jsou vefejné dostupné a je pravdépodobné, Ze jim snadno
porozumi pramérny neprofesiondlni zdkaznik, aby si mohl ucinit podloZeny tsudek, zda uzavie obchod s danym
nastrojem.

Cldnek 58
Dohody s neprofesiondlnim a profesiondlnim zikaznikem
(€l. 24 odst. 1 a ¢l. 25 odst. 5 smérnice 2014/65/EU)

Investi¢ni podniky, které zdkaznikovi poskytuji investi¢ni sluzbu nebo doplitkovou sluzbu uvedenou v piiloze I oddilu B
bodé 1 smérnice 2014/65/EU po datu, od néhoz je pouzitelné toto nafizeni, uzaviou se zdkaznikem pisemnou zdkladni
dohodu na papife ¢i jiném trvalém nosi¢i dat s uvedenim zakladnich prav a povinnosti podniku a zdkaznika. Investicni
podniky poskytujici investi¢ni poradenstvi musi tuto povinnost plnit pouze v piipadé, provadéji-li pravidelné posouzeni
vhodnosti doporucenych finanénich néstroji nebo sluzeb.

Pisemnd dohoda stanovi zdkladni prdva a povinnosti stran a obsahuje:
a) popis sluzeb, p¥ipadné charakter a rozsah investiéniho poradenstvi, jez maji byt poskytovany;

b) u sluzeb spravy portfolif typy finan¢nich ndstroji, které mohou byt nakupovény a proddvdny, a druhy obchodd, které
mohou byt provadény jménem zdkaznika, jakoZ i v§echny zakdzané néstroje nebo obchody, a

c¢) popis hlavnich rystt vSech sluzeb uvedenych v pifloze I oddilu B bodé 1 smérnice 2014/65/EU, jez maji byt
poskytovany, pifpadné vcetné role podniku v souvislosti s tkony spolecnosti, které se tykaji ndstroju zdkaznika,
a podminek, za nichZ budou obchody zajistujici financovani zahrnujici zdkaznikovy cenné papiry generovat pro
zdkaznika vynos.
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ODDIL 4

Poddvdni zprdv zdkaznikim
Cldnek 59

Povinnosti ohledné podivini zpriv o provddéni pokynii kromé téch, které se tykaji sprivy
portfolii

(€l. 25 odst. 6 smérnice 2014/65/EU)

1.  Investi¢ni podniky, které provedly na ucet zdkaznika pokyn jiny nez za Glelem spravy portfolii, v souvislosti
s timto pokynem:

a) zdkaznikovi bezodkladné poskytnou na trvalém nosici dat zdkladni informace o provedeni tohoto pokynu;
b) co nejdrive zaslou zdkaznikovi na trvalém nosic¢i dat ozndmeni potvrzujici provedeni pokynu, a to nejpozdéji prvni
pracovni den po provedeni anebo, pokud investicni podnik dostdvd potvrzeni od tfeti strany, nejpozdéji prvni

pracovni den po obdrZeni potvrzeni od tfeti strany.

Pismeno b) se nepouzije, pokud by potvrzeni obsahovalo tytéz tdaje jako potvrzeni, jez md zdkaznikovi bezodkladné
odesilat jind osoba.

Pismena a) a b) se nepouziji v ptipadech, kdy se pokyny provedené na tcet zdkaznikd tykaji dluhopisti na financovani
dohod o hypoteénim Gvéru s témito zdkazniky, v kterémzto piipadé musi byt poddna zpriva o obchodu spolu
s podminkami hypote¢niho tvéru, nejpozdéji viak jeden mésic po provedeni pokynu.

2. Kromé pozadavki podle odstavce 1 investi¢ni podniky poskytnou zdkaznikovi na pozddani informace o stavu jeho

pokynu.

3.V ptipadé pokynt zdkaznikt tykajicich se podilovych listd nebo akcii subjektu kolektivniho investovani, které se
provadéji pravidelng, investi¢ni podniky bud ucini kroky uvedené v odst. 1 pism. b), nebo zdkaznikovi poskytnou
nejméné kazdych Sest mésict informace o téchto obchodech uvedené v odstavci 4.

4. Ozndmeni uvedené v odst. 1 pism. b) zahrnuje ty z niZe uvedenych informaci, které jsou pouzitelné, a to pfipadné
s piihlédnutim k regula¢nim technickym normdm upravujicim povinnosti pfedklddat hldseni o obchodech pfijatym
v souladu s ¢lankem 26 nafizeni (EU) ¢. 600/2014:

a) identifika¢ni Gidaje o informujici spole¢nosti;

b) jméno ¢i jiné oznaceni zdkaznika;

¢) obchodni den;

d) cas obchody;

e) typ pokynu;

f) identifika¢ni ddaje o mistu;

g) identifika¢ni Gdaje o ndstroji;

h) ukazatel nakupu/prodeje;

i) charakter pokynu, pokud to neni pokyn k ndkupu/prodeji;

j)  mnozZstvi;

k) jednotkovou cenu;

) celkové protiplnéni;

m) celkovou vysi provizi a Gctovanych vyloh, rozepsanou na jednotlivé polozky, pokud o to zdkaznik pozddd, véetné

vySe vSech stanovenych pfirdzek nebo srazek, pokud byl obchod proveden investiénim podnikem pfi obchodovéani
na vlastn{ ticet a investi¢ni podnik ma vi¢i zakaznikovi povinnost nejlepstho zpiisobu provedent;
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n) dosazeny sménny kurz, pokud obchod zahrnoval konverzi mény;

o) povinnosti zdkaznika spojené s vypordddnim obchodu, v¢etné lhity pro zaplaceni nebo doddni a piislusnych adaji
o G¢tu, pokud tyto tdaje a povinnosti nebyly zdkaznikovi ozndmeny jiz difve;

p) je-li zdkaznikovou protistranou sdm investi¢ni podnik nebo jakikoli osoba v rdmci skupiny investi¢nitho podniku ¢
jiny zdkaznik investiéniho podniku, uvede se skutecnost, Ze se jednd o tento ptipad, pokud nebyl pokyn proveden
prostiednictvim systému pro obchodovéni, ktery usnadiiuje anonymni obchodovéni.

Pro Glely pismene k) plati, Ze jestlize je pokyn provddén v transich, investi¢ni podnik mtze sdélit zdkaznikovi ceny

jednotlivych transi nebo pramérnou cenu. Pokud se sdéluje priimérnd cena, investi¢ni podnik poskytne zdkaznikovi na
jeho zadost informace o cendch jednotlivych transi.

5. Investi¢ni podnik muiZe poskytnout zdkaznikovi informace uvedené v odstavci 4 s pomoci standardnich kéd,
pokud soucasné zajist{ také vysvétleni pouzitych kodu.

Cldnek 60
Povinnosti poddvat zprivy o spravé portfolii
(€l. 25 odst. 6 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky, které zdkazniktim poskytuji sluzbu spravy portfolii, pfeddvaji kazdému takovému zdkaznikovi
na trvalém nosi¢i dat pravidelné vypisy o operacich vykonanych jménem zdkaznika pii spravé jeho portfolia, pokud
takovy vypis neposkytuje jind osoba.

2.V pravidelném vypisu podle odstavce 1 je uveden korektni a vyvdzeny piehled provedenych ¢innosti a vykonnosti
portfolia v priibéhu vykazovaného obdobi a v relevantnich pfipadech i ndsledujici adaje:

a) ndzev investi¢niho podniku;
b) jméno ¢i jiné oznaceni G¢tu zdkaznika;
¢) slozeni a ocenéni portfolia, véetné ddajli o jednotlivych finan¢nich nastrojich v portfoliu, jejich trzni hodnoté anebo

redlné hodnoté, jestlize trzni hodnota neni k dispozici, a o hotovostnim zlstatku na zacitku a na konci
vykazovaného obdobi a tdaji o vykonnosti portfolia béhem vykazovaného obdobf;

=

celkovou ¢astku poplatki a dalsich tGctovanych polozek vzniklych béhem vykazovaného obdobi s rozepsinim
alespont celkovych poplatkii za spravu a celkovych ndkladd spojenych s poskytovanim sluzby, a je-li to vhodné,
vcetné prohldseni, Ze na pozadani bude poskytnut podrobnéjsi rozpis;

e) srovnani skute¢né vykonnosti v prabéhu obdobi vykazovaného ve vypisu a referencni vykonnosti investice (je-li
takovad hodnota k dispozici), na niz se investi¢ni podnik a zdkaznik dohodli;

f) celkovou ¢astku dividend, drokdt a jinych thrad pfijatych ve vykazovaném obdobi v souvislosti s portfoliem
zakaznika;

informace o dalsich tikonech spole¢nosti zaklddajicich préava k finan¢nim ndstrojim v portfoliu;

©

h) v relevantnich ptipadech informace uvedené v ¢l. 59 odst. 4 pism. ¢) az 1) ke kazdému obchodu uskute¢nénému
v pribéhu daného obdobi, ledaze se zdkaznik rozhodne dostdvat informace o provedenych obchodech po kazdém
obchodu, v kterémzto pifpadé se pouzije odstavec 4 tohoto ¢lanku.

3. Pravidelny vypis uvedeny v odstavci 1 se pfeddva jednou za tii mésice s vyjimkou téchto pfipadi:

a) pokud investi¢ni podnik poskytuje svym zdkaznikiim pfistup do online systému spliujictho pozadavky na trvaly
nosi¢ dat, kde Ize najit aktudlni ocenéni zdkaznikova portfolia a kde si mize zdkaznik snadno vyhledat pozadované
informace podle ¢l. 63 odst. 2, a pokud md podnik dikaz, Ze si zdkaznik vyhledal ocenéni svého portfolia alespon
jednou za prislusné ctvrtleti;
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b) v pfipadech, kdy se pouzije odstavec 4, se pravidelny vypis musi poskytnout nejméné jednou za dvandct mésic;

¢) pokud dohoda mezi investi¢nim podnikem a zdkaznikem o sluzbé spravy portfolii povoluje portfolio s pakou, musi
se pravidelny vypis poskytovat nejméné jednou za mésic.

Vyjimka podle pismene b) se neuplatni v piipadé obchodt s finanénimi néstroji spadajicimi do ¢l. 4 odst. 1 bodu 44
pism. ¢) nebo kteréhokoli z bodt 4 az 11 oddilu C p#ilohy I smérnice 2014/65/EU.

4. Investi¢ni podniky v piipadech, kdy se zdkaznik rozhodne dostdvat informace o provedenych obchodech po
kazdém obchodu, poskytuji zdkaznikovi zdkladni informace o daném obchodu na trvalém nosi¢i dat hned poté, co
spravce portfolia obchod provede.

Investi¢ni podnik zasle zdkaznikovi ozndmeni potvrzujici provedeni obchodu a obsahujici informace podle ¢l. 59 odst. 4
nejpozdéji prvni pracovni den po provedeni obchodu anebo, pokud investiéni podnik dostdva potvrzeni od tfeti strany,
nejpozdéji prvni pracovni den po obdrzeni potvrzeni od tieti strany.

Druhy pododstavec se nepouzije, pokud by potvrzeni obsahovalo tytéz tidaje jako potvrzeni, jez md zdkaznikovi
bezodkladné odesilat jind osoba.

Cldnek 61
Povinnosti podéavat zprivy zptsobilym protistranim
(¢l. 24 odst. 4 a ¢l. 25 odst. 6 smérnice 2014/65/EU)

Pokud investi¢ni podniky neuzaviou smlouvy se zptisobilymi protistranami, v nichZ je stanoven obsah a harmonogram
podavéni zprdv, plati pozadavky na podavani zprdv neprofesiondlnim a profesiondlnim zdkaznikim podle ¢lanka 49
a59.

Cldnek 62
Dalsi povinnosti poddvat zprivy o spravé portfolii a obchodech s podminénymi zivazky
(L. 25 odst. 6 smérnice 2014/65[EU)

1. Investi¢ni podniky poskytujici sluzbu spravy portfolii informuji zdkaznika, pokud se celkovd hodnota portfolia
ocenénd na zacdtku kazdého vykazovaného obdobi snizi o 10 % a poté o ndsobky 10 %, a to nejpozdéji do konce
pracovniho dne, kdy byla tato prahovd hodnota pfekrocena, anebo, byla-li prahovd hodnota pfekrocena v nepracovni
den, do skonceni nasledujictho pracovniho dne.

2. Investi¢ni podniky, které obsluhuji Gicet neprofesiondlniho zdkaznika zahrnujici pozice v obchodech s finanénimi
nastroji s pakovym efektem nebo pozice v obchodech s podminénym zdvazkem, informuji zdkaznika, pokud se
pocdtecni hodnota kazdého ndstroje snizi o 10 % a poté o ndsobky 10 %. Zpravy podle tohoto odstavce se podavaji
podle jednotlivych nastrojti, neni-li se zdkaznikem sjedndno jinak, a poddvany jsou nejpozdéji do konce pracovniho dne,
kdy byla prahovd hodnota pifekrolena, anebo, byla-li prahovd hodnota piekrotena v nepracovni den, do skonceni
nasledujiciho pracovniho dne.

Cldnek 63
Vypisy finanénich néstroji zdkaznika nebo penéznich prostfedki zdkaznika
(€l. 25 odst. 6 smérnice 2014/65/EU)
1. Investi¢ni podniky, které maji v drZzeni finanéni nastroje nebo penézni prosttedky zdkaznikd, zasilaji alespon
jednou ¢tvrtletné kazdému zdkaznikovi, jehoZ finanéni ndstroje & penéZni prostiedky maji v drZeni, vypis téchto
finan¢nich ndstrojti nebo prostiedkt na trvalém nosici dat, pokud takovy vypis uz nebyl poskytnut v jiném pravidelném
vypisu. Na zddost zdkaznika poskytuji podniky tyto vypisy Castéji za poplatek.

Prvni pododstavec neplati pro tvérovou instituci, které bylo vyddno povoleni podle smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2000/12/ES ('), pokud se jednd o vklady ve smyslu uvedené smérnice, které md tato instituce v drZeni.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES ze dne 20. biezna 2000 o pfistupu k Cinnosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu
(U vést. L 126, 26.5.2000, s. 1).
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2. Vypis aktiv zdkaznika zmiriovany v odstavci 1 obsahuje tyto informace:

a) podrobnosti o viech finan¢nich ndstrojich ¢ penéinich prostiedcich zédkaznika v drZeni investiéntho podniku ke
konci obdobi vykazovaného ve vypisu;

b) miru, do které se finan¢ni néstroje ¢ penéZni prostfedky zdkaznika staly pfedmétem obchodt zajistujicich
financovéni;

¢) miru piipadného vynosu, ktery zdkaznik ziskal diky Gcasti na obchodu zajistujictho financovéni, a z jakého zdkladu
tento vynos nab&hl;

d) jasné oznaceni aktiv & prostfedkd, na néz se vztahuji pravidla smérnice 2014/65/EU a jejich provadécich opatient,
a aktiv a prostiedkd, na néz se tato pravidla nevztahuji, napiiklad aktiv a prostiedkéi, na néz se vztahuje dohoda
o zajisténi s prevedenim vlastnického prava;

e) jasné oznaceni aktiv, jejichZ vlastnictvi se vyznacuje zvldstnostmi, napiiklad v disledku zajistovacich prav;

f) trzni hodnotu finan¢nich ndstroji uvedenych ve vypisu nebo jeji odhad, pokud trzni hodnota neni k dispozici,
s jasnym uvedenim skutecnosti, Ze neexistence trzni ceny je pravdépodobné zndmkou nelikvidity. Podnik vyvine
maximdlni Gsil{ pfi provddéni odhadu hodnoty.

V piipadech, kdy portfolio zdkaznika zahrnuje vynosy z jednoho ¢i vice nevyporddanych obchodt, mohou informace

uvedené pod pismenem a) vychdzet bud z data uzavieni obchodu, nebo z data vypofddani s podminkou, Ze vSechny
informace ve vypisu vychdzeji disledné ze stejného data.

Pravidelny vypis zdkaznikovych aktiv podle odstavce 1 se nepfedklddd, pokud investiéni podnik poskytuje svym
zdkaznikim piistup do online systému, ktery lze povazovat za trvaly nosi¢ dat, kde si mize zdkaznik snadno najit
aktudlni vypisy svych finan¢nich néstroji nebo penéznich prostfedkd, a pokud ma podnik dikaz, Ze si zdkaznik
vyhledal tento vypis alesponi jednou za piislusné ¢tvrtleti.

3. Investi¢ni podniky, které drzi finanéni ndstroje nebo penézni prostiedky a které pro zdkaznika provadéji sluzbu
spravy portfolii, mohou vypis zakaznikovych aktiv, o némz se zminuje odstavec 1, zahrnout do pravidelného vypisu,
ktery poskytuji danému zdkaznikovi podle ¢l. 60 odst. 1.

ODDIL 5

Nejlepsi zpiisob provedeni
Cldnek 64
Kritéria nejlepsiho zpiisobu provedeni
(€l. 27 odst. 1 a ¢l. 24 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky pii provadéni zdkaznikova pokynu zohledni tato kritéria za ¢elem ureni relativniho vyznamu
faktorti uvedenych v ¢l. 27 odst. 1 smérnice 2014/65/EU:

a) charakteristiku zdkaznika v¢etné jeho kategorizace, tj. zda jde o neprofesiondlniho, nebo profesiondlniho zédkaznika;
b) charakteristiku pokynu zdkaznika vetné daje, zda je pokyn spojen s obchodem zajistujicim financovani (SFT);

¢) charakteristické rysy finan¢nich ndstroju, které jsou pfedmétem tohoto pokynu;

d) charakteristiku mist provddéni pokynti, do nichZ lze tento pokyn nasmérovat.

Pro ucely tohoto ¢lanku a ¢lankd 65 a 66 plati, Ze ,misto provadéni pokyna“ zahrnuje regulovany trh, mnohostranny
obchodni systém, organizovany obchodni systém, systematického internalizdtora nebo tvirce trhu ¢&i jiného poskyto-

vatele likvidity nebo jiny subjekt, ktery plni ve tfeti zemi podobnou funkei, jako jsou funkce plnéné nékterym z vyse
uvedenych.

2. Investi¢ni podnik splni své povinnosti podle ¢l. 27 odst. 1 smérnice 2014/65[EU, tj. ptijme veskerd dostate¢nd
opatfeni k tomu, aby dosahl nejlepsitho mozného vysledku pro zdkaznika, pokud provede pokyn nebo konkrétni aspekt
pokynu podle konkrétnich instrukci od zdkaznika tykajicich se pokynu nebo konkrétniho aspektu pokynu.
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3. Investi¢ni podniky nekonstruuji ani nedctuji své provize zptsobem, ktery nespravedlivé diskriminuje nékterd mista
provadéni pokyn.

4. PH provadéni pokynt nebo rozhodovéni obchodovat s OTC produkty vcetné produktd na miru investi¢ni podnik
kontroluje korektnost ceny navrzené zdkaznikovi podle shromdzdénych trznich dat pouzitych pro odhad ceny tohoto
produktu a pokud moZno porovndnim s podobnymi ¢i srovnatelnymi produkty.

Cldnek 65

Povinnost investi¢nich podniki, které vykondvaji spravu portfolii, pfijimaji a pfedivaji pokyny,
jednat v nejlepsim zdjmu zdkaznika

(€l. 24 odst. 1 a 4 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky v rdmci spravy portfolii plni povinnost, kterou uklddd ¢l. 24 odst. 1 smérnice 2014/65/EU, tedy
jednat v souladu s nejlepsimi zajmy svych zdkaznikd, p#i zaddvani pokynd, jeZ vyplyvaji z rozhodnuti investi¢niho
podniku obchodovat s finanénimi ndstroji jménem svého zdkaznika, k provedeni jinym subjekttim.

2. Investiéni podniky p# poskytovani sluzby pfijimdni a pteddvani pokynt plni povinnost, kterou ukladd
¢l. 24 odst. 1 smérnice 2014/65/EU, tedy jednat v souladu s nejlep$imi zdjmy svych zdkaznikd, pfi pfeddvani pokynt
zdkaznikd jinym subjektim k provedeni.

3. Za Gcelem splnéni pozadavkt podle odstavce 1 nebo 2 investi¢ni podniky plni pozadavky stanovené v odstavcich
4 az 7 tohoto ¢lanku a v ¢l. 64 odst. 4.

4. Investi¢ni podniky pfijmou veskerd dostate¢nd opatfeni k tomu, aby pro své zdkazniky dosdhly nejlepsiho
mozného vysledku, a zohledni pfitom faktory uvedené v ¢l. 27 odst. 1 smérnice 2014/65/EU. Relativni vyznam téchto
faktorti se ur¢i pomoci kritérii uvedenych v ¢l. 64 odst. 1 a u neprofesiondlnich zdkaznikd pomoci pozadavku
ulozeného v ¢l. 27 odst. 1 smérnice 2014/65/EU.

Investi¢ni podnik splni své povinnosti uvedené v odstavci 1 nebo 2 a nepozaduje se, aby pfijal opatfeni uvedend
v tomto odstavci, pokud se fidi konkrétnimi instrukcemi zdkaznika p¥i zaddvani nebo pfeddvani pokynu jinému
subjektu k provedeni.

5. Investi¢ni podniky zavedou a provadéji pravidla, kterd jim umozni dodrzet povinnost uvedenou v odstavci 4.
Pokud jde o jednotlivé druhy ndstroji, tato pravidla oznaci subjekty, u nichZ se zaddvaji pokyny nebo jimZ investi¢ni
podnik preddvd pokyny k provedeni. Uvedené subjekty maji opatfeni tykajici se provadéni pokynd, jez investiénimu
podniku umoziuji dodrzet povinnosti uvedené v tomto ¢lanku pfi zaddvani & pfeddvani pokynt danému subjektu
k provedeni.

6. Investi¢ni podniky své zakazniky informuji o pravidlech zavedenych podle odstavce 5 a podle ¢l. 66 odst. 2 az 9.
Investi¢ni podniky své zdkazniky fddné informuji o podniku a jeho sluzbich a o subjektech vybranych pro providdéni
pokynt. Zejména pokud si investi¢ni podnik zvolf jiné podniky, aby poskytovaly sluzby provadéni pokynt, kazdoro¢né
shrne a zvefejni pro kazdy druh finan¢niho ndstroje pét nejlepsich investiénich podnikd, pokud jde o objemy
obchodovéni, jimz pfeddval nebo zaddval k provedeni pokyny zdkaznikd v predchozim roce, a informaci o dosazené
kvalité provedeni. Tyto informace jsou konzistentni s Gdaji zvefejiiovanymi v souladu s technickymi normami vypraco-
vanymi podle ¢l. 27 odst. 10 pism. b) smérnice 2014/65/EU.

Na odtvodnénou zddost zdkaznika poskytnou investi¢ni podniky svym zdkaznikim nebo potencidlnim zdkaznikiim
informace o subjektech, jimz pteddvaji nebo zaddvaji pokyny k provedeni.

7. Investi¢ni podniky pravidelné sleduji G¢innost pravidel zavedenych v souladu s odstavcem 5, a zejména se zaméfuji
na kvalitu provedeni pokynu ze strany subjektti uvedenych v pfedmétnych pravidlech a napravu pi{padnych nedostatka.

Investi¢ni podniky prezkoumavaji alespon jednou ro¢né pravidla a opatfeni. Tento pfezkum je provadén také vzdy, kdyz
dojde k vyznamné zméné ovliviiujici schopnost podniku pokra¢ovat v plnéni cile doséhnout pro své zdkazniky
nejlepsich moznych vysledka.
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Investi¢ni podniky posuzuji, zda doslo k vyznamné zméné, a zvazuji provedeni zmén mist provddéni pokynt nebo
subjektti, na néz vyznamné spoléhaji pfi plnéni hlavniho pozadavku na nejlepsi zptisob provedeni.

Vyznamnou zménou je podstatnd uddlost, kterd by mohla mit vliv na parametry nejlepstho zpiisobu provedeni, jako
jsou néklady, cena, rychlost, pravdépodobnost provedeni a vyporddani, objem, povaha nebo jiny aspekt souvisejic
s provedenim pokynu.

8.  Tento ¢lanek se nepouzije, jestlize investi¢ni podnik poskytujici sluzby spravy portfolii ¢i pfijimani a pfedavani
pokynti zéroven provadi obdrzené pokyny nebo rozhodnuti obchodovat jménem portfolia svého zdkaznika. V téchto
piipadech se pouzije ¢linek 27 smérnice 2014/65/EU.

Cldnek 66
Zisady provadéni pokynii
(€l. 27 odst. 5 a 7 smérnice 2014/65/EU)

1.  Investi¢ni podniky nejméné jednou rocné prezkoumdvaji zdsady provadéni pokynt zavedené v souladu s ¢l. 27
odst. 4 smérnice 2014/65/EU, jakoz i sva opatfeni tykajici se provadéni pokyna.

Ke stejnému prezkumu se pfistupuje po kazdé vyznamné zméné podle definice uvedené v ¢l. 65 odst. 7, kterd ma vliv
na schopnost podniku nadale trvale dosahovat nejlepsich moznych vysledkt pfi provadéni pokynt zdkaznikd s vyuzitim
mist, kterd jsou soucasti zdsad provadéni pokyni. Investi¢ni podnik posuzuje, zda doslo k vyznamné zméné, a zvazuje,
zda zménit relativni vyznam faktor nejlepsiho zptsobu provedeni p#i plnéni hlavniho pozadavku na nejlepsi zptsob
provedeni.

2. Informace o zdsadich provadéni pokynt se individudlné upravi podle druhu finan¢niho ndstroje a poskytované
sluzby a zahrnuji ddaje uvedené v odstavcich 3 az 9.

3. Investi¢ni podniky poskytnou zdkaznikiim dostatecné v¢as pred poskytnutim sluzby tyto tidaje o svych zdsadach
provadéni pokynti:

a) popis relativniho vyznamu, ktery investiéni podnik v souladu s kritérii uvedenymi v ¢l. 59 odst. 1 pfipisuje faktortim
uvedenym v ¢l. 27 odst. 1 smérnice 2014/65/EU, nebo postup, kterym podnik urcuje relativni vyznam téchto
faktort;

b) seznam mist provadéni pokynd, na néz podnik vyznamné spoléhd pii plnéni své povinnosti pfijmout veskerd
pfiméfend opatfeni k trvalému dosahovani nejlepstho mozného vysledku pfi provddéni pokynt zdkaznikd,
s uvedenim, kterd mista provadéni pokynti se vyuzivaji pro jednotlivé druhy finan¢nich néstroji v piipadé pokynt
neprofesiondlnich zakaznikd, pokynt profesiondlnich zdkaznikdi a SFT;

¢) seznam faktori pouzitych pro vybér mista provadéni pokynt, vcetné kvalitativnich faktord, jako jsou clearingové
systémy, pferusovaci mechanismy, napldnovand opatfeni nebo jiné podstatné aspekty, a relativni vyznam jednotlivych
faktort. Informace o faktorech pouzitych pro vybér mista provddéni pokynt musi byt konzistentni s kontrolnimi
mechanismy, které podniky pouzivaji, aby zdkaznikim prokdzaly, Ze trvale dosahuji nejlepstho vysledku, pfi
piezkumu pfiméfenosti svych zdsad a opatieni;

d) jak jsou zvazovany takové faktory provedeni pokynu, jako je cena, ndklady, rychlost, pravdépodobnost provedeni
a dalsi podstatné faktory, jako soucdst vSech dostate¢nych opatteni za tcelem dosaZeni nejlepstho mozného vysledku
pro zékaznika;

e) je-li to v daném piipadé relevantni, informace, ze podnik provadi pokyny mimo obchodni systém, disledky,
napiiklad riziko protistrany vyplyvajici z provddéni pokynti mimo obchodni systém, a na zddost zdkaznika dopliujici
informace o dasledcich tohoto zptisobu provadéni pokynt;

f) srozumitelné a vyrazné upozornéni, Ze jakékoli konkrétn{ instrukce zdkaznika mohou podniku zabrdnit v tom, aby
pfijal opatfeni, kterd napldnoval a zavedl do svych zdsad provadéni pokynd za tcelem dosahovéni nejlepsiho
mozného vysledku pfi provddéni danych pokynd, pokud jde o prvky, jichz se tyto instrukce tykaji;
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g) souhrn procesu vybéru mist provadéni pokynd, pouzivanych strategii provddéni pokyntl, postupi a procesu
pouzivaného na analyzovani dosaZené kvality provedeni pokynd a zptsob, jakym podniky sleduji a ovéfuji, Ze pro
zdkazniky dosdhly nejlepstho mozného vysledku.

Tyto informace se poskytuji na trvalém nosi¢i dat nebo prostiednictvim internetovych stranek (pokud tyto nepfedstavuji
trvaly nosi¢ dat) za pfedpokladu, Ze jsou splnény podminky uvedené v ¢l. 3 odst. 2.

4. Pokud investi¢ni podniky uplatiiuji rtizné poplatky podle mista provadéni pokynd, podnik dostate¢né podrobné
vysvétli tyto rozdily, aby zdkaznik pochopil vyhody a nevyhody volby jednoho mista provadéni pokynda.

5. Pokud investini podniky vyzvou zdkazniky, aby si vybrali misto provddéni pokynil, poskytnou zdkaznikiim
korektni, jasné a neklamavé informace, aby si zdkaznik nevybral jedno misto provddéni pokynt namisto jiného pouze
podle cenové politiky, kterou podnik uplatiuje.

6.  Investicni podniky pfijmou pouze takové platby tfetich stran, které odpovidaji ¢l. 24 odst. 9 smérnice 2014/65/EU,
a informuji zdkazniky o pobidkdach, které podnik od mist provadéni pokynt piipadné dostavd. V téchto informacich jsou
konkrétné uvedeny poplatky, které investiéni podnik G¢tuje vSem protistrandm zapojenym do obchodu, a pokud se
poplatky lisi podle zdkaznika, v informacich se uvedou maximalni poplatky nebo rozpéti poplatkd, které mohou byt
uctovany.

7. Pokud investi¢ni podnik Gctuje vice nez jednomu Gcastnikovi obchodu, pak v souladu s ¢l. 24 odst. 9 smérnice

2014/65/EU a jejimi provadécimi opatfenimi podnik informuje své zdkazniky o hodnoté vSech penéznich i nepenéznich
vyhod, které dostava.

8. Jestlize zdkaznik odivodnéné a pfiméfené zddd investicni podnik o informace o jeho zdsaddch ¢i opatfenich a o
zpusobu jejich pfezkumu, odpovi tento investi¢ni podnik jasné a v pfiméfené lhaté.

9.  Pokud investi¢ni podnik provadi pokyny pro neprofesionalni zdkazniky, poskytne témto zdkaznikdm souhrnny
piehled piislusnych zdsad se zaméfenim na celkové ndklady, které jim vzniknou. Za jednotlivd mista provadéni pokynt,
jez jsou uvedena v jeho zdsadich provddéni pokynd, uvede v tomto souhrnném piehledu také odkaz na posledni tidaje
o kvalité provadéni pokynt zvefejiiované v souladu s ¢l. 27 odst. 3 smérnice 2014/65/EU.

ODDIL 6

Zpracovdni pokynil zdkaznikii
Cldnek 67
Vseobecné zisady
(€l. 28 odst. 1 a ¢l. 24 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky musi pti provadéni pokynt zdkaznikd splnit tyto podminky:
a) zajistit, aby pokyny provadéné na acet zdkaznika byly zaznamendvany a alokovdny neprodlené a pfesné;

b) provadét jinak srovnatelné pokyny zdkaznikli v pofadi, v jakém byly podidny, a neprodlené, ledaze by to
znemoziovala povaha pokynu nebo pfevazujici trzni podminky nebo by to bylo v rozporu se zdjmy zdkaznika;

¢) informovat neprofesiondlni zdkazniky o podstatnych obtizich tykajicich se fddného vykondni pokyni neprodlené
poté, co se o takovych obtizich dozvédi.

2. Jestlize md investi¢ni podnik odpovédnost za dohled nad vypordddnim provedeného pokynu nebo za organizaci
tohoto vypofaddni, pfijme veskerd pfiméfend opatfeni, aby zajistil neprodlené a spravné pfevedeni vsech financ¢nich
ndstrojii nebo penéznich prostredki zakaznikd, které byly pfijaty pii vypofdddni tohoto provedeného pokynu, na tcet
piislusného zdkaznika.

3. Investi¢ni podnik nezneuZije informace o nevyfizenych pokynech zdkazniki a pfijme veskerd pfiméfend opatfeni
k tomu, aby zabranil zneuziti téchto informaci ze strany svych piislusnych osob.



31.3.2017 Utedni véstnik Evropské unie L 87/61

Cldnek 68
Slucovini a alokace pokyni
(€l. 28 odst. 1 a ¢l. 24 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky neprovedou pokyn zdkaznika nebo obchod na vlastni Gcet spole¢né s pokynem jiného
zdkaznika, pokud nejsou splnény tyto podminky:

a) je nepravdépodobné, ze slouceni pokynti a obchodll bude v souhrnu nevyhodné pro nékterého zdkaznika, jehoz
pokyn se mé sloudit s jinymi;

b) vsichni zdkaznici, jejichz pokyny maji byt slouceny, jsou upozornéni na to, Ze slouceni pro né miize byt s ohledem
na dany pokyn nevyhodné;

¢) jsou vypracovdna a G¢inné provadéna pravidla alokace pokynil, kterd zajisti spravedlivou alokaci slou¢enych pokynt
a obchodd, véetné toho, jak objem a cena pokynti ur¢uje alokaci a zachazeni s dil¢im provedenim.

2. Pokud investi¢ni podnik slou¢i pokyn s jednim nebo né&kolika pokyny jinych zakaznikd a slouceny pokyn je
proveden ¢aste¢né, alokuje souvisejici obchody v souladu s pravidly alokace pokynt.

Clinek 69
Slucovani a alokace obchodii na vlastni Gcet
(¢l. 28 odst. 1 a ¢l. 24 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podniky, jez slou¢i obchody na vlastni Gcet s jednim nebo nékolika pokyny zdkaznikil, nesmi alokovat
souvisejici obchody zptisobem, ktery by poskozoval nékterého zdkaznika.

2.V ptipadg, Ze investi¢ni podnik slou¢i pokyn zdkaznika s obchodem na vlastni Gcet a slouceny pokyn je proveden
caste¢né, alokuje podnik souvisejici obchody pfednostné zakaznikovi.

Jestlize investi¢ni podnik muZe na zdkladé podlozenych diivodd prokdzat, Ze by bez slouceni nebyl schopen pokyn
provést za tak vyhodnych podminek nebo vibec, miZe alokovat obchod na vlastni et proporciondlné v souladu se
svymi pravidly alokace pokynt podle ¢l. 68 odst. 1 pism. c).

3.V ramci pravidel alokace pokyni uvedenych v ¢l. 68 odst. 1 pism. c) investi¢ni podniky zavedou postupy, jez
zabrani tomu, aby obchody na vlastni tiCet provadéné spolecné s pokyny zdkazniki byly realokoviny zpusobem, ktery
by poskozoval zdkaznika.

Cldnek 70

Neprodlené, spravedlivé a urychlené providéni pokynii zdkaznikd a zvefejiiovani neprovedenych
limitnich pokyni zikaznika tykajicich se akcii obchodovanych v obchodnim systému

(¢lanek 28 smérnice 2014/65/EU)

1. Limitni pokyn zdkaznika pro akcie ptijaté k obchodovani na regulovaném trhu nebo obchodované v obchodnim
systému, ktery neni proveden okamzité za prevazujicich trznich podminek ve smyslu ¢l. 28 odst. 2 smérnice
2014/65[EU, se povazuje za dostupny vefejnosti v okamziku, kdy investicni podnik predloZi pokyn k provedeni
regulovanému trhu nebo mnohostrannému obchodnimu systému, nebo v okamziku, kdy ho zvefejni poskytovatel
sluzeb hldseni Gidaji nachdzejici se v jednom clenském staté, pficemz maze byt snadno proveden ihned, jakmile to
umozni trzni podminky.

2. Investi¢ni podniky v souladu se svymi zdsadami provadéni pokynt upfednostni regulované trhy a mnohostranné
obchodni systémy, aby zajistily, Ze pokyny budou provedeny ihned, jakmile to trzni podminky umozni.
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ODDIL 7

Zpiisobilé protistrany
Cldnek 71
Zpusobilé protistrany
(¢ldnek 30 smérnice 2014/65/EU)

1. Kromé kategorii subjekttl, které jsou vyslovné stanoveny v ¢l. 30 odst. 2 smérnice 2014/65/EU, mohou ¢lenské
stity v souladu s ¢l. 30 odst. 3 uvedené smérnice uznat jako zpusobilou protistranu i podnik zafazeny do kategorie
zdkaznikd, ktef{ maji byt v souladu s p#lohou II oddilem I body 1, 2 a 3 uvedené smérnice povazovani za zdkazniky
profesiondlni.

2. Pokud zptsobild protistrana podle ¢l. 30 odst. 2 druhého pododstavce smérnice 2014/65/EU zazdda o zachdzeni
jako se zdkaznikem, jehoZ obchodni vztahy s investiénim podnikem se Fdi ¢linky 24, 25, 27 a 28 uvedené smérnice,
méla by podat pisemnou Zddost a uvést v ni, zda 74dd o zachdzeni jako s neprofesiondlnim nebo profesiondlnim
zdkaznikem pro jednu nebo vice investi¢nich sluzeb ¢ obchod nebo pro jeden nebo vice druhti obchodt ¢i produktd.

3. Pokud zpisobild protistrana zazddd, aby se s ni zachdzelo jako se zdkaznikem, jehoZz obchodni vztahy
s investicnim podnikem se fdi clanky 24, 25, 27 a 28 smérnice 2014/65/EU, aviak vyslovné neuvede, Ze Zadd
o zachédzeni jako s neprofesiondlnim zdkaznikem, bude podnik s touto zpisobilou protistranou zachdzet jako se
zdkaznikem profesiondlnim.

4. Pokud zpiisobild protistrana vyslovné zazddd, aby se s ni zachdzelo jako s neprofesiondlnim zdkaznikem, bude s ni
tak investi¢ni podnik zachdzet a pouzije pfitom pro zddosti o zachdzeni jako s neprofesiondlnim zakaznikem ustanoveni
piilohy II oddilu I bod 2, 3 a 4 smérnice 2014/65/EU.

5. Pokud zdkaznik pozddd, aby se s nim zachdzelo jako se zpusobilou protistranou podle ¢l. 30 odst. 3 smérnice
2014/65/EU, je tieba dodrzet tento postup:

a) investi¢ni podnik zdkaznikovi vydd jasné pisemné upozornéni ohledné diisledkd, jaké pro né mize tato Zadost mit,
véetné stupnidi ochrany, které tak mize ztratit;

b) zdkaznik pisemné potvrdi, Ze Z4dd o zachdzeni jako se zptsobilou protistranou, a to bud obecné, nebo pro jednu

nebo vice investi¢nich sluzeb nebo obchod nebo druh obchodu ¢&i produktu, a Ze si je védom toho, jaké dusledky
muZe mit piipadnd ztrita ochrany plynouci z této Zadosti.

ODDIL 8

Vedeni zdznamii
Cldnek 72
Uchovivéni zdznami
(¢lanek 16 odst. 6 smérnice 2014/65/EU)

1. Zaznamy se uchovavaji na nosi¢i dat, ktery umozni takové uloZen{ informaci, aby k nim mél piislusny orgin do
budoucna pfistup, a v takové formé a takovym zpiisobem, aby byly splnény tyto podminky:

a) prislusny orgdn md k zdznamim snadny piistup a je z nich schopen rekonstruovat vechny klicové fize zpracovani

kazdého obchodu;
b) je mozné snadno zjistit jakékoli opravy ¢i jiné zmény i pivodni obsah zdznam pfed opravami ¢i zménami;
¢) neni mozné se zdznamy jinak manipulovat nebo je pozménovat;

d) pokud nelze snadno provést analyzu ddaji v disledku jejich mnoZstvi a povahy, zptsob uloZeni umoziiuje jejich
elektronické ¢i jiné efektivni vyuziti, a

e) opatfeni podniku spliiuji pozadavky na uchovévan{ zdznamt bez ohledu na to, jakd je pouzita technologie.
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2. Investi¢ni podniky vedou alespon zdznamy uvedené v piiloze I tohoto nafizeni, a to v zdvislosti na povaze svych
¢innosti.

Seznamem zdznami uvedenym v piiloze I tohoto nafizeni nejsou dotéeny dalsi povinnosti v oblasti vedeni zdznamd,
které plynou z jinych pravnich predpisa.

3. Investi¢ni podniky ddle vedou pisemné zdznamy o viech zdsaddch a postupech, jez jsou povinny uplatiiovat podle
smérnice 2014/65/EU, naf{zeni (EU) & 600/2014, smérnice 2014/57[/EU a nafizeni (EU) & 596/2014 a podle
piislusnych provadécich opatfeni.
Prislusné orgdny mohou po investi¢nich podnicich pozadovat, aby kromé zdznamt na seznamu uvedeném v piiloze I
tohoto nafizeni vedly dopliujici zdznamy.
Cldnek 73
Vedeni zdznami o pravech a povinnostech investi¢niho podniku a zikaznika
(€l. 25 odst. 5 smérnice 2014/65[EU)
Zaznamy uvadéjici piislusnd prava a povinnosti investiéniho podniku a zdkaznika, jez plynou ze smlouvy o poskytovani
sluzeb, nebo podminky, za nichz podnik poskytuje sluzby zdkaznikovi, se uchovavaji nejméné po dobu trvani vztaht se
zakaznikem.
Cldnek 74
Vedeni ziznami o pokynech zdkaznikd a rozhodnuti obchodovat
(L. 16 odst. 6 smérnice 2014/65/EU)
Investi¢ni podnik v souvislosti s kazdym prvnim pokynem, ktery obdrzi od zdkaznika, a v souvislosti s pfijetim kazdého
prvniho rozhodnuti obchodovat okam?zité zaznamend alespoil informace uvedené ptilohy IV v oddilu 1 tohoto nafizeni
v rozsahu odpovidajicim danému pokynu nebo rozhodnuti a uchovéva je pro potieby pfisluného organu.
Je-li vedeni informaci uvedenych v piiloze IV oddilu 1 tohoto nafizeni vyZadovino také ¢lanky 25 a 26 nafizeni (EU)
¢. 600/2014, mélo by se tak dit jednotné a podle norem stanovenych ¢lanky 25 a 26 téhoZ nafizeni.
Cldnek 75
Vedeni ziznami o obchodech a zpracovani pokyni
(L. 16 odst. 6 smérnice 2014/65[EU)
Investi¢ni podniky okamzité po pfijeti pokynu zdkaznika nebo po pfijeti rozhodnuti obchodovat zaznamenaji alespon
informace uvedené priloze IV v oddilu 2 v rozsahu odpovidajicim danému pokynu nebo rozhodnuti a uchovévaji je pro
potieby piislusného orgdnu.
Je-li vedeni informaci uvedenych v piiloze IV oddilu 2 vyZadovano také ¢lanky 25 a 26 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, mélo
by se tak dit jednotné a podle norem stanovenych ¢lanky 25 a 26 téhoZz natizeni.
Cldnek 76
Zaznamendvini telefonnich hovort nebo elektronické komunikace
(€l. 16 odst. 7 smérnice 2014/65/EU)
1. Investitni podniky zavedou, uplatiiuji a dodrzuji d¢inny postup pro zaznamendvani telefonnich hovort

a elektronické komunikace, pficemz se tento postup vypracuje pisemné a bude pfiméfeny s ohledem na velikost
a organizaci podniku i na povahu, rozsah a slozitost jeho podnikatelské ¢innosti. Postup zahrnuje:

a) urceni telefonnich hovorti a elektronickych komunikaci, vcetné piislusnych internich telefonnich hovort
a elektronické komunikace, na které se vztahuji pozadavky na zaznamendvéni v souladu s ¢l. 16 odst. 7 smérnice
2014/65/EU, a
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b) urceni postupt, které podnik musi dodrzovat, a opatfeni, kterd musi pfijmout, aby zajistil, Ze za mimofddnych
okolnosti, kdy nebude schopen hovory ¢ komunikaci zaznamendvat na jim dodand, akceptovand nebo povolend
zafizeni, bude plnit povinnosti podle ¢l. 16 odst. 7 tiettho a osmého pododstavce smérnice 2014/65/EU. Dikazy
o téchto okolnostech se uchovévaji a jsou k dispozici pfislusnym orgdniim.

2. Investiéni podniky zajisti, aby vedouci orgdn mohl G¢inné dohliZet na strategie a postupy tykajici se jimi

provadéného zaznamendvini telefonnich hovort a elektronické komunikace, a aby mohl tyto strategie a postupy

kontrolovat.

3. Investi¢ni podniky zajisti, aby opatfeni k plnéni pozadavk na zaznamendvdni byla technologicky neutrdlni.
Podniky pravidelné hodnoti G¢innost svych strategii a postupti a piijmou vSechna nezbytnd a pfiméfend alternativni
nebo doplitkovd opatieni a postupy. Alternativni nebo doplitkova opatieni se pfijmou pfinejmensim tehdy, kdy podnik
akceptuje novy prosttedek komunikace nebo povoli jeho pouzivani.

4. Investi¢ni podniky vedou a pravidelné aktualizuji zdznamy o osobach majicich podnikova nebo soukromd zafizeni,
jejichz pouzivani podnik schvalil.

5. Investi¢ni podniky vzdéldvaji a skoli zaméstnance v oblasti postupli pro plnéni pozadavki stanovenych v ¢l. 16
odst. 7 smérnice 2014/65/EU.

6. Za tcelem sledovani toho, zda jsou dodrzoviny pozadavky na zaznamendvini a vedeni zdznami v souladu
s €l. 16 odst. 7 smérnice 2014/65[EU, sleduji investi¢ni podniky pravidelné zdznamy o obchodech a pokynech, na které
se vztahuji tyto pozadavky, v¢etné ptislusnych hovorii. Toto sledovani vychdzi z rizik a je pFiméfené.

7. Investi¢ni podniky prokdzi piislusnému orgdnu na jeho zddost své strategie a postupy a dohled vedeni nad
pravidly pro zaznamendvani hovorti a komunikace.

8.  Dfive nez investi¢ni podniky novym a stdvajicim zdkaznikim poskytnou investi¢ni sluzby a vykonaji pro né
investi¢ni ¢innosti souvisejici s piijimanim, pfedavanim a provddénim pokynd, informuji je o tom, Ze:

a) hovory a komunikace jsou zaznamendvany a

b) kopie zdznamii hovort a komunikace se zdkaznikem budou na vyzadani k dispozici po dobu péti let nebo na zddost
piislusného organu po dobu az sedmi let.

Informace zminéné v prvnim pododstavci se uvedou v tomtéz jazyce ¢ jazycich, které se pouzivaji pfi poskytovani
investi¢nich sluzeb zdkaznikiim.

9.  Investi¢ni podniky na trvaly nosi¢ dat zaznamenaji vSechny podstatné informace tykajici se relevantnich osobnich
rozhovort se zdkazniky. Tyto informace obsahuji alespon tyto tidaje:

a) datum a cas schiizky;

b) misto schiizky;

c) totoznost Gcastnikl schiizky;
d) inicidtor schizky a

e) podstatné informace o pokynu zdkaznika vcetné ceny, objemu a typu pokynu a doby, kdy md byt pfeddn nebo
proveden.

10.  Zdznamy se uklddaji na trvaly nosic¢ dat, ktery umoznuje jejich pfehrani nebo kopirovéni, a musi se uchovavat ve
formatu, ktery nepfipousti zménu nebo smazani pivodniho zdznamu.

Zaznamy se uklddaji na nosi¢ dat, aby byly pro zdkazniky na pozddani snadno pfistupné a dostupné.

Podniky zajisti, aby zdznamy o vSech nahranych telefonnich hovorech a o veskeré elektronické komunikaci byly kvalitni,
spravné a uplné.

11.  Doba uchovdvini zdznamt se pocitd od data, kdy byl zdznam vytvofen.
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ODDIL 9

Trhy pro riist malych a stiednich podnikii
Cldnek 77
Hodnoceni subjektu jakoZto malého nebo stfedniho podniku
(¢l. 4 odst. 1 bod 13 smérnice 2014/65/EU)

1. Za maly nebo stfedni podnik se pro ucely ¢l. 33 odst. 3 pism. a) smérnice 2014/65/EU povazuje emitent, jehoZz
akcie jsou pfijaty k obchodovéni teprve po dobu kratsi nez tii roky, pokud jeho trzni kapitalizace na zdkladé nékterého
z nize uvedenych kritérif ¢inf méné nez 200 miliont EUR:

a) zavérecné ceny akcii z prvniho dne obchodovani, pokud jeho akcie jsou pfijaty k obchodovéni teprve po dobu krats
neZ jeden rok;

b) posledni zavére¢né ceny akcii z prvniho roku obchodovani, pokud jeho akcie jsou pfijaty k obchodovani po dobu
delsi nez jeden rok, aviak kratsi nez dva roky;

¢) priméru poslednich zdvére¢nych cen akcii za prvni a druhy rok jejich obchodovéni, pokud jeho akcie jsou pfijaty
k obchodovéni po dobu delsi nez dva roky, avsak kratsi neZ tfi roky.

2. Emitent, jenZ nemd Zddné kapitdlové nastroje, které by byly obchodoviny v nékterém obchodnim systému, je pro
Ucely ¢l. 4 odst. 1 bodu 13 smérnice 2014/65/EU povazovan za maly nebo stfedni podnik, pokud podle své posledni
ro¢ni nebo konsolidované téetni zdvérky spliuje alespont dvé z ndsledujicich ti kritérif: primérny pocet zaméstnanct
za Ucetni obdobi ¢inf méné nez 250, bilan¢ni suma ¢ini nejvyse 43 000 000 EUR a cisty ro¢ni obrat ¢ini nejvyse
50 000 000 EUR.

Cldnek 78
Registrace jako trh pro riist malych a stfednich podniki
(€l. 33 odst. 3 smérnice 2014/65/EU)

1. PH urovani toho, zda malé a stfedni podniky tvoii alespoit 50 % emitentd pfijatych k obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému, pro dcely registrace tohoto mnohostranného obchodniho systému jako trhu pro
rist malych a stfednich podnikii v souladu s ¢l. 33 odst. 3 pism. a) smérnice 2014/65/EU vypocitd pFislusny organ
domovského ¢lenského statu provozovatele mnohostranného obchodniho systému primérny podil malych a stfednich
podnikt na celkovém poctu emitentd, jejichZz finan¢ni ndstroje jsou pfijaty k obchodovani na daném trhu. Tento
pramérny podil se vypocitd k 31. prosinci pfedchoziho kalenddfniho roku jako priimér z dvanécti podilovych hodnot
z konce mésice za dany kalenddfni rok.

Aniz by byly dotéeny dalsi podminky registrace stanovené v ¢l. 33 odst. 3 pism. b) az g) smérnice 2014/65/EU,
zaregistruje piislusny orgdn jako trh pro rist malych a stfednich podniki Zadatele, ktery dosud nepusobil jako
organizdtor trhu, a po uplynuti ti kalenddfnich let ovéfi, zda dany trh spliiuje podminku minimélntho podilu malych
a stfednich podnikd, ktery se urci podle prvniho pododstavce.

2. Pfislusny orgdn domovského ¢lenského statu provozovatele mnohostranného obchodniho systému s ohledem na
kritéria stanovend v ¢l. 33 odst. 3 pism. b), ¢), d) a f) smérnice 2014/65/EU nezaregistruje tento mnohostranny
obchodni systém jako trh pro riist malych a stfednich podnikd, pokud neni splnéno, Ze tento systém:

a) stanovil a uplatiiuje pravidla zajistujici objektivn{ a transparentni kritéria pro prvotni a pribézné pfijimani emitentd
k obchodovéni ve svém systému;

b) méd model provozu, ktery je vhodny pro vykon jeho funkci a zajisti udrzeni korektniho a fddného obchodovéni
s finan¢nimi ndstroji pfijatymi k obchodovdni v jeho systému;

¢) stanovil a uplatriuje pravidla vyzadujici, aby emitent, ktery usiluje o pfijeti svych finan¢nich ndstroji k obchodovani
v tomto mnohostranném obchodnim systému, v pipadech, na které se nevztahuje smérnice 2003/71/ES, uvefejnil
fadny piijimaci dokument pofizeny na jeho odpovédnost, v némz bude jasné uvedeno, zda byl tento dokument
schvélen nebo prezkoumdn, a popfipadé kym;

d) stanovil a uplatiuje pravidla, kterd stanovi minimdlni obsah pfjimactho dokumentu uvedeného v pismeni c)
zajistujici, Ze investorim budou poskytnuty dostate¢né informace, diky nimZz budou moci provést informované
posouzeni finan¢ni situace emitenta a jeho vyhleddi do budoucna a také prav spojenych s jeho cennymi papiry;
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e) pozaduje, aby emitent v pfijimacim dokumentu zminéném v pismeni c) uvedl, zda s ohledem na aktudlni pozadavky
povaZzuje sviij pracovni kapitdl za dostatecny, a pokud tomu tak neni, jakd navrhuje opatfeni k ziskdn{ potfebného
dodate¢ného pracovniho kapitdlu;

f) podnikl kroky k zajisténi nélezitého pfezkumu pfijimaciho dokumentu uvedeného v pismeni ¢) z hlediska jeho
tplnosti, jednotnosti a srozumitelnosti;

g) pozaduje, aby emitenti, jejichz cenné papiry jsou obchodovéany v jeho systému, zvefejiiovali vyro¢ni finanéni zpravy
do Sesti mésict od konce tcetniho obdobi a pololetni finanéni zpravy do ¢tyf mésicti od konce prvniho pololeti
tcetniho obdobf;

h) zajisti vefejné Sifeni prospektd sestavenych v souladu se smérnici 2003/71/ES, pfijimacich dokument® uvedenych
v pismeni ¢), finan¢nich zprav uvedenych v pismeni g) a informaci stanovenych v ¢l. 7 odst. 1 nafizeni (EU)
¢. 596/2014 a uvefejiovanych emitenty, jejichZz cenné papiry jsou obchodovany v jeho systému, a to tak, Ze je
zvefejni na svych internetovych strdnkdch nebo na téchto strankdch uvede pfimy odkaz na internetové stranky
emitentd, na nichZ jsou tyto dokumenty, zpravy a informace zvefejnény;

i) zajisti, aby regulatorni informace uvedené v pismeni h) a pfimé odkazy byly na jeho internetovych strankich uvedeny
nepfetrzité po dobu nejméné péti let.

Cldnek 79
ZruSeni registrace trhu pro rist malych a stfednich podnikd
(L. 33 odst. 3 smérnice 2014/65/EU)

1. S ohledem na podil malych a stfednich podnikd, a aniz by byly dotéeny dalsi podminky stanovené v ¢l. 33 odst. 3
pism. b) az g) smérnice 2014/65/EU a v ¢l. 78 odst. 2 tohoto nafizeni, zrusi piislusny orgdn domovského ¢lenského
statu registraci trhu pro rist malych a stfednich podnikii pouze tehdy, pokud podil malych a stfednich podnikd urceny
podle ¢l. 78 odst. 1 prvniho pododstavce tohoto nafizeni klesne pod hranici 50 % po tii kalenddini roky po sobg.

2. S ohledem na podminky stanovené v ¢l. 33 odst. 3 pism. b) aZ g) smérnice 2014/65/EU a v ¢l. 78 odst. 2 tohoto
nafizeni zru§i piislusny orgdn domovského ¢lenského stitu registraci organizdtora trhu pro rist malych a stfednich
podnikil v pfipadé, Ze tyto podminky jiZ nejsou splnény.

KAPITOLA IV

POVINNOSTI PRI PROVOZOVANI OBCHODNICH SYSTEMU
Cldnek 80
Okolnosti pfedstavujici zdvazné poskozeni zdjmii investorii a fddného fungovini trhu
(€l. 32 odst. 1 a2 acl. 52 odst. 1 a 2 smérnice 2014/65/EU)

1. Pro ucely ¢l. 32 odst. 1 a 2 a ¢l. 52 odst. 1 a 2 smérnice 2014/65/EU se povazuje za pravdépodobné, Ze by
pozastaveni obchodovdni s finanénim ndstrojem nebo jeho stazeni z obchodovéni zdvazné poskodilo zdjmy investort
nebo fidné fungovani trhu pfinejmensim za téchto okolnosti:

a) v pfipadg, Ze by tim vzniklo systémové riziko podryvajici finanéni stabilitu, naptiklad pokud je zapottebi zlikvidovat
dominantni trzni pozici nebo by ve vyznamném objemu nebyly splnény zdvazky k vypofadani;

b) v piipadé, Ze je pokracovani v obchodovani na trhu nezbytné k plnéni zdsadnich poobchodnich kol v oblasti
fizeni rizik, je-li zapottebi likvidovat finan¢ni ndstroje z diivodu selhdni ¢lena clearingového systému v rdmci postupu
ustfedni protistrany v piipadé selhdni, a dstfedni protistrana by tak v disledku neschopnosti vypocitat marzové
pozadavky byla vystavena nepfijatelnému riziku;

c) v pipadg, Ze by byla ohroZena finan¢ni Zivotaschopnost emitenta, napiiklad pokud se ucastni podnikového obchodu
nebo je zapojen do ziskdvani kapitdlu.
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2. K urceni toho, zda je pravdépodobné, Ze by pozastaveni obchodovani s finanénim ndstrojem nebo jeho staZeni
z obchodovéni v konkrétnim p¥ipadé zdvazné poskodilo zdjmy investorti nebo fddné fungovani trhi, zohledni pfislusny
vnitrostatni orgdn, organizdtor trhu provozujici regulovany trh nebo investi¢ni podnik ¢i organizdtor trhu provozujici
mnohostranny nebo organizovany obchodni systém viechny relevantni faktory, véetné:

a) vyznamu trhu z hlediska likvidity, je-li pravdépodobné, ze by dusledky opatfeni byly zdvaznéjsi, pokud je dany trh
z hlediska likvidity vyznamnéjsi nez trhy jiné;

=5

povahy pldnovanych opatfen, je-li pravdépodobné, Ze by opatieni s trvalym ¢i dlouhodobym dopadem na schopnost
investort obchodovat s finanénim ndstrojem v obchodnich systémech, jako napiiklad stazeni ndstroje z obchodovini,
postihla investory vice nez jind opatfeni;

¢) negativniho efektu pozastaveni obchodovani nebo staZeni z obchodovéni v pfipadé dostatecné souvisejicich derivatd,
indexti nebo referen¢nich hodnot, u nichZ stazeny ¢i pozastaveny ndstroj piedstavuje podkladové aktivum nebo je
jejich soudasti;

&

dopadu, ktery bude pozastaveni obchodovéni s finanénim ndstrojem mit na zdjmy kone¢nych uzivateld trhu, kteff
nejsou finanénimi smluvnimi stranami, jako jsou napiiklad subjekty obchodujici s finanénimi néstroji za Gcelem
zajisténi obchodnich rizik.

3. Faktory uvedené v odstavci 2 se zohledni i v piipadé, kdy se piislusny vnitrostdtni orgdn, organizitor trhu
provozujici regulovany trh nebo investi¢ni podnik ¢i organizdtor trhu provozujici mnohostranny nebo organizovany
obchodni systém rozhodne nepozastavit obchodovéni s finan¢nim néstrojem nebo ho nestahovat z obchodovani na
zakladé okolnosti, jez nejsou uvedeny na seznamu okolnosti v odstavci 1.

Cldnek 81

Okolnosti, za kterych lze pfedpoklidat vyznamnd poruSeni pravidel obchodniho systému,
obchodni podminky naruSujici fddné fungovdni trhu nebo naruseni systémii obchodovini
v souvislosti s uréitym finan¢nim ndstrojem

(€l. 31 odst. 2 a ¢l. 54 odst. 2 smérnice 2014/65/EU)

1. PH posuzovani toho, zda se uplatni poZadavek neprodlené ozndmit svym piislu§nym organtim vyznamna poruseni
pravidel svého obchodniho systému, jakékoli obchodni podminky narusujici ¥adné fungovani trhu nebo naruseni
systéml obchodovéni v souvislosti s ur¢itym finan¢nim ndstrojem, provozovatelé obchodnich systémii zohledni signély
uvedené v piloze III oddilu A tohoto natizeni.

2. Poskytnuti informaci se vyZaduje pouze u vyznamnych uddlosti, které by potencidlné mohly ohrozit dlohy
a funkce obchodnich systéma v ramci infrastruktury finanénich trha.

Cldnek 82

Okolnosti, za nichz 1ze pfedpoklidat chovini svéd¢ici o jedndni, které je zakdzino nafizenim (EU)
& 596/2014

(€l. 31 odst. 2 a ¢l. 54 odst. 2 smérnice 2014/65/EU)

1. PH posuzovani toho, zda se uplatni pozadavek neprodlené ozndmit svym piislusnym orgdntim chovani, které by
mohlo svéd¢it o jednani zakdzaném nafizenim (EU) ¢. 596/2014, provozovatelé obchodnich systémd zohledni signdly
uvedené v piloze IIT oddilu B tohoto nafizeni.

2. Predtim, neZ provozovatel jednoho ¢i nékolika obchodnich systémd, v nichZ se finan¢n{ ndstroj a/nebo souvisejici
finanéni ndstroj obchoduje, informuje relevantni pfislusny vnitrostdtni orgdn, pouZije v souvislosti s nastalymi signaly,
véetné relevantnich signdlt konkrétné neuvedenych v piiloze Il oddilu B tohoto nafizeni, pfiméfeny pfistup a vlastni
tsudek, pfi¢emz zohledni:

a) odchylky od obvyklého vzorce obchodovani s finanénimi ndstroji pfijatymi k obchodovini nebo obchodovanymi
v jeho obchodnim systému a

b) informace, které md k dispozici nebo k nimZ md piistup, a to jak interné v rdmci provozu obchodniho systému, tak
dostupné veiejné.
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3. Provozovatel jednoho ¢i nékolika obchodnich systémd vezme v tvahu praktiky zndmé jako front running®, které
spolivaji v tom, Ze Clenové nebo #icastnici trhu obchoduji na vlastni Gcet pfedtim, nez provedou obchod pro své
zdkazniky, a pouzije pro tento ucel udaje z evidence pokyntl, jez je obchodni systém povinen zaznamendvat podle
¢lanku 25 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, a zejména pak udaje tykajici se zptisobu, jakym dany ¢len nebo dcastnik provadi
své obchodni ¢innosti.

KAPITOLA V

PODAVANI ZPRAV O POZICICH V KOMODITNICH DERIVATECH
Cldnek 83
Podivani zprav o pozicich
(€l. 58 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Co se tyce tydennich zprév uvedenych v ¢l. 58 odst. 1 pism. a) smérnice 2014/65/EU, uplatni se povinnost
obchodniho systému zvefejiiovat tyto zpravy pii dosazeni obou téchto prahovych hodnot:

a) v ptipadé dané smlouvé je v daném obchodnim systému dvacet drziteld otevienych pozic a

b) absolutni objem hrubych dlouhych nebo kratkych celkovych C¢istych otevienych pozic, vyjadfeny jako pocet
mnozZstevnich jednotek (lotd) piislusného komoditntho derivatu, piekro¢i ¢tyindsobek dodatelného nabizeného
mnozstvi téhoZz derivatu, vyjadieného jako pocet mnoZstevnich jednotek (lott).

Pismeno b) se nepouZije u komoditnich derivatt, jez nemaji fyzicky dodatelné podkladové aktivum, ani u povolenek na

emise a jejich derivatd.

2. Prahovd hodnota stanovend v odst. 1 pism. a) plati souhrnné a zapocitivaji se do ni vSechny kategorie osob bez
ohledu na pocet drziteld pozic v jednotlivych kategoriich.

3. U smluv, kde je v ur¢ité kategorii osob méné nez pét aktivnich drzitelG pozic, se pocet drziteld v této kategorii
nezvefejni.

4. U smluv, které podminky stanovené v odst. 1 pism. a) a b) splni poprvé, zvefejni obchodni systém prvni tydenni
zpravu ihned, jakmile to bude prakticky mozné, nejpozdéji viak do tif tydnt ode dne, kdy byly poprvé piekroceny
prahové hodnoty.

5. Pokud jiz podminky stanovené v odst. 1 pism. a) a b) prestaly byt plnény, pokracuje obchodni systém ve
zvefejiiovani tydennich zprév po dobu dalsich tif mésich. Pokud po celou tuto dobu dochédzi k nepfetrzitému neplnéni
podminek stanovenych v odst. 1 pism. a) a b), pfestdvd povinnost zvefejiiovat tydenni zpravy platit po uplynuti této

doby.

KAPITOLA VI

POVINNOSTI POSKYTOVATELU SLUZEB HLASENI UDAJU PRI POSKYTOVANI UDAJU
Cldnek 84
Povinnost poskytovat ddaje o trhu za pfiméfenych obchodnich podminek
(€l. 64 odst. 1 a ¢l. 65 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Pro uclely uvefejiiovani adaji o trhu, jeZ obsahuji informace stanovené v ¢lancich 6, 20 a 21 nafizeni (EU)
¢. 600/2014, za pfiméfenych obchodnich podminek v souladu s ¢l. 64 odst. 1 a ¢l. 65 odst. 1 smérnice 2014/65/EU
musi schvélené systémy pro uvefejiovani informaci (APA) a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci (CTP)
spliiovat povinnosti stanovené v ¢lancich 85 az 89.

2. Clanek 85, ¢l. 86 odst. 2, ¢lének 87, ¢l. 88 odst. 2 a clanek 89 se nevztahuji na schvilené systémy pro
uvefejiiovani informaci a poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci, kteti tidaje o trhu uvefejiuji bezplatné.
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Cldnek 85
Poskytovini didajii o trhu na zdkladé ndkladi
(€l. 64 odst. 1 a ¢l. 65 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)
1. Cena udaju o trhu vychazi z ndkladd na jejich ziskdni a $ifeni a miazZe obsahovat pfiméfenou marzi.

2. Néklady na ziskdni a $ifeni Gidaji o trhu mohou obsahovat pfiméfenou ¢dst spole¢nych ndkladd na dalsi sluzby
poskytované schvilenymi systémy pro uvefejiiovani informaci a poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci.

Cldnek 86
Povinnost poskytovat tdaje o trhu nediskrimina¢nim zptisobem
(€l. 64 odst. 1 a ¢l. 65 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Schvilené systémy pro uvefejiiovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci zpfistupni
udaje o trhu vSem zdkazniklim, kteff se v souladu se zvefejnénymi objektivnimi kritérii fadi do téze kategorie, za
stejnych cenovych i dalsich podminek.

2. Jakékoli rozdily v cendch wétovanych réiznym kategoriim zdkaznikG budou tmérné hodnotg, jakou pro tyto
zdkazniky dané ddaje o trhu maji, pfic¢emz se zohledni:

a) rozsah a mnozstvi idaji o trhu véetné mnozZstvi pfedmétnych finan¢nich néstroji a objemu obchodovani;

b) zptisob, jakym zdkaznik tdaje o trhu vyuzije, véetné toho, zda jsou tdaje vyuzity k obchodnim ¢innostem zdkaznika,
k dalsimu prodeji nebo k tGpravé dat do souhrnné podoby.

3. Pro Gclely odstavce 1 maji schvdlené systémy pro uvefejiiovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych
obchodnich informaci k dispozici rozsifitelné kapacity, aby bylo zajisténo, Ze zdkaznici kdykoli ziskaji v¢as piistup
k tdajom o trhu nediskriminaénim zptsobem.
Cldnek 87
Poplatky podle uzivatele
(€l. 64 odst. 1 a ¢l. 65 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)
1. Schvdlené systémy pro uvefejiiovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci aétuji
poplatky za pouzivani ddaji o trhu podle pouziti ze strany jednotlivych koncovych uzivateld daji o trhu (,podle
uzivatele®). Schvdlené systémy pro uvefejiiovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci

zavedou opatieni s cilem zajistit, aby bylo kazdé jednotlivé pouziti Gidaji o trhu Gétovdno pouze jednou.

2. Odchylné od odstavce 1 se schvdlené systémy pro uvefejiovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych
obchodnich informaci mohou rozhodnout, ze tdaje o trhu nebudou poskytovat podle uzivatele, pokud by tctovani
poplatkd podle uzivatele bylo kviili mnozstvi a rozsahu idajii netimérné ndkladtim na jejich zp¥istupnéni.

3. Schvilené systémy pro uvefejiiovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci odavodni,
pro¢ odmitaji poskytovat tidaje o trhu podle uZivatele, a toto odtivodnéni zvefejni na svych internetovych strankéch.
Cldnek 88
Oddélovini a ¢lenéni ddaji o trhu
(€l. 64 odst. 1 a ¢l. 65 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Schvdlené systémy pro uvefejiiovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci poskytuji
udaje o trhu, které nejsou vézdny na jiné sluzby.
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2. Ceny za Udaje o trhu se ctuji podle miry rozc¢lenéni tdaju, jak je stanoveno v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (EU)
¢. 600/2014 a blize specifikovdno v ¢lancich nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/572 ().

Cldnek 89
Povinnost tykajici se transparentnosti
(€l. 64 odst. 1 a ¢l. 65 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Schvilené systémy pro uvefejiovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci uvefejni
ceny a dal$i podminky lehce dostupného poskytovani idaji o trhu a zajist{ k nim snadny pfistup.

2. Uvefejnéné informace obsahuji:
a) aktudlni ceniky, v¢etné téchto informact:
i) poplatkl za zobrazeni uZivatelem (fees per display user),
ii) poplatkti za nezobrazeni (non-display fees),
iii) slevové politiky,
iv) poplatkt spojenych s licenénimi podminkami,
v) poplatkil za pfedobchodni a poobchodni tdaje o trhu,

vi) poplatkil za jiné dil¢f soubory informaci, véetné informaci vyzadovanych podle regula¢nich technickych norem
podle ¢l. 12 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 600/2014,

vii) jinych smluvnich podminek;
b) ozndmeni nadchdzejicich zmén cen alesponi 90 dni pfedem;
¢) informace o obsahu tdajli o trhu véetné:
i) poctu pfedmétnych nastroji,
ii) celkového obratu pfedmétnych ndstrojd,
i) poméru pfedobchodnich tdajii o trhu k Gdajim poobchodnim,
iv) informaci o vSech dalsich dajich poskytovanych spolecné s tdaji o trhu,

v) data posledni Gpravy licen¢nich poplatkt za poskytované tidaje o trhu;

=

piijmy schvdlenych systémt pro uvefejiiovani informaci a poskytovateltt konsolidovanych obchodnich informaci
z poskytovani tidaji o trhu a jejich podil na celkovych ptijmech téchto systémi a poskytovateld;

e) informace o zplisobu stanoveni cen, v¢etné pouzitych metod ndkladového tcetnictvi a zvldstnich zdsad, podle nichz
jsou alokovany piimé a variabilni spole¢né naklady a podle nichZ jsou rozvrhovény fixni spole¢né ndklady mezi
ziskdni a $ifeni tidajii o trhu a ostatni sluzby poskytované schvalenymi systémy pro uvefejiiovani informaci a poskyto-
vateli konsolidovanych obchodnich informaci.

KAPITOLA VII
PRISLUSNE ORGANY A ZAVERECNA USTANOVENI

Cldnek 90
Urceni znaéného vyznamu ¢innosti obchodniho systému v hostitelském ¢lenském stité
(€l. 79 odst. 2 smérnice 2014/65[EU)
1. Cinnosti regulovaného trhu v hostitelském ¢lenském stité se povazuji za Cinnosti se znaénym vyznamem pro

fungovéni trhi cennych papird a ochranu investori v tomto hostitelském clenském stdté, pokud je splnéno alespon
jedno z téchto kritérif:

a) hostitelsky clensky stat byl dfive domovskym ¢lenskym stitem daného regulovaného trhu;

() Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017572 ze dne 2. Cervna 2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulacni technické normy upfestiujici nabizené predobchodni
a poobchodni tidaje a tiroven clenéni tidaji (viz strana 142 v tomto ¢isle Ufedniho véstniku).
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b) dany regulovany trh ziskal prostfednictvim fiize, pfevzeti nebo jiné formy prevodu podnik nebo ¢dst podniku
regulovaného trhu, jejz pfedtim provozoval organizator trhu se sidlem nebo ustfedim v hostitelském ¢lenském stdté.

2. Cinnosti mnohostranného nebo organizovaného obchodniho systému v hostitelském clenském staté se povazuji za

¢innosti se znaénym vyznamem pro fungovani trhii cennych papird a ochranu investorti v tomto hostitelském ¢lenském

staté, pokud je pro tento systém splnéno alespoti jedno z kritérii stanovenych v odstavci 1 a alesponl jedno z téchto

doplikovych kritérit:

a) predtim, nez u mnohostranného nebo organizovaného obchodniho systému nastala nékterd ze situaci uvedenych
v odstavci 1, mél tento obchodni systém —s vyhradou povinnosti tykajicich se transparentnosti dle nafizeni (EU)
¢. 600/2014 — pti obchodovani v rdamci obchodniho systému a obchodovéni systematického internalizdtora v daném

hostitelském ¢lenském stdté v alespon jedné kategorii aktiv podil na trhu ve vysi alespon 10 %, méfeno celkovym
obratem v penéznim vyjadtent;

b) mnohostranny nebo organizovany obchodni systém je registrovan jako trh pro rist malych a stfednich podniki.

KAPITOLA VIII

ZAVERECNA USTANOVENI
Cldnek 91
Vstup v platnost a pouzitelnost
Toto naifzenf vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne, ktery je uveden jako prvni v pofadi v ¢l. 93 odst. 1 druhém pododstavci smérnice 2014/65/EU.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve viech ¢lenskych stdtech.

V Bruselu dne 25. dubna 2016.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA I
Vedeni zdznamit
Miniméln{ seznam zdznamd, které musi vést investi¢ni podniky v zévislosti na povaze své ¢innosti
Povaha . hrnutf obsah dk tvnf piedpi
povinnosti Typ zaznamu Shrnuti obsahu Odkaz na pravni predpis

Hodnoceni zdkaznika

Informace pro zdkazniky

Obsah upraveny v ¢l. 24 odst. 4 smérnice
2014/65[EU a c¢lancich 39 az 45 tohoto
nafizeni

Cl. 24 odst. 4 MIFID 1I
Clanky 39 az 45 tohoto nafizeni

Smlouvy se zakazniky

Zéznamy upravené v ¢l. 25 odst. 5 smér-
nice 2014/65/EU

CL. 25 odst. 5 MIFID 1I

Clanek 53 tohoto nafizen{

Posouzeni vhodnosti a pfi-
méfenosti

Obsah upraveny v ¢€l. 25 odst. 2 a 3 smér-
nice 2014/65/EU a v ¢lanku 50 tohoto na-
fizen{

Cl. 25 odst. 2 a 3 smérnice 2014/65/EU
a ¢lanky 35, 36 a 37 tohoto nafizen{

Zpracovani pokyni

Zpracovani pokynti zdkaz-
nikd - Slou¢ené obchody

Zaznamy upravené v ¢lancich 63 az 66 to-
hoto nafizen{

Cl 24 odst. 1 a ¢l. 28 odst. 1 smérnice
2014/65/EU

Clanky 63 az 66 tohoto nafizeni

Slucovdni a alokace ob-
chodil na vlastni acet

Zaznamy upravené v ¢lanku 65 tohoto na-
fizeni

ClL 28 odst. 1 a ¢l. 24 odst. 1 smérnice
2014/65/EU

Clanek 65 tohoto nafizen{

Pokyny zdkaznikd a obchody

Uchovavani zdznamt o po-
kynech zdkaznikt a o roz-
hodnutich obchodovat

Zaznamy upravené v clanku 69 tohoto na-
fizen{

Cl. 16 odst. 6 smérnice 2014/65/EU

Clanek 69 tohoto naifzen{

Uchovévéni zdznamt o ob-
chodech a zpracovani po-
kynti

Zaznamy upravené v ¢lanku 70 tohoto na-
fizeni

Cl. 16 odst. 6 smérnice 2014/65/EU a ¢l4-
nek 70 tohoto nafizen{

Podévini zprav zdkaznikém

Povinnost spojend se sluz-
bami poskytovanymi
zdkazniktim

Obsah upraveny v ¢lancich 53 az 58 to-
hoto nafizen{

ClL 24 odst. 1 a 6 a¢cl. 25 odst. 1 a 6 smér-
nice 2014/65[EU

Clanky 53 az 58 tohoto nafizeni

Ochrana majetku zdkaznikd

Finanéni ndstroje zdkaznikd
drzené investi¢nim podni-
kem

Zaznamy upravené v ¢l. 16 odst. 8 smér-
nice 2014/65/EU a v ¢lanku 2 smérnice
Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/593

Cl. 16 odst. 8 smérnice 2014/65/EU

Clanek 2 smérnice v pienesené pravomoci
(EU) 2017/593
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Povaha [ p PRI
povinnosti Typ zdznamu Shrnuti obsahu Odkaz na pravni pfedpis

Penézni prostredky zékaz-
nikd drzené investi¢nim
podnikem

Zaznamy upravené v ¢l. 16 odst. 9 smér-
nice 2014/65/EU a v ¢lanku 2 smérnice
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/593

Cl. 16 odst. 9 smérnice 2014/65/EU

Clanek 2 smérnice v pienesené pravomoci
(EU) 2017/593

Pouzit{ finan¢nich ndstrojt
zékaznika

Zaznamy upravené v Clanku 5 smérnice
v prenesené pravomoci (EU) 2017/593

Cl. 16 odst. 8 az 10 smérnice 2014/65/EU

Clanek 5 smérnice v prenesené pravomoci
(EU) 2017/593

Komunikace se zikazniky

Informace o ndkladech
a souvisejicich poplatcich

Obsah upraveny v ¢ldanku 45 tohoto nafi-
zeni

Cl. 24 odst. 4 pism. ¢) smérnice
2014/65(EU a ¢lanek 45 tohoto nafizeni

Informace o investiénim
podniku a jeho sluzbach, fi-
nan¢nich néstrojich

a ochrané majetku zdkaz-
nikd

Obsah upraveny v clancich tohoto nafi-
zeni

Cl. 24 odst. 4 smérnice 2014/65[EU
Clanky 45 a 46 tohoto naiizeni

Informace pro zdkazniky

Zéaznamy o sdélenich

Cl. 24 odst. 3 smérnice 2014/65/EU

Clanek 39 tohoto nafizen{

Propagacni sdéleni (s vyjim-
kou ustnich)

Vsechna propagacni sdéleni, jez investi¢ni
podnik vydal (s vyjimkou sdéleni v dstni
formé), podle ¢lanka 36 a 37 tohoto nafi-
zeni

Cl. 24 odst. 3 smérnice 2014/65/EU
Clanky 36 a 37 tohoto natizeni

Investi¢ni poradenstvi ne-
profesiondlnim zékaznikiim

i) Skutecnost, ze bylo poskytnuto investi¢-
ni poradenstvi, a ¢as a datum jeho poskyt-
nuti, i) finanéni ndstroj, jenz byl doporu-
Cen, a iii) zprdva o vhodnosti podand
zédkaznikovi

Cl. 25 odst. 6 smérnice 2014/65/EU

Clanek 54 tohoto nafizen{

Investi¢ni vyzkum

Vsechny polozky investicniho vyzkumu
pfedané investi¢nim podnikem na trvalém
nosici dat

Cl. 24 odst. 3 smérnice 2014/65[EU
Clanky 36 a 37 tohoto natizeni

Organizacni pozadavky

Podnikatelska a vnitini
organizace podniku

Zéznamy upravené v ¢l. 21 odst. 1 pism. h)
tohoto nafizeni

Cl. 16 odst. 2 az 10 smérnice 2014/65/EU

Cl. 21 odst. 1 pism. h) tohoto nafizeni

Zpravy o plnéni povinnost

Vsechny zprdvy o plnéni povinnosti pod-
dvané vedoucimu orgdnu

Cl. 16 odst. 2 smérnice 2014/65/EU

Cl. 22 odst. 2 pism. b) a ¢l. 25 odst. 2 to-
hoto nafizeni

Zaznam o stietu zdjma

Zéznamy upravené v ¢lanku 35 tohoto na-
fizeni

Cl. 16 odst. 3 smérnice 2014/65/EU

Clanek 35 tohoto nafizen{
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Povaha [ p PRI
povinnosti Typ zdznamu Shrnuti obsahu Odkaz na pravni pfedpis

Pobidky

Informace podévané zdkaznikim podle
¢l. 24 odst. 9 smérnice 2014/65/EU

Cl. 24 odst. 9 smérnice 2014/65/EU

Clanek 11 smérnice v pienesené pravomoci
(EU) 2017/593

Zprévy o fizeni rizik

Vsechny zprévy o Fizeni rizik poddvané vr-
cholnému veden{

Cl. 16 odst. 5 smérnice 2014/65[EU

Cl. 23 odst. 1 pism. b) a ¢l. 25 odst. 2 to-
hoto nafizeni

Zpravy interniho auditu

Vsechny zprivy o internim auditu pod-
dvané vrcholnému vedeni

Cl. 16 odst. 5 smérnice 2014/65/EU

Clanek 24 a ¢l. 25 odst. 2 tohoto nai{zen{

Zaznamy o vyfizovani sti-
znosti

Vsechny stiznosti a opatfeni pfijatd k jejich
vyfizeni

Cl. 16 odst. 2 smérnice 2014/65/EU

Clanek 26 tohoto nafizen{

Zaznamy o osobnich ob-
chodech

Zaznamy upravené v ¢l. 29 odst. 2 pism. c)
tohoto nafizen{

Cl. 16 odst. 2 smérnice 2014/65/EU

Cl. 29 odst. 2 pism. c) tohoto nafizeni
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PRILOHA II

Néklady a poplatky

Zjisténé ndklady, jez by mély byt sdéloviny zdkaznikam ()

Tabulka 1 — VSechny néklady a souvisejici poplatky tictované za investi¢ni sluzbu (sluzby) anebo za doplikové sluzby
zdkaznikovi, jez by mély byt sdélovany

Sdélované ndkladové polozky

Priklady:

Jednorizové poplatky za
poskytnuti investiéni
sluzby

Vsechny ndklady a poplatky hrazené inves-
ticnimu podniku na pocitku nebo konci
poskytovani investi¢ni sluzby (investi¢nich
sluzeb)

Vkladové poplatky, poplatky za ukonceni
a naklady na ptechod (')

Priubézné poplatky za po-
skytovani investiéni
sluzby

Viechny prabézné naklady a poplatky hra-
zené investiénim podnikiim za sluzby po-
skytované zdkaznikovi

Poplatky za spravu, poplatky za poradenstvi
a poplatky za tschovu

Vsechny ndklady na ob-
chody zahdjené v pritbéhu

Viechny néklady a poplatky na obchody,
jez provadi investi¢ni podnik ¢i jiné osoby

Makléiské provize (2), vstupni a vystupni
poplatky hrazené spravci fondu, poplatky

poskytovini investi¢ni za vyuzivani platformy, pfirdzky (zahrnuté

sluzby v cené obchodu), kolkovné, dafi z transakci
a naklady na sménu

Piipadné poplatky  za | Pfipadné ndklady a poplatky za doplitkové | Ndklady na vyzkum,

doplitkové sluzby sluzby, jez nejsou zahrnuty ve vyse uvede-

nych ndkladech

naklady na tschovu

PfileZitostné niklady

Vykonnostni poplatky

(") Ndklady na pfechod k jinému poskytovateli se rozumi (pfipadné) néklady, jez investortim vznikaji v disledku pfechodu od jednoho
investi¢niho podniku k druhému.
() Maklétskymi provizemi se rozumi néklady, jez investi¢ni podniky ctuji za provadéni pokyni.

Tabulka 2 — VSechny néklady a souvisejici poplatky za finan¢ni ndstroj, jez by mély byt sdéloviny

Sdélované ndkladové polozky

Priklady:

Jednorizové poplatky

Viechny ndklady a poplatky (zahrnuté
v cené anebo piipocitivané k cené financ-
niho ndstroje), jez jsou hrazeny dodavate-
lam produktu pii provedeni anebo ukon-
Ceni investice do finan¢niho néstroje

Poplatek za spravu hrazeny predem, popla-
tek za strukturovani (') a distribu¢ni popla-
tek

Pribézné poplatky

Vsechny pribézné ndklady a poplatky za
spravu finan¢niho produktu, které jsou bé-
hem investice do finan¢niho ndstroje od
jeho hodnoty odecitiny

Poplatky za sprévu, servisni ndklady, swa-
pové poplatky, naklady a dané plynouci ze
zaptjceni cennych papird a ndklady na fi-
nancovani

() Je tieba poznamenat, ze nékteré nédkladové polozky sice jsou uvadény v obou tabulkdch, coz vSak neznamend, Ze jsou vykazovany
dvojmo, nebot se jednd o ndklady produktu, resp. naklady sluzby. Jako pfiklad 1ze uvést poplatky za spravu (management fees) (v tabulce 1
se jednd o poplatky za spravu, jez investi¢ni podnik poskytujici sluzbu spravy portfolif ic¢tuje svym zdkaznikiim, kdezto v tabulce 2 se
jednd o poplatky za sprévu, jez Gctuje spravce investiéniho fondu svému investorovi). Dalsim piikladem jsou makléiské provize
(v tabulce 1 se jednd o provize, jez plynou investicnimu podniku pii obchodovéni jménem zdkaznikd, kdezto v tabulce 2 se jednd
o provize, jez hradi investi¢ni fondy pii obchodovani jménem fondu).
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Sdélované nakladové polozky Priklady:

Vsechny ndklady na ob- | VSechny nédklady a poplatky vzniklé v di- | Makléfské provize, vstupni a vystupni po-
chody sledku pofizeni a zcizen{ investic platky hrazené fondem, pfirdzky zahrnuté
v cené obchodu, kolkovné, dan z transakci
a naklady na sménu

PfileZitostné niklady Vykonnostni poplatky

(") Poplatky za strukturovani se rozuméji poplatky, jez Gctuji tvirci strukturovanych investi¢nich produktt za strukturovani produktt.
Mohou pokryvat $ir3i $kdlu sluzeb, které tviirce poskytuje.
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PRILOHA III

Pozadavek na organizitory obchodnich systémi, aby neprodlené informovali svij vnitrostdtni
pfislusny orgédn

ODDIL A

Signdly, jeZz mohou svédiit o vyznamnych porusenich pravidel obchodniho systému, o obchodnich

podminkdch naruSujicich ¥ddné fungovdni trhu nebo o naruseni systémii obchodovdini v souvislosti s
urditym financnim ndstrojem

Vyznamnd poruseni pravidel obchodniho systému

1. Utastnici trhu porusuji pravidla obchodniho systému, jejichz smyslem je chrénit integritu a fadné fungovani trhu
a vyznamné zdjmy ostatnich dcastnikd trhu, a

2. obchodni systém je toho ndzoru, Ze zdvaznost ¢i dopad poruSeni pravidel jsou dostate¢né k tomu, aby bylo mozno
dtivodné zvazovat disciplindrni opatfeni.

Obchodni podminky narusujici ¥idné fungovdni trhu

3. Po vyznamnou dobu je zasahovano do procesu uréovani cen;

4. kapacity systéma obchodovani jsou naplnény nebo piekroceny;

5. tvirci trhu [ poskytovatelé likvidity opakované hlasi chybné obchody; nebo

6. doslo ke zhrouceni nebo selhdni kriticky vyznamnych mechanisma podle ¢ldanku 48 smérnice 2014/65/EU a jejich
provadécich opatfent, jezZ maji obchodni systém chranit pted riziky algoritmického obchodovani.

Narugeni systémii obchodovdni

.r

7. Vyznamnd porucha nebo zhrouceni systému pro piistup na trh, v jejichz dusledku ztrdceji Gcastnici schopnost
zadédvat, upravovat ¢i rusit své pokyny;

8. vyznamnd porucha nebo zhrouceni systému pro pédrovani obchodd, v jejichz disledku ztriceji Gcastnici jistotu
o stavu dokoncenych obchodii anebo Zivych pokynii a nejsou k dispozici informace nepostradatelné pro
obchodovéni (napt. hodnoty indexu k obchodovéni s urcitymi derivty vdzanymi na tento index);

9. vyznamnd porucha nebo zhrouceni systémii pro Sifeni pfedobchodni a poobchodni transparentnosti a dalsich
relevantnich dat, kterd obchodni systémy zvefejiiuji v souladu se svymi povinnostmi podle smérnice 2014/65/EU
a nafizeni (EU) & 600/2014;

10. vyznamnd porucha nebo zhrouceni systémi obchodniho systému, které monitoruji a kontroluji obchodni ¢innosti
tcastnikd trhu, a vyznamnd porucha nebo zhrouceni, k nimz dojde v oblasti ptsobnosti jinych propojenych
poskytovateld sluzeb, zejména ustfednich protistran a centrdlnich depozitdit cennych papird, a které maji dasledky
pro systém obchodovini.

ODDIL B
Signdly, které mohou svédcit o zneuZivajicim chovdni podle nafizeni (EU) &. 596/2014
Signdly mozného obchodovdni zasvécené osoby nebo manipulace s trhem

1. Neobvykld koncentrace obchodli nebo pokynti k obchodovdni s jednim clenem/tGcastnikem ¢i mezi konkrétnimi
¢leny/tcastniky, jejichz pfedmétem je konkrétni finan¢ni ndstroj;

2. neobvyklé opakovani ur¢itého obchodu mezi nékolika mélo ¢leny/icastniky za urcité obdobi.
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Signdly mozného obchodovdni zasvécené osoby

3. Neobvyklé a vyznamné obchodovéani anebo podadvani pokynii k obchodovéni s finanénimi ndstroji urcité spole¢nosti
ze strany konkrétnich ¢lendi/acastnikd, k némuz dochdzi pfed ohldSenim vyznamnych udilosti v této spolecnosti
anebo informaci citlivych z hlediska ceny, které se tykaji této spolecnosti; pokyny k obchodovani/obchody, jejichz
dtsledkem jsou ndhlé a neobvyklé zmény v objemu pokynii/obchodi nebo cen a k nimz dochdzi pred vefejnymi
vyhldgenimi, kterd se tykaji pfedmétného finan¢niho ndstroje;

4. zda pokyny k obchodovani vydavd anebo zda obchody provadi urcity ¢len/ucastnik trhu ptedtim anebo bezpro-
stfedné poté, co tento ¢len/icastnik nebo osoby, o nichz je vefejné zndmo, Ze jsou s nim spojeny, provedou anebo
roz8iii vyzkum ¢ investi¢ni doporucen, které jsou vefejné zpfistupnény.

Signdly mozné manipulace s trhem
Signély popsané niZze v bodech 18 az 23 jsou obzvlasté relevantni v prostfedi automatizovaného obchodovani.

5. Zadané pokyny k obchodovani nebo provedené obchody, které predstavuji vyznamny podil denniho objemu
obchodi s pfislusnym finanénim néstrojem v doty¢ném obchodnim systému, zejména jestliZe tyto ¢innosti vedou
k vyznamné zméné ceny tohoto finan¢niho néstroje;

6. pokyny k obchodovdni nebo obchody, jez zaddvd, resp. uskuteCiiuje urcity ¢len/tcastnik s vyznamnym zdjmem
tykajicim se ndkupu & prodeje urcitého finanéniho néstroje a jez vedou k vyznamnym zméndm ceny tohoto
finan¢ntho ndstroje v urcitém obchodnim systému;

7. zadané pokyny k obchodovani nebo provedené obchody, které se koncentruji v kratkém casovém tseku burzovniho
dne a vedou ke zméné ceny, kterd se ndsledné obrati;

8. zadané pokyny k obchodovini, které zméni prezentaci nejvyhodnéjsi nabidkové nebo prodejni ceny u finanéniho
néstroje piijatého k obchodovani ¢i obchodovaného v obchodnim systému, nebo obecnéji prezentaci evidence
pokynd, kterd je k dispozici G¢astnikdm trhu, a jsou odstranény predtim, neZ jsou provedeny;

9. obchody nebo pokyny k obchodovéni tcastnikem trhu, jejichZ jedinym zfejmym zdivodnénim je sniZit/zvysit cenu
nebo hodnotu ur¢itého finan¢niho ndstroje anebo mit vyznamny dopad na nabidku ¢i poptavku po tomto ndstroji,
zejména v blizkosti referen¢niho bodu béhem obchodniho dne, napt. v dobé zahdjeni obchodovéni nebo kritce
pfed jeho koncem;

10. ndkup nebo prodej finanéntho nastroje v referen¢énim case burzovniho dne (napf. zahdjeni obchodovani, konec
obchodovéni, vyporddani) ve snaze zvysit, sniZit nebo udrzet referenéni cenu (napt. zahajovaci cenu, zdvére¢nou
cenu, vypofadaci cenu) na urdité tirovni — (praktika obvykle oznacovana jako ,marking the close);

11. obchody nebo pokyny k obchodovéni, které vedou nebo s velkou pravdépodobnosti mohou vést ke zvySeni/sniZzeni
vézené primérné ceny v den nebo v obdobi béhem burzovniho dne;

12. obchody nebo pokyny k obchodoviéni, které vedou nebo s velkou pravdépodobnosti mohou vést ke stanoveni trzni
ceny za situace, kdy likvidita finan¢niho néstroje nebo hloubka evidence pokynti neni dostate¢nd na to, aby
v prabéhu burzovniho dne doslo k fixaci ceny;

13. provedeni obchodu, ktery zméni nabidkové/prodejni ceny za situace, kdy je toto rozpéti ¢initelem, ktery ovliviuje
uréeni ceny dalstho obchodu, a to jak v témze obchodnim systému, tak mimo ngj;

14. zaddvéani pokynti predstavujicich velké objemy v centrdlni evidenci pokynti systému obchodovini nékolik minut
pied fazi drazby, pii které dochdzi k urceni ceny, a zrueni téchto pokynti nékolik sekund pfed zmrazenim evidence
pokynt pro vypocet drazebni ceny, aby se teoretickd zahajovaci cena zddla byt vy3si nebo nizsi, nez by tomu bylo
jinak;

15. Gcast na obchodu ¢i sérii obchodd, jez jsou zobrazeny na vefejném informacnim zafizeni, s cilem vytvofit dojem,
ze probihd ¢innost nebo pohyb cen ur¢itého finanéniho néstroje (praktika obvykle oznacovand jako ,painting the
tape”);
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16. obchody provadéné v disledku zaddni obchodnich pokynt k ndkupu a prodeji soucasné nebo téméf soucasné, ve
velmi podobném mnozZstvi a pfi podobné cené bud stejnym ¢lenem/tcastnikem trhu, nebo raznymi ¢leny/acastniky
trhu, kteff jsou vSak tcastniky koluze (praktika obvykle oznacovand jako ,improper matched orders®);

17. obchody nebo pokyny k obchodovani, které vedou nebo s velkou pravdépodobnosti mohou vést k obejiti
ochrannych opatfeni trhu tykajicich se obchodovéni (napf. limitni objemy, limitni ceny, parametry rozpéti cen
nakup/prodej apod.);

18. zaddvani pokynt k obchodovani nebo série pokynt k obchodovani anebo provddéni obchodt nebo série obchodd,
které mohou s velkou pravdépodobnosti zahdjit nebo zhorsit urcity trend a podnitit ostatni Gcastniky k urychlovani
nebo rozsifovani tohoto trendu, s cilem vytvofit piileZitost k uzavieni/otevieni pozice pii piiznivé cené (praktika
obvykle oznacovand jako ,momentum ignition);

19. podavini vice pokynt k obchodovani nebo velkych pokynt k obchodovani ¢asto mimo nejvyhodnéjsi rozpéti mezi
ndkupni a prodejni cenou na jedné strané evidence pokynt s cilem provést obchod na druhé strané evidence
pokynt; jakmile obchod probéhne, tyto manipulativni pokyny se odstrani (praktika obvykle oznacovand jako

Jayering a ,spoofing®);

20. zaddvani malych pokynii k obchodovani za ticelem zjisténi Grovné skrytych pokyni a zejména k posouzeni pokynti
zadanych v anonymni obchodni platformé (praktika obvykle oznacovand jako ,ping orders);

21. zadavani velkého poctu pokynt k obchodovini, pokynt ke zruSeni a/nebo aktualizaci pokynt k obchodovini s
cilem znejistit ostatni ti¢astniky, zpomalit jejich postup a zastiit svou vlastni strategii (praktika obvykle oznacovana
jako ,quote stuffing®);

22. vkladani pokynt k obchodovéni, jejichz cilem je pfildkat jiné cleny/tcastniky trhu vyuZivajici tradiéni metody
obchodovéni (,slow traders”) a jez jsou poté rychle upraveny do méné likavé podoby ve snaze vyuzit ptilivu pokynti
k obchodovéni od ,slow traders* k dosazeni ziskového obchodu (praktika obvykle oznacovana jako ,smoking");

23. provadéni pokyntt k obchodovéni nebo série pokynt k obchodovéni za tcelem odkryti pokynt jinych dcastniki
a ndsledné zadani pokynu k obchodovini za téelem vyuziti ziskané informace (praktika obvykle oznacovand jako
,phishing);

24. mira, do jaké zadané pokyny k obchodovini nebo provedené obchody podle nejlepstho védomi organizatora
obchodniho systému prokazuji reverze pozic v kritkém obdobi a pfedstavuji vyznamny podil denniho objemu
obchodi s piislusnym finanénim ndstrojem v doty¢ném obchodnim systému a mohou byt spojeny s vyznamnymi
zménami ceny finan¢niho néstroje pfijatého k obchodovani nebo obchodovaného v tomto obchodnim systému.

Signdly meziproduktové trzni manipulace, véetné manipulace mezi riiznymi obchodnimi systémy

Nize popsané signdly by mél zvlasté zvaZovat organizdtor obchodniho systému, jestlize jsou k obchodovani piijaty
anebo obchodoviny jak finan¢ni ndstroj, tak finanéni ndstroje souvisejici, anebo jestlize jsou vyse uvedené nastroje
obchodoviny v nékolika obchodnich systémech, které provozuje tentyZ organizator.

25. Obchody nebo pokyny k obchodovini, které vedou nebo s velkou pravdépodobnosti mohou vést ke zvy3eni/
sniZenifudrzeni ceny finan¢niho néstroje béhem dnii pfedchdzejicich emisi, dobrovolnému vyplaceni nebo uplynuti
platnosti souvisejictho derivatu nebo konvertibilntho cenného papiru;

26. obchody nebo pokyny k obchodovini, které vedou nebo s velkou pravdépodobnosti mohou vést k udrzeni ceny
podkladového finan¢nitho néstroje pod nebo nad realiza¢ni cenou nebo jinym prvkem (napf. bariérou) vyuZzivanym
k urceni vyplaceni souvisejictho derivatu ke dni uplynuti platnosti;

27. obchody, které vedou nebo s velkou pravdépodobnosti mohou vést k tdpravé ceny podkladového finanéniho
nastroje tak, Ze je vy3Si/nizsi neZ realizatni cena nebo jiny prvek (napf. bariéra) vyuzivany k urceni vyplaceni
souvisejictho derivatu ke dni uplynuti platnosti;

28. obchody, které vedou nebo s velkou pravdépodobnosti mohou vést k Gpravé vypotddaci ceny finan¢niho ndstroje,
jestlize se tato cena pouZivé jako referen¢ni nastroj | rozhodujici prvek zejména k vypoctu marzovych pozadavkd;

29. pokyny k obchodovani nebo obchody, jez zaddvd, resp. provadi urcity clenfucastnik s vyznamnym zdjmem
tykajicim se ndkupu ¢i prodeje urcitého finan¢éniho néstroje a jez vedou k vyznamnym zméndm ceny souvisejictho
derivatu anebo podkladového aktiva pfijatych k obchodovéni v ur¢itém obchodnim systému;
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30. provadéni obchodovani nebo zaddvani pokyni k obchodovini v jednom obchodnim systému nebo mimo obchodni
systém (véetné zaddvéni vyjadfeni zdjmu) s cilem nepatficné ovlivnit cenu souvisejictho finan¢niho ndstroje v jiném
nebo témze obchodnim systému nebo mimo obchodni systém (praktika obvykle oznacovand jako ,cross-product
manipulation” (,meziproduktovd manipulace, obchodovdni s jednim finan¢nim ndstrojem s cilem nepatficné
posunout cenu souvisejictho finan¢ntho ndstroje v jiném nebo témze obchodnim systému nebo mimo obchodni
systém));

31. vytvafeni ¢i zlepSovéni prilezitosti k arbitrdzi mezi urcitym finan¢nim néstrojem a jinym souvisejicim finan¢nim
ndstrojem cestou ovliviiovani referen¢nich cen jednoho z téchto néstroju lze provadét pomoci riznych financnich
ndstrojli (napf. prednostnich prav | podild, penéznich trhii | derivatovych trhii, warranti/akcii, ...); v pfipadé emisi s
pfednostnim pravem by tohoto vysledku bylo mozno dosdhnout ovliviiovanim (teoretické) zahajovaci ¢i (teoretické)
zdvéretné ceny téchto prednostnich prav.
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PRILOHA IV

ODDIL 1

Uchovdvdni zdznamii o pokynech zdkaznikii a rozhodnutich obchodovat
1. Jméno ¢ jiné oznaceni zdkaznika
2. Jméno ¢i jiné oznaceni piislusné osoby, jez piipadné jednd zdkaznikovym jménem
3. Identifika¢ni oznaceni obchodnika (ID obchodnika) odpovédného v investi¢nim podniku za investi¢ni rozhodnuti
4. Identifika¢n{ oznaceni algoritmu (ID algoritmu) odpovédného v investi¢nim podniku za investi¢ni rozhodnuti
5. Ukazatel N/P
6. Identifikace nastroje
7. Jednotkova cena a cenové notace
8. Cena
9. Cenovy multiplikdtor
10. Ména 1
11. M¢éna 2
12. PGvodn{ mnoZstvi a notace mnozstvi
13. Obdobi platnosti
14. Typ pokynu
15. Dalsi podrobnosti, podminky a zvlastni instrukce od zdkaznika

16. Datum a pfesny ¢as doruceni pokynu anebo datum a pfesny ¢as pfijeti rozhodnuti obchodovat; piesny ¢as musi byt
zméfen v souladu s metodikou, kterou pfedepisuji normy pro synchronizaci hodin podle ¢l. 50 odst. 2 smérnice
2014/65[EU

ODDIL 2

Uchovdvdni zdznamii o obchodech a zpracovdni pokynii
1. Jméno ¢i jiné oznaceni zdkaznika
2. Jméno ¢ jiné oznaceni piislusné osoby, jez ptipadné jednd zdkaznikovym jménem
3. Identifika¢ni oznaceni obchodnika (ID obchodnika) odpovédného v investiénim podniku za investi¢ni rozhodnuti
4. Identifika¢ni oznaceni algoritmu (ID algoritmu) odpovédného v investi¢nim podniku za investi¢ni rozhodnuti
5. Referencni ¢islo obchodu
6. Identifika¢ni oznaceni pokynu (ID pokynu)
7. Identifika¢ni kod pokynu pfifazeného obchodnim systémem pii doruceni pokynu

8. Jedinecnd identifikace jednotlivych skupin slouc¢enych pokynt zdkaznikd (jez budou v daném obchodnim systému
nésledné zaddny v podobé jednoho blokového pokynu); tato identifikace by méla uvddét ,slouceno_X*, kde X
oznacuje pocet zdkaznikd, jejichz pokyny byly slouceny

9. MIC segmentu obchodniho systému, jemuz byl pokyn predlozen
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10. Jméno ¢i jiné oznaceni osoby, jiz byl pokyn pfedan
11. Identifikaéni oznaceni prodavajiciho a kupujiciho
12. Postaveni

13. Identifika¢ni oznaceni obchodnika (ID obchodnika) odpovédného za provedeni pokynu
14. Identifikaéni oznaceni algoritmu (ID algoritmu) odpovédného za provedeni pokynu
15. Ukazatel N/P

16. Identifikace ndstroje

17. Posledni podkladové aktivum

18. Identifikdtor Put/Call

19. Realiza¢ni cena

20. Platba pfedem

21. Typ dodéani

22. RozliSeni opci

23. Datum splatnosti

24. Jednotkovd cena a cenova notace

25. Cena

26. Cenovy multiplikdtor

27. Ména 1

28. M¢éna 2

29. Zbyvajici mnoZstvi

30. Upravené mnoZstvi

31. Provedené mnozstvi

32. Datum a presny ¢as poddni pokynu nebo rozhodnuti obchodovat; pfesny Cas musi byt méfen v souladu s
metodikou, kterou predepisuji normy pro synchronizaci hodin podle ¢l. 50 odst. 2 smérnice 2014/65/EU

33. Datum a ptesny cas sdéleni, které souvisi s uddlostmi ovliviiujicimi pokyn a které je pfeddno obchodnimu systému
nebo je od tohoto systému doruceno; presny Cas musi byt méfen v souladu s metodikou, kterou predepisuje
nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/574 (')

34. Datum a pfesny Cas sdéleni, které souvisi s uddlostmi ovliviiujicimi pokyn a které je pfeddno jinému investi¢nimu
podniku nebo je od tohoto podniku dorueno; piesny ¢as musi byt méfen v souladu s metodikou, kterou
pfedepisuji normy pro synchronizaci hodin podle ¢l. 50 odst. 2 smérnice 2014/65/EU

35. Sdéleni, které souvisi s pokyny zadanymi investicnim podnikem a které je pfeddno obchodnimu systému nebo je od
tohoto systému doruceno

36. Dalsi podrobnosti a podminky, které souviseji s pokynem a které byly sdéleny jinému investi¢nimu podniku nebo
jsou od tohoto jiného podniku doruceny

() Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/574 ze dne 7. ervna 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65(EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se miry pfesnosti obchodnich hodin (viz strana 148 v tomto isle
Ufedniho véstniku).
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37. Sekvence jednotlivych zadanych pokynt, které zachycuji chronologii kazdé udalosti, jez tyto pokyny ovliviiuje, mj.
véetné modifikaci, rueni a provedeni

38. Oznaceni prodeje na kratko
39. Oznaceni vyjimky dle nafizeni o prodeji na kratko

40. Oznaceni vyjimky
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