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ROZHODNUTI

ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2017/1959
ze dne 18. ¢ervence 2017

o stitni podpofe SA.34720 - 2015/C (ex 2013/N) poskytnuté Dinskem Podpora na
restrukturalizaci banky Vestjysk

(ozndmeno pod cislem C(2017) 4990)

(Pouze anglické znéni je zdvazné)

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢l. 108 odst. 2 prvni pododstavec této smlouvy,
s ohledem na Dohodu o Evropském hospodaiském prostoru, a zejména na ¢l. 62 odst. 1 pism. a) této dohody,
poté, co vyzvala zii¢astnéné strany, aby pfedlozily své ptipominky podle vyse uvedenych ustanoveni (),

vzhledem k témto dévodim:

1. POSTUP

(1)  Zacatkem roku 2012 zahdjilo Dansko dialog s Komisi, aby jednalo o problémech, jimz v té dobé Celila banka
Vestjysk A[S (dale jen ,banka Vestjysk“ nebo ,banka®).

(2)  Dne 25. dubna 2012 Komise pfijala rozhodnuti ve véci SA.34423 (ddle jen ,rozhodnuti o podpofe na
zdchranu®), (%) ve kterém se konstatuje, Ze tii opatfeni ve prospéch banky Vestjysk a Aarhus Lokalbank (kterou
dne 30. bfezna 2012 ziskala do svého vlastnictvi banka Vestjysk prostfednictvim fize) pfedstavuji stitni podporu
ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy a Ze jsou docasné slucitelnd s vnitinim trhem z divodd financni stability.
Uvedend opatfeni byla proto schvélena na dobu Sesti mésicti nebo — pokud by Dénsko do Sesti mésicti od data
rozhodnuti ptedlozilo dikladny pldn restrukturalizace — az do doby, kdy Komise pfijme kone¢né rozhodnuti
o tomto planu restrukturalizace.

(3) Dne 18. dubna 2012 ptedlozilo Dinsko predbéznou verzi plinu restrukturalizace banky Vestjysk, kterd
obsahovala névrh souboru zdvazka jako vychozi bod pro jedndni o planu restrukturalizace.

(4)  V obdobi od dubna 2012 do prosince 2015 Komise a Ddnsko projednaly plan restrukturalizace, ktery byl
nékolikrdt aktualizovdn, prostfednictvim fady zaseddni, telefonnich konferenci a pisemné korespondence.
V obdobi od srpna 2013 do dubna 2014 se Dénsko pokusilo prodat sviij majetkovy podil v bance. V diisledku
toho byla jedndni o pldnu restrukturalizace béhem té doby pozastavena. Pokus byl netispésny kvili nedostatku
uchazecd, ktefl by méli o podil zjem.

(5)  Dopisem ze dne 4. prosince 2015 Komise Ddnsku ozndmila, Ze se ve véci uvedené podpory rozhodla zahdjit
fizeni podle ¢l. 108 odst. 2 Smlouvy (déle jen ,rozhodnuti o zahdjeni fizeni®).

() Uf. vést. C 220,17.6.2016, s. 23. )
() Rozhodnuti Komise ve véci SA.34423 (UF. vést. C 348, 3.10.2014,s. 2).
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Dne 7. ledna 2016 obdrzela Komise pfipominky Dénska k rozhodnuti o zahdjeni Fizeni.

V dubnu 2016 zahdjilo Dénsko novy otevieny, bezpodminecny a transparentni proces prodeje s cilem prodat své
majetkové podily v bance.

Dne 17. &ervna 2016 bylo rozhodnuti o zahdjeni fizeni zvefejnéno v Utednim véstniku Evropské unie (). Komise
vyzvala zt¢astnéné strany k podani ptipominek. Od zicastnénych stran zadné pfipominky neobdrzela.

Poté, co v ramci procesu prodeje nebyla podina zddnd nabidka na koupi banky, ozndmilo Dansko dne
23. listopadu 2016 Komisi, Zze ddnskd banka Nykredit vyjadfila zdjem vytvofit konsorcium nebankovnich
investord s cilem banku ziskat a rekapitalizovat. Tato transakce v kombinaci s dal$im Gsilim o restrukturalizaci by
podle nazoru Danska obnovila dlouhodobou Zivotaschopnost banky.

V obdobi od 23. listopadu 2016 do zacdtku ¢ervna 2017 Komise a Dansko projednaly novy plan restruktura-
lizace prostiednictvim fady zaseddni, telefonnich konferenci a pisemné korespondence.

Dne 14. ¢ervna 2017 Dénsko pfedlozilo kone¢nou verzi nového planu restrukturalizace, jakoZz i podepsanou
dohodu s konsorciem soukromych investortt o nabyt{ akcii banky. Konsorcium investorti ndsledné zahdjilo
vefejnou nabidku na pfevzet! zbyvajicich akcii banky (drZenych soukromymi osobami) s datem uzavieni
18. Cervence 2017.

Dopisem ze dne 12. Cervna 2017 Dénsko vyjadfilo svij souhlas s tim, Ze se vzdd svych prav vyplyvajicich
z ¢lanku 342 Smlouvy ve spojeni s ¢lankem 3 nafizeni ¢. 1 (*) a Ze nechd toto rozhodnuti pfijjmout a ozndmit
v anglictiné.

2. ZAKLADNI INFORMACE

2.1. Dnesni stav banky Vestjysk

Banka Vestjysk, zaloZend v roce 1874, je dinskym dfadem pro financni dohled (dale jen ,DFSA) klasifikovdna
jako nesystémové vyznamnd finan¢ni instituce a v soucasné dobé je 15. nejvétsi bankou v Dénsku s trZnim
podilem mensim nez 0,3 %. Podle nejnovéjsich dostupnych tdajti (ze dne 31. bfezna 2017) md banka celkovou
bilanéni sumu 19,5 miliardy DKK (2,6 miliardy EUR), vklady ve vysi 14 miliard DKK (1,9 miliardy EUR), celkové
uvéry ve vysi 12,4 miliardy DKK (1,7 miliardy EUR), 15 pobocek a 438 zaméstnanci (v pfepoctu na plné
pracovni Gvazky).

Vétsinovym akciondfem banky je ddnsky stdt, ktery v bance Vestjysk ovladd 81,47 % akciového kapitalu
a hlasovacich prav. Banka Vestjysk je kotovana na kodariské burze cennych papira.

Obchodni model banky kombinuje mistni retailové pujcky se znaénou Gvérovou angaZovanosti v odvétvi
zemé&délstvi a v sektoru obchodnich nemovitosti. Banka ptsobi pfevdzné v ddnském regionu Jutsko.

2.2. Opatfeni podpory docasné schvilend rozhodnutim o podpofe na zichranu

V roce 2012 ziskala banka Vestjysk stitni podporu, aby se spojila s Aarhus Lokalbank, dalsi ddnskou oblastni
bankou piisobici v regionu Jutsko. Na konci roku 2011 méla banka Vestjysk celkovou bilan¢ni sumu ve vysi
29,2 miliardy DKK (3,9 miliardy EUR) a Aarhus Lokalbank ve vy3i 4,4 miliardy DKK (600 milionii EUR).

() Viz pozndmka pod ¢arou 1. )
(*) Nafizeni Rady €. 1, kterym se stanovi jazyky, které se pouZiji v Evropském hospoddiském spolecenstvi (Ut vést. 17, 6.10.1958, s. 385).
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(17)  Vroce 2009 obdrzely banky Vestjysk i Aarhus Lokalbank podporu v rdmci ddnského rekapitaliza¢niho systému.
Podpora byla bankdm poskytnuta ve formé hybridniho kapitdlu ve vy3i 1 438 miliont DKK (°), respektive
177,8 milionu DKK (°), coZ je celkem 1 615,8 milionu DKK (pfiblizné 216 milionti EUR) a odpovidd to 6,2 %
rizikové vdzenych aktiv (RVA). V disledku toho byl ddnsky stdt vétsinovym akciondfem v obou bankdch
(s podilem 53,1 % v bance Vestjysk a 45,2 % v Aarhus Lokalbank) jiz pted fazi ().

(18) Dne 28. tnora 2012 Dansko informovalo Komisi, Ze banky Vestjysk a Aarhus Lokalbank se chystaji sloucit,
protoze kazdd z nich Celi zvySenému riziku, Ze se stane bankou v problémech. Spojeni obou bank mélo za cil
vypoféddat se s finanénimi problémy bank vytvofenim jednoho ndstupnického subjektu, banky Vestjysk, a posilit
jeji postaveni jako oblastni banky.

(19) Za tGcelem provedeni flize Dansko ozndmilo Komisi nasledujici opatfeni tykajici se banky Vestjysk:

— Opatfeni ¢. 1 — NavySeni zdkladniho kapitdlu banky s ¢istym vynosem ve vysi 250 az 300 miliontt DKK;
— Opatfeni ¢. 2 — Ziskdni nového kapitdlu ve formé podiizeného dluhu s jistinou ve vy3i 200 miliontt DKK;

— Opatfeni ¢. 3 — Prodej mensinového akciového podilu za 175 miliond DKK (23 miliont EUR), ktery banka
vlastnila v ddnské instituci hypotéénich tivért, danské centralni bance;

— Opatieni ¢. 4 - Jednotlivé stitni zdruky na nové dluhopisy az do vyse 8,6 miliardy DKK (1 154 miliont
EUR).

(20) Dne 25. dubna 2012 Komise docasné schvilila opatfeni ¢. 1, 3 a 4 jako podporu na zdchranu banky, a to na
dobu Sesti mésicti nebo — pokud by Dénsko do Sesti mésicti od data rozhodnuti predlozilo diikladny plan restruk-
turalizace — az do doby, kdy Komise pfijme kone¢né rozhodnuti o tomto pldnu restrukturalizace. Opatfeni ¢. 2
bylo financovdno vyhradné soukromymi investory a v duasledku toho bylo zji§téno, Ze nepfedstavuje stdtni
podporu.

(21) Dne 28. Cervna 2012 obdrzela banka Vestjysk konecnou zdvaznou nabidku od ddnské spolecnosti pro finan¢ni
stabilitu (}) v souvislosti s opatfenim ¢. 4, coZ vedlo k omezeni jednotlivych stdtnich zdruk za zdvazky na cdstku
6,8 miliardy DKK (914 miliont EUR).

(22) Hruby vynos z opatfeni ¢. 1 ¢inil 318,7 milionu DKK (Cisty vynos 300 miliond DKK) a dcast stitu Cinila
166 miliond DKK (22 miliontt EUR). Opatfeni ¢. 3 vedlo ke sniZeni kapitdlovych pozadavkd o 0,60 % snizenim
RVA banky.

(23)  Kone¢nd vyse podpory vyplyvajici z provedent tfi opatfeni popsanych v rozhodnuti o podpofe na zdchranu ¢inila
7 293,7 milionu DKK (979 miliont EUR).

2.3. Neexistence robustniho plinu restrukturalizace a rozhodnuti o zahdjeni fizeni

(24) Dne 18. dubna 2012 predlozilo Dénsko pfedbéznou verzi plénu restrukturalizace banky Vestjysk na
samostatném zdkladé, kterd obsahovala ndvrh souboru podminek pro mozné zdvazky. Po tomto poddni
nésledovala fada aktualizaci a pozménovacich ndvrhd, jejichz cilem bylo zajistit dodate¢nd opatteni k obnoveni
dlouhodobé Zivotaschopnosti banky, jelikoz ta nedokdzala dosdhnout pldnované ziskovosti.

(*) Vroce 2012 bylo 287,6 milionu DKK (39 milionti EUR) plus nabéhly tirok ve vysi 8,7 milionu DKK (1,2 milionu EUR) pfevedeno na
akcie.

(®) Vroce 2012 bylo 142,2 milionu DKK (19 miliont EUR) plus nabéhly tirok ve vy3i 5 miliont DKK (0,7 milionu EUR) pfevedeno na akcie.

() Po rekapitalizaci v rdmci rekapitaliza¢niho systému v roce 2009 a pfeméné kapitdlové injekce na akciovy kapitdl dne 20. dnora 2012.
Banka Vestjysk ziskala stdtni hybridn{ zédkladni kapital s ptivodn{ jistinou ve vysi 1,44 miliardy DKK (194 miliondi EUR), z ¢ehoz bylo
287,6 milionu DKK (39 milionti EUR) plus nabé&hly drok ve vysi ptiblizné 8,7 milionu DKK (1,2 milionu EUR) pfevedeno na akcie banky
Vestjysk. V obdobi 2009-2011 vyplatila banka Vestjysk ddnskému statu kupény v celkové hodnoté 312,8 milionu DKK (42 milionti
EUR). Urokové sazby kupénii byly stanoveny na 9,69 % a 10,19 % ro¢né v zavislosti na tom, zda zahrnuji poplatek za moznost
konverze. Aarhus Lokalbank ziskala statn{ hybridni zdkladni kapitdl s ptivodni jistinou ve vysi 177,8 milionu DKK (24 miliont EUR),
z ¢ehoz bylo 142,2 milionu DKK (19 miliontt EUR) plus nabéhly trok ve vysi pfiblizné 5 miliond DKK (0,7 milionu EUR) nésledné
pfevedeno na akcie banky Aarhus Lokalbank. V obdobi 2009-2011 vyplatila Aarhus Lokalbank ddnskému stitu kupény v celkové
hodnoté 25,9 milionu DKK (3,5 milionu EUR). Urokové sazby kup6nti byly stanoveny na 10,92 % a 11,42 % ro¢né v zavislosti na tom,
zda zahrnuji poplatek za moZznost konverze.

() Statem vlastnény subjekt, ktery byl ziizen, aby se postaral o opatfeni stitni podpory zavedend v Dansku v souvislosti s finan¢ni krizi.
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(25)  V srpnu 2013 Dansko ozndmilo Komisi, Ze hodld banku Vestjysk prodat, a jedndni{ o restrukturalizaci banky na
samostatném zdklad€ byla tudiZ pozastavena.

(26) V dubnu 2014 Dénsko ozndmilo Komisi, Ze prodej banky byl zruSen, protoze Zddny z potencidlnich kupujicich
nepfedlozil nabidku. Jedndni o restrukturalizaci banky na samostatném zékladé byla proto obnovena. Tato
jedndni vSak nepfinesla kone¢ny a robustni plén restrukturalizace, ktery by mohl zajistit obnovu Zivotaschopnosti
banky, a Komise se rozhodla zahdjit formdlni vy3etfovaci fizeni podle ¢l. 108 odst. 2 Smlouvy.

2.4. Diavody vedouci k zahdjeni fizeni
(27) Ve svém rozhodnuti o zahdjeni fizeni ze dne 4. prosince 2015 se Komise dotazovala, zda

a) néavrh planu restrukturalizace dokdZe zajistit obnoveni Zivotaschopnosti banky;
b) bylo co nejvice omezeno naru$eni hospodaiské soutéze;

¢) bylo pfiméfené uplatnéno sdileni ndklada v souvislosti s jednim z repo obchodt (°) provedenym v roce 2013.

3. FORMALNI VYSETROVACI RIZENI
3.1. Odpovéd Dinska na rozhodnuti o zahdjeni fizeni
3.1.1. Existence stdtni podpory v opatienich ¢. 1 a 3

(28) Ve své odpovédi Déansko potvrdilo, Ze akceptuje, Ze opatieni €. 4 je stitni podporou, ale také zopakovalo svijj
postoj, ktery predlozilo v dobé pfijeti rozhodnuti o podpofe na zichranu a ktery vyjadfuje pochybnost, Ze
opatfeni ¢. 1 a 3 predstavuji stdtni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy. Konkrétné Dénsko uvédi toto:

— Opatieni ¢. 1: Dénsko se domnivd, Ze navySeni kapitdlu nepfedstavuje stitni podporu, jelikoz probéhlo
v plném souladu s principem investora jednajictho v souladu se zdsadami trzntho hospodafstvi, a v disledku
toho opatfen{ nepfedstavuje stitni podporu.

— Opatfeni ¢. 3: Dansko tvrdi, Ze prodej mensinového akciového podilu v ddnské instituci hypotecnich tvéra
ddnské centrdlni bance nepfedstavuje stitni podporu, jelikoZ pfi tomto prevodu nebyly pouZity stitni
prostiedky, protoze ddnskd centralni banka je nezdvislou instituci, a v zddném p¥ipadé nepredstavoval pro
banku vyhodu, nebot cena byla vypoctena podle pfedem definované metodiky, kterd se vztahuje na kazdého
akciondre.

3.1.2. Zivotaschopnost

(29) Dansko uvedlo, Ze banka Vestjysk je zranitelnou bankou. Podle ndzoru Dénska se banka blizi konci fize restruk-
turalizace a je na cesté ke vstupu do fdze stabilizace.

(30) Dénsko ve svém poddni navic tvrdi, Ze banka md pevny zdklad, ktery umozZiuje pokracovat v tvorbé zisku
z jejich klicovych ¢innosti, ale vzhledem k nizké rezervé na zajisténi solventnosti je banka zranitelnd vnéj$imi
makroekonomickymi faktory, zejména témi, jez ovliviiuji zemédélsky sektor, a to v dasledku velké dGvérové
angazovanosti v tomto segmentu.

(°) Doty¢ny repo obchod se tykal podfizeného dluhu v nomindlni hodnoté 40 miliont NOK (pfiblizné 5,2 milionu EUR). Tento zpétny
odkup byl dokoncen dne 13. ¢ervna 2013 a byl proveden za primérnou cenu ve vysi 62 % jistiny, tzn. o 2 procentni body nad trzni
cenou, kterd ¢inila 50 % plus prémii ve vy3i 10 %. Banka Vestjysk tedy zaplatila drzitelim podiizenych dluhovych nastroji navic ¢astku
odpovidajici 2 % jistiny.
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3.1.3. Opatfeni k omezeni naruseni hospoddfské soutéze

(31) Daénsko se domnivd, 7e banka aktivné usilovala o omezeni svého obchodniho pisobeni tim, Ze sniZila svou
celkovou bilanéni sumu a hruby objem Gvéri a zaméfila svou ¢&innost na svilj rozhodujici region tvofeny
uréitymi ¢astmi Jutska. Banka navic vyrazné sniZila pocet svych pobocek a zaméstnanct na plny tvazek a rovnéz
sniZila své provozni naklady.

(32) Kromé toho od poloviny roku 2012 splnila fadu behaviordlnich opatteni a pravidel spravy a fizeni spole¢nosti,
které Dénsko piedlozilo v souvislosti s ndvrhem pldnu restrukturalizace uvedenym ve 24. bodé odivodnéni, aby
se omezilo naruseni hospodéiské soutéze.

(33) Dansko proto konstatuje, Ze jiz pfijaté kroky byly vice nez pfiméfené k omezeni naruseni hospoddrské soutéze
zptisobeného opatfenim statni podpory.

3.1.4. Sdileni ndkladii

(34) Dansko uvadi, ze sdileni nakladii bylo béhem restrukturalizace provadéno spravné. Dansko obdrzelo slevu na
sazb¢é pro upisovani, kterd zajistila pfiméfenou odménu za jeho Gcast pfi navyseni kapitdlu, jakoZ i provizi za
jednotlivou zdruku na zdkladé rizika, kterd zna¢né ptevysuje pozadavky uvedené ve sdéleni o prodlouzeni z roku
2011 (19).

(35) Pokud jde o jedno z fady opatteni v oblasti fizeni zdvazkd provedenych od roku 2012, kdy byla za zpétny odkup
podfizeného kapitdlu zaplacena cena vyssi neZ teoretickd maximalni cena, Dédnsko uvddi, Ze vySe takového
piekrodeni ve prospéch véfitele (a nikoli banky) ¢inila 2 % jistiny, coz odpovidd ¢dstce 800 000 NOK (pfiblizné
108 000 EUR). V dasledku toho banka zaplatila Dénsku odpovidajici ¢astku, ¢imz kompenzovala veskeré
nepiiméfené sdileni naklad@i, které tato pomérné mald cdstka mohla zptsobit. Cdstka byla zcela uhrazena na
zacatku roku 2014.

3.2. Zit€zovy test provedeny v roce 2016 a novy proces prodeje

(36) Na zddost Komise provedl dansky afad pro dohled nad finan¢nim trhem v bfeznu 2016 zitéZovy test banky.
Zatézovy test byl proveden bez prodleni a v souladu s normami Evropského orgdnu pro bankovnictvi (dile jen
,EBA“). Test ukdzal, ze v piipadé zatéze by mohlo dojit k nesplnéni individudlniho pozadavku na solventnost
banky Vestjysk.

(37) V kvétnu 2016 Dansko informovalo Komisi, Ze se svym finanénim poradcem (SEB) provadi proces, jehoz tcelem
je prodej banky. Zpocatku se pfedpoklddalo, Ze tento proces skonéi koncem 1éta 2016, ale nakonec trval az do
konce podzimu roku 2016 (viz téZ 52. bod odtivodnéni). Jedndni o plinu restrukturalizace byla béhem tohoto
procesu pozastavena, protoZe obsah takového planu by musel vzit v tivahu zdméry, které mohl mit mozny kupec
banky. V tomto ohledu je nutno poznamenat, Ze Dinsko zvazovalo prodat banku bud jiné bance (kterd by ji
moznd zallenila do svych vlastnich operaci), nebo finanénimu investorovi (ktery by ji moznd ponechal jako
samostatny subjekt). Pldn restrukturalizace mél proto zdviset rovnéz na typu kupujiciho.

4. NOVY PLAN RESTRUKTURALIZACE - BANKU VESTJYSK MA ZISKAT A REKAPITALIZOVAT
KONSORCIUM INVESTORU KOORDINOVANE DANSKOU BANKOU NYKREDIT

(38) Dne 23. listopadu 2016 ozndmilo Dansko Komisi, Ze ddnskd banka Nykredit vyjadfila zdjem vytvofit konsorcium
nebankovnich investort, které by banku ziskalo a rekapitalizovalo.

(39) Po nékolika vyméndch stanovisek, které probihaly od listopadu 2016, Dansko dne 29. dubna 2017 Komisi
oznamilo, Ze banka Nykredit obdrzela od fady investori dostatek pevnych zévazkti k provedeni nového planu
restrukturalizace. Dne 14. ¢ervna 2017 Dénsko predlozilo Komisi neodvolatelny zdvazek podepsany Danskem

(%) Sdéleni Komise o pouziti pravidel pro poskytovani stitni podpory ve prospéch bank v souvislosti s finan¢ni krizi od 1. ledna 2012
(,sdéleni o prodlouzeni z roku 2011*) (UF. vést. C 356, 6.12.2011,s. 7).
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a konsorciem soukromych investorti ohledné prodeje majetkového podilu dédnského stitu v bance Vestjysk,
pokud se neobjevi zddnd vyhodngjsi nabidka, kterou by mohli pfed 18. Cervencem 2017 predlozit dalsi
potencidlni kupujici.

(40)  Novy plan restrukturalizace vypracovala banka Nykredit ve spolupréci s bankou Vestjysk a Dansko jej pfedlozilo
Komisi (déle jen ,pldn banky Nykredit). Jeho cilem je fesit kapitdlové potteby a dlouhodobou Zivotaschopnost
banky. Hlavni prvky pldnu banky Nykredit jsou tyto:

a) Konsorcium tvofené dlouhodobymi dinskymi investory (dile jen ,konsorcium®) ('), zastoupené bankou
Nykredit, odkoupi cely 81,47 % podil statu za cenu 1 DKK za akcii neboli za celkovou protihodnotu ve vysi
pfiblizné¢ 123 miliond DKK (p#iblizné 16,5 milionu EUR). Ostatni (soukromi) akciondfi banky maji rovnéz
moznost prodat své akcie konsorciu za stejnou cenu.

b) Konsorcium zaru€uje provedeni emise akcif, kterd bance pfinese novy kapitdl ve vysi pfiblizné 745 miliont
DKK (pfiblizné 100 milionti EUR) s pfedpokliddanou upisovaci cenou 1 DKK za akcii. Vsichni zbyvajici
stavajici akciondfi si budou moci nakoupit nové akcie za stejnych podminek jako konsorcium.

¢) Emise akcii v hodnoté¢ 150 miliont DKK (p#iblizné 20 miliont EUR) na navyseni vedlejsiho kapitdlu tier 1
a v hodnoté 225 miliontt DKK (pfiblizné 30 miliontt EUR) na navySeni kapitdlu tier 2. Dalsi vedlejsi kapital
tier 1 ve vysi 75 miliond DKK (pfiblizné 10 miliond EUR) ziistane zachovan.

d) Pred¢asné splaceni stdvajictho podfizeného kapitilu v nomindlni hodnoté pfiblizné 815 miliond DKK
(ptiblizné 110 milionti EUR) v¢etné zbyvajiciho nesplaceného statem poskytnutého vedlejsiho kapitalu tier 1

ve vy$i piiblizné 287,6 milionu DKK (pfiblizné 38,7 milionu EUR) (*2).

e) Banka bude pokracovat v Gsili sniZit své trokové ndklady (prostfednictvim levnéjstho financovéni) i persondlni
a rezijni néklady [...] (%), coZ povede k lep§imu poméru ndkladii a vynost.

(41)  Obchodni plan banky, ktery urcuje snizeni nakladti uvedené v pism. e) 40. bodu odtivodnéni, obsahuje mimo jiné
nésledujici odhady pro roky 2017, 2018 a 2019:

Tabulka 1

Obchodni plin na obdobi 2017-2019 a skute¢né ddaje za roky 2012 a 2016

. Iy 2012 2016 2017 2018 2019

Césthy v milionech DKK (skutecnost) (skutecnost) (odhad) (odhad) (odhad)
Urokové naklady 727 185 [80-130] [70-120] [60-110]
Zékladni piijem 1282 1 004 [900-1 000] [900-1 000] [900-1 000]
Persondlni ndklady 334 311 [260-300] [250-290] [240-280]
Rezijni a jiné provozni 254 178 [150-300] [145-295] [140-290]
naklady
Rezerva na ztrdty z uvért 1515 416 [200-300] [200-300] [200-300]
Cisty pifiem -1399 80 [150-220] [220-290] [270-340]

(") Konsorcium tvoii: Nykredit, Maj Invest (jménem zdkaznika), Arbejdernes Landsbank, AP Pension, Novo A/[S, C.L. David Foundation and
Collection, ISP Pension a Vestjylland Forsikring. Konsorcium povazuje svou investici do banky Vestjysk za investici ¢isté finanéni
povahy. Zadny z ¢lent konsorcia neziskd nad bankou Vestjysk kontrolu (nejvétsi individudlni investice bude tvofit méné nez 20 %
[akciového kapitdlu] banky) ani Zadny z nich nechce spojit ¢innosti banky se svymi vlastnimi ¢innostmi.

ena pii splaceni ¢ini 6 jistiny, coz znamend, Ze splatka bude ¢init pfiblizné 316 miliont .
%) Cena pfi splaceni ¢in 110 % jistiny, co {, e splatka bude cinit pfiblizné 316 milioné: DKK

(*) Davérné informace
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Céstky v milionech DKK (skutecnost) (skute¢nost) (odhad) (odhad) (odhad)
Névratnost vlastniho - 106 5,4 [7-11] [7-11] [7-11]
kapitélu po zdanéni (%)
Pomér ndkladii a vynost 55,3 50,3 [45-55] [40-50] [40-50]
(%)
Pocet zaméstnanct (plnych 621,3 459 [375-425] [340-390] [340-390]
pracovnich Gvazka)
Pocet pobocek 24 15 15 15 15

(42)

(43)

Dne 12. ¢ervna 2017 byly navrhované transakce popsané v pism. a) aZ d) 40. bodu odivodnéni oznidmeny trhu
a akcionattim banky. Téhoz dne dansky stit oznamil, Ze podmine¢né akceptoval dobrovolnou nabidku konsorcia
na jeho 81,47 % majetkovy podil v bance. Tfeti osoby maji nadile moznost pfedlozit finanéné vyhodnéjsi
nabidku (viz rovnéz 57. bod oddvodnéni) pfed uplynutim nabidky konsorcia (tzn. pfed 18. cervencem 2017).
Formélni dokument nabidky s podrobnéjsimi tdaji o kazdém prvku ndvrhu a Casovym planem byl predlozen
vSem akcionditim banky dne 19. ¢ervna 2017. Pfedpoklddd se, Ze emise akcii a refinancovani vedlejstho kapitalu
tier 1 budou dokonceny na podzim roku 2017.

Dne 13. Cervna 2017 na Zddost Komise Ddnsko dopisem uvedlo, Ze navrhovand transakce neobsahuje zddnd
nové opatfeni (napf. zdruky), kterd by mohla zahrnovat jakoukoli stitni podporu, a pfedlozila Komisi dohodu
s konsorciem. Téhoz dne DFSA dopisem v odpovédi na dotaz Komise potvrdil, Ze politika Gvérového rizika
banky Vestjysk je v souladu s osvéd¢enymi postupy podobnych bank. DFSA zejména dospél k zdvéru, a to na
zdkladé svého priibézného dohledu nad bankou vcetné piezkoumdni zpisobl fizeni Gvérového rizika banky pfi
¢tyfech kontroldch od roku 2012, Ze politika dvérového rizika banky Vestjysk je v souladu s ddnskym
exekutivnim nafizenim o fizeni a kontrole bank ().

5. ZAVAZKY DANSKA NA PODPORU PLANU BANKY NYKREDIT

Aby Diénsko podpofilo obnoveni Zivotaschopnosti banky a ddle omezilo potencidlni naruSeni hospodaiské
soutéze, poskytlo fadu zdvazkd, které jsou shrnuty v bodech a) az j) (plné znéni zdvazka je uvedeno v piiloze
tohoto rozhodnuti):

a) obdobi restrukturalizace skon¢i 31. prosince 2018, pokud banka v daném roce dosdhne [7-11]% ndvratnosti
vlastniho kapitdlu po zdanéni. Pokud nebude takové ndvratnosti vlastniho kapitdlu dosazeno, obdobf restruk-
turalizace skon¢i dne 31. prosince 2019;

b) pokud bude obdobi restrukturalizace prodlouzeno do konce roku 2019, bude banka povinna ocenit (pfecenit)
vztah s kazdym klientem (s nékterymi omezenymi vyjimkami) takovym zplisobem, aby dosdhla pfedem
definovanych cili ziskovosti na jednoho klienta;

¢) banka musi udrzovat doplitkovou rezervu na zajisténi solventnosti nad rdmec toho, co pozaduji platné pravni
pfedpisy, a dodrzovat specifické cile, pokud jde o likviditu;

d) bilan¢ni suma banky v roce 2017 nesmi byt vy$si nez v roce 2016 a nesmi piekrocit 20 300 miliont DKK
(ptiblizné 2 730 miliond EUR) v roce 2018 a (piipadné) 21 000 miliond DKK (pfiblizné 2 824 miliond EUR)
v roce 2019;

e) banka musi v urcitych odvétvich (zejména v sektorech nemovitosti a zemédélstvi, lovu, lesnictvi a rybolovu)
dosdhnout opétovného vyvazeni poskytovanych tivéri zavedenim konkrétnich hornich hranic;

f) banka nesmi poskytovat nové Gvéry mimo region Jutska, pokud zdkaznik neposkytne vlastni financovani ve
vysi [35-45] % a tvér nebude zajidtén, a nesmi poskytovat nové Gvéry mimo Dansko;

(**) Toto exekutivni nafizeni provadi pokyny EBA k vnitini spravé a fizeni.
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g) banka nesmi poskytnout avéry novym zdkaznikim, které by samy o sobé predstavovaly vice nez 10 %
z celkového kapitdlu;

h) banka podléhd zdkazu akvizic a omezeni reklamy;

i) banka musi restrukturalizovat své Fzeni rizik a v pi{padech, kde je to vhodné, upravit své ceny podle pfedem
stanovenych cils;

j) do Sesti mésicti od piijeti tohoto rozhodnuti musi banka splatit podfizené dluhopisy upsané Ddnskem;

k) kontrolni spravce musi kazdych Sest mésic pfedklddat Komisi zprdvu o vyvoji pldnu restrukturalizace
a zdvazkd uvedenych v pismenech a) az j).

6. POSOUZENI OPATREN{
6.1. Existence stitni podpory

(45) Komise musi urcit, zda se jednd o stitni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy, ktery stanovi, ze jakakoli
podpora poskytnutd v jakékoli formé stitem nebo ze stitnich prostfedkd, kterd narusuje nebo muZe narusit
hospodatskou soutéz tim, ze zvyhodnuje urcité podniky nebo ur¢itd odvétvi vyroby, je, pokud ovliviiuje obchod
mezi ¢lenskymi staty, neslucitelnd s vnitinim trhem.

(46) Aby se proto opatieni povazovalo za stitni podporu, pfedpoklddd se splnéni téchto kumulativnich podminek:
opatteni musi byt pficitatelné stitu a musi byt financovdno ¢lenskym statem nebo ze stitnich prostredkd, musi
poskytovat selektivni vyhodu urcitym podnikiim nebo urcitym odvétvim vyroby a narusuje nebo muiize naruSovat
hospodaiskou soutéz a ovliviiovat obchod mezi ¢lenskymi staty.

(47) Ve 47. az 67. bod¢ odtivodnéni rozhodnuti o podpofe na zichranu a v 50. bodé odivodnéni rozhodnuti
o zahdjeni fizeni{ Komise jiZ zkoumand opatieni posoudila a dospéla k zavéru, Ze opatfeni ¢. 1, 3 a 4 pfedstavuji
statni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy.

(48) Dansko béhem formdlniho vysetfovani nepfedloZilo zddné nové argumenty neZ ty, které uvedlo v roce 2012.
Posouzen{ a zdvéry Komise uvedené v rozhodnuti o podpofe na zdchranu, Ze opatfeni ¢. 1, 3 a 4 (jak je popsdno
v 19. bodé odiivodnéni rozhodnuti o podpofe na zdchranu) pfedstavuji stitni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1
Smlouvy, zastavaji proto beze zmény.

(49) Komise rovnéz posoudila dokumenty pfedlozené Ddnskem, a zejména neodvolatelny zdvazek uvedeny v 39. bodé
odtivodnéni, jez neobsahuji Zddnou zminku o pouziti vefejnych prostiedkd (jako jsou napiiklad kapitilova
podpora nebo zdruky poskytnuté stitem) v souvislosti s prodejem akcii.

6.2. Pfjemce podpory

(50) Prodej Gvérové instituce, kterd obdrzela podporu, mize znamenat stitni podporu kupujicim, pokud se prodej
neuskute¢ni prostfednictvim otevieného, nediskrimina¢ntho a bezpodmine¢ného nabidkového fizeni, pfi kterém
se majetek prodad uchazedi s nejvyssi nabidkou (). Z tohoto divodu musi Komise posoudit (*°), zda: a) je proces
prodeje otevieny, bezpodmine¢ny a nediskrimina¢ni; b) prodej probiha za trznich podminek; c) Gvérova instituce
nebo vlada, v zdvislosti na zvolené struktufe, maximalizuje prodejni cenu.

(51) Ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2013 se Dansko snazilo prodat sviij podil v bance Vestjysk. Dansko rovnéz zkoumalo,
zda by bylo mozno najit kupujictho, ktery by pfevzal ¢innosti banky v regionu mésta Aarhus. Pfes pocate¢ni
zdjem nékolika danskych bank (') se transakci nepodatilo dokondit, a to hlavné proto, Ze potencidlni kupujici —
na zakladé své vlastni hloubkové provérky aktiv banky — predpoklddali dalsi vyznamné sniZeni hodnoty po
akvizici.

(") Vizbody 84 a 89-96 sdéleni Komise o pojmu statni podpora.

(") Viz bod 80 sdéleni o bankovnictvi z roku 2013.

(*) V rdmci tohoto procesu bylo kontaktovdno nejméné devét bank, z nichz sedm vyjadfilo pocatecni zdjem o banku nebo jeji ¢ast. Po
hloubkové provérce viak nikdo z nich nepfedlozil nabidku.
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(52) Ve druhém ctyrtleti roku 2016 zahdjilo Dansko druhy proces prodeje poté, co se na né obrdtil ddnsky finan¢ni
investor [...]. Navrh tohoto investora [...] (viz rovnéZ 55. bod odiivodnéni) byl viak podminén exkluzivitou.
Dénsko se proto rozhodlo poskytnout nejprve piilezitost k poddni nabidky vSem ostatnim potencidlnim
kupujicim (). Dénsko si najalo odborného investicniho poradce, SEB, aby tento proces fidil. Tento proces
probéhl ve druhém a tetim ctvrtleti roku 2016. Zadny z kontaktovanych potencidlnich kupujicich (**) nakonec
kvili pfedpoklddanym dalsim vyznamnym snizenim hodnoty nabidku neptedlozil. Investor [...], ktery pak mél de
facto exkluzivitu, zahdjil svou hloubkovou provérku v fijnu 2016, ale tento proces ukondil v listopadu roku 2016,
aniz by pfedlozil nabidku.

(53) Jak v roce 2013, tak v roce 2016 byl proces prodeje koncipovan takto:

a) cilem stitu bylo dosdhnout prodeje za trznich podminek, které by maximalizovaly prodejni cenu, pfitom vsak
nebyla stanovena zddnd minimalni cena ani jiné omezent;

b) vdem potencidlnim kupujicim byly zpfistupnény informace stejné drovné, to znamend, Ze obdrzeli

podrobnosti o nejdilezitéjsich oblastech Gvérové angaZovanosti banky, piistup do elektronické datové
mistnosti s klicovymi dokumenty, prezentaci o Fzeni banky a popis procesu zajistovani kvality;

¢) do tohoto procesu prodeje byli zapojeni vsichni pislusni potencidlni kupujici (%) a stit zddného konkrétniho
kupujiciho neupfednostiioval.

(54) 'V ramci obou procesti prodeje byla kontaktovdna banka Nykredit. V roce 2013 zpocitku projevila v rdmci
konsorcia zdjem o banku jako celek, ale konsorcium nebylo schopno predlozit nabidku. Nésledné¢ méla banka
Nykredit zdjem ziskat ¢dst banky (v regionu mésta Aarhus), ale po provedeni hloubkové provérky nabidku
neptedlozila. Ve druhém ctvrtlet! roku 2016 vyjadrila banka Nykredit zdjem postavit se do Cela konsorcia, ale
nakonec se tohoto procesu neticastnila. Nicméné v fijnu 2016 banka Nykredit skute¢né pfedlozila predbézné
tvahy o rdmci pro rekapitalizaci banky Vestjysk. V listopadu 2016 byla poté banka Nykredit najata bankou
Vestjysk, aby prozkoumala moznosti ziskat kapital od externich investort. Vysledkem této snahy byl plan banky
Nykredit, nabidka konsorcia a transakce popsané ve 40. bodé odivodnéni.

(55) Konsorcium nabidlo, Ze odkoupi cely 81,47 % akciovy podil sttu za cenu 1 DKK za akcii. KdyZ byla nabidka
dne 12. ¢ervna 2017 ozndmena, cena na kodanské burze za jednu akcii banky ¢inila 14,90 DKK (*°). Jelikoz vSak
nebyly v rdmci téchto dvou otevienych procesii prodeje predlozeny Zddné jiné nabidky, Ize se domnivat, Ze cena
nabizend konsorciem je maximdlni cenou, kterou bylo mozno v soucasné situaci dosihnout. Tento zavér je
rovnéz potvrzen posouzenim alternativniho ndvrhu (viz rovnéz 52. bod odivodnéni), ktery byl neformdlné
testovan subjektem [...] v Gnoru 2016. Tento investor puvodné zvazoval ziskdni kontroly nad bankou Vestjysk
zakoupenim nové vydanych akcil za cenu 1 DKK za akcii a uvedeny navrh potvrdil v zadi{ 2016 (*'). Tento
alternativni ndvrh se vSak neuskutecnil, nebot [...] od ného nakonec ustoupil poté, co v f{jnu 2016 zahdjil
hloubkovou provérku. To predstavuje daldi méfitko (také 1 DKK za akcii) umoznujici konstatovat, Ze ndvrh
konsorcia skute¢né maximalizuje prodejni cenu a Ze transakce bude probihat za trznich podminek.

(56) Dansko také pfedlozilo posudek o piiméfenosti transakéni ceny, ktery na jeho zddost vypracoval nezavisly
odbornik. Posudek o pfiméfenosti transakéni ceny konstatuje, Ze nabidkovd cena 1 DKK za akcii je v tomto
okamziku nejlepsi moznou trzni cenou, kterou lze ziskat. Aby dospél k tomuto zdvéru, zohlednil doty¢ny
odbornik mimo jiné ddaje ziskané prostfednictvim dvou predchozich procesti prodeje, soucasnou kapitdlovou
situaci banky a nejistotu ohledné pfipadu stitni podpory, jehoz Setfeni v té dobé probihalo.

(") Zejména byli kontaktovani vsichni pfislusni kupujici se strategickym profilem a vyznamnymi synergiemi, jakoz i potencidlni finan¢ni
investor (jiny nez [...]), ktery béhem tohoto procesu projevil svij zdjem.

(**) V rdmci tohoto druhého procesu bylo kontaktovdno nejméné sedm bank a jeden finan¢ni investor, pficemz tii z téchto subjektd
vyjadiily po¢atecni zdjem. Pouze dva postoupili do fize hloubkové provérky, ale zidny nepredlozil nabidku.

(*) Vsichni potencidlni konkurenti, i kdyz nebyli oficidlné p¥izvani, se mohli ucastnit probihajictho nabidkového Fizeni a trh byl sezndmen
s tim, Ze kupujictho hledd SEB, ktery byl povéfen Danskem, aby nasel kupujictho pro jeho majetkovy podil v bance a aby Fidil proces
prodeje (viz pozndmka pod ¢arou ¢. 17).

(*) Je nutno poznamenat, ze od uvedeného ozndmeni ztratily akcie vice nez tfetinu své hodnoty. V diisledku toho byla cena za jednu akcii

dne 28. ¢ervna 2017 pouze 9 DKK. Navic vyvoj cen akcii je do znaéné miry ur¢ovan asi 40 tisici soukromych drobnych investori, coz

muze vysvétlovat, pro¢ vyvoj cen akcil banky neodrdZi jeji provozni vysledky. Akcie jsou rovnéZ nelikvidni (za posledni rok bylo
zobchodovano jen 6 % akciového kapitdlu) s omezenym volné obchodovanym objemem (pouze 18,52 %), ¢imz se ddle sniZuje pravdé-
podobnost, Ze cena akcif pfesné odrdzi skute¢nou hodnotu banky.

PFi tomto scénéfi by stdt neprodal své akcie v bance Vestjysk, ale jeho podil by se po emisi akcif sniZil z 81 % na 23 %. Veskery podiizeny

kapital, véetné stdtnich hybridnich néstrojd, by byl brzy splacen v nomindlni hodnoté. Nakonec by bylo vyddni novych akcii doplnéno

o novou emisi akeif tier 2 ve vysi 275 miliond DKK.

(21

N
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(57) A konecné, podle dohody s konsorciem mé ddnsky stdt moznost pfijmout vyhodngjsi konkuren¢ni nabidku (*)
od tfeti osoby jednajici v dobré vife. Takovd konkuren¢ni nabidka vSak musi redlné umoznit vypofadat se
s dosavadnimi problémy ohledné stitni podpory, musi vést ke splaceni vedlejsiho kapitdlu tier 1 financovaného
stitem a nesm{ znamenat dal3i stitni podporu. Jinymi slovy, konkurenéni nabidka musi byt pfinejmensim
rovnocennd nabidce konsorcia, pokud jde o obnoveni solventnosti a ziskovosti banky. Pokud bude poddna
konkuren¢ni nabidka, mé konsorcium moznost svoji nabidku upravit podle ni. V dasledku toho md kazdé strana,
kterd je ochotna investovat do banky za vy$§i cenu, moZnost tak ucinit. Pravni akt umozZiujici ministerstvu
financi prodat majetkovy podil konsorciu zminiuje moznost konkuren¢nich nabidek s atraktivnéjsi cenou béhem
nabidkového obdobi a tato moZnost byla také vefejné zndma (¥). Komise se domnivd, Ze toto pfedstavuje dalsi
ujisténi, Ze Ddnsko vynalozilo veskeré dsili, aby maximalizovalo prodejni cenu a poskytlo viem ztcastnénym
strandm moznost predlozit nabidku. Vzhledem k netispésnosti pfedchozich pokusii o prodej banky se viak zdd
byt velmi nepravdépodobné, Ze bude predloZena konkurenéni nabidka.

(58) Na zdkladé vySe uvedenych skutecnosti se Komise domnivd, Ze proces prodeje majetkového podilu Danska
v bance Vestjysk je otevieny, nediskriminaéni a bezpodmine¢ny, coz vedlo k maximalizaci prodejni ceny pro
dénsky stdt. Navzdory nékolika piilezitostem (v letech 2013 a 2016) skute¢né nebyla ptedlozena zadnd nabidka,
kterd by vedla k vys3i prodejni cené a umoznila stitu zcela se zbavit svého majetkového podilu v bance. Jelikoz
Komise nemd divod se domnivat, Ze by nabidka a zaplacena cena neodrdZely trzni cenu banky, Ize konstatovat,
Ze soukromy nabyvatel majetkového podilu statu v bance Vestjysk neni pifjemcem opatfeni podpory, a tudiZ
nedostdva podporu.

(59) Konstatuje se tedy, Ze jedinym piijemcem podpory je banka Vestjysk.

(60)  Celkovg, jak je uvedeno ve 49. a 59. bodé odtivodnéni, se konstatuje, Ze toto rozhodnuti by mélo pouze posoudit
slucitelnost opatfeni z roku 2012 ve prospéch subjektu Vestjysk.

6.3. Sluditelnost podpory
6.3.1. Prdvni zdklad pro posouzeni slucitelnosti

(61) Cl. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy ddvd Komisi pravomoc rozhodnout, Ze je podpora slucitelnd s vnitinim trhem,
pokud je jejim cilem ,pfispét k ndpravé vdzného naruSeni hospoddistvi clenského stdtu. Komise uznala, Ze svétovd
finan¢ni krize mtiZe byt pficinou vdzné poruchy v hospodafstvi ¢lenského stitu a Ze opatieni, kterd podporuji
banky, maji potencidl takovou poruchu napravit. To bylo postupné podrobné popsino a rozvinuto v sedmi
sdélenich ke krizi (*4).

(62) V souladu s obecnou pravni zdsadou tempus regit actum, kterd stanovi, Ze pravni norma nesmi byt retroaktivni,
a v souladu s ustdlenou judikaturou soudti Unie se musi slucitelnost opatieni stitni podpory posuzovat podle
pravnich pfedpisti platnych v dobé jeho provedeni. Bod 90 sdéleni o bankovnictvi z roku 2013 dale stanovi, Ze
ozndmeni, jez Komise zaevidovala pfed 1. srpnem 2013, budou prezkoumdna podle kritérii, kterd platila
v okamziku poddni daného ozndmeni.

(*) Uzdvérka pro takovou konkurenéni nabidku je 18. cervence 2017 v 16:00.

(¥) Folketingstidende E, Aktstykke 114, 29. Cervna 2017. To bylo rovnéz zminéno v piislusnych tiskovych zpravich ze dne
12. ¢ervna 2017: https://www.fm.dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06/staten-indgaar-aftale-om-salg-af-sine-aktier-i-vestjysk-bank
a z 19. ¢ervna 2017: https:/[www.fm.dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06/officielt-tilbud-paa-statens-aktier-i-vestjysk-bank-er-nu-
fremsat

(**) Sdéleni o poutziti pravidel pro poskytovani stitni podpory na opatieni pfijatd ve vztahu k finan¢nim institucim v souvislosti se
soucasnou globalni finanéni krizi (déle jen ,sdéleni o bankovnictvi z roku 2008) (Ut. vést. C 270, 25.10.2008, s. 8); Sdéleni o rekapita-
lizaci finan¢nich instituci béhem soucasné financni krize: omezeni podpory na nezbytné minimum a zdruky proti neoprdvnénému
naru$en{ hospodaiské soutéze (ddle jen ,sdélenf o rekapitalizaci®) (Ut. vést. C 10, 15.1.2009, s. 2); Sdéleni Komise o nakldddni se znehod-
nocenymi aktivy v bankovnim sektoru Spolecenstvi (dale jen ,sdéleni o znehodnocenych aktivech®) (UF. vést. C 72, 26.3.2009, s. 1);
Sdéleni Komise o ndvratu k Zivotaschopnosti a hodnocent restrukturaliza¢nich opatienf ve finan¢nim sektoru v soucasné krizi podle
pravidel pro sttni podporu (déle jen ,sdéleni o restrukturalizaci®), Ut. vést. C 195, 19.8.2009, s. 9); Sdéleni Komise o pouzit{ pravidel
pro poskytovéni stitni podpory ve prospéch bank v souvislosti s financnf kriz{ od 1. ledna 2011 (ddle jen ,sdéleni o prodlouZent z roku
2010%) (Ur. vést. C 329, 7.12.2010, s. 7), sdéleni Komise o pouziti pravidel pro poskytovani statni podpory ve prospéch bank
v souvislosti s finanéni krizi od 1. ledna 2012 (déle jen ,sdéleni o prodlouzeni z roku 2011 (Ut. vést. C 356, 6.12.2011, s. 7); Sd&leni
Komise o pouziti pravidel pro poskytovani stdtni podpory ve prospéch bank v souvislosti s finan¢ni krizi od 1. srpna 2013 (déle jen
,sdélenf o bankovnictvi z roku 2013%) (UF. vést. C 216, 30.7.2013, s. 1).


https://www.fm.dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06/staten-indgaar-aftale-om-salg-af-sine-aktier-i-vestjysk-bank
https://www.fm.dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06/officielt-tilbud-paa-statens-aktier-i-vestjysk-bank-er-nu-fremsat
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(63) Opatieni byla ozndmena dne 13. dubna 2012. Proto by tato opatfeni méla byt posuzovdna podle nového plianu
restrukturalizace s ohledem na sdéleni o restrukturalizaci, sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 a sdéleni
o prodlouzeni z let 2010 a 2011.

6.3.2. Sdileni ndkladii

(64) V rozhodnuti o zahdjeni F{zeni Komise zaujala pfedbéiny ndzor, Ze repo obchod uskutenény dne
13. ¢ervna 2013 nebyl v souladu se zdmérem sdéleni o restrukturalizaci zajistit pfiméfené sdileni ndkladd (**).
Tato transakce byla provedena za primérnou cenu ve vysi 62 % jistiny, tzn. o 2 procentni body nad trzni cenou,
kterd ¢inila 50 % plus prémii ve vysi 10 %. Banka Vestjysk tedy zaplatila drzitelim podiizenych dluhovych
ndstroji navic ¢astku odpovidajici 2 % jistiny (neboli 800 000 NOK, coz je piiblizné 108 000 EUR).

(65) Ve své odpovédi na rozhodnuti o zahdjeni fizeni Dansko uvedlo, Ze provedeny pfeplatek banka ddnskému statu
vratila pocatkem roku 2014, ¢imz bylo vykompenzovano piipadné nepiiméfené sdileni ndkladd, které by tato
pomérné mald ¢astka zptisobila.

(66) Komise poznamendva, Ze vraceni pieplatku stitu, které banka provedla, nemtze jako takové napravit
nedostatecné sdileni naklada. Pfeplatek se tyka finan¢nich vztaht mezi bankou a véfiteli (v souvislosti se sdilenim
ndkladil), a nikoli finan¢nich vztahd mezi bankou a stitem (které urcuji vysi stdtni podpory). Nicméné tato
okolnost spole¢né s fadou dalsich okolnosti tohoto pfipadu umoziuji Komisi dospét k zdvéru, ze sdileni ndkladd
bylo pfiméfené. Tyto dalsi okolnosti se zejména tykaji skutecnosti, Ze navySeni ceny bylo minimalni (pouze
108 000 EUR) a Ze 60 % prahovéd hodnota nebyla jako takovd stanovena ve sdéleni o restrukturalizaci, které je
formulovano pomérné pruzné, (*) nybrz v dokumentu dtvarts Komise (¥).

(67) S ohledem na vy3e uvedené skutecnosti se Komise domniva, Ze pochybnosti uvedené v rozhodnuti o zahdjeni
Fizeni ohledné dodrzovani pozadavkd na sdileni nakladd jsou zcela vylouceny.

6.3.3. Omezeni naruseni hospoddiské soutéZe

(68) Banka omezila své obchodni pisobeni tim, Ze dale zmensila svou sit pobocek o dalii tii pobocky ve srovndni
s tim, co Dédnsko pfedlozilo ve své odpovédi na rozhodnuti o zahdjeni fizeni, ¢imz doslo k celkovému snizeni od
poskytnut{ podpory na zichranu na devét pobocek (banka méla 24 pobocek v roce 2012, 18 pobocek v roce
2015 a 15 pobocek od konce roku 2016, coz piedstavuje celkové snizeni od roku 2012 o 37,5 %). Takové
zmensen{ sité pobocek spolu s charakteristikami ddnského bankovniho sektoru ovliviiuje schopnost banky
uzavirat nové obchody a ziskdvat nové vklady, ¢imz pfispivd k omezeni naruseni hospodéiské soutéze.

(69)  Plan banky Nykredit rovnéz vykazuje vét3i sniZeni poctu zaméstnancti banky (sniZeni o [30-40] % do roku 2017
a snizeni o [35-45] % do roku 2018), nez bylo pldnovdno v dobé pfijeti rozhodnuti o zahdjeni fizeni (sniZzeni
0 [20-30] % do roku 2017). Toto vét3i sniZeni vyplyvd ze snahy banky o dal$i sniZeni ndkladt a ze zvySeni
efektivity, které vyplyva ze zmenseni sité pobocek.

(70) V dobé pfijeti rozhodnuti o zahdjeni fizeni (viz 98. bod odiivodnéni uvedeného rozhodnuti) byla Komise
informovdna pouze o zmenseni sit¢ pobolek o [10-20] % (z 24 pobolek na [18-22]) a sniZeni poctu
zaméstnancli o [20-30] %. Vzhledem k velké podpofe, kterou banka obdrzela, se Komise dotdzala, zda
planovana sniZeni poctu pobocek a poctu zaméstnancd mezi lety 2012 a 2017 dostatecné omezi naruseni
hospodaéiské soutéze. S ohledem na nové cile snizovini se Komise domnivd, Ze banka vynalozila vyznamné dalsi
tsili o jesté vétsi omezeni svého obchodniho plsobeni a zvySeni své Géinnosti. Tabulka 2 ukazuje skute¢nou
situaci v letech 2012 a 2016, ndvrhy zndmé v dobé pfijeti rozhodnuti o zahdjeni fizeni a soucasné plany na
nadchézejici roky.

(*) Je nutno poznamenat, Ze pozadavky na sdileni nékladt platné v dobé poskytnuti dotyénych opatieni neobsahovaly sniZeni hodnoty
nebo konverzi podtizeného dluhu, jelikoz tento pozadavek zacal platit az po vstupu sdéleni o bankovnictvi z roku 2013 v platnost dne
1.srpna 2013.

(*%) Viz bod 26 sdélent o restrukturalizaci.

(¥) Vysvétlivka ze dne 13. ¢ervna 2012 vypracovand pracovniky generdlniho feditelstvi Evropské komise pro hospodéiskou soutéz ohledné
Lwzpétného odkupu hybridnich cennych papirti bankami, které jsou ptijemci statni podpory*.
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Tabulka 2

SniZovéani poctu pobocek a pracovnikd a vyvoj poméru nikladi a vynost

Skutecnost Rozhodnut{ o zahdjeni fizeni Skutecnost Novy obchodni plin
2012 2016 2017 2016 2017 2018

Pocet pobocek 24 [18-22] [18-22] 15 15 15
% zmény oproti roku [10-20] [10-20] -37,5 -37,5 -37,5
2012
Pocet zaméstnanci 621,3 [480-510] [460-490] 459 [375-425] [340-390]
(pInych pracovnich
avazkd)
% zmény oproti roku - [20-30] —-[20-30] -26,1 - [30-40] - [30-40]
2012
Pomér ndkladi a vynosii 55,3 [50-60] [50-60] 50,3 [45-55] [40-50]
(%)
% zmény oproti roku +[0-7,5] +[0-7,5] -5,0 -[2,5-10] - [5-12,5]
2012

(71) Banka Vestjysk nedokazala rozsifit své podnikdni, protoze vzhledem ke svym $patnym vykonim obdrzela
podporu na zachranu. Bilanéni suma banky se poslednich pét let snizuje, pficemz celkové doslo ke sniZeni
0 39,5 % z 32 865 miliontt DKK na konci roku 2012 na 19 895 miliond DKK na konci roku 2016. Stejny trend
lze pozorovat i v objemu avérd, které banka poskytuje: hruby objem tvért se ve stejném obdobi sniZil pfiblizné
0 36 %, hruby objem avérd pro zemédélstvi klesl asi o 26 %, zatimco hruby objem tvéri pro odvétvi
stavebnictvi a nemovitosti klesl o 48 %, respektive o 44 %.

(72)  Rizikové vdzend aktiva (RVA) se rovnéZ snizila z 25 600 miliond DKK na konci roku 2012 na 16 081 miliond
DKK na konci roku 2016 (- 37 %), zatimco ve stejném obdobi pocet pracovniki banky klesl z 621 na
459 plnych pracovnich Gvazkd (- 26 %).

(73) Vsechny udaje uvedené v 71. a 72. bodé odiivodnéni naznacuji, Ze obchodni ptsobeni banky jiz bylo za
poslednich pét let snizeno, ¢aste¢né z nutnosti. VySe podpory obdrzené v roce 2012 vsak byla ve vztahu k RVA
banky vyznamnd (8,1 %), a proto je nutno uvazovat o konkrétnich opatfenich k feSeni naruseni hospodafské
soutéZe. Zdroven je nutno uznat, Ze do konce roku 2017 banka sniZila pocet svych zaméstnanc o téméf
[30-40] % a do konce roku 2016 snizila pocet svych pobocek o 37,5 %.

(74)  Vedle opatfeni zavedenych pred pfijetim tohoto rozhodnuti Ddnsko nabidlo zdvazky (viz 44. bod odtivodnéni),
jejichz cilem bylo déle omezit naruSeni hospodaiské soutéze béhem obdobi restrukturalizace.

(75) Za prvé, maximdlni bilan¢ni suma banky pro rok 2017 je stanovena na trovni roku 2016, pro rok 2018 na
20 300 miliont DKK a (pfipadné) pro rok 2019 na 21 000 miliond DKK. Tyto limity vyslovné omezuji moznost
banky ziskdvat béhem obdobi restrukturalizace nové vklady a poskytovat nové avéry. Schopnost banky ziskavat
podily na trhu na tkor svych konkurentli je tedy omezena zpusobem, ktery zajistuje omezeni naruseni
hospodatské soutéze.

(76) Kromé toho banka nebude poskytovat nové tivéry mimo Ddnsko a muze poskytovat pouze Gvéry mimo region
Jutska, pokud zdkaznik poskytne vlastni financovdni ve vysi nejméné [35-45] % a tvér bude zajistén. Tento
zdvazek a¢inné inhibuje potencidl banky rozsifovat své podnikdni mimo sviij hlavni region, kde méd rovnéz svij
historicky zaklad, coz také chrani subjekty na trhu pfed moznym agresivnim chovdnim banky.



27.10.2017 Utednt véstnik Evropské unie L 277[25

(77) A konecné, banka podléhd zdkazu akvizice. Akvizice jsou standardnim zptsobem, jakym mtize subjekt na trhu
roz§ifovat svou ¢innost o nové aktivity, produkty nebo oblasti podnikdni. Z tohoto diivodu zdkaz ziskdni
jakéhokoli majetkového podilu v jakémkoli podniku jednozna¢né omezuje riistovy potencidl banky. Banka také
nesmi vyuzivat opatfeni podpory k reklamnim d¢elim, coz rovnéz chrani konkurenty.

(78) Jak je vysvétleno v 68. az 70. bodé odtivodnéni a shrnuto v tabulce 2, banka vynalozila vyznamné dodatecné
usili (ve srovndni s tim, co bylo plidnovdno v dobé pfijeti rozhodnuti o zahdjeni Fizeni), aby déle omezila své
obchodni ptisobeni, stala se jen malym mistnim subjektem a zvysila svou efektivitu. Timto zptsobem bude do
konce roku 2017 dosazeno dostatecného omezen rizika naruseni hospoddfské soutéze. Nicméné prostiednictvim
zdvazktt Ddnska pfijala banka rovnéz podstatnd dodate¢nd opatfeni k omezeni naruseni hospoddfské soutéze
béhem zbyvajici ¢asti obdobi restrukturalizace, které skonéi nejpozdéji na konci roku 2019. Z tohoto divodu se
Komise domnivd, Ze pochybnosti uvedené v rozhodnuti o zahdjeni fizeni ohledné naruseni hospodéiské soutéze
jsou dostatené vyfeseny.

6.3.4. Obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti

(79) Ve svém rozhodnuti o zahdjeni fizeni vyjddfila Komise pochybnosti, zda ndvrh pldnu restrukturalizace
ptedlozeny v té dobé predstavuje dostate¢ny zdklad k zajisténi Zivotaschopnosti banky béhem obdobf restruktura-
lizace. Komise zejména zpochybnila nékteré z piedpokladii, na nichZ spociva plan restrukturalizace, a domnivala
se, Ze stdle existuji zna¢né nejistoty. Komise se rovnéz dotazovala, zda je kapitdlovd pozice banky dostate¢né
silnd, aby banka vydrzela dal$i znehodnocovani.

(80) Dne 1. ledna 2017 méla banka celkovy ukazatel kapitdlové pfiméfenosti 13,1 %. V dasledku postupného
zavedeni pozadavku na vytvofeni bezpecnostntho kapitdlového polstite se vsak celkovy kapitdlovy pozadavek
banky zvysil na 13,8 %, coz vedlo ke kapitdlovému schodku ve vysi zhruba 0,7 %, tj. 116 miliond DKK
(ptiblizné 15,6 milionu EUR). Pokud by se nepodniklo zadné opatieni, banka by i naddle méla k 1. lednu 2018
kapitédlovy schodek (i kdyZ mensi) (jmenovité 0,4 % z jejiho celkového kapitalu, neboli 63 miliond DKK). Po
emisi akcif a refinancovani svych podiizenych kapitdlovych néstroji banka jiz nebude mit kapitdlovy schodek.
Zejména se ocekdvd, Ze dne 1. ledna 2018 bude mit banka pfebytek kapitalu ve vysi zhruba 667 miliontt DKK
(pfiblizné 90 miliont EUR), neboli rezervu, kterd o 4,3 % pievysuje celkovy poZadovany ukazatel jeji kapitdlové
pfiméfenosti. Dansko se navic zavdzalo (viz 44. bod odivodnéni), Ze banka bude udrZzovat ur¢itou cdstku
kapitdlu navic oproti tomu, co pozaduji pfislusné predpisy.

(81) Banka také pfezkoumala svou strategii a dale sniZi provozni ndklady (viz také tabulka 1). Banka zejména snizila
pocet pobocek z 24 v roce 2012 na pouhych 15 na konci roku 2016. V dobé pfijeti rozhodnuti o zahdjeni
fizeni méla banka v pldnu pouze sniZit pocet pobocek na [18-22]. Béhem téhoz obdobi sniZila banka pocet
svych pracovnikit z 621 plnych pracovnich dvazké na [460-490] plnych pracovnich tvazkt (sniZeni
0 [20-30] %). Do konce roku 2017 se tento pocet déle snizi na [374-425] plnych pracovnich dvazki (sniZzeni
0 [30-40] %) a cilem je do konce roku 2018 dosdhnout [340-390] plnych pracovnich Gvazkd (sniZeni o téméf
[30-40] %). Plan restrukturalizace banky v dobé pfijeti rozhodnuti o zahdjeni fizeni predpoklddal pocet
zaméstnanctl na konci roku 2017 pfiblizné [460-490] plnych pracovnich vazki (coz odpovida sniZeni pouze
0 [20-30] % oproti konci roku 2012). Tato vyznamnd dodate¢nd opatfeni ke sniZeni ndkladd se odrazeji
v poméru nékladii a vynost banky, ktery klesl z 55,3 % v roce 2012 na 50,3 % v roce 2016. Ocekavd se, Ze
tento pomér dale klesne na [45-55] % na konci roku 2017 a dokonce na [40-50] % do konce roku 2018.
V dobé piijeti rozhodnuti o zahdjeni fizeni méla banka stdle v plinu dosdhnout v roce 2017 [50-60]% poméru
nakladt k vynostim. Je tedy zfejmé, Ze banka vynalozila vyznamné dodatecné usili ke snizeni nékladd ve srovnani
s tsilim pldnovanym v dobé pfijeti rozhodnuti o zahdjeni fizeni. Toto dodate¢né tsili pfispéje k ziskovosti banky,
a tim k jeji Zivotaschopnosti. Zvlastni cile v oblasti provoznich ndkladt stanovené v zdvazcich pomohou zajistit,
aby banka realizovala zbyvajici sniZzeni ndkladd, jak se predpoklddalo pro zajisténi jeji Zivotaschopnosti.

(82) Banka rovnéz hodld ddle snizit drokové ndklady (které jiz klesly ze 727 miliont DKK v roce 2012 na
185 milionti DKK v roce 2016) o [35-50] % do konce roku 2017 a dokonce o [45-60] % do konce roku 2018.
Toto vyznamné sniZeni by bylo predevsim zpiisobeno nahrazenim dobihajicich terminovanych vklada
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s prumérnou trokovou sazbou [0-5] % s novymi vklady se sazbou pouze [0-5] %. Ocekavd se, Ze dalsich Gspor
urokovych ndkladt bude dosazeno prostfednictvim refinancovani podtizené kapitdlové zdkladny banky v rdmci
plénu restrukturalizace (viz 40. bod odtvodnéni). Banka pfedlozila dikazy, které doklddaji, Ze tyto dspory jsou
dosazitelné a budou mit také pozitivni dopad na ziskovost a Zivotaschopnost banky. Banka také mize snadno
snizit svoji Grokovou sazbu z vkladd, aniz by narusila své financovdni, jelikoz md vyrazny ptebytek vklada (*¥).
Navzdory vyraznému sniZeni vynosnosti vkladi banka nepfedpoklddd podstatné snizeni svého piebytku vkladg,
protoze se ocekdvi, Ze pokles objemu vkladii bude nizsi nez pokles objemu Gvérd.

(83) Kli¢ovym faktorem pro Zivotaschopnost a ziskovost banky bude jeji mira znehodnoceni v p¥istich nékolika letech.
Banka v soucasné dobé ocekdva, Ze se jeji rezervy na ztrity z Gvért snizi ze 416 milion DKK v roce 2016 na
[200-300] miliond DKK v roce 2017 a na [200-300] miliond DKK v roce 2018. Hlavnim divodem
vyznamného poklesu vyse rozpoctovanych rezerv je ocekavani banky, Ze jeji zemédélské portfolio, na které
v poslednich letech pfipadala nejvétsi ¢ast znehodnoceni (*), si povede lépe. Toto ocekdvani vychdzi
z piedpokladu, Ze ceny klicovych zemédélskych produktt (napiiklad mléka a vepfového masa) se po poklesu
v letech 2015-2016 zvysi a Ze se tento trend v ndsledujicich letech neobrati. Vlastni odhady Komise (*°)
naznacuji, ze zemédélské ceny se po propadu v letech 2015-2016 skutec¢né zotavily, ale po roce 2017 zistanou
viceméné neménné. Banka také ocekava mirny pokles znehodnoceni u sektoru nemovitosti, zatimco u ostatnich
sektort se o¢ekdvd mirny ndrust.

(84)  Celkové lze konstatovat, Ze pokud se predpoklady banky splni, jeji ziskovost se béhem nékolika malo let vyrazné
zlepsi. Zejména jeji ndvratnost vlastniho kapitdlu po zdanéni (*') se zvy$i z 5,4 % v roce 2016 na [7-11] %
v roce 2017 a [7-11] % v roce 2018 (viz také tabulka 1). Toto vyznamné zvySeni ziskovosti banky bude
zptisobeno hlavné snizenim ndkladd a ztrdt z Gvért. Klicové ptijmy banky (zejména vynosy z trokd a poplatkd)
ziistanou viceméné neménné (viz tabulka 1). Komise se domnivd, ze planovaného sniZeni trokovych naklada
a persondlnich a administrativnich nakladd Ize za normalnich okolnosti dosdhnout v ¢asovém ramci piedpo-
klddaném bankou.

(85) Pokud jde o sniZeni rezerv na ztrty z uvérd, Komise je toho ndzoru, Ze progndzy banky vychdzeji z optimi-
stickych pfedpokladi. Komise s uspokojenim konstatuje, Ze po nékolika kontrolach DFSA banka uvedla svou
politiku Gvérového rizika do souladu s osvéd¢enymi postupy podobnych bank, jak DFSA sdélil Komisi (viz
43. bod odtivodnéni).

(86)  Komise bere na védomi, Ze banka pii jedndnich s bankou Nykredit akceptovala hloubkovou provérku provedenou
spolecnosti Deloitte na konci roku 2016, kterd vedla k dal§imu sniZen{ acetni hodnoty o pfiblizné [50-150]
milion DKK (*). To by mélo sniZit nejistotu ohledné toho, zda bude i nadile potieba tvofit rezervy.

(87) Nicméné snizeni ofekdvanych ztrdt z Gvért bude velmi zdviset na makroekonomickych podminkach, a zejména
na vykonnosti zemédélského sektoru. Vzhledem k rozsahu tvérové angazovanosti banky v sektoru zemédélstvi
a k velkému dopadu, ktery mély rezervy na ztrity z Gvérti na ziskovost banky v minulosti, provedla Komise
jsou rezervy na ztrity z Gvérl stanoveny o 20 % vySsi nez pfisluiné rozpoctované castky na roky 2017 a 2018.
Podle revidovaného pfedpokladu klesne navratnost vlastniho kapitdlu banky v roce 2017 o [0-5] % a v roce
2018 o [0-5] %, ale pfitom zlstane na takové drovni ziskovosti, aby banka byla v pfipadé potieby schopna
ziskat dal$i kapitdl z trznich zdroji. Komfortni kapitilova rezerva banky (viz 80. bod odtivodnéni) by viak
postacovala k pokryti dalich ztrdt z Gvér nebo jinych nepfiznivych faktort a k zachovéni solventnosti banky.
Proto se zdd, Ze je jen velmi omezend pravdépodobnost, Ze bude banka v piistich nékolika letech potiebovat
novy kapitdl nebo statni podporu.

(**) Banka méla ke konci roku 2016 pomér Gvért k vkladim 74 % a tento pomeér by mél v roce 2018 dosdhnout zhruba 73 %.

(*) Hrub4 mira znehodnoceni pfipadajici na portfolio z odvétvi zemédélstvi a rybolovu pfedstavovala v roce 2014 ptiblizné 57 %, v roce
2015 priblizné 68 % a v roce 2016 priblizné 78 % z celkového hrubého znehodnoceni.

(**) Viz https://ec.europa.eufagriculture/markets-and-prices/medium-term-outlook_cs

(*") Tyto tidaje zohlednuji plinovany nardst kapitalu ve vysi 745 miliont DKK.

(*) Spolecnost Deloitte prezkoumala 135 Gvért, jez banka poskytla, coz odpovidalo 25 % veskerych podnikatelskych avért a 40 % viech
tvérd, u kterych existuji objektivni dikazy o znehodnoceni. Zjisténi této hloubkové provérky banka extrapolovala a na zdkladé
nékterych pfedpokladii usoudila, Ze bude potieba pocitat s dalsim znehodnocenim u celého jejtho portfolia.
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(88) Dokonce i v piipadé scéndfe predpoklddajictho vétsi zatéz, ktery vypracoval DFSA, by banka méla po kapitdlové
injekci soukromych investort i nadéle dostate¢né vysokou kapitdlovou rezervu. Scénat DFSA predpoklddd mimo
jiné niz8{ vynosy z urokd, vyssi odpisy a daldi znehodnoceni aktiv v celkové vysi [400-600] miliond DKK
v porovnéni s pfedpoklddanym vyvojem v letech 2018 a 2019. Ackoli by se banka v uvedenych dvou letech stala
ztratovou, jeji ukazatele kapitdlové pfiméfenosti by pohodIné zistaly nad pozadavky p¥islusnych pfedpist. Jinymi
slovy, skute¢nd mira znehodnoceni by mohla byt dokonce vyssi, aniz by tim v pristich nékolika letech vznikl pro
banku problém se solventnosti. V disledku toho je pravdépodobné, Ze ani v pfipadé scéndfe predpoklddajictho
vétsi zat€z nebude banka potfebovat novy kapitdl nebo vyzadovat novou stitni podporu, aby zajistila svoji
solventnost.

(89) Na zdkladé vyse uvedenych skutecnosti se Komise domnivd, Ze predpoklddand navratnost vlastniho kapitalu
banky pro rok 2017 by byla dostate¢nd k obnoveni Zivotaschopnosti banky. Banka by tudiz splnila pozadavek
stanoveny v bodé 15 sdéleni o restrukturalizaci, tedy Ze restrukturalizace by neméla trvat déle nez pét let.
Vzhledem k zranitelnosti banky makroekonomickymi Soky (zejména v odvétvi zemédélstvi) a ke skutecnosti, Ze
banka samotnd se hodld déle restrukturalizovat, povazuje Komise za vhodné a obezfetné pfijmout zdvazky
Danska, které budou dobihat az do konce roku 2018 (a které Ize v piipadé potieby prodlouzit o jeden rok).

(90) Komise poznamendvd, Ze zdvazky pfedlozené Danskem (viz 44. bod odiivodnéni) poskytuji dodatecnou zdruku
ohledné dlouhodobé Zivotaschopnosti banky. Zejména jde o to, Ze pokud by banka do roku 2018 nedosédhla
[7-11]% navratnosti vlastniho kapitalu, obdob{ restrukturalizace se prodlouZi o jeden rok a budou pfijata dalsi
opatfeni, aby byla zajisténa dlouhodobd zivotaschopnost banky. Konkrétngji, pokud dojde k takovému
prodlouzeni obdobi restrukturalizace, bude banka povinna ocenit (pfecenit) vztah s kazdym klientem
(s nékterymi omezenymi vyjimkami) takovym zptisobem, aby dosdhla pfedem definovanych cild ziskovosti na
jednoho klienta (*)). Timto zptsobem banka posili své vynosy v piipadé, Ze jeji ndvratnost vlastntho kapitdlu
nedosdhne v roce 2018 stanoveného cile [7-11] %. Jelikoz se banka jiz zavdzala k vyznamnym opatfenim ke
snizeni ndkladdi, ackoli vysi ztrdt z GvérG nemd plné pod kontrolou (ty totiz zdvisi na makroekonomickych
podminkdch), zdd se, Ze toto opatieni je dostate¢né ke zvyseni ziskovosti banky, jestlize to bude nezbytné.
Komise se proto domnivd, Ze uvedené zdvazky poskytuji dalsi ujisténi ohledné dlouhodobé Zivotaschopnosti
banky.

(91) Z téchto diivoddl jiz Komise naddle nemd pochybnosti o piiméfenosti dlouhodobé Zivotaschopnosti banky.
Zejména bude mit banka po navyseni kapitdlu komfortni rezervu prevysujici kapitilové pozadavky stanovené
piislusnymi predpisy a bude schopna absorbovat dal$i znehodnoceni, pokud by k nim doslo, aniz by doslo
k nedodrzeni téchto pozadavki. Navic dodate¢né tspory ndkladt (sniZeni drokovych ndkladd a provoznich
ndkladdl) pfispéji ke zlepseni ziskovosti banky. Celkové se v dusledku vSech krokd pfedpoklddanych v opatfenich
plénu restrukturalizace ziskovost banky dostate¢né zvysi, aby mohla banka ziskat dalsi kapitdl na trhu, pokud to
bude nezbytné. A konecné, vySe uvedené zdvazky zajisti, Ze budou provedena zbyvajici opatfeni ke sniZeni
nakladd, ze budou zachovény dostate¢né kapitdlové rezervy a ze dojde ke zvyseni pfijma, pokud ziskovost banky
nedosdhne stanoveného cile, tedy [7-11]% ndvratnosti vlastniho kapitdlu. Komise se proto domnivd, Ze nejnovéjsi
plén restrukturalizace banky pfedstavuje dostate¢ny zdklad k zajisténi Zivotaschopnosti banky a fesi pochybnosti
vyjadiené v rozhodnuti o zahdjeni fzeni.

7. ZAVER

(92) Na zdkladé vySe uvedeného posouzeni byly pochybnosti Komise vyjadiené v rozhodnuti o zahdjeni fizeni
rozptyleny. Podpora poskytnutd v tomto pfipadu by proto méla byt prohldsena za slucitelnou s vnitinim trhem
podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Cldnek 1
Podpora na restrukturalizaci, kterou Ddnsko poskytlo bance Vestjysk, je slucitelnd s vnitinim trhem ve smyslu ¢l. 107

odst. 3 pism. b) Smlouvy, ovSem s vyhradou zdvazkd uvedenych v pifloze.

(**) Tyto cile budou aplikovény v rdmci celého portfolia na klienty z fad spotfebiteld, zatimco u klientd z fad podnikd budou aplikovany na
drovni vztaht s jednotlivymi klienty.
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Cldnek 2

Toto rozhodnuti je uré¢eno Danskému kralovstvi.

V Bruselu dne 18. ervence 2017.

Za Komisi
Margrethe VESTAGER

clenka Komise
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PRILOHA

SOUBOR PODMINEK (VEC SA.34720) DANSKO - PLAN RESTRUKTURALIZACE BANKY VESTJYSK

1. SOUVISLOSTI

Dénské kralovstvi (déle jen ,Dansko”) zajisti, aby Vestjysk Bank A[S (déle jen ,Vestjysk“ nebo ,banka“) provedla
plan restrukturalizace ptedlozeny dne 14. ¢ervna 2017.

Dénsko poskytuje ndsledujici zavazky (dale jen ,zdvazky®), které jsou nedilnou soucasti uvedeného planu
restrukturalizace.

Zavazky nabyvaji G¢inku dnem, kdy Evropskd komise (déle jen ,Komise“) ptijme rozhodnuti o schvaleni planu
restrukturalizace (déle jen ,rozhodnuti®).

Znéni zdvazkd se vykladd s ohledem na rozhodnuti a obecny rdmec prava Unie a odkazem na nafizeni Rady
(EU) 2015/1589 ().

Diénsko zajisti, aby banka Vestjysk pfijala opatieni nezbytnd k spravnému a Gplnému dodrzovani téchto zavazka
az do konce obdobi restrukturalizace.

2. DEFINICE
Pro tcely zdvazkl maji nize uvedené pojmy ndsledujici vyznam:

1. Hlavni region: oblast Jutska.

2. Rozhodnuti: rozhodnuti Komise ze dne [nutno doplnit] o povoleni opatfeni stitni podpory a schvéleni
plénu restrukturalizace banky Vestjysk ve véci SA.34720.

3. Datum dcinnosti: datum pfijeti rozhodnuti.

4. Ukazatel financovini: pomér tGvért ke stabilnimu financovdni v podobé pracovniho kapitdlu kromé
dluhopisti se zbytkovou splatnosti kratsi nez jeden rok.

5. LCR: ukazatel kryti likvidity.

6. Kontrolni spravce: jedna nebo vice fyzickych ¢ pravnickych osob nezédvislych na bance Vestjysk, které
schvélila Komise a jmenovala banka Vestjysk a které maji sledovat dodrzovani zdvazkd bankou Vestjysk.

7. Plin restrukturalizace: pldn restrukturalizace (obchodni pldn aktualizovany a predlozeny Komisi
v Cervnu 2017) banky Vestjysk schvaleny rozhodnutim.

8. Navratnost vlastniho kapitdlu: ndvratnost vlastniho kapitdlu po zdanéni.

9. Navratnost vlastniho kapitilu na drovni jednotlivych klientt: ndvratnost vlastntho kapitdlu pted
zdanénim na trovni jednotlivych klientl vypocétend na zdkladé prevodni ceny financnich prostiedki
srovnatelné s ndklady na financovani pfizptisobeni doby splatnosti a upravené o rizikové ndklady. Tento
vypolet zahrnuje objemové vdzeny pramér viech Uvérd u jednoho klienta; zohlednit lze i dalsi
zpoplatnéné obchodni nebo bankovni transakce, které pfispivaji k ziskovosti vztahu s tymz klientem, takze
novy Uvér muiZe poskytovat nizsi ndvratnost, pokud ji kompenzuji vynosy z jinych zpoplatnénych
obchodnich nebo bankovnich transakci.

10. Statni hybridni ndstroje: podiizené dluhopisy upsané Ddnskem (ddnsky: hybrid kernekapital udstedt
under bankpakke II).

Pro ucely zdvazka zahrnuje jednotné ¢islo uvedenych pojmil i ¢islo mnozné (a naopak), neni-li v zavazcich
stanoveno jinak.

(") Nafizeni Rady (EU) 2015/1589 ze dne 13. cervence 2015, kterym se stanovi provadéci pravidla k clanku 108 odst. Smlouvy o fungovani
Evropské unie (UF. vést. L 248, 24.9.2015, 5. 9).
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3. VSEOBECNE
3.1.  Ddnsko se zavazuje, Ze béhem provadéni planu restrukturalizace zajisti Gplné dodrzovani zdvazkd.

3.2.  Obdobi restrukturalizace skonci dne 31. prosince 2018 za predpokladu, Ze banka Vestjysk dosdhne [7-11]%
navratnosti vlastniho kapitdlu na zdkladé konecné revidované roéni dcetni zavérky za rok 2018, a pokud
nebude této ndvratnosti vlastntho kapitdlu za rok 2018 dosazeno, skonéi dne 31. prosince 2019 na zakladé
zavére¢né zpravy kontrolniho spravce s ohledem na zavazky platné v daném roce. Zavazky plati béhem obdobi
restrukturalizace, neni-li stanoveno jinak.

4, RESTRUKTURALIZACE BANKY VESTJYSK: KAPITALIZACE A NASTOLENI OPETOVNE ROVNOVAHY UVEROVEHO
PORTFOLIA
4.1.  Banka Vestjysk musi po celou dobu restrukturalizace udrZovat takovou uroven kapitalu, kterd je pfinejmensim

rovnocennd s vys$i z nésledujicich dvou hodnot: i) 2 % z celkové &astky expozice vici riziku a ii) o 325 miliond
DKK vice, nez kolik ¢ini solventnostni potfeba a pozadavek kombinovanych kapitdlovych rezerv podle
piislusnych pravnich pfedpisil.

4.2.  Banka Vestjysk musi béhem obdobi restrukturalizace spliiovat nasledujici pozadavky na likviditu:

— banka Vestjysk musi udrzovat nejméné 100 % LCR méfeny v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy,

— banka Vestjysk musi udrzovat kryti likvidity minimdlné o 50 % pfevysujici pozadavek na kryti likvidity
podle platnych pravnich predpist,

— banka Vestjysk musi udrzovat ukazatel financovani nejvyse na hodnoté 1, méfeno v souladu s platnymi
pravnimi pfedpisy.

4.3.  Bilan¢ni suma banky Vestjysk v roce 2017 nesmi byt vy$3i nez v roce 2016 a nesmi prekrocit 20 300 miliont
DKK v roce 2018 a (pfipadné) 21 000 miliontt DKK v roce 2019.

4.4, Banka Vestjysk musi v obdobi restrukturalizace znovu nastolit rovnovéhu v oblasti poskytovdni avérd, a to
nésledujicim zptisobem:

— disté uvéry vcetné zdruk pro sektor nemovitosti nesm{ v jakémkoli okamziku pfedstavovat vice nez 25 %
celkovych ¢istych avért (ptjcek klienttim) véetné zdruk.

4.5.  Cisty objem dvérti méfeny jako pramérny Cisty objem GvérG za rok poskytnutych subjektim v sektorech
zemédélstvi, myslivosti, lesnictvi a rybolovu nesmi ke dni 31. prosince daného roku pfesdhnout jeho podil na
celkovém ¢istém objemu Gvért ke dni 31. prosince 2016 (tj. 20 % ze vSech avérd poskytnutych klienttim, jak
jsou definovany vyse), pokud takovéto navyseni Cistého objemu avért je vysledkem poskytovani Gvérti novym
zakaznikiim nebo vysledkem zvySeni objemu téchto tvéri stavajicim zdkaznikiim.

4.6.  Banka Vestjysk nesmi poskytovat nové tvéry klientim mimo svou hlavni oblast, pokud zdkaznik neposkytne
vlastni{ financovéni ve vysi [35-45]% a Gvér neni zajistén. Banka Vestjysk nesmi poskytovat nové tvéry tykajici
se aktiv mimo Dénsko.

4.7.  Velkd angazovanost:

Banka Vestjysk na sebe nesmi vzit zddné tvérové riziko s novymi zdkazniky, pokud takovd expozice sama
o0 sobé predstavuje v dané dob¢ vice nez 10 % z celkového kapitdlu.

5. OPATRENI TYKAJICI SE CHOVANI A SPRAVY A RIZEN[ SPOLECNOSTI

5.1.  Zakaz akvizic: Banka Vestjysk nesmi ziskat Zadny podil v Zddném podniku, at jde o pfevod aktiv, nebo akcii.
Tento zakaz akvizic se tykd jak podnikd, které maji pravni formu spole¢nosti, tak souboru aktiv, které tvoii
podnik.

i) Vyjimka: Banka Vestjysk miize nabyvat majetkové podily v podnicich, pokud:

a) kupni cena, kterou banka Vestjysk za ptipadnou akvizici zaplatila, je niz$i nez 0,01 % bilan¢ni sumy (')
banky Vestjysk k datu G¢innosti (3); a

(Y) Navysvétlenou: pro tcely tohoto zdvazku se bilan¢ni suma rovnd celkovym aktiviim banky Vestjysk.
(*) Na vysvétlenou: pokud bude ziskdn souhlas Komise se zrusenim zdkazu akvizic, vypocitd se bilan¢ni suma banky Vestjysk k datu
ucinnosti zavazki tak, aby zahrnovala i aktiva nabytych subjektii nebo nabytd aktiva k datu akvizice.
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b) soucet kupnich cen, které banka Vestjysk uhradi za viechny takové akvizice od data G¢innosti az do
konce obdobi restrukturalizace, ¢ini méné nez 0,025 % bilan¢n{ sumy banky Vestjysk k datu t¢innosti;

c) akvizice pfimo vyplyvd z difve existujicich (pfed pfijetim tohoto rozhodnuti) smluvnich zdvazkd
uzavienych se tfetimi osobami nebo z povinnosti souvisejicich s prislusnymi pravnimi ptedpisy, nebo je
po bance Vestjysk vyZadovdna kone¢nym a zdvaznym rozhodnutim orgdnu vetejné spravy.

iy Cinnosti, na které se nevztahuje zdkaz akvizic: Zikaz akvizic se nevztahuje na akvizice, které se
uskute¢niuji i) v bézném bankovnim obchodnim styku pfi spravé stdvajicich pohleddvek vici podnikiim
v problémech, véetné prevodu stavajiciho dluhu na ndstroje vlastniho kapitdlu, nebo ii) jako soucdst béznych
korpordtnich ¢innosti.

5.2.  Reklama: Banka Vestjysk nesmi prostiedky poskytnuté v rdmci opatfeni podpory nebo jakékoli z nich plynouci
vyhody pouzit pro ucely reklamy.

6. RESTRUKTURALIZACE RIZENI RIZIK BANKY VESTJYSK

6.1.  Banka bude déle zlepSovat a centralizovat fizeni rizik pro své vyznamné zdkazniky vytvofenim centralizovaného
oddélent firemniho bankovnictvi.

6.2.  Celkové opakujici se provozni ndklady (ndklady na zaméstnance, pobocky, administrativni a jiné provozni
ndklady) a naklady na amortizaci banky Vestjysk nesméji pfesahnout [435-475] miliont DKK v roce 2017,
[420-460] miliond DKK v roce 2018 a (piipadné) [405-445] miliont DKK v roce 2019 (tyto &astky se zvysi
o piipadnou ¢astku vyplyvajici z dodate¢nych pozadavkt uloZenych bance Vestjysk podle piislusnych pravnich
piedpisti, mimo jiné véetné dané z objemu mezd (ddnsky: lensumsafgift)).

7. SPLACENI DLUHU VUCI STATU

7.1.  V souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy banka Vestjysk do 6 mésicii od data Gcinnosti zcela odkoupi své
statni hybridni néstroje v nomindlni hodnoté spolu s pfipadné nabéhlymi droky.

8. ZAVAZKY OHLEDNE UVEROVE POLITIKY A CENOVE POLITIKY

8.1.  Banka Vestjysk:

8.1.1. v letech 2017, 2018 a (ptipadné) 2019 ptedlozi kontrolnimu spravci zprdvu v podobé vyplnéného formuldfe
pfilozeného k tomuto rozhodnuti, kterd uvddi navratnost vlastniho kapitdlu pfed zdanénim v ¢lenéni podle
jednotlivych firemnich klienttt banky (v€etné vSech malych a stfednich podnik®) a u klientd z ¥ad spotfebitelt
uvadi primérné hrubé pijmy banky spolu se stupném tvérové kvality podle oddilu 8.1.6;

8.1.2. v roce 2018 a piipadné v roce 2019 vypracuje strategii, kterd bude ukazovat, jak se zvysi ziskovost vztahd
banky s jejimi klienty. Tato strategie musi byt dostate¢né podrobnd, pfiemz musi mimo jiné objasnovat
zakaznické segmenty, na které banka cili, a navrZend opatfeni ke zvySeni pijma (véetné moZnosti ukoncit
neuspokojivé vztahy s ur¢itymi klienty);

8.1.3. v roce 2018 oceni kazdy novy avér (pfiemz za novy Gvér se povazuje jakykoli novy obchod, ktery nesouvisi
s zddnou existujici transakci) za pouziti vhodného interniho ocefiovacitho ndstroje nebo v piipadé tvért
klientdm z fad spottebitelti za pouziti vhodnych internich cenovych pokynti a centralizovaného prokdzani toho,
Ze cenové pokyny podporuji hruby primérny zisk na zdkaznika ve vys$i nejméné [2 800-3 300] DKK na
zdkladé standardizované modelové rodiny. Cenova kalkulace u novych tivér poskytovanych firemnim klientim
bude povaZovdna za pfiméfenou, pokud novy tvér pfispéje v roce 2018 k dosaZeni pozitivni ndvratnosti
vlastniho kapitdlu na tirovni jednotlivych klientd, a to ve vysi nejméné [8-12] % pfed zdanénim;

8.1.4. (pripadné) od roku 2019 zajisti, aby v rozsahu, v jakém to umoziiuji piislusné pravni pfedpisy, byl kazdy vztah
s klientem (a nikoli jen nové Gvéry) oceriovan v souladu s bodem 8.1.3 vyse. Pokud se nepodafi dosdhnout
pozitivni nédvratnosti vlastntho kapitdlu na drovni jednotlivych klientd dosahujici nejméné [8-12] % pfed
zdanénim u jednotlivych vztaht s firemnimi klienty, kterd pfesahuje expozici ve vysi [2,2-2,7] milionu DKK
v okamziku ocenéni, budou prisluiné Gvérové soubory predlozeny spravni radé k formdlnimu schvileni
odtvodnénym rozhodnutim.
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Pokud celkovd vyse vyjimek u vSech vztaht s firemnimi klienty bez ohledu na jejich velikost, které nespliuji
uvedenou minimdlni dGroven, pfekro¢i v daném rozpoctovém roce [2-3] % revidované Cisté Gvérové angazo-
vanosti banky (na konci pfedchoziho rozpoctového roku), musi banka Vestjysk v mife, v jaké to umoZnuji
piislusné pravni predpisy, i) u firemnich klientd zajistit sniZeni isté Gvérové angaZovanosti vici firemnim
klientdm, kterd nespliiuje uvedenou minimdlni troven o [18-25] % ve srovndni s predchozim rozpoctovym
rokem, a ii) u klientt z fad spottebiteld zajistit zvySeni pramérného hrubého zisku ve vysi [4-8] % ze soucasné
urovné [2 800-3 300] DKK na minimdln{ Groven [2 800-3 300] DKK.

8.1.5. Pro tcely téchto vypocth u firemnich klientd budou mit nové tvéry Gvérovou dokumentaci, kterd uvadi ptedem
vypocitanou hodnotu névratnosti vlastniho kapitdlu na trovni jednotlivych klientd bud pro individudlni Gvér,
nebo pro jinou pimou expozici s jednim klientem, vcetné zpoplatnénych obchodnich nebo bankovnich
transakci. Vy$e zminéné nové Gvéry musi mit Gvérovou dokumentaci, kterd uvadi pfedem vypocitanou hodnotu
navratnosti vlastntho kapitdlu na drovni jednotlivych klientd v okamziku rozhodnuti o Gvéru a pro kazdy
nasledujici rozpoctovy rok.

8.1.6. Uvérové smlouvy, které nespadaji do tohoto rezimu cenové politiky: piipady restrukturalizace (kvalita Gvéru
(ddnsky: udldnsbonitet) stupné 1 a 2c podle vieobecného systému DFSA pro klasifikaci zdkaznikd), pro néz byl
vypracovan plén restrukturalizace nebo obnovy (ddnsky: kredithandlingsplan), a vechny transakce na penéznim

trhu.
9. MECHANISMUS UPRAVY
9.1.  Pokud nejsou cile uvedené v ¢dsti 4.3 v urcitém roce dosazeny kvtili nepfedpoklddanym udélostem mimo

kontrolu banky a pokud rozdil mezi skute¢nymi vysledky a cili prekroci 7 %, pfedlozi Dansko Komisi ndvrh
obsahujici odtivodnéni a ndpravnd opatfeni k zajisténi dodrzovini cild v budoucnu nebo pfiméfené
kompenzace, ptipadné uvadgjici alternativni opatfeni k dosazeni téhoz ucelu, jaky mély pivodni cile, jeZ nebyly
splnény.

10. PODAVAN{ ZPRAV

10.1.  Dansko zajisti trvalé sledovani uplného a fadného provadéni planu restrukturalizace a tplného a fddného plnéni
vSech zavazkd uvedenych v tomto souboru podminek.

10.2.  Kontroln{ spravce bude Komisi pfedklddat pololetni zprdvy o vyvoji planu restrukturalizace a vy$e zminénych
zavazkd, a to az do konce obdobi restrukturalizace. Referenéni data pro pololetni zpravy jsou 31. prosinec
a 30. Cerven. Pololetni zpravy se béhem obdobi restrukturalizace kazdy rok zasilaji do 2 mésicti od data pro
piedloZeni zprévy. Zavérecna zprdva pro referencni datum 31. prosince 2019 (pokud pfichdzi v Gvahu) se
vztahuje na cely rok 2019.

11. KONTROLN{ SPRAVCE

11.1. Dinsko jmenuje kontrolntho sprivce, ktery md poddvat Komisi zpravy o dodrzovani zdvazkii Danskem
a bankou.

11.2. Kontrolni sprdvce je na bance nezdvisly, md odbornou zptsobilost potfebnou pro plnéni svého manditu,
napfiklad jako investi¢ni banka, poradce nebo auditor, a béhem celé doby svého mandatu se nesmi nachdzet ve
stfetu zajm.

11.3. Banka spravce odméiuje zptisobem, ktery nebrani nezdvislému a ti¢innému vykonu jeho mandatu.

Jmenovini kontrolniho sprivce

11.4. Nejpozdgji ¢tyfi tydny po datu Gcinnosti Dansko predlozi Komisi ke schvéleni seznam dvou nebo vice osob,
které Dansko navrhuje jmenovat kontrolnim spravcem, s uvedenim, kterou z téchto osob Dansko upfednostiiuje.
Névrh musi obsahovat dostate¢né informace, aby mohla Komise ovéfit, zda navrhovany kontrolni spravce
spliiuje pozadavky uvedené vyse, a musi zahrnovat:

i) dplné podminky navrhovaného manditu spolu se vSemi ustanovenimi, kterd jsou nezbytnd, aby mohl
kontrolni sprévce plnit své povinnosti v souladu s témito zdvazky;

ii) ndvrh pracovniho pldnu, v némzZ je popsdno, jak kontrolni spravce zamysli plnit dkoly, které mu byly
svéfeny.
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11.5. Je na uvdzeni Komise, aby navrhované kontroln{ spravce schvilila nebo odmitla a aby schvélila navrhovany
mandét s pfpadnymi zménami, které poklddd za nezbytné k tomu, aby mohl kontrolni spravce plnit své
povinnosti. Je-li schvaleno pouze jedno jméno, Dinsko jmenuje doty¢nou osobu nebo instituci kontrolnim
spravcem v souladu s manddtem, ktery Komise schvilila, pfipadné zajisti jeji jmenovani. Je-li schvédleno vice nez
jedno jméno, miZe si Ddnsko zvolit, kterou ze schvédlenych osob nebo instituci jmenuje kontrolnim spravcem.
Kontrolni spravce je jmenovan do jednoho tydne od schvéleni ndvrhu Komisi, a to v souladu s mandétem, ktery
Komise schvilila.

11.6. Pokud budou vSichni navrhovani spravci zamitnuti, Ddnsko pfedlozi jména nejméné dvou dalsich osob nebo
instituci do jednoho tydne poté, co bylo informovano o zamitnuti.

11.7. Pokud Komise odmitne vSechny dal3i navrhované sprdvce, nominuje Komise spravce, kterého Dadnsko jmenuje
nebo zajisti jeho jmenovani v souladu s mandatem spravce schvalenym Komisi.

Ukoly a povinnosti kontrolniho spravce

11.8.  Sprévce pfevezme stanovené povinnosti, jejichZ éelem je zajistit dodrzovani zdvazki. Z vlastniho podnétu ¢
na zadost spravce, Danska nebo banky maze Komise spravci udilet piikazy ¢i pokyny, jejichz Gcelem je zajistit
splnéni zdvazkl. Banka ani Dénsko nejsou opravnény udilet sprévci pokyny.

11.9.  Kontrolni spravce:

i) navrhne Komisi podrobny pracovni pldn, v némz popise, jak hodla sledovat plnéni zédvazkti. Zprava by méla
byt predloZena nejpozdéji do 31. prosince 2017;

ii) bude sledovat dodrzovéni zdvazki prostiednictvim ¢tvrtletnich zprav;

i) bude navrhovat takovd opatfeni, kterd povazuje za nezbytnd k zaji§téni toho, aby Dénsko a banka
dodrzovaly zdvazky.

Ukoly a povinnosti Danska a banky

11.10. Banka poskytne kontrolnimu spravci veskerou soucinnost, pomoc, manaZerskou a administrativni podporu
a informace, které muze kontrolni spravce pfiméfené potfebovat k plnéni svych tkold, a zajisti, aby tak ¢inili
i jeji poradci.

Nahrazeni, zprosténi a opétovné jmenovini spravce

11.11. V piipadé, Ze spravce prestane vykondvat své funkce v souladu se zdvazky nebo z jiného opravnéného diivodu,
véetné situace, kdy se spravce nachdzi ve stfetu zdjmu:

11.12. muze Komise po vyslechnuti kontrolntho spravce pozddat Dansko, aby nezavislého spravce nahradila; nebo
11.13. muze Dédnsko s predchozim souhlasem Komise kontrolniho sprévce nahradit.

11.14. Je-li spravce odvoldn, muze byt pozddan, aby dile vykondval svou funkci do doby jmenovani nového sprévce,
jemuz odvolany spravce predd veskeré prislusné informace. Novy kontrolni spravce bude jmenovin postupem
uvedenym v bodech 11.4 az 11.7.

11.15. Kromé odvolani pfestane spravce jednat jako kontrolni spravce az poté, co jej Komise zprostila jeho povinnosti
po splnéni viech zdvazkd, kontrolou jejichz dodrzovani byl sprivce povéfen. Komise vSak mize kdykoli
pozadovat opétovné jmenovani spravce, pokud se ndsledné ukdze, ze pfislusnd ndpravnd opatfeni moznd nebyla
zcela a fadné provedena.
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