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EVROPSKY ORGAN PRO BANKOVNICTVI

Rozhodnuti Evropského orginu pro bankovnictvi potvrzujici, Ze nevyzidand dvérovd hodnoceni
vypracovand uritymi externimi ratingovymi agenturami se kvalitou nelisi od jejich vyzidanych
avérovych hodnoceni

(2016/C 266/05)

RADA ORGANU DOHLEDU EVROPSKEHO ORGANU PRO BANKOVNICTV]

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni
Evropského orgdnu dohledu (Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni
rozhodnuti Komise 2009/78/ES (') (dile jen ,nafizeni“ a ,EBA"),

s ohledem na ¢ldnek 138 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne
26. Cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na avérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU)
¢. 648/2012 (3 (ddle jen ,nafizeni o kapitdlovych pozadavcich®),

vzhledem k témto divodim:

(1) Clanek 138 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich povoluje pouzivéni nevyzddanych tvérovych hodnoceni poskyt-
nutych externi ratingovou agenturou k uréeni rizikovych vah pfifazenych k aktivim a podrozvahovym poloz-
kdm pro ucely stanoveni vyse kapitdlovych pozadavki v piipadé, Ze orgdn EBA potvrdi, Ze kvalita nevyzadanych
uvérovych hodnoceni této externi ratingové agentury se nelisi od kvality vyzddanych Gvérovych hodnoceni této
agentury. V souladu s uvedenym ¢ldnkem je orgdn EBA povinen odmitnout udélit nebo zrusit toto potvrzeni
zejména, pokud dand externi ratingovd agentura vyuZila nevyzddané avérové hodnoceni k vyvinuti tlaku na hod-
noceny subjekt k tomu, aby si objednal Gvérové hodnoceni nebo jiné sluzby.

(2)  Podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 98 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich se ,externi ratingovou agenturou rozumi
ratingova agentura, kterd je registrovana nebo certifikovana v souladu s nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (ES) ¢. 1060/2009 (}) (déle jen ,nafizeni o ratingovych agenturdch), nebo centrdlni banka vydavajici
ratingy, jeZ jsou z pusobnosti nafizeni o ratingovych agenturdch vynaty. V disledku toho by se toto rozhodnuti
mélo vztahovat na ratingy vSech téchto externich ratingovych agentur s vyjimkou agentur, které v této fazi neu-
déluji nevyzddané ratingy. Ddle vzhledem k propojeni s pfifazovdnim tivérovych hodnoceni poskytnutych exter-
nimi ratingovymi agenturami podle ¢l. 136 odst. 1 naf{zeni o kapitdlovych pozadavcich by se toto rozhodnuti
mélo vztahovat na ratingy vSech téchto externich ratingovych agentur s pfidélenym piifazovanim. S ohledem na
tvahy uvedené v 98. bodé odiivodnéni natizeni o kapitdlovych pozadavcich tykajici se otevirdn{ trhu dalsim spo-
le¢nostem pfi zachovani piisnych proces a pozadavki pro vSechny externi ratingové agentury by se toto roz-
hodnuti mélo rovnéz vztahovat na externi ratingové agentury, které poskytuji pouze nevyzddané ratingy.

rizikové vazenych expozic podle ¢l. 113 odst. 1 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich, pokud spliiuji definici
yratingu“ podle ¢l. 3 odst. 1 pism. a) nafizeni o ratingovych agenturdch. Toto rozhodnuti by se tudiz mélo vzta-
hovat pouze na nevyzidané ratingy, které spliiuji definici ratingu podle nafizeni o kapitdlovych pozadavcich
i podle nafizeni o ratingovych agenturédch.

(4)  V souladu s metodikou pouzivanou pii pfitazovani uvérovych hodnoceni poskytnutych externimi ratingovymi
agenturami jednotlivym stupnim udvérové kvality (*) by pfi posuzovini uvedeném v tomto rozhodnuti méla byt
pouzivdna kvantitativni i kvalitativni kritéria. Vzhledem k tomu, Ze na zdkladé ¢lanku 11 nafizeni o ratingovych

() Uk vést. L 331, 15.12.2010, 5. 12.

@) UF. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1. )

(}) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. za¥ 2009 o ratingovych agenturdch (Uf. vést. L 302,
17.11.2009, s. 1).

(*) Kone¢ny nédvrh provadéci technické normy k pfifazovani tvérovych hodnoceni poskytnutych externimi ratingovymi agenturami
podle ¢lanku 136 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich je k dispozici na adrese http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/
external-credit-assessment-institutions-ecai/draft-implementing-technical-standards-on-the-mapping-of-ecais-credit-assessments.


http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/external-credit-assessment-institutions-ecai/draft-implementing-technical-standards-on-the-mapping-of-ecais-credit-assessments
http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/external-credit-assessment-institutions-ecai/draft-implementing-technical-standards-on-the-mapping-of-ecais-credit-assessments

22.7.2016 Utedni véstnik Evropské unie C266/5

agenturdch musi Gvérové agentury poskytovat tidaje o ratingovych hodnocenich do databize CEREP, centralniho
archivu, ktery spravuje a nad kterym vykondvad dohled organ ESMA, je vhodné informace dostupné v databdzi
CEREP pouzivat jako jediny zdaklad pro kvantitativni analyzu, ¢imZ se zajist{ jednotné zachdzeni se zpracovéva-
nymi informacemi a jejich spolehlivost. V pfipadé externich ratingovych agentur, na které se nevztahuje nafizen{
o ratingovych agenturdch a které neposkytuji tidaje do databaze CEREP, by se pii kvantitativnim hodnoceni nevy-
zadanych ratingti danych externich ratingovych agentur nicméné mély pouzivat extern{ tidaje. Pokud jde o tdaje
slouzici jako podklad pro kvalitativni analyzu, je nezbytné vyzadat si takovéto relevantni informace od vSech
piislusnych externich ratingovych agentur, na které se vztahuje toto rozhodnuti.

(5)  Externi ratingové agentury klasifikuji nevyzddané ratingy na zdkladé riiznych definic. To se projevuje pii poskyto-
vani informaci externich ratingovych agentur organu EBA i do databdze CEREP spravované organem ESMA.
V reakci na tuto rozdilnou praxi v jednotlivych externich ratingovych agenturdch orgdn ESMA vydal dokument
,Otdzky a odpovédi“ (") tykajici se definice nevyzddaného ratingu, pficemz vysvétlil svoje stanovisko k této pro-
blematice. Kvili zajisténi jednotného piistupu by toto stanovisko mélo byt uplatiiovdno i pro Glely provadéni
hodnoceni podle ¢ldnku 138 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich. Avak vzhledem k tomu, Ze provddéni tohoto
hodnoceni bylo zahdjeno pted vypracovanim dokumentu ,Otdzky a odpovédi®, a bylo jednim z diivoda pro jeho
vypracovani, je pro ucely tohoto rozhodnuti vhodné posuzovat ratingy s ohledem na jejich klasifikaci pfidélenou
jednotlivymi externimi ratingovymi agenturami pted zvefejnénim uvedeného dokumentu (tj. pfed 16. prosincem
2015), nebot na zdkladé této skutecnosti lze piihlédnout k historickym informacim o nevyzddanych ratinzich
a pouzit jediné dostupné kvantitativni tdaje, které se vztahujici k témto ratingtim, uvedené v databdzi CEREP.
Kromé toho se Ize timto zptisobem vyhnout pfilisnému prodleni, pokud jde o vstup tohoto rozhodnuti v plat-
nost, zejména pak s ohledem na dopad, ktery dokument ,Otdzky a odpovédi“ md na to, jak externi ratingové
agentury klasifikuji svoje nevyzddané ratingy, na jejich postupy, a na to, jak instituce pouzivaji tyto ratingy pro
Ucely regulace. Nicméné na zdkladé aktudlnich informaci orgdnu ESMA ohledné pokroku piti zavadéni piislusné
definice nevyzddaného ratingu (ddle specifikované v uvedeném dokumentu ,Otdzky a odpovédi“) v externich
ratingovych agenturdch, orgdn EBA v souvislosti s timto rozhodnutim posoudi pfipadné pfijeti dalsich opatfeni.

(6)  Pokud jde o kvantitativni hodnoceni, pro kazdou externi ratingovou agenturu, jestlize je k dispozici dostate¢né
mnozZstvi informaci, by mély byt provedeny vybrané analyzy: ,analyza rozloZeni ex ante zaméfend na analyzu
rozloZeni vyzadanych a nevyzddanych ratingli; ,analyza dynamiky ex ante* zaméfend na analyzu vyvoje v Case
vyzddanych (nevyzddanych) ratingti, které byly diive udéleny bez vyzidani (na vyzddani); a ,analyza ex post
zaméfend na analyzu moznych rozdilti vyzddanych a nevyzddanych ratingdi, pokud jde o jejich pfesnost. V zévis-
losti na provddéné kvantitativni analyze muze byt vhodné identifikovat homogenni podskupiny ratingti, které
umozni provést srovndni souvisejicich charakteristik a chovidni vyzadanych a nevyzddanych ratingd s cilem
vyhnout se zavérim, které se opiraji o externi faktory. V piipadech, kdy kvili nedostate¢nému mnozstvi Gdajt
lze provést pouze vybrané kvantitativni analyzy nebo kdy z tohoto diivodu nelze provést zddnou kvantitativni
analyzu, je vhodné se v této fazi pro tcely hodnoceni opiit o kvalitativni kritéria. V téchto pfipadech se pfedpo-
klada, ze ptipadné dalsi obezietnostni obavy ohledné kvality nevyzddanych ratingti budou zmirnény pii prova-
déni pfifazovani podle ¢l. 136 odst. 1 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich, nebot toto pfifazovani md odrazet
piipadné problémy s kvalitou ratingd.

(7)  Pokud jde o kvalitativni analyzu a s cilem zjistit, zda externi ratingovd agentura poskytuje nevyzddané ratingy,
jejichz kvalita je stejnd jako v p¥{padé vyzddanych ratingd, je vhodné zohlednit tento soubor kritérii a faktort:
rozdily v postupech pouZivanych pii pfidélovani a pfezkumu vyzidanych a nevyzddanych ratingl; rozdily
v metodice pro vydavani ratingli pouzivané u vyzadanych a nevyzddanych ratingli; dostupnost tidaji v pifpadé
nevyZzadanych ratingli, véetné nejcastéji se vyskytujicich omezeni, pokud jde o informace pfi udélovani nevyzada-
nych ratingl, a opatfeni, kterd externi ratingova agentura pfijme v piipadé omezené dostupnosti tdajii. Kromé
toho by mélo byt zohlednéno, zda externi ratingovd agentura pfijimd opatieni, jejichz cilem je zabranit tomu,
aby nevyzddané ratingy byly vyuziviny k vyvinuti tlaku na hodnoceny subjekt k tomu, aby si objednal Gvérové
hodnoceni nebo jiné sluzby.

(8)  V souladu s ¢l. 138 odst. 1 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich by v pfipadech, kdy orgdn EBA nezjisti nic, co
by dokladalo rozdilnou kvalitu vyzddanych a nevyZzadanych Gvérovych hodnoceni vypracovanych externi tivéro-
vou agenturou ani to, Ze externi uvérovd agentura vyuzila nevyzddané tvérové hodnoceni k vyvinuti tlaku na
hodnoceny subjekt k tomu, aby si objednal tivérové hodnoceni nebo jiné sluzby, nemélo byt v této fazi branéno
tomu, aby nevyZadand tivérova hodnoceni dotéené externi ratingové agentury byla institucemi pouzZita pfi vypo-
¢tu kapitdlu. Na zdkladé pribézného sledovani vykonnosti nevyzddanych ratingd by podle potieby méla byt
vydana dal$i rozhodnuti.

(") https://www.esma.europa.eu/file/13634/download?token=05de9eN_.
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(9)  Orgdn EBA pouzil vy$e popsanou metodiku, pficemz nezjistil nic, co by doklddalo existenci rozdili v kvalité
vyzadanych a nevyzadanych ratingl vydanych dotéenymi externimi ratingovymi agenturami ani vyvijeni tlaku na
hodnocené subjekty k tomu, aby si objednaly tvérové hodnoceni nebo jiné sluzby. Je tudiz na misté potvrdit, Ze
se kvalita nevyzddanych Gvérovych hodnoceni dotCenych externich ratingovych agentur nelisi od vyzadanych
tivérovych hodnoceni téchto agentur.

(10) Dotcené externi ratingové agentury byly informovany o zdméru orgdnu EBA pfijmout toto rozhodnuti a dostaly
piilezitost se k nému vyjadrit,

ROZHODLA TAKTO:
Cldnek 1

Pro Géely ¢lanku 138 nafizeni (EU) €. 575/2013 orgdn EBA potvrzuje, Ze kvalita nevyzddanych Gvérovych hodnoceni
externich ratingovych agentur uvedenych v piiloze se nelisi od kvality vyzddanych tvérovych hodnoceni téchto agentur.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Londyné dne 17. kvétna 2016.

Andrea ENRIA
predseda

Za radu orgdnii dohledu
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PRILOHA

Externi ratingové agentury, u kterych orgin EBA pro tcely ¢linku 138 nafizeni (EU) ¢. 575/2013
potvrdil, Ze kvalita jejich nevyzidanych dvérovych hodnoceni se nelisi od kvality jejich
vyzddanych dvérovych hodnoceni
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