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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2016/2251
ze dne 4. Fijna 2016,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 6482012 o OTC derivitech,

astfednich protistranich a registrech obchodnich ddajii, pokud jde o regulacni technické normy

pro techniky zmirfiovani rizika u OTC derivitovych smluv, jejichZ clearing neprovidi dstfedni
protistrana

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivdtech,
ustfednich protistrandch a registrech obchodnich ddaji (), a zejména na ¢l. 11 odst. 15 tohoto nafizeni,

vzhledem k témto dévodtm:

(1)  Smluvn{ strany maji povinnost chrénit se pfed tivérovymi expozicemi vi¢i protistrandm derivatd tim, Ze realizuji
marZe v piipadé, Ze clearing téchto smluv neprovadi ustfedni protistrana. Toto nafizeni stanovi normy pro
véasnou, pfesnou a vhodné oddélenou vymeénu kolaterdlu. Tyto normy by se mély povinné uplatnit na kolateral,
ktery jsou smluvni strany povinny realizovat nebo sloZit podle tohoto nafizeni. Smluvni strany, které souhlasi s
realizaci nebo slozenim kolaterdlu nad rdmec pozadavki tohoto nafizeni, by viak mély mit moznost si zvolit, zda
takovy kolaterdl vyméni v souladu s témito normami ¢i nikoli.

(2)  Smluvni strany, na které se vztahuji pozadavky ¢l. 11 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, by mély pfi stanovovani
svych postupti Fzeni rizik pro mimoburzovni (,OTC®) derivitové smlouvy uzaviené s nefinanénimi smluvnimi
stranami, které nedosahuji clearingového prahu podle ¢lanku 10 uvedeného nafizeni, zohlednit rizné rizikové
profily takovych subjektd. Je proto vhodné umoznit smluvnim strandm, aby ur¢ily, zda je ¢i neni nutno prostied-
nictvim vymény kolaterdlu zmirnit troveri avérového rizika protistrany, které predstavuji tyto nefinanéni smluvni
strany a které nedosahuje uvedeného clearingového prahu. Vzhledem k tomu, Ze lze predpoklddat, Ze nefinanéni
smluvni strany usazené v tiet{ zemi, které by v piipad¢, Ze by byly usazeny v Unii, nedosahovaly clearingového
prahu, maji stejné rizikové profily jako nefinanéni smluvni strany nedosahujici clearingového prahu usazené v
Unii, mél by se s cilem zabranit regulatorni arbitrdzi na oba tyto typy subjektti uplatiiovat stejny piistup.

(3)  Smluvni strany OTC derivatovych smluv, u nichz se neprovadi centrdlni clearing, musi byt chranény pfed rizikem
mozného selhdni druhé protistrany. Z tohoto divodu jsou pro fadné Fizeni rizik, kterym jsou tyto smluvni strany
vystaveny, nezbytné dva typy kolaterdlu v podobé marzi. Prvnim z téchto typt je variacni marze, kterd chrani
smluvni strany pfed expozicemi souvisejicimi s aktudln{ trzni hodnotou jejich OTC derivatovych smluv. Druhym
typem je poclatecni marze, kterd chrdni smluvni strany proti pfipadnym ztrdtdm, které by mohly vzniknout
z pohybt trzni hodnoty derivatové pozice, které nastanou mezi posledni vyménou variaéni marze pred selhdnim
protistrany a dobou, kdy jsou OTC derivitové smlouvy nahrazeny nebo je zajisténo piislusné riziko.

(4)  Vzhledem k tomu, Ze ustfedni protistrany mohou mit podle pravnich ptedpist Unie povoleni pusobit jako
uvérové instituce, je nezbytné OTC derivitové smlouvy, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing a jez ustfedni
protistrany uzaviou b&hem procesu fizeni selhdni, osvobodit od pozadavki tohoto nafizeni, nebof na tyto
smlouvy se jiz vztahuji ustanoveni nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 153/2013 (3, a proto se na né
nevztahuji ustanoveni tohoto nafizeni.

() Uk vést. L 201, 27.7.2012,s. 1.

(*) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 153/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012, pokud jde o regula¢ni technické normy tykajici se pozadavkd na dstiedni
protistrany (Uf. vést. L 52, 23.2.2013, 5. 41).
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(11)

U OTC derivatovych smluv, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing a které zahrnuji platbu prémie predem s
cilem zarucit plnéni smlouvy, neni smluvni strana, kterd obdrzi platbu prémie (,prodévajici opce), vystavena
soucasné ani potencidlni budouci expozici vaci protistrané. Uhradou této prémie je rovnéz pokryto denni
ocertovani hodnoty téchto smluv podle trzni hodnoty. Pokud se tedy skupina transakci se zapoctenim sklddd
z takovychto opénich pozic, mél by mit proddvajici opce moznost nerealizovat pocatecni nebo varia¢ni marze
pro tyto typy OTC derivatd, jestlize neni vystaven Zddnému Gvérovému riziku. Smluvni strana, kterd hradi prémii
(wkupec opce®) by vSak méla realizovat jak pocdte¢ni, tak varia¢ni marzi.

Ackoli postupy FeSeni sporii upravené dvoustrannymi dohodami mezi smluvnimi stranami jsou uZite¢né pro
minimalizaci délky a Cetnosti sport, mély by smluvni strany v prvé fadé piinejmensim realizovat nespornou
Castku v piipadé, Ze vyse vyzvy k dodatkové thradé marze je spornd. To zmirni riziko vyplyvajici ze spornych
transakei, a tak zajist{, aby OTC derivitové smlouvy, u nichz se neprovadi centrdlni clearing, byly v co nejvétsi
mife zajistény.

Aby bylo mozno zarucit roviné podminky ve v3ech jurisdikcich, mélo by v piipadé, ze smluvni strana usazend v
Unii uzavie OTC derivatovou smlouvu, u niZ se neprovadi centrdln{ clearing, se smluvni stranou usazenou ve
tfeti zemi, dojit k vyméné pocate¢ni a variaéni marZze obéma sméry. Na smluvni strany usazené v Unii, které
provadgji transakce se smluvnimi stranami usazenymi ve tfetich zemich, by se méla i nadale vztahovat povinnost
posoudit prdvni vymahatelnost téchto dvoustrannych dohod a ti¢innost dohod o oddéleni.

Je vhodné umoznit smluvnim strandm uplatiiovat p¥i vyméné kolaterdlu minimalni hodnotu ptevodu, aby se
sniZila provozni zatéZz vymény omezenych castek v piipadech, kdy dojde jen k nepatrnému pohybu expozic. Je
viak nutno zajistit, aby tato minimalni hodnota pfevodu byla vyuzivina jako opera¢ni ndstroj, a nikoli jako
nezajisténd avérova linka mezi smluvnimi stranami. Z tohoto diivodu by méla byt stanovena maximalni droven
této minimalni hodnoty pfevodu.

Z provoznich divodi by mohlo byt vhodnéjsi v nékterych piipadech pouzivat oddélené ¢astky minimdlni
hodnoty pfevodu u pocitecni a variaéni marze. V téchto pfipadech by mélo byt mozné, aby se smluvni strany
dohodly na oddélenych minimalnich hodnotich pfevodu pro variaéni a pocdte¢ni marzi. Soucet oddélenych
minimdlnich hodnot ptevodu by vSak nemél ptekro¢it maximdlni droven minimdalni hodnoty pfevodu.
Z praktickych dtivod by mélo byt mozné stanovit minimélni hodnotu prevodu v méné, ve které jsou marze
obvykle vyménovany a kterou nemusi byt euro.

Neékteré jurisdikce tfetich zemi mohou stanovit odli§nou oblast pasobnosti nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pro Gcely
svych pozadavki na vyménu kolaterdlu ve vztahu k OTC derivitovym smlouvdm, u nichZ se neprovadi centrdlni
clearing. Kdyby tudiz toto nafizeni vyzadovalo, aby do vypocti marzi pro preshrani¢ni skupiny transakci se
zapoctenim byly zahrnuty pouze OTC derivatové smlouvy, u nichZ se neprovadi centralni clearing a jez jsou
upraveny nafizenim (EU) ¢. 648/2012, musely by smluvni strany v riznych jurisdikcich potencidlné zdvojovat
potiebné vypocty, aby zohlednily rizné definice nebo rizny rozsah produktd v rdmci piislusnych marzovych
pozadavkd. To by mohlo vést ke zkreslenym vypoctim marzi. Kromé toho by se pravdépodobné zvysilo riziko
sport. Proto by moznost pouZivani $irsi $kdly produktt v pfeshrani¢nich skupindch transakci se zapoctenim,
kterd by zahrnovala v§echny OTC derivdtové smlouvy, na néz se vztahuje vymeéna kolaterdlu v jedné nebo druhé
jurisdikei, umoznila jednodussi proces realizace marze. Tento piistup je v souladu s cilem snizit systémové riziko
uvedenym v nafizeni (EU) ¢. 648/2012, protoZe marzové pozadavky by se vztahovaly na $irsi skdlu produktt.

Smluvni strany se mohou rozhodnout realizovat pocite¢ni marze v hotovosti a v takovém piipadé by se na
kolateral nemélo vztahovat zddné snizeni hodnoty, pokud je ména kolaterdlu shodnd s ménou, v niZ je vyjadfena
smlouva. Pokud jsou viak pociteni marze realizovdny v hotovosti v jiné méné, neZ je ména, ve které je
vyjadiena smlouva, miZe mit nesoulad mén za ndsledek ménové riziko. Z tohoto diivodu by se na politetni
marZe realizované v hotovosti v jiné méné mélo vztahovat snizeni hodnoty z divodu nesouladu mén.
U variacnich marzi realizovanych v hotovosti neni v souladu s rdémcem BCBS-IOSCO nutné zddné snizeni
hodnoty, a to ani v piipadg, Ze je platba provedena v jiné méné, neZ je ména smlouvy.
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(12)  Pfi stanovovani trovné pozadavkil na pocatecni marze Basilejsky vybor pro bankovni dohled a rada Mezindrodni
organizace komisi pro cenné papiry vyslovné zohlednily dva aspekty, které jsou promitnuty do jejich rdmce
,Marzové pozadavky na derivdty, u nichz se neprovadi centralni clearing“ z bfezna 2015 (,rdmec BCBS-IOSCO").
Prvnim aspektem je dostupnost vysoké tivérové kvality a likvidnich aktiv pokryvajicich pozadavky na pocdtecni
marzi. Druhym je zdsada pfiméfenosti vzhledem k tomu, Ze pozadavky na pocdte¢ni marzi by mohly
nepfiméfené zasdhnout mens{ finan¢ni i nefinanéni smluvni strany. V zdjmu zachovani rovnych podminek by
toto nafizeni mélo zavést prah, ktery bude ptesné tentyZz jako v ramci BCBS-IOSCO a pod jehoZz trovni nejsou
dvé smluvni strany povinny provést vyménu pocate¢ni marze. To by mélo podstatné zmirnit naklady a provozni
zatéZ pro mensi Ucastniky a Fesit obavu tykajici se dostupnosti vysoké tvérové kvality a likvidnich aktiv, aniz by
byly naruseny obecné cile nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(13) Prahové hodnoty by sice mély byt vidy pocitiny na drovni skupiny, za zvldstni pfipad by vSak mély byt
povazovany investi¢ni fondy, protoZe je miiZe spravovat jediny investi¢ni manaZer a mohou byt zachyceny jako
jedind skupina. Pokud se vSak tyto fondy sklddaji z raznych skupin aktiv a nejsou zajistény, zaruceny nebo
podporovany jinymi investicnimi fondy nebo samotnym investinim manazerem, jsou ve vztahu ke zbytku
skupiny relativné odolné vii¢i riziku. Tyto investi¢ni fondy by proto mély byt v souladu s rdimcem BCBS-IOSCO
pii vypoctu prahovych hodnot povazovany za samostatné subjekty.

(14) Pokud jde o pocite¢ni marzi, budou mit pozadavky tohoto nafizeni pravdépodobné méfitelny dopad na trzni
likviditu vzhledem k tomu, Ze aktiva poskytnutd jako kolaterdl nelze po dobu trvani OTC derivitové smlouvy,
u niZ se neprovadi centrdlni clearing, zlikvidnit ani jinak opétovné pouzit. Takovéto pozadavky pfedstavuji
vyznamnou zménu praxe na trhu a pfindseji s sebou ur¢ité provozni a praktické problémy, které bude nutno pfi
vstupu novych pozadavkil v platnost fesit. Vezmeme-li v tvahu, Ze varia¢ni marZe jiz pokryvd realizované
kolisani hodnoty OTC derivatovych smluv, u nichz se neprovadi centrélni clearing, aZ do bodu selhdni, povazuje
se za pfiméfené pouzit pfi uplatiiovani pozadavki na pocdteéni marze prah ve vysi 8 miliard EUR v hrubych
pomyslnych hodnotich nevypofddanych smluv. Tento prah se uplatni na Grovni skupiny, pfipadné na tdrovni
jediného subjektu v ptipadé, Ze smluvni strana neni soucasti skupiny. Jako pfiméfena referenéni hodnota by méla
byt pouzita souhrnnd hrubd pomyslnd hodnota nevyporddanych smluv vzhledem k tomu, Ze se jednd o vhodné
méfitko velikosti a slozitosti portfolia OTC derivatovych smluv, u nichz se neprovadi centrdlni clearing. Tuto
referenéni hodnotu je rovnéz snadné sledovat a vykazovat. Tyto prahy jsou rovnéz v souladu s rdmcem BCBS-
I0SCO pro OTC derivatové smlouvy, u nichZ se neprovadi centralni clearing, a proto vyhovuji mezinidrodnim
normam.

(15) Do vypoctu souhrnné hrubé pomyslné hodnoty by mély byt zahrnuty rovnéz expozice vyplyvajici bud ze smluv,
nebo expozice vii¢i smluvnim strandm, které jsou trvale nebo docasné osvobozeny nebo ¢éstecné osvobozeny od
marZi. Je tomu tak proto, Ze viechny tyto smlouvy pfispivaji ke stanoveni velikosti a sloZitosti portfolia dané
smluvni strany. Z tohoto diivodu jsou pro urceni velikosti, rozsahu a sloZitosti portfolia dané smluvni strany
relevantn{ i OTC derivdtové smlouvy, u nichZ se neprovadi centralni clearing a které jsou pipadné osvobozeny
od pozadavkd tohoto nafizeni, a proto by mély byt rovnéz zahrnuty do vypoctu prahovych hodnot.

(16) Je vhodné stanovit zvlastni postupy fizeni rizik pro nékteré typy OTC derivatovych smluv, u nichZ se neprovadi
centrdlni clearing a které vykazuji urcité rizikové profily. Zejména vyména variaéni marze bez pocate¢ni marze by
méla byt v souladu s rdmcem BCBS-IOSCO povazovina za vhodnou vyménu kolaterlu za fyzicky vyporddané
ménové kontrakty. Obdobné by vzhledem k tomu, Ze kifZové ménové swapy lze rozlozit do sekvence ménovych
forwardti, méla pocate¢ni marze kryt pouze slozku tirokové sazby.

(17) Meélo by se prihlizet k prekdzkdm, s nimiZ se potykaji emitenti krytych dluhopisii nebo fondy ke kryti téchto
dluhopisti pfi poskytovani kolaterdlu. Za urcité kombinace podminek by tedy emitenti krytych dluhopisii nebo
fondy ke kryti téchto dluhopisti neméli byt povinni sklddat kolaterdl. To by mélo poskytnout emitenttim krytych
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dluhopisti nebo fondim ke kryti téchto dluhopist urcitou flexibilitu a zdroven zajistit omezeni rizik pro jejich
protistrany. Emitenti krytych dluhopisti nebo fondy ke kryti téchto dluhopist se mohou setkat s pravnimi
piekdzkami pfi skldddni a realizaci nehotovostniho kolaterdlu pro pocdtecni nebo varia¢ni marZi, pfipadné pi
sklddani varia¢ni marZe v hotovosti, nebot platba varia¢ni marze by mohla byt povazovina za pohledavku, kterd
je nadfazena pohleddvkdm drzitele dluhopisti, coz by mohlo vytstit v pravni pfekdzku. Stejné tak by moznost
nahradit nebo stdhnout pocdte¢ni marzi mohla byt povazovdna za pohleddvku, kterd je nadfazena pohledavkdm
drzitele dluhopisti, které Celi stejnému druhu omezeni. Emitent krytych dluhopisti nebo fond ke kryti téchto
dluhopisti vSak nejsou nijak omezovéni pfi vraceni hotovosti, kterd byla jiz dfive realizovdna jako varia¢ni marze.
Smluvn{ strany emitentt krytych dluhopistt nebo fondt ke kryti téchto dluhopisii by proto mély mit povinnost
slozit varia¢ni marzi v hotovosti a mély by mit pravo ziskat ji zpét v ¢astecné nebo plné vysi, ale emitenti krytych
dluhopisti nebo fondy ke kryti téchto dluhopisti by méli mit povinnost slozit varia¢ni marZzi pouze pro jiz dfive
obdrzenou ¢astku v hotovosti.

(18)  Smluvni strany by mély vidy posoudit pravni vymahatelnost svych dohod o vzdjemném zapocteni a oddéleni.
Pokud se tato posouzeni s ohledem na pravni rdmec tfeti zemé projevi jako negativni, mély by smluvni strany
vyuzivat jiné mechanismy nez obousmérnou vyménu marzi. S cilem zajistit soulad s mezindrodnimi normami,
zabrdnit tomu, aby smluvnim strandm z Unie bylo znemoznéno obchodovat se smluvnimi stranami v téchto
jurisdikcich, a zajistit rovné podminky pro smluvni strany z Unie je vhodné stanovit minimdlni prahovou
hodnotu, pod jejiz drovni mohou smluvni strany obchodovat se smluvnimi stranami usazenymi v téchto
jurisdikcich bez vymény pocite¢nich nebo variaénich marzi. V piipadé, Ze smluvni strany maji mozZnost
realizovat marze a mohou zajistit, Ze u realizovaného kolaterdlu je na rozdil od slozeného kolaterdlu mozné
splnit ustanoveni tohoto naf{zeni, mély by smluvni strany z Unie mit vZdy povinnost kolaterdl realizovat.
Expozice vyplyvajici ze smluv se smluvnimi stranami usazenymi v jurisdikcich tfetich zemi, na které se
nevztahuje vyména kolaterdlu z divodu pravnich pifekdzek v téchto jurisdikcich, by mély byt omezeny
stanovenim limitu vzhledem k tomu, Ze kapitdl neni ve vztahu k expozicim vyplyvajicim z OTC derivitovych
smluv, u nichZz se neprovadi centrdlni clearing, povaZovin za rovnocenny vyméné marze, a k tomu, Ze ne
vSechny smluvni strany, které podléhaji marzovym pozadavkiim podle tohoto nafizeni, podléhaji rovnéz
pozadavkim kapitdlovym. Tento limit by mél byt nastaven tak, aby ho bylo jednoduché vypocitat a ovéfit. Aby
se zabranilo akumulaci systémového rizika a tomu, aby takové specifické zachdzeni vytvofilo moznost, jak obejit
ustanoveni tohoto nafzeni, by mél byt tento limit nastaven na konzervativni drovni. Takové zachdzeni by se
povazovalo za dostate¢né obezfetné, protoze jako alternativa k marzim existuji i jiné techniky zmirnovani rizik.

(19) Na ochranu proti pfipadu, kdy kolateral nelze zlikvidnit bezprostfedné po selhdni protistrany, je tfeba pfi vypoctu
pocatecni marze zohlednit ¢asové obdobi trvajici od posledni vymény kolaterdlu, jez pokryvd skupinu smluv se
zapoltenim s protistranou, u niZ doslo k selhdni, do okamziku, kdy se tyto smlouvy uzaviou a provede se
opétovné zajisténi (re-hedging) vysledného trzniho rizika. Toto ¢asové obdobi se nazyva ,obdobim kryti rizika
marZi“ a jednd se o stejny ndstroj, ktery je pouzit v ¢l. 272 odst. 9 naf{zen{ Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 (') ve vztahu k avérovému riziku protistrany avérovych instituci. Nicméné vzhledem k tomu, Ze cile
obou téchto naffzeni se lisi a nafizeni (EU) ¢. 575/2013 stanovi pravidla pro vypocet obdobi kryti rizika marzi
pouze pro ucely kapitdlovych pozadavki, mélo by toto nafizeni obsahovat zvldstni pravidla upravujici obdobi
kryti rizika marzi, kterd jsou potfebnd v souvislosti s postupy fizeni rizik pro OTC derivatové smlouvy, u nichz
se neprovadi centrdlni clearing. Obdobi kryt{ rizika marzi by mélo zohlediiovat postupy pozadované timto
nafizenim pro vyménu marzi.

(20)  Pocéte¢ni i varia¢ni marze by mély byt vyménény zpravidla nejpozdéji do konce obchodniho dne ndsledujictho
po dni provedeni. Je vSak povoleno tuto dobu na vyménu variaéni marZe prodlouZit v piipadé, Ze je to
kompenzovdno piislusnym vypoctem obdobi kryti rizika marzi. Alternativné by mélo byt v piipadé, Ze se
neuplatni Zddné pozadavky na pocdte¢ni marzi, povoleno prodlouzeni (této doby), pokud je realizovina vhodna
vyse dodate¢né varia¢ni marze.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové instituce
a investi¢ni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 6482012 (Ut. vést.L 176, 27.6.2013,s. 1).
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(21)  Pfi vytvafeni modeld pocdtecni marze a pfi vypoctu odpovidajictho obdobi kryt{ rizika marz{ by smluvni strany
mély zohlednit potiebu modeld, které zachycuji likviditu na trhu, pocet Gcastnikd na tomto trhu a objem
piislusnych OTC derivdtovych smluv. Zaroveri je potfeba vytvofit model, ktery budou obé strany schopny
pochopit, reprodukovat a na ktery se budou moci spolehnout pfi feSen{ sport. Smluvnim strandm by proto by
mélo byt umoZznéno, aby tento model kalibrovaly a provadély vypocet obdobi kryti rizika marii pouze v
zdvislosti na trznich podminkdch, aniZ by musely pfizpusobovat své odhady charakteristikdm konkrétnich
smluvnich stran. To zase implikuje, Ze se smluvni strany mohou rozhodnout pro rtizné modely vypoctu ¢astek
pocdtecni marze, které si maji navzdjem vyménit, a Ze tyto ¢dstky pocate¢ni marze nemusi byt symetrické.

(22)  Prestoze je nutno model pocdteni marZe dostate¢né Casto znovu kalibrovat, novd kalibrace by mohla vést k
neCekanym Grovnim marZovych pozadavkd. Z tohoto diivodu by mélo byt stanoveno vhodné casové obdobi,
béhem néjz lze i naddle provddét vyménu marzi na zdkladé pfedchozi kalibrace. To by mélo poskytnout
smluvnim strandm dostatek casu ke splnéni vyzvy k dodatkové thradé marze vyplyvajici z nové kalibrace.

(23) Kolaterdl by mél byt povazovin za volné pfevoditelny, pokud v piipadé selhdni poskytovatele kolaterdlu
neexistuji Zadné regulaéni nebo pravni piekdzky ani ndroky tfetich stran vcetné spravce, ktery je tfeti stranou.
Neékteré pozadavky, jako jsou napiiklad ndklady a vydaje na pfevod kolaterdlu v podobé zdstavniho prava
pravidelné uplatnovaného na viechny pfevody cennych papird, by nemély byt povazoviny za pfekdzku, protoze
by to vedlo k situaci, kdy by byla prekdzka identifikovdna vzdy.

(24)  Realizujici smluvni strana by méla mit provozni kapacitu umoziiujici zlikvidnit kolaterdl v piipadé selhani
poskytovatele kolateralu. Realizujici smluvni strana by méla byt rovnéz schopna pouzit penéZni pijmy
z likvidace k tomu, aby uzavfela rovnocennou smlouvu s jinou smluvni stranou nebo aby zajistila vysledné
riziko. Pro subjekt, ktery kolaterdl realizuje, by proto mél byt piistup na trh nezbytnym piedpokladem, ktery mu
umozni kolaterdl v pfiméfené lhité bud prodat, nebo v souvislosti s nim provést repo operaci. Tato schopnost by
méla byt nezavisld na poskytovateli kolateralu.

(25) Realizovany kolaterdl musi mit dostate¢né vysokou likviditu a Gvérovou kvalitu, aby realizujici smluvni strana
mohla uzaviit dané pozice, aniz by utrpéla ztritu v disledku vyznamnych zmén hodnoty v piipadé selhdni
ostatnich smluvnich stran. Uvérova kvalita kolaterdlu by méla byt posuzovina na zdkladé uznavanych metodik,
jako jsou naptiklad ratingy externich ratingovych agentur. Za tcelem zmirnéni rizika mechanického spoléhdni se
na extern{ ratingy by v§ak méla byt zavedena celd fada dalsich zdruk. Tyto zdruky by mély zahrnovat moznost
pouzivat schvidleny model zaloZeny na internim ratingu (,IRB“) a mozZnost odlozit nahrazeni kolaterdlu, ktery se
stane nezpisobilym v dusledku sniZeni ratingu, s cilem G¢inné zmirnit potencidlni lavinovy efekt, které mdize
vyplynout z nadmérné zavislosti na externich tvérovych hodnocenich.

(26)  SniZeni hodnoty sice zmirfuji riziko toho, Ze realizovany kolaterdl nebude dostacovat k pokryti marzovych
potieb v obdobi finan¢ni zatéZe, pfi ptijimani nehotovostniho kolaterdlu jsou viak nutné i dalsf faktory snizujici
riziko, které umozni zajistit, ze ho bude mozné skutec¢né zlikvidnit. Smluvni strany by mély zejména zajistit, aby
byl realizovany kolaterdl piiméfené diverzifikovan z hlediska jednotlivych emitentd, typt emitentt a kategorif
aktiv.

(27) Dopad realizace kolaterdlu sloZeného smluvnimi stranami, které nejsou systémové vyznamné, na finan¢ni
stabilitu je omezeny. Souhrnné limity u pocate¢ni marze by ddle mohly pfedstavovat zdtéZ pro smluvni strany s
malymi portfolii OTC derivatd vzhledem k tomu, Ze rozsah zptsobilého kolaterdlu, ktery by byly schopny slozit,
by mohl byt jen omezeny. Proto i kdyz je diverzifikace kolaterdlu platnym faktorem zmirfiujicim riziko, neméla
by se povinnost diverzifikace kolaterdlu vztahovat na smluvni strany, které nejsou systémové vyznamné. Na
druhé strané by systémové vyznamné financni instituce a jiné smluvni strany s velkymi portfolii OTC derivitd,
které spolu vzajemné obchoduji, mély uplatiiovat souhrnné limity pfinejmensim na pocatecni marZe a rovnéz s
ohledem na zptsobily kolateral zahrnujici stitni dluhové cenné papiry ¢lenskych statd. Tyto smluvni strany jsou
dostatecné znalé na to, aby bud provedly transformaci kolaterdlu, nebo aby vyuzily vice trhii a emitentd k
dostatecné  diverzifikaci slozeného kolaterdlu. Clének 131 smérnice Evropského parlamentu a Rady
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2013/36/EU (') upravuje oznaceni instituci za systémové vyznamné podle prdva Unie. Vzhledem k $iroké oblasti
ptisobnosti nafizeni (EU) ¢. 648/2012 by vsak mél byt zaveden kvantitativni prdh tak, aby se pozadavky na
souhrnné limity vztahovaly rovnéz na smluvni strany, na které by se ptipadné nevztahovaly uvedené stavajici
klasifikace systémové vyznamnych instituci, ale které by mély pfesto podléhat souhrnnym limitdm vzhledem k
velikosti jejich portfolif OTC derivatd.

(28)  Na slozky penzijniho systému se vztahuji pozadavky tykajici se dvoustranného zajisténi. Je vSak dalezité pfedejit
nadmérnému zatiZeni, které by tyto pozadavky mohly znamenat pro ofekdvané vysledky téchto systémd, a tedy
pro duchodové pifjmy budoucich dichodcti. Zavazky vici dachodciim, které vyplyvaji ze slozek penzijniho
systému, jsou denominovany v mistnich méndch, a jejich investice musi byt proto denominovany v téze méné,
aby se ptedeslo ndkladim a rizikim souvisejicim s nesouladem cizich mén. Je proto vhodné stanovit, aby se
souhrnné limity nevztahovaly na slozky penzijniho systému stejnym zptsobem jako u jinych smluvnich stran. Je
viak nezbytné, aby byly zavedeny vhodné postupy fizeni rizik, které umozni sledovat a fesit potencidlni rizika
koncentrace vyplyvajici z tohoto zvlastniho rezimu. Uplatnovani téchto ustanoveni s ohledem na slozky
penzijniho systému by mélo byt sledovino a pfezkoumdno v zdvislosti na vyvoji trhu.

(29) Obtize pii oddélovani hotovostniho kolaterdlu by mély byt uzndny tim zplsobem, Ze protistranim bude
umoznéno sloZit poddte¢ni marzi v omezené vysi ve formé hotovosti a spravcim bude umoZnéno tento
hotovostni kolateral reinvestovat. Hotovost drzend spravcem vSak pfedstavuje zdvazek sprdvce vici skladajici
smluvni strané, ktery vytvdil avérové riziko pro sklddajici smluvni stranu. Aby bylo moZno sniZit systémové
riziko, mélo by uziti hotovosti jako pocdte¢ni marze minimdlné u systémové vyznamnych instituci podléhat
pozadavkim na diverzifikaci (rizika). Systémové vyznamné instituce by mély mit povinnost bud omezit vysi
pocate¢ni marze realizované v hotovosti, nebo diverzifikovat expozice vyuzitim vice neZ jednoho sprévce.

(30) Hodnota kolaterdlu by neméla vykazovat vyznamnou pozitivni korelaci s uGvéruschopnosti poskytovatele
kolaterdlu nebo s hodnotou podkladového portfolia derivatd, jejichz clearing neprovadi dstfedni protistrana,
vzhledem k tomu, Ze by to narusilo G¢innost ochrany poskytované realizovanym kolaterdlem. Proto by jako
kolateral nemély byt pfijimany cenné papiry vydané poskytovatelem kolaterdlu nebo jeho spifznénymi subjekty.
Smluvni strany by mély mit rovnéz povinnost sledovat, zda se na realizovany kolaterdl nevztahuji jiné formy
rizika pozitivni korelace.

(31)  Smluvni strana, kterd neselhala, by méla byt schopna v dostatecné kratké dobé zpenézit aktiva realizovand jako
kolaterdl v podobé pocite¢ni nebo variaéni marZe za Gcelem ochrany proti ztrdtdm vyplyvajicim z OTC
derivatovych smluv, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, v pfipadé selhdni protistrany. Tato aktiva by proto
mély byt vysoce likvidni a neméla by byt vystavena nadmérnému Gvérovému, trznimu nebo ménovému riziku.
Méla by byt uplatnéna sniZeni hodnoty pfiméfené citlivd vi¢i rizikim v té mife, v niZ je hodnota kolaterdlu
témto riziklim vystavena.

(32)  Aby zajistily vcasny pievod kolaterdlu, mély by mit smluvni strany zavedeny c¢inné provozni postupy. Proto je
nutné, aby byly postupy pfi dvoustranné vyméné kolaterdlu dostatecné podrobné, transparentni a spolehlivé.
Pokud se smluvni strany nedohodnou a nevytvoii opera¢ni rdimec pro G¢inny vypocet, ozndmeni a dokonceni
vyzev k dodatkové thradé marze, mize to vést ke sportim a k selhdni vymén kolateralu, které povedou ke vzniku
nezajisténych expozic v rdmci OTC derivitovych smluv. V disledku toho je nezbytné, aby smluvni strany
stanovily jednozna¢né vnitini zdsady a normy tykajici se pfevodi kolaterdlu. Jakdkoli odchylka od téchto zdsad
by méla byt disledné pfezkoumdna vSemi piislusnymi internimi zicastnénymi stranami, které musi tyto
odchylky schvilit. Kromé toho by mély byt vSechny p#islusné podminky tykajici se provozni vymény kolaterdlu
pfesné a podrobné zaznamendny spolehlivym, rychlym a systematickym zptsobem.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o piistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o obezfet-
nostnim dohledu nad dvérovymi institucemi a investiénimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES
a2006/49(ES (UF. vést. L 176, 27.6.2013, 5. 338).
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(33) S cilem poskytnout pravni jistotu by mezi smluvnimi stranami, které uzaviraji OTC derivtové smlouvy, u nichz
se neprovadi centrdlni clearing, méla byt uzaviena dohoda o vyméné kolaterdlu. Dohoda o vyméné kolaterdlu by
méla zahrnovat veskerd vyznamnd prdva a povinnosti smluvnich stran pouzitelnd pro OTC derivdtové smlouvy,
u nichZ se neprovadi centralni clearing.

(34)  Kolaterdl chrani realizujic{ smluvni stranu v piipadé selhdni sklddajici smluvni strany. Obé smluvni strany viak
rovnéz odpovidaji za zaji§téni toho, Ze zpiisob, jakym je realizovany kolaterdl drzen, nezvySuje riziko ztrity
piebyte¢ného slozeného kolaterdlu pro sklddajici smluvni stranu v pfipadé selhdni realizujici smluvni strany.
Z tohoto divodu by dvoustrannd dohoda mezi smluvnimi stranami méla obéma smluvnim strandm umoziovat
véasny piistup ke kolaterdlu, kdyz na to maji pravo, a z toho plyne potfeba pravidel upravujicich oddéleni
a pravidel umoznujicich posouzeni ticelnosti dohody v tomto ohledu s pfihlédnutim k prévnim omezenim a k
praxi na trhu v kazdé jurisdikci.

(35) Poskytnuti kolaterdlu realizovaného jako pocdte¢ni marze jako dal3i zdstavy, zf{zen{ podzdstavniho prava k nému
nebo jeho opétovné pouziti by vytvofilo nové rizika pro protistrany vzhledem k ndrokim tfetich stran na tato
aktiva v pfipadé selhdni. Pravni a provozni komplikace by mohly odddlit vriceni kolaterdlu v piipadé selhdni
subjektu, ktery kolaterdl piivodné realizoval, pfipadné dané tfeti strany, ¢i ho dokonce zcela znemoznit. V zdjmu
zachovdni w¢innosti tohoto rdmce a zajisténi fddného zmirnovdni dvérovych rizik protistrany by proto
poskytnuti kolaterdlu realizovaného jako pocdte¢ni marZe jako dalsi zdstavy, zfizeni podzdstavniho prava k nému
ani jeho opétovné pouziti nemélo byt povoleno.

(36) Vzhledem k obtizim pfi oddélovani hotovosti, stdvajicim metoddm pii vyméné hotovostniho kolaterdlu v
nékterych jurisdikcich a k potfebé vyuzit hotovost namisto cennych papirti za uritych okolnosti, kdy prevod
cennych papirti neni mozny vzhledem k provoznim omezenim, by mél byt hotovostni kolateral realizovany jako
pocate¢ni marze vZdy drzen centralni bankou nebo avérovou instituci, kterd je tfeti stranou, vzhledem k tomu, zZe
to zajistuje oddéleni od obou smluvnich stran smlouvy. Aby bylo zajisténo takové oddéleni, neméla by tvérovd
instituce, kterd je t¥et{ stranou, patfit do stejné skupiny jako kterakoli ze smluvnich stran.

(37) Pokud smluvni strana vyrozumi relevantni pfislu$ny orgdn o svém Gmyslu vyuZit toto osvobozeni pro obchody
uvnitt skupiny, je pro rozhodnuti pfislusného orgdnu o tom, zda jsou splnény podminky pro toto osvobozeni,
nezbytné, aby dand smluvni strana pfedlozila dplnou dokumentaci vcetné vsech relevantnich informaci
potiebnych k tomu, aby piislu§ny organ mohl posouzeni provést.

(38) Aby bylo mozno mit za to, Ze skupina md nalezité stabilni a spolehlivé postupy fzeni rizik, je nutno splnit celou
fadu podminek. Skupina by méla zajistit pravidelné sledovani expozic uvnité skupiny a je nutno zarucit véasné
vypofddavani zdvazkd vyplyvajicich z OTC derivatovych smluv v rdmci skupiny na zdkladé ndstroji sledovani
a likvidity na drovni skupiny, které odpovidaji slozitosti obchodii uvnitt skupiny.

(39) Aby bylo mozno uplatnit osvobozeni obchodti uvnitt skupiny, musi byt jisté, ze by zddné pravni ¢i sprdvni
pfedpisy ani jind povinnd ustanoveni rozhodného prdva nemohly ze zdkonnych divodd zabranit smluvnim
strandm uvnitf skupiny v plnéni povinnosti spocivajicich v prevadéni penéznich ¢dstek nebo splaceni zdvazka ¢i
cennych papirti v souladu s podminkami obchodd uvnitf skupiny. Obdobné by nemély existovat zddné provozni
nebo obchodni praktiky smluvnich stran uvnitf skupiny ani této skupiny, které by mohly vést k tomu, Ze
nebudou k dispozici finan¢ni prosttedky pro splnéni platebnich povinnosti v okamziku jejich kazdodenni
splatnosti, nebo k tomu, Ze nebude mozny rychly elektronicky pfevod finan¢nich prostredkd.

(40)  Toto nafizeni obsahuje fadu podrobnych pozadavka, které musi skupina splnit, aby byla osvobozena od skldddni
marze pro obchody uvnité skupiny. Kromé téchto pozadavka plati, Ze pokud md jedna z obou smluvnich stran
ve skupiné sidlo v tfeti zemi, pro kterou nebyla dosud stanovena rovnocennost podle ¢l. 13 odst. 2 nafizeni (EU)
¢. 648/2012, musi tato skupina provést vyménu variacni a vhodné oddélené pocate¢ni marze u vSech obchodt
uvnitf skupiny s deefinymi spole¢nostmi v téchto tetich zemich. S cilem vyhnout se nepfiméfenému uplatiiovani
marzovych pozadavkd a s prihlédnutim k obdobnym pozadavkim na povinnosti clearingu by toto nafizeni mélo
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upravit odlozeni provadéni tohoto konkrétniho pozadavku. To by poskytlo dostatek ¢asu pro dokonéeni procesu
stanoveni rovnocennosti a pfitom by to nevyzadovalo neefektivni pfidélovani zdroji skupindm s dcefinymi
spole¢nostmi, které maji sidlo v tfetich zemich.

(41)  Zohlednime-li zdsadu p¥iméfenosti, mélo by byt smluvnim strandm, které maji mensi portfolia, a proto zpravidla
i men$i objem operaci, poskytnuto vice ¢asu, aby mohly upravit své vnitini systémy a procesy tak, aby byly
schopny splnit pozadavky tohoto nafizeni. V zdjmu dosaZeni spravné rovnovdhy mezi zmirfiovanim rizik
vyplyvajicich z OTC derivat, u nichZ se neprovddi centrilni clearing, a pfiméfenym uplatiovanim tohoto
nafizeni, jakoZ i dosaZeni jednotného mezinirodniho postupu a minimalizace moZnosti regulatorni arbitraze s
cilem zabrdnit naruSeni trhu, je nezbytné obdobi postupného zavddéni téchto pozadavkd. Toto obdobi
postupného zavddéni pozadavkil uvedenych v tomto nafizeni zohledfiuje Casovy plin dohodnuty v rdmci
BCBS-I0SCO, ktery byl stanoven s odkazem na kvantitativni dopadovou studii tykajici se dvérovych instituct
Unie.

(42) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (*) upfestiuje definici fyzicky vypofadanych ménovych forwardd v rdmci
Unie. Nicméné v této fazi neni tato definice pouZitelnd a tyto produkty jsou v Unii definovany nejednotné. Proto
je s cilem zabrdnit vytvafeni nerovnych podminek v rdmci Unie nutné, aby pouzitelnost odpovidajicich technik
zmirfovani rizik byla sladéna se dnem pouzitelnosti pfislusného aktu v pfenesené pravomoci. Je rovnéz
stanoveno konkrétni datum, od néhoz by pfislusné pozadavky mély v kazdém ptipadé platit, aby se zabranilo
piilisnym zpozdénim pii zavddéni technik zmirfiovani rizik.

(43)  Aby se zabrdnilo roztfi$téni trhu a aby byly zaji§tény rovné podminky pro smluvni strany z Unie usazené v Unii
na globdlni trovni, a pfi zohlednéni skute¢nosti, Zze v nékterych jurisdikcich se na vyménu varia¢ni a pocatecni
marze u opci na jednotlivé podkladové akciové tituly (single-stock option) a opci na akciové indexy nevztahuji
rovnocenné marzové pozadavky, mélo by byt zachdzeni s témito produkty zavddéno postupné. Toto obdobi
postupného zavadéni poskytne cas potfebny ke sledovdni vyvoje v oblasti regulace v jinych jurisdikcich a k
zajisténi toho, aby v Unii byly zavedeny vhodné pozadavky umoziiujici zmirnit Gvérové riziko protistrany v
souvislosti s témito smlouvami, aniz by byl vytvofen prostor pro regulatorni arbitrdz.

(44)  Z diavodu pravni jistoty, a aby se zabrdnilo moZnému naruseni finan¢nich trhd, je vhodné vyjasnit zachdzeni se
stavajicimi smlouvami.

(45) Toto nafizeni vychdzi z ndvrhd regula¢nich technickych norem pfedloZenych Komisi Evropskym orgdnem pro
bankovnictvi, Evropskym orgdnem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a Evropskym orgdnem
pro cenné papiry a trhy.

(46) Evropsky orgin pro bankovnictvi, Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy uskutecnily oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regula¢nich
technickych norem, z nichz toto natizeni vychazi, provedly analyzu potencidlnich souvisejicich ndkladt a pFinost
a vyzddaly si stanovisko skupiny subjekt ptisobicich v bankovnictvi ziizené v souladu s ¢lankem 37 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (!), stanovisko skupiny subjektd ptsobicich v oblasti pojisténi
a zajisténi a skupiny subjektd plisobicich v oblasti zaméstnaneckého penzijntho pojisténi, zfizenych v souladu s
¢linkem 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (3, a stanovisko skupiny subjektd
ptsobicich v oblasti cennych papirti a trhti, zfizené v souladu s ¢lankem 37 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ().

(47) V souladu s postupem stanovenym v ¢l. 10 odst. 1 pdtém, Sestém a sedmém pododstavci nafizeni (EU)
¢. 1093/2010, v ¢l. 10 odst. 1 pdtém, Sestém a sedmém pododstavci nafizeni (EU) €. 1095/2010 a v ¢l. 10

(*) C(2016) 2398 final.

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zrudeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES
(UF. vést. L 331, 15.12.2010, 5.12).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zf{zeni Evropského orginu dohledu
(Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/79/ES (Ut. vést. L. 331,15.12.2010, 5. 48).

(®) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut.vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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odst. 1 patém, estém a sedmém pododstavci nafizeni (EU) ¢. 1094/2010 zahrnuje toto nafizeni zmény ndvrhu
regulacnich technickych norem opétovné piedlozeného Komisi v podobé formdlniho stanoviska Evropskym
orginem pro bankovnictvi, Evropskym orgdnem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
a Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy na zdkladé zmén navrzenych Komisi,

PRIJALA TOTO NARIZENT:
KAPITOLA 1

OBECNA USTANOVENI O POSTUPECH RIZENI RIZIK

ODDIL 1

Definice a v§eobecné poZadavky
Cldnek 1
Definice

Pro tcely tohoto nafizeni se rozumi:

~ 2

1) ,pocatecni marzi“ kolaterdl, ktery realizuje smluvni strana s cilem pokryt svou stavajici a potencidlni budouci expozici
v intervalu mezi posledni realizaci marZe a likvidaci pozic nebo zajisténim trzniho rizika po selhdn{ druhé smluvni
strany;

2) ,variaéni marzi“ kolaterdl realizovany smluvni stranou tak, aby odrdZzel vysledky denniho ocenéni hodnoty smluy,
které dosud nebyly vypofadany, podle trzni hodnoty nebo podle modelu, jak je uvedeno v ¢l. 11 odst. 2 nafizeni
(EU) & 648/2012;

3) ,skupinou transakci se zapoctenim“ skupina mimoburzovnich (,OTC®) derivatovych smluv, u nichz se neprovadi

centrdlni clearing, mezi dvéma smluvnimi stranami, kterd podléhd pravné vymahatelné dvoustranné dohodé
o0 zapocteni.

Cldnek 2
Obecné pozadavky

1. Smluvni strany zavedou, uplatiiuji a dokumentuji postupy fzeni rizik pfi vyméné kolaterdlu u OTC derivatovych
smluv, u nichZ se neprovadi centralni clearing.

2. Postupy Fizeni rizik uvedené v odstavci 1 zahrnuji postupy, které stanovi nebo upravuji ndsledujici otdzky:
a) zpusobilost kolaterdlu pro OTC derivatové smlouvy, u nichZ se neprovadi centralni clearing, v souladu s oddilem 2;

b) vypocet a realizaci marzi pro OTC derivitové smlouvy, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, v souladu s
oddilem 3;

c) fizeni a oddéleni kolaterdlu pro OTC derivatové smlouvy, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, v souladu s
oddilem 5;

d) vypocet upravené hodnoty kolaterdlu v souladu s oddilem 6;

e) vyménu informaci mezi smluvnimi stranami a povolovani a zaznamendvani veskerych vyjimek z postupti fizeni rizik
uvedenych v odstavci 1;

f) oznamovini vyjimek uvedenych v kapitole II vrcholnému veden;
g) podminky vSech nezbytnych dohod, které maji smluvni strany uzaviit nejpozd&ji v okamziku uzavieni OTC

derivatové smlouvy, u niZ se neprovadi centrdlni clearing, véetné podminek dohody o zapocteni a podminek dohody
o vyméné kolaterdlu v souladu s ¢lankem 3;



L 340/18 Utedni véstnik Evropské unie 15.12.2016

h) pravidelné ovérovani likvidity kolateralu, ktery md byt vyménén;
i) vcasné opétovné ziskani kolaterdlu skladajici smluvni stranou od realizujici smluvni strany v piipadé selhani a

j) pravidelné sledovani expozic vyplyvajicich z OTC derivatovych smluv, které pfedstavuji obchody uvniti skupiny,
a v¢asné vyporadavani zdvazka vyplyvajicich z téchto smluv.

Pro tclely prvniho pododstavce pism. g) zahrnuji dohody vSechny aspekty souvisejici s povinnostmi vyplyvajicimi ze
vSech OTC derivatovych smluv, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, které maji byt uzavfeny, a alespon aspekty
nésledujict:

a) veskeré platebni povinnosti mezi smluvnimi stranami;

b) podminky platebnich povinnosti v ptipadé zapoctent;

¢) piipady selhdni nebo jiné ptipady ukonceni OTC derivatovych smluv, u nichZ se neprovadi centralni clearing;

d) veskeré metody vypoctu pouzivané ve vztahu k platebnim povinnostem;

e) podminky platebnich povinnosti v piipadé zapocteni pti ukonceni smlouvy;

f) pievod prav a povinnosti pii ukonceni smlouvy;

g) rozhodné prévo pro transakce v rdmci OTC derivatovych smluv, u nichz se neprovadi centralni clearing.

3. Pokud smluvni strany uzaviou dohodu o zapocteni nebo dohodu o vyméné kolaterdlu, provedou nezavisly pravni
pfezkum vymahatelnosti téchto dohod. Tento pfezkum muZe provadét nezavisly interni Gtvar nebo nezdvisld tiet{ strana.

Pokud jde o dohodu o zapocteni, povazuje se pozadavek provést pfezkum uvedeny v prvnim pododstavci za splnény,
pokud je tato dohoda uzndna v souladu s ¢ldnkem 296 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

4. Smluvni strany zavedou postupy pribézného posuzovani vymahatelnosti dohod o zapoéteni a dohod o vyméné
kolateralu, které uzaviely.

5. Postupy fizeni rizik uvedené v odstavci 1 se podle potieby zkouseji, pfezkoumadvaji a aktualizuji, nejméné vsak
jednou ro¢né.

6.  Smluvni strany, které vyuzivaji modely pocdte¢ni marze v souladu s oddilem 4, poskytnou pfislusnym orgdnim
kdykoli na vyzadani veskerou dokumentaci vztahujici se k postupiim fizeni rizik uvedenym v odst. 2 pism. b).

Cldnek 3

Dohoda o vyméné kolaterdlu

Dohoda o vyméné kolaterdlu uvedend v ¢l. 2 odst. 2 prvnim pododstavci pism. g) obsahuje alespori nésledujici
podminky:

a) urovné a typ pozadovaného kolaterdlu;

b) zplsoby jeho oddéleni;

¢) skupinu transakci se zapoctenim, které se vyména kolaterdlu tyka;

d) postupy oznamovéni, potvrzovani a Gprav vyzev k dodatkové tihradé marze;

€) postupy vypofddani vyzev k dodatkové dhradé marze pro kazdy typ zptisobilého kolaterdlu;
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f) postupy, metody, ¢asové ramce a rozdéleni odpovédnosti pii vypoctu marzi a ocefiovéni kolateralu;
g) piipady, které jsou povaZovany za selhdni, nebo piipady, které pfedstavuji ukonéeni;
h) prévni fad, kterému podléhd dand OTC derivatovd smlouva, u niZ se neprovadi centrdlni clearing;

i) pravni fad, kterému podléhd dohoda o vyméné kolateralu.

ODDIL 2

Zpiisobilost
Cldnek 4
Zpusobily kolateral

1. Smluvn{ strana realizuje kolaterdl pouze v rdmci téchto kategorii aktiv:

a) hotovost ve formé penéz pfipsanych na et v jakékoli méné nebo podobnych penéznich pohledavek, jako napt.
vkladti na penéznim trhy;

b) zlato ve formé rezervy tvotené zlatymi cihlami z ryziho zlata;

¢) dluhové cenné papiry vydané tstfednimi vlddami nebo centrdlnimi bankami ¢lenskych stdtd;

d) dluhové cenné papiry vydané regiondlnimi vlddami nebo mistnimi orgdny ¢lenskych stitd, s jejichz expozicemi se
zachdzi jako s expozicemi vidi tstfedni vlddé daného ¢lenského stitu v souladu s ¢l. 115 odst. 2 nafizeni (EU)
& 575/2013;

¢) dluhové cenné papiry vydané subjekty vefejného sektoru clenskych stitd, s jejichZ expozicemi se zachdzi jako s
expozicemi vuci tstfedni vlddé, regiondlni vladé nebo mistnimu orgdnu daného ¢lenského statu v souladu s ¢l. 116

odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

f) dluhové cenné papiry vydané regiondlni vlidou nebo mistnimi orgdny jinych ¢lenskych stitd nez téch, které jsou
uvedeny v pismenu d);

g) dluhové cenné papiry vydané subjekty vefejného sektoru jinych ¢lenskych statd nez téch, které jsou uvedeny v
pismenu e);

h) dluhové cenné papiry vydané mezindrodnimi rozvojovymi bankami uvedenymi v ¢l. 117 odst. 2 nafizeni (EU)
¢. 575/2013;

i) dluhové cenné papiry vydané mezindrodnimi organizacemi uvedenymi v ¢lanku 118 nafizeni (EU) €. 575/2013;
j)  dluhové cenné papiry vydané vladami nebo centrdlnimi bankami t¥etich zemf;

k) dluhové cenné papiry vydané regiondlnimi vlidami nebo mistnimi orgdny tietich zemi, které spliiuji pozadavky
uvedené v pismenech d) a e);

1) dluhové cenné papiry vydané jinymi regiondlnimi vlddami nebo mistnimi orgdny tetich zemi neZ témi, které jsou
uvedeny v pismenech d) a ¢);

m) dluhové cenné papiry vydané Gvérovymi institucemi nebo investiénimi podniky, véetné dluhopistt uvedenych v
¢l. 52 odst. 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ();

n) podnikové dluhopisy;

o) trande s nejvyssi pfednosti v rdmci sekuritizace ve smyslu ¢l. 4 bodu 61 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, kterd neni
resekuritizaci ve smyslu ¢l. 4 bodu 63 daného nafizeni;

p) konvertibilni dluhopisy za ptedpokladu, Ze je lze pfevést pouze na akcie, které jsou zahrnuty do indexu uvedeného v
¢l. 197 odst. 8 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Eervence 2009 o koordinaci prévnich a spravnich pfedpisii tykajicich
se subjekti kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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q) akcie zahrnuté do indexu uvedeného v €l. 197 odst. 8 pism. a) nafizeni (EU) & 575/2013;

1) akcie nebo podilové jednotky v subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirti (,SKIPCP“) za
pfedpokladu, Ze jsou splnény podminky uvedené v ¢lanku 5.

2. Smluvni strana realizuje kolaterdl z kategorii aktiv uvedenych v odst. 1 pism. f), g) a k) aZ r) jen tehdy, plati-li
vSechny nize uvedené podminky:

a) tato aktiva nejsou vyddna sklddajici smluvni stranou;
b) tato aktiva nejsou vyddna subjekty, které jsou soucdsti skupiny, do niz nalezi skladajici smluvni strana;

¢) na tato aktiva se jinak nevztahuje Zddné vyznamné riziko pozitivni korelace ve smyslu ¢l. 291 odst. 1 pism. a) a b)
nafizeni (EU) ¢ 575/2013.

Cldnek 5
Kritéria zptsobilosti podilovych jednotek nebo akcii ve SKIPCP

1. Pro Gcely ¢l. 4 odst. 1 pism. r) mize smluvni strana pouzit podilové jednotky nebo akcie ve SKIPCP jako zpisobily
kolaterdl jen tehdy, pokud jsou splnény vSechny tyto podminky:

a) podilové jednotky nebo akcie jsou denné kétovany na kapitdlovém trhu;
b) SKIPCP se omezuji na investice do aktiv, kterd jsou zptsobild podle ¢l. 4 odst. 1;
¢) SKIPCP splituji kritéria stanovend v ¢l. 132 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Pro tGéely pismena b) mohou SKIPCP pouzit derivitové nastroje k zajidténi rizik vyplyvajicich z aktiv, do nichz investuji.

Pokud SKIPCP investuje do podild nebo podilovych jednotek jinych SKIPCP, pouziji se podminky stanovené v prvnim
pododstavci rovnéz na tyto SKIPCP.

2. Odchylné od odst. 1 pism. b) plati, Ze pokud SKIPCP nebo kterykoli z jeho podkladovych SKIPCP neinvestuji jen
do aktiv, kterd jsou zpusobild podle ¢l. 4 odst. 1, Ize jako zpisobily kolateral v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢ldnku
pouzit pouze hodnotu podilovych jednotek nebo akcii ve SKIPCP, které pfedstavuji investice do zpusobilych aktiv.

Prvni pododstavec se vztahuje na jakykoli podkladovy SKIPCP takového SKIPCP, ktery mé své vlastni podkladové
SKIPCP.

3. Pokud mohou mit nezpusobild aktiva urcitého SKIPCP zdpornou hodnotu, uréi se hodnota podilovych jednotek
nebo akcii v tomto SKIPCP, které lze uZit jako zptsobily kolaterdl podle odstavce 1 tak, Ze se od hodnoty zpiisobilych
aktiv odecte maximélni zdpornd hodnota nezptisobilych aktiv.

Cldnek 6

Uvérové hodnoceni

1. Realizujici smluvni strana posoudi Gvérovou kvalitu aktiv spadajicich do kategorii aktiv uvedenych v ¢l. 4 odst. 1
pism. ¢), d) a e), kterd nejsou denominovana nebo financovdna v domdci méné emitenta, a v ¢l. 4 odst. 1 pism. f), g), j)
aZ n) a p) s vyuzitim jedné z ndsledujicich metodik:

a) interni ratingy realizujici smluvni strany podle odstavce 3;
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b) interni ratingy sklddajici smluvni strany podle odstavce 3, pokud je tato smluvni strana usazena v Unii nebo ve tfeti
zemi, kde sklddajici smluvni strana podléhd dohledu na konsolidovaném zakladg, ktery je v souladu s ¢linkem 127
smérnice 2013/36/EU posuzovén jako rovnocenny dohledu na konsolidovaném zakladé upravenému pravem Unie;

) uvérové hodnoceni vydané uznanou externi ratingovou agenturou ve smyslu ¢l. 4 bodu 98 nafizeni (EU)
¢. 575/2013 nebo avérové hodnoceni exportni Gvérové agentury uvedené v ¢lanku 137 uvedeného nafizeni.

2. Realizujici smluvni strana posoud{ Gvérovou kvalitu aktiv ndlezejicich do kategorie aktiv uvedené v ¢l. 4 odst. 1
pism. o) s vyuzitim metodiky uvedené v odst. 1 pism. c) tohoto ¢lanku.

3. Smluvn{ strana, kterd md svoleni pouzivat piistup zaloZeny na internim ratingu (IRB) podle ¢lanku 143 nafizeni
(EU) ¢. 575/2013, miiZe pouZivat svdj interni rating pro posouzeni Gvérové kvality kolaterdlu realizovaného pro tcely
tohoto naffzeni.

4. Smluvni strana, kterd pouzivd pfistup IRB v souladu s odstavcem 3, ur¢i stupen uvérové kvality kolaterdlu v
souladu s p¥ilohou L.

5. Smluvn{ strana, kterd pouzivd piistup IRB v souladu s odstavcem 3, sdéli druhé smluvni strané stupeni uvérové
kvality uvedeny v odstavci 4 v souvislosti s aktivy, kterd maji byt vyménéna jako kolaterdl.

6.  Pro tcely odst. 1 pism. ¢) je tivérové hodnoceni pfifazeno ke stupfiim tvérové kvality stanovenym v ¢lanku 136
nebo 270 nafizeni (EU) ¢ 575/2013.

Clanek 7

Specifické pozadavky na zpisobild aktiva

1. Smluvni strany pouZivaji aktiva uvedend v ¢l. 4 odst. 1 pism. f), g) a j) az p) jako kolaterdl jen tehdy, pokud byla
jejich Gvérové kvalita vyhodnocena jako stupen Gvérové kvality 1, 2 nebo 3 v souladu s ¢lankem 6.

2. Smluvni strany pouzivaji aktiva uvedend v ¢l. 4 odst. 1 pism. ¢), d) a e), kterd nejsou denominovéna ani
financovana v domdci méné emitenta, jako kolaterdl jen tehdy, pokud byla jejich dvérova kvalita vyhodnocena jako
stupeni tivérové kvality 1, 2, 3 nebo 4 v souladu s ¢lankem 6.

3. Smluvni strany stanovi postupy pro zachdzeni s aktivy vyménovanymi jako kolaterdl podle odstavcti 1 a 2, jejichz
tvérova kvalita je ndsledné vyhodnocena jako:

a) stupent 4 nebo horsi pro aktiva uvedend v odstavci 1;
b) horsi nez stupen 4 pro aktiva uvedend v odstavci 2.
4. Postupy uvedené v odstavci 3 spliuji v§echny ndsledujici pozadavky:

a) zakazuji smluvnim stranim vyménu dalsich aktiv, jejichz Gvérovd kvalita je vyhodnocena jako tvérovd kvalita
uvedend v odstavci 3;

b) stanovi harmonogram, podle néhoZ budou aktiva, jejichZz Gvérovd kvalita je vyhodnocena jako uvérovd kvalita
uvedend v odstavci 3 a kterd jiz byla vyménéna jako kolateral, nahrazena v pribéhu doby nepfesahujici dva mésice;

c) stanovi stupenn uvérové kvality, ktery vyZzaduje okamzitou vyménu aktiv uvedenych v odstavci 3;

d) umozni smluvnim strandm navysit snizeni hodnoty piislusného kolaterdlu, pokud tento kolaterdl nebyl nahrazen v
souladu s harmonogramem uvedenym v pismenu b).

5. Smluvni strany nepouZiji kategorie aktiv uvedené v ¢l. 4 odst. 1 jako kolaterdl, pokud nemaji pro tato aktiva
pfistup na trh nebo pokud nejsou schopny tato aktiva véas zpenézit v piipadé selhdni sklddajici smluvni strany.
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Cldnek 8
Souhrnné limity u po&itecni marZe

1. Pokud je kolaterdl realizovdn jako pocate¢ni marze v souladu s ¢lankem 13, uplatni se pro kazdou realizujici
smluvni stranu ndsledujici omezen:

a) soucet hodnot pocate¢ni marze realizované z kategorii aktiv uvedenych v ¢l. 4 odst. 1 pism. b), f), g), a l) az 1), kterd
jsou vyddna jedingm emitentem nebo subjekty, které pati{ do stejné skupiny, neptesahuje vyssi z téchto hodnot:

i) 15 % kolaterdlu realizovaného od sklddajici smluvni strany,
ii) 10 miliont EUR nebo jejich ekvivalent v jiné méné;

b) soucet hodnot pocdtecni marZze realizované z kategorii aktiv uvedenych v ¢l. 4 odst. 1 pism. o), p) a g), pokud jsou
kategorie aktiv uvedené v pismenech p) a q) uvedeného ¢linku vyddny institucemi uvedenymi v nafizeni (EU)
¢. 5752013, nepresahuje vyssi z ndsledujicich hodnot:

i) 40 % kolaterdlu realizovaného od sklddajici smluvni strany,
ii) 10 miliont EUR nebo jejich ekvivalent v jiné méné;

Limity uvedené v prvnim pododstavci se pouziji rovnéZ pro akcie nebo podilové jednotky ve SKIPCP, pokud tento
SKIPCP primérné investuje do kategorii aktiv uvedenych v tomto pododstavci.

2. Pokud je kolateral realizovan jako pocate¢ni marze v souladu s ¢lankem 13 ve vysi pfesahujici 1 miliardu EUR
a kazdd smluvni strana patii do jedné z kategorii uvedenych v odstavci 3, vztahuji se na ¢astku pocateéni marze
piesahujici 1 miliardu EUR a realizovanou od smluvni strany ndsledujici omezen:

a) soucet hodnot pocitecni marze realizované z kategorii aktiv uvedenych v ¢l. 4 odst. 1 pism. ¢) az 1), kterd jsou
vyddna jedingm emitentem nebo emitenty se sidlem v téZe zemi, nepfesahuje 50 % pocatecni marze realizované od
této smluvni strany.

b) Je-li pocdtecni marze realizovdna v hotovosti, zohledni 50 % souhrnny limit uvedeny v pismené a) rovnéz rizikové
expozice vyplyvajici ze skutecnosti, Ze drzitel nebo spravce, ktery je tfeti stranou, drzi tuto hotovost.

3. Smluvn{ strany uvedené v odstavci 2 pati{ do jedné z ndsledujicich skupin:

a) instituce identifikované jako globdlni systémové vyznamné instituce (G-SVI) v souladu s ¢linkem 131 smérnice
2013/36[EU;

b) instituce identifikované jako jiné systémové vyznamné instituce (-SVI) v souladu s ¢ldnkem 131 smérnice
2013/36[EU;

¢) smluvni strany, které nejsou slozkami penzijniho systému a u nichZ soucet hodnot kolaterdlu, ktery md byt
realizovan, pfesahuje 1 miliardu EUR.

4. Pokud je kolateral realizovan jako pocate¢ni marze v souladu s ¢lankem 13 v &astce pfesahujici 1 miliardu EUR
slozkou penzijniho systému nebo z této slozky, stanovi realizujici smluvni strana postupy fizeni rizika koncentrace
tykajiciho se kolaterdlu realizovaného z kategorii aktiv uvedenych v ¢l. 4 odst. 1 pism. ¢) az ), véetné p¥iméfené diverzi-
fikace tohoto kolaterdlu.

5. Pokud instituce uvedené v odst. 3 pism. a) a b) realizuji pocate¢ni marze v hotovosti od jediné smluvni strany,
kterd je rovnéz instituc{ uvedenou v téchto pismenech, zajisti realizujici smluvni strana, aby jediny spravce, ktery je tieti
stranou, nedrzel vice nez 20 % této pocate¢ni marze.

6. Odstavce 1 az 4 se nevztahuji na kolaterdl realizovany v podobé finan¢nich ndstrojt, které jsou totozné s
podkladovym finanénim ndstrojem OTC derivtové smlouvy, u niZ se neprovadi centrdlni clearing.

7. Realizujici smluvni strana minimélné pokazdé, kdy je vypoctena pocdte¢ni marZze v souladu s ¢l. 9 odst. 2, posoudi
dodrzovani podminek stanovenych v odstavci 2 tohoto ¢lanku.
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8. Odchylné od odstavce 7 miize smluvni strana uvedend v ¢l. 2 bodu 10 pism. a), b) a c) nafizeni (EU) ¢. 648/2012
posoudit dodrzovdni podminek stanovenych v odstavci 2 Etvrtletng, pokud je vySe pocdte¢ni marze realizované od
kazdé jednotlivé smluvni strany béhem ¢tvrtleti pfedchdzejictho posouzeni soustavné nizsi nez 800 miliont EUR.

ODDIL 3

Vypocet a realizace marzi
Cldnek 9
Cetnost vypoctis a stanoveni data vypoctu
1. Smluvni strany pocitaji variaéni marzi v souladu s ¢lankem 10 minimdlné na denni bazi.

2. Smluvni strany pocitaji pocate¢ni marzi v souladu s ¢lankem 11 nejpozdéji v obchodnim dni nésledujicim po
jedné z téchto udélosti:

a) kdyz je uzaviena nova OTC derivatovd smlouva, u niZ se neprovadi centrdlni clearing, nebo je pfiddna do skupiny
transakci se zapoctenim;

b) kdyz skon¢i stavajici OTC derivdtovd smlouva, u niz se neprovadi centrdlni clearing, ptipadné je odebrdna ze skupiny
transakci se zapoctenim;

¢) kdyz je na zdkladé stdvajici OTC derivatové smlouvy, u niZ se neprovadi centrilni clearing, provedena jind platba
nebo dodéni, nez je slozZeni a realizace marzi;

d) kdyz je vypoctena pocdtecni marze v souladu se standardizovanym pfistupem uvedenym v ¢l. 11 odst. 1 a stdvajici
smlouva je nové klasifikovdna z hlediska kategorie aktiv uvedené v odstavci 1 piilohy IV v disledku omezené doby
zbyvajici do splatnosti;

e) pokud nebyl v pfedchdzejicich deseti obchodnich dnech proveden zddny vypocet.
3. Pro tcely urceni data vypoctu pocatecni a varia¢ni marze plati nasledujici podminky:

a) pokud se dvé smluvni strany nachdzeji ve stejném Casovém pdsmu, je vypocet zaloZen na skupiné transakci se
zapoctenim z pfedchoziho obchodniho dne;

b) pokud se dvé smluvni strany nenachdzeji ve stejném casovém pdsmu, je vypocet zaloZen na transakcich ve skupiné
transakci se zapoCtenim, které jsou uzavieny pfed 16:00 hodinami pfedchoziho obchodniho dne v tom casovém
pdsmu, ve kterém 16:00 hodin nastane dfive.

Cldnek 10
Vypocet variani marze

Vyse variacni marZe, kterd ma byt realizovana smluvni stranou, se rovnd souhrnu hodnot vSech smluv ve skupiné
transakei se zapoctenim, vypoctenych v souladu s ¢l. 11 odst. 2 naffzeni (EU) ¢. 648/2012, snizenému o hodnotu viech
dfive realizovanych varia¢nich marZ{ a o ¢istou hodnotu kazdé smlouvy ve skupiné transakci se zapoctenim v okamziku
uzavieni smlouvy, a zvySenému o hodnotu viech dfive sloZenych varia¢nich marzi.

Cldnek 11
Vypocet pocitecni marze

1. Smluvni strany vypocitaji vysi pocate¢ni marze, kterd ma byt realizovdna, bud pomoci standardizovaného piistupu
uvedeného v pifloze IV, nebo modeld pociteéni marze uvedenych v oddile 4, nebo pomoci obou metodik.
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2. Realizace pocdtedni marze se provadi bez zapocteni &dstek pocatecni marze mezi obéma smluvnimi stranami.

3. Pokud smluvni strany ve vztahu k téZze skupiné transakci se zapoctenim pouZiji jak standardizovaného piistupu
stanoveného v pfiloze IV, tak modelt pocitecni marze uvedenych v oddile 4, pouZivaji je soustavné pro kazdou OTC
derivatovou smlouvu, u niz se neprovadi centrdlni clearing.

4. Smluvni strany, které pocitaji pocate¢ni marzi v souladu s oddilem 4, nezohlediuji v tomto vypoctu zadné
korelace mezi hodnotou nezajisténé expozice a kolaterdlu.

5. Smluvn{ strany se dohodnou na metod¢ uzivané jednotlivymi smluvnimi stranami ke stanoveni pocatecni marZe,
kterou musi realizovat, ale nejsou povinny pouzivat spole¢nou metodiku.

6. Pokud jedna nebo obé smluvni strany pouzivaji model pocdte¢ni marze, dohodnou se na modelu vytvofeném

podle oddilu 4.

Cldnek 12
Poskytovini variaéni marze

1. Sklddajici smluvni strana poskytne varia¢ni marzi nasledovné:
a) v ramci téhoZ obchodniho dne, v némz nastane datum vypoctu stanovené v souladu s ¢l. 9 odst. 3;

b) pokud jsou splnény podminky odstavce 2, do dvou obchodnich dnt od data vypoctu stanoveného v souladu s ¢l. 9
odst. 3.

2. Poskytnuti varia¢ni marze v souladu s odst. 1 pism. b) lze uplatnit pouze:

a) na skupiny transakci se zapoctenim, které obsahuji derivitové smlouvy, na které se nevztahuji pozadavky na
pocdtecni marzi v souladu s timto nafizenim, v p¥ipadé, ze sklddajici smluvni strana k datu vypoctu variacni marze
nebo pfed timto datem poskytla zdlohu na zptisobily kolaterdl, jehoZ vyse byla vypoctena stejnym zptisobem jako
vyse castky pouzitelné pro pocdteni marze v souladu s ¢ldnkem 15, pro které realizujici smluvni{ strana uplatnila
obdobi kryti rizika marzi, které se rovnd nejméné poctu dni uplynulych mezi datem vypoltu a datem realizace
vcetné;

b) na skupiny transakci se zapoctenim, které obsahuji smlouvy, na které se vztahuji pozadavky na pocitecni marzi v
souladu s timto nafizenim, v pfipadé, Ze je pocate¢ni marze upravena jednim z ndsledujicich zpasob:

i) prodlouzenim obdobi kryti rizika marzi uvedeného v ¢l. 15 odst. 2 o pocet dnli uplynuly mezi datem vypoctu
stanovenym v souladu s ¢l. 9 odst. 3 a datem realizace stanovenym v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku
vcetné,

ii) zvySenim pocdte¢ni marze vypoltené v souladu se standardizovanym pfistupem uvedenym v ¢ldnku 11 s
vyuzitim vhodné metodiky zohlednujici obdobi kryti rizika marZi, které je prodlouzeno o pocet dni uplynuly
mezi datem vypoctu stanovenym v souladu s ¢l. 9 odst. 3 a datem realizace stanovenym v souladu s odstavcem 2
tohoto ¢lanku véetné.

V piipadg, Ze mezi dvéma smluvnimi stranami nen{ zaveden mechanismus pro oddéleni, mohou tyto smluvni strany pro
Ucely pismene a) zapocist ¢astky, které majf byt poskytnuty.

3.V piipadé sporu o vysi splatné varia¢ni marZe poskytnou smluvni strany ve stejném Casovém ramci, ktery je
uveden v odstavci 1, nejméné tu Cast variadni marze, kterd neni sporn.
Cldnek 13
Poskytovini pociteéni marze

1. Sklddajici smluvn{ strana poskytne pocate¢ni marzi v souladu s oddilem 5.
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2. Skladajici smluvni strana poskytne pocdte¢ni marzi v rdmci téhoz obchodniho dne, v némZ nastane datum
vypoctu stanovené v souladu s ¢l. 9 odst. 3.

3.V piipadé sporu o vysi splatné pocatecni marze poskytnou smluvni strany v rdmci téhoz obchodniho dne, v némz
nastane datum vypoctu stanovené v souladu s ¢l. 9 odst. 3, nejméné tu ¢ast pocdte¢ni marze, kterd neni spornd.

ODDIL 4

Modely pocdtecni marZe

Clinek 14

Obecné pozadavky

1. Pokud smluvni strana uzivd model pocite¢ni marze, mize tento model vytvorit kterdkoli ze smluvnich stran nebo
obg, ptipadné zmocnénec, ktery je tieti stranou.

Pokud smluvni strana uzivd model pocatecni marze vytvoreny zmocnéncem, ktery je tieti stranou, je tato smluvni strana
i nadédle odpovédnad za zajisténi toho, Ze tento model spliiuje pozadavky uvedené v tomto oddile.

2. Modely pociteéni marze jsou vytvoreny zplsobem, ktery zachycuje vSechna vyznamnd rizika vyplyvajici
z uzavieni OTC derivitovych smluv, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, zahrnutych do skupiny transakci se
zapocltenim, véetné povahy, rozsahu a slozitosti téchto rizik, a spliuji nésledujici pozadavky:

a) model zahrnuje rizikové faktory odpovidajici jednotlivym méndm, ve kterych jsou tyto smlouvy ve skupiné transakei
se zapoctenim denominovény;

b) model zahrnuje faktory rizika drokovych sazeb odpovidajici jednotlivym méndm, ve kterych jsou tyto smlouvy ve
skupiné transakei se zapoctenim denominovény;

¢) vynosova kfivka je rozdélena do minimdlné Sesti ko3 splatnosti pro expozice vici urokovému riziku v hlavnich
méndch a na hlavnich trzich;

d) model zachycuje riziko pohybii mezi rtiznymi vynosovymi kiivkami a rtiznymi kosi splatnosti;

e) model zahrnuje nejméné samostatné rizikové faktory pro kazdou akcii, akciovy index, komoditu nebo index
komodit, které jsou pro tyto smlouvy vyznamné;

f) model zachycuje riziko vznikajici z méné likvidnich pozic a pozic s omezenou transparentnosti cen v ramci
realistickych trznich scénai;

g) model zachycuje riziko, které jinak nezachycujf jiné prvky tohoto modelu a které vyplyvé z derivitovych smluv, kde
je kategorii podkladovych aktiv avér;

h) model zachycuje riziko pohybt mezi podobnymi, nikoliv vSak identickymi podkladovymi rizikovymi faktory,
a expozici vadi zméndm hodnot vyplyvajicim z nesouladu splatnosti;

i) model zachycuje hlavni nelinedrni zavislosti;

j) model obsahuje metodiky uzité pro zpétné testovani, které zahrnuji statistické testy vysledkd modelu;

k) model stanovi, které uddlosti vyvolaji zménu, kalibraci nebo jiné ndpravné opatfeni ve vztahu k modelu.
vyvolaj J p p

3. Postupy Fzeni rizik uvedené v ¢l. 2 odst. 1 zajisti, aby vysledky modelu byly pribézné sledovany, a to i za pomoci
zpétného testovani modelu nejméné jednou za tfi mésice.
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Pro tcely prvniho pododstavce zahrnuje zpétné testovani srovndni hodnot, které jsou vystupem tohoto modelu, a realizo-
vanych trznich hodnot OTC derivitovych smluv, u nichZ se neprovadi centrilni clearing, ve skupiné transakci se
zapoctenim.

4. Postupy fizeni rizik uvedené v ¢l. 2 odst. 1 nastinuji metodiky pouzité pro provadéni zpétného testovani, véetné
statistickych testt vysledka.

5. Postupy fizeni rizik uvedené v ¢l. 2 odst. 1 popisuji, jaké vysledky zpétného testovani by vedly ke zméné modelu,
k nové kalibraci nebo jinému ndpravnému opatfeni.

6.  Postupy fizeni rizik uvedené v ¢l. 2 odst. 1 zajisti, aby smluvni strany uchovévaly zdznamy o vysledcich zpétného
testovan{ uvedeného v odstavci 3.

7. Smluvni strany poskytnou veskeré informace potiebné k vysvétleni vypoctu dané hodnoty modelu pocdte¢ni
marZe druhé smluvni strané tak, aby znald tfeti strana byla schopna tento vypocet ovéfit.

8. Do modelu pocdteni marZe se obezietnym zpusobem promitd parametrickd nejistota, korelace, bazické riziko
a kvalita tdaji.

Cldnek 15
Interval spolehlivosti a obdobi kryti rizika marzi

1. Predpokladané zmény hodnoty OTC derivatovych smluv, u nichZ se neprovadi centralni clearing, v rdmci skupiny
transakci se zapoctenim pro tcely vypoctu pocitecni marze s vyuzitim modelu pocatecni marZe jsou zaloZeny na 99 %
jednostranném intervalu spolehlivosti pro obdobi kryti rizika marZzi v trvani nejméné 10 dnd.

2. Obdobi kryti rizika marzi pro vypocet pocate¢nich marzi s vyuzitim modelu pocite¢ni marze uvedeného v
odstavci 1 zahrnuje:

a) obdobi, které miize uplynout od posledni vymény varia¢ni marze do selhdni smluvni strany;

b) odhadované obdobi potiebné k nahrazeni viech OTC derivitovych smluv, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, v
ramci skupiny transakci se zapoctenim nebo k zajisténi rizik, kterd z nich vyplyvaji, s piihlédnutim k trovni likvidity
na trhu, kde se s témito typy smluv obchoduje, k celkovému objemu OTC derivatovych smluv, u nichz se neprovadi
centrdlni clearing, na tomto trhu a k poctu tGcastnikii na tomto trhu.

Cldnek 16
Kalibrace parametrii modelu

1. Parametry uzité v modelech pocdteni marze se kalibruji nejméné jednou ro¢né na zdkladé historickych tdaji
z Casového obdobi, které trvd nejméné tfi roky a nejvice pét let.

2. Udaje pouzité ke kalibraci parametri modelt pocatecnich marzi zahrnuji posledni nepietrzité obdobi ode dne, kdy
je provedena kalibrace uvedend v odstavci 1, a alespoit 25 % téchto ddaji musi byt reprezentativni pro obdobi
vyznamné financni zdtéze (,zatézové udaje”).

3. Pokud zdtéZové udaje uvedené v odstavci 2 nepfedstavuji alesport 25 % udaji uzitych v modelu pocdte¢ni marze,
nahradi se nejstarsi historické idaje uvedené v odstavci 1 tdaji z obdobi vyznamné finan¢ni zdtéze, dokud celkovy podil
zdtézovych udaji nedosdhne alespon 25 % celkovych tdaji uzitych v modelu pocatecni marze.
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4. Obdobi vyznamné finan¢ni zatéZe uZité ke kalibraci téchto parametrti se identifikuje a uplatiiuje zvlast alespori pro
kazdou z kategorif aktiv uvedenych v ¢l. 17 odst. 2.

5. Tyto parametry se kalibruji pomoci tdaji, které maji stejnou vihu.

6.  Tyto parametry mohou byt kalibrovdny pro kratsi obdobi, nez je obdobi kryti rizika marzi stanovené v souladu s
¢lankem 15. Pokud se pouzivaji krat$i obdobi, upravi se parametry na dané obdobi kryti rizika marzi pomoci vhodné
metodiky.

vz

7. Smluvni strany musi mit pisemné zasady urcujici okolnosti, které jsou diivodem pro cast&jsi kalibraci.

8. Smluvni strany stanovi postupy pro Gpravu hodnot marZi, které maji byt vyménény, na zdkladé zmény parametra
v disledku zmény trznich podminek. Tyto postupy zajist, aby smluvni strany byly schopny vyménit dodate¢nou
pocatecni marzi vyplyvajici z uvedené zmény parametrt v pribéhu obdobi, které se pohybuje mezi jednim a tficeti
obchodnimi dny.

9.  Smluvni strany stanovi postupy tykajici se kvality Gdajli uzitych v tomto modelu v souladu s odstavcem 1, véetné
vybéru vhodnych poskytovatelt adaji a filtrovani a interpolace téchto tdaji.

10.  Zastupné ukazatele pro tdaje uZité v modelech pocdtecnich marzi se uziji jen tehdy, pokud jsou splnény obé
nasledujici podminky:

a) dostupné udaje jsou nedostacujici nebo neodrézeji skute¢nou volatilitu OTC derivatové smlouvy nebo portfolia OTC
derivatovych smluv v rdmci skupiny transakci se zapoctenim;

b) ze zdstupnych ukazateld vyplyne konzervativni Groveil marZi.

Cldnek 17
Diverzifikace rizika, zajisténi a kompenzace rizika v rdimci podkladovych kategorii

1. Modely pocitecni marze obsahuji pouze OTC derivdtové smlouvy, u nichz se neprovadi centrdlni clearing, v rdmci
téze skupiny transakci se zapocltenim. Modely pocdte¢ni marze mohou pocitat s diverzifikaci rizika, zajiSténim
a kompenzaci rizika vyplyvajicimi z rizik smluv v rdmci téze skupiny transakci se zapoctenim, pokud je takovd diverzi-
fikace rizika, zajisténi nebo kompenzace rizika provedena pouze v rdmci stejné kategorie podkladovych aktiv, jakd je
uvedena v odstavci 2.

2. Pro Gcely odstavce 1 lze diverzifikaci rizika, zajisténi a kompenzaci rizika provést pouze v rdmci nasledujicich
kategorif podkladovych aktiv:

a) urokové sazby, ména a inflace;
b) akcie;

c) avér;

d) komodity a zlato;

e) jiné.

Cldnek 18

Kvalitativni pozadavky

1. Smluvni strany zavedou postup vnitini spravy a fHzeni s cilem priibéZné posuzovat vhodnost modelu pocdte¢ni
marZe, ktery zahrnuje v§echny nésledujici kroky:

a) pocate¢ni ovéfeni modelu vhodné kvalifikovanymi osobami nezavislymi na osobach, které tento model vytvéreji;

b) nasledné ovéteni po kazdé podstatné zméné modelu pocite¢ni marze, nejméné viak jednou roéné;
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¢) pravidelny proces auditu, jehoz cilem je posoudit ndsledujici skute¢nosti:
i) integritu a spolehlivost zdroju dajd,
ii) informacni systém fizeni pouZivany pfi provozu tohoto modelu,
iii) pfesnost a tplnost pouzitych tidaja,
iv) pfesnost a vhodnost pfedpokladd pouzivanych pfi stanoveni koeficientil volatility a korelace.

2. Dokumentace postupt Fzeni rizik uvedend v ¢l. 2 odst. 2 pism. b), vztahujici se k modelu pocite¢ni marze,
spliiuje vSechny nésledujici podminky:

a) umoziuje znalé tfeti strané chdpat koncepci a provozni detaily modelu pocate¢ni marze;
b) obsahuje klicové predpoklady a omezeni modelu pocate¢ni marze;
¢) definuje okolnosti, za nichz pfedpoklady modelu pocate¢ni marZze jiZ neplati.

3. Smluvn{ strany dokumentuji vechny zmény modelu poc¢ite¢ni marze. Tato dokumentace rovnéz podrobné uvadi
vysledky ovéfen{ uvedenych v odstavci 1, kterd jsou provedena po téchto zménach.

ODDIL 5

Rizeni a oddélovdni kolaterdlu

Cldnek 19

Rizeni a oddé&lovani kolaterdlu

1. Mechanismy uvedené v ¢l. 2 odst. 2 pism. ¢) zahrnuji nsledujici kroky:
a) denni ocenéni kolaterdlu drzeného v souladu s oddilem 6;

b) prévni opatfeni a strukturu drZeni kolaterdlu, které umoznuji pfistup k obdrzenému kolaterdlu v piipadg, Ze je drzen
teti stranou;

¢) v piipadé, Ze pocitetni marzi drzi poskytovatel kolaterdlu, drzeni kolaterdlu na spravcovskych détech, které jsou
chranény proti platebni neschopnosti;

d) udrzovani nepenéZni pocdtecni marze v souladu s odstavci 3 a 4;

e) udrzovani hotovosti realizované jako pocdte¢ni marze na hotovostnich tictech u centrdlnich bank nebo tvérovych
instituci, které spliiuji vSechny nasledujici podminky:

i) jsou povoleny v souladu se smérnici 2013/36/EU nebo jsou povoleny ve tieti zemi, jejiz rezimy dohledu
a regulace byly shleddny rovnocennymi v souladu s ¢. 142 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013,

ii) nejsou sklddajicimi ani realizujicimi smluvnimi stranami a nejsou ani soucdsti stejné skupiny jako kterdkoli ze
smluvnich stran;

a) dostupnost nevyuzitého kolateralu pro likvidatora nebo jiného insolvenéniho spravce smluvni strany, kterd selhala;

b) pocate¢ni marze je v piipadé selhdni realizujici smluvni strany v¢as volné pfevoditelnd na sklddajici smluvni stranu;
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c) skutecnost, ze nehotovostni kolaterdl je pfevoditelny bez jakychkoliv regulacnich nebo zdkonnych omezeni nebo
ndrokd tretich stran véetné ndrokd likviddtora realizujici protistrany &i spravee, ktery je tfeti stranou, s vyjimkou
zdstavnich prav ve vztahu k poplatkiim a ndkladim vzniklym p#i poskytovéni spravcovskych acti a zdstavnich prav
pravidelné uvalovanych na vSechny cenné papiry v clearingovém systému, v némz je takovy kolaterdl pfipadné drzen;

d) vraceni veskerého nevyuzitého kolaterdlu sklddajici smluvni strané v plné vysi s vyjimkou ndkladi a vydaji
vynaloZenych na proces realizace a drZeni tohoto kolaterdlu.

2. Veskery kolateral slozeny jako pocdtecni nebo varia¢ni marze mize byt nahrazen alternativnim kolaterdlem, pokud
jsou splnény vSechny ndsledujici podminky:

(a) nédhrada je provedena v souladu s podminkami dohody mezi smluvnimi stranami uvedenymi v ¢lanku 3;
(b) alternativni kolaterdl je zptusobily v souladu s oddilem 2;

(c) hodnota alternativniho kolaterdlu dostacuje ke splnéni vSech marzovych pozadavkd po uplatnéni veskerych
piislusnych sniZeni hodnoty.

3. Pocdte¢ni marze je chranéna pfed selhdnim nebo platebni neschopnosti realizujici smluvni strany tim, Ze se oddéli
jednim nebo obéma z nésledujicich zpisobt:

a) v ucetnich knihdch a zdznamech drzitele nebo spravce, ktery je tfeti stranou;
b) prostfednictvim jinych pravné zdvaznych ujedndni.
4. Smluvnf{ strany zajisti, aby byl nehotovostni kolaterdl vyménény jako pocdte¢ni marze oddélen takto:

a) pokud je kolaterdl drzen realizujici smluvni stranou na proprietarnim zdkladé, musi byt oddélen od zbytku proprie-
tarnich aktiv realizujici smluvni strany;

b) pokud je kolaterdl drzen sklddajici smluvni stranou na neproprietdrnim zdkladé, musi byt oddélen od zbytku proprie-
tarnich aktiv sklddajici smluvni strany;

¢) pokud je kolaterdl veden v acetnich knihdch a zdznamech spravce nebo jiného drzitele, ktery je tieti stranou, musi
byt oddélen od proprietarnich aktiv tohoto drzitele nebo spravce, ktery je tieti stranou.

5. Pokud je nehotovostni kolaterdl drzen realizujici stranou nebo drZitelem ¢i spravcem, ktery je tfeti stranou,
poskytne realizujici smluvni strana sklddajici smluvni strané vzdy moZnost oddéleni tohoto kolaterdlu od aktiv ostatnich
skladajicich smluvnich stran.

6. Smluvni strany provadéji nezdvisly pravni pfezkum s cilem ovéfit, zda zptsoby oddéleni spliuji pozadavky
uvedené v odst. 1 pism. g) a v odstavcich 3, 4 a 5. Tento prdvni pfezkum muZe provadét nezdvisly interni utvar nebo
nezavisla tet{ strana.

7. Smluvni strany poskytuji svym p¥islusnym orgdntim ditkazy o dodrzovani odstavce 6 ve vztahu ke kazdé pfislusné
jurisdikci a na zadost piislu§ného orgdnu stanovi zdsady zajistujici pribézné kontroly jeho dodrzovani.

8. Smluvni strany posuzuji pro Gcely odst. 1 pism. e) Gvérovou kvalitu ivérové instituce, kterd je v ném uvedena,
pomoci metodiky, kterd se vyhradné ani mechanicky nespoléhd na externi dvérova hodnoceni.
Cldnek 20
Zachdzeni s realizovanymi poditeénimi marZemi

1. Realizujici smluvni strana neposkytne kolaterdl realizovany jako pociteni marze jako dalsi zdstavu, nezfidi
podzéstavni pravo k nému, ani jej opétovné nepouzije.

2. Bez ohledu na odstavec 1 maze drzitel, ktery je tfeti stranou, pouZit po¢dte¢ni marzi piijatou v hotovosti pro tcely
reinvestice.
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ODDIL 6

Ocefiovdni kolaterdlu
Cldnek 21
Vypocet upravené hodnoty kolaterdlu

1. Smluvni strany upravi hodnotu realizovaného kolaterdlu v souladu bud s metodikou stanovenou v ptiloze II, nebo
s metodikou vyuzivajici vlastni odhady volatility v souladu s ¢lankem 22.

2. Pii upravé hodnoty kolaterdlu podle odstavce 1 nemusi smluvni strany brat zfetel na ménové riziko vyplyvajici
z pozic v méndch, které jsou pfedmétem pravné zdvazné mezivlddni dohody omezujici vykyvy téchto pozic vici jinym
méndm zahrnutym ve stejné dohodg.

Cldnek 22
Vlastni odhady upravené hodnoty kolaterdlu

1. Smluvn{ strany upravi hodnotu realizovaného kolaterdlu na zdkladé vlastnich odhadd volatility v souladu s
piilohou IIL

2. Smluvni strany aktualizuji své datové soubory a vypocitdvaji vlastni odhady volatility uvedené v ¢lanku 21, kdykoli
dojde k vyznamné zméné volatility trznich cen, nejméné vsak jednou za ¢tvrt roku.

3. Pro uGcely odstavce 2 smluvn{ strany pfedem urci trovné volatility, které jsou divodem k pfepoctu sniZeni
hodnoty, jak je uvedeno v ptiloze IIL

4. Postupy uvedené v ¢l. 2 odst. 2 pism. d) zahrnuji zdsady sledovani vypoctu vlastnich odhadi volatility
a zaclertovdni téchto odhadt do procesu Fizen{ rizik dané smluvni strany.

5. Zasady uvedené v odstavci 4 podléhaji vnitinimu pfezkumu, jehoZ pfedmétem jsou ndsledujici skute¢nosti:
a) zaclenovani odhadii do postupu fizeni rizik smluvni strany, které se uskute¢ni nejméné jednou ro¢né;

b) zacleniovani odhadnutych sniZeni hodnoty do kazdodenntho fizenf rizik;

c) validace veskerych zdsadnich zmén v procesu vypoctu odhadi;

d) ovéfeni konzistentnosti, v¢asnosti a spolehlivosti zdrojii idajii pouzivanych pfi vypoctu odhadd;

e) presnost a vhodnost pfedpokladii pouzivanych pfi stanoveni koeficientd volatility.

6.  Pfezkum uvedeny v odstavci 5 se provadi pravidelné v rdmci vnitiniho auditu dané smluvni strany.

KAPITOLA 1

ZVLASTNI USTANOVENI O POSTUPECH RIZEN{ RIZIK

ODDIL 1
Osvobozeni
Cldnek 23
Usttedni protistrany s povolenim piisobit jako Givérové instituce

Odchylné od ¢l. 2 odst. 2 mohou smluvni strany v postupech Fizeni rizik stanovit, ze ve vztahu k OTC derivitovym
smlouvdm, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing a jez byly uzavfeny s tstfednimi protistranami s povolenim ptisobit
jako Gvérové instituce v souladu se smérnici 2013/36/EU, nebude provddéna vyména kolaterdlu.
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Cldnek 24
Nefinan¢ni smluvni strany a smluvni strany ze tfetich zemi

Odchylné od ¢l. 2 odst. 2 mohou smluvni strany v postupech fizeni rizik stanovit, ze ve vztahu k OTC derivitovym
smlouvam, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing a které byly uzavieny s nefinanénimi smluvnimi stranami, které
nespliiuji podminky ¢l. 10 odst. 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 648/2012, nebo s nefinan¢nimi subjekty usazenymi ve tiet{
zemi, které by nesplitovaly podminky ¢l. 10 odst. 1 pism. b) naf{zeni (EU) ¢. 648/2012, kdyby byly usazeny v Unii,
nebude provadéna vyména kolaterdlu.

Cldnek 25
Minimdlni hodnota pfevodu

1. Odchylné od ¢l. 2 odst. 2 mohou smluvni strany ve svych postupech Fizeni rizik stanovit, Ze kolaterdl od smluvni
strany nebude realizovdn, pokud je ¢dstka splatnd od posledni realizace kolaterdlu stejnd nebo nizsi nez cdstka
dohodnutd smluvnimi stranami (,minimalni hodnota pfevodu®).

Minimdlni hodnota pfevodu nepfesdhne 500 000 EUR nebo rovnocennou ¢astku v jiné méné.

2. Pokud se smluvni strany dohodnou na minimélni hodnoté ptevodu, vyse splatného kolaterdlu se vypocte jako
soucet:

a) variatni marZe splatné od posledni realizace, kterd se vypocte v souladu s clankem 10, vcetné veskerého
piebytecného kolateralu;

b) pocate¢ni marze splatné od posledni realizace vypoctené v souladu s ¢ldnkem 11, v¢etné veskerého piebyte¢ného
kolateralu;

3. Pokud vyse splatného kolaterdlu ptesahuje minimdlni hodnotu ptevodu dohodnutou smluvnimi stranami,
realizujic smluvni strana realizuje splatny kolateral v plné vysi bez odecteni minimdlni hodnoty pfevodu.

4. Smluvni strany se mohou dohodnout na oddélenych minimélnich hodnotich pfevodu u pociteéni marze
a varia¢ni marZe za pfedpokladu, Ze soucet téchto minimélnich hodnot pfevodu je stejny nebo nizsi nez 500 000 EUR,
nebo se jednd o rovnocennou ¢astku v jiné méné.

5. Pokud se smluvni strany dohodnou na oddélenych minimélnich hodnotich pfevodu v souladu s odstavcem 4,
realizujici smluvni strana realizuje splatnou pocate¢ni nebo variaéni marzi v plné vysi bez odectu téchto minimalnich
hodnot pfevodu, pokud vyse splatného pocate¢niho nebo varia¢niho kolaterdlu presahuje minimdlni hodnotu pfevodu.

Cldnek 26
Vypoclet marze se smluvnimi stranami t¥etich zemi

Pokud mé smluvni strana sidlo ve t¥et{ zemi, mohou smluvni strany vypocitat marze na zdkladé skupiny transakci se
zapoctenim, kterd zahrnuje ndsledujici typy smluv:

a) OTC derivaty, u nichZz se neprovadi centrdlni clearing a na které se vztahuji marzové pozadavky podle tohoto
nafizen;

b) smlouvy, které spliuji obé nésledujici podminky:

i) regula¢ni rezim vztahujici se na danou smluvni stranu se sidlem ve tfeti zemi je identifikuje jako OTC derivaty,
u nichZ se neprovadi centralni clearing;

ii) podléhaji marzovym pravidlim v regula¢nim rezimu vztahujicim se na danou smluvni stranu se sidlem ve tfeti
zemi.
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ODDIL 2

Osvobozeni od vypoctu iirovni poldtecni marZe
Cldnek 27
Ménové kontrakty

Odchylné od ¢l. 2 odst. 2 mohou smluvni strany ve svych postupech Fzeni rizik stanovit, Ze pocite¢ni marze se
nerealizuji ve vztahu k:

a) fyzicky vypotddanym OTC derivitovym smlouvam, které zahrnuji pouze vyménu dvou raznych mén k urcitému
budoucimu datu s pevnou drokovou sazbou sjednanou v den sjednani smlouvy tykajici se této vymény (,ménové
forwardy*);

b) fyzicky vypofddanym OTC derivitovym smlouvdm, které zahrnuji pouze vyménu dvou riznych mén k uréitému
datu s pevnou trokovou sazbou sjednanou v den sjednani smlouvy tykajici se této vymény, a reverzni vyménu téchto
dvou mén k pozdgjsimu datu a za pevnou sazbu, kterd je rovnéz dohodnuta v den sjedndni smlouvy tykajici se této
vymény (,devizové swapy®);

¢) vyméné jisting OTC derivatovych smluv, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing a podle kterych smluvni strany
vyméfuji pouze jistinu a veskeré tirokové platby v jedné méné za jistinu a veskeré drokové platby v jiné méné, ve
stanovenych ¢asovych obdobich podle stanoveného vzorce (,ménovy swap®).

Cldnek 28
Prih zaloZeny na pomyslné hodnoté

1. Odchylné od ¢l. 2 odst. 2 mohou smluvni strany ve svych postupech fizeni rizik stanovit, Ze pocitecni marZe se
nerealizuji pro vSechny nové OTC derivatové smlouvy uzaviené v piislusném kalenddinim roce, pokud u jedné z obou
smluvnich stran ¢ini souhrnnd primérnd pomyslnd hodnota OTC derivatd, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, na
konci mésice za mésice biezen, duben a kvéten piedchoziho roku méné nez 8 miliard EUR.

Souhrnnd primérnd pomyslnd hodnota na konci kazdého mésice uvedend v prvnim pododstavci se vypocte na Grovni
smluvni strany nebo na trovni skupiny v pfipadé, Ze je smluvni strana soucdsti skupiny.

2.V piipadé, Ze je smluvni strana souddsti skupiny, zahrnuje vypocet souhrnné primérné pomyslné hodnoty na
konci kazdého mésice vSechny OTC derivdtové smlouvy této skupiny, u nichz se neprovadi centrdlni clearing, véetné
vSech OTC derivatovych smluv uvnitf skupiny, u nichz se neprovadi centrélni clearing.

Pro tcely prvniho pododstavce se OTC derivatové smlouvy, které jsou internimi transakcemi, zohledniuji pouze jednou.

3. SKIPCP povolené v souladu se smérnici 2009/65/ES a alternativni investi¢ni fondy spravované sprévci alterna-
tivnich investi¢nich fondd, ktef{ maji povoleni nebo jsou registrovani v souladu se smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2011/61/EU ('), jsou povazovany za odlisné subjekty a pii uplatiiovani prahti uvedenych v odstavci 1 se s nimi
zachdzi oddéleng, jsou-li splnény tyto podminky:

a) tyto fondy jsou odlisnymi oddélenymi skupinami aktiv pro aéely platebni neschopnosti nebo tpadku fondu;

b) oddélené skupiny aktiv nejsou zajistény, zarueny ani jinak finan¢né podporovany jinymi investi¢nimi fondy nebo
jejich spravci.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o sprdvcich alternativnich investi¢nich fondt a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65[ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (Ut. vést. L 174, 1.7.2011, 5. 1).
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Cldnek 29

Souhrnné prahy zaloZené na vysi poc¢iteéni marze

1. Odchylné od ¢l. 2 odst. 2 mohou smluvni strany ve svych postupech fizeni rizik stanovit, Ze realizovand pocate¢ni
marZe se v piipadé, Ze plati pismena a) a b) tohoto odstavce, sniZi az o ¢istku 50 miliond EUR, a v piipadé, ze plati
pismeno c¢), o ¢astku 10 miliond EUR, pokud:

a) Zadnd ze smluvnich stran nepatif do zddné skupiny;
b) smluvni strany jsou souddsti rtiznych skupin;
¢) obé smluvni strany pati{ do stejné skupiny.

2. Pokud smluvni strana nerealizuje pocdte¢ni marze v souladu s odst. 1 pism. b), zahrnuji postupy Fizeni rizik
uvedené v ¢l. 2 odst. 1 ustanoveni o sledovani na trovni skupiny, zda doslo k ptekroceni tohoto prahu, a ustanoveni
o uchovavani pfislusnych zdznamt o expozicich skupiny vii¢i kazdé jednotlivé smluvni strané v téze skupiné.

3. SKIPCP povolené v souladu se smérnici 2009/65/ES a alternativni investi¢ni fondy spravované sprdvci alterna-

tivnich investicnich fondd, kteff maji povoleni nebo jsou registrovdni v souladu se smérnici 2011/61/EU, jsou
povazovany za odlisné subjekty a pfi uplatiiovdni praht uvedenych v odstavci 1 se s nimi zachdzi oddélené, jsou-li
splnény tyto podminky:

a) tyto fondy jsou odlinymi oddélenymi skupinami aktiv pro aéely platebni neschopnosti nebo tpadku fonduy;
b) oddélené skupiny aktiv nejsou zajistény, zaruceny ani jinak finan¢né podporovény jinymi investicnimi fondy nebo
jejich sprévci.
ODDIL 3

Osvobozeni od poZadavku na sloZeni nebo realizaci poldtecni nebo varialni marZe

Cldnek 30

Zachdzeni s derivity spojenymi s krytymi dluhopisy pro d&ely zajiSténi

1. Odchylné od ¢l. 2 odst. 2, a pokud jsou splnény podminky uvedené v odstavci 2 tohoto ¢lanku, mohou smluvni
strany ve svych postupech fizeni rizik stanovit ve vztahu k OTC derivitovym smlouvdm uzavienym v souvislosti s
krytymi dluhopisy nasledujici pravidla:

a) variaéni marzi nesklddd emitent krytého dluhopisu nebo kryci portfolio, ale je realizovdna od jeho protistrany v
hotovosti a pfi splatnosti vracena jeho protistrang;

b) pocate¢ni marze neni sloZena ani realizovéna.
2. Odstavec 1 plati, pokud jsou splnény vSechny tyto podminky:

a) OTC derivitovd smlouva neni ukoncena v piipadé feSeni krize nebo platebni neschopnosti emitenta krytého
dluhopisu nebo kryciho portfolia;

b) smluvni strana OTC derivatu uzavieného s emitenty krytych dluhopisii nebo s krycimi portfolii pro kryté dluhopisy
je pfinejmensim na stejné Grovni jako drzitelé krytych dluhopist s vyjimkou piipadd, kdy je smluvni strana OTC
derivatu uzavieného s emitenty krytych dluhopisti nebo s krycimi portfolii pro kryté dluhopisy zéroven stranou,
kterd selhala nebo je ovlivnéna, pifpadné pokud by se vzdala rovnocenného postaveni;
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¢) OTC derivatovad smlouva je registrovina nebo zaznamendna v krycim portfoliu krytého dluhopisu v souladu s vnitro-
stdtnimi pravnimi predpisy tykajicimi se krytych dluhopist;

d) OTC derivdtovd smlouva je uzita pouze k zajisténi trokové sazby nebo nesouladti mén kryciho portfolia ve vztahu
ke krytému dluhopisu;

e) skupina transakci se zapoctenim nezahrnuje OTC derivitové smlouvy, které nesouviseji s krycim portfoliem daného
krytého dluhopisu;

f) kryty dluhopis, s nimz je OTC derivitovd smlouva spojena, splituje pozadavky ¢l. 129 odst. 1, 2 a 3 nafizeni (EU)
& 575/2013;

g) na kryci portfolio krytého dluhopisu, s nimz je OTC derivitovad smlouva spojena, se vztahuji regula¢ni pozadavky na
zajisténi ve vysi nejméné 102 %.

Cldnek 31

Zachizeni s derivity se smluvnimi stranami ve tfetich zemich, pokud nelze zajistit pravni vymaha-
telnost dohod o vzdjemném zapocteni nebo ochranu kolaterilu

1. Odchylné od ¢l. 2 odst. 2 mohou smluvn{ strany usazené v Unii ve svych postupech fizeni rizik stanovit, Ze neni
nutno sklddat variacni a pocate¢ni marzi u OTC derivatovych smluv, u nichZ se neprovaddi centrdlni clearing a jez jsou
uzavieny se smluvnimi stranami usazenymi ve teti zemi, pokud plati kterdkoli z ndsledujicich podminek:

a) prdvni pfezkum uvedeny v ¢l. 2 odst. 3 potvrzuje, Ze dohodu o zapocteni a dohodu o vyméné kolaterdlu, je-li
pouzita, nelze za vSech okolnosti s jistotou pravné vymahat;

b) pravni ptezkum uvedeny v ¢l. 19 odst. 6 potvrzuje, Ze poZadavky na oddéleni uvedené v ¢l. 19 odst. 3, 4 a 5 nelze
splnit.

Pro tcely prvniho pododstavce realizuji smluvni strany usazené v Unii marzi v hrubé vysi.

2. Odchylné od ¢l. 2 odst. 2 mohou smluvni strany usazené v Unii ve svych postupech fizen{ rizik stanovit, Ze neni
nutno skladat ani realizovat varia¢ni a pocdte¢ni marzi u smluv uzavienych se smluvnimi stranami usazenymi ve tieti
zemi, pokud plati vSechny nésledujici podminky:

a) plati odst. 1 pism. a) a ptipadné pism. b);

b) pravni prezkumy uvedené v odst. 1 pism. a) a b) potvrzuji, Ze realizace kolaterdlu v souladu s timto naf{zenim neni
moznd, a to ani v hrubé vysi;

¢) pomér vypocteny v souladu s odstavcem 3 je nizsi nez 2,5 %.

3. Pomér uvedeny v odst. 2 pism. ) je vysledkem vydéleni ¢istky vypoctené podle pismene a) tohoto odstavce
¢astkou vypoctenou podle pismene b):

a) soucet pomyslnych hodnot vSech nevypofddanych OTC derivatovych smluv ve skupiné, do niz smluvni strana patfi,
které byly uzavieny po vstupu tohoto nafizeni v platnost a pro které nebyla realizovana zddnd marze od smluvnich
stran usazenych ve tfeti zemi, na které se vztahuje odst. 2 pism. b);

b) soucet pomyslnych hodnot vSech nevyporddanych OTC derivatovych smluv ve skupiné, do niz smluvni strana pati,
s vyjimkou OTC derivatovych smluv, které pfedstavuji obchody uvnitf skupiny.
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KAPITOLA 1II

DERIVATOVE SMLOUVY UVNITR SKUPINY

ODDIL 1

Postupy pro smluvni strany a pfislusné orgdny pf¥i uplatiiovdni osvobozeni pro derivdtové smlouvy uvniti skupiny
Cldnek 32
Postupy pro smluvni strany a dotéené p¥islusné orginy

1. M4 se za to, Ze zddost nebo ozndmeni smluvni strany pfislusnému orgdnu podle ¢l. 11 odst. 6 az 10 nafizeni (EU)
¢. 648/2012 byly obdrzeny, pokud ptislusny orgdn obdrzi vSechny nésledujici informace:

a) vSechny informace nezbytné k posouzeni, zda byly splnény vSechny nélezité podminky uvedené v ¢l. 11 odst. 6,
respektive 7, 8, 9 nebo 10 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

b) informace a dokumenty uvedené v ¢l. 18 odst. 2 naf{zeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 ().

2. Pokud pfislusny organ zjisti, Ze k posouzeni, zda jsou splnény podminky uvedené v odst. 1 pism. a), jsou nezbytné
dal3i informace, pfedlozi dané smluvni strané pisemnou zddost o poskytnuti informaci.

3. Rozhodnuti piislusného organu podle ¢l. 11 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se dané smluvni strané sdéli do ti{
mésicti od obdrzZen{ viech informaci uvedenych v odstavci 1.

4. Pokud ptislusny orgdn dospéje ke kladnému rozhodnuti podle ¢l. 11 odst. 6, 8 nebo 10 nafizeni (EU)
¢. 6482012, sdéli toto kladné rozhodnuti smluvn{ strané pisemné s uvedenim alespoii ndsledujicich skute¢nosti:

a) zda je osvobozeni osvobozenim plnym nebo ¢aste¢nym;
b) v ptipadé ¢aste¢ného osvobozeni jasné uréeni omezeni tohoto osvobozeni.

5. Pokud pfislusny orgdn dospéje k zdpornému rozhodnuti podle ¢l. 11 odst. 6, 8 nebo 10 nafizeni (EU)
¢. 648/2012, pripadné md namitky vic¢i ozndmeni podle ¢l. 11 odst. 7 nebo 9 uvedeného nafizeni, sdéli toto zdporné
rozhodnuti nebo ndmitku dané smluvni strané pisemné s uvedenim alespoii ndsledujicich skute¢nosti:

a) které podminky ¢l. 11 odst. 6, respektive 7, 8, 9 nebo 10 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 nejsou splnény;
b) shrnuti divodd, pro¢ se domnivé, Ze tyto podminky nejsou splnény.

6. Pokud se jeden z piislusnych orgdnd, ktery obdrzel ozndmeni podle ¢l. 11 odst. 7 nafizeni (EU) ¢. 648/2012,
domnivd, Ze podminky uvedené v ¢l. 11 odst. 7 prvnim pododstavci pism. a) nebo b) nejsou splnény, ozndmi to
druhému pfislusnému orgdnu do dvou mésicti od obdrzeni tohoto ozndmeni.

7. PHslusné orgdny vyrozumi nefinan¢ni smluvni strany o ndmitce uvedené v odstavci 5 do ti mésicii od obdrzeni
tohoto ozndmeni.

8. Rozhodnuti pfislusného orginu podle ¢l. 11 odst. 8 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se smluvni strané usazené v Unii
sdéli do tif mésicti od obdrzeni vSech informaci uvedenych v odstavci 1.

() Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 s ohledem na regulacni technické normy tykajici se ujedndni o nepfimém clearingu, povinnosti
clearingu, vefejného rejstitku, piistupu k obchodnimu systému, nefinan¢nich smluvnich stran a technik zmirfiovani rizika pro OTC
derivdtové smlouvy, u nich Gstfedn{ protistrana neprovadi clearing (Uf. vést. L 52, 23.2.2013,s. 11).
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9.  Rozhodnuti piisluného orgdnu finan¢ni smluvni strany uvedené v ¢l. 11 odst. 10 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se
piislusnému orgdnu nefinanéni smluvni strany sdéli do dvou mésict od obdrzeni veskerych informaci uvedenych v
odstavci 1 a smluvnim strandm do tf mésict od obdrZeni téchto informaci.

10.  Smluvni strany, které pfedlozily ozndmeni{ nebo obdrzely kladné rozhodnuti podle ¢l. 11 odst. 6, respektive 7, 8, 9
nebo 10 nafizeni (EU) ¢ 648/2012, okam?zité ozndmi dotéenému piislusnému orgdnu veskeré piipadné zmény, které
mohou ovlivnit splnéni podminek stanovenych v téchto odstavcich. Piislusny orgdn muZe v ndvaznosti na zménu
okolnosti, které by mohly splnéni téchto podminek ovlivnit, vi¢i Zddosti o osvobozeni vznést namitku nebo stdhnout
své kladné rozhodnuti.

11.  Pokud piislusny organ sdéli zdporné rozhodnuti nebo ndmitku, maze piislusnd smluvni strana predlozit jinou
zadost nebo ozndmeni pouze v piipadé, Ze doslo k podstatné zméné okolnosti, na jejichz zdkladé p¥islusny orgdn dané
rozhodnuti nebo namitku vydal.

ODDIL 2

Kritéria pouZitelnd pro uplatnéni osvobozeni pro derivdtové smlouvy uvniti skupiny
Cldnek 33
Kritéria pouZitelnd pro privni pfekdzku brinici okamzZitému pfevodu kapitdlu a splaceni zdvazkd

M4 se za to, Ze existuje pravni piekdzka branici okamzitému pfevodu kapitilu nebo splaceni zdvazki mezi smluvnimi
stranami podle ¢l. 11 odst. 5 aZ 10 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud existuji skute¢nd nebo pfedpoklddand omezeni
pravni povahy, kterd zahrnuji nékterou z nasledujicich moznosti:

a) ménové a sménné kontroly;

b

=

regulacni, spravni, pravni nebo smluvni rdmec, ktery zabranuje vzdjemné finan¢ni podpofe nebo vyznamné ovliviiuje
pfevod prostredkd v rdmci skupiny;

¢) je splnéna kterdkoli z podminek v¢asného zdsahu, ozdravnych postupti a feSeni krize, uvedenych ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU (!), v disledku cehoZz pfislusny orgdn predpoklddd piekdzku branici
okamzitému pfevodu kapitlu nebo splaceni zavazkd;

d) existence mensinovych podild, které omezuji rozhodovaci pravomoc v rdmci subjekttl, které tvoi{ skupinu;

e) povaha pravn{ struktury smluvni strany, jak je definovdna v jejich stanovach, zakladacich dokumentech a vnitinich
predpisech.

Cldnek 34
Kritéria pouZitelnd pro vécné prekdzky brinici okamzZitému pfevodu kapitilu a splaceni zdvazkd

M4 se za to, Ze existuje vécnd prekdzka brnici okamzZitému ptevodu kapitdlu nebo splaceni zdvazkd mezi smluvnimi
stranami podle ¢l. 11 odst. 5 aZ 10 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud existuji omezeni vécné povahy, kterd zahrnuji
nékterou z ndsledujicich moZnosti:

a) nedostate¢nd dostupnost nezatizenych nebo likvidnich aktiv smluvni strané v dobé splatnosti;
b) prekdzky provozni povahy, které a¢inné zpozduji ¢i znemoziuji tyto prevody nebo splaceni v dobé splatnosti.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rdimec pro ozdravné postupy a feseni
krize Gvérovych instituci a investi¢nich podnikd a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady
2001/24ES, 2002/47/ES, 2004/25ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30[EU a 2013/36/EU a nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012 (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 190).
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KAPITOLA IV

PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI
Cldnek 35
Pfechodnd ustanoveni

Smluvn{ strany uvedené v ¢l. 11 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 mohou naddle uplatiiovat postupy fizeni rizik, které
maji zavedeny k datu pouzitelnosti tohoto nafizeni ve vztahu k OTC derivitovym smlouvam, u nichZ se neprovadi
centralni clearing a jez byly uzavieny mezi 16. srpnem 2012 a piislusnymi daty pouzitelnosti tohoto nafizeni.

Clanek 36

Pouzitelnost &l. 9 odst. 2, Eldnku 11, Eldnka 13 az 18, ¢l. 19 odst. 1 pism. c¢), d) a f), €. 19 odst. 3
a ¢lanku 20

1. Ustanoveni ¢l. 9 odst. 2, ¢lanku 11, ¢ldnkd 13 az 18, ¢l. 19 odst. 1 pism. ¢), d) a f), ¢l. 19 odst. 3 a ¢lanku 20 se
pouziji nasledovné:

a) od uplynuti jednoho mésice po dni vstupu tohoto nafizeni v platnost, pokud obé smluvni strany maji souhrnnou
pramérnou pomyslnou hodnotu derivatd, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, vy$si nez 3 000 miliard EUR,
popiipadé patii do skupin, z nichz kazdd spliuje toto kritérium;

b) od 1. za# 2017, pokud ob& smluvni strany maji souhrnnou primérnou pomyslnou hodnotu derivdtd, u nichZ se
neprovadi centrdlni clearing, vy$$i nez 2 250 miliard EUR, pfipadné pati{ do skupin, z nichZ kazdd spliuje toto
kritérium;

¢) od 1.z 2018, pokud obé smluvni strany maji souhrnnou prtimérnou pomyslnou hodnotu derivatd, u nichz se
neprovadi centrdlni clearing, vy$$i nez 1 500 miliard EUR, pfipadné pati{ do skupin, z nichZ kazdd spliuje toto
kritérium;

d) od 1. zdf 2019, pokud obé smluvni strany maji souhrnnou prtimérnou pomyslnou hodnotu derivatd, u nichz se
neprovadi centrdlni clearing, vy$§i nez 750 miliard EUR, piipadné patii do skupin, z nichz kazdd spliuje toto

kritérium;

e) od 1. zdf 2020, pokud obé smluvni strany maji souhrnnou priimérnou pomyslnou hodnotu derivatt, u nichz se
neprovadi centrdlni clearing, vys$si nez 8 miliard EUR, pfipadné patif do skupin, z nichz kazdd spliuje toto kritérium.

2. Odchylné od odstavce 1 se v pfipadé, Ze jsou splnény podminky odstavce 3 tohoto ¢ldnku, pouziji ¢l. 9 odst. 2,
¢lanek 11, ¢lanky 13 az 18, ¢l. 19 odst. 1 pism. ¢), d) a {), ¢l. 19 odst. 3 a ¢ldnek 20 takto:

a) 3 roky po dni vstupu tohoto nafizeni v platnost v piipadé, ze ve vztahu k piisluiné tieti zemi nebylo pfijato
rozhodnuti o rovnocennosti podle ¢l. 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pro tcely ¢l. 11 odst. 3 uvedeného
nafizent;

b) v pozdési z nasledujicich dat, pokud bylo ve vztahu k pi#islusné tfeti zemi pijato rozhodnuti o rovnocennosti v
souladu s ¢l. 13 odst. 2 nafizen{ (EU) ¢. 648/2012 pro tcely ¢l. 11 odst. 3 uvedeného nafizent:

i) Ctyfi mésice po dni vstupu v platnost rozhodnuti ptijatého podle ¢l. 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pro
Gcely ¢l. 11 odst. 3 uvedeného nafizeni ve vztahu k pfislugné tieti zemi,

i) pfislusné datum stanovené podle odstavce 1.

3. Odchylka uvedend v odstavci 2 se pouzije pouze tehdy, pokud smluvni strany OTC derivitové smlouvy, u niZ se
neprovadi centrdlni clearing, spliiuji viechny ndsledujici podminky:

a) jedna smluvni strana je usazena ve tfet{ zemi a druhd smluvni strana je usazena v Unii;

b) smluvni strana usazend ve tieti zemi je bud finan¢ni smluvni stranou, nebo nefinanéni smluvn{ stranou;
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¢) smluvni strana usazend v Unii spliiuje jednu z nésledujicich podminek:
i) je finan¢n{ smluvni stranou, nefinan¢n{ smluvni stranou, finan¢ni holdingovou spole¢nosti, finan¢ni instituci nebo
podnikem pomocnych sluzeb, na néz se vztahuji odpovidajici obezfetnostni pozadavky, a smluvni strana ze tfeti

zemé uvedend v pismenu a) je finan¢ni smluvni stranou,

ii) je bud finan¢ni smluvni stranou, nebo nefinan¢ni smluvni stranou, a smluvni strana ze tieti zemé uvedend v
pismenu a) je nefinan¢ni smluvni stranou;

d) obé smluvni strany jsou plné zahrnuty do stejné konsolidace v souladu s ¢l. 3 odst. 3 naf{zeni (EU) ¢. 648/2012;
e) obé smluvni strany podléhaji vhodnym centralizovanym postuptim pro hodnoceni, méfeni a kontrolu rizik;

f) jsou splnény pozadavky kapitoly IIL

Cldnek 37
Pouzitelnost &l. 9 odst. 1 a ¢lankd 10 a 12

1. Ustanoveni ¢l. 9 odst. 1 a ¢ldnky 10 a 12 se pouZziji takto:

a) od uplynuti jednoho mésice po dni vstupu tohoto nafizeni v platnost pro smluvni strany, z nichZ obé maji
souhrnnou primérnou pomyslnou hodnotu OTC derivdtd, u nichz se neprovaddi centrdlni clearing, vy3si nez
3 000 miliard EUR, p¥{padné pati{ do skupin, z nichz kazda spliiuje toto kritérium;

b) od data, které je nejpozdéji 1. bfezna 2017, nebo 1 mésic po vstupu tohoto nafizeni v platnost pro jiné smluvni
strany.

2. Odchylné od odstavce 1 se v piipadé smluv tykajicich se ménovych forward uvedenych v ¢l. 27 pism. a) pouziji
¢l. 9 odst. 1 a ¢lanky 10 a 12 od toho z nésledujicich dat, které nastane dffve:

a) 31. prosince 2018 v piipadé, Ze se dosud neuplatiiuje nafizeni uvedené v pismenu b);
b) datum pouzitelnosti naf{zeni Komise v pfenesené pravomoci (*), které upfesiiuje nékteré technické prvky vztahujici

se k definici finan¢nich ndstroji s ohledem na fyzicky vypotddané ménové forwardy, piipadné datum stanovené
podle odstavce 1 podle toho, které nastane pozdéji.

Cldnek 38
Data pouzitelnosti konkrétnich smluv

1. Odchylné od ¢l. 36 odst. 1 a ¢ldnku 37 se ve vztahu ke v§em OTC derivatiim, u nichZ se neprovadi centralni
clearing a které jsou opcemi na jednotlivé akcie nebo indexovymi opcemi, ¢ldnky uvedené v ¢l. 36 odst. 1 a ¢lanku 37
pouziji od uplynuti 3 let po dni vstupu tohoto nafizeni v platnost.

2. Odchylné od ¢l. 36 odst. 1 a clanku 37, pokud smluvni strana usazend v Unii uzavie OTC derivitovou smlouvu,
u niZ se neprovadi clearing, s jinou smluvni stranou, kterd pati{ do stejné skupiny, pouziji se ¢lanky uvedené v ¢l. 36
odst. 1 a ¢lanku 37 od dat upfesnénych v souladu s témito ¢lanky, nebo 4. Cervence 2017 podle toho, které nastane
pozdéji.

Cldnek 39

Vypocet souhrnné priimérné pomyslné hodnoty

1. Pro tGcely ¢lankd 36 a 37 se uvedend souhrnnd primérnd pomyslnd hodnota vypocte jako pramér celkovych
hrubych pomyslnych hodnot, ktery spliiuje vSechny nasledujici podminky:

a) pokud jde o smluvni strany uvedené v ¢l. 36 odst. 1 pism. a), jsou hodnoty zaznamendny v poslednich obchodnich
dnech mésicti bfezna, dubna a kvétna roku 2016;

(*) C(2016) 2398 final.
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b) hodnoty jsou zaznamendny v poslednich obchodnich dnech mésicti bfezna, dubna a kvétna roku, ktery je uveden v
jednotlivych pismenech ¢l. 36 odst. 1;

¢) pramér zahrnuje viechny subjekty ve skuping;
d) pramér zahrnuje vSechny OTC derivitové smlouvy skupiny, u nichZ se neprovadi centralni clearing;

e) pramér zahrnuje viechny OTC derivitové smlouvy ve skuping, u nichZz se neprovadi centrilni clearing, pfi¢emz
kazd4 z nich se po¢itd jednou.

2. Pro Ucely odstavce 1 jsou SKIPCP povolené v souladu se smérnici 2009/65/ES a alternativni investicni fondy
spravované spravci alternativnich investi¢nich fondd, které jsou povoleny nebo registrovany v souladu se smérnici
2011/61/EU, povazovany za odlisné subjekty a zachdzi se s nimi oddélené, jsou-li splnény tyto podminky:
(a) tyto fondy jsou odlisnymi oddélenymi skupinami aktiv pro acely platebni neschopnosti nebo tpadku fonduy;
(b) oddélené skupiny aktiv nejsou zajistény, zarueny ani jinak finanéné podporovany jinymi investi¢nimi fondy nebo
jejich spravci.
Cldnek 40

Vstup v platnost

Toto naifzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech clenskych stdtech.

V Bruselu dne 4. fijna 2016.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA I

Spojitost mezi pravdépodobnosti selhdni (,,PD*) a stupni Gvérové kvality pro tcely ¢linkd 6 a 7

Interni rating s hodnotou PD, kterd se rovnd hodnoté v tabulce 1 nebo je niZsf, musi byt spojen s odpovidajicim
stupném uvérové kvality.

Tabulka 1

Pravdépodobnost selhdni, jak je definovéna v ¢l. 4 bodu 54 nafizeni (EU)

Stupefi dvérové kvality ¢. 575/2013, je niz8i nez nebo rovna:

1 0,10 %
2 0,25 %
3 1%

4 7,5 %
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PRILOHA II

Metodika pro iipravu hodnoty kolaterdlu pro Gcely ¢lénku 21

1. Hodnota kolaterdlu se upravi takto:

Chodnora = €+ (1 = He = Hyy)

kde:

C = trzni hodnota kolateralu;

H. = sniZeni hodnoty vhodné pro dany kolaterdl, vypoctené podle odstavce 2;
H;x = sniZeni hodnoty vhodné pro nesoulad mén, vypoctené podle odstavce 6.

2. Smluvni strany uplatni na trzni hodnotu kolaterdlu minimdlné sniZeni hodnoty uvedend v nésledujicich tabulkdch 1

a2

Tabulka 1

SniZeni hodnoty pro dlouhodobi tivérovd hodnoceni

Snizeni hodnoty dluho- Snisent hodnoty dluh
Stupen Gvérové kvality, vych cennych papirt p eh o %y U107 | Snizeni hodnoty sekuri-
s nimzZ je spojeno vydanych subjekty Ve d ce{lr;]yc bpalgtlru tizovanych pozic, které
tivérové hodnoceni Zbytkové splatnost popsanymi v ¢l. 4 vyaanych subjekty spliuji kritéria v ¢l. 4
daného dluhového odst. 1 pism. ) az €) g()tpslan}fml Vf)d' 41 odst. 1 pism. o), v
cenného papiru a h) az k), v procentech odst. 1 pism. 1), gD rocentech (%)
pap p 9 p
%) az n), v procentech (%)
1 < 1 rok 0,5 1 2
>1<5]et 2 4 8
> 5 let 4 8 16
2-3 < 1 rok 1 2 4
>1<5]et 3 6 12
> 5 let 6 12 24
4 nebo horsi < 1 rok 15 nepouzije se nepouzije se
>1<5let 15 nepouzije se nepouzije se
> 5 let 15 nepouzije se nepouZije se
Tabulka 2

SniZeni hodnoty pro kritkodobd dvérovd hodnoceni

Stupent tvérové kvality, s

nimzZ je spojeno tvérové

hodnoceni krdtkodobého
dluhového cenného papiru

Snizeni hodnoty dluhovych

cennych papirt vydanych

subjekty popsanymi v ¢l. 4
odst. 1 pism. ¢) a j), v procen-

Snizeni hodnoty dluhovych
cennych papirti vydanych
subjekty popsanymi v ¢l. 4
odst. 1 pism. m), v procentech

Snizeni hodnoty sekuritizova-
nych pozic, které spliuji
kritéria v ¢l. 4 odst. 1
pism. o), v procentech (%)

tech (%) (%)
1 0,5 1 2
2-3 nebo hors{ 1 2 4
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1. Na akcie v hlavnich indexech, dluhopisy konvertibilni na akcie v hlavnich indexech a na zlato se vztahuje sniZeni

hodnoty o 15 %.

. Pro zptsobilé podilové jednotky ve SKIPCP piedstavuje sniZeni hodnoty vdzeny pramér snizeni hodnot, které by se

uplatnily na aktiva, do nichz dany fond investoval.

. Na hotovostni varia¢ni marzi se vztahuje snizeni hodnoty o 0 %.

. Pro Géely vymény variatni marze se pouzije sniZeni hodnoty o 8 % pro vSechny nehotovostni kolaterdly slozené v

jiné méné nez v méndch dohodnutych v jednotlivé derivitové smlouvé, v piislusné platné rdmcové dohodé
o vzdjemném zapocCteni nebo v pifslusné piiloze tykajici se avérové podpory.

. Pro Glely vymény pocate¢ni marZe se uplatni sniZeni hodnoty o 8 % pro vSechny hotovostni a nehotovostni

kolaterédly slozené v jiné méné, nez ve které musi byt provedeny platby v piipadé pfed¢asného ukonceni nebo selhdni
v souladu s jednotlivou derivatovou smlouvou, pfislusnou dohodou o vyméné kolaterdlu nebo ptislusnou ptilohou
tykajici se Gvérové podpory (,ména ukonceni“). Kazdd smluvni strana si maze zvolit jinou ménu ukonceni. Pokud
dohoda nestanovi ménu ukonceni, pouZije se sniZeni hodnoty na trzni hodnotu vSech aktiv sloZenych jako kolateral.
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PRILOHA III
Vlastni odhady volatility u sniZeni hodnoty, které se pouZiji na trini hodnotu kolaterilu pro ticely ¢linku 22
1. Vypocet upravené hodnoty kolaterdlu spliiuje viechny ndsledujici podminky:
(a) smluvni strany zaloZi vypocet na 99 % jednostranném intervalu spolehlivosti;
(b) smluvni strany zaloZi vypocet na dobé do realizace v trvani nejméné 10 obchodnich dnt.

(c) smluvni strany vypocitaji snizeni hodnoty stanovend pro kazdodenni pfeceniovani za pouziti nasledujiciho vzorce
druhé odmocniny casu:

kde:

H = sniZeni hodnoty, které ma byt pouzito;

H,, = sniZeni hodnoty v pfipadé kazdodenniho pfecefiovani;
Ny = skute¢ny pocet obchodnich dnt mezi pfecenénimi;
T, = doba do realizace u daného druhu transakece.

(d) smluvni strany zohledni niz§i likviditu méné kvalitnich aktiv. Upravi dobu do realizace smérem nahoru, pokud
existuji pochybnosti ohledné likvidity kolaterdlu. Ur¢i také pfipady, kdy by mohlo na zdkladé historickych tdaji
dojit k podcenéni mozné volatility. Tyto piipady se fe$i pomoci zdtézového scénafe;

(e) délka historického obdobi pozorovéni, které instituce pouZivaji pro vypocet snizeni hodnoty, je pfinejmensim
jeden rok. U smluvnich stran, které pouZivaji systém vdZeni nebo jiné metody pro historické obdobi sledovéni, je
skute¢né obdobi sledovani alespon jeden rok;

(f) trzni hodnota kolaterdlu se upravi takto:

Chodnota =C- (1 - H)

kde:
C = trznf hodnota kolateralu;
H = snizeni hodnoty vypoctené v pismenu c) vyse.

2. Na hotovostn{ variatn{ marzi se mize vztahovat snizeni hodnoty o 0 %.

3. V ptipadé dluhovych cennych papirti, které maji Givérové hodnoceni od externi ratingové agentury, mohou smluvni
strany pouzit vlastni odhad volatility pro kazdou kategorii cenného papiru.

4. Pfi urcovani pfislusnych kategorii cennych papirti pro ucely odstavce 3 smluvni strany zohledni druh emitenta
cenného papiru, externi Gvérové hodnoceni cennych papirt, jejich zbytkovou splatnost a jejich pozménénou duraci.
Odhady volatility musi byt pro cenné papiry zahrnuté do dané kategorie reprezentativni.
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5. Vypocet snizeni hodnoty vyplyvajici z uplatnéni odst. 1 pism. ¢) spliiuje vechny ndsledujici podminky:

(@) smluvni strana pouzivd odhady volatility v kazdodennim procesu fizeni rizik, v¢etné zohlednéni v limitech na
expozice;

(b) pokud je doba do realizace pouzivand smluvni stranou pro dany typ OTC derivitové smlouvy delsi nez doba
uvedend v odst. 1 pism. b), navysi tato smluvni strana svd snizeni hodnoty v souladu se vzorcem druhé
odmocniny ¢asu uvedenym v pismenu c) uvedeného odstavce.
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PRILOHA IV
Standardizovand metoda vypoctu pociteéni marze pro tcely ¢lanka 9 a 11

1. Pomyslné ¢astky nebo podkladové hodnoty OTC derivatovych smluv ve skupiné transakei se zapoctenim se vyndsobi
sazbami uvedenymi v nésledujici tabulce 1:

Tabulka 1
Kategorie Faktor navyseni
Uvér: zbytkovd splatnost 0-2 roky 2%
Uvér: zbytkova splatnost 2-5 let 5%
Uvér se zbytkovou splatnosti 5+ let 10 %
Komodita 15 %
Akcie 15 %
Céstky v cizich ménach 6 %
Urokovi sazba a inflace: zbytkova splatnost 0-2 roky 1%
Urokovi sazba a inflace: zbytkova splatnost 2-5 let 2%
Urokovi sazba a inflace: zbytkova splatnost 5+ let 4%
Jiné 15 %

2. Hrubd pocdtecni marZze skupiny transakci se zapoCtenim se vypocte jako soucet soucint uvedenych v odstavci 1 pro
viechny OTC derivdtové smlouvy ve skupiné transakci se zapoctenim.

3. Na smlouvy, které spadaji do vice neZ jedné kategorie, se uplatni ndsledujici zachdzeni:

a) pokud piislusny rizikovy faktor pro OTC derivitovou smlouvu lze jednoznacné identifikovat, zatadi se smlouvy
do kategorie odpovidajici tomuto rizikovému faktoru;

b) pokud neni splnéna podminka uvedend v pismenu a), zafadi se smlouvy do té z p¥islusnych kategorii, kterd ma
nejvyssi faktor navysent;

¢) pozadavky na pocatecni marzi skupiny transakci se zapoctenim se vypocitaji v souladu s timto vzorcem:
Cistd pocatecni marze = 0,4 * hrubd pocateéni marze + 0,6 * NGR * hrubd pocdte¢ni marze.
kde:

i) Ccistd pocate¢ni marze oznacuje sniZzenou hodnotu pozadavkii na pocateéni marzi pro viechny OTC derivatové
smlouvy s danou smluvni stranou zahrnuté do skupiny transakci se zapoctenim,

ii) NGR oznacuje pomér Cisty/hruby, ktery se vypocitd jako podil ¢istych reprodukénich ndkladtt pro skupinu
transakci se zapoctenim s danou protistranou (Citatel) a hrubych reprodukénich ndkladd dané skupiny
transakci se zapoctenim (jmenovatel).
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d) pro tcely pismene c) se Cisté reprodukéni ndklady skupiny transakci se zapoctenim rovnaji bud nule, nebo sou¢tu
aktudlnich trznich hodnot vSech OTC derivatovych smluv v této skupiné transakci se zapoctenim podle toho,
kterd z téchto hodnot je vyssi;

e) pro ucely pismene c) se hrubé reprodukéni ndklady skupiny transakei se zapoctenim rovnaji souctu aktudlnich
trznich hodnot vech OTC derivatovych smluv vypoctenych v souladu s ¢l. 11 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012
a s ¢lanky 16 a 17 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 s kladnymi hodnotami ve skupiné transakci
se zapoctenim;

f) pomyslnou hodnotu uvedenou v odstavci 1 lze vypocitat vzdjemnym zapoctenim pomyslnych hodnot smluy,
které se pohybuji v opatném sméru, ale jinak jsou jejich smluvni podminky totozné s vyjimkou jejich pomyslnych
hodnot.
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