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PROVADECI NARIZENI KOMISE (EU) 2016/1800
ze dne 11. fijna 2016,

kterym se stanovi providéci technické normy, pokud jde o pfidélovéni dvérovych hodnoceni od
externich ratingovych agentur podle stupnice tvérového hodnoceni v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o p¥istupu k pojistovaci
a zaji$tovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II) ('), a zejména na ¢l. 109a odst. 1 uvedené smérnice,

vzhledem k témto davodim:

(1)  Pridélovani tivérovych hodnoceni od externich ratingovych agentur podle stupnice vérového hodnoceni pro
ucely vypoctu solventnostntho kapitdlového pozadavku (,ptidélovani dGvérovych hodnoceni) musi byt podle
¢l. 111 odst. 1 pism. n) smérnice 2009/138/ES v souladu s pouzivinim externich Gvérovych hodnoceni od
externich ratingovych agentur pfi vypoctu kapitdlovych pozadavkd na Gvérové a finanéni instituce ve smyslu
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ().

(2)  Provddéci nafizeni Komise (EU) 20161799 (*) stanovi metodiku pfifazovani tivérovych hodnoceni, jez slouZzi
pouzivani externich tvérovych hodnoceni od externich ratingovych agentur pfi vypoctu kapitdlovych pozadavka
na Gvérové a financni instituce, a zejména pravidla, podle nichZ jsou ptislusnd tivérovd hodnoceni pfevddéna na
Sest stupiil ivérové kvality, jeZ vymezuje nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

(3)  Pro tcely vypoctu solventnostniho kapitilového pozadavku vyplyvd z ¢lanku 3 nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2015/35 (%), Zze se pfid€lovani tvérovych hodnoceni Hdi systémem sedmi stupnd dvérového
hodnoceni, na rozdil od Sesti stupriti Gvérové kvality, jeZ vymezuje nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a s nimiz pracuje
metodika pfitazovani tivérovych hodnoceni uréend tvérovym a finanénim institucim.

(4)  Za ucelem dosazeni souladu, jejz vyZaduje ¢l. 111 odst. 1 pism. n) smérnice 2009/138/ES, je ptidélovani
avérovych hodnoceni zaloZzeno na metodice pfifazovani tvérovych hodnoceni, kterd je uréena Gvérovym
a finan¢nim institucim a je v piipadé potfeby upravovina, s tim, Ze se zohledfiuje onen jeden stupeni navic,
s nimZ pracuje systém Gvérovych hodnoceni, ktery je relevantni pro vypocet solventnostniho kapitilového
pozadavku.

(5)  Se zohlednénim kvantitativnich i kvalitativnich faktort stanovi toto nafizeni mechanismus pfidélovani tvérovych
hodnoceni. S cilem vyvazit obezietnostni a trzni hledisko je nezbytné vyhnout se tomu, aby byly nepfipustnym
zpusobem a vyznamnou mérou znevyhodiovany externi ratingové agentury, jez v dasledku svého pozdéjsiho
vstupu na trh pfedklddaji jen omezené kvantitativni informace. Pokud tedy agentury takto omezené kvantitativni
informace pfedklddaji, méla by byt sniZena relevance kvantitativnich faktorti, z nichz je pfifazovani tvérovych
hodnoceni odvozovano. Pfifazovani Gvérovych hodnoceni by mélo byt aktualizovdno, je-li nutno zohlednit
kvantitativni informace shromdzdéné poté, co toto nafizeni vstoupi v platnost.

() Ut vést.L 335,17.12.2009, s. 1.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na dvérové instituce
a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 6482012 (U vést. L 176, 27.6.2013,s. 1).

(}) Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/1799 ze dne 7. fjna 2016, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o pfitazovani
uvérovych hodnoceni od externich ratingovych agentur pro tcely Gvérového rizika dle ¢l. 136 odst. 1 a 3 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 (viz strana 3 tohoto Utedniho véstniku).

(*) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2009/138/ES o piistupu k pojistovaci a zajisfovaci Cinnosti a jejim vykonu (Solventnost Il) (Uf. vést. L 12, 17.1.2015, s. 1).



L 27520 Utedni véstnik Evropské unie 12.10.2016

.er

(6)  Mechanismy pridélovani Gvérovych hodnoceni se pouziji jednak na dvérovd hodnoceni od externich ratingovych
agentur, tedy ratingovych agentur, které jsou registrovany nebo certifikovany v souladu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ('), nebo centrdlnich bank vydédvajicich ratingy, jez jsou z piisobnosti
uvedeného naffzeni vynaty, jednak se pouZiji na Gvérovd hodnoceni, jez externi ratingovd agentura pfejala
v souladu s naf{zenim (ES) ¢. 1060/2009.

(7)  Toto naffzeni vychazi z ndvrhu provadécich technickych norem, jejZ Komisi pfedlozily evropské organy dohledu
(Evropsky orgin pro bankovnictvi, Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy).

(8)  Dne 29. bfezna 2016 Komise spolecnému vyboru evropskych organd dohledu ozndmila sviij Gamysl pfijmout
navrh provadécich technickych norem se zménami, tak aby byl vyvazen dasledny obezietnostni pfistup na strané
jedné a potfeba vyhnout se dalsi koncentraci na jiz tak zna¢né koncentrovaném trhu ratingd, jemuz dominuji tfi
velké externi ratingové agentury s kombinovanym podilem na trhu ve vysi zhruba 90 %, na strané druhé. Ve
svém oznadmen{ Komise zdtraznila zejména potfebu vyhnout se tomu, aby se pravidlo, podle néhoz musi byt
uvérovd hodnoceni pfifazovdna konzervativnéj$im zpusobem, uplatnilo po t¥ech letech automaticky na vsechny
externi ratingové agentury, jez nepfedloZily dostate¢ny pocet ratingti, a bez ohledu na kvalitu téchto ratingd,
nebot by hrozilo, Ze by takovyto pfistup vytvafel regulatorni prekdzku vstupu na trh a oslaboval soutézni
postaveni mensich/mladsich externich ratingovych agentur pouze proto, Ze nepfedklddaji tolik ratingt jako velké
a jiz zavedené spole¢nosti. Spole¢ny vybor evropskych orgdnt dohledu ve svém oficidlnim stanovisku ze dne
12. kvétna 2016 potvrdil svij pavodni postoj a nepfedlozil provadéci technické normy znovu ve znéni
pozménéném zplsobem, ktery by odpovidal zméndm navrzenym Komisi.

(9) K wvyvazeni disledného obezfetnostniho pfistupu na strané jedné a hospodéiské soutéze na trhu ratingi na strané
druhé by mél byt ndvrh provddécich technickych norem zmeénén v onéch ustanovenich, jez mohou zptsobovat
nepiipustné vyznamné znevyhodnéni mensich/mladsich externich ratingovych agentur v dasledku jejich
pozdéjsiho vstupu na trh, a zejména pak v ustanovenich, jez upravuji uplatnéni konzervativngjsiho piistupu
v ptipadé omezenych dat, automaticky vstup v platnost nového pfifazovani tvérovych hodnoceni v roce 2019
a pfezkum pfifazovani Gvérovych hodnoceni a pfislusnych tabulek s pouzitelnosti od roku 2019.

(10) O névrhu provadécich technickych norem, z néhoZ toto nafizeni vychdzi, uskute¢nily evropské organy dohledu
oteviené vetejné konzultace, analyzovaly potencidlni souvisejici ndklady a piinosy a vyzidaly si stanovisko od
skupiny subjektt pisobicich v bankovnictvi zfizené podle ¢lanku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 1093/2010 (3, skupiny subjektt ptsobicich v oblasti pojisténi a zajisténi zfizené podle ¢lanku 37 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (°) a skupiny subjektt pisobicich v oblasti cennych papiri
a trhd zfizené podle ¢lanku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (%),

PRIJALA TOTO NARIZENT:

Cldnek 1

Pridélovani avérovych hodnoceni od externich ratingovych agentur podle stupnice Gvérového hodnoceni je stanoveno
v priloze.

Cldnek 2

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) & 10602009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych agenturéch (Uf. vést. L 302, 17.11.2009,
s. 1).

(%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zrudeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES
(UF. vést. L 331, 15.12.2010, 5. 12).

(}) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zf{zeni Evropského orginu dohledu
(Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/79/ES (Ut. vést. L. 331,15.12.2010, 5. 48).

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut.vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech ¢lenskych stdtech.

V Bruselu dne 11. ffjna 2016.

Za Komisi

piedseda
Jean-Claude JUNCKER



Pfidélovani dvérovych hodnoceni od externich ratingovych agentur podle stupnice tvérového hodnoceni

Stupeii dvérového hodnoceni (stupeii

PRILOHA

avérové kvality) 0 1 2 3 4 > 6
AM Best Europe-Rating Services Ltd.
Stupnice pro dlouhodoby rating aaa aa+, aa, aa- a+, a, a- bbb+, bbb, bbb- bb+, bb, bb- b+, b, b- ccc+, ccc, ccc-, CC,
emitent(l C, I8
Stupnice pro dlouhodoby rating dluhu aaa aa+, aa, aa- at, a, a- bbb+, bbb, bbb- bb+, bb, bb- b+, b, b- ccc+, ccc, dccc—, cc,

G

Stupnice pro rating finan¢ni sily A++, A+ A, A- B++, B+ B, B- C++, C+ C,C-,D,EFS
Stupnice pro kritkodoby rating AMB-1+ AMB-1- AMB-2, AMB-3 AMB- 4
ARC Ratings S.A.
Stupnice pro stiedné- a dlouhodoby AAA AA A BBB BB B CCC,CC,C, D
rating emitentd
Stupnice pro stiedné- a dlouhodoby AAA AA A BBB BB B CCC,CC, C, D
rating emisi
Stupnice pro kritkodoby rating A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D
emitent(l
Stupnice pro kratkodoby rating emisi A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D
ASSEKURATA Assekuranz Rating-Agentur GmbH
Stupnice pro dlouhodoby rating AAA AA A BBB BB B CCC, cC/C,D
Stupnice pro kritkodoby rating podnikd A++ A B,C,D
Axesor SA
Stupnice pro globalni rating AAA AA A BBB BB B CCC,CC, C, D, E
BCRA — Credit Rating Agency AD
Stupnice pro dlouhodoby rating bank AAA AA A BBB BB B C,D
Stupnice pro dlouhodoby rating iAAA iAA iA iBBB iBB iB iC, iD
pojistoven
Stupnice pro dlouhodoby rating AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C D
podnika
Stupnice pro dlouhodoby rating obci AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C, D
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Stupnice pro dlouhodoby rating emisi AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C D
Stupnice pro kratkodoby rating bank A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Stupnice pro kritkodoby rating podnika A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Stupnice pro kritkodoby rating obcf A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Stupnice pro kratkodoby rating emisi A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Banque de France

Stupnice pro globélni dlouhodoby 3++ 3+, 3 4+ 4, 5+ 5,6 7,89,P
rating emitentd

Capital Intelligence

Stupnice pro mezindrodni dlouhodoby AAA AA A BBB BB B C, RS, SD,D
rating emitent

Stupnice pro mezinarodni dlouhodoby AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C D
rating emisi

Stupnice pro mezindrodni kratkodoby A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

rating emitentd

Stupnice pro mezindrodni kratkodoby A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

rating emisi

Cerved Rating Agency S.p.A.

Stupnice pro dlouhodoby rating All Al.2,A13 A2.1, A2.2, A3.1 B1.1, B1.2 B2.1, B2.2 Cl.1 C1.2,C2.1
podnik

Creditreform Ratings AG

Stupnice pro dlouhodoby rating AAA AA A BBB BB B C,D
CRIF Sp.A.

Stupnice pro globédlni dlouhodoby AAA AA A BBB BB B CCC, D1, D2
rating

Dagong Europe Credit Rating

Stupnice pro dlouhodoby rating AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C, D
Stupnice pro kratkodoby rating A-1 A-2, A-3 B,C,D
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DBRS Ratings Limited

Stupnice pro dlouhodoby rating obligaci AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C D
Stupnice pro rating komer¢nich papirt R-1H,R-1M R-1L R-2,R-3 R-4,R-5,D

a kratkodobého dluhu

Stupnice pro rating schopnosti vyplacet IC-1 IC-2 IC-3 IC-4 IC-5 D
pojistné plnéni

European Rating Agency

Stupnice pro dlouhodoby rating AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, C D
Stupnice pro kritkodoby rating S1 S2 S3, S4, NS

EuroRating Sp. z o.0.

Stupnice pro globalni dlouhodoby AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C D
rating

Euler Hermes Rating

Stupnice pro globédlni dlouhodoby AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C, SD,
rating D

FERI EuroRating Services AG

Ratingovd stupnice FERI EuroRating AAA AA A BBB, BB B CCC, CGC D
Fitch France S.A.S., Fitch Deutschland GmbH, Fitch Italia S.p.A., Fitch Polska S.A., Fitch Ratings Espafia S.A.U., Fitch Ratings Limited UK, Fitch Ratings CIS Limited

Stupnice pro dlouhodoby rating AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C, RD,
emitenttl D
Zéavazky z financovani podnikd — AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C
Stupnice pro dlouhodoby rating

Stupnice pro mezindrodni dlouhodoby AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C
rating finan¢ni sily pojistoven

Stupnice pro kritkodoby rating F1+ F1 F2, F3 B, C,RD, D

Stupnice pro kratkodoby rating finanéni F1+ F1 F2, F3 B, C

sily pojistoven

GBB-Rating Gesellschaft fiir Bonitdtsbeurteilung GmbH

Stupnice pro globalni dlouhodoby AAA AA A, BBB BB B CCC,CC, C, D
rating

v/t 1
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ICAP Group S.A

Stupnice pro globélni dlouhodoby AA, A BB, B ¢ D E F G H
rating

Japan Credit Rating Agency Ltd

Stupnice pro dlouhodoby rating AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C, LD,
emitent(l D
Stupnice pro dlouhodoby rating emisi AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C D
Stupnice pro kratkodoby rating J-1+ J-1 J-2 J-3,NJ, LD, D

emitentti

Stupnice pro krdtkodoby rating emisi J-1+ J-1 ]-2 J-3,NJ, D

Kroll Bond Rating Agency

Stupnice pro dlouhodoby rating AAA AA A BBB BB B CCC, CC, C D
Stupnice pro kratkodoby rating K1+ K1 K2, K3 B,C,D

Moody’s Investors Service Cyprus Ltd, Moody’s France S.A.S., Moody’s Deutschland GmbH, Moody’s Italia S.r.l., Moody’s Investors Service Espafia S.A., Moody’s Investors Service Ltd

Stupnice pro globélni dlouhodoby Aaa Aa A Baa Ba B Caa, Ca, C
rating

Stupnice pro rating dluhopisovych Aaa-bf Aa-bf A-bf Baa-bf Ba-bf B-bf Caa-bf, Ca-bf, C-bf
fondd

Stupnice pro globdlni kratkodoby rating P-1 P-2 P-3 NP

Standard & Poor’s Credit Market Services France S.A.S., Standard & Poor’s Credit Market Services Italy S.r.l., Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited

Stupnice pro dlouhodoby rating AAA AA A BBB BB B CCC, CC, R, SD/D
emitent(l

Stupnice pro dlouhodoby rating emisi AAA AA A BBB BB B CCC, CC, G D
Stupnice pro rating finanénf sily AAA AA A BBB BB B CCC, CC, SD/D, R
pojistoven

Stupnice pro rating Gvérové kvality AAASf AAf Af BBBf BBf Bf cect
fonda

Stupnice pro rating hodnoceni MM1 MM2 MM3, MM4 MM5, MM6 MM7, MMS,
spole¢nosti na stfednim trhu (MME) MMD
Stupnice pro kritkodoby rating A-1+ A-1 A-2, A-3 B, C,R, SD/D

emitent(l

Stupnice pro kratkodoby rating emisi A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D
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Scope Rating

Stupnice pro globdlni dlouhodoby AAA AA A BBB BB CCC, CCC D
rating

Stupnice pro globalni kratkodoby rating S-1+ S-1 S-2 S-3, S-4

Spread Research

Stupnice pro mezindrodni dlouhodoby AAA AA A BBB BB CCC,CC, C, D
rating

The Economist Intelligence Unit Ltd

Stupnice pro rating statli AAA AA A BBB BB CCC, CC G D

97/$/4T 1
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