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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2016/522
ze dne 17. prosince 2015,

~

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 596/2014, pokud jde

o vyjimku pro nékteré vefejné orginy a centrilni banky tfetich zemi, ukazatele manipulace

s trhem, prahové hodnoty pro zvefejnéni, pfislu$ny orgin pro oznamovini odloZeni zvefejnéni,

povolovini obchodit béhem uzavieného obdobi a druhy obchodii osob s Fidici pravomoci
podléhajici oznamovaci povinnosti

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZivini trhu
(nafizeni o zneuzivdn{ trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise
2003/124[ES, 2003/125[ES a 2004/72[ES ('), a zejména na ¢l. 6 odst. 5, ¢l. 12 odst. 5, ¢l. 17 odst. 2 a 3 a ¢l. 19
odst. 13 a 14 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto déivodéim:

(1)

Podle nafizeni (EU) ¢. 596/2014 je Komisi svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v fadé tizce
souvisejicich zdleZitosti tykajicich se vynéti nékterych vefejnych orgdnt a centrdlnich bank tfetich zemi z oblasti
ptisobnosti tohoto nafizeni, ukazateld manipulace s trhem, prahovych hodnot pro zvefejiovani vnitinich
informaci ucastniky trhu s povolenkami na emise, upfesnéni pifslusného orgdnu pro oznamovdni odloZeni
uvefejnéni vnitinich informaci, okolnosti, za kterych mize emitent povolit obchodovdni béhem uzavieného
obdobi, a druht obchodi osob s fidici pravomoci podléhajicich oznamovaci povinnosti.

Clenské stity, clenové Evropského systému centrdlnich bank (ESCB), ministerstva a jiné agentury a subjekty
zvlastniho uréeni jednoho ¢i vice ¢lenskych statt a Unie a nékteré dalsi vefejné orgdny nebo osoby jednajici jejich
jménem by nemély byt omezoviny v provadéni ménové nebo kurzové politiky ¢i politiky v oblasti spravy
vefejného dluhu, pokud jsou pfislusné ¢innosti provadény ve vefejném zdjmu a vyhradné za ticelem provadéni
téchto politik.

Vynéti z psobnosti nafizeni (EU) €. 596/2014 u operaci uskutecnénych ve vefejném zdjmu mize byt podle ¢l. 6
odst. 5 nafizeni (EU) €. 596/2014 rozsifeno na nékteré vefejné orgdny povéfené spravou vefejného dluhu nebo
do spravy vefejného dluhu zasahujici a na centrdlni banky tfetich zemi, pokud spliiuji pfislusné pozadavky.
Komise za timto Glelem vypracovala a piedlozila Evropskému parlamentu a Radé zpravu o tom, jak se
v mezindrodnim prostied] pfistupuje k nékterym vefejnym orgdnim povéfenym spravou vetejného dluhu nebo
do spravy vefejného dluhu zasahujicim a k centrdlnim bankdm tfetich zemi. Tato zprdva obsahuje srovnavaci
analyzu toho, jakym zptisobem se pfistupuje k témto orgdnim a k centrdlnim bankdm v pravnich fadech tretich
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zemi, a také norem v oblasti Fizeni rizik, které se uplatiiuji na obchody provddéné témito vefejnymi orgdny
a centrdlnimi bankami v dotéenych jurisdikcich. Ve zpravé byl ve srovndvaci analyze vyvozen zavér, ze je vhodné
roz§ifit vyjimku pro obchody, pokyny nebo jednani v rdmci ménové nebo kurzové politiky ¢i politiky v oblasti
spravy vefejného dluhu také na nékteré vefejné organy a centrdlni banky téchto tfetich zemi.

(4)  Je treba vyhotovit seznam vefejnych orgdnd a centrdlnich bank tfetich zemi, na které se vztahuje vyjimka,
a v piipadé potieby jej kdykoli podrobit revizi.

(5)  Je nezbytné upfesnit ukazatele manipulativniho jedndni souvisejictho s nepravdivymi nebo zavadgjicimi signaly
a se zaji§ténim ceny uvedené v pifloze I nafizeni (EU) ¢. 596/2014 s cilem objasnit jejich prvky a vzit v Gvahu
technicky vyvoj na finan¢nich trzich. Je tedy tfeba vyhotovit demonstrativni vycet téchto ukazateldi vcetné
piikladd praktik.

(6) U nékterych praktik by se mély urcit dalsi ukazatele, nebot mohou tyto praktiky objasnit a ndzorné ilustrovat.
Tyto ukazatele by nemély byt povazovany za vycerpavajici ani urujici a jejich vztahy k jednomu nebo vice
piikladt praktik by nemély byt povazoviny za definitivni. Pfiklady praktik by nemély byt samy o sobé
povazovany za manipulaci s trhem, nybrz je tieba, aby je Gcastnici trhu a piislusné organy brali v Gvahu, kdyz
zkoumaji obchody nebo pokyny k obchodovani.

(7)  Je tieba uplatiiovat proporciondlni pfistup s pfihlédnutim k povaze a konkrétni charakteristice dotéenych
finan¢nich ndstroji a trha. Piiklady se mohou vézat k jednomu nebo vice ukazatelim manipulace s trhem, jez
stanovi piiloha I nafizeni (EU) ¢. 596/2014, nebo mohou ilustrovat jeden nebo vice téchto ukazatelt. Konkrétni
praktika tudiz mutZe zahrnovat vice nez jeden ukazatel manipulace s trhem uvedeny v piiloze I nafizeni (EU)
¢. 5962014 v zavislosti na tom, jak se pouzivd, a mtze zde dojit k ur¢itému piekryvani. Podobné, pfestoZe se na
né konkrétné v tomto nafizeni neodkazuje, mohou nékteré jiné praktiky ilustrovat kazdy jednotlivy ukazatel
uvedeny v tomto nafizeni. Ucastnici trhu a piislusné orginy by tedy méli vzit v tvahu jiné neupiesnéné
okolnosti, jez lze podle definice uvedené v nafizeni (EU) ¢. 596/2014 povazovat za potencidlni manipulaci
s tthem.

(8)  Neékteré piiklady praktik uvedené v tomto nafizeni popisuji piipady, které spadaji pod definici manipulace
s trhem nebo které v ur¢itych ohledech odkazuji na manipulativni jedndni. Na druhé strané lze urcité piiklady
praktik povazovat za legitimni, pokud napiiklad osoba, kterd uzavird obchod nebo vyddvd pokyny
k obchodovani, které mohou byt povazoviny za manipulaci s trhem, maZze byt schopna prokézat, Ze jeji divody
pro uzavieni téchto obchodt nebo vydani pokynt k obchodovani byly legitimni a byly v souladu s uzndvanymi
postupy na daném trhu.

(9)  Pro tcely uvedeni piikladi praktik, jez odkazuji na ukazatele manipulace s trhem, které stanovi p¥iloha I nafizeni
(EU) €. 596/2014, kiizové odkazy v priloze II tohoto nafizeni zahrnuji jednak p#islusné piiklady praktik, jednak
dalsi ukazatel s timto piikladem souvisejici.

(10)  Pro ucely ukazateltt manipulativniho jednani, jez stanovi toto nafizent, jakykoli odkaz na ,pokyn k obchodovani
zahrnuje vdechny druhy pokynt véetné pokynt pocatecnich, jejich zmén, aktualizaci a zrueni bez ohledu na to,
zda byly provedeny, ¢i nikoli, bez ohledu na prostfedky pouzité k pfistupu k obchodnimu systému nebo
k uskutecnéni obchodu nebo k zaddni pokynu k obchodovani a bez ohledu na to, zda byl pokyn vlozen do
evidence piikazii daného systému.

(11) Ucastnici trhu s povolenkami na emise jsou zvldtni podmnozina tcastnikéi pohybujicich se na trhu
s povolenkami na emise. V rdmci dcastnikd pohybujicich se na trhu s povolenkami na emise by méli ti, kteff
pfesahuji ur¢ité minimdlni prahové hodnoty, napliiovat definici Gcastnikt trhu s povolenkami na emise
a pozadavek na uvefejiovani vnitfnich informaci by se mél vztahovat pouze na né. Tyto minimélni prahové
hodnoty by tedy mély byt jasné stanoveny.

(12) V ndvaznosti na definici vnitfnich informaci podle ¢l. 7 odst. 4 nafizeni (EU) ¢ 596/2014 ucastnik trhu
s povolenkami na emise musi posoudit piipad od piipadu, zda uvazované informace spliuji kritéria vnitinich
informaci. Z toho vyplyvd, Ze se nepfedpoklddd, ze by acastnik trhu s povolenkami na emise mél zvefejiiovat
veskeré informace o svych fyzickych operacich. U¢astnik trhu s povolenkami na emise by mél nilezité posoudit
dotéené informace s prihlédnutim k trznim okolnostem a jinym vnéjsim faktortim, které mohou mit dopad na
cenu povolenky na emise v ur¢itém ¢asovém okamziku, kdy dojde ke vzniku informace.



5.4.2016 Utedni véstnik Evropské unie L 88/3

(13) Vyjimka uvedend v ¢l. 17 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 5962014 vyjimd z definice castnika trhu s povolenkami na
emise ty ucastniky pohybujici se na trhu s povolenkami na emise, jejichZ zatizeni nebo ¢innosti v oblasti letectvi,
které vlastni, kontroluji nebo za néz odpovidaji, v pfedchozim roce vyprodukovaly emise, jez nepfesdhly
minimdlni prahovou hodnotu ekvivalentu oxidu uhli¢itého, a v pfipadé zafizeni, kde probihd spalovdni,
jmenovity tepelny pitkon téchto zafizeni nepfesdhl minimélni prahovou hodnotu. Minimalni prahové hodnoty by
se tudiz mély vztahovat k veskerému podnikdni vcetné ¢innosti v oblasti letectvi nebo zafizeni, které dany
Gcastnik, jeho mateiskd spole¢nost nebo pfidruzend spolecnost vlastni nebo kontroluje, nebo za néz je
z provozniho hlediska Gcastnik, jeho matefskd spole¢nost nebo pridruzend spolecnost odpovédnd, a to zcela
nebo ¢astecné.

(14) Rocni prahovad hodnota ekvivalentu oxidu uhlic¢itého a jmenovitého tepelného pitkonu by se kromé toho mély
vzit v Gvahu kumulativng, nemd-li uvedeny poZzadavek platit. Pfekroceni jedné z téchto dvou prahovych hodnot
by tedy mélo byt dostate¢né pro to, aby povinnost zvefejnéni podle ¢l. 17 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 596/2014
platila.

(15) K posileni integrity trhu a zamezeni nadbyte¢nému zvefejiovani je vhodné stanovit minimalni prahové hodnoty
na urovni, kterd zavadi vyjimky pro spolec¢nosti, u kterych je nepravdépodobné, ze by drzely vnitini informace.

(16) Minimdlni prahové hodnoty by mély byt podle potieby ptehodnoceny s cilem posoudit jejich fungovani mimo
jiné z hlediska ocekdvaného zvyseni transparentnosti trhu s povolenkami na emise v¢etné poctu vykazovanych
udalosti a administrativni zdtéze s tim spojené, vyvoje a vyspélosti trhu s povolenkami na emise, poctu déastnikt
trhu s povolenkami na emise a dopadu na dostupnost informaci o konkrétnich firméch a na tvorbu cen nebo na
investi¢ni rozhodnuti na trhu s povolenkami na emise.

(17) S ptihlédnutim k rozsifené oblasti ptisobnosti nafizeni (EU) ¢. 596/2014 z hlediska finan¢nich ndstroji, na néz se
vztahuje, ke skutecnosti, Ze pozadavek na oznamovani ex post piislusnému orgdnu se vztahuje na emitenty, kteff
pozadovali nebo schvilili pfijeti svych finan¢nich ndstroji k obchodovani na regulovaném trhu v ¢lenském staté,
nebo v piipadé ndstrojii obchodovanych pouze v mnohostrannych obchodnich systémech (MOS) nebo jinych
typech organizovanych obchodnich systéma (OTF) na emitenty, ktef{ schvalili obchodovéani se svymi finanénimi
nastroji v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému nebo pozadali o pijeti
svych finan¢nich nastroji k obchodovdni v mnohostranném obchodnim systému v ¢lenském staté, a ke
skute¢nosti, Ze finanéni ndstroje téchto emitentt mohou byt pfijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje
v obchodnich systémech v riznych ¢lenskych statech, je tfeba zajistit, aby ve vSech pfipadech jedinym piislusnym
orgénem, ktery pfijimd ozndmeni, byl ten, ktery md nejvétsi zdjem na dohledu nad trhem, a aby nebyl ponechin
prostor k volnému uvdzeni emitenta. Tento pfistup vychdzi z konceptu majetkovych cennych papirt.

(18)  Povinnost oznamovat odloZeni zvefejnéni vnitinich informaci piislusnému orgdnu uvedend v ¢l. 17 odst. 4
nafizeni (EU) ¢ 596/2014 se vztahuje také na Gcastniky trhu s povolenkami na emise. Z hlediska oblasti
plisobnosti se nafizeni (EU) ¢ 596/2014 vztahuje na uUcastniky trhu s povolenkami na emise aktivni na
primarnim trhu s povolenkami na emise nebo odvozenymi drazenymi produkty (poddvani nabidek na drazbéch)
nebo na sekunddrnich trzich s povolenkami na emise nebo jejich derivaty.

(19) S cilem zajistit, aby byl pro tcastniky trhu s povolenkami na emise s jistotou urcen jediny pfislusny orgdn, by
piislusnym orgdnem pro déely ozndmeni podle ¢l. 17 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 596/2014 mél byt, jak stanovi
i ¢l. 19 odst. 2 uvedeného nafizeni, pfislusny orgdn clenského stdtu, ve kterém je ucastnik trhu s povolenkami na
emise registrovan, a nikoli tedy pfislusny orgdn kazdého z obchodnich systémt, kde se s povolenkami na emise
obchoduje.

(20) Volba pfislusného orgdnu clenského stitu, v némz je dcastnik trhu s povolenkami na emise registrovan,
predstavuje feseni, které vzdy s jistotou uréi jediny piislusny orgdn, a to omezuje administrativni zatéZ Gcastnika
trthu s povolenkami na emise na zékladé zajisténi toho, Ze nemuseji provadét nékolikerd a soubéznd ozndmeni
vice pfislusnym organim.

(21)  Emitent miZe za vyjime¢nych okolnosti umoznit osobé s fidici pravomoci pfikrocit k okamzitému prodeji svych
akcif béhem uzavieného obdobi. Souhlas emitenta by mél byt poskytnut na individudlnim zdkladé a prvnim
kritériem by méla byt skutecnost, Ze osoba s Fidici pravomoci si pfed jakymkoli obchodovdnim vyzdda souhlas
emitenta s dotéenym obchodem a tento souhlas ziskd. Aby mél emitent moZnost posoudit individualni okolnosti
kazdého jednotlivého piipadu, méla by tato Zddost byt odivodnéna a jeji soucdsti by mélo byt vysvétleni
plénovaného obchodu a popis vyjimeéné povahy okolnosti.
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(22) O rozhodnuti udélit souhlas s obchodem by se mélo uvazovat pouze v piipadé, ze divod k zddosti o uzavieni
obchodu je vyjime¢ny. Tato vyjimka by se méla vykladat v dzkém slova smyslu, aniz by se nepatficné rozsifil
rozsah pusobnosti vyjimky ze zdkazu obchodovdni v uzavieném obdobi. Okolnosti, za kterych lze vyjimku
udélit, by mély byt nejen mimofddné naléhavé, ale také neocekdvané, presvéd¢ivé a nikoli vyvolané osobou
s Fdici pravomoci.

(23) Pokud osoby s Fdici pravomoci ozndmi situace, které jsou neocekdvané, piesvéd¢ivé a vymykaji se jejich
kontrole, mély by mit moznost prodat akcie pouze za tGcelem ziskdni potfebnych finan¢nich prostiedkii. Tyto
situace by mohly vyplyvat z finanéniho zdvazku, ktery musi osoba s Fidici pravomoci splnit, jako napiiklad
pravné vynutitelny ndrok, véetné soudniho piikazu, a za ptredpokladu, Ze osoba s Fidici pravomoci nemiize
piiméfenym zptsobem tento zdvazek splnit, aniz by dotcené akcie prodala. Mohou také vyplyvat ze situace, do
niz se osoba s fidici pravomoci dostane pfed zahdjenim uzavieného obdobi (napiiklad danovy zdvazek) a jez
vyZzaduje platbu urcité ¢astky tieti strané, kterou osoba s Fidici pravomoci nemohla plné nebo ¢aste¢né financovat
jinak neZ prodejem akcif emitenta.

(24) Pokud jde o obchody uskute¢fiované v rdmci systémt zaméstnaneckych akcif, systéma spofeni, ndrokd ¢i
oprdvnénosti k akciim nebo v souvislosti s nimi, musi byt stanoveno, zda je emitent mutze povolit. Mély by tedy
byt jasné identifikoviny a podrobné urCeny nékteré druhy obchodii. Charakteristika téchto obchodti se vztahuje
k povaze obchodu (napf. ndkup nebo prodej, uplatnéni opce nebo jinych ndrokd), k nacasovani obchodu nebo
vstupu osoby s Fidici pravomoci do ur¢itého systému a k otdzce, zda dany obchod véetné jeho vlastnosti (napf.
datum provedeni, vySe obchodu) byl sjedndn, napldnovin a zorganizovdn v pfiméfeném predstihu pfed
zahdjenim uzavieného obdobi.

(25) Obchody, ve kterych se podil na vytézku neméni, lze uskutecnit z podnétu osoby s Fidici pravomoci za
pfedpokladu, Ze tato osoba si pied planovanym obchodem vyZzddala povoleni od emitenta a toto povoleni od néj
ziskala. Dot¢eny obchod by se mél tykat pouze prevodu dotéenych ndstrojii mezi Gty osoby s Fidici pravomoci
(napiiklad mezi systémy), aniz by doslo ke zméné ceny pfevadénych nastrojii. Tento p¥istup nezahrnuje pfevod
finan¢nich néstroji nebo jiné obchody, jako je napfiklad prodej nebo ndkup mezi osobou s fidici pravomoci
a jinou osobou, zejména pravnickou osobou, jiZ osoba s Fdic{ pravomoci plné vlastni.

(26) Nafizeni (EU) ¢. 596/2014 uklddd osobdm s fidici pravomoci a rovnéz osobdm, jez jsou s nimi tzce propojeny,
povinnost ozndmit emitentovi a piislusnému orgdnu kazdy obchod uskute¢nény na jejich vlastni tcet, ktery se
tykd akcif nebo dluhovych ndstroji tohoto emitenta nebo derivatd & jinych finan¢nich ndstrojd, jez s nimi
souviseji. Osoby s Fidici pravomoci a rovnéz osoby s nimi tzce propojené by mély také ozndmit déastnikiim trhu
s povolenkami na emise kazdy obchod provedeny na vlastni ucet v souvislosti s povolenkami na emise,
drazebnimi produkty od nich odvozenymi nebo s nimi souvisejicimi derivéty.

(27)  Oznamovani obchodi uskute¢nénych na vlastni Gcet osobami s fdici pravomoci v rdmci emitenta nebo
ucastnika trhu s povolenkami na emise nebo osobami s nimi tizce propojenymi je nejen cennou informaci pro
ucastniky trhu, ale také dal$im prostiedkem kontroly trhu pro piislusné orgdny. Povinnosti téchto osob
oznamovat obchody neni dotcena jejich povinnost zdrzet se zneuzivani trhu ve smyslu definice v nafizeni (EU)
¢. 596/2014.

(28)  Povinnost oznamovat obchody provadéné osobami s fidici pravomoci nebo osobou s nimi tizce propojenou se
vztahuje na Siroké spektrum operaci a zahrnuje kazdy obchod provedeny na vlastni Gicet. Je proto vhodné urcit
Siroky demonstrativni vycet konkrétnich druht obchoddi, pro néz plati oznamovaci povinnost. Tim by se mélo
nejen usnadnit dosaZeni plné transparentnosti obchodt ze strany osob s Fdic{ pravomoci a osob, jeZ jsou s nimi
tzce propojeny, ale také zmirnit riziko obchdzeni oznamovaci povinnosti prostfednictvim urceni konkrétnich
druhii obchodti podléhajicich oznamovaci povinnosti.

(29) Vzhledem k tomu, Ze rozsah obchodt, na néZ se vztahuje zmocnéni podle ¢l. 19 odst. 14 nafizeni (EU)
¢. 5962014, je siroky a nelze jej omezit pouze na ti druhy obchodd, jejichZ seznam je vyslovné uveden v ¢l. 19
odst. 7 tohoto nafizeni, je vhodné urcit siroky demonstrativni vycet konkrétnich druht obchodt, pro néz plati
oznamovaci povinnost.



5.4.2016 Utedni véstnik Evropské unie L 88/5

(30) Ve vztahu k podminénym obchodiim vznikd oznamovaci povinnost v pfipad€, Ze nastane dotéend podminka
nebo podminky, tedy v okamziku, kdy k dotéenému obchodu skute¢né dojde. Nelze tedy stanovit pozadavek, aby
byla oznamovana podminénd smlouva i obchod provedeny po splnéni podminek, nebot takové oznidmeni by se
v praxi ukdzalo jako matouci, zejména v pfipadé, Ze podminky nenastanou a obchod se neprovede.

(31) Prislund ustanoveni a zmocnéni obsazend v nafizeni (EU) ¢ 596/2014 se zatnou pouzivat az od
3. Cervence 2016. Je proto dilezité, aby se i pravidla stanovend v tomto nafizeni pouZivala od stejného dne.

(32) Opatieni stanovend v tomto nafizeni jsou v souladu se stanoviskem skupiny odbornikii Evropského vyboru pro
cenné papiry,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Pfedmét a oblast piisobnosti

Toto nafizeni stanovi podrobnd pravidla, kterd se tykaj:

1. rozdifeni vyjimky z povinnosti a zdkazl stanovenych v nafizeni (EU) ¢. 596/2014 na nékteré vefejné orgdny
a centrdlni banky tfetich zemi pfi provddéni ménové nebo kurzové politiky ¢i politiky v oblasti spravy verejného
dluhy;

2. ukazateltt manipulace s trhem uvedenych v p#iloze I nafizeni (EU) ¢. 596/2014;

3. prahovych hodnot pro zvefejnéni vnitinich informaci G¢astniky trhu s povolenkami na emise;
4. pfislusného orgdnu pro oznamovéni odloZeni uvefejnéni vniténich informaci;

5. okolnosti, za kterych miize emitent povolit obchodovédni béhem uzavieného obdobf;

6. druht obchodd, jez zakladaji oznamovaci povinnost osob s fidici pravomoci.

Cldnek 2
Definice
Pro tcely tohoto naffzeni se ,majetkovymi cennymi papiry“ rozumi skupina pfevoditelnych cennych papirt uvedenych
v ¢l. 4 odst. 1 bodé 44 pism. a) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ().
Cldnek 3
Vefejné orginy a centrédlni banky tfetich zemi, na néz se vztahuje vyjimka

Nafizeni (EU) €. 596/2014 se nevztahuje na obchody, pokyny nebo jedndni, které v ramci fizeni ménové nebo kurzové
politiky ¢i politiky v oblasti spravy vefejného dluhu provadéji ve vefejném zdjmu a vylucné s cilem provadét tyto
politiky vefejné organy a centralni banky tfetich zemi uvedené v pfiloze I tohoto nafizent.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich ndstroji a o zméné smérnic
2002/92/ESa 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 349).
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Cldnek 4

Ukazatele manipulativniho jedndni

1. Pokud jde o ukazatele manipulativniho jedndni souvisejictho s nepravdivymi nebo zavddgjicimi signdly a se
zaji§ténim ceny uvedené v oddilu A piilohy I nafizeni (EU) ¢. 596/2014, jsou praktiky uvedené u ukazatelt v oddilu A
pism. a) az g) piflohy I nafizeni (EU) ¢. 596/2014 stanoveny v oddilu 1 piilohy II tohoto nafizeni.

2. Pokud jde o ukazatele manipulativniho jednéni souvisejictho s vyuZzivanim fiktivnich prostfedkii nebo jakékoli jiné
formy klamavého nebo Istivého jedndni uvedené v oddilu B p#ilohy I nafizeni (EU) ¢. 596/2014, jsou praktiky uvedené
u ukazatelt v oddilu B pism. a) a b) pfilohy I nafizeni (EU) ¢. 596/2014 stanoveny v oddilu 2 ptilohy II tohoto nafizeni.

Cldnek 5

Minimdlni prahové hodnoty oxidu uhli¢itého a jmenovitého tepelného piikonu

1. Pro tcely ¢l. 17 odst. 2 druhého pododstavce nafizeni (EU) €. 596/2014:
a) je minimalni prahovou hodnotou ekvivalentu oxidu uhli¢itého (CO,) 6 miliont tun za rok;
b) je minimalni prahovou hodnotou jmenovitého tepelného ptikonu 2 430 MW.

2. Prahové hodnoty stanovené v odstavci 1 se pouziji na Grovni skupiny a vztahuji se na veskeré podnikdni vcetné
¢innosti v oblasti letectvi nebo zafizeni, které dany Gcastnik trhu s povolenkami na emise, jeho mateiskd spole¢nost
nebo piidruzend spole¢nost vlastni nebo kontroluje nebo za néZ jsou z provozniho hlediska dany dcastnik, jeho
matefskd spolecnost nebo pfidruzend spole¢nost odpovédni, a to zcela nebo &astecné.

Cldnek 6

Uréeni piislusného orginu

1.V kazdém z téchto pifipadil je piislusnym orgdnem, jemuz emitent finan¢nich ndstrojti musi ozndmit odloZeni
zvefejnéni vnitinich informaci podle ¢l. 17 odst. 4 a 5 nafizeni (EU) ¢. 596/2014, piislusny organ clenského statu,
v némz je emitent registrovan:

a) jestlize emitent md majetkové cenné papiry, jez jsou pfijaty k obchodovani nebo obchodoviny s jeho souhlasem
nebo u nichz pozadal o pfijeti k obchodovani v obchodnim systému v ¢lenském staté, v ném?z je registrovan;

b) jestliZe emitent nemd majetkové cenné papiry, jez jsou pfijaty k obchodovani nebo obchodovény s jeho souhlasem
nebo u nichZ pozadal o pfijeti k obchodovani v obchodnim systému v jakémkoli ¢lenském stdté, za predpokladu, Ze
mé jakékoli jiné finan¢ni ndstroje, které jsou pfijaty k obchodovani nebo obchodoviny s jeho souhlasem nebo
u nichZ pozddal o pfijeti k obchodovani v obchodnim systému v ¢lenském stdté, v ném?z je registrovan.

2. Ve v3ech ostatnich ptipadech, a to i v pfipadé emitentt se sidlem ve teti zemi, je pislusnym orgdnem, jemuz
emitent finan¢nich néstroji musi ozndmit odloZeni zvefejnéni vnitfnich informaci, ptislusny orgdn clenského stitu,
v némz:

a) ma emitent majetkové cenné papiry, jez jsou poprvé piijaty k obchodovani nebo obchodoviny s jeho souhlasem
nebo u nichz pozadal o pfijeti k obchodovani v obchodnim systému;

b) md emitent jakékoli jiné finan¢ni ndstroje, jez jsou poprvé piijaty k obchodovini nebo obchodoviny s jeho
souhlasem nebo u nichZ pozddal o pfijeti k obchodovani v obchodnim systému, jestlize nemd majetkové cenné
papiry, které jsou piijaty k obchodovdni nebo obchodoviny s jeho souhlasem nebo u nichz pozddal o pfijeti
k obchodovani v obchodnim systému v jakémkoli clenském staté.
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Jestlize md emitent pfislusné finan¢ni ndstroje, jez jsou poprvé prijaty k obchodovani nebo obchodoviny s jeho
souhlasem nebo u nichZz pozddal o pfijeti k obchodovani soucasné v obchodnich systémech ve vice neZ jednom
¢lenském stdté, ozndmi odloZeni zvefejnéni piislusnému orgdnu obchodniho systému, ktery je nejrelevantnéjsim trhem
z hlediska likvidity ve smyslu naf{zeni Komise v pfenesené pravomoci, jez ma byt pfijato podle ¢l. 26 odst. 9 pism. b)
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (%).

3. Pro ucely ozndmeni podle ¢l. 17 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 596/2014 ozndmi tcastnik trhu s povolenkami na emise
odloZeni zvefejnéni vnitinich informaci pfislusnému orgdnu ¢lenského stitu, v ném?z je tento tcastnik registrovan.

Cldnek 7

Obchodovani béhem uzavieného obdobi

1.  Osoba s fidici pravomoci v rdmci emitenta je opravnéna provadét obchodovdni béhem uzavieného obdobi
stanoveného v ¢l. 19 odst. 11 nafizeni (EU) ¢. 596/2014, jestliZe jsou splnény tyto podminky:

a) nastala nékterd z okolnosti uvedenych v ¢l. 19 odst. 12 naifzeni (EU) ¢. 596/2014;
b) osoba s Fidici pravomoci miize prokdzat, Ze konkrétni obchod nelze uskutecnit jindy nez béhem uzavieného obdobi.

2.V piipadé okolnosti uvedenych v ¢l. 19 odst. 12 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 596/2014 piedlozi osoba s fdici
pravomoci emitentovi pfed zahdjenim jakéhokoli obchodovini béhem uzavieného obdobi odiivodnénou pisemnou
Zddost o souhlas emitenta s okamzitym prodejem jeho akcif béhem uzavieného obdobi.

V této pisemné zddosti je popsdn plidnovany obchod a je v ni vysvétleno, pro¢ je prodej akcii jedinou pfiméfenou
alternativou, jak ziskat potiebné finanéni prostiedky.

Cldnek 8

Vyjime¢né okolnosti

1. Pfi rozhodovéni o vyddni souhlasu s okamzitym prodejem svych akcii béhem uzavieného obdobi provede emitent
individudlni posouzeni pisemné zddosti uvedené v ¢l. 7 odst. 2 podané osobou s Fidici pravomoci. Emitent je oprdvnén
povolit okamzity prodej akcii pouze v piipadé, Ze lze povaZzovat okolnosti takového obchodu za vyjime¢né.

2. Okolnosti uvedené v odstavci 1 se povazuji za vyjimecné tehdy, jestliZe jsou mimofddné naléhavé, neocekdvané
a presvédcivé, jejich pficina je mimo osobu s fidici pravomoci a tato osoba nad nimi nemd zddnou kontrolu.

3. Pfi posuzovani vyjimecnosti okolnosti popsanych v pisemné zadosti uvedené v ¢l. 7 odst. 2 emitent kromé dalsich
ukazatelt zohledni, zda a do jaké miry osoba s Fidici pravomoci:

a) v okamziku podani zZadosti Celi pravné vymahatelnému finanénimu zévazku ¢ ndroku;

b) je povinna splnit finanéni zdvazek nebo jiz pfed zacdtkem uzavieného obdobi vstoupila do situace, kterd vyzaduje
thradu tiet{ strané, a to véetné danovych zavazkd, a nemtze finan¢ni zdvazek nebo ndrok pfiméfené uspokojit jinym
zpusobem nez okamzitym prodejem akcii.

(l

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich néstrojt a o zméné nafizent (EU)
¢.648/2012 (Uf. vést. L 173,12.6.2014, s. 84).
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Cldnek 9

Charakteristika obchodovani béhem uzavieného obdobi

Emitent je oprdvnén povolit osobé s fidici pravomoci v rdmci emitenta obchodovat béhem uzavieného obdobi na svij
vlastn{ Gicet ¢i na Gcet téeti strany mimo jiné za okolnosti, kdy:

a) osobé s Fidici pravomoci byly v rdmci zaméstnaneckého systému udéleny nebo poskytnuty finanéni néstroje, jestlize
jsou splnény tyto podminky:

i) zaméstnanecky systém a jeho podminky v minulosti schvélil emitent v souladu s vnitrosttnimi pravnimi ptedpisy
a podminky zaméstnaneckého systému upfesiuji termin udéleni nebo poskytnuti a hodnotu udélenych ¢i
poskytnutych finan¢nich ndstroji anebo zdklad, z né¢hoz bude tato hodnota vypocitina, pfi¢emz neni mozné
jednat podle vlastniho uvdzeni;

ii) osoba s fidici pravomoci nemize jednat podle vlastniho uvdZeni, pokud jde o pfijeti udélenych ¢i poskytnutych
finan¢nich néstroji;

b) osobé s Fidici pravomoci byly udéleny nebo poskytnuty finanéni ndstroje v rdmci zaméstnaneckého systému
v pribéhu uzavieného obdobi, jestlize se postupuje pfedem napldnovanym a organizovanym zptisobem, pokud jde
o podminky, periodicitu, termin udéleni, skupinu zpisobilych osob, jimz jsou finan¢ni ndstroje poskytovany,
a hodnotu finan¢nich ndstrojii, jez maji byt udéleny, a udéleni nebo poskytnuti finan¢nich ndstroji probihd
v uréeném ramci, v némz udéleni ¢i poskytnuti finan¢nich néstrojii nemohou ovlivnit zddné vnitén{ informace;

¢) osoba s fidici pravomoci uplatiiuje opce nebo warranty anebo konverzi konvertibilnich dluhopist, jez ji byly
piidéleny v rdmci zaméstnaneckého systému, jestlize datum uplynuti platnosti téchto opci, warrantd nebo konverti-
bilnich dluhopisti spadd do uzavieného obdobi, jakoz i prodej akcii nabytych v souladu s timto uplatnénim ¢
konverzi, pokud jsou splnény vsechny tyto podminky:

i) osoba s Fidici pravomoci ozndmi emitentovi své rozhodnuti uplatnit nebo konvertovat finanéni néstroj alespon
¢tyti mésice pied datem uplynuti platnosti;

ii) rozhodnuti osoby s fidici pravomoci je neodvolatelné;
iii) osoba s fidici pravomoci ziskala pfedem povoleni od emitenta;

d) osoba s fidici pravomoci nabyla finan¢ni nastroje emitenta v rdmci zaméstnaneckého systému spofeni, jestlize jsou
splnény vSechny tyto podminky:

i) osoba s fidici pravomoci vstoupila do systému pfed zacdtkem uzavieného obdobi s vyjimkou piipadd, kdy
vzhledem ke dni zahdjeni pracovniho poméru nemuze do systému vstoupit jindy;

ii) osoba s fidici pravomoci béhem uzavieného obdobi nezméni podminky své Gcasti v systému ani ji nezrusi;

i) ndkupy jednoznaéné probihaji podle podminek systému a osoba s fidici pravomoci neni oprdvnéna ani nemd
pravnl moznost je béhem uzavieného obdobi zménit, nebo jsou v rdmci systému napldnoviny k pevné
stanovenému datu, které spadd do uzavieného obdobi;

e) osoba s fidici pravomoci p¥imo nebo nepiimo prevadi nebo pfijiméd finan¢ni ndstroje za predpokladu, Ze se tyto
finanéni ndstroje prevddi mezi dvéma ucty osoby s Fidici pravomoci a Ze tento pfevod nevede ke zméné ceny
finan¢nich ndstroj;

f) osoba s Fidici pravomoci nabude ndroku ¢i opravnénosti k akciim emitenta a kone¢né datum takového nabyti podle
statutu ¢i jiného zdkladnitho dokumentu emitenta spadd do uzavieného obdobi, jestlize osoba s Fidici pravomoci
emitentovi doloZi, pro¢ nabyti neprobéhne jindy, a emitent povazuje vysvétleni za uspokojivé.
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Cldnek 10
Obchody podléhajici oznamovaci povinnosti
1. Podle ¢linku 19 nafizeni (EU) ¢. 596/2014 a vedle obchod uvedenych v ¢l. 19 odst. 7 daného nafizeni ozndmi

osoby s Fidici pravomoci v rdmci emitenta nebo ticastnika trhu s povolenkami na emise a osoby, jez jsou s nimi tzce
propojené, své obchody emitentovi nebo ticastnikovi trhu s povolenkami na emise a pfislusnému orgdnu.

Do téchto obchodt podléhajicich oznamovaci povinnosti spadaji veskeré obchody uzaviené osobami s fidici pravomoci
na jejich vlastni tcet, které se v pfipadé emitentt vztahuji k akciim nebo dluhovym ndstrojim emitenta, derivatim nebo
jinym finan¢énim ndstrojim s nimi spojenym a v piipadé ucastniki trhu s povolenkami na emise k povolenkdm na
emise, od nich odvozenym drazebnim produktim nebo souvisejicim derivatim.

2.

p)

Do obchodii podléhajicich oznamovaci povinnosti spada:
nabyti, zcizeni, prodej na krétko, tpis nebo vymeéna;

piijeti nebo uplatnéni akciové opce, a to i akciové opce poskytnuté osobdm s fidici pravomoci nebo zaméstnanciim
v ramci jejich odmény, a zcizeni akcii vzniklych uplatnénim akciové opce;

sjednan{ nebo uplatnéni akciovych swapi;
obchody s derivaty nebo obchody souvisejici s derivaty véetné obchodii vypofadanych v hotovosti;

sjedndni rozdilové smlouvy o finanénim néstroji p¥islusného emitenta, o povolenkdch na emise nebo o drazebnich
produktech od nich odvozenych;

nabyti, zcizeni nebo uplatnéni prdv, véetné prodejnich a kupnich opci, a warrantt;
tpis k navyseni kapitdlu nebo emisi dluhovych néstroji;

obchody s derivity a finan¢nimi ndstroji spojenymi s dluhovym ndstrojem pfislusného emitenta véetné swapt
tvérového selhéni;

podminéné obchody po té, co nastanou urcené podminky a obchod je skute¢né proveden;

automatickd nebo neautomatickd konverze finan¢niho ndstroje na jiny finanéni ndstroj véetné vymény konverti-
bilnich dluhopist za akcie;

poskytnuté nebo piijaté dary a prijaté dédictvi;
provedené obchody s indexovymi produkty, kosi a derivéty, jestlize to vyZaduje ¢lanek 19 nafizeni (EU) ¢. 596/2014;

provedené obchody s akciemi nebo podilovymi jednotkami investi¢nich fond vcetné alternativnich investicnich
fond uvedenych v ¢lanku 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ('), jestlize to vyzaduje ¢linek 19
nafizeni (EU) ¢. 596/2014;

obchody provedené spravcem alternativniho investiéniho fondu, do néhoz osoba s fidici pravomoci nebo osoba, jez
je s ni Gizce propojend, investovala, jestliZe to vyzaduje ¢lanek 19 nafizeni (EU) ¢. 596/2014;

obchody provedené tieti stranou v ramci mandatu ke spravé individudlntho portfolia nebo majetku jménem nebo ve
prospéch osoby s Fidici pravomoci nebo osoby, jez je s ni tizce propojend;

pujcky ¢&i vypujcky akcii nebo dluhovych ndstrojii emitenta, derivatl nebo jinych finan¢nich ndstroji s nimi
spojenych.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o sprévcich alternativnich investi¢nich fondt a o zméné

smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizen{ (ES) & 1060/2009 a (EU) ¢ 1095/2010 (Ut. vést. L 174,1.7.2011, 5. 1).
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Cldnek 11
Vstup v platnost a pouzitelnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 3. ¢ervence 2016.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech clenskych stdtech.

V Bruselu dne 17. prosince 2015.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA I
Vefejné orgdny a centrdlni banky tfetich zemi

1. Australie:

— Australskd rezervni banka (Reserve Bank of Australia),

— Australsky tfad finan¢niho fizeni (Australian Office of Financial Management);
2. Brazilie:

— Brazilskd centrélni banka (Central Bank of Brazil),

— Brazilskd stdtni pokladna (National Treasury of Brazil);
3. Kanada:

— Kanadskd centrélni banka (Bank of Canada),

— Ministerstvo financi Kanady (Department of Finance Canada);
4. Cina:

— Cinsk4 lidova banka (People’s Bank of China);
5. Zvlastni administrativni oblast Hongkong:

10.

11.

12.

— Hongkongsky ménovy tfad (Hong Kong Monetary Authority),

— Hongkongské finan¢ni sluzby a tGfad stdtni pokladny (Financial Services and the Treasury Bureau of Hong Kong);

. Indie:

— Indickd rezervni banka (Reserve Bank of India);

. Japonsko:

— Japonskd centrdlni banka (Bank of Japan),

— Ministerstvo financi Japonska (Ministry of Finance of Japan);

. Mexiko:

— Mexickd centrdlni banka (Bank of Mexico),

— Ministerstvo financi a vefejného dluhu Mexika (Ministry of Finance and Public Credit of Mexico);

. Singapur:

— Singapursky ménovy tfad (Monetary Authority of Singapore);

Jizni Korea:

— Korejska centralni banka (Bank of Korea),

— Ministerstvo strategie a financi Koreje (Ministry of Strategy and Finance of Korea);
Svycarsko:

— Svycarskd ndrodni banka (Swiss National Bank),

— Svycarska spolkova finanéni sprava (Federal Finance Administration of Switzerland);
Turecko:

— Centrélni banka Turecké republiky (Central Bank of the Republic of Turkey),

— Utad naméstka predsedy vlddy Turecké republiky pro stitni pokladnu (Undersecretariat of Treasury of the Republic
of Turkey);
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13. Spojené staty:
— Federélni rezervni systém (Federal Reserve System),

— Ministerstvo financf USA (U.S. Department of the Treasury).
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PRILOHA II

Ukazatele manipulativniho jedndni

ODDIL 1

UKAZATELE MANIPULATIVN{HO JEDNANI SOUVISEJICIHO S NEPRAVDIVYMI NEBO ZAVADEJiCIMI
SIGNALY A SE ZAJISTENIM CENY (ODDIL A PRILOHY I NARIZENI (EU) & 596/2014)

1. Praktiky, kterymi se upfesiiuje ukazatel v oddilu A pism. a) pfilohy I nafizeni (EU) ¢. 596/2014:

a) Ndkup pozic — téZ tcastniky koluze — finan¢niho néstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného
produktu odvozeného od povolenek na emise na sekunddrnim trhu po rozdéleni na primdrnim trhu za dcelem
posunuti ceny na umélou hodnotu a vyvoldni zdjmu ostatnich investori — napf. v souvislosti s akciemi je tato
praktika obvykle oznacovdna jako ,koluze na ndsledném trhu primarni vefejné nabidky akcii, kde jsou zapojeni
tcastnici koluze“. Tuto praktiku lze rovnéz ilustrovat témito dalsimi ukazateli manipulace s trhem:

i) neobvykld koncentrace obchodii ajnebo pokynt k obchodovéni, a to obecné, pouze jednou osobou za pouziti
jednoho ¢&i vice ti¢th nebo omezenym pocétem osob;

ii) obchody nebo pokyny k obchodovini, jejichz jedinym ziejmym zdivodnénim je zvySeni ceny nebo objemu
obchodovini, zejména v blizkosti referen¢niho bodu v pribéhu dne obchodovéni, napf. v dobé zahdjeni
obchodovani nebo krétce pfed jeho koncem;

b) obchody nebo pokyny k obchodovani provedené takovym zptsobem, Ze se vytvoii pfekdzky branici tomu, aby
cena finan¢niho néstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od
povolenek na emise klesla pod urcitou troven nebo stoupla nad urcitou droveni, zejména s cilem vyhnout se
negativnim ddsledkiim zmén ceny finan¢niho ndstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného
produktu odvozeného od povolenek na emise — praktika obvykle oznacovana jako ,creation of a floor, or a ceiling in
the price pattern” (,vytvofeni dolni nebo horni hranice pro pohyb cen®). Tuto praktiku lze rovnéz ilustrovat témito
dalsimi ukazateli manipulace s trhem:

i) obchody nebo pokyny k obchodovani, které vedou nebo s velkou pravdépodobnosti mohou vést ke zvysen,
snizeni nebo udrzeni ceny béhem dnti pfedchdzejicich emisi, dobrovolnému vyplaceni nebo uplynuti platnosti
souvisejictho derivatu nebo konvertibilniho cenného papiru;

ii) obchody nebo pokyny k obchodovéni, které vedou nebo s velkou pravdépodobnosti mohou vést ke zvyseni
nebo sniZen{ vazené primérné ceny v den nebo v obdobi béhem burzovniho dne;

iij) obchody nebo pokyny k obchodovéni, které vedou nebo s velkou pravdépodobnosti mohou vést k udrzeni
ceny podkladového finanéniho néstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu
odvozeného od povolenek na emise pod nebo nad realiza¢ni cenou nebo jinym prvkem (napf. bariérou)
vyuzivanym k urceni vyplaceni souvisejictho derivatu ke dni uplynuti platnosti;

iv) obchody v jakémkoli obchodnim systému, které vedou nebo s velkou pravdépodobnosti mohou vést k tipravé
ceny podkladového finanéniho néstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu
odvozeného od povolenek na emise tak, Ze je vy$3i nebo niZ$i nez realizacni cena nebo jiny prvek (napf.
bariéra) vyuzivany k urCeni vyplaceni souvisejictho derivdtu ke dni uplynuti platnosti;

v) obchody, které vedou nebo s velkou pravdépodobnosti mohou vést k tpravé vypofadaci ceny finan¢niho
nastroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na
emise, jestlize se tato cena pouzivd jako referencni ndstroj nebo rozhodujici prvek zejména k vypoctu
marzovych pozadavkd;

¢) zaddvani malych pokynt k obchodovini za Gcelem zjisténi drovné skrytych pokynt a zejména k posouzeni
pokynt zadanych v anonymni obchodni platformé — praktika obvykle oznacovana jako ,ping orders;

d) provadéni pokynt k obchodovani nebo série pokynt k obchodovéni za tGéelem odkryti pokynd jinych Gcastnika
a ndsledné zadadni pokynu k obchodovdn{ za tcelem vyuziti ziskané informace — praktika obvykle oznacovand
jako ,phishing®.
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2. Praktiky, kterymi se upfesiiuje ukazatel v oddilu A pism. b) pfilohy I nafizeni (EU) ¢. 596/2014:

a) Praktika uvedend v bodé 1 pism. a) tohoto oddilu, napf. v souvislosti s akciemi obvykle oznacovana jako koluze
na ndsledném trhu primarni vefejné nabidky akcii, kde jsou zapojeni tcastnici koluze;

b) vyuziti vyznamného vlivu z titulu dominantniho postaveni na nabidku finan¢niho néstroje, souvisejici spotové
komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise, na poptdvku po nich nebo na
mechanismy plnéni s nimi spojené za tcelem zdvazného naruseni nebo pravdépodobného naruseni cen, za néz
ostatn{ strany musi{ provadét plnéni, pfijimat plnéni nebo odklddat plnéni s cilem uspokojit své zdvazky — praktika
obvykle oznacovand jako ,abusive squeeze®;

¢) provadéni obchodovini nebo zaddvani pokynii k obchodovdni v jednom obchodnim systému nebo mimo
obchodni systém (véetné zadavani vyjadieni zdjmu) s cilem nepatfi¢né ovlivnit cenu téhoz finanéniho ndstroje
v jiném obchodnim systému nebo mimo obchodni systém, cenu souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo
drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise — praktika obvykle oznacovand jako ,inter-trading venues
manipulation” (obchodovadni v jednom obchodnim systému nebo mimo obchodni systém s cilem nepatii¢né
posunout cenu finan¢niho néstroje v jiném obchodnim systému nebo mimo obchodni systém). Tuto praktiku lze
rovnéZ ilustrovat témito dalsimi ukazateli manipulace s trhem:

i) provddéni obchodu, ktery zméni ndkupni/prodejni ceny za situace, kdy je rozpéti mezi ndkupni a prodejni
cenou ¢initelem, ktery ovliviiuje urceni ceny jakéhokoli daldtho obchodu, a to jak v témze obchodnim systému,
tak mimo ngj;

i) ukazatele uvedené v bodé 1 pism. b) podbodech i), iii), iv) a v) tohoto oddilu;

d) provddéni obchodovini nebo zaddvani pokyni k obchodovdni v jednom obchodnim systému nebo mimo
obchodni systém (véetné zadavini vyjadfeni zdjmu) s cilem nepatfi¢né ovlivnit cenu souvisejictho finanéniho
ndstroje v jiném nebo témze obchodnim systému nebo mimo obchodni systém, cenu souvisejici spotové
komoditni smlouvy nebo souvisejictho drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise — praktika
obvykle oznacovand jako cross-product manipulation” (obchodovani s jednim finanénim ndstrojem s cilem
nepatficné posunout cenu souvisejictho finan¢niho ndstroje v jiném nebo témze obchodnim systému nebo mimo
obchodni systém). Tuto praktiku lze rovnéZ ilustrovat dal$imi ukazateli manipulace s trhem uvedenymi v bodé 1
pism. b) podbodech i), iii), iv) a v) a v bodé 2 pism. c¢) podbodé i) tohoto oddilu.

3. Praktiky, kterymi se upfestiuje ukazatel v oddilu A pism. ¢) pfilohy I nafizeni (EU) ¢. 596/2014:

a) Uzavirdni ujedndni o prodeji nebo ndkupu finanéniho ndstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo
souvisejictho drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise, pficemz nedochdzi k zddné zméné podilu
na vytézku ani trzniho rizika nebo se podil na vytézku nebo trzni riziko pfevadi mezi stranami, které jednaji ve
vzdjemné shodé nebo v koluzi — praktika obvykle oznacovand jako ,wash trades”. Tuto praktiku lze rovnéz
ilustrovat témito dal$imi ukazateli manipulace s trhem:

i) neobvyklé opakovani urcitého obchodu u malého poctu stran v pribéhu uréitého obdobi;

ii) obchody nebo pokyny k obchodoviani, které vedou nebo s velkou pravdépodobnosti mohou vést k tpravé
ocenéni pozice, pfiemz vsak nedochdzi ke zvyseni ani snizeni velikosti pozice;

iii) ukazatel uvedeny v bodé 1 pism. a) podbodé i) tohoto oddilu;

b) zaddvani pokynt k obchodovani nebo dcast na obchodu ¢i sérii obchodd, jez jsou zobrazeny na vefejném
informa¢nim zafizeni, s cilem vytvofit dojem, Ze probihd ¢innost nebo pohyb cen urcitého finanéniho nastroje,
souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo souvisejictho drazeného produktu odvozeného od povolenek na
emise — praktika obvykle oznacovand jako ,painting the tape“. Tuto praktiku lze rovnéZz ilustrovat ukazateli
uvedenymi v bodé 1 pism. a) podbodé i) a v bodé 3 pism. a) podbodé i) tohoto oddilu;

¢) obchody provadéné v dusledku zaddni obchodnich pokyna k ndkupu a prodeji soucasné nebo téméf soucasné, ve
velmi podobném mnozstvi a pii podobné cené bud stejnou stranou, nebo riiznymi stranami, které jsou vsak
tcastniky koluze — praktika obvykle oznacovand jako ,improper matched orders“. Tuto praktiku lze rovnéz ilustrovat
témito dal§imi ukazateli manipulace s trhem:

i) obchody nebo pokyny k obchodovéni, které vedou nebo s velkou pravdépodobnosti mohou vést ke stanoveni
trzni ceny za situace, kdy likvidita nebo hloubka evidence piikazii neni dostate¢nd na to, aby v pribéhu
burzovniho dne doslo k fixaci ceny;

i) ukazatele uvedené v bodé 1 pism. a) podbodé i) a v bodé 3 pism. a) podbodech i) a ii) tohoto oddilu;
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d) obchody nebo série obchodd, jejichz smyslem je utajit vlastnictvi finanéniho ndstroje, souvisejici spotové
komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise poruSenim pozadavki na
zpFistupnén{ informaci, kdy je finan¢ni ndstroj, souvisejici spotovd komoditni smlouva nebo drazeny produkt
odvozeny od povolenek na emise drzen jménem tcastnika nebo ucastnikil koluze. ZpFistupnéné informace jsou
zavadgjici, pokud jde o skutecné drzeni financniho ndstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo
drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise — praktika obvykle oznacovand jako ,concealing
ownership“. Tuto praktiku lze rovnéz ilustrovat ukazatelem popsanym v bodé 3 pism. a) podbodé i) tohoto oddilu.

4. Praktiky, kterymi se upfesniuje ukazatel v oddilu A pism. d) p¥ilohy I natizeni (EU) ¢. 596/2014:
a) Praktika uvedend v bodé 3 pism. b) tohoto oddilu, obvykle oznacovand jako ,painting the tape;
b) praktika uvedend v bodé 3 pism. c) tohoto oddilu, obvykle ozna¢ovand jako ,improper matched orders";

¢) zaujeti dlouhé pozice u finanéniho néstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu
odvozeného od povolenek na emise a ndsledné vyvijeni dalsi ndkupni Cinnosti a/nebo Sifeni zavddgjicich
pozitivnich informaci o finan¢nim néstroji, souvisejici spotové komoditni smlouvé nebo drazeném produktu
odvozeném od povolenek na emise s cilem zvysit cenu finan¢niho néstroje, souvisejici spotové komoditni
smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise piildkdnim jinych kupujicich.
V okamziku, kdy cena dosihne uméle vysoké hodnoty, drzend dlouhd pozice se prodd — praktika obvykle
oznacovand jako ,pump and dump*;

d) zaujeti krdtké pozice u finan¢niho ndstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu
odvozeného od povolenek na emise a nasledné vyvijeni daldi prodejni Cinnosti a/nebo Sifeni zavadgjicich
negativnich informaci o finanénim ndstroji, souvisejici spotové komoditni smlouvé nebo drazeném produktu
odvozeném od povolenek na emise s cilem sniZit cenu finan¢niho néstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy
nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise prildkdnim jinych prodavajicich. V okamziku, kdy
cena poklesne, drzend pozice se uzavie — praktika obvykle oznacovand jako ,trash and cash;

e) zadavani velkého poc¢tu pokynii k obchodovani, pokynt ke zruSeni ajnebo aktualizaci pokynt k obchodovani
s cillem znejistit ostatni castniky, zpomalit jejich postup a/nebo zastiit svou vlastni strategii — praktika obvykle
oznacovand jako ,quote stuffing®;

f) zadavani pokynti k obchodovani nebo série pokyni k obchodovini anebo provadéni obchodi nebo série
obchodd, které mohou s velkou pravdépodobnosti zahdjit nebo zhorsit ur¢ity trend a podnitit ostatni dcastniky
k urychlovdni nebo rozsifovani tohoto trendu, s cilem vytvorit pfilezitost k uzavieni nebo otevieni pozice pfi
piiznivé cené — praktika obvykle oznaCovand jako ,momentum ignition“. Tuto praktiku lze rovnéZz ilustrovat
vysokym podilem zruSenych pokynii (napf. pomér pokynti vici obchodim), ktery mizZe byt kombinovan
s pomérem vici objemu (napf. pocet finanénich ndstroji na jeden pokyn).

5. Praktiky, kterymi se upfesiiuje ukazatel v oddilu A pism. e) piilohy I nafizeni (EU) ¢. 596/2014:

a) Praktika uvedend v bodé 1 pism. b) tohoto oddilu, obvykle oznacovand jako ,creation of a floor, or a ceiling in the
price pattern®;

b) praktika uvedend v bodé 2 pism. c) tohoto oddilu, obvykle oznacovand jako ,inter-trading venues manipulation
(obchodovani v jednom obchodnim systému nebo mimo obchodni systém s cilem nepatfi¢né posunout cenu
finan¢niho nastroje v jiném obchodnim systému nebo mimo obchodn{ systém);

¢) praktika uvedend v bodé 2 pism. d) tohoto oddilu, obvykle oznacovand jako ,cross-product manipulation
(obchodovani s jednim finan¢nim ndstrojem s cilem nepatfi¢né posunout cenu souvisejictho finanéniho ndstroje
v jiném nebo témze obchodnim systému nebo mimo obchodni systém);

d) ndkup nebo prodej finan¢niho ndstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu
odvozeného od povolenek na emise provedeny timyslné v referenénim case burzovniho dne (napf. zahdjeni
obchodovéni, konec obchodovdni, vypordddni) ve snaze zvysit, sniZit nebo udrzet referencni cenu (napf.
zahajovaci cenu, zdvére¢nou cenu, vypofddaci cenu) na urcité drovni — praktika obvykle oznacovand jako ,marking
the close”. Tuto praktiku lze rovnéz ilustrovat témito dal$imi ukazateli manipulace s trhem:

i) zaddvani pokynt pfedstavujicich velké objemy v centrdlni evidenci piikazii systému obchodovadni nékolik
minut pted fdzi drazby, pii které dochdzi k urceni ceny, a zruseni téchto pokynt nékolik sekund pfed
zmrazenim evidence pifkazli pro vypocet drazebni ceny, aby se teoretickd zahajovaci cena zddla byt vyssi/
niz§i, nez by tomu bylo jinak;
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ii) ukazatele uvedené v bodé 1 pism. b) podbodech i), iii), iv) a v) tohoto oddilu;

i) provedené obchody nebo podané pokyny k obchodovini — piedevsim v blizkosti referenéniho bodu
v priubéhu dne obchodovéni —, které vzhledem ke své velikosti ve vztahu k trhu jednozna¢né budou mit
vyznamny dopad na nabidku, poptdvku, cenu nebo hodnotuy;

iv) obchody nebo pokyny k obchodovani, jejichz jedingm ziejmym zdGvodnénim je zvySeni[sniZeni ceny nebo
zvyseni objemu obchodovéni, predevsim v blizkosti referen¢niho bodu v prabéhu dne obchodovani, napt.
v dobé zahdjeni obchodovani nebo kratce pfed koncem obchodovan;

e) podavani vice pokynt k obchodovani nebo velkych pokynt k obchodovini ¢asto mimo nejvyhodnéjsi rozpéti
mezi ndkupni a prodejni cenou na jedné strané evidence piikazd s cilem provést obchod na druhé strané evidence
piikazii. Jakmile obchod probéhne, pokyny, u nichz neni zdmér obchod provést, se odstrani — praktika obvykle
oznacovand jako layering“ a ,spoofing”. Tuto praktiku lze rovnéz ilustrovat ukazatelem popsanym v bodé 4

pism. f) podbodé i) tohoto oddilu;
f) praktika uvedend v bodé 4 pism. e) tohoto oddilu, obvykle oznacovand jako ,quote stuffing®;
g) praktika uvedend v bodé 4 pism. f) tohoto oddilu, obvykle oznacovand jako ,momentum ignition*.
6. Praktiky, kterymi se upfesiiuje ukazatel v oddilu A pism. f) piilohy I nafizeni (EU) ¢. 596/2014:

a) Zadavani pokynt, které jsou stazeny pfed provedenim, a tak vedou nebo s velkou pravdépodobnosti mohou vést
ke vzniku zavadgjictho dojmu, Ze pfi dané cené existuje nabidka ¢i poptavka, pokud jde o ur¢ity finan¢ni ndstroj,
souvisejici spotovou komoditni smlouvu nebo drazeny produkt odvozeny od povolenek na emise — praktika
obvykle oznacovand jako ,zaddvani pokyni bez tmyslu je provést”. Tuto praktiku Ize rovnéZ ilustrovat témito
dal$imi ukazateli manipulace s trhem:

i) pokyny k obchodovani vklddané s cenou, kterd zvysi nabidku nakupu nebo snizi nabidku prodeje a vede nebo
muze s velkou pravdépodobnosti vést ke zvyseni nebo sniZeni ceny souvisejiciho finan¢niho néstroje;

ii) ukazatel uvedeny v bodé 4 pism. f) podbodé i) tohoto oddilu;

b) praktika uvedend v bodé 1 pism. b) tohoto oddilu, obvykle oznacovana jako ,creation of a floor, or a ceiling, in the
price pattern®;

¢) posunuti rozpéti cen ndkup/prodej na umélou troveri a/nebo jeho udrzovani na umélé tirovni zneuzitim trzni sily
— praktika obvykle oznaCovand jako ,excessive bid-offer spreads‘ (,nadmérné rozpéti cen ndkup/prodej). Tuto
praktiku lze rovnéZ ilustrovat témito dal§imi ukazateli manipulace s trhem:

i) obchody nebo pokyny k obchodovani, které vedou nebo s velkou pravdépodobnosti mohou vést k obejiti
ochrannych opatfeni trhu tykajicich se obchodovani (napf. limitni ceny, limitni objemy, parametry rozpéti cen
nakup/prodej apod.);

ii) ukazatel uvedeny v bodé 2 pism. ¢) podbodé i) tohoto oddilu;

d) zadavani pokynti k obchodovéni, které zvysuji nabidku ndkupu (nebo snizuji nabidku prodeje) finanéniho
néstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise za
ucelem zvyseni (nebo sniZeni) jejich ceny — praktika obvykle oznacovand jako ,advancing the bid“. Tuto praktiku lze
rovnéz ilustrovat ukazatelem popsanym v bodé 6 pism. a) podbodé i) tohoto oddilu;

e) praktika uvedend v bodé 2 pism. c) tohoto oddilu, obvykle oznacovand jako ,inter-trading venues manipulation”
(obchodovani v jednom obchodnim systému nebo mimo obchodni systém s cilem nepatfi¢né posunout cenu
finan¢niho ndstroje v jiném obchodnim systému nebo mimo obchodni systém);

f) praktika uvedend v bodé 2 pism. d) tohoto oddilu, obvykle oznacovand jako ,cross-product manipulation
(obchodovani s jednim finanénim ndstrojem s cilem nepatfi¢né posunout cenu souvisejictho finanéniho néstroje
v jiném nebo témze obchodnim systému nebo mimo obchodni systém);

g) praktika uvedend v bodé 5 pism. e) tohoto oddilu, obvykle oznacovana jako ,layering” a ,spoofing*;

h) praktika uvedend v bodé 4 pism. €) tohoto oddilu, obvykle oznacovand jako ,quote stuffing®;
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i) praktika uvedend v bodé 4 pism. f) tohoto oddilu, obvykle oznac¢ovand jako ,momentum ignition®;

j) vkladani pokynt k obchodovani, jejichz cilem je ptildkat jiné Gcastniky trhu vyuZivajici tradiéni metody
obchodovani (,slow traders”) a jez jsou poté rychle upraveny do méné ldkavé podoby ve snaze vyuzit piilivu
pokyni k obchodovani od ,slow traders* k dosazeni ziskového obchodu — praktika obvykle oznacovand jako
,Smoking*.

7. Praktiky, kterymi se upfesiiuje ukazatel v oddilu A pism. g) p¥ilohy I nafizeni (EU) &. 596/2014:
a) Praktika uvedend v bod¢ 5 pism. d) tohoto oddilu, obvykle oznacovand jako ,marking the close;

b) praktika uvedend v bodé 1 pism. a) tohoto oddilu, napf. v souvislosti s akciemi obvykle oznac¢ovand jako ,koluze
na nasledném trhu primarni vefejné nabidky akcii, kde jsou zapojeni t¢astnici koluze®;

¢) praktika uvedend v bodé 1 pism. b) tohoto oddilu, obvykle oznacovand jako ,creation of a floor, or a ceiling in the
price pattern®;

d) praktika uvedend v bodé 2 pism. ¢) tohoto oddilu, obvykle oznacovana jako ,inter-trading venues manipulation
(obchodovani v jednom obchodnim systému nebo mimo obchodni systém s cilem nepatfi¢né posunout cenu
finan¢niho nastroje v jiném obchodnim systému nebo mimo obchodni systém);

e) praktika uvedend v bodé 2 pism. d) tohoto oddilu, obvykle oznacovand jako ,cross-product manipulation”
(obchodovani s jednim finan¢énim ndstrojem s cilem nepatii¢né posunout cenu souvisejictho finanéniho néstroje
v jiném nebo témze obchodnim systému nebo mimo obchodni systém);

f) uzavirdni ujedndn{ za Gcelem zkresleni ndkladt spojenych s komoditni smlouvou, jako je napf. pojisténi nebo
pieprava, které vede k fixovani vypofadaci ceny finan¢niho néstroje nebo souvisejici spotové komoditni smlouvy
na abnormdlni nebo umélé drovni.

8. Praktika uvedend v bodé 2 pism. ¢) tohoto oddilu, na niZ se rovnéz odkazuje v bodé 5 pism. c), v bodé 6 pism. €)
avbodé 7 pism. d) tohoto oddilu, méd vyznam v souvislosti s oblasti ptisobnosti nafizeni (EU) ¢. 596/2014, pokud se
jednd o manipulaci mezi obchodnimi systémy.

9. Praktika uvedend v bodé 2 pism. d) tohoto oddilu, na niz se rovnéz odkazuje v bodé 5 pism. c), v bodé 6 pism. f)
a v bodé 7 pism. e) tohoto oddilu, ma vyznam v souvislosti s oblasti ptisobnosti nafizeni (EU) ¢. 596/2014, pokud se
jednd o manipulaci mezi obchodnimi systémy, s ohledem na to, Ze cena nebo hodnota finan¢niho néstroje mtize
zdviset na cené nebo hodnoté jiného finan¢niho ndstroje nebo spotové komoditni smlouvy nebo na né mize mit
vliv.

ODDIL 2

UKAZATELE MANIPULATIVNIHO JEDNANI SOUVISEJICIHO S VYUZIVANIM FIKTIVNICH PROSTREDKU
NEBO JAKEKOLI JINE FORMY KLAMAVEHO NEBO LSTIVEHO JEDNANI (ODDIL B PRILOHY I NAR{ZEN{
(EU) & 596/2014)

1. Praktiky, kterymi se upfesiiuje ukazatel v oddilu B pism. a) pfilohy I nafizeni (EU) ¢. 596/2014:

a) Sifeni nepravdivych nebo zavadgjicich informaci o trhu prostfednictvim médii vetné internetu nebo jakymikoli
jingmi prostfedky, coz vede nebo s velkou pravdépodobnosti mize vést k posunu ceny finanéniho néstroje,
souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise ve sméru
pi{znivém pro pozici drzenou nebo obchod planovany osobou ¢&i osobami zainteresovanymi na Sifeni téchto
informact;

b) otevieni pozice u finan¢ntho ndstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu
odvozeného od povolenek na emise a uzavieni této pozice bezprostiedné po uvefejnéni a zdtiraznéni dlouhého
obdobi drzeni investice — praktika obvykle oznacovand jako ,otevieni pozice a jeji uzavieni bezprostiedné po
jejim uvefejnéni*;

¢) praktika uvedend v oddile 1 bodé 4 pism. c), obvykle oznacovand jako ,pump and dump“. Tuto praktiku lze rovnéz
ilustrovat témito dal$imi ukazateli manipulace s trhem:

i) Sifeni zprdv prostfednictvim médii o zvySeni (nebo sniZeni) kvalifikované Gcasti pied neobvyklym pohybem
ceny finan¢niho néstroje nebo krdtce poté;

ii) ukazatel uvedeny v oddile 1 bodé 5 pism. d) podbodé i);
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d) praktika uvedend v oddile 1 bodé 4 pism. d), obvykle oznacovand jako ,trash and cash“. Tuto praktiku lze rovnéz
ilustrovat ukazateli uvedenymi v oddile 1 bodé 5 pism. d) podbod¢ i) a v bodé 1 pism. ¢) podbodé i) tohoto
oddily;

e) praktika uvedend v oddile 1 bodé 3 pism. d), obvykle oznacovand jako ,concealing ownership*;

f) pohyb nebo skladovani fyzickych komodit, coz by mohlo vytvofit zavadéjici dojem, pokud se jednd o nabidku
komodity ¢i plnéni k finanénimu ndstroji nebo souvisejici spotové komoditni smlouvé, poptavku po nich ¢i jejich
cenu nebo hodnotu;

g) pohyb prdzdné ndkladni lodi, ktery by mohl vytvofit mylny nebo zavddéjici dojem, pokud se jednd o nabidku
komodity ¢i plnéni k finanénimu ndstroji nebo souvisejici spotové komoditni smlouvé, poptavku po nich ¢i jejich
cenu nebo hodnotu.

2. Praktiky, kterymi se upfesiiuje ukazatel v oddilu B pism. b) pfilohy I nafizeni (EU) ¢. 596/2014:

a) Praktika uvedend v bodé 1 pism. a) tohoto oddilu. Tuto praktiku ilustruje rovnéz zadavani pokynt k obchodovéani
nebo sjedndvani obchodi pfedtim nebo kritce poté, co ucastnik trhu nebo osoby, o nichZ je vefejné zndmo, Ze
jsou s timto Gcastnikem trhu spojeny, provadéji nebo $iii protichtidné priizkumy nebo investiéni doporuceni, jez
jsou zpfistupnény vefejnosti;

b) praktika uvedend v oddile 1 bodé 4 pism. c), obvykle oznacovana jako ,pump and dump*. Tuto praktiku lze rovnéz
ilustrovat ukazatelem uvedenym v bodé 2 pism. a) podbodé i) tohoto oddilu;

¢) praktika uvedend v oddile 1 bodé 3 pism. d), obvykle oznacovand jako ,trash and cash“. Tuto praktiku lze rovnéz
ilustrovat ukazatelem uvedenym v bod¢ 2 pism. a) podbodé i) tohoto oddilu.
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