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OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 20162299
ze dne 2. listopadu 2016,

kterymi se méni obecné zdsady (EU) 2016/65 o srdzkich pifi ocenéni uplatiiovanych pii providéni
rdmce ménové politiky Eurosystému (ECB/2016/32)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢1.127 odst. 2 prvni odrazku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na prvni odrdzku
¢lanku 3.1, ¢ldnky 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 a prvni odstavec ¢lanku 20 tohoto statutu,

vzhledem k témto divodéim:

(1)  Za Gcelem ochrany Eurosystému pfed finan¢énimi ztratami v piipadech, kdy musi byt realizovino jeho zajisténi
z dvodt selhdni protistrany, podléhaji veskerd zptsobild aktiva pro Gvérové operace Eurosystému zvlastnim
opatfenim ke kontrole rizika. V ndvaznosti na pravidelny ptezkum rdmce Eurosystému pro kontrolu rizika je
tieba v zdjmu zajisténi dostate¢né ochrany provést nékteré tpravy.

(2)  Obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) (') je proto tieba pfislusnym zpiisobem
zménit,

PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1
Zmény

Obecné zdsady (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) se méni takto:

1) Clének 1 se nahrazuje timto:

,Cldnek 1
Srézky p¥i ocenéni uplatiiované u zpisobilych obchodovatelnych aktiv
1. V souladu s hlavou VI ¢dsti ¢tvrté obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) podléhaji obchodovatelnd

aktiva srdzkdm pii ocenéni ve smyslu ¢l. 2 bodu 97 obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), jejichz Groven je
stanovena v tabulkdch 2 a 2a pfilohy téchto obecnych zdsad.

2. Srazka pii ocenéni konkrétniho aktiva se odviji od nésledujicich faktort:

a) kategorie srazek, do niZ je aktivum zafazeno ve smyslu ¢lanku 2;

b) zbytkovd splatnost nebo vdzend primeérnd Zivotnost aktiva ve smyslu ¢lanku 3;
¢) kupoénovd struktura aktiva; a

d) stupen uvérové kvality, do kterého je aktivum zafazeno*;

>

V ¢lanku 2 se pismena b) a ¢) nahrazuji timto:

,b) dluhové ndstroje vydané mistnimi a regiondlnimi vlddami, subjekty, které Eurosystém klasifikuje jako agentury,
mezindrodnimi rozvojovymi bankami a mezindrodnimi organizacemi, jakoZ i kryté dluhopisy typu Jumbo v
souladu se smérnici o SKIPCP jsou zahrnuty do kategorie srazek II;

¢) kryté dluhopisy v souladu se smérnici o SKIPCP, které nejsou krytymi dluhopisy typu Jumbo v souladu se
smérnici o SKIPCP, jiné kryté dluhopisy a dluhové néstroje vydané nefinan¢nimi podniky jsou zahrnuty do
kategorie srazek IIL*

Obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 2016/65 ze dne 18. listopadu 2015 o srdzkach pfi ocenéni uplatfiovanych pfi provadéni
ramce ménové politiky Eurosystému (ECB/2015/35) (Ut. vést. L 14, 21.1.2016, s. 30).

-
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3) Clanek 3 se nahrazuje timto:

,Cldnek 3

Srézky p¥i ocenéni obchodovatelnych aktiv

1. Srazky pii ocenéni obchodovatelnych aktiv zarazenych do kategorii srazek I az IV se urci podle:
a) zafazeni urcitého aktiva do stupné tvérové kvality 1, 2 nebo 3;

b) zbytkové splatnosti aktiva, jak je uvedeno v odstavci 2;

¢) kupénové struktury aktiva, jak je uvedeno v odstavci 2.

2. U obchodovatelnych aktiv zafazenych do kategorii srdzek [ az IV zdvisi pfislusnd srazka pfi ocenéni na
zbytkové splatnosti a kupénové struktufe tak, jak je uvedeno nize.

a) U obchodovatelnych aktiv s nulovym kupénem nebo kupénem s pevnou sazbou se piislusné srazky pfi ocenéni
stanovi podle tabulky 2 v pfiloze téchto obecnych zdsad. Pfislusnou splatnosti pro stanoveni srazky pfi ocenéni je
zbytkova splatnost aktiva.

b) U obchodovatelnych aktiv s kupény s proménlivou sazbou se piislusné srazky pfi ocenéni rovnaji srdzce pfi
ocenéni uplatiované na obchodovatelnd aktiva s kupénem s pevnou sazbou se zbytkovou splatnosti do jednoho
roku, s vyjimkou ndsledujicich ptipadi:

i) kupdny s proménlivou sazbou se lhiitou nastaveni del$i nez jeden rok se povaZzuji za kupény s pevnou sazbou
a prislusnd splatnost, kterd se uplatiiuje pro Glely srazky pfi ocenéni, je zbytkova splatnost aktiva;

ii) kupdny s proménlivou sazbou, u nichz je referen¢ni sazbou infla¢ni index eurozény, se povazuji za kupény s
pevnou sazbou a piislusnd splatnost, kterd se uplatiiuje pro Gcely srdzky pii ocenéni, je zbytkovd splatnost
aktiva;

iii) kupény s proménlivou sazbou se stanovenou spodni hranici, kterd se nerovnd nule, a/nebo kupény s
proménlivou sazbou, u nichzZ je stanovena horni hranice, se povazuji za kupény s pevnou sazbou.

¢) Srazka pfi ocenéni uplatiiovand u aktiv s vice neZ jednim druhem kupénové struktury se vyhradné odviji od
kupénové struktury pouzité v pribéhu zbytkové Zivotnosti aktiva a rovnd se nejvy$si srdZce uplatfiované na
obchodovatelné aktivum se stejnou zbytkovou splatnosti a stupném tvérové kvality. Pro tyto téely lze zohlednit
jakykoli druh kupénové struktury, jez se uplatiuje v priibéhu zbytkové Zivotnosti aktiva.

3.V piipadé obchodovatelnych aktiv zafazenych do kategorie srazek V se srdzky pii ocenéni bez ohledu na
kupénovou strukturu téchto aktiv stanovi na zdkladé vdzené pramérné Zivotnosti aktiva, jak je uvedeno v
odstavcich 4 a 5. Srdzky pfi ocenéni uplatiiované u obchodovatelnych aktiv v kategorii V jsou uvedeny v tabulce 2a
v piiloze téchto obecnych zdsad.

4. Vézend prumérnd Zivotnost prednostni transe cennych papirti krytych aktivy se vypocte jako ocekdvand vdzend
pramérnd doba, kterd zbyvd do splaceni této tranSe. V piipadé drzenych mobilizovanych cennych papirt krytych
aktivy se pii vypoctu vazené primérné Zivotnosti pfedpoklddd, Ze emitent své kupni opce nevyuZije.

5. Pro tcely odstavce 4 se ,drzenymi mobilizovanymi cennymi papiry krytymi aktivy“ rozuméji cenné papiry
kryté aktivy, které protistrana, kterd je piivodcem téchto cennych papirti krytych aktivy, nebo subjekty, které jsou s
ptvodcem v tzkém propojeni, pouzivaji v rozsahu vy$$im nez 75 % nesplacené nomindlni hodnoty. Uzké propojeni
se urCuje v souladu s ¢lankem 138 obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).%

4) V ¢lanku 5 se odstavec 5 nahrazuje timto:

,5.  Neobchodovatelné klientské dluhové nastroje kryté hypotékou podléhaji srdzce pfi ocenéni ve vysi 36,5 %.%

5) V ¢lanku 5 se odstavec 7 nahrazuje timto:

7. Kazda podkladovd Gvérovad pohleddvka zahrnutd v souboru zajistovacich aktiv neobchodovatelného dluhového
nastroje krytého zpusobilymi tvérovymi pohleddvkami podléhd srdZce pifi ocenéni uplatiované na individudlni
trovni podle pravidel stanovenych v odstavcich 1 az 4. Souhrnnd hodnota podkladovych dvérovych pohleddvek
zahrnutych v souboru zajistovacich aktiv po uplatnéni srdzek musi zistat vzdy rovna hodnoté nesplacené ¢dstky
jistiny neobchodovatelného dluhového ndstroje krytého zptsobilymi Gvérovymi pohleddvkami nebo tuto hodnotu
pevysit. Pokud souhrnnd hodnota klesne pod prahovou hodnotu uvedenou v predchozi vété, povazuje se neobcho-
dovatelny dluhovy ndstroj kryty zptsobilymi Gvérovymi pohleddvkami za nezpusobily.”.

6. Priloha obecnych zdsad (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) se nahrazuje piilohou téchto obecnych zdsad.
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Cldnek 2
Nabyti i¢inku a provddéni

1. Tyto obecné zdsady nabyvaji u¢inku dnem ozndmeni ndrodnim centrdlnim bankdm ¢lenskych statd, jejichz ménou
je euro.

2. Nérodni centrdlni banky clenskych statd, jejichz ménou je euro, pfijmou opatfeni nezbytnd k dosazeni souladu

s témito obecnymi zdsadami a pouziji je od 1. ledna 2017. Nejpozdgji do 5. prosince 2016 informuji ECB o textech
a prostiedcich tykajicich se téchto opatieni.

Cldnek 3
Urceni

Tyto obecné zdsady jsou uréeny ndrodnim centrdlnim bankdm clenskych stdtd, jejichz ménou je euro.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 2. listopadu 2016.

Za Radu guvernérii ECB
prezident ECB
Mario DRAGHI



L 344/120

Utedni véstnik Evropské unie

17.12.2016

Priloha obecnych zdsad (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) se nahrazuje timto:

PRILOHA

LPRILOHA

Tabulka 1

Kategorie srazek pro zpiuisobild obchodovatelnd aktiva podle druhu emitenta a/nebo druhu aktiva

Kategorie |

Kategorie II

Kategorie III

Kategorie IV

Kategorie V

dluhové naéstroje vy-
dané dstfednimi vld-
dami
dluhové cenné papiry
ECB

dluhové cenné papiry
vydané narodnimi cen-
trdlnimi bankami pfed
pfijetim eura v pislus-
ném clenském stdté

dluhové nastroje vy-
dané mistnimi a regio-
nalnimi vladami
dluhové néstroje vy-
dané subjekty, které
Eurosystém  klasifi-
kuje jako agentury

dluhové ndstroje vy-
dané mezindrodnimi
rozvojovymi bankami
a mezindrodnimi
organizacemi

kryté dluhopisy typu
Jumbo v souladu se
smérnici o SKIPCP

kryté  dluhopisy v
souladu se smérnici
o SKIPCP (jiné nez
kryté dluhopisy typu
Jumbo v souladu se
smérnici o SKIPCP)

jiné kryté dluhopisy

dluhové ndstroje vy-
dané  nefinan¢nimi
podniky a podniky
vefejného sektoru

nezajiténé  dluhové
nastroje vydané Gvé-
rovymi institucemi
nezajisténé  dluhové
ndstroje vydané fi-
nanénimi institucemi
kromé avérovych in-
stituci

cenné papiry kryté ak-
tivy

Tabulka 2

Urovné srazek pii ocenéni uplatiiované u zptisobilych obchodovatelnych aktiv v kategoriich srazek I az IV

Kategorie srdzek
Kategorie | Kategorie II Kategorie III Kategorie IV
’ Zbytkova
Uvérovd kvalita splatnost | kupén s love kupén s love kupén s love kupén s love
(v letech) (*) | pevnou Illu O | pevnou Illu O | pevnou Iﬁu O | pevnou Iﬁu oYy
sazbou upon sazbou upon sazbou upon sazbou upon
[0-1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5
[1-3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 10,0 10,5
[3-5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 13,0 13,5
Stupné 1 a 2
[5-7) 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 14,5 15,5
[7-10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 16,5 18,0
[10,00) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 20,0 25,5
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Kategorie srdzek

Kategorie | Kategorie II Kategorie III Kategorie IV
’ Zbytkova
Uvérovd kvalita splatnost (v ; ) ] ;
letech) (*) kupén s nulovy kupén s nulovy kupén s nulovy kupén s nulovy
pevnou Kupon pevnou Kunon pevnou KupSn pevnou KupSn
sazbou p sazbou p sazbou p sazbou P
[0-1) 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
[1-3) 7,0 8,0 9,5 13,5 14,5 15,0 22,5 25,0
[3-5) 9,0 10,0 13,5 18,5 20,5 23,5 28,0 32,5
Stupen 3
[5-7) 10,0 11,5 14,0 20,0 23,0 28,0 30,5 35,0
[7-10) 11.5 13,0 16,0 24,5 24,0 30,0 31,0 37,0
[10,00) 13,0 16,0 19,0 29,5 24,5 32,0 31,5 38,0

(*) ,[0-1)“ znamend zbytkovou splatnost kratsi nez jeden rok; ,[1-3)“ zbytkovou splatnost v délce jednoho roku nebo delsi, ale kratsi

nez tii roky, atd.

Tabulka 2a

Urovné srazek pti ocenéni uplatiiované u zptisobilych obchodovatelnych aktiv v kategorii srizek V

Kategorie V
Uvérové kvalita Vazend primérnd Zivotnost (¥) Srézka pfi ocenéni
[0-1) 4,0
[1-3) 4,5
[3-5) 5,0
Stupné 1 a 2 (AAA az A-)
[5-7) 9,0
[7-10) 13,0
[10,00) 20,0

(*) ,[0-1)“ znamend vdZenou pramérnou Zivotnost krat3i nez jeden rok; ,[1-3)“ vdZenou pramérnou Zivotnost v délce jednoho roku
nebo delsi, ale krat3{ nez tfi roky, atd.
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Tabulka 3

Urovné srazek pfi ocenéni uplatiiované u zpisobilych dvérovych pohledivek s pevnymi drokovymi platbami

Metodika oceniovani

Uvérové kvalita

Zbytkovd splatnost

Pevnd trokovd platba
a ocenéni na zdklad¢
teoretické ceny

Pevnd trokovd platba
a ocenéni podle
zustatku pfifazeného

(v letech) () piifazené ndrodni narodni centrdln{
centrdlni bankou bankou
[0-1) 10,0 12,0
[1-3) 12,0 16,0
[3-5) 14,0 21,0
Stupné 1 a 2 (AAA az A-) [5-7) 170 270
[7-10) 22,0 35,0
[10,00) 30,0 45,0
Metodika ocefiovani

Uvérova kvalita

Zbytkov splatnost
(v letech) (¥)

Pevnd tirokovd platba
a ocenéni na zdkladé
teoretické ceny
piifazené ndrodni

Pevnd tirokovd platba
a ocenéni podle
ziistatku pfifazeného
ndrodni centrdlni

centralni bankou bankou

[0-1) 17,0 19,0

[1-3) 28,5 33,5

. [3-5) 36,0 45,0

Stupent 3 (BBB+ az BBB-)

[5-7) 37,5 50,5

[7-10) 38,5 56,5

[10,00) 40,0 63,0

(*) ,[0-1)“ znamend zbytkovou splatnost krat3i nez jeden rok; ,[1-3)“ zbytkovou splatnost v délce jednoho roku nebo delsi, ale kratsi

nez tii roky, atd.“
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