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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2016/2273
ze dne 15. prosince 2016

o rovnocennosti uznanych burz v Kanadé v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 648/2012

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivdtech,
tstfednich protistrandch a registrech obchodnich ddajii (), a zejména na ¢l. 2a odst. 2 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto divodéim:

(1)  Natizeni (EU) ¢. 648/2012 stanovi pozadavky na clearing a dvoustranné Fizeni rizik pro mimoburzovni (OTC)
derivitové smlouvy, jakoz i pozadavky na oznamovéni téchto smluv. V ¢lanku 2 bodé 7 nafizeni (EU)
¢. 648/2012 jsou OTC derivaty definovany jako derivatové smlouvy, k jejichZ realizaci nedochazi na regulovaném
trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 14 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES (3 ani na trhu tfeti
zemé, ktery je ktery je povazovan za rovnocenny regulovanému trhu v souladu s ¢lankem 2a nafizeni (EU)
¢. 648/2012. Proto jsou veskeré derivatové smlouvy, k jejichz realizaci dochdzi na trhu tfeti zemé, ktery neni
povazovan za rovnocenny regulovanym trham, klasifikovany pro aéely nafizeni (EU) ¢. 648/2012 jako OTC.

(2)  Vsouladu s ¢lankem 2a nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se trh tieti zemé povazuje za rovnocenny regulovanému trhu,
pokud spliiuje pravné zdvazné pozadavky, jez jsou rovnocenné pozadavkim stanovenym v hlavé Il smérnice
2004/39]ES, a podléha v uvedené tieti zemi soustavnému G¢innému dohledu a vynucovéni.

(3)  Aby byl trh treti zemé povazovan za rovnocenny regulovanému trhu ve smyslu smérnice 2004/39/ES, mél by byt
vécny vysledek platnych pravné zdvaznych pozadavki a pfedpist o dohledu a vynucovdni rovnocenny
pozadavkim Unie, pokud jde o regulacni cile, kterych dosahuji. Ucelem tohoto posouzeni rovnocennosti je tedy
ovéfit, zda pravné zdvazné pozadavky, které se vztahuji na uznané burzy v Kanadé, jsou rovnocenné
pozadavkiim stanovenym v hlavé Il smérnice 2004/39/ES a zda tyto trhy podléhaji soustavnému dc¢innému
dohledu a vynucovéani. Trhy, které jsou ke dni pfijeti tohoto rozhodnuti povoleny jako uznané burzy, by proto
mély byt oznaceny za trhy, které jsou povazovdny za rovnocenné regulovanému trhu ve smyslu smérnice
2004/39]ES.

(4)  Pravné zdvazné pozadavky pro uznané burzy povolené v Kanadé maji tifGiroviiovou strukturu. Prvni Grovei tvoif
provinéni a teritoridlni prdvni predpisy, které stanovi obecné pozadavky, které musi splnit provozovatelé
obchodnich systémi, pokud chtéji vykondvat ¢innosti v provincii nebo na teritoriu. Konkrétnéjsi a podrobnéjsi
pozadavky na uznané burzy jsou stanoveny v ,ndrodnich ndstrojich“ (,National Instruments®), které predstavuji
druhou droven. Tyto néstroje schvaluji regula¢ni orgdny cennych papirti (,Securities Regulatory Authorities)
jednotlivych provincii a teritorii a zahrnuji takové oblasti, jako je spravedlivy piistup a transparentnost, clearing
a vypofadani, poddvani zprdv a oznamovaci povinnosti. Tfeti Groven tvof{ rozhodnuti o uzndni (,recognition
orders®). Pro kazdou uznanou burzu je vydavd piislusny regulacni organ cennych papird a tato rozhodnuti
stanovi provozni podminky, které musi kazdd uznand burza splnit. Rozhodnuti o uzndni vydand uvedenymi
regulaénimi orgdny jsou pravné zdvaznd a kazdé poruseni podminek v nich stanovenych je porusenim priva
cennych papirti nebo prava komoditnich futures.

() Uk vést. L 201,27.7.2012,s. 1.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich ndstrojti, o zméné smérnice Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady 93/22/EHS (Uf. vést. L 145,
30.4.2004, 5. 1).
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(5)  Pravné zdvazné pozadavky platné pro uznané burzy v Kanadé vedou k vécnym vysledkiim, jeZ jsou rovnocenné
vysledkim pozadavki stanovenych v hlavé III smérnice 2004/39/ES v téchto oblastech: povolovaci postup,
pozadavky na definice, pfistup k uznanym burzdm, organizacni pozadavky, pozadavky na vrcholné vedeni,
pfipusténi finan¢nich ndstroji k obchodovani, pozastaveni a stazeni ndstrojii z obchodovéni, kontrola dodrzovani
pfedpisti ze strany uznanych burz a pistup k mechanismam v oblasti clearingu a vyporadani.

(6)  Podle smérnice 2004/39[ES plati pozadavky na transparentnost pred uskute¢nénim obchodu i po ném pouze pro
akcie pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich. Akcie sice mohou byt pfijaté k obchodovani na uznanych
burzich povolenych v Kanadé, Komise se nicméné domnivd, Ze posouzeni téchto pozadavkd neni pro dcely
tohoto rozhodnuti relevantni, jelikoz jeho cilem je ovéfit rovnocennost pravné zdvaznych pozadavki platnych na
trzich ve tetich zemich, pokud jde o derivitové smlouvy, které jsou na téchto trzich realizovény.

(7 Meélo by se proto vychdzet z toho, Ze pravné zdvazné pozadavky na uznané burzy povolené v Kanadé dosahuji
y sep vy p p y y P )
vysledkt rovnocennych s vysledky plynoucimi z pozadavki stanovenych v hlavé III smérnice 2004/39/ES.

(8)  Regulacni orgdny cennych papirti jsou odpovédné za regulaci a dohled nad uznanymi burzami povolenymi
v rdmci jejich jurisdikee. Jejich pravomoci dohledu zahrnuji mimo jiné pravomoc pfijimat rozhodnuti tykajici se
obchodovini a zplsobu, jakym uznané burzy vykondvaji svou cinnost. Kromé toho vyZzaduji podminky
stanovené v rozhodnut{ o uznani, aby uznané burzy oznamovaly regula¢nim organtm cennych papirti podezieni
o poruseni prdva cennych papiri ze strany tcastnikl a jejich klientti a také maji povinnost pravidelné podédvat
regulacnim orgdntim cennych papiri zpravy o stavu jejich vySetfovani a o disciplindrnich opatfenich. Aby mohly
provadét své povinnosti v oblasti dohledu, uznané burzy maji uréené zaméstnance pro Setfeni a vynucovani, kteff
prabézné sleduji obchodovini a na misté provadéji kontroly dokumentace o obchodu tucastnikd. Regulacni
organy cennych papirti maji také pravomoc uklddat uznanym burzdm sankce za poruSeni prava cennych papirt
(pravnich pfedpisti, ndrodnich ndstroju, pravidel a rozhodnuti o uzndni). Mezi tyto sankce patii penézité pokuty,
dutky, zruseni rozhodnuti o uzndni nebo pozastaveni registrace, nebo stanoveni dodate¢nych podminek, které
musi uznané burzy splnit, aby dodrzely pravni pfedpisy v oblasti cennych papirti.

(9)  Meélo by se proto vychdzet z toho, Ze tyto finan¢ni trhy v Kanadé podléhaji soustavnému G¢innému dohledu
a vynucovani.

(10)  Podminky stanovené v ¢ldnku 2a nafizeni (EU) ¢. 648/2012 by proto mély byt povazovdny za splnéné, pokud jde
o0 uznané burzy povolené v Kanadé.

(11)  Toto rozhodnuti se zaklddd na pravné zdvaznych pozadavcich na uznané burzy, které byly v Kanadé pouzitelné
v okamziku pfijeti tohoto rozhodnuti. Komise by méla i naddle pribéiné sledovat vyvoj pravnich ujedndni
a ujedndni o dohledu pro uznané burzy a plnéni podminek, na jejichz zdkladé bylo toto rozhodnuti pfijato.
Komise by méla zejména piezkoumat toto rozhodnuti s ohledem na zacdtek pouzitelnosti nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (') a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (3.

(12)  Pravidelnym piezkumem pravnich ujedndni a ujedndni o dohledu platnych pro uznané burzy v Kanadé neni
dot¢ena moznost Komise provést kdykoli zvlastni piezkum, pokud si konkrétni vyvoj situace vyzaduje, aby
Komise znovu posoudila rovnocennost udélenou timto rozhodnutim. Toto opétovné posouzeni by mohlo vést ke
zru$eni tohoto rozhodnuti.

(13) Opatieni stanovena timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Cldnek 1

Pro tcely ¢l. 2 bodu 7 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se uznané burzy v Kanadg, které jsou uvedeny v piiloze, povazuji za
rovnocenné regulovanym trhiim ve smyslu v ¢l. 4 odst. 1 bodu 14 smérnice 2004/39/ES.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojti a o zméné nafizeni (EU)
¢. 6482012 (Uf‘ vést. L 173,12.6.2014, s. 84).

(*) Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojii a o zméné smérnic
2012/92/ESa 2011/61/EU (UF. vést. L 173,12.6.2014, 5. 349).
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Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 15. prosince 2015.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER

PRILOHA

Uznané burzy v Kanadé podle ¢lanku 1
a) Bourse de Montréal Inc.

b) Canadian Securities Exchange

¢) ICE Futures Canada, Inc.

d) NGX Inc.

e) TSX Inc.

f) TSX Venture Inc.

g) Alpha Exchange Inc.

h) Aequitas Neo Exchange Inc.
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