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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2016/2269
ze dne 15. prosince 2016

o rovnocennosti regulaniho rdmce pro dstfedni protistrany v Indii v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) & 648/2012

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech,
ustfednich protistrandch a registrech obchodnich adaji ('), a zejména na ¢l. 25 odst. 6 tohoto nafizeni,

vzhledem k témto dévodim:

(1)  Cilem postupu uzndvani Gstfednich protistran usazenych ve tfetich zemich, stanoveného v ¢ldnku 25 nafizeni
(EU) ¢. 648/2012, je umoznit Gstfednim protistrandm usazenym a povolenym ve tfetich zemich, jejichZ regula¢ni
normy jsou rovnocenné podminkdm stanovenym ve vy$e uvedeném nafizeni, poskytovat clearingové sluzby
¢lentim clearingového systému nebo obchodnim systémm usazenym v Unii. Tento postup uzndvani a v ném
stanovené piijeti rozhodnuti o rovnocennosti tak pfispivaji k dosazeni ustfedniho cile nafizeni (EU) ¢. 648/2012,
jimzZ je snizit systémové riziko rozsifenim pouzivani bezpe¢nych a spolehlivych dstiednich protistran k provadéni
clearingu mimoburzovnich (,0TC“) derivatovych smluv, v¢etné piipadt, kdy jsou tyto ustiedni protistrany
usazeny a povoleny ve tieti zemi.

(2) K tomu, aby byl pravni rezim tfeti zemé povaZovan za rovnocenny pravnimu rezimu Unie, pokud jde o ustfedni
protistrany, mél by byt hmotnépravni vysledek platnych prdvnich pfedpisti a piedpisit o dohledu rovnocenny
pozadavkiim Unie, pokud jde o regulacni cile, kterych dosahuji. Ucelem tohoto posouzeni rovnocennosti je tedy
ovéfit, zda pravni predpisy a predpisy o dohledu Indie zajistuji, Ze ustfedni protistrany, které jsou v Indii usazeny
a povoleny, nevystavuji ¢leny clearingového systému a obchodni systémy usazené v Unii vy$§imu riziku, nez by
tomu mohlo byt ze strany Gstfednich protistran povolenych v Unii, a tudiZ nepfedstavuji nepfijatelnou miru
systémového rizika v Unii. Pfitom by méla byt zejména zohlednéna vyrazné nizsi rizika spojend s clearingovymi
¢innostmi na finanénich trzich, které jsou mensi nez finanéni trh Unie.

(3)  Dne 1. zdfi 2013 Komise obdrzela odborny posudek Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy (ESMA)
k pravnim pfedpisim a pfedpisim o dohledu, které se vztahuji na Gstfedni protistrany povolené v Indii. Ze
zavéru odborného posudku vyplyva, Ze pravni predpisy a predpisy o dohledu na drovni jurisdikce zajistuji, Ze
ustfedni protistrany povolené v Indii, které pfijaly vnitini politiku a postupy tykajici se nékolika oblasti, jez
pfedstavuji pravné zdvazné pozadavky, spliuji pravné zdvazné pozadavky, jeZz jsou rovnocenné pozadavkiim
stanovenym v hlavé IV nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(4)  V souladu s ¢l. 25 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 je nutno splnit tii podminky k tomu, aby bylo mozno
konstatovat, Ze pravni predpisy a predpisy o dohledu tfeti zemé tykajici se Ustfednich protistran, které jsou v této
tiet] zemi povoleny, jsou rovnocenné pozadavkim stanovenym v uvedeném nafizeni.

(5)  Podle prvni z téchto podminek musi Gstfedni protistrany povolené ve tfeti zemi spliiovat pravné zdvazné
pozadavky, jez jsou rovnocenné pozadavkiim stanovenym v hlavé IV nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(6)  Pravné zdvazné pozadavky Indie pro dustfedni protistrany povolené v Indii, které se tykaji cennych papiri
a finan¢nich derivatt a které podléhaji dozoru a dohledu Rady pro cenné papiry a burzu (Securities and
Exchange Board of India, ,SEBI) (tzv. rezim SEBI), sestdvaji z aktu (nafizeni) o smlouvich o cennych papirech
z roku 1956 (Securities Contracts (Regulation) Act, SCRA) a nafizeni o smlouvich o cennych papirech
a o burzovnich a clearingovych korporacich (Securities Contract (Regulation) (Stock Exchange and Clearing
Corporations) Regulations) z roku 2012 (souhrnné ,nafizeni“), které SEBI pfijala v ¢ervnu 2012 pii vykonu

() Uf.vést.L201,27.7.2012,s. 1.



16.12.2016 Utedn véstnik Evropské unie L 342/39

pravomoci, které ji byly svéfeny podle SCRA a aktem o cennych papirech a burze Indie (akt SEBI). SEBI vydal dne
4. z4H 2013 obéznik, jimz pfijal Zdsady pro subjekty infrastruktury finan¢nich trhti, které v dubnu 2012 vydal
Vybor pro platebni a vypofadaci systémy (') a Mezindrodni organizace komisi pro cenné papiry, a vyzval subjekty
infrastruktury finan¢nich trhi, véetné clearingovych korporaci, aby je dodrzovaly.

(7)  SCRA a nafizeni stanovi schvalovaci rezim clearingovych systémui jakoZto uznanych clearingovych korporaci
Gstfedni vlddou a SEBIL Zadajici clearingovy systém musi spliovat zvldstni pozadavky zaméfené na zajisténi
spravedlivého fungovani clearingového systému a ochranu investorti. Ustfedni vldda nebo SEBI mohou rovnéz
stanovit podminky pro uzndni clearingovych korporaci. Uznané clearingové korporace musi pfijmout vnitini
pravidla a postupy, které posoudi tstfedni vlida a SEBI pfed jejich uzndnim a které musi byt v souladu
s podminkami stanovenymi pro kazdou uznanou clearingovou korporaci. Vnitin{ pravidla a postupy uznanych
clearingovych korporaci nemohou byt zménény bez pfedchoziho souhlasu SEBI. SEBI ddle mize pfijimat vnitfni
pravidla uznanych clearingovych korporaci pro konkrétni zédleZitosti nebo ménit jejich stdvajici pravidla, pokud je
to nezbytné nebo vyhodné. SEBI dile mize uklddat sankce za poruSeni vnitinich pravidel a postupt uznanych
clearingovych korporaci nebo jakychkoli pokynd, které vydala.

(8)  Pravné zdvazné pozadavky vztahujici se na Gstfedni protistrany povolené v Indii, které provadgji clearing statnich
dluhopisti, néstroji penézniho trhu a forexovych ndstrojii a které spadaji pod dohled Indické centralni banky
(Reserve Bank of India, RBI) (rezim RBI) sestdvaji ze zdkona o platebnich a vyporddacich systémech z roku 2007
(Payment and Settlement Systems Act, ,PSSA®) a nafizeni o platebnich a vypofddacich systémech z roku 2008
(Payment and Settlement Systems Regulations, ,nafizeni PSS). RBI udéluje povoleni subjektim provozovat
clearingové instituce za predpokladu, Ze spliuji pozadované podminky (,povolené clearingové instituce®). Kromé
toho RBI muze stanovit zvlastni podminky pro udéleni povoleni, které je platné, dokud jsou tyto stanovené
zvlastni podminky splnény. Podle PSSA pfijimaji povolené clearingové instituce vnitini pravidla a postupy a maj
povinnost provozovat clearingové instituce v souladu s nimi.

(9)  Kromé toho PSSA svéfuji RBI pravomoc vyddvat obecné pokyny nebo pokyny urcené konkrétni povolené
clearingové instituci. Oba typy pokynt musi povolené clearingové instituce dodrzovat. RBI zvefejnila dne
26. Cervence 2013 ,Dokument o politice regulace a dohledu nad infrastrukturou finan¢nich trh“, v némz se
uvadi, Ze se od vSech povolenych clearingovych instituci pozaduje dodrzovani Zasad pro subjekty infrastruktury

finan¢nich trha.

(10)  Toto rozhodnuti se tykd pouze rovnocennosti pravnich pfedpis a pfedpisti o dohledu pro uznané clearingové
korporace a povolené clearingové instituce, a nikoli pravnich pfedpisti a ptedpisi o dohledu pro dustfedni
protistrany, které poskytuji clearingové sluzby na komoditnim trhu a které podléhaji regulaci a dohledu Vyboru
pro forwardové trhy.

(11) Pravné zavazné pozadavky uplatnitelné na dstfedni protistrany povolené v Indii tedy maji dvoustupiiovou
strukturu. Hlavni zasady, které musi uznané clearingové korporace a povolené clearingové instituce dodrZovat,
aby ziskaly povoleni k poskytovani clearingovych sluzeb v Indii, (,zdkladni pravidla®) jsou tyto: a) v rdmci rezimu
SEBI jsou hlavni zdsady pro uznané clearingové korporace stanoveny v SCRA a v nafizenich doplnénych
obéznikem ze dne 4. zafi 2013, ktery vyzaduje dodrzovani Zisad pro subjekty infrastruktury finan¢nich trhd,
a b) podle rezimu RBI, nafizeni PSSA a PSS spolu s Dokumentem pro regulaci a dohled nad infrastrukturou
finan¢nich trha, ktery vyzaduje dodrzovani Zdsad pro subjekty infrastruktury finan¢nich trhd. Tato zédkladni
pravidla pfedstavuji prvni stupefi prdvné zdvaznych pozadavki v Indii. Za dcéelem prokdzani souladu se
zdkladnimi pravidly musi uznané clearingové korporace piedlozit sva interni pravidla a postupy ke schvileni
SEBI. Podle rezimu RBI musi povolené clearingové instituce dodrZovat svd vnitini pravidla a postupy pii
provozovani svych povolenych clearingovych instituci. Tato vnitini pravidla a postupy tvoii druhy stupen pravné
zdvaznych pozadavk Indie a musi poskytovat podrobné informace o tom, jak budou uznané clearingové
korporace a povolené clearingové instituce tyto normy dodrzovat. Vnitini pravidla a postupy uznanych clearin-
govych korporaci a povolenych clearingovych instituci navic obsahuji dodate¢nd ustanoveni, kterd v urcitych
aspektech doplnuji zakladni pravidla. Vnitfni pravidla a postupy uznanych clearingovych korporaci a povolenych
clearingovych instituci, které provadéji Zasady pro subjekty infrastruktury finanénich trhd, jsou pro uznané
clearingové korporace a povolené clearingové instituce pravné zdvazné.

(12) Posouzeni rovnocennosti pravnich pfedpisti a pfedpistt o dohledu platnych pro uznané clearingové korporace
a povolené clearingové instituce usazené v Indii by rovnéz mélo vzit v tvahu uc¢inek zmirnovani rizika, ktery
zajistuji, pokud jde o miru rizika, jemuz jsou vystaveni clenové clearingového systému nebo obchodni systémy se

(") Vybor pro platebni a vyporadaci systémy zménil k 1. z4f{ 2014 sviij ndzev na Vybor pro platebni a trzn{ infrastrukturu (Committee on
Payment and Market Infrastructures).
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sidlem v Unii a které vyplyva z jejich Gcasti v téchto subjektech. Ucinek zmirfiovani rizika urcuje jednak mira
rizika spojeného s clearingovymi ¢innostmi provadénymi dotéenou ustfedni protistranou, kterd zdvisi na velikosti
finan¢niho trhu, na némz dstfedni protistrana pusobi, a jednak vhodnost pravnich ptedpisti a pfedpistt o dohledu
platnych pro ustfedn{ protistrany ke zmirfiovani tohoto rizika. Za tcelem dosazZeni stejného t¢inku zmirovani
rizika jsou v pfipad€ Gstfednich protistran vykondvajicich ¢innost na vétsich finanénich trzich, jejichZz mira rizika
je vy$si, zapotfebi ptisnéjsi pozadavky na zmirfiovéni rizika neZz v ptipadé ustfednich protistran vykondvajicich
¢innost na mensich finan¢nich trzich, jejichZ mira rizika je nizsi.

(13) Uznané clearingové korporace a povolené clearingové instituce usazené v Indii vykondvaji své clearingové
¢innosti na vyrazné men$im finanénim trhu, nez je finan¢ni trh, na némz vykondvaji ¢innost Gstfedni protistrany
usazené v Unii. Celkovd hodnota transakci s derivaty, jejichz clearing byl v Indii béhem poslednich t let
proveden, pfedstavovala méné nez 1 % celkové hodnoty transakei s derivdty, jejichZ clearing byl proveden v Unii.
Ucast v uznanych clearingovych korporacich a povolenych clearingovych institucich usazenych v Indii tedy cleny
clearingového systému a obchodni systémy usazené v Unii vystavuje vyrazné niz$imu riziku nez jejich Gcast
v Gstfednich protistrandch povolenych v Unii.

(14) Pravni pfedpisy a predpisy o dohledu vztahujici se na uznané clearingové korporace a povolené clearingové
instituce usazené v Indii tedy mohou byt povazoviny za rovnocenné, pokud jsou vhodné ke zmirnovani uvedené
niz8§{ miry rizika. Zakladni pravidla platnd pro uznané clearingové korporace a povolené clearingové instituce
usazené v Indii doplnénd wvnitinimi pravidly a postupy, které vyzaduji soulad se Zdsadami pro subjekty
infrastruktury finan¢nich trhd, zmiriuji uvedenou niz$i miru rizika existujici v Indii a dosahuji G¢inku zmirnéni
rizika rovnocenného s ti¢inkem, o né&jz usiluje nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(15) Lze proto vyvodit zavér, Ze pravni ptedpisy a predpisy o dohledu Indie zajistuji, Ze uznané clearingové korporace
a povolené clearingové instituce usazené v Indii spliuji pravné zdvazné pozadavky, jez jsou rovnocenné
pozadavkim stanovenym v hlavé IV naf{zeni (EU) ¢. 648/2012.

(16) Podle druhé podminky v ¢l. 25 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 musi pravni predpisy a pfedpisy o dohledu
Indie platné pro Gstfedni protistrany povolené v Indii zajistovat, Ze ustfedni protistrany podléhaji prabéznému
u¢innému dohledu a vynucovani.

(17) Dohled nad uznanymi clearingovymi korporacemi vykonava SEBI. SEBI muZe pfijimat vnitini pravidla uznanych
clearingovych korporaci pro konkrétni zéleZitosti nebo ménit jejich stévajici pravidla se stejnym ucinkem, jako
kdyby byly pfijaty nebo pozménény uznanymi clearingovymi korporacemi. SEBI kromé toho miZe uznanym
clearingovym korporacim ud€lovat pokyny ve vefejném zdjmu nebo v zdjmu obchodu, zdjmu investort nebo
trhu cennych papird. Uznané clearingové korporace podléhaji kontroldm, Setfenim a auditim provadénym SEBI
a maji SEBI poskytovat informace tykajici se jejich podnikatelskych ¢innosti. SCRA stanovi sankce za poruseni
vnitinich pravidel a postupti uznanych clearingovych korporaci nebo pokynii vydanych SEBI Povoleni udélend
uznanym clearingovym korporacim muze Ustfedni vldda nebo SEBI ve vefejném nebo obchodnim zdjmu zrusit.

(18) Dohled nad povolenymi clearingovymi institucemi vykondvd RBI. RBI muZe od povolenych clearingovych
instituci pozadovat informace a md pravomoc provadét kontroly v jejich prostordch a provadét audity. RBI kromé
toho muze vydavat povolenym clearingovym institucim pokyny v konkrétnich situacich, aby upustily od svého
chovani a vykondvaly takovd rozhodnuti, kterd jsou nutnd k napraveni situace. Sankce jsou kromé toho
stanoveny v piipadé nedodrzeni ustanoveni PSSA a pravnich pfedpist, piikazi a pokynt vydanych RBI. Povoleni
k vykonu ¢innosti povolené clearingové instituce mize RBI zrusit v piipadé, Ze povolend clearingovd instituce
poruduje ustanoveni PSAA a nafizeni PSS, pifkazy nebo pokyny vydané RBI nebo v piipadé nedodrzovani
podminek, kterymi je povoleni podminéno.

(19) Meél by proto byt vyvozen zdvér, Ze uznané clearingové korporace a povolené clearingové instituce povolené
v Indii podléhaji prabéznému tG¢innému dohledu a vynucovani.

(20)  Podle tfeti podminky v ¢l. 25 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 musi pravni ptedpisy a pfedpisy o dohledu Indie
zahrnovat G¢inny rovnocenny systém pro uzndvani Ustfednich protistran povolenych podle pravnich rezimd
tietich zem{ (,Ustfedni protistrany z tfetich zemi®).
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(21)  Ustiedni protistrany z tfetich zemi mohou v rdmci reZimu RBI poZidat o povoleni provozovat povolenou
clearingovou instituci, coZ Gstfedni protistrané z tfetich zemi umozni poskytovat stejné clearingové sluzby jako
Gstedni protistrany usazené v Indii. Ustfedni protistrany z tietich zemi mohou byt osvobozeny od urcitych
pozadavkt uplatiovanych v piipadé uznanych clearingovych korporaci a povolenych clearingovych instituci
v Indi za pfedpokladu, ze spliuji Zdsady pro subjekty infrastruktury finan¢nich trhG a v piipad€, Ze byla
uzaviena ujedndni o spoluprdci mezi RBI a orgdnem dohledu tfeti zemé. Posouzeni zddosti o povoleni mize
vychézet z informaci poskytnutych orgdnem dohledu tfeti zemé.

(22) Mél by proto byt vyvozen zdvér, Ze pravni pfedpisy a pfedpisy o dohledu Indie zajistuji Gc¢inny rovnocenny
systém pro uzndvani Ustfednich protistran ze tietich zemi.

(23) Toto rozhodnuti je zaloZeno na pravné zdvaznych pozadavcich tykajicich se uznanych clearingovych korporaci
a povolenych clearingovych instituci, které jsou platné v Indii v dobé pfijeti tohoto rozhodnuti. Komise by ve
spolupréci s orgdnem ESMA méla i naddle pravidelné sledovat vyvoj pravnich predpist a ptedpisti o dohledu pro
uznané clearingové korporace a povolené clearingové instituce a plnéni podminek, na jejichz zdkladé bylo toto
rozhodnut pfijato.

(24)  Pravidelnym ptezkumem pravnich pfedpisti a pfedpisi o dohledu platnych v Indii pro dstfedni protistrany
povolené v Indii by neméla byt dotéena moznost Komise provést kdykoli mimo obecny piezkum jesté zvlastni
pfezkum, vyzdda-li si situace, aby Komise znovu posoudila rovnocennost udélenou timto rozhodnutim. Na
zakladé tohoto opétovného posouzeni by mohlo byt toto rozhodnuti zruseno.

(25)  Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

1. Pro ucely ¢l. 25 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se pravni piedpisy a pfedpisy o dohledu Indie sestdvajici z aktu
(nafizeni) o smlouvdch o cennych papirech z roku 1956, nafizeni o smlouvdch o cennych papirech a o burzovnich
a clearingovych korporacich z roku 2012 a obéiniku ze dne 4. zaf 2013, které se pouziji na uznané clearingové
korporace povolené v Indii, povaZzuji za rovnocenné s pozadavky stanovenymi v nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

2. Pro ucely ¢l. 25 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se pravni pfedpisy a pfedpisy o dohledu Indie sestavajici ze
zdkona o platebnich a vypofadacich systémech z roku 2007 a nafizeni o platebnich a vypofddacich systémech z roku
2008, doplnéné Dokumentem o politice regulace a dohledu nad infrastrukturou finan¢nich trhd, které se pouziji na
povolené clearingové instituce povolené v Indii, povazuji za rovnocenné s pozadavky stanovenymi v nafizeni (EU)
& 648/2012.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 15. prosince 2016.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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