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NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2015/761
ze dne 17. prosince 2014,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o nékteré
regula¢ni technické normy tykajici se vyznamnych tcasti

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci
pozadavks na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES ('), a zejména na ¢l. 9 odst. 6b tieti pododstavec, ¢l. 13 odst. la
¢tvrty pododstavec a ¢l. 13 odst. 4 ¢tvrty pododstavec uvedené smérnice,

vzhledem k témto davodam:

(1)  Smérnice 2004/109/ES zavadi poZadavky na prihlednost tykajici se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry
jsou ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu. Uvedend smérnice rovnéz vyzaduje vypracovani regulacnich
technickych norem zajistujicich soudrzné uplatiovani rezimu pro oznidmeni o nabyti nebo pozbyti vyznamnych
Ucasti a souvisejicich vyjimek.

(2)  Aby se zajistilo jednotné uplatiiovani zdsady souhrnu vSech drzeb finan¢nich ndstroji, na néz se vztahuj
pozadavky na oznamovini, a zabrénilo zavadéjicimu uvddéni poctu finan¢nich ndstrojii souvisejicich s urcitym
emitentem, jejichz drzitelem je subjekt vyuzivajici vyjimek, mély by se prahové hodnoty u vyjimek tykajicich se
tvorby trhu a obchodniho portfolia vypocitdvat se¢tenim hlasovacich prav tykajicich se akcif a hlasovacich prav
tykajicich se finan¢nich ndstroji (tj. ndrokii na pofizeni akcif a financnich ndstroji, které jsou povazoviny za
ekonomicky rovnocenné akciim).

(3)  Aby se v piipadé skupin spolecnosti zajistila pfiméfend urover transparentnosti a zohlednila skutecnost, Ze
pokud md matefsky podnik kontrolu nad svymi dcefinymi spole¢nostmi, pak muiZe ovliviiovat jejich fizeni, mély
by se prahové hodnoty pocitat na drovni skupiny. Proto pokud celkovy soucet Gcasti dosdhne prahové hodnoty
pro oznamovéni, mély by byt zvefejnény vSechny tcasti ve vlastnictvi matefského podniku Gvérové instituce
nebo investiéniho podniku, jakoz i dcefinych spole¢nosti.

(4)  Rezim zvefejiiovani pro finan¢ni ndstroje, které maji podobny ekonomicky ucinek jako akcie, by mél byt jasny.
Pozadavky poskytovat vycerpavajici tidaje o struktufe vlastnictvi spole¢nosti by mély byt piiméfené potiebé
zajistit dostate¢nou transparentnost vyznamnych dcasti, administrativni zatéZi, kterou tyto pozadavky znamenaji
pro drzitele hlasovacich prav, a flexibilité, pokud jde o sloZeni koSe akcii nebo indexu. Proto by se finan¢ni
nastroje vztahujici se ke kosi akcii nebo indexu mély s¢itat s jinymi GiCastmi u stejného emitenta v ptipadé, ze
drzeni hlasovacich prav prostiednictvim téchto ndstrojii je vyznamné nebo Ze finanéni ndstroje se primarné
nevyuzivaji pro tGely diverzifikace investic.

(5)  Pro investora by nebylo ndkladové efektivni vybudovat u emitenta pozici prostiednictvim drzeni finanéniho
nastroje vztahujictho se k rtiznym ko$tim nebo indextim. Proto by se neméla kumulovat hlasovaci prava prostied-
nictvim finanéniho ndstroje vztahujictho se k fadé kost akcii nebo indexti, kdy zddnd dcast jednotlivé
neptesahuje ramec stanovenych prahovych hodnot.

() UF.vést.L 390, 31.12.2004, s. 38.
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(6)  Finan¢ni néstroje, které umoznuji vylucné vypofadani v hotovosti, by mély byt zapocitiny na zdkladé zohlednéni
hodnoty delta, pfiemz u finan¢nich ndstrojii, které maji linedrni symetricky profil spliceni v souladu
s podkladovou akcii, by hotovostni pozice méla mit hodnotu delta 1, a u finanénich ndstroji, které nemaji
linedrni symetricky profil spliceni v souladu s podkladovou akcii, by pro hotovostni pozici mél byt pouzit
vSeobecné uzndvany standardni model ocenovéni.

(7)  V zdjmu toho, aby informace o celkovém poctu hlasovacich prav dostupné investorovi byly co nejpfesnéjsi, by se
hodnota delta méla vypocitdvat denné, pficemz se vezme v potaz posledni uzaviraci cena podkladové akcie.

(8)  Aby se snizil pocet bezvyznamnych ozndmeni na trhu, méla by se vyjimka tykajici se obchodniho portfolia
vztahovat na finan¢ni nastroje drZené fyzickou osobou nebo pravnickou osobou plnici pokyny klientd nebo
reagujici na pozadavky klientd na obchodovani na jiném zdkladé nez na vlastni Gcet nebo zajistujici pozice

vyplyvajici z takovych obchodi.

(9)  Ustanoveni tohoto nafizeni jsou Gzce propojena, protoZe se zabyvaji pozadavky, které se tykaji oznamovéni
vyznamnych tcasti v kotovanych spole¢nostech. Za tcelem zajisténi souladu mezi uvedenymi ustanovenimi,
kterd by méla vstoupit v platnost soucasné, a v zdjmu usnadnéni komplexniho pohledu a jednoduchého ptistupu
k nim osobdm, na néz se tyto povinnosti vztahuji, véetné investort, ktef nejsou rezidenty Unie, je Zddouci
zafadit nékteré regulacni technické normy pozadované smérnici 2004/109/ES do jediného natizeni.

(10) Toto nafizeni vychdzi z ndvrhu regulacnich technickych norem pfedlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA).

(11) Orgdn ESMA uskutecnil oteviené vefejné konzultace o névrzich regulacnich technickych norem, ze kterych toto
nafizeni vychdzi, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a pfinosy a pozddal o stanovisko skupinu subjektt
ptsobicich v oblasti cennych papird a trhi ziizenou ¢ldnkem 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010 ().

(12) Pouzivani tohoto nafizeni by mélo byt odloZeno, aby se datum jeho pouzitelnosti shodovalo s datem pro
provedeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU (%) stanovenym v ¢l. 4 odst. 1 uvedené smérnice,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Predmét

Toto nafizeni v pfenesené pravomoci stanovi podrobnd provadéci pravidla k ¢l. 9 odst. 6b, ¢l. 13 odst. 1a pism. a) a b)
a ¢l. 13 odst. 4 smérnice 2004/109/ES.

Cldnek 2
Souhrn dcasti

Pro Gcely vypoctu 5 % prahové hodnoty podle ¢l. 9 odst. 5 a 6 smérnice 2004/109/ES se provede souhrn tcasti podle
¢lanka 9, 10 a 13 uvedené smérnice.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zi{zeni Evropského orginu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES
(Ut. vést. L 331,15.12.2010, 5. 84).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU ze dne 22. fijna 2013, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES o harmonizaci pozadavki na prahlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty
k obchodovéni na regulovaném trhu, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii
vefejné nabidce nebo prijeti cennych papirti k obchodovdni, a smérnice Komise 2007/14/ES, kterou se stanovi provddéci pravidla
k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES (Ut. vést. L 294, 6.11.2013,5.13).
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Cldnek 3
Souhrn tcasti v pfipadé skupin spolecnosti

Pro tcely vypoctu 5 % prahové hodnoty podle ¢l. 9 odst. 5 a 6 smérnice 2004/109/ES se v piipadé skupin spole¢nosti
provede souhrn tcasti na Grovni skupiny podle zdsady stanovené v ¢l. 10 pism. €) uvedené smérnice.

Cldnek 4
Finan¢ni ndstroje vztahujici se ke kosi akcii nebo indexu

1.  Hlasovaci priva uvedend v ¢l. 13 odst. la pism. a) smérnice 2004/109/ES se v piipadé financnich néstrojt
vztahujicich se ke kosi akcii nebo indexu vypoctou na zdkladé véhy akcie v kosi akcii nebo indexu, pokud nastane
kterdkoli z téchto podminek:

a) hlasovaci prava u konkrétntho emitenta drZend prostfednictvim finan¢nich ndstrojii vztahujicich se ke kosi nebo
indexu pfedstavuji 1 % nebo vice hlasovacich prav spojenych s akciemi uvedeného emitenta;

b) akcie v kosi nebo indexu pfedstavuji nejméné 20 % hodnoty cennych papirti v kosi nebo indexu.

2.V piipadech, kdy se finan¢ni ndstroj vztahuje k fadé kost akcif nebo indexd, nesmi byt hlasovaci prava drzena pro-
sttednictvim jednotlivych ko3t akcif nebo indexti kumulovana za téelem prahovych hodnot stanovenych v odstavci 1.

Cldnek 5
Finanéni ndstroje umoZiujici vyluéné vypofidini v hotovosti
1. Pocet hlasovacich prav uvedenych v ¢l. 13 odst. 1a pism. b) smérnice 2004/109/ES tykajicich se finan¢nich

nastroji, které umoziuji vyluéné vypofddani v hotovosti a maji linedrni symetricky profil splaceni v souladu
s podkladovou akcii, se vypocitd na zdkladé zohlednéni hodnoty delta, p¥icemz delta hotovostni pozice se rovnd 1.

2. Pocet hlasovacich prév tykajicich se finan¢nich ndstroji, které umoziuji vyluéné vypofadani v hotovosti a nemaji
linedrni symetricky profil splaceni v souladu s podkladovou akcii, se vypocitd na zdkladé zohlednéni hodnoty delta,
pfi¢emz se pouzije v§eobecné uzndvany standardni model ocefiovani.

3. Vseobecné uzndvany standardni model ocefiovani je model, ktery se obecné pouzivd v rdmci finanéniho odvétvi
pro dany finan¢ni ndstroj a je dostate¢né robustni, aby byl s to zohlednit prvky, které jsou dilezité pro oceriovani
tohoto néstroje. Prvky, které jsou dilezité pro uvedené ocefiovani, musi zahrnovat alespon toto:

a) urokovou sazbu;

b) platby dividend;

¢) dobu trvani nebo splatnosti;

d) volatilitu;

e) cenu podkladové akcie.

4. Pii uréovani hodnoty delta drzZitel finan¢niho néstroje zajisti:

a) aby pouzity model odpovidal slozitosti a riziku kazdého finan¢niho ndstroje;

b) aby se pro vypocet poctu hlasovacich prdv daného finan¢niho ndstroje pouzival stejny model konzistentnim
zplisobem.

5. Systémy informacnich technologii pouzivané pro provedeni vypoctu hodnoty delta zajisti konzistentni, pfesné
a v¢asné podavani zprav o hlasovacich pravech.

6.  Pocet hlasovacich priv se vypocitdvd denné, pficemz se bere v tivahu posledni uzaviraci cena podkladové akcie.
Drzitel finanéniho néstroje uvédomi emitenta, pokud drzitel dosdhne trovné, ptesdhne Groveii nebo se dostane pod
troven prahovych hodnot stanovenych v ¢l. 9 odst. 1 smérnice 2004/109/ES.
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Cldnek 6
Transakce poskytujici sluzby klientim

Vyjimka podle ¢l. 9 odst. 6 smérnice 2004/109/ES se vztahuje na finanéni ndstroje drzené fyzickou osobou nebo
pravnickou osobou plnici pokyny klientd nebo reagujici na pozadavky klienti na obchodovéni na jiném zakladé nez na
vlastni G¢et nebo zajistujici pozice vyplyvajici z takovych obchodi.

Cldnek 7
Vstup v platnost a pouzitelnost
Toto naffzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 26. listopadu 2015.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve viech ¢lenskych stdtech.

V Bruselu dne 17. prosince 2014.

Za Komisi
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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