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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2015/2038
ze dne 13. listopadu 2015

o rovnocennosti regula¢niho rimce Korejské republiky pro dstfedni protistrany s poZadavky
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 o OTC derivdtech, dstfednich
protistranich a registrech obchodnich ddaji

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech,
ustfednich protistrandch a registrech obchodnich tdaji ('), a zejména na ¢l. 25 odst. 6 uvedeného natizent,

vzhledem k témto dévodtm:

(1)  Cilem postupu uznavani Gstfednich protistran usazenych v téetich zemich, ktery je stanoven v ¢ldnku 25 nafizeni
(EU) ¢. 648/2012, je umoznit ustfednim protistrandm, které jsou usazeny a povoleny ve tfetich zemich, jejichz
pravni normy jsou rovnocenné normdm stanovenym v uvedeném nafizeni, poskytovat clearingové sluzby ¢lenim
clearingového systému nebo obchodnim systémm usazenym v Unii. Tento postup uznavadni a v ném stanovené
pfijeti rozhodnuti o rovnocennosti tak pfispivaji k dosaZeni ustfedniho cile nafizeni (EU) ¢. 648/2012, jimz je
snizit systémové riziko rozsifenim pouZzivani bezpecnych a spolehlivych ustfednich protistran k provddéni
clearingu mimoburzovnich (OTC) derivatovych smluv, véetné ptipadi, kdy jsou tyto ustfedni protistrany usazeny
a povoleny ve tieti zemi.

(2)  Aby byl pravni rezim tfeti zemé povazovan za rovnocenny s pravaim rezimem Unie pro Gstfedni protistrany,
musi byt ac¢inek platnych pravnich predpisti a predpisit o dohledu v podstaté rovnocenny pozadavkim Unie,
pokud jde o regulacni cile, kterych tyto predpisy dosahuji. Ucelem tohoto posouzeni rovnocennosti je tedy ovéfit,
zda pravni piedpisy a predpisy o dohledu Korejské republiky (dile jen ,Jizni Korea“) zajistuji, ze dstfedni
protistrany, které jsou v Jizni Koreji usazeny a povoleny, nevystavuji ¢leny clearingového systému a obchodni
systémy usazené v Unii vy$§imu riziku, nez by tomu mohlo byt ze strany dstfednich protistran povolenych
v Unii, a tudiZ nepfedstavuji nepfijatelnou miru systémového rizika v Unii.

(3)  Dne 1. ffjna 2013 obdrzela Komise odborny posudek Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA)
k pravnim pfedpisim a pfedpisim o dohledu, které se vztahuji na dstfedni protistrany povolené v Jizni Koreji.
Odborny posudek zjistil fadu rozdiléi mezi pravné zdvaznymi pozadavky vztahujicimi se na Gstfedni protistrany
v jurisdikci Jizni Koreje a prdvné zdvaznymi poZadavky vztahujicimi se na ustfedni protistrany podle nafizeni
(EU) ¢. 648/2012. Toto rozhodnuti nevychdzi jen ze srovndvaci analyzy pravné zdvaznych pozadavka
vztahujicich se na Gstfedni protistrany v Jizni Koreji, ale také z posouzeni t¢inku téchto pozadavki a jejich
vhodnosti z hlediska zmirfiovan{ rizik, jimz mohou byt vystaveni ¢lenové clearingového systému nebo obchodni
systémy usazené v Unii, zptsobem, ktery je povazovén za rovnocenny Géinku poZadavkd stanovenych v nafizeni
(EU) ¢. 648/2012. Pfitom by méla byt zejména zohlednéna vyrazné niZsi rizika spojend s ¢innostmi clearingu na
finan¢nich trzich, které jsou mensi nez finanéni trh Unie.

(4)  Aby bylo mozné stanovit, Ze pravni predpisy a pfedpisy o dohledu tfeti zemé vztahujici se na ustfedni
protistrany povolené v dané tfeti zemi jsou rovnocenné pozadavkim stanovenym v nafizeni (EU) ¢. 648/2012,
museji byt v souladu s ¢l. 25 odst. 6 tohoto nafizeni splnény tfi podminky.

(5)  Podle prvni podminky museji ustfedn{ protistrany povolené ve tiet{ zemi spliiovat pravné zdvazné pozadavky, jez
jsou rovnocenné pozadavkiam stanovenym v hlavé IV nafizen{ (EU) ¢. 648/2012.

(6)  Pravné zavazné pozadavky Jizni Koreje vztahujici se na dstfedni protistrany povolené v Jizni Koreji tvoif zdkon
z roku 2013 o finan¢nich investi¢nich sluzbich a kapitdlovych trzich (déle jen ,zdkon FISKTY), v€etné jeho
provadécich predpist.

() Uf.vést.L201,27.7.2012,s. 1.
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(13)

Ustiedni protistrany dostavaji povoleni od Komise pro finanéni sluzby. Komise pro finanéni sluzby vydd povoleni
k provddéni clearingu, je-li presvédcena, ze Ustfedni protistrana md mimo jiné vlastni kapitdl odpovidajici
stanovenému regulatornimu minimu, nélezity a rozumny podnikatelsky plan a lidské zdroje, zafizeni na
zpracovani dat a jiné fyzické vybaveni, které poskytuji dostate¢nou ochranu investorti a umoziuji provddéni
clearingovych ¢innosti. Déle nesmi mit Zddné pracovniky, ktefi jsou podle zdkona FISKT nezptsobili, a musi mit
zaveden systém pro predchdzeni stfetim zdjma. Jeji akciondfi ¢i spole¢nici musi mit odpovidajici finanéni
schopnosti, byt v dobré finan¢ni situaci a spole¢ensky divéryhodni. Komise pro finan¢ni sluzby maze pifi udéleni
povoleni stanovit podminky nezbytné pro zajisténi fddného fizeni ustfedni protistrany a udrzovani zdravého
trzntho prostiedi. Povolené Gstfedni protistrany podléhaji pribéznému dohledu ze strany Komise pro finanéni
sluzby, jakoz i dozoru korejské centralni banky na zakladé zdkona o centralni bance.

Komise pro finan¢ni sluzby ozndmila sviij zdimér pfezkoumat subjekty infrastruktury korejského finan¢niho trhu
podle mezindrodnich standardd stanovenych v Zdsaddch pro subjekty infrastruktury financnich trhd, které
v dubnu 2012 vydal Vybor pro platebni a vypofddaci systémy (CPSS) (') a Mezindrodni organizace komisi pro
cenné papiry (IOSCO). V bfeznu 2015 zvefejnila Komise pro finan¢ni sluzby Pokyny pro subjekty infrastruktury
finan¢niho trhu, které stanovi konkrétni normy, jez by tyto subjekty mély spliiovat pfi podnikdni podle zdkona
FISKT a jeho provadécich piedpist. 24 klicovych Zdsad pro subjekty infrastruktury finanénich trhi je v téchto
pokynech s ohledem na domdci situaci zpracovdno do 14 zdsad, k nimz jsou stanoveny podrobné provadéci
normy. V prosinci 2012 zménila korejskd centrdlni banka své Nafizeni o provozu a spravé platebnich
a vyporadacich systému a Zasady pro subjekty infrastruktury finan¢nich trhii p¥jjala za své standardy dohledu.

Zékon FISKT a jeho provadéci piedpisy rovnéz pozaduji, aby Ustfedni protistrany pfijaly vnitini pravidla
a postupy nezbytné pro fadné fizeni svych clearingovych a vypoifddacich systéma. Pozadavky zdkona FISKT, jeho
provadécich pfedpisti, pokynt Komise pro finan¢ni sluzby a nafizeni centrdlni banky o provozu a spravé
platebnich a vypofddacich systémi jsou tak provadény vnitfnimi pravidly a postupy clearingovych instituci.
Zékon FISKT stanovi, Ze pfipadné zmény stanov nebo vnitfnich pravidel a postupt dstfednich protistran musi byt
schvaleny Komisi pro finan¢n{ sluzby.

Pravné zdvazné pozadavky Jizni Koreje tedy maji dvoustupiiovou strukturu. Zdkon FISKT a jeho provadéci
predpisy stanovi zastieSujici normy, které musi Ustfedni protistrany splnit, aby ziskaly v Koreji povoleni
poskytovat clearingové sluzby. Tato zdkladni pravidla pfedstavuji prvni stupeil privné zdvaznych pozadavki
Koreje. Za ucelem prokdzani souladu se zdkladnimi pravidly musi Gstfedni protistrany pfedlozit svd vnitin
pravidla a postupy Komisi pro finan¢ni sluzby ke schvéleni v souladu s Pokyny pro subjekty infrastruktury
finan¢niho trhu. Tato vnitini pravidla a postupy tvoii druhy stupeni pravné zdvaznych pozadavki Jizni Koreje.

Posouzeni rovnocennosti pravnich predpist a predpisti o dohledu platnych pro tstfedni protistrany v Jizni Koreji
by rovnéz mélo vzit v dvahu dcinek zmiriiovani rizika, ktery zajistuji, pokud jde o miru rizika, jemuZz jsou
vystaveni ¢lenové clearingového systému nebo obchodni systémy usazeni v Unii a které vyplyva z jejich tcasti
v tstfednich protistranach. Ucinek zmirfiovani rizika urcuje jednak mira rizika spojeného s cinnostmi clearingu
provadénymi dotéenou Ustfedni protistranou, kterd zdvisi na velikosti finan¢niho trhu, na némz dustfedni
protistrana pusobi, a jednak vhodnost pravnich pfedpist a pfedpisti o dohledu platnych pro Gstfedni protistrany
ke zmiriiovani tohoto rizika. Za ucelem dosaZeni stejného G¢inku zmirfiovani rizika jsou v ptipadé ustfednich
protistran vykondvajicich ¢innost na vétsich finané¢nich trzich, jejichz mira rizika je vy$si, zapotiebi pfisnéjsi
pozadavky na zmirfiovani rizika nez v piipadé ustfednich protistran vykondvajicich ¢innost na mensich
finan¢nich trzich, jejichZ mira rizika je niZsi.

Ustiedni protistrany povolené v Jizni Koreji vykondvaji svou &innost clearingu na vyrazné mensim finanénim
trthu, nez je finan¢ni trh, na némz vykondvaji ¢innost tstfedni protistrany usazené v Unii. Celkovd hodnota
transakci s derivéty, jejichZ clearing byl v Jizni Koreji béhem poslednich tif let proveden, piedstavovala méné
nez 1 % celkové hodnoty transakci s derivdty, jejichz clearing byl proveden v Unii. Ucast v tstiednich
protistranach povolenych v Jizni Koreji tedy ¢leny clearingového systému a obchodni systémy usazené v Unii
vystavuje vyrazné niz§imu riziku neZ jejich ucast v tstfednich protistranich povolenych v Unii.

Prévni piedpisy a predpisy o dohledu vztahujici se na tstfedni protistrany povolené v Jizni Koreji tedy mohou byt
povazovany za rovnocenné, pokud jsou vhodné ke zmirfiovini uvedené niz$i miry rizika. Zdkladni pravidla

(") Vybor pro platebni a vyporadaci systémy zménil k 1. z4f{ 2014 sviij ndzev na Vybor pro platebni a trzn{ infrastrukturu (Committee on
Payment and Market Infrastructures).
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platnd pro tyto Ustfedni protistrany doplnénd jejich vnitinimi pravidly a postupy, které provadéji Zasady pro
subjekty infrastruktury finanénich trhéi, zmirfiuji uvedenou niZ$i miru rizika v Jizni Koreji a dosahuji tcinku
zmirnéni rizika rovnocenného s t¢inkem, o néjz usiluje nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(14) Komise proto dospéla k zdvéru, Ze pravni pfedpisy a pfedpisy o dohledu Jizni Koreje zajistuji, ze ustfedni
protistrany povolené v Jizni Koreji spliuji pravné zdvazné pozadavky, jez jsou rovnocenné pozadavkiim
stanovenym v hlavé IV nafizen{ (EU) ¢. 648/2012.

(15) Podle druhé podminky v ¢l. 25 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 musi pravni pfedpisy a pfedpisy o dohledu
Jizni Koreje platné pro ustfedni protistrany povolené v Jizni Koreji zaji§tovat, Ze Gstfedni protistrany podléhaji
pribéznému Gcinnému dohledu a vynucovani.

(16) Komise pro finanéni sluzby odpovidd za stanoveni a provddéni pravidel dohledu a za inspekci finan¢nich instituci
a souvisejici Setfeni. Komise pro finan¢ni sluzby jako hlavni organ dohledu nad ustfednimi protistranami ma
obsdhlé pravomoci, které ji umoziuji dstfedni protistrany kontrolovat a sankcionovat, mimo jiné vcetné
pravomoci zrusit povoleni Ustfedni protistrany, pozastavit podnikdni a pfevést podnik tstfedni protistrany nebo
ulozit Ustfedni protistrané pokutu. Kazdodenni dohled provadi Sluzba financntho dohledu, jez phsobi pod
dohledem Komise pro finan¢ni sluzby. Ustfedni protistrany jsou kazdého ptl roku podrobeny ¢tyftydenni
kontrole a dale podléhaji nepravidelnym inspekcim z podnétu orgdnu dohledu. Sluzba finan¢niho dohledu
prubézné monitoruje, jak Gstfedni protistrany dodrzuji poZadavky na fizeni rizik, a to prostfednictvim postupt
sledovani a kontroly vychdzejicich z rizik, véetné testovdni obezfetnostnich pozadavkd. Kromé toho jednim
z hlavnich cild dohledu korejské centralni banky nad tstfednimi protistranami povolenymi v Jizni Koreji je zajistit
jejich bezpecnost a efektivnost. Centrdlni banka vykondvd dohled prostfednictvim hodnoceni informaci
o Gstfednich protistrandch, které kazdé dva roky posuzuje ve vztahu k Zdsaddm pro subjekty infrastruktury
finan¢nich trhi a v pfipadé potieby pozaduje zlepseni. Centralni banka je oprdvnéna pozadovat takovd zlep3en,
aviak v pfipadé vétsich zmén je nutny souhlas Vyboru pro ménovou politiku.

(17) Komise proto dospéla k zdvéru, ze pravni predpisy a predpisy o dohledu Jizni Koreje vztahujici se na Gstfedni
protistrany povolené v Jizni Koreji zaji$tuji pribézny tcinny dohled a vynucovani.

(18) Podle tfeti podminky v ¢l. 25 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 musi pravni pfedpisy a pfedpisy o dohledu Jizni
Koreje zahrnovat G¢inny rovnocenny systém pro uzndvdni Gstfednich protistran povolenych podle pravnich
rezimi téetich zemi (,ustfedni protistrany z t¥etich zemi®).

(19)  Ustiedn{ protistrany z tietich zemi, které cht&ji provadét clearing OTC derivdtt v Jizni Koreji, musi pozadat
Komisi pro finanéni sluzby o souhlas.

(20)  Pro udéleni souhlasu musi mit jurisdikce, v niZ je Ustfedni protistrana usazena, dostate¢né spolehlivy regulacni
rezim obdobny pravnim pfedpistim a predpisim o dohledu platnym v Jizni Koreji. Rovnéz se pted schvalenim
zddosti ustfedni protistrany z tfeti zemé vyzaduje uzavieni ujedndni o spoluprdci mezi orgdny Jizni Koreje
a pislusnymi orgdny tieti zemé.

(21)  Postup uzndvani v pravnim rezimu Jizni Koreje platny pro dstfedni protistrany z tretich zemi, které chtéji v Jizni
Koreji provadét clearing OTC derivdtt, Ize proto povaZovat za postup, ktery pfedstavuje Gcinny rovnocenny
systém uzndvani Gstfednich protistran z tfetich zemi.

(22) Je tedy na misté se domnivat, Ze pravni pfedpisy a predpisy o dohledu Jizni Koreje vztahujici se na ustfedni
protistrany povolené v Jizn{ Koreji spliiuji podminky stanovené v ¢l. 25 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, a tyto
pravni predpisy a predpisy o dohledu lze tudiZ povazovat za rovnocenné s pozadavky stanovenymi v nafizeni
(EU) ¢. 648/2012. Komise by méla i naddle pribézné sledovat vyvoj pravniho a dohledového ramce pro ustfedni
protistrany v Jizni Koreji a plnéni podminek, na jejichz zdkladé bylo toto rozhodnuti pfijato.

(23)  Pravidelnym pfezkumem prdvnich predpist a predpistt o dohledu platnych v Jizni Koreji pro tstfedni protistrany
povolené v Jizni Koreji by neméla byt dotéena moznost Komise provést kdykoli mimo obecny ptezkum jesté
zvlastni pfezkum, vyzada-li si situace, aby Komise znovu posoudila rovnocennost udélenou timto rozhodnutim.
Pfipadné nové posouzeni mize vést k odnéti uznani rovnocennosti.

(24)  Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Pro tcely ¢lanku 25 nafizeni (EU) & 648/2012 se pravni piedpisy a predpisy o dohledu Jizni Koreje sestdvajici ze zdkona
z roku 2013 o finan¢nich investi¢nich sluzbach a kapitalovych trzich a jeho provadécich pfedpist doplnénych Pokyny
pro subjekty infrastruktury finan¢niho trhu a Nafizenim o provozu a spravé platebnich a vypofadacich systému, které se
vztahuji na ustfedni protistrany povolené v Jizni Koreji, povazuji za rovnocenné s pozadavky stanovenymi v nafizeni
(EU) ¢. 648/2012.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 13. listopadu 2015.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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