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ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2015/1092
ze dne 23. Cervence 2014

o stitni podpofe SA.34824 (2012/C), SA.36007 (2013NN), SA.36658 (2014/NN), SA.37156
(2014/NN), SA.34534 (2012/NN) poskytnuté Reckem skupiné Recké nirodni banky (National Bank
of Greece Group) v souvislosti s:

— rekapitalizaci a restrukturalizaci Recké ndrodni banky (National Bank of Greece S.A.),

— feSenim krizové situace banky First Business Bank S.A. prostfednictvim p¥ikazu k pfevodu na
Reckou ndrodni banku,

— feSenim krizové situace banky Probank S.A. prostfednictvim piikazu k pievodu na Reckou
nédrodni banku,

— feSenim krizové situace banky Cooperative Bank ve mésté Lesvos-Limnos, banky Cooperative
Bank ve mésté Achaia a banky Cooperative Bank v mésté Lamia

(ozndmeno pod cislem C(2014) 5201)

(Pouze anglické znéni je zdvazné)

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE

S ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 108 odst. 2 prvni pododstavec této smlouvy,

s ohledem na Dohodu o Evropském hospodaiském prostoru, a zejména na ¢l. 62 odst. 1 pism. a) této dohody,
poté, co vyzvala ¢lenské stity a jiné zicastnéné strany, aby v souladu s uvedenymi ustanovenimi podaly ptipominky,

vzhledem k témto davodam:

1. POSTUP

1.1. POSTUP TYKAJICI SE SKUPINY RECKE NARODNI BANKY (') (DALE JEN ,NARODNI BANKA“ CI NBG).

(1) Rozhodnutim ze dne 19. listopadu 2008 Komise schvilila rezim s ndzvem ,Support Measures for the Credit
Institutions in Greece* (,Opatfeni na podporu Gvérovych instituci v Recku®) (,rezim podpor pro fecké banky),
ktery mél zajistit stabilitu Feckého finan¢niho systému. Rezim podpor pro fecké banky umozZiiuje poskytovat
podporu v ramci ti opatfeni, kterd jej tvori, tedy rekapitaliza¢niho opatfeni, zdruéniho opatfeni a opatfeni
tykajictho se Gvért ve formé statnich dluhopist (3.

(2) Ve 14. bod¢ odiivodnéni rozhodnuti ze dne 19. listopadu 2008 se uvadi, Ze plan restrukturalizace tykajici se
pifjemct rekapitaliza¢niho opatieni se ozndmi Komisi.

(3)  V kvétnu 2009 byla ndrodni banka rekapitalizovana v rdmci rekapitaliza¢ntho opatfenti, které je soucdsti rezimu
podpor pro fecké banky.

(4)  Dne 2. srpna 2010 fecké orgny piedloZily Komisi plan restrukturalizace narodni banky. Komise tento pldn, jeho
nésledné aktualizace, jakoz i dopliujici informace ptedloZené feckymi orgdny zaevidovala jako véc SA.30342
(PN 26/10) a ndsledné véc SA.32788 (21/PN).

(5)  V prosinci 2011 Recko nérodni banku znovu rekapitalizovalo v rdmci rekapitaliza¢niho opatfeni. Dne 22. prosince
2011 Komise schvdlila druhou rekapitalizaci ndrodni banky ().

(1) Reckd ndrodni banka (National bank of Greece S.A.) a vechny jeji dcefiné spolecnosti.

() Rozhodnuti Komise ze dne 19. listopadu 2008 o stitn{ podpore N 560/08 s ndzvem ,Support Measures for the Credit Institutions in Greece*
(Opatfeni na podporu tvérovych instituci v Recku) (Uf. vést. C 125, 5.6.2009, s. 6) Této podpote bylo ptidéleno ¢&islo SA.26678
(N'560/08). Tento rezim byl nésledné prodlouzen a pozménén, jak je popsdno v pozndmce pod ¢arou 3.

() Viz rozhodnuti Komise ze dne 22. prosince 2011 ve véci stitni podpory SA.34064 (11 IN) ,Second rescue recapitalisation of NBG under
the Greek recapitalisation scheme* (Druhd zachranni rekapitalizace podniku NBG v rdmci feckého rezimu rekapitalizace) (U, vést. C 99,
3.4.2012,s. 4).
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(6)  Nérodni bance byly opakované poskytnuty sttni zdruky za dluhové ndstroje a tivéry ve formé stitnich dluhopist
v rdmci rezimu podpor pro fecké banky (). Bance byla rovnéZ poskytnuta nouzovd pomoc v oblasti likvidity se
statni zdrukou (ddle jen ,NPL se stitn{ zdrukou®).

(7)  Dne 18. bfezna 2012 Reckd banka (Bank of Greece) odebrala licence tfem bankdm Cooperative (,tfi banky
Cooperative®), jmenovité bance Cooperative Bank ve mésté Lesvos-Limnos (,banka Lesvos-Limnos®), bance
Cooperative Bank ve mésté Achaia (,banka Achaia“) a bance Cooperative Bank ve mésté Lamia (,banka Lamia®),
a zahdjila jejich likvidaci.

(8)  Komise zaevidovala informace o feseni krizové situace bank Cooperative, které neformalné obdrzela od Recka,
jako véc SA.34534 (12/NN).

(9)  Dne 23. biezna 2012 Reck4 banka pfistoupila k pievodu vybranych zdvazkd tif bank Cooperative na nrodni
banku a ur¢ila ¢dstku mezer ve financovani (°), kterou podle zdkona ¢. 4051/2012 (°) uhradi Helénsky fond
finan¢ni stability (,HFSF*). Mezery ve financovani se rovnaly hodnoté pfeveden)'/ch zéavazkd, jelikoz nedoslo
k pfevodu aktiv t¥{ bank Cooperative.

(10) Dne 20. dubna 2012 fond HFSF poskytl ndrodni bance pisemny zdvazek, Ze se bude podilet na plinovaném
navyseni jejtho zdkladniho kapitdlu. Dne 28. kvétna 2012 poskytl fond HFSF ndrodni bance pfeklenovaci rekapi-
talizaci ve vy$i 7 430 miliond EUR (,prvni preklenovaci rekapitalizace*).

(11)  V kvétnu 2012 fecké organy ozndmily Komisi, Ze fond HFSF poskytl ndrodni bance pisemny zdvazek. Komise
tento zdvazek zaevidovala jako neozndmenou podporu (véc SA.34824 (12/NN)), protoze dané opatieni jiz bylo
provedeno.

(12) Dne 27. ervence 2012 Komise zahdjila formdlni vySetfovaci fizeni tykajici se prvni pfeklenovaci rekapitalizace
(;rozhodnuti o zahdjen{ fizeni s bankou NBG*) (’).

() Dne 2. z&f{ 2009 Recko ozndmilo fadu zmén opatien{ podpory a prodlouzeni rezimu do 31. prosince 2009 a tyto zmény a prodlouzeni
byly schvaleny dne 18. zaf{ 2009) (viz rozhodnuti Komise ze dne 18. zdif 2009 o stitni podpofe N 504/09 Prolongation and
amendment of the Support Measures for the Credit Institutions in Greece* (Prodlouzen{ a zména opatfeni podpory pro Gvérové instituce
v Recku) (Uf. vést. C 264, 6.11.2009, s. 5)). Dne 25. ledna 2010 Komise schvélila druhé prodlouzeni opatieni podpory, a to do
30. ¢ervna 2010 (viz rozhodnuti Komise ze dne 25. ledna 2010 o stitni podpore N 690/09 ,Prolongation of the Support Measures for
the Credit Institutions in Greece* (ProdlouzZeni opatrem podpory pro Givérové instituce v Recku) (Ut. vést. C 57, 9.3.2010, s. 6)). Dne
30. Cervna 2010 Komise schvilila fadu zmén opatfeni podpory a jejich prodlouzeni do 31. prosince 2010 (viz rozhodnuti Komise ze
dne 30. ¢ervna 2010 o statn{ podpore N 260/10 ,Extension of the Support Measures for the Credit Institutions in Greece” (Prodlouzeni
opatfeni podpory pro tivérové instituce v Recku) (Ut. vést. C 238, 3.9.2010, s. 3)). Dne 21. prosince 2010 Komise schvélila druhé
prodlouzeni opatfeni podpory, a to do 30. ¢ervna 2011 (viz rozhodnuti Komise ze dne 21. prosince 2010 o stdtni podpofe
N 31998/2010 (2010/N) JFourth extension of the Support measures for the credit Institutions in Greece* (Ctvrté prodlouzeni opatien{
podpory pro Gvérové instituce v Recku) (U, vést. C 53, 19.2.2011, s. 2)). Dne 4. dubna 2011 Komise schvélila zménu (viz rozhodnuti
Komise ze dne 4. dubna 2011 o stdtni podpore SA.32767 (11/N) ,Amendment to the Support Measures for the Credit Institutions in
Greece* (Zména opatieni podpory pro Gvérové instituce v Recku) (Uf. vést. C 164, 2.6.2011, s. 8)). Dne 27. ervna 2011 Komise
schvilila prodlouzeni opatfeni podpory, a to do 31. prosince 2011 (viz rozhodnuti Komise ze dne 27. ervna 2011 o stdtni podpofe
SA.33153 (1 1/N) ,Fifth prolongation of the Support measures for the credit Institutions in Greece* (Pité prodlouzenf opatrem podpory
pro Gvérové instituce v Recku) (Ut. vést. C 274, 17.9.2011, s. 6)). Dne 6. Gnora 2012 Komise schvilila prodlouzent opatfeni podpory,
a to do 30. ¢ervna 2012 (viz rozhodnuti Komise ze dne 6. tinora 2012 o stitni podpofe SA.34149 (11/N) ,Sixth prolongation of the
Support Measures for the Credit Institutions in Greece* (Sesté prodlouzeni opatieni podpory pro tvérové instituce v Recku)
(Uf. vést. C 101, 4.4.2012, s. 2)). Dne 6. Cervence 2012 Komise schvélila prodlouzeni opatfeni podpory, a to do 31. prosince 2012 (viz
rozhodnuti Komise ze dne 6. Cervence 2012 o stétni podpore SA.35002 (12/N) ,Prolongation of the Support Scheme for Credit
Institutions in Greece” (Prodlouzeni opatrem podpory pro Gvérové instituce v Recku) (Uk. vést. C 77, 15.3.2013, s. 14)). Dne 22. ledna
2013 Komise schvilila prodlouzeni rezimu zdruk a rezimu Gvéri ve formé dluhopisd, a to do 30. éervna 2013 (viz rozhodnuti Komise
ze dne 22. ledna 2013 o stdtni podpore SA.35999 (12/N / ) ,,Prolongatlon of the Guarantee Scheme and the Bond Loan Scheme for Credit
Institutions in Greece* (ProdlouZeni rezimu zdruk a rezimu tvért ve formé dluhoplsu pro Givérové instituce v Recku) (Ur vést. C 162,
7.6.2013, s. 6)). Dne 25.7.13 Komise schvilila prodlouzeni rezimu zaruk a rezimu tvért ve formé dluhopist, a to do 31.12.13 (viz
rozhodnuti Komise ze dne 25.7.13 o stitni podpofe SA.36956 (2013/N) ,,Prolongatlon of the Guarantee Scheme and the Bond Loan
Scheme for Credit Institutions in Greece* (Prodlouzeni rezimu zaruk a rezimu dvért ve formé dluhopist pro Givérové instituce v Recku)
(Ut. vést. C 141, 9.5.2014, s. 3)). Dne 14. ledna 2014 Komise schvalila prodlouzem rezimu zdruk a rezimu avéra ve formé dluhopist,
atodo 30. cervna 2014 (viz rozhodnuti Komise ze dne 14. ledna 2014 o stdtni podpote SA. 37958 (2013|N) - Recko ,Prolongation of
the Guarantee Scheme and the Bond Loan Scheme for Credit Institutions in Greece* (ProdlouZen{ reZimu zdruk a rezimu avér( ve formé
dluhopisti pro Gvérové instituce v Recku), dosud nezvefejnéno.

() ,Mezerou ve financovédni“ se rozumi rozdil mezi hodnotou aktiv a hodnotou zdvazkd pievedenych na banku.

(°) Zdkon 4051/2012 o pravidlech tykajicich se diichodt: a jinych dalsich délezitych pravidlech, kterd souviseji s uplatiiovanim memoranda
o porozuméni podle zdkona 4046/2012. .

() Viz rozhodnuti Komise ze dne 27. ¢ervence 2012 o stitni podpore SA. 34824 (2012/C), ,Rekapitalizace Recké ndrodni banky
Helénskym fondem finanéni stability* (Uf. vést. C 359, 21.11.2012, 5. 4).



10.7.2015 Utedn véstnik Evropské unie L 183/31

(13) V prosinci 2012 poskytl fond HFSF ndrodn{ bance druhou pfeklenovaci rekapitalizaci ve vysi 2 326 milionti EUR
(druhd preklenovaci rekapitalizace) (¥). Recké orgdny ozndmily toto opatfeni Komisi dne 27. prosince 2012.
Komise tato opatfeni zaevidovala jako véc SA.36007 (13/NN).

(14) V cervnu 2013 ndrodni banka ozndmila, Ze Uspé&né dokoncila svoji emisi prav v hodnoté 1 079 miliont
EUR (°), a fond HFSF &aste¢né pfeménil prvni a druhou preklenovaci rekapitalizaci na vlastni kapital (,jarni
rekapitalizace v roce 2013 kterd zahrnuje jak emisi prdv v hodnoté 1 079 miliont EUR, tak pfeménu prvni
a druhé preklenovaci rekapitalizace). Celkovd ¢dstka jarni rekapitalizace v roce 2013 ¢inila 9 756 miliont EUR,
pfi¢emz 8 677 miliont z této ¢astky vlozil do rekapitalizace fond HFSF (,icast fondu HFSF na jarni rekapitalizaci
v roce 2013%).

(15) Dne 19. prosince 2013 fecké organy poskytly Komisi informace o podminkéch jarni rekapitalizace v roce 2013.

(16) Dne 25. Cervna 2014 fecké organy ptedlozily Komisi kone¢ny plan restrukturalizace ndrodni banky (,pldn
restrukturalizace®). Ve stejny den poskytly také informace o nouzové pomoci v oblasti likvidity se statni zdrukou.
Uvedly, Ze hodlaji ndrodni bance naddle poskytovat podporu v oblasti likvidity, jakoz i stitni zdruky za dluhové
néstroje a uvéry ve formé stitnich dluhopisii v rdmci rezimu podpor pro fecké banky. Komise zaevidovala
oznameni pod ¢islem SA.34824 (2012/C).

(17) Komise se se zastupci Feckych orgdnii a ndrodni banky nékolikrdt setkala, jednala s nimi prostfednictvim telekon-
ferenci a vedla s nimi elektronickou korespondenci.

(18)  Recko souhlasi s tim, Ze toto rozhodnuti bude vyjimeéné pfijato pouze v anglicting.

1.2. POSTUP TYKAJICI SE ZISKANYCH PODNIKU
1.2.1. Postup tykajici se banky First Business Bank S.A.

(19) V &ervenci 2009 Recko v rdmci rekapitalizaéntho opateni, které je soucdsti rezimu podpor pro fecké banky (%),
rekapitalizovalo banku First Business Bank S.A. (,banka FB“), a to ¢4stkou 50 miliontt EUR.

(20) Na jafe roku 2013 se Reckd banka rozhodla, e pfistoupi k feseni krizové situace banky FB prostiednictvim
postupu spocivajicim v ndkupu a zaclenéni (7).

(21)  Dne 1. kvétna 2013 Reckd banka vyzvala Ctyfi nejvétsi fecké banky, aby ji predlozily nezdvazné nabidky ohledné
portfolia aktiv a zdvazk( banky FB. Reckd banka v dopise uchaze¢im uvedla, Ze fond HFSF kromé toho, Ze
pokryje mezeru ve financovani, pokryje také kapitdlové potieby nabyvatele, které souviseji s aktivy pfevedenymi
z banky FB.

(22) Dne 8. kvétna 2013 ndrodni banka a dal$f banka predlozily pfedbézné nabidky.
(23) Dne 10. kvétna 2013 ndrodni banka svoji nabidku pozménila.

(24) V tentyZ den Reck4 banka zahijila feseni krizové situace banky FB a prevedla na ndrodni banku vybrand aktiva
a zavazky.

(25) Dne 11. kvétna 2013 fecké orgdny poskytly Komisi informace o feSeni krizové situace banky FB. Komise tyto
informace a ndslednd podan{ feckych organii zaevidovala jako véc SA.36658 (2014/NN).

(26) Dne 28. cervna 2013 fond HFSF vyplatil dvé tietiny &astky, kterd odpovidala ptivodné odhadnuté mezefe ve
financovani.

(®) Tiskova zprava HESF, 24. prosince 2012, dostupnd na: http:/fwww.hfsf.gr/files/press_release_20121224_en.pdf.

() Pribéznd finan¢ni zprdva nirodni banky ze dne 30. ¢ervna 2013, srpen 2013, s. 9, dostupnd na: https:/[www.nbg.gr/english/the-group/
investor-relations/financial-information/annual-interim-financial-statements/Documents/Annual%20and%20interim%2 Ofinancial %
20statements/Financial%20Report%20NBG%20GROUP-BAN%2030%2006%202013_EN%20FINAL.pdf.

(") Viz pozndmka pod ¢arou 2.
(') Postup spocivajici v ndkupu a zaclenéni je postup FeSeni krizové situace banky, ktery sestdvéd z identifikace vysoce kvalitnich aktiv
a zdvazkd v rémci pravniho subjektu v likvidaci a z jejich drazby za ticelem jejich pfevodu na Zivotaschopnou spolecnost.
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(27) Dne 29. Cervence 2013 fecké orgdny oznamily Komisi financovdni mezery ve financovani celkovou ¢dstkou ve
vysi pfiblizné 524 miliont EUR, kterd byla stanovena podle odhadu provedeného v dobé feSeni krizové situace
na zakladé tdaja, jez byly k dispozici k 31. bfeznu 2013.

(28) Dne 7. listopadu 2013 Reckd banka dokoncila vypocet vyse celkové mezery ve financovéni, kterd ¢inila
457 miliond EUR (7).

(29) Dne 13. listopadu 2013 fond HFSF vyplatil bance zbyvajici ¢dstku mezery ve financovani.

(30) Dne 25. Cervna 2014 fecké orgdny ozndmily Komisi, Ze ndrodni banka nehodld pozddat fond HFSF, aby do ni
vlozil ¢astku odpovidajici kapitalovym potiebdm, které vznikly v disledku ziskani aktiv banky FB.

1.2.2. Postup tykajici se banky Probank S.A.

(31) Dne 10. kvétna 2013 Reck4 banka jmenovala komisafe v bance Probank S.A. (,banka Probank*).

(32)  V Cervenci roku 2013 se Reckd banka rozhodla, Ze pfistoupi k feseni krizové situace banky Probank prostfednict-
vim postupu spocivajicim v ndkupu a zaclenéni.

(33) Dne 22. ervence 2013 Reckd banka vyzvala Ctyfi nejvétsi fecké banky, aby ji predlozily nabidky ohledné
portfolia aktiv a zdvazkd banky Probank. Reckd banka v dopise potencidlnim uchaze¢tim uvedla, Ze fond HFSF
kromé toho, Ze pokryje mezeru ve financovani, pokryje také kapitdlové potieby nabyvatele, které souviseji
s aktivy pfevedenymi z banky Probank.

(34) Dne 24. Cervence 2013 predlozila jedna z bank ndvrh nabidky a 25. ervence 2014 piedlozila zdvaznou nabidku
nérodni banka.

(35)  26. Cervence 2013 Reckd banka zahdjila feseni krizové situace banky Probank a prevedla na ndrodni banku
vybrand aktiva a zdvazky.

(36) Dne 29. cervence 2013 fecké orgdny ozndmily Komisi financovdni mezery ve financovéni celkovou ¢astkou ve
vysi ptiblizné 238 miliontt EUR, kterd byla stanovena podle odhadu Recké banky na zdkladé adaju, jez byly
k dispozici k 31. bfeznu 2013. Komise toto ozndmeni a ndsledné informace od feckych orgdnti zaevidovala jako
véc SA.37156 (2014/NN).

(37) Dne 9. srpna 2013 fond HFSF vyplatil dvé tietiny Cdstky, kterd odpovidala ptivodné odhadnuté mezefe ve
financovani.

(38) Dne 30. prosince 2013 Reckd banka dokonéila vypocet vyse celkové mezery ve financovani, kterd ¢inila
563 miliont EUR.

(39) Dne 31. prosince 2013 fond HFSF vyplatil ndrodni bance zbyvajici ¢astku mezery ve financovéni.

(40) Ve stejny den Reckd banka poskytla Komisi dalsf informace o pieklenuti mezery ve financovani.

(41) Dne 25. Cervna 2014 fecké orgdny ozndmily Komisi, Ze ndrodni banka nehodld pozddat fond HFSF, aby do ni

vlozil ¢astku odpovidajici kapitdlovym potiebdm, které vznikly v disledku ziskdni aktiv banky Probank.

(") Fond HFSF, Vyrocni finanni zprdva za obdobi do 31. prosince 2013, Cerven 2014, s. 8.
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2. POPIS
2.1. NARODNI BANKA A JEJ{ OBTIZE
2.1.1. Obecny kontext feckého bankovnictvi
(42)  Jak je patrné z tabulky 1, fecky redlny hruby domaci produkt (,HDP) klesl od roku 2008 do roku 2012 o 20 %.
V dusledku toho ¢elily Fecké banky rychle se zvysujici mife selhdni u avéri poskytovanych feckym domacnostem
a spole¢nostem (’). Tento vyvoj mél nepiiznivy dopad na vykonnost aktiv Feckych bank a byl pficinou velkych
ztrdt z Gverd.
Tabulka 1
Redlny rst HDP v Recku, 2008-2013
Recko 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Reélny rast HDP v % -0,2 -31 -4,9 -7,1 -64 -39
Zdroj: Eurostat, dostupné online na adrese: http://epp.curostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=
1&language=en&pcode=tec00115
(43) Kromé toho Recko v tnoru 2012 provedlo vyménu dluhopist se soukromym sektorem, zndmou jako zapojeni

soukromého sektoru (,Private Sector Involvement®; ,program PSI“). Do programu se zapojily fecké banky a v jeho
priibéhu feckd vldda nabidla stivajicim soukromym drzitelim feckych stitnich dluhopisti (ddle jen ,RSDLY)
vyménou za stdvajici dluhopisy RSDL nové cenné papiry (véetné novych RSDL), cenné papiry vdzané na HDP
a obligace v rdmci programu PSI vydané Evropskym fondem pro finan¢ni stabilitu (dale jen ,EFSFY), a to
s nomindlni slevou 53,5 % a delsimi dobami splatnosti ('¥). Recké orgdny ozndmily vysledky této vymeény
dluhopisi dne 9. brezna 2012 (). V dasledku této vymeény vznikly drzitelim dluhopisti znaéné ztréty (Reckd
banka je pro fecké banky odhadla v préiméru na 78 % nomindlni ¢dstky starych dluhopisti RSDL) a kapitdlové
potieby, které byly zpétné zavedeny do Géetnich zdvérek feckych bank za rok 2011.

Tabulka 2

Celkové ztrity hlavnich feckych bank v souvislosti s programem PSI (v milionech EUR)
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NBG 13 748 1001 | 14749 | 10985 751 11735 161,0 11,0
Eurobank 7 001 335 7 336 5517 264 5781 164,5 7,5
Alpha 3 898 2 145 6 043 3087 1699 4786 105,7 8,1

(") Evropskd komise — Generdln{ feditelstvi pro hospodéiské a finan¢ni zdlezitosti. The Second Economic Adjustment Programme for
Greece — March 2012 (Druhy program hospodatské korekce pro Recko — biezen 2012), s. 17, dostupny online na adrese: http://ec.
europa.eufeconomy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdffocp94_en.pdf.

(") Viz oddil IT ,Restrukturalizace feckého statntho dluhu® Zpravy o rekapitalizaci a restrukturalizaci feckého bankovnictvi (Report on the
Recapitalisation and Restructuring of the Greek Banking Sector), Reck4 banka, prosinec 2012, dostupny online na adrese: http:/[www.
bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf.

(**) Tiskova zprédva ministerstva financi ze dne 9. bfezna 2012, dostupna online na adrese: http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%
20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf.


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdf/ocp94_en.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdf/ocp94_en.pdf
http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
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Piraeus 7 063 280 7 343 5686 225 50911 226,0 12,0
Probank 415 0 415 295 0 295 105,1 8,7
FB Bank 70 0 70 49 0 49 33,8 3,1

Zdroj:  Reckd banka, Zprdva o rekapitalizaci a restrukturalizaci feckého bankovnictvi, prosinec 2012, s. 14.

(") Pomér kmenového kapitdlu Tier 1 banky je jednim z pomért piedepsaného kapitdlu, ktery je sledovan orgdnem bankovniho
dohledu podle smérnice o kapitdlovych pozadavcich.

(44)  Jelikoz fecké banky &elily v dusledku programu PSI a pokracujici recesi znaénému nedostatku kapitalu, byly jim
na zdkladé Memoranda o hospodafské a finan¢ni politice v rdmci Druhého programu hospodaiské korekce pro
Recko, které dne 11. biezna 2012 podepsaly feckd vldda, Evropskd unie, Mezindrodni ménovy fond (dédle jen
,MMF“) a Evropskd centrdlni banka (ddle jen ,ECB“), poskytnuty prostfedky na rekapitalizaci. Recké orgdny
odhadly celkové potieby tykajici se rekapitalizace bank a ndklady na vyfeSeni krizové situace bank, jez maji byt
financovany ze zminéného programu, na 50 miliard EUR (*). Tato ¢dstka byla vypoctena na zdkladé ztézového
testu provedeného Reckou bankou za obdobi od prosince 2011 do prosince 2014 (,z4tézovy test z roku 2012,
ktery se opiral o prognézy ztrit z uvérti vypracované spole¢nosti Blackrock (V). Prostfedky na rekapitalizaci
feckych bank jsou dostupné prostfednictvim fondu HFSF. Tabulka 3 shrnuje vypocet kapitdlovych potieb
hlavnich feckych bank, jak vyplyvaji ze zdtézového testu z roku 2012.

Tabulka 3

2 %~ ’

Zitézovy test z roku 2012: kapitdlové potieby hlavnich feckych bank (v milionech EUR)
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NBG 7287 | -11735 1646 | —8 366 5390 4 681 8 657 9756
Eurobank 3515 —-5781 830 | -8 226 3514 2 904 2 595 5839

(*) Viz pozndmka pod ¢arou 13, s. 106.
(*”) Viz poznamka pod ¢arou ¢. 14.
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Alpha 4526 —4786 673 | —8 493 3115 2 428 2033 4571
Piraeus 2615 -50911 1005| -6 281 2 565 1080 2 408 7 335
Probank 281 - 295 59 - 462 168 147 180 282
FB Bank 145 - 49 0 - 285 167 -29 116 168

Zdroj: Reckd banka, Zprdva o rekapitalizaci a restrukturalizaci feckého bankovnictvi, prosinec 2012, s. 8.

(45) Podle Memoranda o hospoddfské a finanéni politice ,bude bankdm, které pfedlozi Zivotaschopné plany na ziskdni
kapitdlu, umoznéno pozddat o stitni podporu a tato podpora jim bude poskytnuta zptsobem, ktery vefejny
sektor motivuje k tomu, aby provadél kapitdlové investice, a tim minimalizuje zdt€z danovych poplatnika“ (*¥).
Podle Recké banky byly Zivotaschopné pouze ¢tyfi nejvétsi banky (banka Eurobank, Reckd ndrodni banka, banka
Piraeus a banka Alpha) (*). Tyto banky obdrZely v kvétnu 2012 od HFSF prvni rekapitalizaci.

(46) Domdci vklady v feckych bankdch poklesly kvili recesi a politické nejistoté od konce roku 2009 do ¢ervna 2012
celkem o 37 %. Tyto banky musely ve snaze udrzet si vklady platit vyssi drokové sazby. Ndklady na vklady rostly,
a tim se snizovalo Cisté trokové rozpéti bank. Vzhledem k tomu, Ze feckym bankdm byl odepfen piistup
k velkoobchodnim trhiim financovani, staly se zcela zdvislé na financovani z Eurosystému (%), pfi¢emz rostouci
podil tohoto financovani mél formu pomoci NPL se stétni zdrukou poskytované Reckou bankou.

(47) Dne 3. prosince 2012 fecké banky zahdjily program zpétného odkupu novych dluhopisti RSDL, které obdrzeli
investofi, v rdmci programu PSI, a to za ceny, které se pohybovaly v rozmezi od 30,2 % do 40,1 % jejich
nomindlni hodnoty (*!). Do tohoto programu zpétného odkupu se zapojily fecké banky, ¢imz v jejich rozvahach
vznikly dal$i ztrity, protoZe ptevaznd Cast Ucetni ztrity (tedy rozdil mezi trzni a nomindlni hodnotou)
zatctované u téchto novych dluhopist RSDL v dobé, kdy probihal program PSI, se stala konecnou
a nezvratnou (*).

7y

(48)  V prosinci 2012 obdrzely ¢tyfi nejvétsi fecké banky od fondu HFSF druhou pfeklenovaci rekapitalizaci.

(49) Na jafe 2013 byly preklenovaci rekapitalizace ¢tyf bank pfeménény na rekapitalizace trvalé v kmenovych akciich,
piicemz fond HFSF drzel v kazdé ze ¢tyt bank vice nez 80 % akcil. U bank, jimz se podatilo ziskat predem
stanovenou ¢astku soukromého kapitdlu, obdrzel HFSF akcie bez hlasovacich prav, a soukromym investoram,
ktefi do bank vlozZili nové prostiedky spole¢né s HESF, byly poskytnuty opéni listy k akciim ziskanym fondem
HESF.

%) Viz pozndmka pod carou ¢. 13,s. 104.

(")

(*) Viz pozndmka pod ¢arou ¢. 14.

(*) Eurosystém tvori Evropskd centrédlni banka a centralni banky jednotlivych stdtd, jednd se o systém centrélnich bank eurozény.

(*') Tiskova zprdva ministerstva financi ze dne 3. prosince 2012, dostupnd online na adrese: http:/[www.pdma.gr/attachments/article/248/
Press%20Release%20-%20December%2003.pdf. Timto zpétnym odkupem vlastniho dluhu za cenu, kterd byla vyrazné niZ$i nez
nomindlni hodnota, se vyrazné snizil fecky dluh. .

(*) Pokud by k takovému zpétnému odkupu nedoslo, trzni hodnota téchto novych dluhopist RSDL by byvala mohla vzriist v zdvislosti na

vyvoji trznich parametrd, napf. tirokovych sazeb a pravdépodobnosti, ze Recko nebude schopné splacet dluhy.


http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf

L 183[36

Utedni véstnik Evropské unie

(50)

(51)

(53)

(54)

V &ervenci 2013 Reckd banka povéfila poradenskou spolecnost, aby provedla diagnostickou studii évérovych
portfolii vSech feckych bank. Tato poradenskd spole¢nost provedla prognézy ztrat z avérd (dile také ,PZUY)
u vSech domdcich avérovych portfolii, jakoz i u avérd, které nesou fecké riziko v zahrani¢nich pobockdch
a dcefinych spolecnostech, a to za dobu ti a ptl let a za celou dobu Cerpani Gvérti. Analyza formulovala
prognézy ztrit z Gvérd v rdmci dvou makroekonomickych scéndft, tedy zdkladniho scéndfe a scéndfe
nepiiznivého. Prognézu ztrdt z Gvérd u zahraniénich Gvérovych portfolii odhadla Reckd banka na zdkladé
vystupu od poradenské spolecnosti.

Na zdkladé posouzeni prognéz ztrt z Gvérfi, které vyhotovila poradenskd spolecnost, provedla Reckd banka na
podzim 2013 novy zdtézovy test (,zdtéZovy test z roku 2013%), aby posoudila odolnost kapitilové pozice feckych
bank jak v rdmci scéndie zdkladniho, tak scéndfe neptiznivého. Reckd banka posoudila kapitdlové potieby,
pfi¢emz vyuzila technickou podporu druhé poradenské spole¢nosti.

Kli¢ovymi slozkami posouzeni kapitdlovych potieb v rdmci zdtéZového testu z roku 2013 byly i) konsolidované
prognézy ztrat z Gvért (¥) u Gvérovych portfolii bank, a to jak pro Fecké, tak zahrani¢ni riziko, o€isténé
o stévajici Gvérové rezervy, ii) odhadovand provozni ziskovost bank v obdobi od ervna 2013 do prosince 2016
na zdkladé konzervativni dpravy planti restrukturalizace, které byly Recké bance piedlozeny v prvnim &tvrtleti
roku 2013. Tabulka 4 shrnuje vypocet konsolidovanych kapitdlovych potteb hlavnich feckych bank v rdmci
zakladniho scénafe pro zminény zatézovy test z roku 2013.

Tabulka 4

Zitézovy test z roku 2013: konsolidované kapitilové potieby hlavnich feckych bank v ramci zikladniho
scéndfe (v milionech EUR)

- pomér

Banky

ZateZovy test
Kapitdlové potteby
(

Referen¢ni kmenovy kapitél Tier 1
(Cerven 2013) (1)
Rezervy pro ztraty zaveéri
(Cerven 2013) (2)

PZU pro fecké riziko (3)

PZU pro zahrani¢ni riziko (') (4)
Interni tvorba kapitdlu (5)
kmenového kapitélu Tier 1
(prosinec 2016) (6)

10.7.2015

NBG (%)

4 821

8 134

-8 745

-3 100

1451

4743

2183

Eurobank (%)

2228

7 000

-9519

-1628

2 106

3133

2 945

Alpha

7 380

10 416

-14 720

-2936

4 047

4 450

262

Piraeus

8 294

12 362

-16 132

-2 342

2 658

5265

425

Zdroj: Reckd banka, ZdtéZovy text feckého bankovnictvi z roku 2013, bezen 2014, s. 42.

() Dopad PZU pro zahranicni riziko byl vypocten po zdanén{ v zahrani¢i a s ohledem na zévazky souvisejici s odprodejem,
o nichz v té dobé Recko jednalo s generdlnim Feditelstvim Komise pro hospodaiskou soutéz.

(®» Rezervy banky NBG pro ztraty z tvérti k 30. Cervnu 2013, pro-forma prostfedkt banky First Business Bank a banky Pro-
bank.

(}) Rezervy Eurobanky pro ztrity z Gvérd k 30. ¢ervnu 2013, pro forma prostiedkti bank New Hellenic Postbank a New Pro-
ton, které byly ziskdny v srpnu 2013.

Dne 6. bfezna 2014 Reckd banka ozndmila vysledky zatéZového testu z roku 2013 a pozddala banky, aby do
poloviny dubna 2014 piedlozily plany ziskdni kapitdlu, které jim umozni pokryt jejich kapitdlové potieby
v ramci zdkladniho scénafe.

V obdobi od konce bfezna 2013 do pocitku kvétna 2014 ¢tyfi banky provedly navyseni kapitdlu.

(*’) Progndzy ztrt z Gvérl zahrnuji ocekdvané ztrity z novych tvéri v Recku za obdobi od &ervna 2013 do prosince 2016.
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2.1.2. Prijemce

(55) Nérodni banka poskytuje univerzilni bankovni sluzby piedevsim v Recku, Turecku a dalsich zemich stfedni,
vychodni a jihovychodni Evropy (Kypr, Rumunsko, Bulharsko, Srbsko, Albdnie a Byvald jugosldvskd republika
Makedonie). Nabizi kompletni $kdlu bankovnich a finanéni produktt a sluzeb domacnostem a podnikdm. Je
aktivni v maloobchodnim, podnikovém a soukromém bankovnictvi, spravé aktiv, poji§téni, v pokladnich
operacich, na kapitalovych trzich a poskytuje také dal$i sluzby. Narodni banka je zapsdna v obchodnim rejstitku
v Recku a jeji akcie jsou vedeny na burze v Aténdch. K 30. zaf{ 2012 nirodni banka zaméstnivala celkem
37 831 lidi (**), z nichz pfiblizné jedna tfetina byla zaméstndna v Recku, jedna tietina v Turecku a zbyvajici
tietina v dalsich zemich, p¥evazné v jihovychodni Evropé.

(56) Narodni banka se zapojila do programu PSI a provedla vyménu dluhopisit RSDL a stétnich Gvérd s nominalni
hodnotou 14 749 miliont EUR. Jeji celkové zdtéz souvisejici s programem PSI dosdhla pfiblizné 11 735 miliont
EUR pied zdanénim a byla v plném rozsahu zapsdna do dcetnictvi za rok 2011 (¥*). Béhem programu zpétného
odkupu, ktery probéhl v prosinci 2012, narodni banka prodala nové dluhopisy RSDL, které ziskala v rdmci
programu PSI, s velkou slevou z nomindlni hodnoty. V disledku tohoto prodeje ji vznikly ztrity u novych
dluhopistt RSDL.

(57) Klicové tidaje ndrodni banky v prosinci 2010, prosinci 2011, prosinci 2012 a prosinci 2013 (konsolidované
tdaje podle vyro¢nich financnich zdvérek) jsou uvedeny v tabulce 5.

Tabulka 5

Klicové udaje Recké nérodni banky, 2010, 2011, 2012 a 2013 (})

Zisk a ztrdta (v milionech EUR) 2010 2011 2012 2013
Cisté tirokové vynosy 4148 3 843 3 365 3157
Celkové provozni vynosy 4639 4372 3527 3771
Celkové provozni naklady -2512 -2541 -2 322 -2 547
Zisk pted tvorbou rezerv a opravnych polo- 2127 1833 1205 1224
zek
Ztraty ze sniZzeni hodnoty na pokryti Gvéro- -1 450 -3 439 -2 966 -1373

vého rizika

Ztréty ze snizeni hodnoty u dluhopisti RSDL 0 -11783 -187 0
a tvért zptsobilych pro PSI

Cisty zisk/ztrata 440 -12 325 -2131 807
Vfberové objemoré idje (v miionech EUR) | 31-prosince | 31.prosince | 31 prosince | 31. prosince
Celkové cisté uvéry a zdlohy poskytnuté 77 262 71 496 69 135 67 250

klientdm
Vklady 68 039 59 544 58 722 62 876

(*) http://www.nbg.gr/wps/wem/connect/91c0c238-1219-4f87-b0d6-0a3e9c62f4c3/Summary+financial+data+30+09+2013_EN.pdf?
MOD=AJPERES&CONVERT_TO=url&CACHEID=91c0c238-1219-4f87-b0d6-0a3e9c62f4c3.
(*) Viz tabulka 2.


http://www.nbg.gr/wps/wcm/connect/91c0c238-1219-4f87-b0d6-0a3e9c62f4c3/Summary+financial+data+30+09+2013_EN.pdf?MOD=AJPERES&CONVERT_TO=url&CACHEID=91c0c238-1219-4f87-b0d6-0a3e9c62f4c3
http://www.nbg.gr/wps/wcm/connect/91c0c238-1219-4f87-b0d6-0a3e9c62f4c3/Summary+financial+data+30+09+2013_EN.pdf?MOD=AJPERES&CONVERT_TO=url&CACHEID=91c0c238-1219-4f87-b0d6-0a3e9c62f4c3
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Zisk a ztrata (v milionech EUR) 2010 2011 2012 2013
Celkovd aktiva 120 745 106 870 104 798 110 930
Celkovy vlastni kapital (%) 10 905 - 253 -2 042 7 874
(") Zdroje:

2012 a 2013: Finan¢ni vysledky za rok 2013 — konsolidované finan¢ni zavérky, s. 42-43
2011: Finan¢ni vysledky za rok 2012 — konsolidované finan¢ni zdvérky, s. 4445
2010: Financni vysledky za rok 2010 — konsolidované finanéni zavérky, s. 42-43.
(3 Tyto ¢astky vlastniho kapitdlu zahrnuji: 5
— pro rok 2010 350 miliond EUR preferencnich akcii poskytnutych Reckem v roce 2009;
— pro roky 2011, 2012 a 2013 1 350 miliond EUR preferen¢nich akcif poskytnutych v letech 2009 a 2011;
Tyto ¢dstky nezahrnuji pfeklenovaci rekapitalizace v hodnoté 9 756 milionti EUR obdrZené ndrodni bankou v roce 2012.

(58) Z tabulky 5 je zfejmé, Ze kromé obrovskych ztrat, které banka v roce 2011 zanesla do dcetnictvi v diisledku
ucasti v programu PSI (11 735 miliond EUR (%), ji klesaly pijmy (mimo jiné kvali vysokym nakladtim
spojenym se vklady), a naopak utrpéla vysoké a rostouci ztraty ze znehodnoceni dvérovych portfolii v Recku
i v zahrani¢i. Likvidni pozice ndrodni banky byla zasaZena odlivem vkladd, ale jeji ¢isty pomér tvért k vkladim
ziistal ve srovndni s jinymi feckymi bankami pomérné nizky (k 31. prosinci 2012 ¢inil 118 % (¥)).

(59) 'V ndvaznosti na zdtéZovy test z roku 2013, podle né&jz byly kapitdlové potieby banky odhadnuty na 2 183
miliontt EUR v rdmci zdkladniho scénéfe, se banka snazila ziskat na trhu kapitdl v hodnoté 2,5 miliardy EUR.

(60) Dne 6. kvétna 2014 ndrodni banka ozndmila, Ze zahdjila tvorbu portfolia (book building) (*¥) v hodnoté 2,5
miliardy EUR (¥).

(61) Dne 9. kvétna 2014 ndrodni banka ozndmila emisi a umisténi 1 136,4 milionu novych kmenovych akcii v cené
2,20 EUR za akcii s celkovymi hrubymi vynosy ve vysi 2,5 miliardy EUR (*°). Navyseni zdkladniho kapitdlu bylo
provedeno zruSenim pfedkupnich prév stavajicich akcionditi, jak o tom rozhodla valnd hromada akciondt na
zaseddni konaném v Aténdch dne 10. kvétna 2014 (*'). Fond HFSF schvélil navySeni zékladniho kapitdlu na
zdkladé dvou zprav o ocenéni, kterd provedli podle zdkona ¢&. 3864 nezdvisli odbornici (*?).

2.2. ZISKANI RECKYCH BANKOVNICH CINNOSTI NARODNI BANKOU
2.2.1. Ziskdni vybranych zdvazkd tf¥i bank Cooperative

(62) Dne 18. bfezna 2012 Reckd banka konstatovala, Ze tfi banky Cooperative nespliuji pozadavky na kapitdlovou
piiméfenost, a dospéla k zadvéru, ze nedokdzi navysit sviij kapitdl. Proto se Reckd banka rozhodla, Ze jim odebere
licence a zahdji jejich likvidaci.

(63) Reckd banka zastdvala nazor, Ze ma-li byt zachovdna diivéra vkladateli, kterd zacala silit diky Gspésnym zdvérim
PSI a Druhého programu hospoddiské korekce, je velice dilezité pfjmout opatfeni k FeSeni problémui bank,
a zejména vydrazit vklady v kontextu rdmce pro feSeni problémt bank (¢l. 63 odst. D zdkona ¢. 3601/2007)
a financovat pfislusnou mezeru ve financovani, jelikoz navzdory neddvnému zvratu v trznich ndladdch jsou tyto
nalady stéle kiehké. Reckd banka odhadla, Ze k 19. bieznu 2012 ¢inila celkova &astka vkladd klienti (na zakladé
neovéfenych adaji z 30. zaf{ 2013) ve zminénych tfech bankidch Cooperative pfiblizné 325 miliontt EUR.

(*%) Viz tabulka 2.

(¥) Viz konsolidované t¢etni zdvérky za rok 2012.

(**) Vrdmci budovani portfolia je navazan kontakt s potencidlnimi investory, aby bylo mozné zaevidovat jejich objednavky v knize zakdzek
s cilem dokonc¢it kapitalové navySeni.

(*) https:/[www.nbg.gr/english/the-group/press-office/press-releases/Documents/Launch_press_release.06.05.2014.pdf.

(*) https:/[www.nbg.gr/english/the-group/press-office/press-releases/Documents/20140509%20Pricing%20Press%20Release_%ce%95%ce
%9d.pdf.

(*") https:/[www.nbg.gr/en/the-grouppress-office[press-releases/update-regarding-the-egm-10-5-14.

() http://www.hfst.gr/files/press_release_20140509_en.pdf.


https://www.nbg.gr/english/the-group/press-office/press-releases/Documents/Launch_press_release.06.05.2014.pdf
https://www.nbg.gr/english/the-group/press-office/press-releases/Documents/20140509%20Pricing%20Press%20Release_%ce%95%ce%9d.pdf
https://www.nbg.gr/english/the-group/press-office/press-releases/Documents/20140509%20Pricing%20Press%20Release_%ce%95%ce%9d.pdf
https://www.nbg.gr/en/the-group/press-office/press-releases/update-regarding-the-egm-10-5-14
http://www.hfsf.gr/files/press_release_20140509_en.pdf
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(64) Reckd banka provedla postup nikupu a zaclenéni, jehoz prostiednictvim mély byt na nabyvatele ptevedeny
viechny vklady vcetné mezibankovnich vkladt a pohleddvek a zdvazkd viici Reckému fondu pro zéruky za
vklady a investice (,fond HDIGF*), avsak nikoli Gvéry. Dne 20. biezna 2012 Reckd banka vyzvala tehdejsich pét
nejvétsich feckych avérovych instituci, aby ptedlozily nabidky. Zdvazné nabidky pfedlozila ndrodni banka a ti
dal3i banky. Nabidka ndrodni banky byla vzhledem k ¢dstce a dobé nutné k uzavieni prevodu upfednostnéna.
Nérodni banka nabidla, Ze zaplati ¢dstku rovnajici se [...] (¥} % prevedenych vkladd, a podle jejich odhadd by
mobhl byt pfevod dokonéen béhem jednoho pracovniho dne.

2.2.1.1. Banka Cooperative ve mésté Lesvos-Limnos (,banka Lesvos-Limnos®)

(65) Dne 23. bfezna 2012 Reckd banka rozhodla, Ze vklady, pohledévky a zdvazky banky Lesvos-Limnos viici fondu
HDIGB budou pievedeny na nirodni banku (*)). Podle Recké banky (**) Cinila redlnd hodnota ptevedenych
zévazk® [...] miliond EUR, #4dnd aktiva prevedena nebyla. C4stka byla vypoctena (**) na [...] milionti EUR, coz
odpovida [...] % prevedenych vkladi. Mezeru ve financovani pokryl v souladu s ¢l. 63 odst. D bodem 13 zdkona
¢. 3601/2007 fond HFSF. Dne 10. dubna 2012 vyplatil fond HFSF dvé tretiny castky odpovidajici celkové mezefe
ve financovani, a to v 0bhgac1ch vydanych EFSF, a rovnéz se zavazal, Ze zbyvajici ¢astku vyplati poté, co bude
s kone¢nou platnosti uréen rozsah mezery ve financovéni. Dne 22. Cervna 2012 Reckd banka stanovila, ze
kone¢nd mezera ve financovani banky Lesvos-Limnos ¢ini 56,6 milionu EUR. Fond HFSF pokryl neuhrazenou
¢ast mezery ve financovani dne 20. Cervence 2012.

(66) 'V dobé, kdy byla feSena jeji krizovd situace, zaméstndvala banka Lesvos-Limnos 37 lidi a méla 3 pobocky.
Nérodni banka nepfevzala zZddnou z pobocek banky Lesvos-Limnos a jeji zaméstnanci byli propusténi.

2.2.1.2. Banka Cooperative ve mésté Achaia (,banka Achaia*)

(67) Dne 23. biezna 2012 Reck4 banka rozhodla, e vklady, pohleddvky a zdvazky banky Achaia viiéi fondu HDIGB
budou pievedeny na ndrodni banku (*%). Podle Recké banky (¥) ¢inila redlnd hodnota pievedenych zdvazki
[...] milion EUR, 74dnd aktiva pievedena nebyla. Cdstka byla vypoctena (*¥) na [...] miliond EUR, coz
odpovidd [...] % kapitdlu prevedenych vkladi. Mezeru ve financovani pokryl v souladu s ¢l. 63 odst. D bodu 13
zdkona €. 3601/2007 fond HFSF. Dne 10. dubna 2012 vyplatil fond HFSF dvé tfetiny ¢astky odpovidajici celkové
mezefe ve financovani, a to v obligacich vydanych EFSF, a rovnéz se zavazal, ze zbyvajici ¢astku vyplati poté, co
bude s kone¢nou platnosti uréen rozsah mezery ve financovani. Dne 22. ervna 2012 Reckd banka stanovila, ze
kone¢nd mezera ve financovini banky Achaia ¢ini 212,9 milionu EUR. Fond HFSF pokryl neuhrazenou cast
mezery ve financovan{ dne 20. Cervence 2012.

(68) 'V dobé, kdy byla FeSena jeji krizovd situace, zaméstndvala banka Achaia 103 lidi a méla 13 pobocek. Banka
neptevzala zZddnou z pobocek banky Achaia a jeji zaméstnanci byli propusténi.

2.2.1.3. Banka Cooperative ve mésté Lamia (,banka Lamia*)

(69) Dne 23. bfezna 2012 Reckd banka rozhodla, ze vklady, pohleddvky a zdvazky banky Lamia véi¢i fondu HDIGB
budou pievedeny na ndrodni banku (*). Podle Recké banky ¢inila redlnd hodnota prevedenych zdvazkii
[...] milion& EUR, 74dnd aktiva pievedena nebyla. Cdstka byla vypoctena (*) na [...] miliond EUR, coz
odpovida [...] % kapitadlu pfevedenych vkladii. Mezeru ve financovani pokryl v souladu s ¢l. 63 odst. D bodu 13
zdkona €. 3601/2007 fond HFSF. Dne 10. dubna 2012 vyplatil fond HFSF dvé tfetiny ¢astky odpovidajici celkové
mezefe ve financovani, a to v obligacich vydanych EFSF, a rovnéz se zavdzal, Ze zbyvajici ¢astku vyplati poté, co
bude s kone¢nou platnosti uréen rozsah mezery ve financovani. Dne 22. ervna 2012 Reckd banka stanovila, zZe
kone¢nd mezera ve financovani banky Lamia ¢ini 56,3 milionu EUR. Fond HFSF pokryl neuhrazenou &dst mezery
ve financovéni dne 20. ervence 2012.

(70) 'V dobg, kdy byla feSena jeji krizovd situace, zaméstndvala banka Lamia 47 lidi a méla 5 pobocek. Banka
nepfevzala Zddnou z pobocek banky Lamia a jeji zaméstnanci byli propusténi.

(*) Davérnd informace.

() Rozhodnuti 1/4/23.3.2012 vyboru pro opatfeni k feSeni problémd bank pi Recké bance.
() Rozhodnuti 1/6/23.3.2012 vyboru pro opatfeni k feSeni problémd bank pi Recké bance.
(*) Rozhodnuti 1/5/23.3.2012 vyboru pro opatfeni k feSeni problémdi bank pfi R Recké bance.
(**) Rozhodnuti 1/1/23.3.2012 vyboru pro opatfen{ k feseni problémt bank pii Recké bance.
() Rozhodnuti 1/3/23.3.2012 vyboru pro opatfeni k feSeni problémd bank pfi R Recké bance.
(*) Rozhodnuti 1/2/23.3.2012 vyboru pro opatieni k feSeni problémd bank pii Recké bance.
() Rozhodnuti 1/7/23.3.2012 vyboru pro opatfeni k feSeni problémd bank pfi R Recké bance.
(*) Rozhodnuti 1/8/23.3.2012 vyboru pro opatien{ k feseni problémd bank pii Recké bance.
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(71)  Castka mezer ve financovéni tif bank Cooperative jsou uvedeny v tabulce 6.

Tabulka 6

Kone¢né mezery ve financovani t¥i bank Cooperative

Koneénd mezera ve financovani
(v milionech EUR)
banka Lesvos-Limnos 56,6
banka Achaia 212,9
banka Lamia 56,3
Celkem 325,8

Zdroje: Rozhodnut{ 3/1, 3/2, 3/3 vyboru pro opatfeni k feseni problémfi bank pii Recké bance ze dne 22. Eervna 2012.

2.2.2. Ziskdni vybranych aktiv a zdvazka banky First Business Bank

(72) Banka FB byla mald banka, jejiZ celkovd rozvaha ¢inila v dobé, kdy byla feSena jeji krizovd situace, 1,4 miliardy
EUR a trznf podil byl mensi nez 1 % v Gvérech a vkladech. Banka FB méla k 31. prosinci 2012 19 pobocek po
celém Recku a zaméstnavala 260 zaméstnanc.

(73) V ramci rezimu podpor pro fecké banky obdrzela banka FB i) v cervenci 2009 kapitdlovou injekci od feckého
statu ve vy$i 50 miliont EUR, ii) v kvétnu 2012 fecké statni cenné papiry v hodnoté 60 miliontt EUR (*), a ii)
v bfeznu 2011 stétni zdruku za vydané dluhopisy v nomindlni hodnoté 50 miliont EUR.

(74) Banka FB se zapojila do programu PSI a provedla vyménu dluhopisti RSDL s nomindlni hodnotou 70 milion
EUR. Jak je zndzornéno v tabulce 2, jeji celkovd zdtéz souvisejici s programem PSI dosdhla pfiblizné 49 miliond
EUR pfed zdanénim. Jak je zndzornéno v tabulce 3, kapitdlové potteby banky FB byly pfi zdtézovém testu
v roce 2012 odhadnuty na 168 miliontt EUR.

Ziskani banky First Business Bank

(75) Dne 8. listopadu 2012 pozddala Reckd banka banku FB, aby do 30. dubna 2013 dokoncila navyseni kapitdlu,
a obnovila tak sviij pomér kmenového kapitdlu Tier 1.

(76)  Jelikoz banka FB do 30. dubna 2013 nedokdzala pozadovany kapital ziskat, Reckd banka rozhodla, 7e bance FB
odebere licenci a zahdji jeji likvidaci.

(77)  Reckd banka zastdvala nizor, e ma-li byt udrzena dfivéra vkladatel( v fecky bankovni systém, a tim zachovédna
finan¢ni stabilita, je velice dtlezité ptijmout opatfeni k feSeni problém banky prosttednictvim postupu nikupu
a zaclenéni, a zejména financovat pfislusnou mezeru ve financovani a zajistit souvisejici kryti kapitdlovych
potieb, které jsou spjaty s pievedenymi aktivy. Reckd banka odhadla, Ze k 31. prosinci 2012 ¢inila celkova ¢dstka
vkladt klientt v bance FB pfiblizné 1 278 miliont EUR, pfi¢emz pouze za 830 miliond EUR z této castky
poskytl zéruku fond HDIGF. Pokud by tedy byvala byla zahdjena likvidace banky FB, aniz by byla uplatnéna
opatteni k feSeni jejich problémd, vklady v hodnoté ptiblizné 448 milion EUR by nebyly kryty.

(78)  Z téchto dvodd tykajicich se finan¢ni stability Reckd banka pfistoupila k drazbé vybranych aktiv a zdvazkd
banky FB v¢etné vkladi. Avsak ziskdnim aktiv banky FB mohly nabyvateli vzniknout dalsi kapitdlové potieby,
a proto zddnd banka vybrand aktiva a zdvazky nepfijala. Reckd banka v dopise fondu HESF ze dne 8. kvétna
2013 uvedla, Ze povaZuje za vhodné, aby tyto kapitdlové potieby v rdmci ndklad na feSeni problémd dané
banky pokryl fond HFSE. Ve své kone¢né zdvazné nabidce ze dne 10. kvétna 2013 ndrodni banka Zddala, aby
byly kapitdlové potieby, jez vznikly v disledku ziskdni aktiv pfevedenych z banky FB, pokryty fondem HFSF.
Reckd banka odhadla, Ze v dobé feseni problémii banky ¢inila vyse ¢dstky téchto kapitdlovych potieb piiblizné
100 miliontt EUR (¥).

(*!) Banka FB obdrzela fecké statni cenné papiry v lednu 2009 a jejich splatnost uplynula v prosinci 2011.
(*) Elektronicky dopis Recké banky Komisi ze dne 11. kvétna 2013.
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(79) Nezdvazné nabidky pfedlozila dne 8. kvétna 2013 pouze ndrodni banka a jedna dalsi banka. Nabidky obou bank
vychdzely z pfedpokladu, ze fond HESF pokryje jak mezeru ve financovéni, tak kapitdlové potfeby souvisejici
s prevedenymi aktivy. Dne 10. kvétna 2013 predlozila ndrodni banka kone¢nou nabidku. Reckd banka se
rozhodla pfevést aktiva a zdvazky banky FB na narodni banku, protoZe jeji nabidka byla upfednostnéna.

(80)  Na ndrodni banku byly pfevedeny zdkaznické tvéry (jiné nez ty, které jsou trvale nesplacené) a vétSina penéznich
zistatkt, jakoz i nehmotnd aktiva a goodwill, vlastnickd prdva, smlouvy souvisejici s ndjmem ¢i ndkupem
majetku, mezibankovni zdvazky a zdkaznické vklady.

(81)  Podle pocdtecniho posouzeni, které provedla Reckd banka v dobé feseni problémé banky FB (), byla hodnota
zdvazkt pfevedenych z banky FB na ndrodni banku odhadnuta na 1 402 milion EUR a hodnota pfevedenych
aktiv ¢inila podle odhad 878 miliont EUR a rozdil mezi témito zdvazky a aktivy predstavoval mezeru ve
financovani ve vysi 524 miliontt EUR. Mezeru ve financovéni pokryl v souladu s ¢l. 63 odst. D bodu 13 zdkona
¢. 3601/2007 fond HEFSF, jenz dne 28. ¢ervna 2013 vyplatil dvé tfetiny ¢dstky odpovidajici odhadované mezefe
ve financovani, vyplatil tedy 349,6 milionu EUR. Poté, co Reckd banka 7. listopadu 2013 (*) dokoncila vypocet
mezery ve financovani ve vysi 457 miliond EUR, fond HFSF dne 13. listopadu 2013 (*) vyplatil ndrodni bance
ziistatek ve vysi 107,4 milionu EUR.

2.2.3. Ziskdni vybranych aktiv a zdvazkd banky Probank

(82) Banka Probank méla k 31. bfeznu 2013 sit 112 pobocek po celém Recku a zaméstndvala 1 087 lidi (*).

(83) Rozvaha banky Probank ¢inila k 30. Cervnu 2013 pfiblizné 3,2 miliardy EUR (V). Banka Probank méla
k 31. bfeznu 2013 trzni podil ve vysi 1,1 % v Gvérech a trzni podil ve vysi 1,7 % ve vkladech.

(84) Banka Probank se zapojila do programu PSI a provedla vyménu dluhopisti RSDL s nomindlni hodnotou
415 miliont EUR. Jak je zndzornéno v tabulce 2, jeji celkova zdtéz souvisejici s programem PSI dosdhla pfiblizné
295 miliont EUR pted zdanénim. Jak je zndzornéno v tabulce 3, kapitdlové potieby banky Probank byly pii
zatézovém testu v roce 2012 odhadnuty na 282 miliont EUR.

Ziskani banky Probank

(85) Dne 26. fijna 2012 pozadala Reckd banka banku Probank, aby navysila sviij kapitdl o 282 milionti EUR.

(86) Jelikoz banka Probank sviij kapitdl nenavysila, Reckd banka v Eervenci 2013 rozhodla, Ze bance Probank odebere
licenci a zahdjf jeji likvidaci (*). Presnéji fe¢eno, vlastni prostfedky banky Probank byly zdporné a podle odhadg,
které vychdzely z konsolidovanych tdajd, ¢inily k 31. bfeznu 2013 pfiblizné — 16 miliont EUR. Banka Probank
proto nespliovala minimdlni kapitalové pozadavky a jeji vlastni prostfedky byly nizsi nez minimalni zdkladni
kapital jakékoli banky, stanoveny v ¢l. 5 odst. 4 pism. a) zdkona ¢. 3601/2007.

(87) Reckd banka zastdvala nzor, e méa-li byt udrzena dfivéra vkladatel( v fecky bankovni systém, a tim zachovéna
finanéni stabilita, je velice dfilezité piijmout opatieni k feSeni problémd banky. Reckd banka odhadla, ze
k 31. bfeznu 2013 ¢inila celkova ¢dstka vklad klienttt v bance Probank pfiblizné 3 123 miliond EUR, pfi¢emz
pouze za 1 998 miliont EUR z této ¢astky poskytl zdruku fond HDIGF. Pokud by tedy byvala byla zahdjena
likvidace banky Probank, aniz by byla uplatnéna opatfeni k feseni jejich problémd, vklady v hodnoté piiblizné
1 125 miliond EUR by nebyly kryty.

(88) Z téchto divodd tykajicich se finan¢ni stability Reckd banka pfistoupila k drazbé vybranych aktiv a zdvazki
banky Probank véetné vkladd. AvSak ziskdnim aktiv banky Probank mohly nabyvateli vzniknout dal3i kapitélové
potieby, a proto zddnd banka vybrand aktiva a zdvazky nepfijala. Ve své kone¢né zdvazné nabidce ze dne
25. Cervence 2013 proto ndrodni banka Zddala, aby byly kapitdlové potieby, jez vznikly v dasledku ziskani aktiv
pfevedenych z banky Probank, pokryty fondem HFSF. Fond HFSF pfi posuzovdni obdrzenych nabidek
pozadovany zdvazek k pokryti zminénych kapitalovych potteb zohlednil. Céstka téchto kapitdlovych potieb ¢inila
podle odhadd [180 az 280] miliontt EUR (¥).

(*) Rozhodnuti 10/2/10.5.2013 vyboru pro opatfen{ k feseni problémt bank pii Recké bance.

(*) Rozhodnuti 13/1/7.11.2013 vyboru pro opatienf k fesen{ problémti bank pii Recké bance.

(¥) Zprava o ¢innostech Helénského fondu finanéni stability za obdobi od ¢ervence do prosince 2013, dostupna online na: http:/[fwww.hfsf.
r/files/HFSF_activities_Jul_2013_Dec_2013_en.pdf.

(*) 1g\1ab1dka banky ze dne 25. Eervence 2013, na zaklade tidajt poskytnutych Reckou bankou dne 31. brezna 2013.

(*') Udaje poskytnuté Reckou bankou dne 2. dubna 2014.

(*%) Rozhodnut1 85/1/26.7.2013 vyboru pro tvéry a pojisténi pfi Recké bance.

(*) HESF, Probank — Pfezkum pfedloZenych nabidek, 25. ¢ervence 2013.


http://www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jul_2013_Dec_2013_en.pdf
http://www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jul_2013_Dec_2013_en.pdf
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(89) Dne 24. Cervence 2013 predlozila dalsi velkd feckd banka ndvrh nabidky a 25. Cervence 2013 predlozila
zdvaznou nabidku ndrodni banka. Nabidky obou bank vychdzely z predpokladu, Ze fond HFSF pokryje jak
mezeru ve financovani, tak kapitdlové potieby vytvorené pievedenymi aktivy. Reckd banka se rozhodla prevést
aktiva a zdvazky banky Probank na ndrodni banku, protoze jeji nabidka byla upfednostnéna.

(90) Na banku byly pfevedeny zdkaznické tvéry (jiné nez Gvéry, které jsou trvale nespldcené) a vétSina penéznich
zistatktl, jakoz i nehmotnd aktiva a goodwill, vlastnickd prdva, smlouvy souvisejici s ndjmem ¢i ndkupem
majetku, mezibankovni zdvazky a zdkaznické vklady.

(91)  Podle pocdtecniho posouzeni, které provedla Reckd banka v dobé feseni problémi banky Probank (*°), byla
hodnota zdvazki pfevedenych z banky Probank na nirodni banku odhadnuta na 3 198,9 milionu EUR, hodnota
pfevedenych aktiv ¢inila podle odhadii 2 961,4 milionu EUR a rozdil mezi témito zdvazky a aktivy pfedstavoval
mezeru ve financovani ve vy$i 237,6 milionu EUR. Mezeru ve financovani pokryl v souladu s ¢l. 63 odst. D
bodu 13 zdkona ¢ 3601/2007 fond HEFSF, jenz dne 9. srpna 2013 vyplatil v hotovosti dvé tfetiny castky
odpovidajici odhadované mezefe ve financovani, vyplatil tedy 158,4 milionu EUR. Mezera ve financovani, jejiZ
vypocet Reckd banka dokoncila 30. prosince 2013, ¢inila 562,7 milionu EUR (*'). Dne 31. prosince 2013 fond
HEFSF vyplatil bance v hotovosti zistatek ve vysi 404,4 milionu EUR (*2).

2.3. OPATRENI PODPORY

2.3.1. Opatfeni podpory poskytnutd ndrodni bance v rdmci rezimu podpor pro fecké banky
(opatfeni L1 a A)

(92) Nérodni banka ziskala nékolik forem podpory v ramci rekapitalizaéniho opatfeni, zdru¢niho opatfeni a opatfeni
tykajictho se Gvért ve formé statnich dluhopist, kterd jsou souddsti rezimu podpor pro fecké banky.

2.3.1.1. Stdtni podpora v oblasti likvidity poskytnutd v rdmci zdrucniho opatfeni a opatfeni tykajicich se tvérii ve formé
stdtnich dluhopisii (opatieni L1)

(93) Ndrodni banka ziskala a nadéle pfijimd podporu v ramci zdruéniho opatfeni a opatfeni tykajicich se avéra ve
formé stitnich dluhopist. Tato podpora se v tomto rozhodnuti bude dile oznacovat jako ,opatfeni L1
K 30. listopadu 2013 (**) dosdhly zdruky poskytnuté bance &astky pfiblizné 14,8 miliardy EUR. K uvedenému
datu Cinily nesplacené tvéry ve formé stitnich dluhopistt poskytnuté ndrodni bance 847 miliond EUR.
K 15. dubnu 2011 banka obdrzela Gvéry ve formé statni dluhopisti ve vysi 787 miliond EUR a stitni zdruky ve
vy$i 12,9 miliardy EUR.

(94)  V planu restrukturalizace ndrodni banky, ktery fecké orgdny dne 25. Cervna 2014 pfedlozily Komisi, tyto orgny
naznadily, ze hodlaji pokracovat v poskytovdni zaruk a pijcovani stdtnich dluhopisii ndrodni bance v rdmci
rezimu podpor pro fecké banky béhem celého obdobf restrukturalizace.

2.3.1.2. Stdtni rekapitalizace poskytnutd v rdmci rekapitalizacniho opatieni (opatieni A)

(95) V kvétnu 2009 a prosinci 2011 obdrzela ndrodni banka od Recka v rdmci rekapitaliza¢niho opatteni kapitdlovy
vklad ve vysi 350 miliond EUR (2009) a 1 000 miliond EUR (2011), tedy celkem 1 350 miliond EUR
(opatfeni A), tento vklad se rovnal pfiblizné 2 % jejich tehdejsich rizikové vdzenych aktiv.

(96) Rekapitalizace méla formu preferen¢nich akcii upsanych Reckem s kuponem ve vysi 10 % a pétiletou dobou
splatnosti. V roce 2010 byla doba trvani preferen¢nich akcii prodlouzena a jejich protiplnéni se zvysilo. Pokud by
po konci pocite¢niho pétiletého obdobi preferencni akcie nebyly uhrazeny a na valné hromadé by akcionéfi
nepfijali ohledné uhrazeni téchto akcii Zddné rozhodnuti, fecky ministr financi zvysi kupon o 2 % ro¢né, a to na
kumulativnim zékladé (to znamend, Ze kupon dosdhne za Sest let 12 %, za sedm let 14 % atd.).

(*°) Rozhodnuti 12/2/26.7.2013 vyboru pro opatienf k fesen{ problémd bank pfi Recké bance.

(°*") Rozdil vychdzi pfedevsim z toho, Ze skutecnd vysSe pievedenych hrubych dvért byla o 197 miliont EUR niz3i nez ¢astka, kterd byla
uréena v piivodnich odhadech, déle ze skute¢nosti, Ze rezervy pro dvéry rovnéz vzrostly o 141 miliont EUR a Ze doslo ke snizeni
v ocenéni vlastniho kapitédlu a dluhopisového portfolia a ke sniZeni v ocenéni zdvazkd a piedevsim vkladi.

(*») Zprava o ¢innostech Helénského fondu financni stability za obdobi od ¢ervence do prosince 2013, dostupnd online na: http://www.hfsf.
gr/files/HFSF_activities_Jul_2013_Dec_2013_en.pdf. .

(**) Podle zpravy o uplatfiovani zdru¢niho opatfeni a opatient tykajicich se Gvéri ve formé stdtnich dluhopist, kterou pfedlozilo Recko dne
13. prosince 2013.
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2.3.2. Nouzovéa pomoc v oblasti likvidity (NPL) se stdtni zdrukou (opatfeni L2)

Nouzovd pomoc v oblasti likvidity pfedstavuje vyjimecné opatfeni, které umoziiuje solventni finan¢ni instituci,

kterd Celi docasnym problemum s likviditou, obdrzet financovani z Eurosystému, aniz by takovd operace byla

soudasti jednotné ménové pol1t1ky Urokova sazba, kterou takovd finanéni instituce za pomoc NPL plati, je
o [...] bazickych boda (,bb“) vyssi nez trok, ktery plati za bézné refinancovéni Evropskou centralni bankou.

(98) Za program NPL odpovidd Reckd banka, coz znamend, ze veskeré néklady a rizika souvisejici s poskytovanim
nouzové pomoci v oblasti likvidity nese Reckd banka (*¥). Recko poskytlo Recké bance stdtni zdruku, kterd se
vztahuje na celkovou ¢dstku pomoci NPL, kterou Reckd banka poskytla. Piijeti ¢l. 50 odst. 7 zdkona 3943/2011,
kterym se zménil ¢l. 65 odst. 1 zdkona 23621995, umoznilo ministru fmanc1 poskytnout Jmenem stétu Recké
bance zdruky s cilem ochrénit pohleddvky Recké banky vii¢i Gvérovym institucim. Banky, jimZ byla poskytnuta

nouzova pomoc v oblasti likvidity, museji statu zaplatit poplatek za zdruku ve vysi [...] bazickych bodua.

K 31. lednu 2012 byla ndrodni bance poskytnuta nouzovd pomoc v oblasti likvidity se stdtni zdrukou ve vysi
8,6 miliardy EUR (**) a k 31. prosinci 2012 byla bance poskytnuta nouzovad pomoc v oblasti likvidity se stdtn{
zdrukou ve vysi 30,9 miliardy EUR (*9).

2.3.3. Opatfeni podpory poskytnutd nirodni bance prostfednictvim fondu HFSF (opatfeni B1, B2 a B3)

(100) Od roku 2012 poskytl fond HFSF ndrodni bance nékolik opatfeni na podporu kapitélu. Tabulka 7 uvadi piehled

téchto opatfeni podpory.

Tabulka 7

Opatfeni podpory poskytnutd bance prostfednictvim fondu HFSF

1. pteklenovaci rekapitalizace
— kvéten 2012 (v milionech
EUR)

2. pieklenovaci rekapitalizace
— prosinec 2012 (v milionech
EUR)

Jarni rekapitalizace 2013 -
kvéten 2013 (v milionech
EUR)

Opatieni

Bl

B2

B3

Castka

7 430

2 326

8677

(101)

(102)

(103)

(v milionech EUR)

2.3.3.1. Prvni pieklenovaci rekapitalizace (opatfeni B1)

14. az 33. bod odtvodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni s bankou NBG obsahuji podrobny popis prvni
pieklenovaci rekapitalizace, k niz doslo v kvétnu 2012 (*’) (opatfeni B1). Souv1slost1 a hlavni rysy uvedeného
opatfeni jsou vymezeny v tomto oddile.

Dne 20. dubna 2012 poskytl fond HFSF ndrodni bance pisemny zdvazek, Ze se bude podilet na planovaném
navyseni zdkladniho kapitdlu ndrodni banky ¢dstkou ve vy3i az 6,9 miliardy EUR.

V souladu s ustanovenimi o preklenovaci rekapitalizaci v zdkoné ¢. 3864/2010, jimz se zfizuje fond HFSF
(»zdkon o fondu HFSF), fond HFSF v rdmci opatfeni B1 dne 28. kvétna 2012 ptevedl na ndrodni banku
dluhopisy ndstroje EFSF v hodnoté 7,4 miliardy EUR. Komise jiz v 50. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni
fizeni s bankou NBG uvedla, 7Ze ,,pfeklenovacf kapitalizace dokoncend dne 28. kvétna 2012 je provedenim zdvazné
povinnosti uvedené v pisemném zdvazku, a je tak pokraCovdnim téZe podpory“. Obé castky stanovené v pisemném
zévazku a v prvni pieklenovaci rekapitalizaci vypocitala Reckd banka tak, aby zarucila, Ze narodni banka doséhne

*) Podle dopisu Recké banky ze dne 7. listopadu 2011, ,se zéruky vztahuji na celkovou ¢éstku nouzové pomoci v oblasti likvidity“.

55

(%)
(**) Informace uvedené v ozndmeni z 25. Cervna 2014.

(*) Plan restrukturalizace predlozeny 25. Cervna 2014, piflohal, s. 24.
)

%) Jak je vysvétleno ve 101. a 102. bodé odivodnéni, zdvazek byl poskytnut v dubnu 2012 a samotnd rekapitalizace se uskute¢nila
vkvétnu 2012.
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k 31. prosinci 2011, tedy k datu zpétného zaneseni preklenovaci rekapitalizace do tcetnictvi banky, celkového
kapitdlového poméru ve vysi 8 %. Jak je patrné z tabulky 3, opatfeni B1 se nevztahovalo na veskeré kapitdlové
potieby urcené pii zdtézovém testu v roce 2012. Ndrodni banka méla ziskdvat kapitdl prostfednictvim budouciho
navyseni kapitdlu a pfeklenovaci rekapitalizace méla pouze zachovat zptsobilost banky pro financovani z ECB do
doby, nez dojde ke zminénému navyseni kapitalu.

(104) Pro obdobi mezi datem prvni pfeklenovaci rekapitalizace a datem pfemény prvni pteklenovaci rekapitalizace na
kmenové akcie a jiné konvertibilni finan¢ni néstroje dohoda o piedbézném upsdni mezi bankou a fondem HFSF
stanovila, Ze ndrodni banka musi zaplatit fondu HFSF ro¢ni poplatek ve vysi 1 % z nominalni hodnoty obligaci
EFSF a ze veskeré platby kupont a drokti z obligaci EFSF za toto obdobi se budou pocitat jako dodate¢ny
kapitdlovy piispévek ze strany fondu HFSF ndrodni bance (*%).

2.3.3.2. Druhd pieklenovaci rekapitalizace (opatieni B2)

(105) Na podzim roku 2012 zanesla nirodni banka do tcetnictvi dal3i ztrdty. Jeji kapitdl tudiz opét klesl pod droven
minimdlnich kapitdlovych pozadavkd, jejichz splnéni je nutné, aby banka byla zptisobild pro refinancovani
z banky ECB.

(106) Proto bylo nezbytné provést druhou preklenovaci rekapitalizaci. Dne 21. prosince 2012 fond HFSF proved!
druhou pteklenovaci rekapitalizaci ve vy$i 2 326 miliontt EUR (opatieni B2), kterd byla opét uhrazena prevodem
dluhopisti EFSF na ndrodni banku.

(107) Celkova cdstka dvou preklenovacich rekapitalizaci (opatfeni B1 a B2) znamenala, Ze fond HFSF jiz dne
21. prosince 2012 pokryl celkové kapitilové potieby uréené pii zdtéZovém testu v roce 2012
(9,76 miliardy EUR (*%)).

2.3.3.3. Utast fondu HFSF na jarni rekapitalizace v roce 2013 (opatteni B3)

(108) Dne 22. kvétna 2013 spravni rada ndrodni banky ozndmila emisi 2 274,1 milionu novych akcii s nomindlni
hodnotou 0,30 EUR v cené 4,29 EUR za akcii (*°).

(109) Dne 21. ¢ervna 2013 (*!) ndrodni banka ozndmila plnou platbu celkového navySeni akcii v celkové cdstce
9 756 miliond EUR vcetné castek prémii. Celkovd soukromd Gcast na navySeni zdkladniho kapitdlu ndrodni
banky ¢inila 1 079 miliond EUR (). Uast fondu HFSF na navySeni zdkladniho kapitdlu banky proto ¢inila
8 677 miliontt EUR (opatfeni B3).

(110) Tato castka se rovnd souctu opatfeni Bl a B2 po odelteni ¢istky soukromé dwcasti. NavySenim zdkladniho
kapitdlu banky byly prvni a druhd pteklenovaci rekapitalizace (opatfeni B1 a B2) ¢astecné pfeménény na rekapita-
lizaci trvalou.

(111) Cena novych akcii byla stanovena na 50 % primérné ceny odpovidajici burzovnimu kurzu za poslednich 50
obchodnich dnt pfed stanovenim ceny nabidky vdzené podle pfislusnych objemii obchodu. V dasledku
opacného $tépeni akcif a snizeni zdkladniho kapitdlu ndrodni banky, o nichZ rozhodli akciondfi na mimoradné
valné hromadé dne 29. dubna 2012 (%%), byla cena novych akcii stanovena na 4,29 EUR za akcii.

(112) Bezprostfedné po jarni rekapitalizaci v roce 2013 se fond HFSF stal vét§inovym akciondfem ndrodni banky
s podilem ve vysi 84,39 % (*). Fond HFSF vydal 245 779,6 op¢nich listi a poskytl soukromym investoriim jeden
op¢ni list za kazdou upsanou akcii, a to bez protiplnéni (). Kazdy op¢ni list zahrnuje pravo na nédkup 8,23 akcif
fondu HFSF ve stanovenych intervalech a za realiza¢ni ceny. Datum prvni realizace je 26. prosince 2013 a poté

(**) Dohoda o ptedbézném upsani stanovila: ,Skutecné riziko splatné bance zahrnuje dluhopisy EFSF a platby kupént a trokt z dluhopisti
EFSF za obdobi od vydani dluhopisti do konverze zélohy na zdkladni kapitdl a jiné konvertibiln{ finan¢ni ndstroje, jak je stanoveno
vdohodé.”

(*) Viz tabulka 3.

(*) http:/fwww.nbg.gr/wps/wcm/connect/7 1b1f08a-2c84-4cfe-a368-f985c93d2da9/20130523_Announcement_Cut+Off+Date+and
+Subscription+Period_final+clean+...%283%29_EN.pdf’MOD=A]JPERES.

(*") http://www.nbg.gr/wps/portal/en/the-group/Press-Office/Press-Releases/content/Press-Releases/anakoinosi-21-6-2013.

(®) http://www.hfst.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf.

(%) http:§ |www.nbg.gr/wps|portal/en/the-groupPress-Office/Press-Releases/content/Press-Releases|reverse-split.

( :

(

2

*) http:/[www.hfst.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf.
%) http://www.nbg.gr/wps/wem/connect/af79cd67-5{d6-4811-bd70-2b493cf5¢205/Announcement+Commencement+of+Trading_EN.
pdf’MOD=AJPERES.
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jsou opénf listy realizovatelné kazdych Sest mésici az do 26. prosince 2017. Realiza¢ni cena se rovnd upisovaci
cené 4,29 EUR navy$ené o ro¢ni Grokovou sazbu (4 % za rok jedna, 5 % za rok dvé, 6 % za rok ti, 7 % za rok
Ctyfi a poté 8 % ro¢niho priiméru za poslednich Sest mésict) ().
(113) Zékon o HFSF ve znéni z roku 2014 stanovi, Ze v pfipadé emise prav lze upravit pouze realiza¢ni ceny op¢nich

listd. Navic musi k tipravé dojit ndsledné a pouze v rozmezi ¢stky ziska plynoucich z prodeje pfedkupnich prav
fondu HFSF. Neni stanovena Zddnd Gprava v pfipadé navyseni zdkladniho kapitdlu bez predkupnich prav.

2.3.4. Opatfeni podpory pro ziskané podniky

2.3.4.1. Stdtni podpora pro tii banky Cooperative

(114) Jak jiz bylo zminéno v oddile 2.2.1, fond HFSF pokryl mezeru ve financovani banky Lesvos-Limnos ve vysi
56,6 milionu EUR, mezeru ve financovani banky Achaia ve vysi 212,9 milionu EUR a mezeru ve financovani
banky Lamia ve vy3i 56,3 milionu EUR. Celkovd ¢astka odpovidajici mezerdm ve financovani tudiz ¢inila
325,8 milionu EUR.

2.3.4.2. Opatfeni podpory pro banku FB

(115) Od roku 2009 vyuzila banka FB nékolik opatfeni podpory. Tabulka 8 uvadi pfehled téchto opatfeni podpory.

Tabulka 8

Pfehled opatfeni podpory pro banku FB

V subek, o
Prijemce | Opatfe- Popis ktery Datum podpory
podpory ni podporu (v milionech

poskytl EUR)
Cinnosti FB1 | Preferenc¢ni akcie poskytnuté v rdmci re- stait | Cervenec 2009 50
banky FB zimu podpor pro fecké banky
FB2 | Pdjcovani feckych stitnich dluhopisii stit | od ledna 2009 60
v rdmci rezimu podpor pro fecké banky
FB3 | Statni zdruka pro vydané dluhopisy stit | brezen 2011 50
v rdmci rezimu podpor pro fecké banky
FB4 | Financovani mezery ve financovani za ak- | HFSF | 10.5.2013 456,97
tiva pfevedend z banky FB na ndrodni (datum feSeni kri-
banku zové situace banky)
FB5 | Zavazek pokryt kapitdlové potieby souvi- | HFSF | 10.5.2013 100
sejici s aktivy prevedenymi z banky FB na (datum feSeni kri-
narodni banku zové situace banky)
Celkovd castka FB4 a FB5 556,97

2.3.4.2.1 Statni rekapitalizace banky FB (opatfeni FB1)

(116) V Cervenci 2009 Recko vlozilo do banky FB 50 miliontt EUR, coZz se rovnalo piiblizné 3 % jejich tehdejsich
rizikové vazenych aktiv. Tato kapitdlovd injekce se provedla v rdmci rekapitaliza¢niho opatieni, které je soucdsti
rezimu podpor pro fecké banky. Rekapitalizace méla formu preferencnich akcii.

(°) Napf. realizacni cena k 26. prosinci 2013 byla 4,3758 EUR, k 26. Cervnu 2014 bude 4,4616 EUR, k 26. prosinci 2014 bude
4,5689 EUR, k 26. Cervnu 2015 bude 4,6761 EUR atd.
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2.3.4.2.2 Statni podpora v oblasti likvidity ve prospéch banky FB (opatfeni FB2 a FB3)

(117) Banka FB rovnéz vyuzila podporu v oblasti likvidity v rdmci zdru¢niho opatfeni a opatieni tykajictho se avért ve
formé stitnich dluhopist, kterd jsou soucdsti feckého rezimu podpor pro banky. V lednu 2009 banka FB
obdrzela fecké stitn{ cenné papiry v hodnoté¢ 60 miliont EUR, jejichZ splatnost uplynula v prosinci 2011
(opatfeni FB2). V kvétnu 2012 obdrZela fecké stdtni cenné papiry v hodnoté 60 miliont EUR, jejichZ splatnost
méla uplynout v dubnu 2015, tyto cenné papiry byly vSak 23. kvétna 2013 zruSeny (opatfeni FB3) (¥).
V breznu 2011 banka FB rovnéz obdrzela stdtni zdruku za vydané dluhopisy v nomindlni hodnoté 50 miliont
EUR

2.3.4.2.3 Opatteni tykajici se fe§eni krizové situace banky FB (opatfeni FB4 a FB5)

i) Pokryti mezery ve financovani u aktiv ve vysi 456,97 milionu ptevedenych z banky FB na ndrodni banku EUR
(opatfeni FB4)

(118) Fond HEFSF pokryl mezeru ve financovéni () u aktiv pfevedenych z banky FB na ndrodni banku. V souladu

s rozhodnutimi Recké banky ze dne 10. kvétna a 7. listopadu 2013 fond HFSF vyplatil ve dvou splitkich ve
dnech 26. Cervence a 13. listopadu 2013 celkovou &astku 456,97 milionu EUR ().

ii) Zavazek fondu HFSF pokryt kapitdlové potieby souvisejici s pfevedenymi aktivy (opatfeni FB5)
(119) V rdmci postupu feSeni krizové situace banky se fond HFSF zavdzal, Ze pokryje kapitdlové potteby vzniklé
v disledku ziskadn{ aktiv ptevedenych z banky FB. Fond HFSF proto bude muset do ndrodni banky vlozit ¢dstku

kapitdlu, kterd se bude rovnat 9 % ptevedenych rizikové vazenych aktiv. V dobé feseni krizové situace banky
¢inily kapitédlové potieby souvisejici s pievedenymi aktivy podle odhadi pfiblizné 100 miliontt EUR.

(120) Jak jiz bylo zminéno v 30. bodé odivodnéni, fond HESF nevlozi do ndrodni banky Zddny dalsi kapitdl, jelikoz
banka se ve svém planu restrukturalizace zitkd prdva pozadat HFSF, aby pokryl pfipadné kapitdlové potieby
souvisejici s prevedenymi aktivy.

2.3.4.3. Opatfeni podpory ve prospéch banky Probank

(121) Bance Probank nebylo poskytnuto zddné opatfeni v rdmci rezimu podpor pro fecké banky. Tabulka 9 uvadi
piehled jinych opatieni podpory, kterd byla bance Probank poskytnuta.

Tabulka 9

Pfehled opatfeni podpory pro banku Probank

V Subjes, Pty
Prijemce | Opatfe- Popis ktery Datum podpory
podpory nf podporu (v milionech

poskytl EUR)
Cinnosti PB1 Financovan{ mezery ve financovan{ u aktiv | HFSF | 26.7.2013 562,73
banky pfevedenych z banky Probank na narodni (datum feSeni kri-
Probank banku zové situace banky)
PB2 | Zavazek pokryt kapitdlové potieby souvi- | HEFSF | 26.7.2013 [180 az
sejici s aktivy prevedenymi z banky Pro- (datum feSeni kri- 280]
bank na ndrodni banku zové situace banky)
Celkovd ¢dstka PB1 a PB2 (742,73 az
842,73]

(*) Zminéné Fecké statni cenné papiry v hodnoté 60 miliontt EUR byly vyclenény a ptidéleny bance v z4f{ 2013 v ndvaznosti na rozhodnuti
73/1/10/05.2013 vyboru pro Gvéry a pojisténi pii Recké bance a rozhodnuti 10/1/10.5.2003 vyboru pro opatieni k feseni problémt
bank pfi Recké bance.

(*) Pojem ,mezera ve financovani“ tudiz muze byt zavddéjici, nebot oznacuje opatieni kapitdlové podpory, a nikoli podporu v oblasti
likvidity.

(*) Fond H);SF, Zpréva o ¢innostech Helénského fondu finanéni stability za obdobi od ¢ervence do prosince 2013 (Report of the Hellenic
Financial Stability Fund’s Activities for the period July- December 2013), bfezen 2014, s. 4, dostupnd online na: http:/[www.hfsf.gr/files/
HESF_activities_Jul_2013_Dec_2013_en.pdf.
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2.3.4.3.1. Pokryti mezery ve financovdni u aktiv pfevedenych z banky Probank na ndrodni
banku ve vy$i 562,73 miliont EUR (opatfeni PB1)

(122) Fond HESF financoval mezeru ve financovani u aktiv pfevedenych z banky Probank na ndrodni banku. V souladu
s rozhodnutimi Recké banky ze dne 26. Cervence a 30. prosince 2013 fond HFSF vyplatil ve dvou spldtkdch ve
dnech 9. srpna a 31. prosince 2013 celkovou ¢astku 562,73 milionu EUR.

2.3.4.3.2. Zdvazek fondu HFSF pokryt kapitdlové potfeby souvisejici s pfevedenymi aktivy
(opatfeni PB2)

(123) V rdmci postupu feSeni krizové situace banky se fond HFSF zavdzal, ze pokryje kapitdlové potieby kupujiciho
vzniklé v dusledku ziskdni aktiv banky Probank. Fond HFSF proto bude muset do ndrodni banky vlozit ¢dstku
kapitdlu, kterd se bude rovnat 9 % prevedenych rizikové vazenych aktiv. V dobé feseni krizové situace banky
¢inily kapitdlové potteby souvisejici s pfevedenymi aktivy podle odhada pfiblizné [180 az 280] miliont EUR.

(124) Jak jiz bylo zminéno v 41. bodé odtvodnéni, fond HESF nevlozi do ndrodni banky Zaddny dalsi kapitdl, jelikoz
ndrodni banka se ve svém pldnu restrukturalizace ziikd prdva pozddat HFSF, aby pokryl pfipadné kapitdlové
potieby souvisejici s pfevedenymi aktivy.

2.4. PLAN RESTRUKTURALIZACE

(125) Dne 25. Cervna 2014 Recko piedlozilo pldn restrukturalizace narodni banky, ktery vysvétluje, jak banka jakozto
kombinovany subjekt, ktery je vysledkem ziskdni bank FB, Probank a ti{ bank Cooperative, hodld obnovit svoji
dlouhodobou Zivotaschopnost.

2.4.1. Domdci operace

(126) Prostfednictvim plénu restrukturalizace se ndrodni banka zaméif na své hlavni bankovni &innosti v Recku
a v Turecku.

(127) Pokud jde o Recko, hlavni prioritou ndrodni banky je dosahnout toho, aby jeji fecké bankovni operace byly do
konce obdobi restrukturalizace, tedy do 31. prosince 2018, opét silné ziskové a Zivotaschopné. Za tim Gcelem
plén restrukturalizace obsahuje fadu opatteni, kterd maji zvysit provozni G¢innost a Cisté drokové rozpéti banky,
jakozZ i opatteni, kterd posiluji jeji kapitdlovou pozici a strukturu rozvahy.

(128) Pokud jde o provozni ti¢innost, nirodni banka zahdjila rozsdhly program racionalizace. V obdobi od 31. prosince
2009 do 30. prosince 2012 nirodni banka snizila svoji fyzickou piitomnost v Recku. Snizila pocet svych
pobocek z 575 v roce 2009 () na 511 v roce 2012 (') a rovnéZz snizila pocet zaméstnanct v oblasti feckych
bankovnich ¢innosti (z 12 534 v prosinci 2009 ("?) na 11 230 v prosinci 2012 (7).

(129) V obdobi od prosince 2012 do konce roku 2017 ndrodni banka pldnuje dalsi sniZeni poctu zaméstnanci
v Recku (z 13 675 na [...]) (%), a to navzdory dopadu plynouciho ze ziskdni banky FB, kterd zaméstndvala 260
zaméstnanctl, a banky Proton, kterd zaméstndvala 1 087 zaméstnanct (). Rozdil v poctu pracovnikii v oblasti
feckych bankovnich ¢innosti k 31. prosinci 2012 (11 230) a celkovym poctem feckych pracovnikli na konci
roku 2012 (13 675) je zpiisoben poctem pracovnikil v nebankovnich ¢innostech, napf. v pojistovnictvi (Ethniki
Hellenic General Insurance S.A.), cestovnim ruchu (Astir Palace Vouliagmenis S.A.) nebo obchodu s nemovitostmi
(NBG Pangaea Reic).

(130) V obdobi od prosince 2012 do konce roku 2017 bude banka provadét racionalizaci své domdci sité. SniZi pocet
pobocek o [...], tedy z 511 na [...]. Pfipomind se, Ze v roce 2013 banka ziskala sit banky FB s 19 pobockami
a sit banky Probank se 112 pobockami.

(") Vyro¢ni zprava za rok 2010, https://www.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/annual-report-offerring-circular/Documents/
73301T05_CNB.pdf.

(") Vyrocni zpréva za rok 2012, https:/[www.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/annual-report-offerring-circular/Documents|
NBG%20Form%2020-F.PDF.

("} Vyro¢ni zprdva za rok 2010: https:
73301T05_CNB.pdf.

(®) Vyro¢ni zprava za rok 2012, https:/[www.nbg.gr/english/the-group/investor-relations/annual-report-offerring-circular/Documents/
NBG%20Form%2020-F.PDF.

(") Plan restrukturalizace pfedlozeny dne 25. ervna 2014, s. 30 (Gdaje odkazuji na domdaci operace v¢etné napf. pobocek aktivnich
v pojistovnictvi, obchodu s nemovitostmi a cestovnim ruchu).

() Viz 72.a 82.bod odtivodnéni.

/ | |
Il / /
|[www.nbg.gr/english/the-group[investor-relations/annual-report-offerring-circular/Documents/
Il / /
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(131) Zvysend efektivita z hlediska pobocek a zaméstnancii pomuze snizit celkové ndklady na Fecké ¢innosti o [...] %
z 1 301 miliontt EUR na formdlnim zdkladé v roce 2012 na [...] milion&i EUR v roce 2017 (7). V dusledku toho
klesne ocekdvany pomér niklada a vynost spojenych s feckymi bankovnimi ¢innostmi do konce obdobf restruk-
turalizace pod [...] %.

(132) Plan restrukturalizace také popisuje, jak ndrodni banka snizi své naklady financovani, coZ je klicem k obnoveni
Zivotaschopnosti. Narodni banka ocekdvd, Ze bude moci v ramci stabilngjstho prostiedi, a zejména diky piedpo-
klddané stabilizaci a oziveni ekonomiky, kterd by podle ocekdvini méla od roku 2014 opét rist, platit nizsi
trokové sazby ze svych vkladd. Rozpéti u vkladii (pramér sazeb u terminovanych vkladd, vkladé na vidénou
a u spoficich vkladit) se podle ocekdvani v Recku zmensi. Obdobné béhem obdobi restrukturalizace klesne
zavislost banky na pomoci v oblasti likvidity se statni zdrukou a $ir$im financovani z Eurosystému.

(133) Plén restrukturalizace predpoklddd, Ze ndrodni banka také posili svoji rozvahu. Jejf ¢isty pomér dvérd k vkladéim
v Recku dile klesne a jeji kapitdlova pfiméfenost se zlepsi (z poméru kmenového kapitdlu Tier 1, ktery
k 31. prosinci 2013 ¢inil 8,4 % na urovni skupiny).

(134) Dalsi prioritou ndrodni banky je fizeni tivérti v selhdni. Ndrodni banka posili své Gvérové procesy tykajici se jak
vzniku Gveért (lep$i zajisténi, snizené limity) a Fizenf Gvért v selhdni. Podil Gvért v selhdni [...] a na konci obdobi
restrukturalizace dosdhne podle ocekavani [...] % (7). Nédklady na riziko (ztrity ze znehodnoceni Gvérd) klesnou
z 2 miliard EUR v roce 2012 na [...] miliard EUR v roce 2018 (’%).

(135) Zvyseni provozni ucinnosti, zvySeni Cistého trokového rozpéti a sniZeni ndkladd na riziko ndrodni bance
umozni, aby zvysila svoji ziskovost. Ndrodn{ banka piedpoklddd, Ze jeji zisky v Recku dosdhnou v roce 2014
[...] miliont EUR a v roce 2018 [...] miliond EUR. Navratnost vlastniho kapitdlu dosdhne u feckych ¢innosti
vroce 2017 [...] % (), coZ je vzhledem k rizikovému profilu ndrodni banky k tomuto datu dostacujici (*¢).

2.4.2. Mezindrodni bankovni ¢innosti (kromé Turecka)

(136) Narodni banka jiz zacala zmenSovat a restrukturalizovat svoji mezindrodni sit. Pocet pobocek v jihovychodni
Evropé se od roku 2009 (*) snizil o 170.

(137) Nérodni banka bude svoji mezindrodni sit naddle restrukturalizovat a zmenSovat. Banka zejména prodd své
zahrani¢ni dcefiné spolecnosti v [...] a odprodd své pobocky v [...]. Tyto odprodeje predstavovaly [...] % aktiv
ndrodni banky mimo Recko a Turecko, tedy [...] miliond EUR z ¢dstky 12,101 miliond EUR na konci
roku 2012.

(138) Pobocky v [...] a [...], jakoZ i dcefind spole¢nost v [...] budou [...].

(139) V dusledku téchto odprodejti bude na konci obdobi restrukturalizace ukonceno financovani ze strany matetskych
podnikd.

2.4.3. Turecko

(140) Nérodni banka hodld snizit svij podil v bance Finansbank na 60 % [...].

(141) [...] poskytne bance Finansbank [...] a posili zdvazek ndrodni banky poskytnout bance Finansbank v obdobi
restrukturalizace [...].

(142) Banka pfedpoklddd, 7e banka Finansbank v obdobi restrukturalizace vyrazné poroste. Rovnéz provede pln
kontroly ndkladii. V roce 2014 hodld banka Finansbank [...] a [...]. V nadchdzejicich letech povede [...] ke
sniZeni poméru ndkladd a pfjmd z [...] na [...] na konci obdobi restrukturalizace (*2).

(") Plan restrukturalizace ptedloZeny dne 25. ¢ervna 2014, s. 30.

(77) Plan restrukturalizace predlozeny 25. Cervna 2014, piflohal,s. 11.

(’®) Plan restrukturalizace pfedlozeny 25. ¢ervna 2014, piilohal,s. 9.

() Plan restrukturalizace predlozeny 25. Cervna 2014, piflohal, s. 11.

(*) Névratnost u rizikové vazenych aktiv, kterd nebyla nepfiznivé ovlivnéna vysokou kapitdlovou p¥iméfenosti banky, dosdhne na konci
obdobif restrukturalizace [...] %.

(*) Plan restrukturalizace ptedlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 13.

(*3) Plan restrukturalizace pfedlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 34.
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(143) Plan restrukturalizace pfedpoklddd, Ze rizika podstupovand bankou Finansbank budou pfedmétem dikladné
kontroly. Ocekdvd se, Ze zhorSeni dosdhnou od roku 2014 do roku 2018 drovné, kterd nepfesdhne [...] %
zdkaznickych avérd, a ndvratnost aktiv podle ocekdvani dosdhne v roce 2018 [...] %. Navratnost vlastniho
kapitdlu banky Finansbank ztstane po celé obdobi vysoka.

(144) Nérodni banka prodala v roce 2012 své Cinnosti v pojistovnictvi v Turecku (Zivotni a neZivotni pojisténi),
a ziskala tak kapital v hodnotg [...] miliond EUR (*).

2.4.4. Nebankovni ¢innosti: prodej &innosti v oblasti realit [...]

(145) Nérodni banka sniZila svij podil v dcefiné realitni spolecnosti Pangea pod 35 %, coz mélo piiznivy dopad na
pomér kmenového kapitdlu Tier 1 banky (*). Banka rovnéz hodld do [...] prodat [...] a md také v damyslu do
[...] prodat svoji dcefinou spolecnost se soukromym kapitalem.

2.4.5. Ziskdviani kapitdlu ze soukromych zdroji a pfispévek stdvajicich akciondfi a podfizenych véfiteli

(146) Narodni bance se podatilo ziskat kapital na trhu, a tim snizit statni podporu, kterou potiebovala.

(147) Nejprve ndrodni banka v roce 2009 ziskala soukromy kapitdl, a to emisi prav v hodnoté 1 247 miliontt EUR.
V roce 2010 znovu ziskala na trhu soukromy kapitdl v hodnoté 1 815 milion EUR (*). Jak je zminéno ve
109. bodé odvodnéni, ndrodni bance se také podafilo ziskat kapitdl v hodnoté 1 079 miliont EUR od
soukromych investorti prostfednictvim jarni rekapitalizace v roce 2013. Akciondfi véetné téch, kteff se podileli
na navyseni kapitdlu v letech 2009 a 2010, byli jarni rekapitalizaci v roce 2013 silné oslabeni: fond HFSF obdrzel
84,4 % akcii ndrodni banky a novi investofi obdrzeli 10,5 % akcii, a pivodnim akciondfim tak zdstal pouze
podil ve vysi 5,1 %. Drzitelam kmenovych akcii nebyly od roku 2007 vyplaceny zddné dividendy, stejné jako
nebyly dividendy od roku 2009 vyplaceny drzitelim preferencnich akcif ze Spojenych statt (*¢).

(148) V kvétnu 2014 ziskala ndrodni banka na trhu kapitél v hodnoté 2,5 miliardy EUR. Ndrodni banka hodld [...].

(149) Pokud jde o piispévek drziteld hybridniho a podiizeného dluhu, dne 3. ledna 2012 ndrodni banka nabidla, Ze
zpétné odkoupi preferované cenné papiry za ceny v rozmezi od 45 % do 70 % nomindlni hodnoty téchto
cennych papirti. Pii této piilezitosti ndrodni banka rovnéz zpétné odkoupila kryté dluhopisy. U kazdého z téchto
zpétnych odkupti byla cena urcena na zdkladé trzni hodnoty nastrojii a obsahovala prémii nepfevysujici deset
procentnich bodt, kterd byla pfiddna s cilem motivovat investory k Gcasti na zpétném odkupu. Byla pfijata
nabidka na 44 % a celkové navyseni kapitdlu dosdhlo pfiblizné 302 miliond EUR (¥').

(150) Pozdgji, v letech 2012 a 2013, narodn{ banka zahdjila f{zeni dodate¢nych zdvazki u cennych papiri vydanych
investortim, véetné krytych dluhopist, hybridnich néstrojii, ndstrojii Tier 2 a preferen¢nich akcii vydanych ve
Spojenych statech. Témito zpétnymi odkupy byl vytvofen dodate¢ny kapital ve vysi [...] miliont EUR. Celkové
ndrodni banka uvddi, Ze celkovad castka kapitdlu, jenz byl vytvofen fizenim zdvazkd v poslednich letech, ¢ini
piiblizné [...] miliond EUR (*). V dusledku zminénych zpétnych odkupti klesla nesplacend ¢astka podiizeného
a hybridniho dluhu k 31. prosinci 2013 na 293 miliont EUR.

2.5. ZAVAZKY RECKYCH ORGANU

(151) Dne 25. ¢ervna 2014 se Recko zavdzalo, Ze narodni banka a jeji pfidruzené spole¢nosti provedou plén restruktu-
ralizace, ktery byl pfedlozen 25. ¢ervna 2014, a poskytlo dal$f zdvazky ohledné provadéni plinu restrukturalizace
(vzavazky“). Zavazky, jejichz vycet je uveden v piiloze, jsou shrnuty v tomto oddile.

(152) Zaprvé, Recko se zavazalo, 7e ndrodni banka provede restrukturalizaci svych komerénich ¢innosti v Recku,
a stanovilo maximalni pocet pobocek a zaméstnancti, jakoZ i maximdlni ¢astku celkovych nakladd, jichz je tieba
dosdhnout do 31. prosince 2017 (*).

(*) Plan restrukturalizace ptedlozeny dne 25. ¢ervna 2014,s. 12.

(*%) Zisk u poméru kmenového kapitédlu Tier 1 se podle podani feckych orgdni ze dne 21. listopadu 2013 odhaduje na 35 bazickych bodt
vroce 2013.

(*) Financni zprdva za rok 2010, s. 44.

(*) Pldn restrukturalizace predlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 12.

(*) http://www.barchart.com/plmodules/?module=secFilings&filingid=8338505&type=HTML&popup=1&override=1&symbol=NBG.

(*) Pldn restrukturalizace predlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 11.

(*) Viz zavazky v kapitole II piflohy.
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(153) Recko se rovnéz zavazalo, Ze nirodni banka do 31. prosince 2017 () snizi néklady na vklady pfijaté v Recku
a dodrzi maximdlni pomér ¢istych tvért k vkladam ().

(154) Pokud jde o zahrani¢ni dcefiné spolecnosti nirodni banky, Recko se zavdzalo, Ze nirodni banka nebude
poskytovat [...], a Ze odprodd sviij mensinovy podil v této dcefiné spolecnosti. Recko se rovnéz zavézalo, Ze
banka do 30. ¢ervna 2018 (*?) sniz{ pocet svych zahrani¢nich dcefinych spole¢nosti.

(155) Recko se zavazalo, Ze nirodni banka odprodd [...] a svoji dcefinou spolecnost se soukromym kapitdlem, jakoz
i fadu cennych papird. Kromé toho ndrodni banka az na omezené vyjimky nebude kupovat cenné papiry neinve-
sti¢niho stupné (*%).

(156) Recko poskytlo fadu zdvazki tykajicich se fizeni ndrodni banky. Zavdzalo se, Ze omezi odmény zaméstnancit
a vedoucich pracovnikd banky, [...] (*9).

(157) Recko se rovnéz zavdzalo, ze ndrodni banka posili svoji tvérovou politiku, aby zarudila, ze rozhodnuti
o poskytnuti a restrukturalizaci Gvérd sméfuji k maximalizaci Zivotaschopnosti a ziskovosti banky. Recko se
zavazalo, ze narodni banka splni vysoké normy tykajici se sledovani tGivérového rizika, jakoZz i restrukturalizace
uvéra (%)

(158) Rada zdvazki se tykd operaci ndrodni banky s vypiijcovateli ve spojeni. Tyto zdvazky maji zarucit, Ze se banka
pii poskytovani a restrukturalizaci pljéek zaméstnanctim, vedoucim pracovnikim a akciondftim, jakoZ
i vefejnym subjektim, politickym strandm a medidlnim spole¢nostem neodchyli od obezietnych bankovnich
postuptt ().

(159) Na zavér se Recko zavdzalo, ze ndrodni banka dodrzi ur¢itd omezeni ohledné chovéni, napt. zdkaz kupont
a dividend, zdkaz akvizic a zdkaz reklamy na stdtni podporu (7).

(160) Tyto zdvazky budou do 31. prosince 2018 sledovany kontrolnim spravcem.

(161) Samostatné Recko uvedlo, 7e ptedtim, nez ndrodni banka nebo jakykoli stdtni subjekt vetné fondu HFSF
pristoupi ke zpétnému odkupu opénich listd, pozddd pokazdé o schvileni Komisi (*%).

3. DUVODY ZAHAJENI FORMALN{HO VYSETROVACIHO RIZENI V SOUVISLOSTI S PRVNI PREKLENOVACI
REKAPITALIZACI

(162) Dne 27. Cervence 2012 Komise zahdjila formalni vySetfovaci fizeni, aby ovéfila, zda byly splnény podminky
sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 (%), pokud jde o vhodnost, nezbytnost a pfiméfenost prvni pieklenovaci
rekapitalizace, kterou fond HFSF provedl ve prospéch ndrodni banky (opatfeni B1).

(163) Pokud jde o vhodnost opatfeni, vzhledem k tomu, Ze podpora byla poskytnuta poté, co byla provedena
pfedbéznd rekapitalizace a poskytnuta podpora v oblasti likvidity, a s ohledem na dlouhé obdobi zdchrany
Komise pochybuje o tom, zda ndrodni banka provedla vSechny mozné kroky, aby zabrdnila tomu, ZzZe
v budoucnosti bude potiebovat podporu (). Kromé toho Komisi nebylo jasné, kdo bude banku kontrolovat, az
bude prvni pieklenovaci rekapitalizace nahrazena rekapitalizaci trvalou ('), nebot ndrodni banka by se mohla

(*) Viz zdvazky v kapitole II pfilohy.

() Pro tGcely vypoctu ¢istého poméru avérd k vkladim budou z ¢istych avértt vylouceny swapy drokové miry, které byly dojedndny
s Reckou republikou v rdémci dohody s Mezindrodnim sdruzenim pro swapy a derivity (International Swaps and Derivatives
Association — ISDA), véetné swapt sekuritizovanych prostfednictvim podniku Titlos Plc.

*?) Viz zévazky v kapitole II pfilohy.

%) Viz zévazky v kapitole Il pfilohy.

) Viz zdvazky v oddile A kapitoly III piilohy.

%) Viz zévazky v oddile A kapitoly III ptilohy.

%) Viz zévazky v oddile A kapitoly III ptilohy.

*7) Viz zdvazky v oddile C kapitoly Il pFilohy.

%) Dopis Recka Komisi ze dne 25. Eervna 2014: ,Zdvérem, pokud jde o opéni listy vydané fondem HFSF, je tieba objasnit, Ze predtim, nez banka
NBG nebo jakykoli stdtni subjekt (véetné fondu HFSF) zpétné odkoupi opéni listy, Reckd republika poZddd Evropskou komisi o schvdlent, aby mohla
Evropskd komise ovéfit, Ze planovany zpétny odkup opcnich listii neni v rozporu s poZadavky na protiplnéni poskytované stdtem podle pravidel stdtni
podpory.©

(") Sdeleni Komise — Pouziti pravidel pro poskytovani statni podpory na opatfeni pfijat ve vztahu k finanénfm institucfm v souvislosti se

soucasnou globdlni finan¢ni krizi (UF. vést. C 270, 25.10.2008, s. 8).

(1) 59.bod odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fzeni s bankou NBG.

(") 63. bod odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni s bankou NBG.
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dostat bud pod kontrolu stitu, nebo mensinovych soukromych vlastnikii. Komise podotkla, Ze by rdda zajistila,
aby se kvalita fizeni ndrodni banky, a zejména jeji proces poskytovani ptjcek v Zddném ptipadé nezhorsily.

(164) Pokud jde o nezbytnost prvni pfeklenovaci rekapitalizace, v 67. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni
s bankou NBG Komise zpochybnila, zda byly provedeny vSechny mozné kroky, aby se zabranilo tomu, Ze banka
v budoucnosti bude potiebovat podporu. Jelikoz navic byla doba trvini preklenovaci rekapitalizace nejistd,
Komise nemohla s urcitosti stanovit, zda je toto protiplnéni dostacujici a zda vyhovuje zdsaddm tykajicim se
protiplnéni a sdileni zdtéZe podle pravidel stitni podpory. Navic vzhledem k tomu, Ze v dobég, kdy bylo pfijato
rozhodnuti o zahdjeni fizeni s bankou NBG, nebyly zndmy podminky pfemény prvni pfeklenovaci rekapitalizace
na rekapitalizaci trvalou, Komise tyto podminky nemohla posoudit.

(165) Pokud jde o pfiméfenost opatfeni, Komise vyjidfila pochybnosti o tom, zda jsou ochrannd opatfeni (zdkaz
reklamy na statni podporu, zdkaz kupont a dividend, zdkaz kupni opce a zdkaz zpétného odkupu popsané
v 71. bod¢ odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni s NBG) ve vztahu k prvni pieklenovaci rekapitalizaci
dostacujici. Kromé toho Komise v 72. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni f{zeni s bankou NBG uvedla, Ze
naruSeni hospoddfské soutéze mohla byt zpisobena neexistenci pravidel, coz fondu HFSF znemoznilo
koordinovat ¢tyfi nejvétsi fecké banky (jmenovité ndrodni banku, banky Alpha, Eurobank a Piraeus), a neexistenci
odpovidajicich ochrannych opatfeni, aby se témto bankdm zabranilo ve sdileni obchodné citlivych informaci.
Komise proto navrhla, aby byl jmenovan kontrolni spravce, ktery bude v ndrodni bance fyzicky pfitomen.

4. PRIPOMINKY ZUCASTNENYCH STRAN K FORMALNIMU VYSETROVACIMU RIZENI TYKAJICIMU SE PRVN{
PREKLENOVACI REKAPITALIZACE

P¥ipominky jedné fecké banky

(166) Dne 3. ledna 2013 Komise od jedné fecké banky obdrzela pfipominky k rozhodnuti o zahdjeni ¥{zeni s bankou
NBG. Tato feckd banka vyjadiila ndzor, Ze rekapitalizace feckych bank fondem HFSF v zdsadé pfedstavuje vitany
krok smérem ke zdrav§jsimu a Zivotaschopnéj$imu bankovnimu systému a vi¢i rekapitalizaci ndrodni banky
nevznesla zadné namitky.

(167) Ackoli tato banka vyjadfila svoji naprostou podporu myslence rekapitalizace feckych bank fondem HESF,
vysvétlila, Ze ocekdvd, ze rekapitalizace provedend fondem HFSF bude za obdobnych podminek oteviena vsem
bankdm, které piisobi v Recku, aby se minimalizovalo narusovani hospodaiské soutéze a zabranilo diskriminaci.

5. PRIPOMINKY RECKA K FORMALNIMU VYSETROVACIMU RIZENI TYKAJICIMU SE PRVNI PREKLENOVACI
REKAPITALIZACE

(168) Dne 5. zafi 2012 Recko piedloZilo pfipominky, které vypracovala Reckd banka a fond HFSF.

5.1. PRIPOMINKY RECKE BANKY

(169) Pokud jde o vhodnost prvni preklenovaci rekapitalizace, Reckd banka poznamenala, Ze objem kapitalu ve vysi
18 miliard EUR, kterym fond HFSF v kvétnu 2012 rekapitalizoval &tyfi nejvétsi fecké banky, byl nizsi nez
kone¢nd ¢dstka nutnd k tomu, aby tyto banky postupné dosihly poméru kmenového kapitdlu Tier 1 na
drovni 10 % a poméru kmenového kapitdlu Tier 1 na drovni 7 %, ktery byl stanoven v rdmci tiiletého
nepiiznivého zit€zového scéndre, a aby si tyto poméry udrzely. Rovnéz podotkla, Ze prvni pieklenovaci rekapita-
lizace je docasnd, nebot proces rekapitalizace bude dokoncen navySenim zdkladniho kapitdlu zminénych ¢&tyt
bank.

(170) Reckd banka také konstatovala, Ze rekapitalizace nejvétsich feckych bank je soucdsti dlouhodobéjsi restruktura-
lizace feckého bankovnictvi. Podotkla, Ze pokud banka zistdvd v soukromych rukou, jeji vedeni pravdépodobné
ziistane beze zmén, zatimco pokud se vlastnikem banky stane stt (tedy fond HFSF), maze fond HFSF jmenovat
nové vedeni, které bude v kazdém pifpadé posouzeno Reckou bankou. Reckd banka poznamenala, Ze priibézné
posuzuje rdmec pro spravu a fizeni spoleCnosti, pfiméfenost Fzeni a rizikovy profil banky, aby zarucila, Ze
nedochdzi k nadmérnému riskovdni. Rovnéz podotkla, ze fond HFSF jiz jmenoval zdstupce do spravni rady
rekapitalizovanych bank.
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(171) Pokud jde o nezbytnost prvni pieklenovaci rekapitalizace, Reckd banka konstatovala, Ze rekapitalizace ndrodni
banky byla omezend, aby se zarucilo splnéni tehdejsich pouzitelnych minimdlnich kapitdlovych pozadavki (8 %).
Rovnéz uvedla, ze dlouhé obdobi pted rekapitalizacemi bylo zptsobeno prudkym zhorSenim podminek pro
Cinnost bank v Recku a dopadem programu PSI, slozitosti celého projektu a potfebou maximalizovat zapojeni
soukromych investorti do navy3ovani zdkladniho kapitalu.

(172) Pokud jde o pfiméfenost prvni pieklenovaci rekapitalizace, Reckd banka podotkla, ze tiplné provedeni plénu
restrukturalizace, ktery md byt pfedloZen Komisi, je zaji§téno skute¢nosti, Ze hlasovaci prava fondu HFSF budou
pozastavena mimo jiné v piipadé, ze dojde k vyraznému poruseni planu restrukturalizace. Reckd banka také
konstatovala, Ze obtize ndrodni banky nebyly zptsobeny ani tim, Ze vedeni banky podcenilo rizika, ani
agresivnim obchodnim jedndnim.

5.2. PRIPOMINKY FONDU HFSF

(173) Pokud jde o vhodnost prvni pfeklenovaci rekapitalizace, fond HFSF k otdzce potencidlniho stitniho zdsahu
v piipadé, ze stt prostfednictvim fondu HFSF poskytne vysoké castky stdtni podpory a fond HFSF md plnd
hlasovaci préva, poznamenal, Ze banky, které financuje, nejsou povazovdny za vefejné subjekty nebo za subjekty
pod stdtni kontrolou a Ze stitem nebudou kontrolovdny ani poté, co je fond HFSF trvale rekapitalizuje. Fond
HFSF poznamenal, Ze jde o zcela nezdvisly subjekt soukromého préva, ktery se rozhoduje samostatné. Nepodléhd
statni kontrole podle ¢l. 16C odst. 2 zdkona o fondu HFSF, podle néjz tivérové instituce, jimz fond HFSF poskytl
kapitdlovou podporu, nejsou souddsti Sirstho vefejného sektoru. RovnéZ poukdzal na spravni strukturu fondu
HEFSEF.

(174) Pokud jde o zdsah fondu HFSF do vedeni ndrodni banky, fond HFSF poznamenal, Ze bude respektovat
samostatnost ndrodni banky a nebude zasahovat do jejtho denniho fizeni, protoZe jeho tloha je omezena
hranicemi stanovenymi zdkonem o fondu HFSF. Prohlasil, Ze nedojde ke stitnimu zdsahu ani koordinaci a Ze
rozhodnuti banky o Gvérovém procesu (mimo jiné o zajisténi, stanoveni cen a platebni schopnosti vyptij¢ovateld)
budou ptijimana na zdkladé obchodnich kritérii.

(175) Fond HFSF poukézal na to, Ze zdkon o fondu HFSF a dohoda o pfedbézném upsdni stanovi vhodnd ochrannd
opatfeni, aby se stdvajicim soukromym akciondfim zabrdnilo v nadmérném riskovani. Poukazal na rtzné prvky,
napt. na to, Ze i) fond HFSF jmenuje zdstupce jako nezdvislé nevykonné ¢leny spravni rady ndrodni banky a Ze
tito zdstupci jsou ptitomni ve vyborech, ii) fond HFSF provadi v ndrodni bance hloubkovou kontrolu a iii) Ze po
kone¢né rekapitalizaci budou hlasovaci prava fondu HFSF omezena pouze do doby, nez banka splni podminky
planu restrukturalizace.

(176) Pokud jde o nezbytnost prvni pieklenovaci rekapitalizace, a zejména o droveni protiplnéni za podporu, fond
HEFSF konstatoval, Ze protiplnéni bylo dohodnuto se zdstupci Komise, banky ECB a MMF. Tato dohodnutd droven
zohlediiovala skute¢nost, ze prvni pieklenovaci rekapitalizace bude do 30. za¥{ 2012 pfeménéna na rekapitalizaci
trvalou, pficemz tato lhita byla stanovena v bfeznu 2012 v Memorandu o hospodaiské a finan¢ni politice mezi
Komisi, ECB, MMF a Reckem.

(177) Pokud jde o pfiméfenost prvni pieklenovaci rekapitalizace, HFSF podotkl, Ze opatfeni, kterd pfijal, napiiklad
opatfeni popsand v 175. bodé odtivodnéni tohoto rozhodnuti, pfedstavuji vzhledem k velkym ¢dstkdm obdrzené
podpory a dlouhému obdobi zdchrany dostate¢nd ochrannd opatfeni. Kromé toho fond HFSF prohlasil, Ze jsou
zavedena odpovidajici opatfeni, aby se zarucilo, Ze si banky, v nichz mé fond HFSF podil, navzdjem nevyménuji
obchodné citlivé informace. Tato opatfeni zahrnuji jmenovani riznych zdstupcti fondu HFSF do téchto bank,
manddty pfidélené témto zdstupcim, které konkrétné brdni toku informaci od jednoho zistupce k druhému,
a jasné interni pokyny, aby tito Gfednici nepfeddvali bankdm obchodné citlivé informace. Kromé toho fond HFSF
uvedl, Ze nevykondvd sva prava ve vztahu k bankdm zpisobem, ktery by mohl zabrdnit G¢inné hospodafské
soutézi nebo tuto soutéZ omezovat, narusovat ¢i vyrazné oslabovat. Na zdvér fond HFSF poukdzal na to, Ze
¢lenové jeho spravni rady a jeho zaméstnanci podléhaji pfisnym pravidlim divérnosti a povinnostem pii spravé
ciztho majetku a jsou, pokud jde o jeho zéleZitosti, vizani ustanovenimi o profesnim tajemstvi.
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6. POSOUZENI PODPORY TYKAJICI SE ZISKANYCH PODNIKU

6.1. POSOUZENI STATNI PODPORY TYKAJICI SE RESEN{ KRIZOVE SITUACE TR BANK COOPERATIVE
6.1.1. Existence a ¢dstka podpory

(178) Komise musi nejprve posoudit, zda stdtni podpora tykajici se feSeni krizové situace tif bank Cooperative (tim se
rozumi financovdni mezer ve financovéni, diky némuz bylo mozné pievést vklady), pfedstavuje statni podporu
ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy. Podle uvedeného ustanoveni je statni podporou kazdd podpora poskytovand
v jakékoli formé stitem nebo ze statnich prostiedkd, kterd narusuje nebo mize narusit hospodéiskou soutéz tim,
ze zvyhodiuje ur¢ité podniky, pokud ovliviiuje obchod mezi ¢lenskymi staty.

(179) Komise za¢ne posouzenim toho, zda byli ndsledujici potencidlni pfijemci, zvyhodnéni ¢&i nikoli: i) banky
Cooperative a potencidlné ,¢innosti“ pfevedené na nirodni banku; a ii) ndrodni banka.

i) Existence podpory ve prospéch tii bank Cooperative a ¢innosti potencidlné pfevedenych na ndrodni banku.

(180) Pokud jde o tfi banky Cooperative, Komise podotykd, ze byla zahdjena likvidace banky Lesvos-Limnos, banky
Achaia a banky Lamia a Ze témto bankdm byly odebriny bankovni licence. Proto jiZz nebudou provadét
ekonomické ¢innosti na bankovnim trhu.

(181) Stdtni podpora, tedy financovani mezer ve financovani, by pfedstavovala stitni podporu ve prospéch
pfevedenych pohleddvek a zdvazk ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy pouze v piipadé, ze by pohleddvky
a zdvazky spole¢né predstavovaly podnik. Koncepce podniku zahrnuje kazdy subjekt, ktery vykondvd
ekonomickou ¢innost, bez ohledu na prévni status a zpisob, jimz je tento subjekt financovan. Za ekonomickou
¢innost je povazovana kazdd Cinnost, kterd spocivd v nabizeni zboZi ¢i sluzeb na ur¢itém trhu. Aby tudiz bylo
mozné stanovit, zda je podniku poskytnuta podpora, mélo by se posoudit, zda pfevod pohleddvek a zdvazkd
zahrnuje také prevod ekonomické ¢innosti.

(182) Jak jiz bylo zminéno v oddile 2.2.1, v ndvaznosti na feSeni krizové situace t¥ bank Cooperative byly na nirodni
banku ptevedeny pouze vklady a pohledavky a zdvazky vici fondu HDIGF. T# banky Cooperative zaméstndvaly
celkem 187 zaméstnanci a mély celkem 21 pobocek. Je tieba poznamenat, ze nedoslo k zddnému automa-
tickému pfevodu pobocek ¢i pracovnich smluv nebo Gvérti mezi tfemi bankami Cooperative a ndrodni bankou.
Skutecnost, Ze tvéry nejsou prevedeny na ndrodni banku, ale zistdvaji ve tfech bankdch Cooperative, které jsou
v likvidaci, fakt, Ze nebyly prevedeny Zzddné pobocky, a také fakt, Ze nedoslo k automatickému pfevodu
pracovnich smluv, vedou (1) k zdvéru, ze nedoslo k pfevodu ekonomické ¢innosti. Prevedené zdvazky (tedy
vklady) nelze povazovat za p¥fjemce stitni podpory, nebot nepfedstavuji podnik.

(183) Souhrnné feCeno, byla zahdjena likvidace tif stivajicich pravnich subjektt a tyto subjekty jiz neprovozuji
bankovni ¢innosti. Pfevedené zdvazky soucasné nepfedstavuji ekonomickou ¢innost.

(184) Proto je vyvozen zdvér, Ze fond HFSF tim, Ze ndrodni bance poskytl dluhopisy EFSF na pokryti mezery ve
financovéani u ziskanych aktiv a zdvazkd tif bank Cooperative, témto bankdm neumoznil, aby nadéle provozovaly
ekonomické ¢innosti. Proto podpora ze strany fondu HFSF nepfedstavuje ani podporu ve prospéch subjekti
v likvidaci, ani podporu ve prospéch pfevedenych aktiv a zdvazka.

ii) Existence podpory ve prospéch ndrodni banky

(185) Pokud jde o to, zda prodej aktiv a zdvazka ti bank Cooperative zahrnuje stitni podporu ve prospéch ndrodni
banky, Komise musi posoudit, zda jsou splnény urcité pozadavky a zejména zda i) byl proces prodeje otevieny,
bezpodmine¢ny a nediskriminaéni; ii) zda se prodej uskute¢nil za trznich podminek; a iii) zda stdt maximalizoval
prodejni cenu dotéenych aktiv a zdvazka (1)

(1) Viz také 146. bod odtivodnéni rozhodnuti Komise ze dne 12. listopadu 2008 o stdtnf podpote SA. 510/2008 - Italia ,Vendita dei beni
della compagnia aerea ALITALIA“ (UF. vést. C 46, 25.2.2009, s. 6).
(') Viz bod 49 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 a bod 20 sdéleni o restrukturalizaci.
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(186) Jak jiz bylo zminéno v 64. bodé odivodnéni, Reckd banka se obrtila na pét nejvétsich feckych tvérovych
instituci, které tehdy v Recku pusoblly Skutecnost, Ze skupina kupujicich, na néz se Reckd banka obritila, byla
omezend, nevylucuje, Ze nabidkové Fizeni bylo oteviené, jelikoZ se jednalo o jediné tvérové instituce, které
pravdépodobné mohly mit o pfedlozeni nabidky zdjem. Balicek k prodeji totiz obsahoval pouze vklady. Aby bylo
mozné u téchto vkladd vyuzit synergie, je nezbytné provozovat ¢innost v dotéené zemépisné oblasti. Banka, kterd
neni v téchto oblastech piitomnd, by nemohla vkladatelim nabizet své sluzby, a udrzela by si tudiz minimum
vkladt a nabyvatel by nesl ndklady na ziskdni vkladd bez prospéchu. Reckd banka tudiz mohla v kritkém
¢asovém ramci, ktery byl k dispozici k vyfeseni krizové situaci tif bank Cooperative, pfiméfené pfedpoklddat, ze
zdjem o ziskdni zminénych aktiv projevi pouze tvérové instituce, jejichz obchodni modely jim umoZnuji
poskytovat sluzby témto vkladateldm. Zavazné nabidky pifedlozila ndrodni banka a tfi jiné banky. Nabidka
ndrodni banky byla vzhledem k ¢dstce a dobé€ nutné k uzavieni prevodu upfednostnéna. Nérodni banka nabidla,
ze zaplati ¢astku rovnajici se [...] % ptevedenych vkladi a podle jejich odhadt bylo mozné dokoncit prevod
béhem jednoho pracovniho dne.

(187) Na zdkladé vyse uvedenych skutecnosti Komise dospéla k zdvéru, ze v souladu s bodem 20 sdéleni o restruktura-
lizaci a s vlastni rozhodovaci praxi lze stdtni podporu ve prospéch ndrodni banky vyloucit (*4).

iii) Zavér o existenci podpory

(188) Statni podpora, kterd je soucdsti prodeje tif bank Cooperative, nepfedstavuje statni podporu ve prospéch ti{ bank
Cooperative, ve prospéch pfevedenych aktiv ani ve prospéch ndrodni banky. Opatieni proto neptedstavuje
podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy.

6.2. POSOUZENI PODPORY TYKAJIC] SE BANKY FIRST BUSINESS BANK
6.2.1. Existence a ¢dstka podpory

(189) Komise musi posoudit, zda opatfen{ pfedstavuji stitni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy.

6.2.1.1. Existence podpory v opattenich poskytnutych v rdmci reZimu podpor pro fecké banky (opatieni FB1, FB2 a FB3)

(190) Kapitdlova injekce ve vysi 50 miliont EUR, kterou Recko v ervenci 2009 vlozilo do banky FB (opatfeni FB1),
fecké statni cenné papiry v hodnoté 60 miliontt EUR poskytnuté v kvétnu 2012 (opatfeni FB2) a stitni zdruka,
kterd byla bance FB poskytnuta za vydané dluhopisy v nomindlni hodnoté 50 miliond EUR v bfeznu 2011
(opatfeni FB3), byly poskytnuty v rdmci rezimu podpor pro fecké banky ('%). V rozhodnuti o schvileni
uvedeného rezimu Komise dospéla k zadvéru, Ze opatfeni poskytnutd v rdmci rezimu pfedstavuji statni podporu.

(191) Komise proto podotyka, Ze pfevedené ¢innosti by bez zminénych opatfeni prestaly existovat. Uvedend opatfeni
pfispéla ke stabilizaci a pokracovani ekonomickych ¢innosti, které byly pozdgji prevedeny na ndrodni banku,
a proto se Komise domnivd, Ze opatfeni zvyhodnila ekonomické ¢innosti banky FB pozdéji pievedené na narodni
banku a pfedstavuji stitni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy.

6.2.1.2. Existence podpory v opatfenich poskytnutych s cilem vyFesit krizovou situaci banky FB (opatfeni FB4 a FB5)

(192) Komise bere na védomi, ze fond HFSF je subjekt ziizeny a financovany Reckem za Gcelem podpory bank,
a opatfeni FB4 a FBS5 proto zahrnuji statni zdroje. Komise rovnéZ podotykd, Ze opatfeni FB4 a FB5 maji
selektivni povahu, nebot jsou prospésnd pouze pro ¢innosti banky FB.

(193) Kromé toho se Komise domniva, Ze opatfeni FB4 a FB5 znamenaji pro ¢innosti banky FB jednozna¢nou vyhodu,
nebot umoziuji jejich pokracovéni. Pfikaz k pfevodu v takovém piipadé samoziejmé piedstavuje prodej ,en bloc”.
Nedojde sice k pfevodu vlastniho kapitdlu a podfizeného dluhu, ale klicovd produktivni bankovni aktiva
(pobocky, vklady a tvéry) pfevedena budou. Opatfeni FB4 proto znamend pro pfevedené ¢innosti vyhodu, nebot
poskytuje dostate¢nd aktiva na pokryti vkladd, a zajistuje dal3i existenci pfevedenych ¢innosti diky prodeji aktiv
banky FB ,en bloc“.

(") Viz rozhodnuti Komise ze dne 25. ledna 2010 o stdtni podpofe NN 19/09 — Podpora na restrukturalizaci Dunfermline Building
Society, 47. bod odtivodnéni (Ut. vést. C 101, 20.4.2010, s. 7). Rozhodnut{ Komise ze dne 25. ffjna 2010 o stétni podpoie N 560/09 —
Podpora na likvidaci banky Fionia, 55. bod odtivodnéni (Ut. vést. C 76, 10.3.2011, s. 3). Rozhodnut{ Komise ze dne 8. listopadu 2010
o statnf podpofe N 392/10 — Restrukturalizace CajaSur, 52. bod odéivodnéni (Uf. vést. C 357, 30.12.2010, 5. 12).

(") Viz poznamky pod ¢arou ¢. 2 a 4.
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(194) Bez opatfeni FB5 by navic prodej nebyl mozny, protoze prevod by mél nepfiznivy vliv na pomér kapitdlové
pfiméfenosti nabyvatele. Pfevedené cinnosti by proto piestaly existovat, a opatfeni FB4 a FB5 je tudiZ
jednozna¢né zvyhodnuji.

(195) Komise md za to, ze opatfeni FB4 a FB5 nespliuji zdsadu investora v trznim hospodafstvi. Fond HFSF ve
skute¢nosti nemél Zddnou nadgji, ze mu jeho ptispévek pfinese zisk: vyménou za pfispévek neobdrzel zddnou
pohleddvku vii¢i narodni bance, ale pouze pohleddvku vici subjektu v likvidaci, tedy vi¢i bance FB ('%). Fond
HFSF proto pravdépodobné nebude schopen ziskat ¢dstku prispévku v plném rozsahu zpét.

(196) Selektivni vyhoda plynouci z opatfeni FB4 a FB5 narusuje hospodatskou soutéz tim, Ze umoZiiuje pokraCovani
jedné bankovn{ ¢innosti, umoZiiuje, aby byla provozovdna na trhu a soutéZila s jinymi bankami vcetné dcermych
spolecnosti zahrani¢nich bank, které plisobi na Reckém trhu nebo by mohly mit o vstup na fecky trh zdjem.
Opatieni FB4 a FB5 proto ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi stity a mohou narusit hospodétskou soutéz.

(197) Komise proto dospéla k zdvéru, Ze skuteCnost, ze fond HFSF pokryl mezeru ve financovini ve vysi
456,97 milionu EUR, kterd se tykala aktiv pfevedenych z banky FB na ndrodni banku, a zdvazek HFSF pokryt
kapitalové potteby souvisejici s uvedenymi aktivy, jez mohou dosdhnout az 100 miliont EUR, pfedstavuji stdtni
podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy.

Pijemce opatfeni FB4 a FB5

(198) Jak jiz bylo vysvétleno ve 193. bodé odtivodnéni, Komise povazuje ¢innosti banky FB za pifjemce opatfeni FB4
a FB5, nebot diky podpofe mohou zminéné ekonomické ¢innosti pokracovat v ramci ndrodni banky.

(199) Pokud jde o to, zda prodej ¢innosti banky FB predstavuje stdtni podporu ve prospéch banky, je tieba, aby Komise
v souladu s bodem 49 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 posoudila, zda jsou splnény urcité pozadavky. Musi
zejména prozkoumat, zda i) byl proces prodeje otevieny a nediskriminacni; ii) zda se prodej uskutec¢nil za trznich
podminek; a iii) zda finan¢ni instituce ¢i vldda maximalizovaly prodejni cenu dot¢enych aktiv a zdvazkd.

(200) Nérodni banka ziskala balicek aktiv a zdvazkd banky FB, jelikoz v rdmci nediskrimina¢niho nabidkového fizeni,
které bylo oteviené jinym bankdm, predlozila upfednostnénou nabidku. Reckd banka se rozhodla, ze se obréti
pouze na Ctyfi nejvetsi banky ptsobici v Recku, z nichz pouze nirodni banka a jedna dal3i banka ptedlozily
nezdvazné nabldky Reck4 banka vyzvala oba uchazece, aby piedlozili lepsi nabldky Reckd banka vybrala banku
NBG, protoze jeji nabidka zahrnovala nizsi ndklady na feSeni krizové situace (1%).

(201) Komise Podotyka 7e Reckd banka se obrétila pouze na Ctyfi banky ('°®). Skute¢nost, Ze skuplna kupujicich, na
néz se Reckd banka obrétila, byla omezend, nevylucuje, ze nabidkové fizeni bylo oteviené, jelikoz v Recku
neptisobily jiné banky, které by byly dostate¢né velké na to, aby mohly absorbovat nabizend aktiva, a v dobé
feSeni krizové situace disponovaly odpovidajicim kapitdlem, a jelikoz zahrani¢ni dvérové a finanéni instituce
projevovaly v dobé feseni krizové situace omezeny zdjem podilet se na bankovnich ¢innostech v Recku. Reck4
banka navic pfedem urcila portfolio aktiv a zdvazkd, které maji byt pfevedeny, a harmonogram, ktery nabidky
mély spliiovat, aby byly platné. Komise md za to, Ze postup prodeje byl otevieny a nediskriminacni.

(202) Negativni cena (tedy se zohlednénim mezery ve financovani a pokryti vySe zminénych kapitdlovych potieb) aktiv
a zévazkt banky FB nebrani tomu, aby prodejni cena odrézela trzni hodnotu podniku (**%). Komise nemd déivod
domnivat se, Ze u¢inénd nabidka a zaplacend cena neodrdzely trzni cenu podniku. Je tieba pfipomenout, Ze podle
feckého prava je redlnd hodnota ptevedenych aktiv nejprve odhadnuta Reckou bankou a poté ji béhem nésledu-
jicich Sesti mésici ovéf{ a upravi extern{ odbornici. Komise se proto domnivéd, Ze prodej probéhl za trznich

(*%) Viz ¢l. 9 odst. 15 zdkona 40512012 a¢l. 13 A odst. 4 zdkona 3746/2009.

(1) Dopis Recké banky Evropské komisi ze dne 14. kvétna 2013.

("%) Narozdil od postupu uplatnéného pii feseni krizové situace ti bank Cooperative se Reckd banka neobrétila na banku Emporiki, jelikoz
ta byla mezitim pfevzata bankou Alpha.

(1%) Viz také 82. bodP odivodnéni rozhodnuti Komise ze dne 28. listopadu 2012 o stitni podpofe SA. 34053 (12/N) — $panélska rekapita-
lizace a restrukturalizace banky Banco de Valencia S.A. (Ut vést. C 75, 14.3.2013, 5. 3).
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podminek. Na zdkladé vyse uvedenych skute¢nosti Komise dospéla k zdvéru, ze v souladu s bodem 49 sdéleni
o bankovnictvi z roku 2008 a bodem 20 sdéleni o restrukturalizaci a s vlastni rozhodovaci praxi (') Ize stétni
podporu ve prospéch banky vyloudit.

6.2.1.3. Zdvér o existenci a celkové Cdstce obdrzené podpory

(203) Na zdkladé 190. az 197. bodu odivodnéni md Komise za to, Ze opatfeni FB1, FB2, FB3, FB4 a FB5 spliuji
podminky stanovené v ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy a pfedstavuji statni podporu.

(204) Komise proto dospéla k zdvéru, Ze ¢innosti banky FB obdrzely stdtni podporu ve formé kapitdlové podpory ve
vy$i 606,97 milionu EUR (opatfeni FB1, FB4 a FB5), kterd doplnila tvéry ve formé feckych sttnich cennych
papirti v hodnoté 60 miliond EUR (opatfeni FB2) a stdtni zdruky ve vysi 50 miliond EUR (opatfeni FB3), jak je
shrnuto v tabulce 10.

Tabulka 10

Piehled celkové podpory ve prospéch ¢innosti banky FB

Pifjemce podpory Op Iegfe— Povaha podpory Céstkaoggcd}? (;Z%’R(;I mili-
Cinnosti banky FB FB1 | Rekapitalizace 50
FB4 | Financovani mezery ve financovani z banky FB na 456,97
banku
FB5 | Pisemny zdvazek pokryt kapitdlové potieby souvisejic 100
s aktivy pfevedenymi z banky FB na banku
Celkovd poskytnutd kapitdlovd podpora 606,97
Celkovd kapitdlovd podpora, kterd byla nakonec vyplacena 506,97
Pijemce podpory 2521- Povaha podpory
Cinnosti banky FB FB2 | Uvér ve formé dluhopist 60
FB3 | Ziruka 50
Celkova poskytnutd podpora v oblasti likvidity 110

6.2.2. Prdvni zdklad pro posouzeni slucitelnosti

(205) Ustanoveni ¢. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy zmociiuje Komisi, aby podpory povazovala za slucitelné s vnitinim
trhem, pokud maji ,napravit vaznou poruchu v hospodafstvi nékterého clenského statu*.

(206) Komise uznala, Ze svétova finan¢ni krize mtize byt pfi¢inou vdzné poruchy v hospodafstvi ¢lenského stitu a Ze
opatteni, kterd podporuji banky, mohou takovou poruchu napravit. To potvrdilo také sdéleni o bankovnictvi
z roku 2008, sdéleni o rekapitalizaci a sdéleni o restrukturalizaci. Komise se i naddle domnivd, Ze pozadavky na
schvéleni statni podpory podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy jsou splnény vzhledem k tomu, Ze opét vzniklo
napéti na financnich trzich. Komise tento ndzor potvrdila pfjjetim sdéleni o prodlouzeni z roku 2011 (')
a sdéleni o bankovnictvi z roku 2013 (3.

(") Viz pozndmka pod ¢arou 103.

(""") Sdéleni Komise o pouziti pravidel pro poskytovan{ stitni podpory ve prospéch bank v souvislosti s financnf krizi od 1. ledna 2012
(,sdéleni o prodlouzeni z roku 2011¢), UF. vést. C 356, 6.12.2011,s. 7.

(*"?) Sdélenf Komise o pouziti pravidel pro poskytovani stétni podpory ve prospéch bank v souvislosti s finanéni krizi od 1. srpna 2013
(,sdéleni o bankovnictvi“), U, vést. C 216, 30.7.2013,s. 1.
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(207) Pokud je o fecké hospodafstvi, Komise v rozhodnutich, jimiZz schvaluje a prodluzuje rezim podpor pro fecké
banky, jakoz i ve schvalenich opatieni stdtni podpory, kterou Recko poskytlo jednotlivym bankdm, uznala, Ze
v feckém hospodafstvi existuje hrozba vdzné poruchy a Ze stitni podpora bank je k odstranéni této poruchy
vhodnd. Proto by pravnim zdkladem pro posouzeni opatfeni podpory mél byt ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy.

(208) Aby byla v souladu bodem 15 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 podpora slucitelnd podle ¢l. 107 odst. 3 pism.
b) Smlouvy, musi spliiovat obecnd kritéria slucitelnosti:

a) vhodnost: podpora musi byt dobfe cilend, aby mohla d¢inné dosdhnout cile ndpravy vdzné poruchy
v hospodafstvi; toho by nebylo dosazeno, pokud by opatfeni nebylo pro ndpravu této poruchy vhodné;

b) nezbytnost: vySe a podoba opatfeni podpory musi byt nezbytné k dosazeni cile. Proto se musi jednat
o minimdlni ¢dstku, kterd je nezbytnd k dosaZeni cile, a opatfeni musi mit podobu, kterd je pro ndpravu
poruchy nejvhodngjsi;

c) pfiméfenost: kladné dcinky opatfeni a naruSeni hospodafské soutéZe je tfeba ndlezité vzdjemné vyvazit
a zajistit, aby bylo naruSeni omezeno na minimum nezbytné k dosaZeni cilt opatfeni;

(209) Béhem finanéni krize Komise vyvinula kritéria slucitelnosti pro rizné druhy opatfeni podpory. Zisady pro
posuzovani opatfeni podpory byly poprvé stanoveny ve sdéleni o bankovnictvi z roku 2008.

(210) Sdéleni o rekapitalizaci stanovi dal$i pokyny k tirovni protiplnéni pozadované u statnich kapitdlovych injekci.

211) Na zdvér Komise ve sdéleni o restrukturalizaci vysvétlila, jak bude posuzovat plany restrukturalizace. Pfi

r Kom vysve ) p plany res 1

posuzovani planu restrukturalizace banky podle sdéleni o restrukturalizaci Komise zohledni vechna opatieni
uvedend v tabulce 10.

6.2.3. Soulad opatfeni podpory se sdélenim o bankovnictvi z roku 2008 a sdélenim o rekapitalizaci
6.2.3.1. Soulad opatieni FB1, FB2 a FB3 se sdélenim o bankovnictvi z roku 2008

(212) Opatieni FB1, FB2 a FB3 byla poskytnuta v rdmci rezimu podpor pro Fecké banky. Opatfeni, kterd zminény
rezim obsahuje, jiZ byla posouzena a bylo shleddno, Ze jsou slucitelnd s vnitinim trhem, a to v rozhodnuti
Komise ze dne 19. listopadu 2008.

6.2.3.2. Soulad opatteni FB4 a FB5 se sdélenim o bankovnictvi z roku 2008 a sdélenim o rekapitalizaci
6.2.3.2.1. Vhodnost

(213) Pokud jde o vhodnost opatfeni FB4 a FB5, Komise se domnivd, Ze uvedend opatfeni jsou vhodnd, protoze
ochrénila vkladatele banky FB, a tudiz i finan¢ni stabilitu. Tyto ¢innosti by bez podpory fondu HESF ustaly,
protoze banka FB méla v dobé feSeni krizové situace negativni kapitdl a za tehdejsich obtiznych trznich
podminek by zddna banka nekoupila portfolio aktiv a zdvazkii se zdpornou hodnotou, které by zhorsilo jeji
postaveni z hlediska kapitdlové piiméfenosti. Opateni proto zarucila zachovani finan¢ni stability v Recku. Na
tomto zakladé Komise konstatuje, Ze opatfeni jsou vhodna jako podpora na zachranu.

6.2.3.2.2. Nezbytnost

(214) Podle sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 musi byt vyse a podoba opatieni podpory nezbytné k dosazeni cile. To
znamend, Ze kapitdlovy vklad musi pfedstavovat minimum nezbytné k dosazeni tohoto cile.
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(215) Jak Reckd banka uvedla v dopise ze dne 8. kvétna 2013, navzdory malé velikosti banky FB by v piipadé, Ze by ji
byla odebrdna licence, aniz by byla uplatnéna opatteni k feSeni jeji krizové situace, mohla byt poskozena divéra
vkladateléi v fecky bankovni systém, coz by mohlo mit vliv na finanén{ stabilitu. Kromé toho Reckd banka
dodala, Ze z fady rtiznych moznosti FeSeni krizové situace upfednostiiuje FeSeni krizové situace banky FB pro-
stfednictvim postupu ndkupu a zaclenéni v souladu s Memorandem o hospodiiské a financni politice
z prosince 2012. Domnivala se, Ze tento postup nabizi okamZité a definitivni feSeni problém, jimz banka FB
Celi. Komise se domnivd, Ze tyto prvky finanéni stability podporuji nezbytnost opatfeni FB4 a FB5.

(216) Pokud jde o ¢astku intervence, Reckd banka v rozhodnuti 10/1/10.5.2013 uvedla, Ze upiednostiiuje pifkaz
k ptevodu vybranych aktiv a zdvazkd, nebot toto feSeni minimalizuje naklady na feSeni krizové situace. Uvedené
rozhodnuti bylo rovnéZ v souladu s Memorandem o hospodaiské a finanéni politice z bfezna 2012. Komise
navic podotykd, Ze fecké orgny peclivé posoudily kone¢nou ¢astku mezery ve financovéni, pfi¢emz zohlednily
zpravu o ocenéni, kterou vyhotovil statutdrni auditor. Piispévek ptesné pokryl rozdil mezi redlnou hodnotou
pievedenych aktiv a hodnotou zévazkti. Fond HFSF se kromé toho zavazal, Ze pokryje kapitdlové potteby pouze
do vyse 9 % pievedenych aktiv odhadnutych Reckou bankou. Skutecnost, ze ze dvou uchazeci pouze ndrodni
banka souhlasila s tim, Ze pfepracuje svoji nabidku, podporuje zavér, ze pfispévek nebyl nadmérny.

(217) Vlastni kapitdl banky FB navic nebyl pfeveden, a tudiz zistal v subjektu v likvidaci, tedy v bance FB. Akcionéfi
proto utrpi plnou ztrdtu a ptispévek fondu HFSF neni navySen o ndklady na jejich zchranu.

(218) Pokud jde o protiplnéni za podporu, jak jiz bylo zminéno ve 195. bodé odiivodnéni, fond HFSF s nejvyssi pravdé-
podobnosti nebude schopen v plném rozsahu ziskat zpét ¢dstku piispévku (1%). Je proto zjevné, ze fond HFSF
neni pifjemcem Zddného protiplnéni a jeho piispévek se podobd grantu. Jak je uvedeno v bodé 44 sdéleni
o rekapitalizaci, rekapitalizaci bez dostate¢ného protiplnéni lze pfijmout pouze v piipadé, Ze banky, jeZ se dostaly
do problémt, nemohou Zddné protiplnéni zaplatit. Komise md za to, Ze to je ptipad banky FB. Neexistence
protiplnéni v souladu se sdélenim o rekapitalizaci vyvoldvé potfebu hloubkové restrukturalizace.

(219) Zavér tedy je, Ze opatfeni FB4 a FB5 jako podpora na zdchranu jsou jak svoji ¢dstkou, tak podobou nezbytnd
k dosazeni cile omezeni narusovani feckého bankovniho systému a hospodafstvi jako celku.

6.2.3.2.3. Priméfenost

(220) Komise podotykd, ze banka FB jiz neexistuje v podobé, v jaké existovala dfive. Skutecnost, Ze podpora tyto
pfevedené ¢innosti zachrdnila, by teoreticky mohla naruSovat hospodafskou soutéz. Komise vsak zohlediuje
malou velikost banky FB i proces prodeje, v némz méli soutézici moznost pfedlozit nabidku na koupi vybranych
aktiv a zdvazkd banky FB. Ekonomické ¢innosti banky FB byly navic ihned po pfevodu v plném rozsahu
zaclenény do ndrodni banky a prestaly existovat jako samostatnd ekonomickd ¢innost nebo konkurent. Komise
proto dospéla k zévéru, Ze podpora nijak neoprdvnéné nenarusuje hospodéiskou soutéz.

Zéavér o souladu opatfeni FB4 a FB5

(221) Je vyvozen zavér, Ze opatfeni FB4 a FB5 jsou vhodnd a nezbytnd a s ohledem na malou velikost banky FB a na
skute¢nost, ze na zdkladé plného zaclenéni do ndrodni banky pfestala banka FB existovat jako samostatny
konkurent, jsou i tmérnd pldnovanému cili, a to v souladu se sdélenim o bankovnictvi z roku 2008 a sdélenim
o rekapitalizaci.

6.2.4. Soulad opatfeni podpory se sdélenim o restrukturalizaci

(222) Pokud jde o protiplnéni za opatfeni FB4, Komise v 218. bodé odiivodnéni poznamenala, Ze fond HFSF pravdé-
podobné v plném rozsahu neziskd zpét ¢dstku 456,97 milionu EUR, kterou vynalozil na feeni krizové situace
banky FB (opatfeni FB4). Neexistence protiplnéni vyvolavd potiebu hloubkové restrukturalizace jak z hlediska
opatieni pro zajistén{ Zivotaschopnosti, tak opatient, kterd by omezila narusovani hospodéiské soutéze.

(") Pokud jde o opatfeni FB4, hodld fond HFSF pozadovat od subjektu v likvidaci 457 miliont EUR. K 31. prosinci 2013 dosédhla ¢dstka
znehodnocent, kterd byla u této pohleddvky zanesena do ticetnictvi, 377 milionti EUR ve finan¢nich zavérkdch fondu HFSF.
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6.2.4.1. Zajisténi dlouhodobé Zivotaschopnosti cinnosti banky FB prostiednictvim prodeje

(223) Bod 21 sdéleni o restrukturalizaci stanovi, Ze pokud se Gvérova instituce v obtiZich nemtize hodnovérné vrétit
k dlouhodobé Zivotaschopnosti, mélo by se uvazovat o jeji fddné likvidaci ¢i drazbé. Clenské stity proto mohou
stimulovat odchod neZivotaschopnych aktérti z trhu a zdroveii umoznit, aby se proces odchodu uskute¢nil
v piiméfeném Casovém ramci, ktery zachovava finanéni stabilitu.

(224) Banka FB v3ak samostatné Zivotaschopnd nebyla a byla zahdjena jeji likvidace. V tomto ohledu bod 17 sdéleni
o restrukturalizaci vysvétluje, Ze ,pokud je kupujici podnik Zivotaschopny a schopny pfevzeti banky ve $patném
finan¢nim stavu absorbovat, pak mizZe prodej banky ve $patném finanénim stavu jiné finanéni instituci pFispét
k obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti a napomoci obnoveni diivéry na trhu.”

(225) Jak je uvedeno v oddile 7.5.2, banku lze na zdkladé jejtho plinu restrukturalizace povazovat za Zivotaschopny
subjekt. Proto je diky tomu, Ze ¢innosti banky FB byly pfevedeny na ndrodni banku, mozné zachovat jejich
dlouhodobou  Zivotaschopnost. Kromé toho skutecnost, Ze cinnosti banky FB byly v plném rozsahu
zaclenény ('%) do ndrodni banky a pfestaly existovat jako samostatny konkurent, pfedstavuje hloubkovou restruk-
turalizaci, kterd je nutnd v disledku nedostate¢ného protiplnéni za stitni podporu.

6.2.4.2. Vlastni ptispévek a sdilent zdtéZe

(226) Jak je vysvétleno v 216. bodé odtivodnéni, zvoleny zptisob feSeni krizové situace banky FB zarucuje, Ze jsou
naklady na restrukturalizaci omezeny na minimum. Nejprve fecké orgdny peclivé posoudily mezeru ve
financovéni, pfic¢emz zohlednily zpravu, kterou vyhotovili nezévisli auditofi. Kromé toho se fond HFSF zavazal,
7e pokryje kapitdlové potieby kupujictho vychdzejici z pievedenych ¢innosti, pouze do minimdlni &astky
pozadované zdkonem. Kromé toho zaclenéni ekonomickych ¢innosti banky FB do vétstho subjektu a soubéznd
realizace synergii prostfednictvim racionalizace sité pobocek banky FB, konsolidace infrastruktury IT a sniZeni
nakladd na financovdni pomdhaji, na rozdil od scéndfe, kdy by se stit snazil obnovit samostatnou Zivota-
schopnost banky FB, omezit ndklady na restrukturalizaci na minimum.

(227) Vlastni kapitdl ani podfizeny dluh na ndrodni banku pfevedeny nebyly, ale zlstaly v bance FB, tedy subjektu
v likvidaci. Komise md tudiz za to, Ze bylo dosaZeno dostate¢ného sdileni zdtéZze mezi akcionafi, nebot akciondfi
maji ndrok na zisky z likvidace pouze tehdy, staci-li zisky v prvni fadé na platbu fondu HFSF, jehoz pohleddvka je
nadfazend pohleddvkim ostatnich véfiteld. Vzhledem k tomu, Ze aktiv v likvidaci je velmi madlo, je nepravdé-
podobné, Ze akciondfi ziskaji své investice zpét.

6.2.4.3. Opatfeni k omezeni naruSovdni hospoddiské soutéze

(228) Pokud jde o opatfeni, kterd maji omezit narufovani hospodafské soutéze, bod 30 sdéleni o restrukturalizaci
stanovi: ,Jako vychodisko pro posouzeni, zda jsou takovd opatieni potiebnd, povazuje Komise velikost, rozsah
a dosah cinnosti, které by doty¢nd banka vyvijela pti provddéni hodnovérného plinu restrukturalizace [...].
Povaha a forma takovych opatfeni bude zalezet na dvou kritériich: zaprvé na vysi podpory a podminkach
a okolnostech, za kterych byla podpora udélena, a zadruhé na vlastnostech trhu ¢ trhd, na kterych bude banka
pfijimajici podporu pisobit.”

(229) Celkova podpora obdrzend ve formé kapitdlu ¢ini 606,97 milionu EUR (opatfeni FB1, FB4 a FB5) a dopliuje
fecké statni cenné papiry v hodnoté 60 miliontt EUR (opatfeni FB2) a stitni zdruky ve vy$i 50 miliontt EUR
(opatfeni FB3). Opatieni FB1 odpovidalo 3,25 % rizikové vdzenych aktiv banky FB k 31. prosinci 2008. Opatieni
FB4, tedy financovani mezery ve financovini z banky FB na ndrodni banku, odpovidalo piiblizné 33,44 %
rizikové vdzenych aktiv banky FB k 31. bfeznu 2013. Opatfeni FB5 svoji definici odpovidalo 9 % rizikové
vazenych aktiv banky FB pfevedenych na ndrodni banku. Tyto &dstky podpory v kombinaci s neexistenci
protiplnéni vybizeji k vyraznému omezeni ptitomnosti pifjemce podpory na trhu.

(230) Pokud jde o trh, na némz banka FB provozovala svoji ¢innost, Komise podotyka, Ze banka FB byla velice mala
(méné nez 0,5 % podilu celkovych aktiv feckych bank a s trznim podilem nepfesahujicim 1 % u Gvért a vklada
v Recku) a 7e aktiva a zdvazky banky FB, které byly prevedeny na ndrodni banku, jsou tudiZ ve srovnani
s velikosti feckého bankovniho systému malé.

("*) Plan restrukturalizace ptedlozeny dne 25. ¢ervna 2014,s.17.
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(231) Kromé toho byly ¢innosti banky FB nabidnuty konkurentiim v oteviené aukci. Po prodeji pfestala banka FB
existovat jako samostatny konkurent, nebot prevedené Cinnosti byly v plném rozsahu zaclenény do nérodni
banky.

(232) Komise dospéla k zavéru, ze vzhledem k malé velikosti pfevedenych ¢innosti, otevienému procesu prodeje a ke
skute¢nosti, Ze ¢innosti banky FB byly v plném rozsahu za¢lenény do nédrodni banky, nedochdzi navzdory velmi
vysoké &astce podpory a neexistenci protiplnéni k neopravnénému narusovani hospodaiské soutéze.

6.2.4.4. Zdvér ohledné souladu se sdélenim o restrukturalizaci

(233) Na zdkladé uvedené analyzy se v souladu se sdélenim o restrukturalizaci vyvozuje zdvér, Ze prodej vybranych
aktiv a zavazkd banky FB a jejich zaclenéni do banky zarucuji, Ze Cinnosti banky FB budou opét dlouhodobé
zZivotaschopné, Ze je podpora omezena na nezbytné minimum a Ze nedochdzi k neoprdvnénému naruSovani
hospodaiské soutéze.

6.2.5. Zavér ohledné slucitelnosti podpory tykajici se banky FB s vnitfnim trhem.

(234) Vsechna opatfeni podpory uvedend v tabulce 10 jsou proto slucitelnd s vnitinim trhem.

6.3. POSOUZENI PODPORY TYKAJICI SE BANKY PROBANK
6.3.1. Existence a &istka podpory

(235) Komise musi nejprve posoudit, zda opatieni pfedstavuji stitni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy.

6.3.1.1. Existence podpory v opatfenich poskytnutych s cilem vyFesit krizovou situaci banky Probank (opatfeni PB1 a PB2)

(236) Fond HESF je subjekt ziizeny a financovany Reckem za tcelem podpory bank. Opatieni PB1 a PB2 proto
zahrnuji stdtni zdroje. Opatfeni PB1 a PB2 rovnéZz maji selektivni povahu, nebot jsou prospé$nd pouze pro
¢innosti banky Probank.

(237) Kromé toho opatfeni PB1 a PB2 znamenaji pro ¢innosti banky Probank jednoznacnou vyhodu, nebot umozuji
jejich pokracovdni. Pifkaz k prevodu v takovém piipadé predstavuje prodej ,en bloc*, nebot i kdyz nedojde
k prevodu vlastniho kapitdlu, kli¢ovd produktivni bankovni aktiva (pobocky, vklady a tivéry) pievedena budou.

(238) Opatieni PB1 a PB2 nespliuji zdsadu investora v trznim hospodéfstvi. Fond HFSF ve skute¢nosti nemél Zddnou
nadgji, ze mu jeho piispévek ptinese zisk: vyménou za piispévek neobdrzel Zddnou pohledavku vici ndrodni
bance, ale pouze pohleddvku vici subjektu v likvidaci, tedy vici bance Probank (). Fond HFSF proto pravdé-
podobné nebude schopen ziskat v plném rozsahu zpét ¢astku pifspévku.

(239) Tato selektivni vyhoda plynouci z opatfeni PB1 a PB2 naruSuje hospoddiskou soutéZ tim, Ze umoZziiuje
pokracovéani jedné bankovni ¢innosti, umoziuje, aby byla provozovdna na trhu a soutézila s jinymi bankami,
které piisobi na Reckém trhu nebo by mohly mit o vstup na fecky trh zdjem. Opatfeni PB1 a PB2 proto ovliviiuji
obchod mezi ¢lenskymi stity a mohou narusit hospodéiskou soutéz.

(240) Proto je vyvozen zdvér, Ze skuteCnost, Ze fond HFSF pokryl mezeru ve financovéni ve vysi 562,73 milionu EUR,
kterd se tykala aktiv pfevedenych z banky Probank na ndrodni banku, a zdvazek HFSF pokryt kapitdlové potieby
souvisejici s pfevedenymi aktivy, jez mohou dosdhnout vy$e [180 az 280] miliontt EUR, pfedstavuji stdtni
podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy.

Pijemce opatfeni PB1 a PB2

(241) Prjjemcem opatieni PB1 a PB2 jsou ¢innosti banky Probank, nebot ty diky zminénym opatfenim mohou
pokracovat v ramci ndrodni{ banky.

(242) Pokud jde o to, zda prodej ¢innosti banky Probank pfedstavuje stitni podporu ve prospéch ndrodni banky, je
tfeba, aby Komise v souladu s bodem 49 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 posoudila, zda jsou splnény urcité
pozadavky. Musi zejména prozkoumat, zda i) byl proces prodeje otevieny a nediskrimina¢ni; i) zda se prodej
uskutecnil za trznich podminek; a iii) zda finan¢ni instituce ¢i vldda maximalizovaly prodejni cenu dotcenych
aktiv a zdvazkd.

("%) Viz ¢l 9 odst. 15 zdkona 4051/2012 a¢l. 13 A odst. 4 zdkona 3746/2009.
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(243) Nérodni banka ziskala aktiva a zdvazky banky Probank, jelikoz v rdmci nediskrimina¢niho nabidkového fizen,
které bylo oteviené jingym bankdm, ptedlozila upfednostnénou nabidku. Reckd banka se rozhodla, e se obrati
pouze na Ctyfi nejvétsi banky pésobici v Recku, z nichz pouze ndrodni banka a jedna dalsi banka piedlozily
nabidky. Upfednostnénou nabidku pfelozila ndrodni banka, a to jak z hlediska ceny, tak ocekdvanych synergii.

(244) Reckd banka se obrdtila pouze na ¢tyfi banky. Skutecnost, Ze skupina kupujicich, na néz se Reckd banka obritila,
byla omezend, nevylucuje, Ze nabidkové fizeni bylo oteviené, jelikoZ v Recku neptsobily jiné banky, které byly
dostatecné velké, aby mohly absorbovat nabizené ¢innosti, a v dobé feSeni krizové situace disponovaly odpovi-
dajicim kapitdlem. Navic az do doby feSeni krizové situace banky Probank Zddné zahrani¢ni Gvérové a finan¢ni
instituce nepfedlozily platny zdvazny navrh na ziskani banky Probank, a to navzdory opakovanému posunuti
terminu. V dobé feSeni krizové situace projevovaly zahrani¢ni dvérové a finanéni instituce jen velice omezeny
zéjem podilet se na bankovnich ¢innostech v Recku. Reckd banka navic pedem urcila portfolio aktiv a zdvazkf,
které maji byt prevedeny, a harmonogram, ktery nabidky musely spliovat, aby byly platné. Komise md tudiz za
to, Ze postup prodeje byl otevieny a nediskriminacni.

(245) Negativni cena (tedy se zohlednénim mezery ve financovani a pokryti vySe zminénych kapitdlovych potifeb) aktiv
a zédvazkl banky Probank nebrdni tomu, aby prodejni cena odrdzela trzni hodnotu podniku (''%). Komise nema
dvod domnivat se, Ze u¢inénd nabidka a zaplacend cena neodrazely trzni cenu podniku. Redlnd hodnota aktiv
byla samozfejmé odhadnuta Reckou bankou a ovéiena externimi auditory. Komise se proto domnivé, Ze prodej
probéhl za trznich podminek. Na zdkladé vyse uvedenych skutecnosti Komise dospéla k zdvéru, ze v souladu
s bodem 49 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 a bodem 20 sdéleni o restrukturalizaci a s vlastni rozhodovaci
prax{ (') Ize statni podporu ve prospéch nadrodni banky vyloucit.

6.3.1.2. Zdvér o existenci a celkové Cdstce obdrzené podpory

(246) Na zdkladé 236. az 240. bodu odiivodnéni ma Komise za to, Ze opatfeni PB1 a PB2 spliuji podminky stanovené
v ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy a pfedstavuji stitni podporu.

(247) Je proto vyvozen zavér, Ze na Cinnosti banky Probank byla poskytnuta stitni podpora ve formé kapitalové
podpory ve vysi [742,7 az 842,7] milionu EUR (opatieni PB1 a PB2), jak je shrnuto v tabulce 11.

Tabulka 11

Pfehled celkové podpory ve prospéch ¢innosti banky Probank

Pifjemce podpory Op ;‘?e_ Povaha podpory CaStkaOEZSE (}Z:%/R(;] mili-
Cinnosti banky Pro- PB1 Financovani mezery ve financovani z banky Probank 562,7
bank na ndrodni banku

PB2 | Pisemny zdvazek pokryt kapitdlové potieby souvisejici [180 az 280]
s aktivy pfevedenymi z banky Probank na ndrodni
banku

Celkovd poskytnutd kapitdlovd podpora | [742,7 az 842,7]

Celkovd vyplacend kapitdlovd podpora | [742,7 az 842,7]

6.3.2. Prdvni zdklad pro posouzeni slucitelnosti

(248) Ustanoveni ¢. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy zmociiuje Komisi, aby podpory povazovala za slucitelné s vnitinim
trhem, pokud maji ,napravit vaznou poruchu v hospodafstvi nékterého ¢lenského statu*.

("% Viz pozndmka pod ¢arou 109.
(") Viz poznamka pod ¢arou 103.
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(249) Jak je vysvétleno v 206. a 207. bodé odtvodnéni, pravnim zdkladem pro posouzeni opatfeni podpory pro fecké
banky by mél byt ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy.

(250) Jak je vysvétleno v 208. bodé odivodnéni, aby byla v souladu bodem 15 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008
podpora slucitelnd podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy, musi spliiovat obecnd kritéria slucitelnosti: musi byt
vhodnd, nezbytnd a pfiméfend.

(251) Sdéleni o rekapitalizaci stanovi dalsi pokyny k trovni protiplnéni pozadované u statnich kapitdlovych injekci.

252) Na zdvér Komise ve sdéleni o restrukturalizaci vysvétlila, jak bude posuzovat plany restrukturalizace. Pfi
ey , ad vy jae dure P prany restruera .
posuzovani pldnu restrukturalizace podle sdéleni o restrukturalizaci Komise zohledni veskerd opatfeni uvedend

v tabulce 11.

6.3.3. Soulad opatfeni podpory se sdélenim o bankovnictvi z roku 2008 a sdélenim o rekapitalizaci
6.3.3.1. Vhodnost

(253) Pokud jde o vhodnost opatfeni PB1 a PB2, Komise se domnivd, ze pokryti mezery ve financovani a zdvazek
pokryt kapitdlové potieby kupujicitho, které souvisejici s prevedenymi aktivy, jsou vhodné, nebot umoznily
prodej, ochrénily vkladatele banky Probank, a tim i finan¢ni stabilitu. Tyto ¢innosti by bez podpory fondu HFSF
ustaly, protoZze banka Probank méla v dobé FeSeni krizové situace negativni kapitdl. Za tehdejsich obtiznych
trznich podminek by zddna banka nekoupila portfolio aktiv a zdvazkd se zdpornou hodnotou, které by zhorsilo
jeji postaveni z hlediska kapitdlové pfiméfenosti. Dne 10. kvétna 2013 Reckd banka jmenovala do banky Probank
komisafe, ktery mél zarucit, Ze budou pfijata opatfeni nezbytnd k tomu, aby banka Probank dokoncila navyseni
zakladniho kapitdlu. Skutecnost, Ze do doby feSeni krizové situace navzdory snahdm komisafe jmenovaného do
banky Probank a opakovanému prodlouzeni lhity pro navyseni zdkladniho kapitdlu banky Probank zadny
soukromy investor neptedlozil kone¢nou zdvaznou nabidku na ziskdni banky Probank, podporuje zjisténi, Ze by
zminéné ¢innosti bez podpory z fondu HFSF nepokracovaly. Opatieni proto zarucila zachovani finanéni stability
v Recku. Na zékladé toho Komise konstatuje, Ze opatieni jsou vhodnd jako podpora na zdchranu.

6.3.3.2. Nezbytnost

(254) Podle sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 musi byt vyse a podoba opatieni podpory nezbytné k dosazen cile. To
znamend, Ze kapitdlovy vklad musi pfedstavovat minimum nezbytné k dosazeni tohoto cile.

(255) Memorandum o hospoddfské a finan¢ni politice z kvétna 2013 stanovilo, Ze u téchto vedlejsich bank ('*%), které
nespliiuji pozadavky na kapitdl, Reckd banka v koordinaci s fondem HFSF posoud! moznosti, jak minimalizovat
naklady danovych poplatnikd, véetné postupti ndkupu a zaclenéni, a zdroven zarucit bezpecnost vkladateld.

(256) Jak Reckd banka uvedla v rozhodnuti ze dne 26. ¢ervence 2013 ('), pokud by bance Probank byla odebrdna
licence, aniz by byla uplatnéna opatfeni k feSeni jeji krizové situace, mohlo by to mit vliv na finan¢nf stabilitu.

(257) Komise se domnivd, Ze tyto prvky financni stability podporuji nezbytnost opatfeni PB1 a PB2.

(258) Pokud jde o castku tykajici se opatfeni, fecké orgdny peclivé posoudily mezeru ve financovéni, pficemz
zohlednily zpravu o ocenéni, kterou vyhotovil statutirni auditor. Piispévek pfesné pokryl rozdil mezi redlnou
hodnotou prevedenych aktiv a hodnotou zdvazki. Reckd banka ve svém rozhodnuti 12/1/26.7.2013 uvedla, ze
upfednostiiuje prikaz k pfevodu vybranych aktiv a zdvazkt, nebot toto feSeni minimalizuje ndklady na feSeni
krizové situace. Toto feSeni je rovnéZ v souladu s Druhym programem hospodéfské korekce pro Recko
z Cervence 2013. Fond HFSF se kromé toho zavdzal, Ze pokryje kapitilové potieby pouze do vyse 9 %
prevedenych aktiv odhadnutych Reckou bankou.

(*'%) V posouzen{ Zivotaschopnosti, které bylo provedeno v roce 2012, Reck4 banka oznacila tyfi nejvétsf fecké banky za vhodné kandidéty
na rekapitalizaci ze strany fondu HFSF, zatimco ostatni banky, tedy banky ,vedlejsi“, nebyly pro rekapitalizaci ze strany fondu HFSF
povazovany za zpusobilé. .

("**) Rozhodnuti 12/1/26.7.2013 vyboru pro opatfeni k fe§eni problémi bank pii Recké bance.
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(259) Vlastni kapital navic na ndrodni banku pfeveden nebyl, a tudiz zistal v subjektu v likvidaci. Akciondfi banky
Probank proto utrpi plnou ztrétu a piispévek fondu HFSF neni navysen o ndklady na jejich zdchranu.

(260) Pokud jde o protiplnéni za podporu, jak jiz bylo zminéno v 238. bodé odtivodnéni, fond HFSF s nejvyssi pravdé-
podobnosti nebude schopen v plném rozsahu ziskat zpét ¢astku piispévku. Je proto zjevné, Ze fond HFSF neni
pifjemcem Zddného protiplnéni a jeho piispévek se podobd grantu. Jak je uvedeno v bodé 44 sdéleni o rekapita-
lizaci, lze rekapitalizaci bez dostate¢ného protiplnéni piijmout pouze v piipadé, Ze banky, jez se dostaly do
problémdi, zddné protiplnéni zaplatit nemohou. Komise md za to, Ze to je piipad banky Probank. Neexistence
protiplnéni v souladu se sdélenim o rekapitalizaci vyvolava potfebu hloubkové restrukturalizace.

(261) Zéavér tedy je, Ze opatieni jako podpora na zdchranu jsou jak svoji ¢astkou, tak podobou nezbytnd k omezeni
narusovani feckého bankovniho systému a hospodafstvi jako celku.

6.3.3.3. Primérenost

(262) Banka Probank jiz v podobé, v jaké existovala dfive, neexistuje. Skute¢nost, Ze podpora zachrdnila ¢innosti
pfevedené na ndrodni banku, by teoreticky mohla narusovat hospodaiskou soutéz. Komise vSak poukazuje na
malou velikost banky Probank a na proces prodeje, v némz méli soutézici moznost pfedlozit nabidku na koupi
vybranych aktiv a zdvazkt banky Probank. Ekonomické ¢innosti banky Probank byly navic ihned po pievodu
v plném rozsahu zaclenény do ndrodni banky a pfestaly existovat jako samostatnd ekonomickd ¢innost nebo
konkurent. Komise proto dospéla k zavéru, Ze podpora nijak neopravnéné nenarusuje hospodaiskou soutéz.

6.3.3.4. Zdvér ohledné souladu opatieni PB1 a PB2 se sdélenim o bankovnictvi a sdélenim o rekapitalizaci

(263) Je vyvozen zévér, ze opatieni PB1 a PB2 jsou s ohledem na pldnovanou dikladnou restrukturalizaci nirodni
banky, na niZ byly pfevedeny ekonomické ¢innosti banky Probank, vhodnd a nezbytnd a jsou i Gmérnd
plénovanému cili, a to v souladu se sdélenim o bankovnictvi z roku 2008 a sdélenim o rekapitalizaci.

6.3.4. Soulad opatfeni podpory se sdélenim o restrukturalizaci

(264) Pokud jde o protiplnéni za opatfeni PB1, Komise v 260. bod¢ odivodnéni poznamenala, Ze fond HFSF pravdg-
podobné neziskd v plném rozsahu zpét ¢dstku 562,73 milionu EUR, kterou vynalozZil na feSeni krizové situace
banky Probank (opatfeni PB1). Neexistence protiplnéni vyvolavd pottebu hloubkové restrukturalizace jak
z hlediska opatfeni pro zaji§téni Zivotaschopnosti, tak opatfeni, kterd by omezila narusovini hospodaiské
soutézZe.

6.3.4.1. Zajisteni dlouhodobé Zivotaschopnosti cinnosti banky Probank prostfednictvim prodeje

(265) Bod 21 sdéleni o restrukturalizaci stanovi, Ze pokud se Gvérova instituce v obtiZich nemtiZe hodnovérné vratit
k dlouhodobé Zivotaschopnosti, mélo by se uvazovat o jeji fddné likvidaci ¢i drazbé. Clenské stity proto mohou
stimulovat odchod neZivotaschopnych aktérti z trhu a zdroveii umoznit, aby se proces odchodu uskute¢nil
v piiméfeném ¢asovém ramci, ktery zachovava finanéni stabilitu.

(266) Banka Probank vSak samostatné Zivotaschopnd nebyla a byla zahdjena jeji likvidace. V tomto ohledu bod 17
sdéleni o restrukturalizaci vysvétluje, Ze ,pokud je kupujici podnik Zivotaschopny a schopny pfevzeti banky ve
$patném finan¢nim stavu absorbovat, pak muze prodej banky ve $patném finanénim stavu jiné finanéni instituci
pfispét k obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti a napomoci obnoveni divéry na trhu.”

(267) Jak je uvedeno v oddile 7.5.2, ndrodni banku Ize na zdkladé jejtho pldnu restrukturalizace povazovat za Zivota-
schopny subjekt. Proto je diky tomu, Ze Cinnosti banky Probank byly pfevedeny na ndrodni banku, mozné
zachovat jejich dlouhodobou Zivotaschopnost. Kromé toho skute¢nost, Ze ¢innosti banky Probank byly v plném
rozsahu zaclenény (') do ndrodni banky a pfestaly existovat jako samostatny subjekt, pfedstavuje hloubkovou
restrukturalizaci, kterd je nutnd v dasledku nedostate¢ného protiplnéni za statni podporu.

('*) Plan restrukturalizace piedlozeny dne 25. ¢ervna 2014, s. 15.
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6.3.4.2. Vlastni piispévek a sdileni zdtéze

(268) Jak je vysvétleno v 258. bodé odivodnéni, zvoleny zplsob feSeni krizové situace banky Probank zarucuje, Ze
jsou ndklady na restrukturalizaci omezeny na minimum. Nejprve fecké organy peclivé posoudily mezeru ve
financovani, pfi¢emz zohlednily zpravu, kterou vyhotovili nezavisli auditofi. Kromé toho se fond HFSF zavizal,
Ze pokryje kapitalové potieby kupujiciho vychdzejici z pievedenych aktiv pouze do minimdlni ¢dstky pozadované
zdkonem. Kromé toho zaclenéni ekonomickych ¢innosti banky Probank do vétsiho subjektu a soubézna realizace
synergii prostfednictvim racionalizace sité pobocek banky Probank, konsolidace infrastruktury IT a sniZeni
ndkladii na financovéni pfispivaji k tomu, Ze jsou na ndklady na restrukturalizaci ve srovndni se scéndiem, kdy by
se stat snazil obnovit samostatnou Zivotaschopnost banky Probank, omezeny na minimum.

(269) Vlastni kapital ani podiizeny dluh na ndrodni banku pfevedeny nebyly a zistaly v bance Probank, tedy subjektu
v likvidaci. Komise ma tudiz za to, Ze bylo dosazeno dostate¢ného sdileni zatéZe mezi akciondfi, nebot akciondfi
maji ndrok na zisky z likvidace pouze tehdy, sta¢i-li zisky v prvni fadé na platbu fondu HESF, jehoZ pohledavka je
nadfazend pohleddvkdm ostatnich véfitelt. Vzhledem k tomu, Ze aktiv v likvidaci je maélo, je nepravdépodobné,
Ze akciondfi ziskaji své investice zpét.

6.3.4.3. Opatfeni k omezeni naruSovdni hospoddiské soutéze

(270) Pokud jde o opatfeni, kterd maji omezit naruSovini hospodéiské soutéze, bod 30 sdéleni o restrukturalizaci
stanovi: ,Jako vychodisko pro posouzeni, zda jsou takovéd opatfeni potiebnd, povazuje Komise velikost, rozsah
a dosah cinnosti, které by doty¢nd banka vyvijela pti provddéni hodnovérného plinu restrukturalizace [...].
Povaha a forma takovych opatfeni bude zdlezet na dvou kritériich: zaprvé na vysi podpory a podminkach
a okolnostech, za kterych byla podpora udélena, a zadruhé na vlastnostech trhu ¢ trhd, na kterych bude banka
pfijimajici podporu pisobit.”

(271) Pokud jde o ¢astku obdrzené podpory, celkovd podpora obdrzend ve formé kapitdlu ¢inila [742,7 az 842,7]
milionu EUR (opatfeni PB1 a PB2). Opatieni PB1 odpovidalo pfiblizné 21,15 % rizikové vdzenych aktiv banky
Probank k 30. ¢ervnu 2013. Opatieni PB2 svoji definici odpovidalo [...] % aktiv pfevedenych z banky Probank.
Tyto &astky podpory v kombinaci s neexistenci protiplnéni vybizeji k vyraznému omezeni pfitomnosti piijemce
podpory na trhu.

(272) Pokud jde o trh, na némz banka Probank provozovala svoji ¢innost, Komise podotykd, Ze banka Probank byla
velice mald (pfiblizné 1 % z celkovych aktiv feckych bank a s trZznim podilem neptesahujicim 1 % u Gvért a 2 %
u vkladil) a Ze aktiva a zdvazky banky Probank, které byly pfevedeny na ndrodni banku, jsou tudiz ve srovnani
s velikosti feckého bankovniho systému malé.

(273) Kromé toho byly ¢innosti banky Probank nabidnuty konkurentim v oteviené aukci. Po prodeji pfestala banka
Probank existovat jako samostatny konkurent, nebot pievedené ¢innosti byly v plném rozsahu zaclenény do
narodni banky.

(274) Komise dospéla k zdvéru, Ze vzhledem k malé velikosti pfevedenych ¢innosti, otevienému procesu prodeje a ke
skute¢nosti, ze ¢innosti banky Probank byly v plném rozsahu zaclenény do ndrodni banky, nedochdzi navzdory
velmi vysoké ¢astce podpory a neexistenci protiplnéni k neopravnénému narusovani hospodaiské soutéze.

6.3.4.4. Zdvér ohledné souladu se sdélenim o restrukturalizaci

(275) Na zakladé uvedené analyzy Komise v souladu se sdélenim o restrukturalizaci dospéla k zdvéru, Ze prodej
vybranych aktiv a zdvazki banky Probank a jejich zaclenéni do banky zarucuji, Ze ¢innosti banky Probank budou
opét dlouhodobé zivotaschopné, ze podpora je omezena na nezbytné minimum a Ze nedochdzi k neopravnénému
narusovan{ hospodarské soutéze.

6.3.5. Zavér ohledné slucitelnosti podpory tykajici se banky Probank s vnitfnim trhem.

(276) Vsechna opatieni podpory uvedend v tabulce 11 jsou proto slucitelnd s vnitfnim trhem.
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7. POSOUZENI PODPORY POSKYTNUTE NARODNI BANCE

7.1. EXISTENCE A CASTKA PODPORY

(277) Komise musi stanovit existenci stitni podpory ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy.

7.1.1. Existence podpory v opatienich poskytnutych v rimci rezimu podpor pro fecké banky (opatfeni
Ll1aA)

7.1.1.1. Stdtni podpora v oblasti likvidity poskytnutd v rdmci zdrucniho opatieni a opatteni tykajictho se tivérii ve formé
statnich dluhopisti (opatieni L1)

(278) Jiz v rozhodnutich, jimiZz schvaluje a prodluZzuje rezim podpor pro fecké banky ('*'), Komise stanovila, Ze
podpora v oblasti likvidity poskytnutd v rdmci tohoto rezimu ptedstavuje podporu. Nesplacend ¢astka zaruk
dosdhla k 15. dubnu 2011 12 873 miliond EUR a k 30. listopadu 2013 14 798 miliont EUR. Nesplacené tivéry
ve formé stitnich dluhopisi poskytnuté ndrodni bance dosdhly k 15. dubnu 2011 787 miliond EUR
a k 30. listopadu 2013 847 miliontt EUR. Budouci podpora v oblasti likvidity poskytnutd v ramci rezimu bude
rovnéz piedstavovat stdtni podporu.

7.1.1.2. Stdtni rekapitalizace poskytnutd v rdmci reZimu rekapitalizace (opatieni A)

(279) Jiz v rozhodnuti ze dne 19. listopadu 2008 o rezimu podpor pro fecké banky Komise konstatovala, Ze rekapita-
lizace, které maji byt provedeny v rdmci rekapitaliza¢niho opatfeni, které je soucdsti uvedeného rezimu, budou
pfedstavovat podporu. Nérodni banka obdrzela 1 350 miliond EUR ve formé preferencnich akcif, které
predstavuji pfiblizné 2,1 % rizikové vdZenych aktiv banky (*2).

(280) V roce 2010 Recko provedlo fadu zmén v technickych parametrech téchto preferen¢nich akcii, podle nichz
v piipadé, Ze preferenéni akcie nejsou splaceny do péti let, dojde k navySeni kuponu o 2 % ro¢né. Vzhledem
k tomu, Ze zmény zvySuji protiplnéni ze strany statu v piipadé, Ze by akcie nebyly splaceny nebo pfeménény do
péti let, Komise dospéla k zavéru, Ze zmény v technickych parametrech neposkytuji bance Zadnou vyhodu,
a tudiz nezahrnuji dodate¢nou statni podporu.

7.1.2. Existence podpory v pfipadé pomoci NPL se stitni zirukou (opatieni L2)

(281) Komise v 51. bodé sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 objasnila, Ze poskytuji-li centrdlni banky finan¢ni
prostiedky finan¢nim institucim, nejednd se o podporu, pokud jsou splnény &tyti kumulativni podminky tykajici
se solventnosti finan¢ni instituce, zajisténi facility, trokové sazby actované finan¢ni instituci a neexistence
protizaruky statu. Vzhledem k tomu, Ze pomoc NPL se statni zdrukou, kterd byla poskytnuta ndrodni bance, ¢tyfi
zminéné kumulativni podminky nespliiuje, zejména proto, Ze obsahuje sttni zdruku a je udélena ve spojeni
s dalsimi opatfenimi podpory, nelze vyvodit zdvér, Ze pomoc NPL se stitni zdrukou nepfedstavuje stdtni

podporu.

(282) Nouzovd pomoc v oblasti likvidity se stdtni zdrukou spliiuje podminky vymezené v ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy.
Zaprvé, protoze toto opatfeni zahrnuje stitni zdruku ve prospéch Recké banky, veskeré ztrity ponese stat.
Opatfeni tudiz vyuzivd stitn{ zdroje. Pomoc NPL se stdtni zarukou umoziuje bankdm ziskat finan¢ni prostfedky
v dobé¢, kdy nemaji pristup k velkoobchodnim trhim financovani a ke standardnim operacim Eurosystému
zaméfenym na refinancovdni. Nouzovd pomoc v oblasti likvidity se stdtni zdrukou tudiz ndrodni banku
zvyhodiiuyje. Vzhledem k tomu, Ze je pomoc NPL se stitni zdrukou omezena na bankovni sektor, opatfeni je
selektivni. Jelikoz NPL se stdtni zdrukou umoziiuje ndrodni bance, aby nadile provozovala své ¢innosti na trhu,
a brdni ji v tom, aby se dostala do insolvence a musela opustit trh, narusuje hospodafskou soutéz. Vzhledem
k tomu, Ze ndrodni banka ptisobi v jinych ¢lenskych stitech a Ze finan¢ni instituce z jinych ¢lenskych statt
ptisobi nebo by mohly mit zdjem pisobit v Recku, vyhoda poskytnutd bance ovliviiuje obchod mezi ¢lenskymi
staty.

(283) Na zdkladé vyse uvedenych skute¢nosti md Komise za to, Ze pomoc NPL se stdtni zdrukou (opatieni 12)
pfedstavuje statni podporu. Castka pomoci NPL se stdtni zdrukou se postupem ¢asu ménila. K 31. prosinci 2012
doséhla piiblizné 30,9 miliardy EUR.

(") Viz pozndmky pod ¢arou¢. 1a 3.
("*) Viz rozhodnut{ o zahdjeni fizeni s bankou NBG, 38. bod odiivodnéni.
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7.1.3. Existence podpory v opatfenich poskytnutych prostfednictvim fondu HFSF (opatfeni B1, B2 a B3)
7.1.3.1. Prvni pieklenovaci rekapitalizace (opatieni B1)

(284) Jiz v oddile 5.1 rozhodnuti o zahdjeni ¥{zeni s NBG Komise dospéla k zavéru, ze prvni pieklenovaci rekapitalizace
predstavuje stitni podporu. Obdrzeny kapitdl dosahl ¢astky 7 430 miliont EUR.

7.1.3.2. Druhd pieklenovaci rekapitalizace (opatieni B2)

(285) Opatieni B2 bylo provedeno s vyuzitim zdroji fondu HEFSF, které, jak je vysvétleno v 49. bodé odtvodnéni
rozhodnuti o zahdjeni fizeni s NBG, zahrnovaly stitn{ zdroje.

(286) Pokud jde o existenci vyhody, opatfeni B2 zvysilo kapitilovy pomér ndrodni banky na troven, kterd ji umoziuje
nadile fungovat na trhu a zajistuje ji p¥istup k finanénim prostfedkim Eurosystému. Kromé toho protiplnéni za
opatfeni B2 je tvofeno tiroky z obligaci EFSF a dodate¢nym poplatkem ve vysi 1 %. Jelikoz protiplnéni je zjevné
niz8{ nez protiplnéni u podobnych kapitalovych ndstrojii na trhu, ndrodni banka by za téchto podminek zcela
jisté nedokdzala na trhu ziskat takovy kapitdl. Proto opatfeni B2 poskytlo ndrodni bance vyhodu ze stitnich
zdrojii. Vzhledem k tomu, Ze opatieni bylo k dispozici pouze ndrodni bance, mélo selektivni povahu.

(287) V dusledku opatieni B2 bylo posileno postaveni ndrodni banky, nebot ji byly poskytnuty finan¢ni prostiedky
nutné k tomu, aby nadale plnila kapitdlové pozadavky, coz vedlo k naruseni hospodarské soutéze. JelikoZ ndrodni
banka piisobi na bankovnich trzich v jinych ¢lenskych stitech a jelikoz v Recku plisobi finanéni instituce z jinych
¢lenskych sttd, a to zejména na pojistném trhu, opatfeni B2 rovnéz ovliviiuje obchod mezi ¢lenskymi staty.

(288) Komise povazuje opatieni B2 za stdtni podporu. Bylo jako podpora ozndmeno vnitrostitnimi orgdny. Obdrzeny
kapitdl dosahl ¢astky 2 326 miliont EUR.

7.1.3.3. Ucast fondu HFSF na jarni rekapitalizaci v roce 2013 (opatieni B3)

(289) Ugast fondu HESF na jarni rekapitalizaci v roce 2013 (opatfeni B3) spocivd v ¢dste¢né pieméné prvnif a druhé
pieklenovaci rekapitalizace (opatfeni B1 a B2) na rekapitalizaci trvalou ve vysi 8 677 milionti EUR v kmenovych
akciich. Jelikoz opatfeni B3 spociva v pfeméné podpory, kterd jiz byla poskytnuta, zahrnuje statni prostiedky, ale
nezvy$uje nomindln{ ¢astku podpory. Pfi dané nomindlni ¢astce podpory vsak opatfeni zvysuje vyhodu ndrodni
banky (a tudiZ naruseni hospodéfské soutéze), protoze jde o trvalou, nikoli do¢asnou rekapitalizaci jako v piipadé
opatfeni B1 a B2.

(290) Tato podpora nebyla poskytnuta viem bankdm, které provozuji svoji Cinnost v Recku. Pokud jde o naruseni
hospodaiské soutéze a dopad na obchod, Komise napt. podotykd, Ze podpora umoznila ndrodni bance nadale
provadét operace v jinych ¢lenskych statech, napf. v Rumunsku nebo Bulharsku. Likvidace banky by byvala vedla
k ukonceni jejich ¢innosti v zahrani¢i, a to prostfednictvim likvidace téchto ¢innosti nebo prodejem téchto
podnikéi. Kromé toho nirodni banka svymi pojistovacimi ¢innostmi v Recku konkuruje ¢innostem dcefinych
spolecnosti pojistoven z jinych clenskych statdi. Opatfeni proto narusuje hospodafskou soutéz a ovliviiuje obchod
mezi ¢lenskymi staty. Komise proto povaZuje opatieni B3 za stitni podporu.

7.1.3.4. Zdvér o opattenich B1, B2 a B3

(291) Opatfeni B1, B2 a B3 predstavuj stitni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy. Céstka stétni podpory
zahrnuté v opatfenich B1, B2 a B3 ¢ini 9 756 miliond EUR. Jak je uvedeno v oddile 7.1.3.3, pouze ¢ast prvni
a druhé preklenovaci rekapitalizace (opatfeni B1 a B2) byla pfeménéna na rekapitalizaci trvalou v hodnoté
8 677 miliont EUR (opatfeni B3), zbyvajici ¢astka byla vyplacena zpét fondu HFSF Sest mésicd poté, co byla
poskytnuta (*%).

(292) Bod 31 sdéleni o restrukturalizaci stanovi, Ze kromé absolutni ¢dstky podpory musi Komise zohlednit podporu
,ve vztahu k rizikové vdZenym aktiviim banky“. Opatfeni B1, B2 a B3 byla poskytnuta v pribéhu jednoho roku, a to
od dubna 2012 ('*) do kvétna 2013. Béhem tohoto obdobi se rizikové vdzend aktiva ndrodni banky zménila.
Vyvstdvé tedy otdzka, jakd Groven rizikové vaZenych aktiv by se méla pouzit, a zejména zda by stdtni podpora
méla byt posouzena na zdkladé odkazu na rizikové vdzend aktiva na pocdtku obdobi, nebo na rizikové vdzend

(") Fond HFSF, Vyro¢ni finan¢ni zprdva za rok, ktery skoncil 31. prosince 2013, Cerven 2014, s. 6.
("**) Viz poznamka pod ¢arou 56.
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(293)

aktiva na konci obdobi. Opatfeni B1, B2 a B3 maji pokryt kapitdlovou potiebu, kterou vymezila Reckd banka
v bfeznu 2012 (zdtézovy test z roku 2012). Jinymi slovy, kapitdlové potteby, které maji uvedend opatfeni stdtni
podpory pokryt, existovaly jiz v bifeznu 2012. Komise se tudiz domnivd, Ze by se ¢dstka podpory zahrnuté
v opatfenich B1, B2 a B3 méla srovnat s rizikové vdZzenymi aktivy ndrodni banky k 31. bfeznu 2012. Rovnéz
pfipomind, 7e Reckd banka v obdobi po bfeznu 2012 do jarni rekapitalizace v roce 2013 nezohlednovala
akvizice Feckych bank s cilem upravit - nahoru nebo doli - jejich kapitdlové potteby. Tento faktor déle prokazuje,
Ze opatfeni B1, B2 a B3 byla opatfeni podpory souvisejici s oblasti ptisobnosti banky k 31. bfeznu 2012.

Prvni a druhd preklenovaci rekapitalizace spole¢né dosdhly castky 9 756 miliont EUR. Tato ¢dstka piedstavuje
15,3 % rizikové vdzenych aktiv banky k 31. bfeznu 2012.

(294) Jelikoz se ndrodni bance podafilo ziskat soukromy kapitdl, skutecnd ¢astka, kterou fond HFSF vlozil do banky,

(295)

¢inila pouze 8 677 milionti EUR, coZ predstavuje 13,6 % rizikové vazenych aktiv banky k 31. bfeznu 2012.

7.1.4. Zavér o existenci a celkové ¢dstce podpory obdrzené nirodni bankou

Opatieni A, B1, B2, B3, L1 a L2 pfedstavuji stitni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy. Tato opatfeni jsou
shrnuta v tabulce 12

Tabulka 12

Ptehled celkové podpory obdrzené bankou

_ i s Podpora|rizikové
Ref. Opatieni Druh opatieni Céstka podpory vazend aktiva
A | Preferencni akcie Kapitdlova pod- | 1 350 miliond EUR 2,1 %
pora
B1 | Prvni pteklenovaci rekapitali- | Kapitdlovd pod- | 7 430 miliont EUR 15,3 %
B2 | zace pora 2 326 miliontt EUR
Druhd pieklenovaci rekapita-
lizace
Celkovd kapitalovd podpora poskytnutd bance | 11 106 miliond EUR 17,3 %
B3 | Jarni rekapitalizace v roce Kapitdlova pod- | 8 677 miliond EUR
2013 pora
Celkovi kapitdlovd podpora poskytnutd ndrodni bance | 10 027 miliont EUR 15,6 %
kromé podpory, kterd byla splacena do 6 mésict
Ref. Opatieni Druh opatfeni Nomindlni ¢dstka podpory
L1 | Podpora v oblasti likvidity Ziruka Zaruky: 14,8 miliardy EUR | k 30. listopadu 2013
Uveér  ve formé | Uver ve formé dluhopisi:
dluhopisii 0,8 miliardy EUR
L2 | Nouzovd pomoc v oblasti Finan¢ni pro- 30,9 miliardy EUR k 31. prosinci 2012
likvidity se statni zdrukou sttedky a zaruka

Celkova podpora v oblasti likvidity poskytnutd bance | 46,5 miliardy EUR
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7.2. PRAVN[ ZAKLAD PRO POSOUZENI SLUCITELNOSTI

(296) Jak konstatuje 207. bod odivodnéni, pravnim zdkladem pro posouzeni opatfeni podpory by mél byt ¢l. 107
odst. 3 pism. b) Smlouvy (*¥).

(297) Béhem financni krize Komise vyvinula kritéria slucitelnosti pro rtzné druhy opatfeni podpory. Zisady pro
posuzovani opatfeni podpory byly poprvé stanoveny ve sdéleni o bankovnictvi z roku 2008.

(298) Pokyny k rekapitalizacnim opatfenim jsou vymezeny ve sdéleni o rekapitalizaci a sdéleni o prodlouzeni
z roku 2011.

(299) Sdéleni o rekapitalizaci definuje pfistup, ktery Komise zaujala k posuzovani pldnu restrukturalizace, a zejména
stanovi, Ze je nutné obnovit Zivotaschopnost, zarucit fddny piispévek ze strany pijemce podpory a omezit
naru$ovani hospodéiské soutéze.

(300) Tento ramec byl dokoncen sdélenim o bankovnictvi z roku 2013, které se vztahuje na opatieni podpory
ozndmend nebo poskytnutd bez predchoziho schvéleni po 31. ervenci 2013.

7.2.1. Pravni zdklad pro posouzeni slucitelnosti podpory v oblasti likvidity poskytnuté nirodni bance
(opatfeni L1).

(301) Podpora v oblasti likvidity, kterou jiZz ndrodni banka obdrzela, byla s kone¢nou platnosti schvédlena sledem
rozhodnuti, jimiZ se schvaluji opatfeni v rdmci rezimu podpor pro fecké banky a zmény a prodlouZeni tohoto
rezimu ('*°). Jakdkoli budouci podpora v oblasti likvidity ve prospéch ndrodni banky bude muset byt poskytnuta
v rdmci rezimu fddné schvéleného Komisi. Podminky takové podpory bude muset jesté pied poskytnutim schvalit
Komise, a proto je neni tieba v tomto rozhodnuti ddle posuzovat.

7.2.2. Pravni zdklad pro posouzeni slucitelnosti preferen¢nich akcii (opatfeni A)

(302) Rekapitalizace provedend v roce 2009 formou preferencnich akcif (opatfeni A) byla provedena v rdmci rekapitali-
zatniho opatieni, které bylo schvéleno v roce 2008 jako soucdst rezimu podpor pro fecké banky podle sdéleni
o bankovnictvi z roku 2008. Proto neni nutné je znovu posuzovat podle sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 a je
tfeba je posoudit pouze podle sdéleni o restrukturalizaci.

7.2.3. Pravni zdklad pro posouzeni slucitelnosti pomoci NPL se stitni zirukou (opatieni L2)

(303) Slucitelnost nouzové pomoci v oblasti likvidity se stitni zdrukou (opatieni L2) by méla byt nejprve posouzena na
zdkladé sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 a sdéleni o prodlouzeni z roku 2011. Jakdkoli pomoc NPL se stdtn{
zdrukou poskytnutd po 31. Cervenci 2013 spadd do pusobnosti sdéleni o bankovnictvi z roku 2013.

7.2.4. Pravni zdklad pro posouzeni sluditelnosti rekapitalizaci provedenych fondem HFSF (opatfeni B1,
B2 a B3)

(304) Slucitelnost rekapitalizaci provedenych fondem HFSF (opatfeni B1, B2 a B3), zejména pokud jde o protiplnéni, by
méla byt nejprve posouzena na zakladé sdéleni o bankovnictvi z roku 2008, sdéleni o rekapitalizaci a sdéleni
o prodlouzeni z roku 2011. V rozhodnuti o zahdjeni fizeni s NBG Komise vyjadfila pochybnosti o tom, zda je
opatfeni B1 slucitelné s uvedenymi sdélenimi. Uvedend opatieni, jelikoz byla provedena pted 1. srpnem 2013,
nespadaji do pusobnosti sdéleni o bankovnictvi z roku 2013. Sluditelnost rekapitalizaci provedenych fondem
HFSF (opatfeni B1, B2 a B3) by se rovnéz méla posoudit na zdkladé sdéleni o restrukturalizaci.

7.3. SOULAD OPATRENI L2 SE SDELENIM O BANKOVNICTVf Z ROKU 2008, SDELENIM O PRODLOUZENI Z ROKU 2011
A SDELENIM O BANKOVNICTVI Z ROKU 2013

(305) Aby byla podpora slucitelnd podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy, musi spliiovat obecnd kritéria slucitelnosti:
musi byt vhodnd, nezbytnd a pfiméfend.

(**) Rovnéz se podotykd, ze Recko podporu nirodni bance poskytlo v rdmci rezimu podpor pro fecké banky, ktery Komise schvélila na
zdkladé ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy, jakoz i prostiednictvim fondu HFSF, jehoZ vytvofeni bylo rovnéz schvileno rozhodnutim
Komise.

(**) Viz poznamky pod ¢arou 2 a 3.
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(306) Jelikoz feckym bankdm byl odepfen piistup k velkoobchodnim trhéim a staly se zcela zdvislé na financovani
centrdlni bankou, jak je uvedeno ve 46. bodé odGvodnéni, a protoze si ndrodni banka nemohla pij¢it dostate¢né
finan¢ni prostfedky prostfednictvim standardnich operaci zaméfenych na refinancovéni, spoléhala se na pomoc
NPL se stitni zdrukou, aby ziskala dostate¢nou likviditu, a tim se vyhnula selhdni. Komise povazuje opatfeni L2
za vhodny mechanismus k ndpravé vdzného naruseni, které by byvalo mohlo byt zptsobeno selhidnim ndrodni

banky.

(307) Vzhledem k tomu, Ze v souvislosti s nouzovou pomoci v oblasti likvidity se stdtni zdrukou vznikaji bance
pomérné vysoké ndklady financovéni, je ndrodni banka dostate¢né motivovana, aby se pfi rozvoji svych ¢innosti
na tento zdroj financovani nespoléhala. Ndrodni banka musela zaplatit troky o [...] bazickych boda vy3si nez
u standardnich operaci Eurosystému zaméfenych na refinancovani. Kromé toho banka musela zaplatit stitu
poplatek za zdruku ve vysi [...] bazickych bodi. Ve vysledku jsou tak celkové ndklady ndrodni banky na
nouzovou pomoc v oblasti likvidity se stdtni zdrukou mnohem vy$3i nez bézné ndklady na refinancovani ze
strany banky ECB. Zejména rozdil mezi ndklady banky na pomoc NPL se stdtni zdrukou a béznymi ndklady na
refinancovani ze strany banky ECB je vy$si neZ droven poplatku za zdruku poZadovand sdélenim o prodlouZeni
z roku 2011. To znamend, Ze celkové protiplnéni Gctované stitem lze povazovat za dostatecné. Pokud jde
o &stku pomoci NPL se stitni zdrukou, Reckd banka a banka ECB ji pravidelné piezkoumdvaji na zdkladé
skute¢nych potfeb ndrodni banky. Bedlivé sleduji jeji vyuZivani a zaruCuji, Ze je omezena na nezbytné minimum.
Proto opatieni L2 neposkytuje ndrodni bance nadmérnou likviditu, kterou by banka mohla pouzit k financovani
¢innosti, které naruuji hospodaiskou soutéz. Pomoc je omezena na minimdalni nezbytnou ¢astku.

(308) Tato dukladnd kontrola vyuzivani nouzové pomoci v oblasti likvidity se statni zdrukou a pravidelné ovéfovani,
zda je pouzm pomoci omezeno na minimum, rovnéZz zaruCuji, Ze je tato likvidita pfiméfend a Ze nevede
k neoprdvnénému narusovani hospodéfské soutéze. Komise také podotykd, Ze se Recko zavdzalo, ze ndrodni
banka provede plin restrukturalizace, jimz snizi svoji zdvislost na financovani centrdlni bankou, a Ze bude
dodrzovat omezeni ohledné chovéni, kterd jsou analyzovdna v oddile 7.6. To zarucuje, Ze banka co nejdiive
piestane byt zavisld na podpote v oblasti likvidity a Ze je takovd podpora ptiméfena.

(309) Opatieni L2 je tudiz v souladu se sdélenim o bankovnictvi z roku 2008 a sdélenim o prodlouZeni z roku 2011.
Jelikoz sdéleni o bankovnictvi z roku 2013 nezavedlo daldi pozadavky ohledné ziruk, opatfeni L2 je také
v souladu se sdélenim o bankovnictvi z roku 2013.

7.4. SOULAD OPATRENI B1, B2 A B3 SE SDVELEN)I’M (6] BANKOVI\VIICT’VI/ Z ROKU 2008, SDELENIM O REKAPITALIZACI
A SDELENIM O PRODLOUZENI Z ROKU 2011

(310) Jak je uvedeno v 305. bodé odivodnéni, aby byla podpora slucitelnd podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy,
musi spliiovat obecnd kritéria slucitelnosti ('¥): musi byt vhodnd, nezbytnd a p¥iméfend.

(311) Sdéleni o rekapitalizaci a sdéleni o prodlouzeni z roku 2011 stanovi dalsi pokyny k drovni protiplnéni
pozadované u statnich kapitdlovych vklada.

7.4.1. Vhodnost opatieni

(312) Komise mé za to, Ze rekapitalizace provedené fondem HFSF (opatfeni B1, B2 a B3) jsou vhodné, protoZe brani
tpadku ndrodni banky. Bez nich by ndrodni banka nemohla nadile provozovat své Cinnosti, protoze na konci
roku 2012 méla zdporny vlastni kapitdl ('%%).

(313) V tomto ohledu Komise v rozhodnuti o zahdjeni fizeni s NBG poznamenala Ze nédrodni banka je jednou
z nejvétsich bankovnich institucf v Recku jak z hlediska poskytovani Gvérd, tak pifjmu vkladd. Jako takova je
ndrodni banka pro Recko systémové dilezitd. Jeji selhdni by tudiz vdznym zplisobem narusilo Reckou
ckonomiku. Za tehdejsich okolnosti finanén{ instituce v Recku jen obtizné lekavaly piistup k finan¢nim
prostiedktim. Tento nedostatek finan¢nich prostfedkd omezil jejich schopnost poskytovat Gvéry fecké ekonomice.
V tomto kontextu by naruseni ekonomiky bylo byvalo selhdnim ndrodni banky jesté prohloubeno. Kromé toho
byla opatfeni B1, B2 a B3 provedena zejména kvili programu PSI, tedy zcela mimofddné a nepredvidatelné
uddlosti, a nikoli pfedevsim v disledku $patného vedeni banky ¢i jejtho nadmérného riskovani. Opatteni se tudiz
zamétuji predeviim na vysledky programu PSI a piispivaji k zachovani finan¢nf stability v Recku.

(%) Viz 41. bod odiivodnéni rozhodnuti Komise ve véci NN 51/08 Rezim ziruk pro banky v Dénsku (UF. vést. C 273, 28.10.2008, s. 2).
('*®) Viz finané¢ni zavérky za rok 2013, s. 42.
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(314) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni s NBG Komise vyjadfila pochybnosti o tom, zda byly neprodlené provedeny
vSechny mozné kroky, aby se zabrdnilo tomu, Ze ndrodni banka bude v budoucnosti znovu potiebovat podporu.
Jak je uvedeno ve 156., 157. a 158. bodé odtvodnéni tohoto rozhodnuti, Recko se zavizalo, Ze provede fadu
opatieni tykajicich se spravy a Fizeni ndrodni banky a jejich obchodnich operaci. Jak je popsdno v oddile 2.4,
ndrodni banka rovnéz zacala restrukturalizovat své Cinnosti, pficemz sniZeni ndkladu jiZz byla provedena.
Z tohoto diivodu se pochybnosti ze strany Komise zmirnily.

(315) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni s NBG Komise rovnéz vyjadfila pochybnosti, zda jsou zavedena dostate¢nd
ochrannd opatfeni pro piipad, Ze by se ndrodni banka dostala pod kontrolu stitu, nebo pokud by si nad ni
udrZeli kontrolu soukromi akciondfi a vétsinovou dcast by mél stit. Pfipominky popsané ve 156., 157. a 158.
bodé odiivodnéni zarucuji, Ze Gvérové operace ndrodni banky budou probihat na komer¢nim zdkladé a denni
¢innosti budou chrdnény pred zdsahem stitu. Rdmec vztaht, na némz se dohodly fond HFSF a ndrodni banka,
také zarucuje, Ze jsou zdjmy stdtu jakozto hlavniho akciondfe chrdnény pfed nadmérnym riskovdnim ze strany
vedeni banky.

(316) Opatfeni B1, B2 a B3 tudiz zarucuji, Ze je v Recku zachovéna finanéni stabilita. Byly také ucinény dilezité kroky
s cllem minimalizovat budouci ztrity a zarucit, Ze ¢innosti ndrodni banky nejsou ohrozovény jeji nevhodnou
spravou a Fizenim. Na tomto zdkladé Komise dospéla k zavéru, ze opatfeni B1, B2 a B3 jsou vhodna.

7.4.2. Nezbytnost — omezeni podpory na minimum

(317) Podle sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 musi byt vyse a podoba opatieni podpory nezbytné k dosazeni cile. To
znamend, Ze vySe kapitdlového vkladu musi pfedstavovat minimum nezbytné k dosaZen cile.

(318) Vysi kapitdlové podpory vypocitala Reckd banka v rdmci zatézového testu v roce 2012 tak, aby zarucila, Ze
pomér kmenového kapitdlu Tier 1 ndrodni banky zistane v letech 2012-2014 nad ur¢itou drovni, jak je
zndzornéno v tabulce 3. Opatieni B1, B2 a B3 tudiz bance neposkytuji nadmérny kapital. Jak je vysvétleno
v 314. bodé odivodnéni, byly pfijaty kroky s cilem sniZit riziko, Ze banka bude v budoucnosti potfebovat
dodate¢nou podporu.

(319) Pokud jde o protiplnéni za prvni a druhou pteklenovaci rekapitalizaci (opatfeni B1 a B2), Komise pfipomind, Ze
tato opatfeni byla poskytnuta v kvétnu a prosinci 2012 a byla vyplacena ve vécnych piispévcich, konkrétné ve
formé dluhopist EFSF. Fond HFSF pfijimal jako protiplnéni od data vyplaceni téchto dluhopisti EFSF do data jarni
rekapitalizace v roce 2013 troky z dluhopisti EFSF a poplatek ve vysi 1 % (**). Jak je zdtiraznéno v rozhodnuti
o zahdjeni f{zen{ s NBG, zminéné protiplnéni je nizsi neZ rozpéti od 7 % do 9 % definované ve sdéleni o rekapita-
lizaci. Obdobi nizkého protiplnéni vSak bylo omezeno na dobu jednoho roku u opatfeni B1 a péti mésict
u opatieni B2 (tedy az do premény pieklenovaci rekapitalizace na standardni rekapitalizaci v kmenovych akciich,
tedy opatieni B3). Zatimco prvni a druhd pifeklenovaci rekapitalizace nevedly k oslabeni stivajicich akcionaid,
jarni rekapitalizace v roce 2013, kterd spocivala v ¢aste¢né pfeméné prvni a druhé rekapitalizace, ptivodni
akciondre silné oslabila a jejich podil na vlastnim kapitdlu ndrodni banky klesl na 5,1 %. Tato mimofddna situace,
kterd trvala o data prvni pieklenovaci rekapitalizace, byla ndsledné ukoncena. Pochybnosti vyjadiené
v rozhodnuti o zahdjen{ zeni s NBG byly tudiz rozptyleny.

(320) Vzhledem k neobvyklému zdroji obtizi ndrodni banky, kdy ztrity pochdzeji predev$im z prominuti dluhu ve
prospéch statu (program PSI a zpétny odkup dluhu, které poskytuji stitu znacnou vyhodu, tedy snizeni dluhu)
a z dopadil dlouhé recese na domdci ekonomiku banky, mtize Komise navic takovou docasnou odchylku od
standardnich poZadavkt na protiplnéni stanovenych ve sdéleni o rekapitalizaci pfijmout ().

(321) Pokud jde o opatfeni B3, podle bodu 8 sdéleni o prodlouzeni z roku 2011 by kapitdlové vklady mély byt upsdny
s dostate¢nou slevou z ceny akcii po tpravé vzhledem k efektu ,zfedéni” tak, aby mél stat jistotu piiméfené
odmény. Zatimco opatfeni B3 nezajistilo dostatecnou slevu z ceny akcie upravené vzhledem k efektu zfedéni, ve
skute¢nosti bylo nemozné dosdhnout znaéné slevy z teoretické ceny bez prava na upsdni (**'). Pfed jarni rekapita-
lizaci v roce 2013 byl kapitdl ndrodni banky zdporny a jeji trzni kapitalizace pfedstavovala pouze maly podil

(') Viz 104. bod odtvodnéni: vzniklé Groky se pocitaji jako dodatecny piispévek ze strany fondu HFSF, a tudiz zvysily ¢dstku platby,
kterou fond HESF obdrzel po jarni rekapitalizaci v roce 2013.
("% Viz rovnéz oddil 7.6.1.

zakladniho kapitdlu.
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¢astky kapitdlového navySeni, které mélo byt provedeno. Za téchto okolnosti vyvstdvd otdzka, zda by stavajici
akciondfi méli byt zcela eliminovani. Komise podotykd, Ze emisni cena byla stanovena na tdrovni 50 % slevy
z prumérné trzni ceny za padesdt dni pfed stanovenim emisni ceny. Komise také konstatuje, ze doslo
k obrovskému oslabeni drivéjsich akcionditi, nebot po uvedené rekapitalizaci drzeli pouze 5,1 % akcii ndrodni
banky. Proto by uplatnéni dalsf slevy z trzni ceny byvalo mélo jen omezeny dopad na protiplnéni pro fond HFSF.
Vzhledem ke specifické situaci feckych bank vysvétlené v 320. bodé odivodnéni a ke skutecnosti, Ze potieba
podpory pochdzi z prominuti dluhu ve prospéch stitu, Komise povazuje emisni cenu akcii upsanych stitem za
dostatecné nizkou.

(322) Fond HFSF rovnéz vydal opéni listy a poskytl jeden opéni list za kazdou novou akcii upsanou soukromym
investorem, jenZ se zacastnil jarni rekapitalizace v roce 2013. Fond HESF poskytl tyto opéni listy bez protiplnéni.
Jak je vysvétleno ve 112. bodé odiivodnéni, kazdy opéni list zahrnuje pravo na ndkup 8,23 akcif fondu HFSF ve
stanovenych intervalech a za realiza¢ni ceny. Realizatni cena se rovnd upisovaci cené fondu HFSF navy3ené
o ro¢ni a kumulativni rozpéti (4 % za rok jedna, 5 % za rok dvé, 6 % za rok t¥, 7 % za rok Ctyfi a poté 8 %
ro¢ntho priméru za poslednich Sest mésicti). Protiplnéni, které fond HFSF obdrzel za akcie, jez vlastni, je témito
trovnémi fakticky omezeno. Toto protiplnéni je niZ$i nez rozmezi od 7 % do 9 % definované ve sdéleni o rekapi-
talizaci. Jelikoz viak zminéné op¢ni listy byly klicovym faktorem tspéchu emise prav a soukromého umistnéni,
které banka zahdjila pfed jarni rekapitalizaci v roce 2013, ma Komise za to, Ze tyto op¢ni listy umoznily bance
snizit ¢dstku podpory o 1 079 miliont EUR. Kvili nizkému kapitdlovému poméru ndrodni banky pfed rekapita-
lizaci a vysoké nejistoté, kterd tehdy panovala, ze simulaci, které byly v té dobé k dispozici, skute¢né vyplyvalo,
ze soukromi investofi by bez opc¢nich listl nedosahli dostate¢né ndvratnosti a rekapitalizace by se nezicastnili.
Protoze by fond HFSF v piipadé, ze by byly realizoviny opéni listy, obdrzel minimdlni kladné protiplnéni,
a protoze cilem Memoranda o hospodéiské a finan¢ni politice bylo pfimét nékteré soukromé investory k tomu,
aby nékteré z bank udrzeli v soukromém fizeni a aby se zabranilo situacim, kdy by celé bankovni odvéti bylo
pod kontrolou fondu HFSF, mize Komise takovou odchylku od standardnich poZadavkd na protiplnéni, které
jsou stanoveny ve sdéleni o rekapitalizaci, z déivodi vysvétlenych v 313. a 320. bodé odavodnéni pfijmout. Toto
pfijeti se rovnéZ opird o skutecnost, Ze zdkon o fondu HFSF ve znéni z bfezna 2014 nestanovi, ze by op¢ni listy
mély byt upraveny v ptipadé navyseni zdkladniho kapitdlu bez pfedkupnich prav, a o fakt, ze v pfipadé emise
prdv lze upravit pouze uplatnénou cenu opcnich listl a Ze Gpravu lze provést pouze ndsledné a nesmi
pfesdhnout ¢astku ziskll plynoucich z prodeje ptedkupnich prav fondu HFSF. Zdvazek Recka, Ze si pted zpétnym
odkupem opcnich listd vydanych HFSF vyzddd schvileni Komise, navic Komisi umozni, aby zarucila, zZe
potencidlni budouci zpétné odkupy déle nesniZzi protiplnéni pro fond HFSF a zvysi protiplnéni pro drZitele
op¢nich listd.

(323) Pokud jde o skutecnost, ze akcie fondu HFSF jsou bez hlasovacich prdv, Komise pfipomind, Ze potieba podpory
neprameni primdrné z nadmérného riskovani. Kromé toho bylo cilem programu fecké vlady, Unie, MMF a ECB
zachovat v nékterych bankdch soukromé fizeni. Rdmec vztaht a automatické opétovné zavedeni hlasovacich prav
v piipadé, Ze nebude plnén pldn restrukturalizace, navic pfedstavuji ochrannd opatieni, kterd zajistuji, Ze se
soukromi vedouci pracovnici banky nebudou poustét do nadmérného riskovani. Kone¢né program PSI a zpétny
odkup, ktery se uskutecnil v prosinci 2012, také pfedstavuji urcity druh protiplnéni ve prospéch stitu, nebot se
tak o nékolik miliard eur sniZil stitni dluh vi¢i ndrodni bance. Ze vSech téchto diivod Komise mtize souhlasit
s tim, Ze fond HFSF obdrzi akcie bez hlasovacich prav. Komise proto dospéla k zdvéru, Ze opatfeni B3 bylo
nezbytné.

(324) Zavér tedy zni, Ze opatfeni B1, B2 a B3 jsou nezbytnd jako podpora na zéchranu jak z hlediska ¢dstky, tak formy.

7.4.3. Pfiméfenost — opatfeni ke sniZeni negativnich vedlejsich G¢inka

(325) Ndrodni banka obdrzela velmi vysokou ¢astku stitni podpory. Tato situace mutze tudiz vazné narusit
hospodaiskou soutéz. Recko se vsak zavdzalo, 7e provede fadu opatieni, kterd maji snizit negativni vedlejsi
Gcinky. Zdvazky zejména stanovi, Ze operace narodni banky budou nadéle probihat na komerénim zékladé, jak je
vysvétleno ve 157 a 158. bodé odiivodnéni. Recko se rovnéz zavazalo, ze zavede zdkaz akvizic a provede fadu
odprodejii v zahrani¢i a také u nebankovnich ¢innosti v Recku, jak stanovi 159. bod odtivodnéni. Opatieni
k omezeni narusovani hospodaiské soutéZe budou dale posouzena v oddile 7.6.

(326) V ndrodni bance byl jmenovan kontroln{ spravce, aby sledoval spravné plnéni zdvazka v oblasti sprdvy a fizeni
spolecnosti a obchodnich operaci. Tak se zabrdni tomu, aby nedoslo ke skodlivym zméndm v obchodni praxi
ndrodni banky, a tim k omezeni p¥ipadnych negativnich vedlejsich ac¢inkd.
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(327) A kone¢né dne 25. ¢ervna 2014 byl Komisi pfedlozen novy komplexni plan restrukturalizace. Tento plan restruk-
turalizace bude posouzen v oddile 7.6.

(328) Zavérem lze Fici, Ze pochybnosti vyjadiené v rozhodnuti o zahdjeni fizeni s NBG byly rozptyleny. Opatfeni B1,
B2 a B3 jsou s ohledem na bod 15 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 pfiméfena.

7.4.4. Zavér ohledné souladu rekapitalizaci provedenych fondem HFSF se sdélenim o bankovnictvi
z roku 2008, sdélenim o rekapitalizaci a sdélenim o prodlouZeni z roku 2011

(329) Je tudiZ vyvozen zdvér, Ze rekapitalizace provedené fondem HESF (opatfeni B1, B2 a B3) jsou s ohledem na bod
15 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008, sdéleni o rekapitalizaci a sdéleni o prodlouzeni z roku 2011 vhodné,
nezbytné a pfiméfené. Opatfeni B1, B2 a B3 jsou proto v souladu se sdélenim o bankovnictvi z roku 2008,
sdélenim o rekapitalizaci a sdélenim o prodlouzeni z roku 2011.

7.5. SOULAD AKVIZIC TRl BANK COOPERATIVE, BANKY FB A BANKY PROBANK SE SDELENIM O RESTRUKTURALIZACI

(330) Bod 23 sdéleni o restrukturalizaci vysvétluje, Ze nabyvani podniké bankami, jimZ je poskytovdna podpora, nesmi
byt financovdno prostiednictvim stitni podpory, pokud to neni nezbytné pro obnoveni Zivotaschopnosti
podniku. Body 40 a 41 sdéleni o restrukturalizaci navic stanovi, Ze banky nesméji pouzit stitni podporu na
akvizice konkurenc¢nich podnikd, pokud akvizice nenf souddsti konsolida¢niho procesu nezbytného pro obnoveni
financni stability nebo zajisténi G¢inné hospodafské soutéze. Kromé toho mohou akvizice ohrozit nebo
zkomplikovat obnoveni Zivotaschopnosti. Komise proto musi posoudit, zda jsou akvizice banky slucitelné se
sdélenim o restrukturalizaci.

7.5.1. Soulad akvizic vybranych zivazki tfi bank Cooperative se sdélenim o restrukturalizaci
7.5.1.1. Vliv akvizice na dlouhodobou Zivotaschopnost ndrodni banky

(331) Akvizice vybranych aktiv a zdvazku t¥ bank Cooperative posiluje dlouhodobou Zivotaschopnost ndrodni banky.

(332) Presnéji feSeno, v dobé akvizice jiz fecké banky zaznamenaly v obdobi od roku 2010 do poloviny roku 2012
znacny odliv vkladt a byly vylouceny z mezindrodnich trhti financovani. To je diivod, pro¢ Ctyfi z péti nejvétsich
feckych bank pfedlozily nabidky na ziskdni vkladt tfi bank Cooperative. Zaclenéni vkladi tif bank Cooperative
do rozvahy ndrodni banky bylo pfinosné pro jeji profil likvidity. Pokud by vklady ti{ bank Cooperative neziskala,
pomér Cistych vkladii k Gvértm by byl vyssi.

(333) Ndarodni banka navic ziskané vklady rychle zaclenila, aniZ by pfevzala jakoukoli ndkladnou infrastrukturu nebo
nakladnou sit pobocek. Ndrodni banka navic nepfevzala Zddné tvéry, a proto akvizice nezvysila jeji rizika ani jeji
kapitdlové pozadavky.

7.5.1.2. Ucinek akvizice na cistku podpory, kterou ndrodni banka potiebuje

(334) V souladu s bodem 23 sdéleni o restrukturalizaci by se pomoc na restrukturalizaci neméla pouzit k nabyti podilt
v jinych spolecnostech, ale vylutné k pokryti ndkladd na restrukturalizaci nezbytnych k obnoveni Zivota-
schopnosti banky. Ackoli nabyti mélo v tomto ptipadé piiznivy dopad na Zivotaschopnost ndrodni banky, neni
pro jeji Zzivotaschopnost dulezité ve smyslu bodu 23 sdéleni o restrukturalizaci.

(335) Kupni cena vsak byla velice nizkd. C4stka, kterou narodni banka zaplatila za nabyti pievedenych zdvazké vsech
tif bank Cooperative, byla stanovena na [...] % hodnoty pfevedenych vkladii a ¢inila méné nez [...] miliond EUR,
coZ se rovnalo pfiblizné [0 az 0,02] % celkovych aktiv ndrodni banky k prosinci 2011. Tuto &astku lze proto
povazovat za velmi nizkou.

(336) Proto je vyvozen zavér, Ze akvizici tif bank Cooperative nebylo ohroZeno sniZeni nékladti na restrukturalizaci na
nezbytné minimum.
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7.5.1.3. Rugsivy icinek akvizice na hospoddiskou soutéz

(337) V souladu s body 39 a 40 sdéleni o restrukturalizaci by stdtni podpora neméla byt pouzita na tikor spole¢nosti,
které podporu neobdrzely, za Gcelem akvizice konkuren¢nich podnikd. Bod 41 sdéleni o restrukturalizaci rovnéz
stanovi, Ze akvizice mohou byt povoleny, pokud jsou soudsti konsolida¢niho procesu nezbytného pro obnoveni
financni stability nebo zajisténi G¢inné hospodaiské soutéze, Ze by proces akvizice mél byt spravedlivy a ze by
akvizice méla na pislusném trhu zajistovat podminky G¢inné hospodafské soutéze.

(338) Reckd banka povazovala tfi banky Cooperative za neZivotaschopné a domnivala se, Ze je nezbytné piijmout
opatteni k fesent jejich krizové situace s cilem zachovat finanéni stabilitu. Akvizici tif bank Cooperative lze proto
povazovat za soucast procesu konsolidace, ktery je nutny k obnoveni takové finanéni stability, jakd je popsdna ve
41. bodé sdéleni o restrukturalizaci.

(339) Kupni cena byla kromé toho velice nizkd. Platnou nabidku pro akvizici aktiv a zdvazkd ti bank Cooperative
nepfedlozil Zddny uchazed, jemuZ nebyla poskytnuta podpora, a proces prodeje byl otevieny a nediskrimina¢ni.
Akvizici vybranych aktiv a zdvazkd banky Achaia ndrodni bankou rovnéz povolil (*) fecky tfad pro ochranu
hospodarské soutéze ('*%). Proto Ize predpoklddat, ze vysledek prodeje neohroZuje tG¢innou hospodarskou soutéz
v Recku.

(340) Akvizice proto spadd do pusobnosti osvobozeni podle bodu 41 sdéleni o restrukturalizaci.

7.5.1.4. Zdvér o akvizici vybranych aktiv a zdvazkii ti bank Cooperative

(341) Vyvozuje se zdvér, ze vzhledem k ojedinélé situaci feckych bank (%) a ke specifickym rystim akvizice tf bank
Cooperative je akvizice v souladu s pozadavky, které jsou stanoveny ve sdéleni o restrukturalizaci.

7.5.2. Soulad akvizice banky FB se sdélenim o restrukturalizaci
7.5.2.1. Vliv akvizice banky FB na dlouhodobou Zivotaschopnost ndrodni banky

(342) Z hlediska provozni ziskovosti pomtize akvizice banky FB ndrodni bance obnovit dlouhodobou Zivotaschopnost,
nebot spojenim dvou bank na stejném zemépisném trhu vznikd piilezitost k realizaci synergii. Narodni banka
v dobé akvizice zejména predpoklddala, Ze dosihne synergii racionalizaci sit¢ pobocek, sladénim nabidky
produkt a avérovych politik a modernizaci a konsolidaci platformy IT. V kone¢né nabidce ndrodni banka
odhadla, 7e eliminuje vét§inu provoznich vydajii banky FB, a zdroveni pfedpoklddala, Ze sladi ndklady na
pievedené vklady s politikou ndrodni banky tykajici se tirokovych sazeb, tedy Ze sniZi trokovou sazbu placenou
za vklady v bance FB na trovné, které za své vklady plati ndrodni banka, a zdroven udrZi stdvajici zdkazniky
banky FB.

(343) Pokud jde o budouci ztrity z Gvérd, ndrodni banka ziskala tGivéry banky FB v jejich redlné hodnoté, nikoli
hodnoté ticetni. Tento faktor snizuje riziko budoucitho znehodnoceni.

(344) Pokud jde o likvidni pozici, akvizice méla na banku pfiznivy vliv, nebot ndrodn{ banka ziskala vice vkladd nez
¢istych tveérd.

(345) Pokud jde o kapitdlové pozadavky, pfipomind se, Ze nabidka nirodni banky byla podminéna tim, Ze fond HFSF
pokryje kapitdlové potteby vzniklé v disledku akvizice aktiv banky FB. Narodni banka nakonec tuto moZznost
nevyuzila, jelikoZ se ji v kvétnu 2014 podatilo ziskat dostatek soukromého kapitdlu na trhu.

(346) Komise proto zastdvd ndzor, ze akvizice md kladny vliv na obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti nirodni
banky.

("% Rozhodnuti 542/VI1/19.6.2012 feckého tfadu pro ochranu hospoddiské soutéze, zvefejnéné v feckém vlddnim véstniku (FEK B’
238/8.2.2013), dostupné online na: http://www.epant.gr/img/x2[apofaseis/apofaseis696_1_1362562606.pdf.

("% Akvizice ptevedenych aktiv a zdvazkd banky Lamia a banky Lesvos-Limnos nebyly feckému tGfadu pro ochranu hospodaiské soutéze
ozndmeny, jelikoZ obrat pfevedené ¢dsti kazdé z bank Cooperative nepfesahoval prahovou hodnotu 15 miliond EUR, stanovenou
v ¢l. 6 odst. 1 zdkona 3959/2011 ve spojeni s ¢l. 10 odst. 3 pism. a) téhoz zdkona.

(** Viz rovnéz oddil 7.5.1.
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7.5.2.2. Utinek akvizic na &dstku podpory, kterou ndrodni banka poticbuje

(347) V souladu s bodem 23 sdéleni o restrukturalizaci by se pomoc na restrukturalizaci neméla pouzit k nabyti podilt
v jinych spolecnostech, ale vyluéné k pokryti ndkladti na restrukturalizaci nezbytnych k obnoveni Zivota-
schopnosti banky. Ackoli nabyti mélo v tomto ptipadé piiznivy dopad na Zivotaschopnost ndrodni banky, neni
pro jeji Zivotaschopnost dilezité ve smyslu bodu 23 sdéleni o restrukturalizaci.

(348) Narodni banka za nakup vybranych aktiv a zdvazkd banky FB nezaplatila zddné vyrovnani. Kromé toho byla jeji
nabidka podminéna tim, Ze fond HFSF pokryje kapitalové potieby vzniklé v dasledku akvizice aktiv banky FB.
V dtisledku akvizice proto nabyvateli nevznikla potfeba dalsi stitni podpory. Pokud jde o budouci potencidlni
kapitdlové potieby vzniklé v dusledku akvizice, podotykd se, Ze aktiva byla ziskdna v redlné hodnoté, coz
omezuje riziko budoucich dodate¢nych ztrat.

(349) Zéavérem lze fici, ze banka nevyuzila podporu k financovéni akvizice banky FB a tato akvizice neni v rozporu se
zdsadou, Ze by podpora méla byt omezena na nezbytné minimum.

7.5.2.3. Rusivy icinek akvizice na hospoddiskou soutéz

(350) V souladu s body 39 a 40 sdéleni o restrukturalizaci by stitni podpora neméla byt pouzita na tikor spolecnosti,
které podporu neobdrZely, za G¢elem akvizice konkuren¢nich podnikd. Bod 41 sdéleni o restrukturalizaci rovnéz
stanovi, Ze akvizice mohou byt povoleny, pokud jsou souddsti konsolida¢niho procesu nezbytného pro obnoveni
finan¢ni stability nebo zajisténi a¢inné hospodaiské soutéze, Ze by proces akvizice mél byt spravedlivy a zZe by
akvizice méla na pfislu§ném trhu zajistovat podminky G¢inné hospodaiské soutéze.

(351) Jak je zminéno v 76. bodé odiivodnéni, banka FB nebyla samostatné Zivotaschopnou bankou. Memorandum
o hospodéiské a finan¢ni politice z prosince 2012 stanovilo, Ze krizovd situace bank s nedostatkem kapitdlu
bude fe$ena postupem ndkupu a zaclenéni nebo poptipadé vytvorenim pieklenovaci banky, coz by byla druhd
nejlepsi volba. Jak je uvedeno v 77. bodé odtvodnéni, Reckd banka v souladu s Memorandem o hospodaiské
a finan¢ni politice poznamenala, Ze pfijeti opatfeni k feSeni problémi bank je velice dilezité, ma-li byt udrzena
dtvéra vkladateltl v fecky bankovni systém. Transakci lze proto povaZovat za soucdst procesu konsolidace, ktery
je nutny k obnoveni takové finan¢ni stability, jakd je popsdna ve 41. bodé sdéleni o restrukturalizaci.

(352) Zadny z uchazecd, jimz nebyla poskytnuta podpora, neptedlozil platnou nabidku pro akvizici banky FB a proces
prodeje byl otevieny a nediskrimina¢ni. Proto narodn{ banka nevyloucila z procesu zddného z uchazecd, jimz
nebyla poskytnuta podpora. Akvizici banky FB povolil fecky tifad pro ochranu hospodaiské soutéze (***). Proto
Ize piedpoklddat, Ze vysledek prodeje neohrozuje G¢innou hospodédtskou soutéz v Recku.

(353) Vzhledem k témto prvkdam lze vyvodit zdvér, Ze akvizice banky FB spadd do piisobnosti osvobozeni podle
bodu 41 sdéleni o restrukturalizaci.

7.5.2.4. Ziveér ohledné akvizice banky FB

(354) Vyvozuje se tedy zavér, Ze vzhledem ke specifickym rysim akvizice banky FB je akvizice v souladu s pozadavky,
které jsou stanoveny ve sdéleni o restrukturalizaci.

7.5.3. Soulad akvizice banky Probank se sdélenim o restrukturalizaci
7.5.3.1. Vliv akvizice banky Probank na dlouhodobou Zivotaschopnost ndrodni banky

(355) Z hlediska provozni ziskovosti pomtze akvizice banky Probank ndrodni bance obnovit dlouhodobou Zivota-
schopnost, nebot ndrodni banka dosdhne smysluplnych synergii. Narodni banka zejména v dobé akvizice pfedpo-
klddala, Ze jeji ro¢ni synergie dosahnou do konce roku 2015 [...] miliont EUR (*). Banka ocekdvala, Ze se ji
podai{ tyto synergie vyuZit racionalizaci sité pobocek a sniZenim poctu zameéstnanci kombinovaného
subjektu, slou¢enim funkei podnikd, konsolidaci systémd IT a centralizovanych operaci. Ndrodni banka navic

("**) Rozhodnuti 568/VII[15.7.2013 feckého tfadu pro ochranu hospodaiské soutéZe, zvefejnéné v feckém vlddnim véstniku (FEK B’ 2460/
1.10.2013), dostupné online na: http://www.epant.gr/img/x2[apofaseis/apofaseis707_1_1381133065.pdf
(") Viz prezentace banky s ndzvem ,NBG-Probank, Creating Value“ (,NBG-Probank, tvofeni hodnoty“) ze dne 24. dubna 2013, s. 8.
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pfedpoklddala, Ze zna¢ného podilu na synergiich dosdhne tim, Ze sladi naklady na pfevedené vklady s politikou
ndrodni banky tykajici se Grokovych sazeb, tedy Ze sniZi tirokovou sazbu placenou za vklady v bance Probank na
trovné placené za vklady ndrodni banky.

(356) Pokud jde o budouci ztrity z Gvért, ndrodni banka ziskala dvéry banky Probank v jejich redlné hodnoté, nikoli
hodnoté Géetni. Tim se sniZuje riziko budouctho znehodnoceni.

(357) Pokud jde o likvidni pozici, akvizice méla na ndrodni banku ptiznivy vliv, nebot ziskala vice vkladt nez ¢istych
uvért. Akvizice tudiz ptispivé ke zlep$eni poméru Gvéra k vkladim banky.

(358) Pokud jde o kapitdlové pozadavky, pfipomind se, Ze nabidka ndrodni banky byla podminéna tim, ze fond HFSF
pokryje kapitdlové potieby vzniklé v disledku akvizice aktiv banky Probank. Nirodni banka nakonec tuto
moznost nevyuzila, jelikoz se ji v kvétnu 2014 podafilo ziskat dostatek soukromého kapitdlu na trhu.

(359) Komise proto zastdvd nazor, ze akvizice md kladny vliv na obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti ndrodni
banky.

7.5.3.2. Utinek akvizic na &istku podpory, kterou ndrodni banka poticbuje

(360) V souladu s bodem 23 sdéleni o restrukturalizaci by se pomoc na restrukturalizaci neméla pouzit k nabyti podilt
v jinych spolecnostech, ale vylutné k pokryti ndkladd na restrukturalizaci nezbytnych k obnoveni Zivota-
schopnosti banky. Ackoli nabyti mélo v tomto p¥ipadé pfiznivy dopad na Zivotaschopnost ndrodni banky, neni
pro jeji Zivotaschopnost dulezité ve smyslu bodu 23 sdéleni o restrukturalizaci.

(361) Nérodni banka za ndkup vybranych aktiv a zdvazkii banky Probank nezaplatila Zddné vyrovnani. Kromé toho
byla nabidka ndrodni banky podminéna tim, Ze fond HFSF pokryje kapitdlové potieby vzniklé v disledku
akvizice aktiv banky Probank. V diisledku akvizice proto nabyvateli nevznikla potfeba dalsi stitni podpory. Pokud
jde o budouci potencidlni kapitdlové potieby vzniklé v dusledku akvizice, je tfeba podotknout, Ze aktiva byla
ziskdna v redlné hodnoté, coz omezuje riziko budoucich dodate¢nych ztrét.

(362) Zéavérem lze fici, Ze ndrodni banka nevyuzila podporu k financovani akvizice banky Probank a tato akvizice neni
v rozporu se zdsadou, Ze by podpora méla byt omezena na nezbytné minimum.

7.5.3.3. Rugivy iicinek akvizice na hospoddiskou soutéz

(363) V souladu s body 39 a 40 sdéleni o restrukturalizaci by stdtni podpora neméla byt pouzita na tikor spole¢nosti,
které podporu neobdrzely, za ticelem akvizice konkuren¢nich podniki. Bod 41 sdéleni o restrukturalizaci rovnéz
stanovi, Ze akvizice mohou byt povoleny, pokud jsou soudsti konsolida¢niho procesu nezbytného pro obnoveni
finan¢ni stability nebo zajisténi G¢inné hospodéiské soutéze, Ze by proces akvizice mél byt spravedlivy a ze by
akvizice méla na pfislu§ném trhu zajistovat podminky G¢inné hospodafské soutéze.

(364) Jak je zminéno v 86. bodé oduvodnéni, banka Probank nebyla samostatné Zivotaschopnou bankou.
Memorandum o hospodéiské a finanéni politice z kvétna 2013 stanovilo, Ze krizovd situace bank s nedostatkem
kapitdlu bude fesena postupem ndkupu a zaclenéni. Jak je uvedeno v 87. bodé odtivodnéni, Reckd banka
poznamenala, Ze pfijeti opatfeni k feSeni problémi bank je velice dilezité, ma-li byt udrzena divéra vkladatelt
v fecky bankovni systém. Akvizici lze proto povazovat za soucdst procesu konsolidace, ktery je nutny k obnoveni
takové financ¢ni stability, jakd je popsdna ve 41. bodé¢ sdéleni o restrukturalizaci.

(365) Zadny z uchazetts, jimZ nebyla poskytnuta podpora, nepfedlozil platnou nabidku pro akvizici banky Probank,
a proces prodeje byl otevieny a nediskriminacni. Proto ndrodni banka nevyloucila z procesu zddného z uchazec,
jimz nebyla poskytnuta podpora. Akvizici banky Probank rovnéz povolil fecky ufad pro ochranu hospodarské
soutéze. Proto lze predpoklddat, Ze vysledek prodeje neohrozuje Gi¢innou hospodaiskou soutéz v Recku.

(366) Vzhledem k témto prvkim lze vyvodit zavér, Ze akvizice banky Probank spadd do piisobnosti osvobozeni podle
bodu 41 sdéleni o restrukturalizaci.

7.5.3.4. Zdvér ohledné akvizice banky Probank

(367) Vyvozuje se zavér, Ze vzhledem ke specifickym rystim akvizice banky Probank je akvizice v souladu s pozadavky,
které jsou stanoveny ve sdéleni o restrukturalizaci.
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7.6. SOULAD OPATRENI A, B1, B2 A B3 SE SDELENIM O RESTRUKTURALIZACI

sx 2

7.6.1. Zdroje obtiZi a disledky pro posouzeni podle sdéleni o restrukturalizaci

(368) Jak je uvedeno v oddilech 2.1.1 a 2.1.2, obtiZe, jimZ ndrodni banka celi, prameni pfedevsim z fecké dluhové krize
a hluboké recese, k niz doslo v Recku a v jizni Evropé. Pokud jde o prvni zminény faktor, feckd vldda ztratila
pistup na finan¢ni trhy a nakonec musela vyjednat dohodu s domacimi a mezindrodnimi véfiteli, tedy program
PSI, ktery vedl k omezeni pohleddvek viici stitu o 53,3 %. Kromé toho bylo 31,5 % pohleddvek vyménéno za
nové dluhopisy RSDL s nizsfmi drokovymi sazbami a delsfmi dobami splatnosti. Tyto nové dluhopisy RSDL byly
stitem zpétné odkoupeny od feckych bank v prosinci 2012 za cenu v rozmezi od 30,2 % do 40,1 % jejich
nomindlni hodnoty, ¢imz feckym bankdm vznikla dalsi ztrata. Kromé dopadu programu PSI a zpétného odkupu
na jeji kapitalovou pozici narodni banka rovnéz v obdobi od roku 2010 do poloviny roku 2012 zaznamenala
znaény odliv vkladd, a to v désledku rizika, ze Recko kvili neudrzitelnému vefejnému dluhu a hospodaiské recesi
vystoupi z eurozony.

(369) Opatieni B1, B2 a B3 dosahuji ¢dstky to 9 756 miliont EUR, coZ je méné neZ Cdstka ztrdty, kterd byla zanesena
do tcetnictvi po programu PSI (11 735 miliontt EUR). V takovém piipadé, a pokud obtize neprameni v prvni
fadé z nadmérné riskantntho chovéni, bod 14 sdéleni o prodlouzeni z roku 2011 stanovi, Ze Komise své
pozadavky zmirni.

(370) Komise uzndva, Ze Cdst kapitdlovych potfeb banky vznikd kvili standardni expozici finanéni instituce riziku
dluhopisti stitu, v némz je usazena. Na tuto skutecnost rovnéz poukazuji 60. a 71. bod odtivodnéni rozhodnuti
o zahdjen{ fizeni s NBG. V dasledku toho se ndrodni banka v planu restrukturalizace nemusi zabyvat otdzkami
morélniho rizika tolik jako jiné podporované finanéni instituce, které nahromadily nadmérnd rizika. JelikoZ jsou
opatieni podpory méné rusivd, opatfeni pfijatd k omezeni naruSovini hospoddfské soutéze by proto méla byt
umérné zmirnéna. Jelikoz program PSI a zpétny odkup dluhu pfedstavuji prominuti dluhu ve prospéch statu,
protiplnéni statu pfi rekapitalizaci ndrodni banky mtiZe byt niz$i. Komise vSak rovnéz konstatuje, Ze expozice
banky feckému tdvérovému riziku byla vétsi nez expozice nékterych jinych bank v Recku. Proto nelze vsechny
ztraty z dluhopist RSDL pii¢itat standardni expozici finan¢ni instituce riziku dluhopisti stdtu, v némz je usazena.

(371) Druhym zdrojem ztrdt ndrodni banky jsou ztrity z Gvért poskytnutych feckym domécnostem a spolecnostem.
Komise ma za to, Ze tyto ztrty vznikly pfedevs§im v disledku mimofadné hlubokého a dlouhého poklesu HDP
o piiblizné 25 % béhem péti let a Ze neprameni z riskantnich Gvérovych praktik nirodni banky. Podpora
poskytnutd na pokryti téchto ztrdt proto nevytvaii mordlni riziko, k ¢emuz naopak dochdzi, pokud podpora
chréani banku pfed dasledky minulého riskantniho jedndni. Podpora mé proto méné rusivy tcinek (**).

(372) Cést kapitdlovych potieb a ztrdt z dvérG ndrodni banky vsak pochdzi z urcitych mezindrodnich dcefinych
spolecnosti. Napitklad v roce 2012 byly ztrdtové ¢innosti v Rumunsku a Bulharsku. Likviditu od¢erpala také
zahrani¢ni aktiva, nebot financovani uvnitf skupiny ¢inilo k 31. prosinci 2012 pfiblizné [...] miliard EUR.

(373) Celkové lze Fici, Ze znacnd &ast téchto ztrit a potfeby podpory spadd pod bod 14 sdéleni o prodlouzeni
z roku 2011, coz Komisi umoziuje zmirnit jeji poZadavky. Potieba podpory je zlasti vyvoldna ztrdtami
z feckych tvérd, které byly zptsobeny mimofadné hlubokou a dlouho recesi, nikoli riskantnim poskytovanim
uvéril. Takovd podpora nevytvai mordlni riziko, a proto méné narusuje hospodéaiskou soutéz.

(374) Zavérem lze Fici, Ze potieba podpory ¢dstecné prameni z riskovani ndrodni banky.

(375) Avsak vzhledem k tomu, Ze feckd ekonomika od roku 2008 zaznamenala pokles piiblizné o 25 %, musi ndrodni
banka, aby obnovila dostatecnou ziskovost, pfizpisobit svoji organizaci, strukturu ndkladd a obchodni sit
novému prostiedi. Proto ndrodni banka musi bez ohledu na to, Ze potieba podpory neprameni predevsim
z riskovéni banky, restrukturalizovat své operace, aby si zajistila dlouhodobou Zivotaschopnost.

(") Viz bod 28 sdéleni o restrukturalizaci a 320. bod odiivodnéni rozhodnuti Komise 2011/823/EU ze dne 5. dubna 2011 o opatienich
C 11/09 (ex NN 53b/08, NN 2/10 a N 19/10), kterd provedl nizozemsky stdt ve prospéch skupiny ABN AMRO NV (vytvorené po
spojeni spole¢nosti Fortis Bank Nederland a ABN AMRO N), (UF. vést. L 333,15.12.2011,s. 1).
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7.6.2. Zivotaschopnost

(376) Plan restrukturalizace musi zarucovat, Ze je finanéni instituce schopna do konce obdobi restrukturalizace obnovit
svoji dlouhodobou Zivotaschopnost (oddil 2 sdélenf o restrukturalizaci). V daném piipadé je obdobi restruktura-
lizace definovano jako obdobi od data pfijeti tohoto rozhodnuti do 31. prosince 2018.

(377) V souladu s body 9, 10 a 11 sdéleni o restrukturalizaci Recko pfedlozilo uceleny a podrobny plan restruktura-
lizace, ktery obsahuje kompletni informace o obchodnim modelu ndrodni banky. Plan také pojmenovéva pficiny
obtizi, jimZz ndrodni banka Celi, jakoz i opatieni pfijatd k vyfeSeni vSech otdzek Zivotaschopnosti, s nimiz se
potykd. Plan restrukturalizace zejména popisuje strategii, kterd byla zvolena k zachovini provozni tcinnosti
ndrodni banky a ke sniZen{ vysoké trovné tvérti v selhdni, jeji zranitelné likvidity a kapitdlovych pozic a jejich
zahrani¢nich podnikd, které se, pokud jde o financovéni a kapitdl, spoléhaly na svoji matefskou spolecnost.

7.6.2.1. Recké bankovni cinnosti

(378) Pokud jde o likviditu a zdvislost ndrodni banky na financovdni z Eurosystému, pldn restrukturalizace
predpoklddd, ze v Recku dojde jen k omezenému riistu rozvahy, méla by vsak znovu za&it rést vkladovd
zdkladna. Zavislost na nouzové pomoci v oblasti likvidity se jiz sniZila ('**) a bude naddle klesat, coz ndrodni
bance rovnéZ pomuze snizit ndklady financovani.

(379) Zéavazek ohledné poméru avérd k vkladim popsany ve 153. bodé odivodnéni, zarucuje, Ze ndrodni bance
ziistane na konci obdobi restrukturalizace udrZitelnd struktura rozvahy. Prodej cennych papir a dalsich
vedlejSich ¢innosti rovnéz posili likvidni pozici ndrodni banky. Vzhledem k tomu, Ze situace v feckém
bankovnictvi je stdle kiehkd, Komise mtze p¥jmout Zadost feckych orgdnd, aby povolila poskytnuti likvidity
narodni bance v rdmci zdru¢niho opatieni a opatieni tykajictho se avérd ve formé statnich dluhopisti, kterd jsou
souddst{ rezimu podpor pro fecké banky.

(380) Aby snizilo ndklady banky financovéni, Recko se rovnéz zavizalo, Ze ndrodni banka bude naddle snizovat
urokové sazby, které plati u vkladd, jak je popsdno ve 153. bodé odivodnéni. Dosazeni takového snizeni ndkladt
na vklady bude kli¢ovym pifinosem ke zlep$eni ziskovosti nirodni banky pted vytvofenim rezerv.

(381) Od zacatku krize ndrodni banka sniZzenim poctu pobocek a zaméstnancti zacala racionalizovat svou komer¢ni sit
v Recku. Do 31. prosince 2017 celkové ndklady nérodni banky jesté klesnou. Za timto celem se Recko zavdzalo,
ze ndrodni banka do 31. prosince 2017 snizi pocet svych pobocek a zaméstnanct na [...] pobocek a [...]
zaméstnanci a Ze jeji maximalni celkové ndklady v Recku budou ¢init [...] EUR. Ocekdvany pomér nakladt

a ziskti bude na konci obdobi restrukturalizace niz$i nez [...] %. Komise md za to, Ze plan restrukturalizace
zarudi G¢innost ndrodni banky v novém trznim prostiedi.

(382) Dalsi klicovou oblasti je nakldddni s Gvéry v selhdni. Aby minimalizovala své ztrity, hodld ndrodni banka posilit
svoji ¢innost zaméfenou na feSeni problémd. V rdmci svého nového provozniho modelu bude ndrodni banka
fidit Gvéry v selhdni prostrednictvim zvldstniho oddéleni, jehoz prioritou bude maximalizovat ¢astky, které banka
ziskd zpét, a udrzitelnou restrukturalizaci snizit pocet uvérd v selhdni. Recko se také zavizalo, Ze nirodni banka
splni vysoké normy pro tGvérovou politiku, aby maximalizovalo hodnotu narodni banky v kazdé fazi avérového
procesu, jak je popsdno ve 157. bodé odiivodnéni.

7.6.2.2. Sprdva a Fizeni banky

(383) Dalsim bodem, jemuz je tfeba vénovat pozornost, je sprava a fizeni ndrodni banky, nebot fond HFSF vlastni po
navy$eni zdkladniho kapitdlu v roce 2014 vétSinu akcii ndrodni banky, ale s omezenymi hlasovacimi pravy.
Neékteti soukromi akciondfi navic rovnéz vlastni opé¢ni listy, a tudiz by v piipadé, Ze by ceny akcii v obdobi
restrukturalizace prudce vzrostly, méli z tohoto ndristu plny prospéch. Jelikoz by takovd situace mohla vytvofit
mordlni riziko, ndrodni banka a fond HFSF se v roce 2013 dohodly na zvldstnim rdmci vztaht. Tato dohoda

(%) Komise rovnéz podotykd, Ze potieby ndrodni banky v oblasti likvidity ¢dste¢né prament z atypické formy ucasti fondu HFSF v prvni
a druhé pieklenovaci rekapitalizaci, jakoZ i jarni rekapitalizaci v roce 2013. Jako vyrovnani za Gcast fond HFSF ve skute¢nosti na
nérodni banku pfeved] namisto hotovosti dluhopisy EFSF. Banka drzi zna¢ny pocet stfednédobych a dlouhodobych dluhopist EFSF,
coz zvysuje jeji potfeby ohledné financovani ve srovndnf se situaci, kdy by rekapitalizace byla vyplacena v hotovosti. Tato ¢ast potfeb
v oblasti likvidity neodrdzi nevhodny obchodni model nebo strukturu rozvahy. Automaticky zanikne, az uplyne doba splatnosti
dluhopist EFSF.
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chréni kazdodenni ¢innosti ndrodni banky pred nadmérnym zasahovanim ze strany hlavnich akciondft a zdroven
zaruCuje, Ze fond HFSF mutze sledovat provddéni pldnu restrukturalizace a vhodnymi postupy konzultaci
pfedchdzet tomu, aby vedeni banky nadmérné riskovalo. Ndrodni banka se rovnéz zavazala, Ze bude bedlivé
sledovat svoji expozici vii¢i vypujéovatelim ve spojeni. Komise vitd skute¢nost, Ze fond HFSF automaticky znovu
ziskd plnd hlasovaci prava, pokud ndrodni banka ptestane pldn restrukturalizace provadét.

7.6.2.3. Mezindrodni &innosti

(384) Nekteré mezindrodni ¢innosti ndrodni banky ji v minulosti pfipravily o kapitdl, likviditu a ziskovost, jak je
vysvétleno v 372. bodé odtivodnéni.

(385) Plan restrukturalizace pfedpoklddd, Ze ndrodni banka za¢ne kldst vétsi diiraz na sviij domdci trh a Turecko.
Nérodni banka jiz zacala racionalizovat zahrani¢ni dcefiné spolecnosti, aby posilila proces odepisovani avérc
a zmensila mezery dcefinych spolecnosti ve financovani. Recko se zavazalo, Ze ndrodni banka odprodé svoji [...]
a své zahrani¢ni dcefiné spole¢nosti v [...].

(386) Celkové ¢4stka aktiv mimo Recko a Turecko se tudiz v obdobi od 31. prosince 2012 do 31. prosince 2017 snizi
o[...] %.

(387) Recko se zavdzalo, Ze ndrodni banka prostiednictvim [...] sniZ sv@j podil v turecké dcefiné spole¢nosti
Finansbank. [...] jsou vitdny, nebot posili kapitdlovou pozici ndrodni banky. Pokud jde o to, Ze si ndrodni banka
hodla podrzet vétsinovy podil v bance Finansbank, Komise podotykd, Ze banka Finansbank je v poslednich letech
stabilné ziskovd. Komise rovnéz podotykd, Ze ndrodni banka md v plinu bedlivé sledovat ndklady banky
Finansbank a rizika, kterd tato dcefind spole¢nost podstupuje. Zdvazek, Ze ndrodni banka neposkytne bance
Finansbank [...], zarucuje, Ze banka Finansbank [...]. Vzhledem k témto prvkim md Komise za to, podrzeni
véts§inového podilu v bance Finansbank, neohroZuje névrat k ziskovosti.

(388) Proto lze shrnout, Ze ndrodni banka provede dostatetnou restrukturalizaci svych zahrani¢nich operaci a snizi
svoji expozici viic¢i operacim, které jsou méné Zivotaschopné.

7.6.2.4. Zdvér ohledné Zivotaschopnosti

(389) Plan restrukturalizace ukazuje, Ze ndrodni banka je schopna odolat znaénému mnozstvi zitéze, nebot podle
nepfiznivého scéndfe zUstdvd na konci obdobi restrukturalizace ziskovd a zachovdvd si dostate¢né vysoky pomér
kmenového kapitdlu Tier 1 [...] % (**).

(390) Cistka dodatecného kapitdlu, kterd byla ziskdna v roce 2014, konkrétné 2 500 miliont EUR, sta¢i k tomu, aby se
banka vyrovnala se zdkladnim scéndfem podle zatézového testu z roku 2013. V posouzeni kapitdlovych potieb
v rdmci zdkladniho scéndfe Reckd banka provedla nékolik tprav, které zvysily odhadované kapitdlové potieby ve
srovnani s kapitdlovymi potfebami, které odhadla ndrodni banka ve vlastnim zdkladnim scéndfi. Zakladni
kapitdlové potieby odhadnuté Reckou bankou proto piedpoklddaji urcitou Groveii zdtéze. Aby Komise mohla
s kone¢nou platnosti stanovit, Ze je ndrodni banka Zivotaschopnd, nevyzaduje, aby méla pfedem dostatek kapitalu
k pokryti kapitdlovych potteb v rdmci nepiiznivého scéndte, které odhadla Reckd banka, nebot tato odhadnutd
troveil odpovidd vysoké mife zatéze.

(391) Kromé toho je pozitivni, Ze ndrodni banka neprovede zddné dal3i investice do cennych papirG neinvesticniho
stupné, coZ ji pomuze ochranit jeji kapitdl a likvidni pozici.

(392) Komise tudiz mtze vyvodit zdvér, Ze restrukturalizacni opatfeni obsazend v planu restrukturalizace sta¢i k tomu,
aby obnovila Zivotaschopnost narodni banky.

7.6.3. Vlastni pfispévek a sdileni zitéze

(393) Jak je uvedeno v oddile 3 sdéleni o restrukturalizaci, banky a jejich akcionafi musi k restrukturalizaci pfispivat
v co nejvétsi mife, aby se zarucilo, Ze je podpora omezena na nezbytné minimum. Banky by tudiz mély
k financovéni restrukturalizace vyuzivat vlastni zdroje, napf. z prodeje aktiv, a akciondfi by méli pokud mozno

(") Finanéni prognézy uvedené v pldnu restrukturalizace se lisi od vysledkd zdtézového testu provedeného Reckou bankou v roce 2013,
nebot zatéZovy test nevychdzel ze stejného souboru piedpokladii a zahrnoval dodatecné tipravy provedené Reckou bankou.
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absorbovat ztrity banky. Zavazky Recka by mély zarucit, Ze jsou pouzity vlastni zdroje a Ze k restrukturalizaci
pfispivaji ptivodni akciondfi a soukrom{ investofi, ktefi drzi hybridni kapitdl ndrodni banky.

7.6.3.1. Vlastni pFispévek ndrodni banky: odprodeje a sniZovini ndkladii

(394) Naérodni banka jiz odprodala nékteré malé podniky, napt. pojistovaci ¢innosti v Turecku a vétSinovy podil ve své
dcefiné realitni spole¢nosti.

(395) Plan restrukturalizace predpoklddd, Ze ndrodni banka prodd mensinovy podil v bance Finansbank, jak je popsino
v 387. bodé odiivodnéni, coZ ji umozni, aby kapitdl vytvofila vnitfné. Narodni banka rovnéz proda [...], jakoz
i dcefinou spole¢nost se soukromym kapitalem a dalsi cenné papiry. Vzhledem k tomu, Ze jiz doslo k omezeni
vlivu a k odprodejim, a v ndvaznosti na pfijeti zdvazkii ohledné omezeni vlivu v zahrani¢nich podnicich
a odprodeje téchto podnikd, ndrodni banka vytvori znacné mnozZstvi kapitdlu [...]. ZmenSenim mezindrodnich
aktiv ndrodni banky se také vyrazné snizi eventudlni riziko, Ze banka bude v budoucnosti potiebovat podporu.
Plan proto pomahd sniZit ¢astku podpory na minimum.

(396) Aby snizila své kapitdlové potieby, se ndrodni banka zavdzala, Ze nevyuzije [...], jak je popsdno ve 154. bodé
odtivodnéni. Kromé toho se Recko zavazalo, 7e ndrodn{ banka neprovede zZadné dalsi akvizice.

(397) Nérodni banka také provedla rozsdhly program sniZovani ndkladd, jak je uvedeno v oddile 2.4.2. Jeji ndklady do
roku 2017 déle klesnou. SniZuje se pocet jejich zaméstnanct a zdroven byla sniZena vétina platd.

7.6.3.2. Sdileni zdtéZe pivodnimi akciondfi a novy kapitdl ziskany na trhu

(398) Stavajici akciondfi ndrodni banky byli silné oslabeni emisemi prdv, které byly dokonceny v letech 2009
a 2010 (), a poté jarni rekapitalizaci (opatfeni B3). Podil akciondfi ndrodni banky se snizil ze 100 % pfed jarni
rekapitalizaci v roce 2013 na pouhych 5,1 % po rekapitalizaci. Kromé toho nebyly od roku 2007 vyplaceny
dividendy drzitelim kmenovych akcii, stejné jako nebyly dividendy od roku 2009 vyplaceny drziteldm
preferenc¢nich akcii ze Spojenych stdtii. Kromé tohoto sdileni zdtéze s ptivodnimi akciondfi ziskala ndrodni banka
od zacitku krize na konci roku 2008 zna¢nou ¢astku kapitdlu, presnéji feeno 1 247 miliond EUR v roce 2009,
1 815 miliond EUR v roce 2010, 1 079 miliond EUR v roce 2013 a 2 500 miliont EUR v roce 2014. Tento
ziskany kapitdl pfispél ke sniZeni ¢astky kapitdlovych potteb, které bylo nutné pokryt stitni podporou.

7.6.3.3. Sdileni zdtéZe drZiteli podfizeného dluhu

(399) Drzitelé podfizeného dluhu ndrodni banky pfispéli k restrukturalizaci ndkladd ndrodni banky. Ndrodni banka
nékolikrdt provedla fizeni zdvazkd, aby vytvorila kapitdl, jak je popsdno ve 149. a 150. bod¢ odtvodnéni.

(400) Nastroje, které ziistavaji nesplacené, podléhaji zdkazu proplaceni kupont zminénému ve 159. bodé odivodnéni.
Komise se proto domniva, Ze je zajiténo odpovidajici sdileni zatéZe ze strany soukromych hybridnich investort
banky a Ze pozadavky sdéleni o restrukturalizaci jsou v tomto ohledu splnény.

7.6.3.4. Zdver o viastnim piispévku a sdileni zdteZe

(401) Komise konstatuje, Ze ve srovnani s celkovou obdrZenou stdtni rekapitalizaci jsou vlastni pfispévek a sdileni
za béznych okolnosti povazovala za dostacujici. Napiiklad pldn restrukturalizace pfedpoklddd, Ze nedojde ke
zmenseni rozsahu feckych bankovnich ¢innosti, a ndrodni banka si podle n& udrii vétsinovy podil v bance
Finansbank. AvSak vzhledem k argumentim formulovanym v oddile 7.6.1, na jejichz zdkladé mize Komise
pFijmout niz3i vlastni ptispévek a sdileni ndkladti, se méd za to, Ze pldn restrukturalizace zajidtuje dostate¢ny
vlastn{ pfispévek a sdileni zatéze.

7.6.4. Opatfeni k omezeni naruSovani hospoddiské soutéze

(402) Sdéleni o restrukturalizaci vyZaduje, aby v planu restrukturalizace byla navrZzena opatfeni k omezeni naruseni
hospodatské soutéze a k zajistén{ soutéZniho prostiedi v bankovnim sektoru. Kromé toho by se uvedend opatfeni
méla také zabyvat otdzkami mordlniho rizika a méla by zarucit, Ze se stdtni podpora nepouzije k financovani
protisoutézniho chovani.

(%) Viz 147.bod odivodnéni.
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(403) Bod 31 sdéleni o restrukturalizaci stanovi, Ze pfi posuzovani ¢dstky podpory a vysledného naruseni hospodafské
soutéZe musi Komise zohlednit jak absolutni, tak pomérnou ¢dstku obdrzené statni podpory, jakoz i miru sdileni
ndkladd a postaveni finan¢ni instituce na trhu po restrukturalizaci. V tomto ohledu Komise pfipomind, Ze
ndrodni banka obdrzela od stitu kapitdl rovnajici se 17,3 % jejich rizikové vdzenych aktiv ('*!). Kromé toho
ndrodni banka ziskala zdruky ohledné likvidity, které dosdhly k 15. dubnu 2011 ¢astky 12 900 miliond EUR
a k 31. prosinci 2013 ¢dstky 14 798 miliont EUR. Nédrodni banka k témuZz datu také obdrzela tvéry ve formé
statni dluhopisti v hodnoté 847 miliona EUR, jakoZ i nouzovou pomoc v oblasti likvidity se statni zdrukou, kterd
k 31. prosinci 2012 dosdhla 30,9 miliard EUR. Potieba provést opatfeni k omezeni potencidlniho naruseni
hospodaiské soutéze je tudiz vzhledem k této vysoké cdstce podpory odiivodnénd. Kromé toho md ndrodni
banka v Recku velky podil na trhu, k 31. prosinci 2013 drzela 22 % podil na trhu, pokud jde o dvéry, a 25 %,
pokud jde o vklady (42).

(404) Komise pfipomind, Ze obtiZe ndrodni banky prameni pfedevsim z vnéjSich otfest, napf. z fecké dluhové krize
a z dlouhé recese, kterd od roku 2008 naruSovala fecké hospodafstvi, jak rovnéz podotykad 68. bod odiivodnéni
rozhodnuti o zahdjeni fizeni s NBG. Proto se sniZuje se nutnost zabyvat se otdzkami morilniho rizika. Jak
konstatuje oddil 7.6.1, rusivy Gcinek opatfeni podpory je vzhledem ke zminénym faktoriim niZi stejné jako
potieba opatfeni k omezeni naruseni hospoddfské soutéze. Z téchto divodti mize Komise vyjime¢né souhlasit
s tim, Ze navzdory vysoké &stce podpory plan restrukturalizace nestanovi zddné zmenseni rozvahy ani Gvérd
v Recku.

(405) Komise vSak podotykd, Ze stdtni rekapitalizace umoznily ndrodni bance, aby nadédle provozovala své bankovni
¢innosti na zahrani¢nich trzich.

(406) V tomto ohledu Komise kromé jiz provedeného zmenseni pakového efektu a restrukturalizace bere na védomi
zdvazek odprodat do 30. Cervna 2018 zahrani¢ni aktiva [...] (***). Podpora proto nebude pouZita k narusovani
hospodéiské soutéze na téchto zahrani¢nich trzich.

(407) Recko se rovnéz zavizalo, Ze nrodni banka nebude provadét akvizice, ¢imz zarudi, Ze nebude obdrZenou stitni
podporu pouzivat k tomu, aby ziskala nové podniky. Tento zdvazek pomdhd zarucit, Ze je podpora pouZzita
vyhradné na podporu obnoveni Zivotaschopnosti feckych bankovnich ¢innosti, a nikoli napf. k ristu na
zahranic¢nich trzich.

(408) Zéavazek snizit Groky placené z feckych vkladd z neziskovych vysokych trovni rovnéz zarucuje, Ze podpora
nebude pouzita k financovani strategii pfijimdni vkladd, které narusuji hospoddiskou soutéZz na feckém trhu.
Obdobné zdvazek provést piisné pokyny, pokud jde o stanoveni cen novych avéri (**) na zdkladé fddného
posouzen{ tvérového rizika, ndrodni bance zabrdni v tom, aby narusovala hospoddfskou soutéz na feckém trhu
nevhodnymi strategiemi stanoven{ cen Gvért pro klienty.

(409) Zéavazek odprodat [...] rovnéz zarucuje, Ze podpora nebude pouzita k ristu na tomto trhu na dkor konkurentd,
jimz podpora poskytnuta nebyla.

(410) S ohledem na specifickou situaci popsanou v oddile 7.6.1. a na opatfen{ vymezend v planu restrukturalizace md
Komise za to, Ze jsou zavedena dostacujici ochrannd opatfeni, kterd omezuji naruseni hospodatské soutéze.

7.6.5. Sledovani

(411) V souladu s oddilem 5 sdéleni o restrukturalizaci jsou pozadovany pravidelné zprdvy, aby Komise mohla ovéfit,
zda je plén restrukturalizace f4dné provadén. Jak je uvedeno v zdvazcich ('), Recko zarudi, ze kontrolni sprévce,
ktery jiz byl jmenovén ndrodni bankou a schvélen Komisi, bude sledovat, jak Recko plni pfijaté zdvazky, pokud
jde o restrukturalizaci ¢innosti v Recku a zahraniéi a o spravu a fizeni banky a obchodni operace, a to do konce
obdobf restrukturalizace, tedy do 31. prosince 2018. Komise proto zastdvd ndzor, Ze je zaruceno fadné sledovani
provadéni planu restrukturalizace.

141} Pokud je vyloucena podpora, kterd je splacena do Sesti mésict, snizi se ¢astka podpory na 15,6 % rizikové vdzenych aktiv banky.

(")
(**?) Vyro¢ni zprdva NBG za rok, ktery skoncil v roce 2013.

(') Viz sedmy zdvazek v kapitole Il seznamu zdvazk, jenz je uveden v piiloze.
(**) Viz ¢tvrty zdvazek v kapitole Il seznamu zdvazkd, jenZ je uveden v piiloze.
()

%) Viz jedendcty zdvazek v kapitole IIl seznamu zdvazkd, jenz je uveden v piiloze.
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7.6.6. Zavér ohledné souladu opatieni A, B1, B2 a B3 se sdélenim o restrukturalizaci

(412) Komise se domnivd, Ze pldn restrukturalizace spole¢né se zavazky uvedenymi v piilohdch k tomuto rozhodnuti
zaruCuji obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti nirodni banky, jsou dostacujici, pokud jde o sdileni ndkladt
a vlastni piispévek, a obsahuji dostate¢nd opatieni, kterd zajisti, Ze bude omezeno naruovani hospodaiské
soutéze. Predlozeny pldn restrukturalizace a zdvazky spliiuji kritéria sdéleni o restrukturalizaci.

8. ZAVER

(413) Komise vyjadiuje politovani nad tim, Ze Recko jiz protiprdvné provedlo opatieni B1, B2, B3, FB4, FB5, PB1
a PB2, ¢imz porusilo ¢l. 108 odst. 3 Smlouvy, nebot uvedend opatfeni byla provedena dfive, nez byla formdlné
ozndmena Komisi. Uvedend opatieni i dal$i opatfeni, kterd jsou analyzovdna v tomto rozhodnuti, lze viak
povazovat za slucitelnd s vnitinim trhem,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

1. Nasledujici opatfeni provedend ¢ pldnovand Reckem predstavuji stitni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1
Smlouvy:

a) nouzovd pomoc v oblasti likvidity, kterou bance Recké ndrodni bance (National Bank of Greece S.A., ,NBG*) poskytla
Reckd banka a za kterou se zarucilo Recko (opatteni L2);

b) druhd pteklenovaci rekapitalizace ve vysi 2 326 miliond EUR, kterou bance NBG poskytl Helénsky fond finanéni
stability (,HFSF) v prosinci 2012 (opatieni B2);

c) rekapitalizace ve vysi 8 677 miliontt EUR, kterou fond HESF poskytl bance NBG na jafe 2013 (opatieni B3);

d) financovani celkové mezery ve financovan{ ve vysi 456,97 milionu EUR fondem HFSF, kterd se tykala ¢innosti, jez
byly na banku NBG pfevedeny z banky First Business Bank S.A. (,banka FB) v ¢ervnu a jnu 2013 (opatfeni FB4);

e) zavazek pokryt kapitdlové potieby banky NBG v souvislosti s akvizici aktiv, kterd byla na banku NBG pifevedena
z banky FB v kvétnu 2013, v istce 100 miliond EUR (opatfeni FB5);

f) financovani celkové mezery ve financovani ve vy$i 562,73 milionu EUR fondem HFSF, kterd se tykala ¢innosti, jez
byly na banku NBG ptevedeny z banky Probank v srpnu a prosinci 2013 (opatfeni PB1); a

g) zdvazek pokryt kapitdlové potieby banky NBG v souvislosti s akvizici aktiv, kterd byla na banku NBG pfevedena
z banky Probank v ¢ervenci 2013, v istce [180 az 280] miliond EUR (opatieni PB2).

2. Financovani celkové mezery ve financovani ve vysi 325,8 milionu EUR fondem HFSF v ramci pfevodu vybranych
aktiv a zdvazkti banky Cooperative ve mésté Lesvos-Limnos, banky Cooperative ve mésté Achaia a banky Cooperative ve
mésté¢ Lamia na banku NBG v bfeznu 2013 nepfedstavuje stitni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy.

3. S ohledem na plan restrukturalizace skupiny NBG, kterd zahrnuje Reckou ndrodni banku a viechny jeji dcefiné
spolecnosti (tedy dcefiné spolecnosti a pobocky v Recku i v zahrani¢f, jak bankovni, tak nebankovni), ktery byl
predlozen 25. Cervna 2014, a na zdvazky, které ve stejny den poskytlo Recko, je ndsledujici statn{ podpora slucitelnd
s vnitfnim trhem:

a) kapitdlovy vklad ve vysi 1 350 milionit EUR, kterj Recko poskytlo bance NBG v rdmci rezimu rekapitalizace
v kvétnu 2009 a prosinci 2011 (opatfeni A);

b) nouzovd pomoc v oblasti likvidity, jez k 31. prosinci 2012 dosdhla 30,9 miliardy EUR (opatieni L2), kterou bance
NBG poskytla Reckd banka a za kterou od ¢ervence 2011 rucilo Recko (opatfeni L2);
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¢) prvni preklenovaci rekapitalizace ve vysi 7 430 miliontt EUR, kterou fond HFSF poskytl bance NBG v kvétnu 2012
(opatfeni B1);

d) druhd pieklenovaci rekapitalizace ve vysi 2 326 milionti EUR, kterou fond HFSF poskytl bance NBG v prosinci 2012
(opatieni B2);

e) rekapitalizace ve vysi 8 677 miliont EUR, kterou fond HFSF poskytl bance NBG na jafe 2013 (opatfeni B3);
f) kapitdlovy vklad ve vysi 50 miliont EUR, ktery Recko poskytlo bance FB v Cervenci 2009 (opatieni FB1);

g) financovéani celkové mezery ve financovani ve vysi 456,97 milionu EUR fondem HEFSF, kterd se tykala ¢innosti, jez
byly na banku NBG pfevedeny z banky FB v Cervnu a fjnu 2013 (opatieni FB4);

h) zavazek pokryt kapitdlové potieby banky NBG v souvislosti s akvizici aktiv, kterd byla na banku NBG pfevedena
z banky FB v kvétnu 2013, v &istce 100 miliond EUR (opatfeni FB5);

i) financovéani celkové mezery ve financovani ve vy$i 562,7 milionu EUR fondem HFSF, kterd se tykala cinnosti, jez
byly na banku NBG pfevedeny z banky Probank v srpnu a prosinci 2013 (opatfeni PB1); a

j) zavazek pokryt kapitdlové potieby banky NBG v souvislosti s akvizici aktiv, kterd byla na banku NBG pfevedena
z banky Probank v ¢ervenci 2013, v &astce [180 az 280] miliond EUR (opatieni PB2).

Cldnek 2

Toto rozhodnutf je uréeno Recké republice.

V Bruselu dne 23. Cervence 2014.

Za Komisi
Joaquin ALMUNIA

mistopedseda
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RECKA REPUBLIKA
MINISTERSTVO FINANCI
URAD GENERALNIHO TAJEMNIKA
V Aténach, cerven 2014

Reckd nirodni banka — zdvazky Recké republiky

Recka republika zarudi, Ze banka bude provadét plén restrukturalizace predlozeny dne 24. cervna 2014. Plan restruktu-
ralizace je zaloZen na makroekonomickych predpokladech poskytnutych Evropskou komisi (ddle jen ,Komise®)
v piiloze I, jakoZ i na pfedpokladech regula¢nich.

Recka republika stanovi ndsledujici zdvazky (,zdvazky*), které jsou nedilnou soucdsti planu restrukturalizace. Zdvazky
zahrnuji zdvazky ohledné provddéni plinu restrukturalizace (,restrukturalizaéni zdvazky“) a zdvazky tykajici se
sprdvy a Fizeni spolecnosti a obchodnich operaci.

Zéavazky nabyvaji G¢inku dnem, kdy Evropskd komise pfijme rozhodnuti, jimz pldn restrukturalizace (,rozhodnuti)
schvili.

Obdobi restrukturalizace skonéi dne 31. prosince 2018. Zavazky budou platit béhem celého obdobi restrukturalizace,
pokud neni v individudlnim zdvazku stanoveno jinak.

Tento text je tfeba vyklddat s ohledem na rozhodnuti v obecném rdmci prdva Unie a s odkazem na nafizeni Rady (ES)
¢ 659/99 (V).

KAPITOLA 1. DEFINICE

Pro tcely zdvazkil maji nize uvedené pojmy ndsledujici vyznam:

1)  Banka: Reckd ndrodni banka (National bank of Greece S.A.) a viechny jeji dcefiné spolecnosti. Pojem proto
zahrnuje celou skupinu Recké ndrodni banky s jejimi dcefinymi spole¢nostmi a pobockami v Recku i v zahranidi,
jak bankovnimi, tak nebankovnimi.

2)  Nabidka navyseni kapitilu v bankovnictvi: nabidka, jejimz vysledkem je navyseni regula¢niho kapitdlového
poméru banky s ohledem na vSechny relevantni prvky, zejména zisk/ztratu zatétované u transakce a sniZeni
rizikové vazenych aktiv v dasledku prodeje (v nezbytném piipadé upravenych o zvyseni rizikové vazenych aktiv
vyplyvajici ze zbyvajicich finan¢nich vazeb).

3)  Nabidka navyseni kapitdlu v [...]: nabidka, jejimZz vysledkem je navySeni regula¢niho kapitdlového poméru
banky. Automaticky se predpoklddd, Ze nabidka pfedstavuje navyseni kapitdlu, pokud ptesahuje ticetni hodnotu
[...] na G¢tu banky.

4)  Uzavérka: datum, kdy je pravni ndrok na proddvany podnik pfeveden na kupujiciho.

5)  Prodévany podnik: vsechny podniky a aktiva, k jejichZ prodeji se banka zavdze.

6) Datum nabyti d¢inku: datum pfijeti rozhodnuti.

7)  Konec obdobi restrukturalizace: 31. prosince 2018.

(') Naifzeni Rady (ES) ¢. 659/1999 ze dne 22. biezna 1999, kterym se stanovi provadéci pravidla k ¢lanku 93 Smlouvy o ES (Ut vést. L 83,
27.3.1999,5.1)
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8)  Zahrani¢ni aktiva nebo neteckd aktiva: aktiva tykajici se cinnost{ klienti mimo Recko, nezdvisle na zemi, v nfz
jsou aktiva zatctovana. Napf. aktiva zatctovand v Lucembursku, ale souvisejici s ¢innostmi klientd v Recku, do
této definice nespadaji. Naopak aktiva zati¢tovand v Lucembursku nebo Recku, kterd viak souviseji s ¢innostmi
klientt v jinych zemich jihovychodni Evropy, se povazuji za zahranicni aktiva a do této definice pati.

9)  Zahrani¢ni podniky: zahrani¢ni bankovn{ a nebankovni dcefiné spolecnosti a pobocky banky.

10) Zahrani¢ni dcefiné spole¢nosti: viechny bankovni a nebankovni dcefiné spolecnosti banky mimo Recko.
11) Recké bankovni ¢innosti: fecké bankovni ¢innosti banky bez ohledu na to, kde jsou zatiétovana aktiva.

12) Recké nebankovni ¢innosti: fecké nebankovni ¢innosti banky bez ohledu na to, kde jsou zatétovana aktiva.
13) Recké dcefiné spolecnosti: viechny bankovni a nebankovni dcefiné spolecnosti banky v Recku.

14) Kontrolni spravce: jedna ¢i vice fyzickych nebo pravnickych osob, které jsou nezdvislé na bance a byly schvileny
Komis{ a jmenovany bankou; kontrolni spravce je povinen sledovat, zda banka dodrzuje své zavazky.

15) Kupujici: jedna ¢i vice fyzickych nebo pravnickych osob, které zcela ¢i z&dsti ziskaji prodavany podnik.

16) Prodej: prodej 100 % podilu banky, pokud individudlni zdvazek nestanovi jinak.

Pro Glely zdvazkti zahrnuje jednotné ¢&islo ndsledujicich pojmt i ¢islo mnozné (a naopak), pokud zdvazky nestanovi
jinak.
KAPITOLA II. RESTRUKTURALIZACNI ZAVAZKY

1)  Pocet pobocek v Recku: V Recku bude dne 31. prosince 2017 nanejvys [...] pobocek.

2) Pocet zaméstnanci v Recku: Pocet ekvivalentt plného pracovniho tvazku v Recku (fecké bankovni
a nebankovni ¢innosti) dosdhne 31. prosince 2017 nanejvys [...].

3)  Celkové niklady v Recku: Celkové ndklady v Recku (fecké bankovni a nebankovni ¢innosti) dosihnou
31. prosince 2017 nanejvys [...] miliont EUR (!).

4)  Naklady na vklady v Recku: Aby banka na feckém trhu obnovila svoji ziskovost z doby pred vytvofenim rezerv,
snizi néklady financovani snizenim nakladéi na vklady piijaté v Recku (véetné terminovanych vkladé, vkladéi na
vidénou a spoficich vklad a jinych podobnych produkt® nabizenych klientiim, u nichz naklady nese banka)l...].

5)  Pomér &istych dvért k vkladtm v Recku: U feckych bankovnich &innosti dosdhne pomér Cistych tvért
k vkladm k 31. prosinci 2017 nanejvys 115 %. [...]

6) Podpora pro operace v Turecku: Do 30. Cervna 2018 banka neposkytne dodatecné [...].
Banka nebude nepiimo podporovat banku Finansbank prevodem Gvéra ani jinych aktiv na jiny subjekt banky.

7)  Odprodej [...] zahrani¢nich podniki [...] a [...] banky Finansbank do 30. ¢ervna 2018: Banka do 30. ¢ervna
2018 proda (s podepsdnim) své dcefiné spolecnosti v [...] a svoji pobocku pusobici v [...], aby omezila své
mezindrodni ¢innosti.

(7.1) [...]

() Tato ¢dstka nezahrnuje Zadné ndklady na program TEKE/Skelos Exygiansis (program feseni krizové situace bank).
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(7.2) [...]

(7.3) [.-]
8)  Prodej[...]: [...]

9)  Prodej cennych papirii: Portfolio kotovanych cennych papirti, které je definované nize, se odprodd do [...],
portfolio nekotovanych cennych papirt se odproda do [...]: tato portfolia mohou zahrnovat veskeré investice do
vlastniho kapitdlu prevysujici [...] EUR, jakoZ i veskeré investice do podtizenych dluhopist a hybridnich dluhopist
kromé [...].

10) Odprodej dcefiné spolecnosti se soukromym kapitdlem: Banka do [...] odprodéd fondy soukromého kapitdlu
banky NBG. [...]

11) Reckd republika se zavazuje, Ze u kazdého prodeje v rémci téchto zdvazki:
a. bude kupujici nezévisly na bance a nebude s ni ve spojeni;
b. za Gcelem ziskani proddvaného podniku kupujici nebude piimo ani nepfimo financovan bankou ();

c. banka po dobu péti let po dokonéeni prodeje neziskd piimy ani nepfimy vliv v ¢asti ani v celku proddvaného
podniku bez ptedchoziho schvéleni ze strany Komise.

12) Investi¢ni politika: Do 30. ¢ervna 2017 banka nekoupi zddné cenné papiry neinvesticniho stupné.

Tento zdvazek se nevztahuje na tyto cenné papiry (osvobozené cenné papiry):
i []
i, [...]
i, [...]
iv. [...]
v. [...]

13) Platovy strop: Do [...] banka nebude svym zaméstnancim ani vedoucim pracovnikim vypldcet celkovou roéni
odménu (mzdu, dichodovy piispévek, bonus), ktery by prevysoval [...]. V piipadé kapitdlového vkladu ze strany
fondu HFSF bude platovy strop ptehodnocen podle sdéleni o evropském bankovnictvi z 1. srpna 2013. [...]

KAPITOLA III. ZAVAZKY TYKAJICI SE SPRAVY A RIZENI SPOLECNOSTI A OBCHODNICH OPERACI — PRODLOUZENI A ZMENY

1) Banka bude do 30. cervna 2018 naddle plnit zdvazky tykajici se sprdvy a fizeni spolecnosti a obchodnich operacf,
které predlozila Reckd republika dne 20. listopadu 2012, s ndslednymi zménami, které jsou vymezeny v Kapitola
Il zavazka. [...]

2) V piipadé, Ze se individudlni zdvazek neuplatni na Grovni banky, banka nevyuzije dcefiné spolecnosti nebo
¢innosti, na které se dany individudlni zdvazek nevztahuje, k obchdzeni zavazku.

0Oddil A. Z¥izeni efektivni a pfiméfené interni organizace

3)  Banka s vyjimkou zahrani¢nich dcefinych spole¢nosti bude soustavné dodrzovat vsechna ustanoveni zdkona
¢. 30162002 o spravé a fizeni spolecnosti a zdkona ¢. 2190/1920 o anonymnich spolecnostech, a zejména
ustanoveni tykajici se funkci orgdnii spole¢nosti, napf. valné hromady akcionditi a spravni rady, aby se zarucilo
jasné rozdéleni odpovédnosti a transparentnost. Pravomoci valné hromady akcionditi se omezi na dkoly vieobecné
valné hromady v souladu s prdvem spolecnosti, zejména pokud jde o préva tykajici se informaci. Rozsdhlejsi
pravomoci, které by umoziovaly nevhodné zasahovat do fizeni, se zrusi. Odpovédnost za kazdodenni provozni
fizeni jednoznacné ponesou vykonni feditelé banky.

(') To se nevztahuje na prodej nemovitosti, pfiemz v takovém piipadé banka muiZe kupujicimu poskytnout financovani, pokud je
poskytnuti téchto novych tvért v souladu s obezietnou praxi poskytovani tivéra. Pro Gcely ovéfeni toho, zda je splnén zdvazek snizit
nefeckd aktiva, budou zohlednény vsechny nové avéry, které spadaji do definice nefeckych aktiv.
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4)  Banka s vyjimkou zahrani¢nich dcefinych spole¢nosti bude soustavné dodrzovat rdmec vztaht Helénského fondu
financni stability (,HFSF).

5)  Banka bude dodrzovat ustanoveni aktu guvernéra ¢. 2577/9.3.2006 v platném znéni, aby na individudlni drovni ¢i
na urovni skupiny zachovala d¢innou organizaéni strukturu a pfiméfeny systém vnitini kontroly vcetné tif

hlavnich pilifQ, tedy funkci interntho auditu, Fizeni rizik a souladu s predpisy, a osvédéené mezindrodni postupy
Fizeni a spravy spole¢nosti.

6)  Banka zavede u¢innou organizalni strukturu, aby zarudila, Ze oddélen{ interniho auditu a Fzeni rizik budou zcela
nezdvisld na obchodnich sitich a budou podléhat p¥imo spravni radé. Vybory pro audit a pro rizika — vytvofené
v rémci spravni rady — posoudi viechny otézky, které zminénd pfislusnd oddéleni vznesou. Odpovidajici listina
o internim auditu a listina o fizeni rizik vymez tilohy, odpovédnosti a zdroje téchto oddéleni. Tyto listiny budou
vyhovovat mezindrodnim normdm a zajisti témto oddélenim naprostou nezavislost. Uvérova p011t1ka bude
obsahovat voditko a pokyny ohledné poskytovani Gvért véetné stanoveni cen Gvért a restrukturalizace avéra.

7)  Banka zvefejni a poskytne pfislu§nym orgdntim seznam akciondid, kteff drzi alesponi 1 % kmenovych akcii.

0ddil B. Obchodni praktiky a sledovani rizik
Obecné zdsady

8)  Uvérova pohtlka stanovi, ze se viem klientéim dostane spravedlivého zachdzeni, a to prostfednictvim nediskrimi-
nacnich postupu kromé postupti tyka;1c1ch se Gvérového rizika a platebni schopnostl Uvérové politika definuje
prahy, pii jejichz piekroc¢eni musi byt poskytnuu Gvéru schvdleno vedenim vyssi Grovné. Obdobné prahy budou
definovdny pro restrukturalizaci Gvért a vyfizovani pohledavek a soudnich sport. Uvérové polmka provede
centralizaci rozhodovaciho procesu na vnitrostitni Grovni do vybranych stfedisek a vymezi jasnd ochrannd
opatfteni, kterd zarudi, Ze jsou jeji pokyny disledné provadény pfi vSech feckych bankovnich ¢innostech.

9)  Banka do svych systému tokl price a vypldceni, které souviseji s tvorbou Gvéri a jejich refinancovanim, v plném
rozsahu zaclen{ pravidla Gvérové politiky pro viechny fecké bankovni ¢innosti.

Zvldstni ustanoveni

10) Neni-li vyslovné stanoveno jinak, na fecké bankovni ¢innosti se uplatni zvldstni ustanoveni uvedend v odstavcich 8
az 18 kapitoly III zdvazkd.

11)  Uvérova politika vyzaduje, aby se stanoveni cen Gvérti a hypoték fidilo piisnymi pokyny. Tyto pokyny obsahuji
zdvazek dusledné dodrzovat standardni tabulky pdsem (rozpéti) trokovych sazeb v rdmci tvérové politiky
v zévislosti na splatnosti tivéru, posouzeni Gvérového rizika u klienta, o¢ekdvané zpétné ziskatelnosti pfislibeného
kolaterdlu (véetné casového ramce pro potencidlni likvidaci), celkovém vztahu s bankou (napf. drovné stability
vkladd, struktury poplatkti a dalsich ¢innosti kifZového prodeje) a na ndkladech banky na financovani. Jsou
vytvofeny specifické tiidy tvérovych aktiv (napf. komeréni avér, hypotéka, zajistény/nezajistény Gvér atd.) a rdmec
pro stanoveni jejich cen je zaclenén do vhodné tabulky v rdmci Gvérové politiky, kterou bude vybor pro tvéry
pravidelné aktualizovat. Kazdou vyjimku musi fddné povolit vybor pro Gvéry nebo orgdn nizsi trovné, pokud to
uvérovd politika dovoluje. Transakce piizptsobené konkrétnim pozadavkim, napf. syndikované uvéry ¢i
financovani projektd, se idi stejnymi zdsadami, pficemz je patficné zohlednéna skute¢nost, Ze tyto transakce
nemusi byt mozné zafadit do standardnich tabulek v rdmci Gvérové politiky. Poruseni této politiky stanoveni cen
se oznami kontrolnimu spravci.

12) Oddéleni pro Fizeni rizik odpovidd za posuzovani tvérového rizika a ocefiovéni kolaterdlu. P¥ posuzovani kvality
avéru jednd oddéleni pro fizeni rizik nezédvisle a vydava pisemnd stanoviska tak, aby se zarudilo, Ze jsou kritéria
pouzitd v posouzeni disledné uplatiiovdna jak v pribéhu casu, tak mezi klienty a ve vztahu k avérové politice
banky.

13) Pokud jde o uvéry poskytované jednotlivcim a pravnickym subjektiim, na zadkladé osvédéenych mezindrodnich
postupti banka na vSechny fecké bankovni ¢innosti uplatiiuje ptisné individudlni a souhrnné mezni hodnoty, které
upravuji maximdlni ¢dstku Gvéru, kterou lze poskytnout na jedno tGvérové riziko (pokud je to viibec podle Feckého
prava a prava EU povoleno). Tyto mezni hodnoty zohledni splatnost avéru a kvalitu poskytnutého kolateralu/
jistoty a budou stanoveny podle klicovych referen¢nich hodnot véetné kapitdlu.
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14)  Poskytovani Gvért (') s cllem umoznit vyptijcovateltim, aby si koupili akcie nebo hybridn{ ndstroje banky ¢i jinych
bank (%), se zakazuje, at jsou tito vypijcovatelé kdokoli (}). Tato ustanoveni se uplatiiuji na trovni banky a jsou na
této trovni sledovéana.

15) Vsechny Zddosti o Gvéry ze strany vypujcovateld, ktefi nejsou ve spojeni, jez pfesahuji [[...] % rizikové vdzenych
aktiv banky], nebo jakykoli avér, ktery udrzuje expozici viici jedné skupiné (definované jako skupina vypajcovatelt
ve spojeni, ktef{ ptedstavuji jedno tvérové riziko) nad hodnotou [[...] % rizikové vazenych aktiv banky], se ohldsi
kontrolnimu spravci, ktery v piipadé, Ze podminky podle vSeho nejsou stanoveny obvyklym trznim zplisobem
nebo mu nebyly poskytnuty dostate¢né informace, maze udéleni avérové linky nebo Gvéru o [...] pracovnich dnt
odlozit. V mimofddnych pfipadech lze toto obdobi zkratit na [...] pracovnich dnd, pokud byly kontrolnimu
spravci poskytnuty dostate¢né informace. Toto obdobi kontrolnimu spravci umozni, aby o pfipadu podal zpravu
Komisi a fondu HFSF dfive, nez banka pfijme kone¢né rozhodnuti.

16) Uvérova politika stanovi jasné pokyny k restrukturalizaci dvért. Jasné definuje, které tvéry jsou zptisobilé a za
jakych okolnosti, a uvddi podminky, které lze navrhnout zptisobilym klientdm. Banka u vSech feckych bankovnich
Cinnosti zarudi, Ze restrukturalizace vzidy sméfuje k tomu, aby banka v budoucnosti ziskala zpét vétsi objem
Castek, a tim chrdni zdjem banky. Politika restrukturalizace v Zddném piipadé neohrozi budouci ziskovost banky.
Za timto Ucelem oddéleni banky pro fizeni rizik odpovidd za vyvoj a pouzivani pfislusnych mechanismi pro
podavani zprav o Gcinnosti restrukturalizace, za provadéni hloubkovych analyz vnitfnich a/nebo vngjsich
osvéd¢enych postuptl, poddvani zprév o svych zjisténich vyboru pro tvéry a vyboru pro fizeni rizik, a to alespon
jednou za ¢&tvrt roku, za navrhovdni proveditelnych zlep3eni procest a politik a za dohled nad jejich provadénim
a poddvéni zprév o jejich provddéni vyboru pro uvéry a vyboru pro Fizen{ rizik.

17) Banka pro viechny fecké bankovni ¢innosti zavede politiku pro pohleddvky a soudni spory, jejimz cilem bude
maximalizovat zpétné ziskané ¢dstky a zabrdnit tomu, aby béhem soudnich sportt dochdzelo k diskriminaci ¢i
preferenénimu zachdzeni. Banka zaru¢i, Ze jsou pfijata vSechna nezbytnd opatfeni k maximalizaci ¢dstek zpétné
ziskanych bankou a k dlouhodobé ochrané jeji financni pozice. Jakékoli poruseni této politiky se ohldsi
kontrolnimu spravci.

18) Banka sleduje Gvérové riziko prostiednictvim damyslného souboru upozornéni a zprav, které oddéleni pro fizeni
rizik umoziuji, aby: i) identifikovalo v¢asné signaly, Ze dochdz{ ke znehodnoceni Gvéru a k prodlenim pfi splaceni;
ii) posoudilo zpétnou ziskatelnost avérového portfolia (véetné, ale nikoli vylu¢né alternativnich zdroji splaceni,
napt. spoludluzniky a rucitele, jakoz i pfislibeny kolaterdl nebo kolaterdl, ktery je k dispozici, ale neni pfislibeny);
iii) posoudilo celkovou expozici banky na trovni individudlniho klienta nebo na Grovni portfolia; a iv) navrhnulo
spravni radé potfebnd ndpravnd opatfeni ¢i opatieni ke zlep$eni. Kontrolnimu spravci je umoznén piistup k témto
informacim.

Ustanoveni, kterd se vztahuji na vypiijcovatele ve spojeni

19) Vsechna ustanoveni, kterd se vztahuji na vyptijcovatele ve spojeni, se uplatni na Grovni banky.

20) V avérové politice se vycleni zvlastni oddil pro pravidla, kterd upravuji vztahy mezi vypujéovateli ve spojeni.
Vypujcovateli ve spojeni jsou zaméstnanci, akciondf, feditelé, vedouci pracovnici, jakoz i jejich manzele
a manzelky, déti a sourozenci a jakékoli pravni subjekty, které jsou piimo & nepiimo kontrolovany klicovymi
zaméstnanci (tedy zaméstnanci, ktef{ jsou zapojeni do rozhodovaciho procesu banky), akciondfi, Fediteli nebo
vedoucimi pracovniky nebo jejich manzeli, manzelkami, détmi a sourozenci. Pokud tento okruh rozsifime, lze za
vypujcovatele ve spojeni povazovat jakoukoli vefejnou instituci ¢i organizaci kontrolovanou stitem, jakoukoli
vefejnou spolecnost nebo stdtni agenturu. Také politické strany jsou v rdmci Gvérové politiky povazoviny za
vypujcovatele ve spojeni. Zvlastn{ dtiraz se klade na rozhodnuti o restrukturalizaci ¢i sniZeni G¢etni hodnoty Gvért
poskytnutych stavajicim ¢i byvalym zameéstnancim, Feditelim, akciondfim, vedoucim pracovnikim a jejich
piibuznym, jakoZ i na politiky stanoveni vhodnosti, ocefiovani, registraci retencnich prdv a propadnuti kolaterdlu
za Gvér. Definice vyptij¢ovatelti ve spojeni byla déle upfesnéna v samostatném dokumentu.

21) Oddéleni pro fizeni rizik odpovidd za mapovani viech skupin vyptjcovatelt ve spojeni, ktefi pfedstavuji jediné
tvérové riziko, s cilem fddné sledovat koncentraci Gvérovych rizik.

(") Pro tGcely tohoto zdvazku se pojem ,uvéry* vyklada largo sensu (v Sirokém slova smyslu) jako jakykoli druh financovani, napt. Gvérova
facilita, zdruka atd.

(%) Pro objasnéni: pojem ,jiné banky* odkazuji na jakoukoli banku — finan¢n{ instituci na svété.

(}) Pro objasnéni, tento zavazek se vztahuje na vechny vyptjcovatele, véetné soukromych bankovnich klientd banky.
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22) Pokud jde o uvéry poskytované jednotliveim a pravnim subjektim, banka na zdkladé osvéd¢enych mezindrodnich
postupti uplatiiuje piisné individudlni a souhrnné mezni hodnoty, které upravuji maximalni ¢astku tvéru, kterou
lze poskytnout na jedno tvérové riziko, které se tykd vyptjcovatelti ve spojeni (pokud je to viibec podle Feckého
préva a prava EU povoleno).

23) Banka sleduje samostatné svoji expozici vici vypijcovatelim ve spojeni véetné subjekttl vefejného sektoru
a politick)'rch stran. Novd tvorba avért () pro Vypu)covatele ve spojeni (ro¢ni % stavu v roce R — 1 (%)) neni vyssi
nez novd tvorba u celkového portfolia Gvérd v Recku (ro¢ni % stavu v roce R — 1). Tento zdvazek se splni
samostatné pro kazdy druh Vypu]covatele ve spojeni (zamestnanc1 akciondri, vedouci pracovnici, Vere]ne subjekty,
politickd strana). Uvérové posouzeni vyptjcovatelt ve spojent, jakoz i podminky stanoveni cen a moznd restruktu-
ralizace, kterd je jim nabidnuta, nejsou vyhodnéjsi nez podminky nabidnuté obdobnym vyptjcovatelim, ktefi viak
nejsou ve spojeni, aby se zajistily rovné podminky pro vSechny subjekty v feckém hospodafstvi. Tento zdvazek se
nevztahuje na stavajici obecné rezimy, které zaméstnance zvyhodiuji tim, Ze jim nabizeji dotované tvéry. Banka
kazdy mésic poddvd zpravu o vyvoji této expozice, Cdstce nové tvorby a nejnovéjsich zddostech, které presahuji
[[...] % rizikové vazenych aktiv banky] a maji byt pteddny vyboru pro Gvéry.

24) Uvérova kritéria uplatiiovand na zaméstnance/vedouci pracovniky/akcionafe by neméla byt o nic méné piisnd nez
kritéria uplatiiovand na jiné vyputjcovatele, ktef{ nejsou ve spojeni. Pokud celkovéd tvérova expozice vici jedinému
zaméstnanci/vedoucimu pracovnikovifakciondfi ptesahne ¢astku, kterd se rovna [[...]] pevného platu u zajisténych
avérd a [[...]] pevného platu u GvérG nezajisténych, expozice se neprodlené ozndmi kontrolnimu sprévci, ktery
muzZe zasdhnout a postupem podle odstavce 25 kapitoly III zdvazkd poskytnuti dvéru odlozit.

25)  Vsechny Zddosti o Gvéry ze strany vypujcovatelt ve spojeni, jez pfesahuji [[...] % rizikové vaZenych aktiv banky],
nebo jakykoli avér, ktery udrzuje expozici vii¢i jedné skupiné (definované jako skupina vypijcovatelti ve spojeni,
ktefi predstavuji jedno uvérové riziko) nad hodnotou [[...] % rizikové vdzZenych aktiv banky], se ohldsi
kontrolnimu spravci, ktery v piipadé, Ze podminky podle vSeho nejsou stanoveny obvyklym trznim zplisobem
nebo pokud mu nebyly poskytnuty dostate¢né informace, mtze udéleni dvérové linky nebo dvéru o [...]
pracovnich dnt odlozit. V mimofadnych piipadech lze toto obdobi zkratit na [...] pracovnich dnti, pokud byly
kontrolnimu sprévci poskytnuty dostatené informace. Toto obdobi kontrolnimu spravci umozni, aby o pfipadu
podal zpravu Komisi a fondu HFSF dfive, nez banka pfijme kone¢né rozhodnuti.

26) Restrukturalizace avértt pro vypujcovatele ve spojeni spliiuje stejné pozZadavky jako pro vyptjcovatele, kteif ve
spojeni nejsou. Kromé toho se v nezbytném piipadé posoudi a zdokonali zavedené rdmce a politiky, které se
zabyvaji problémovymi aktivy. Ocekdvd se vsak, Ze restrukturované avéry poskytnuté vyptjcovateliim ve spojeni
se budou vykazovat samostatné, alespoti u kazdé tiidy Gvérovych aktiv a druhu vypujcovatele ve spojeni.

0ddil C: Jind omezeni

27) Zakaz vypliceni dividend, propldceni kuponii, opétovného ndkupu, kupni opce a zpétného odkupu:
Pokud Komise nesouhlasf s osvobozenim, Reckd republika se zavazuje, Ze:

a. banka neproplati zddné kupony u hybridnich kapitdlovych ndstroji (nebo jakychkoli jinych ndstrojt, u nichz
proplaceni kuponu zdvisi na volném uvdZeni) ani nevyplati dividendy z kapitdlovych néstroji a ndstroji
podiizeného dluhu kromé téch, u nichz je to povinné podle pravnich pfedpist. [...] Banka neuvolni Zddné
rezervy, aby se do takové pozice dostala. V pfipadé pochybnosti, zda je pro ucely tohoto zdvazku stanoven
pravni zdvazek, banka pfedlozi ndvrh na proplaceni kuponu nebo vyplaceni dividend Komisi ke schvalent;

b. banka opétovné nekoupi Zddné vlastn{ akcie ani ve vztahu k témto kapitdlovym ndstrojim nebo ndstrojim
podifzeného dluhu neuplatni kupni opci;

c. banka neprovede zpétny odkup hybridnich kapitdlovych néstroji.

28) Zékaz akvizic: Reckd republika se zavazuje, Ze banka neziskd podil v Zddném podniku, af ve formé aktiva, ¢i
pievodu akcii. Tento zdkaz akvizic se vztahuje jak na podniky, které maji pravni formu spole¢nosti, tak na balicek
aktiv, kterd tvoti podnik (%).

() Pro objasnéni, novd tvorba tivéri: se vztahuje také na pesuny tvéri: a restrukturalizaci stévajicich dvérd.

() Pro objasnént, ,roéni % stavu v roce R-1* oznacuje novou tvorbu jako procentni podil stavu na konci pfedchoziho roku. C4stka rizikové
vézen ch aktiv je ¢astka na konci roku.

() Pro ogjasném’, pro Gcely tohoto zdvazku je z pilisobnosti tohoto zévazku vylouceno podnikdni vyuZzivajici soukromy kapital banky/
rizikovy kapitdl banky. V tomto ohledu banka pfedlozi Komisi formalni zddost, kterd bude obsahovat obchodni pldn pro tento subjekt.
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i. Osvobozeni, které vyzaduje pfedbéiny souhlas Komise: Bez ohledu na tento zdkaz mizZe banka poté, co
ziskala predbézny souhlas Komise, a ve vhodnych piipadech na ndvrh fondu HFSF ziskat podniky, jestlize je to
za mimofddnych okolnosti nezbytné pro obnoveni jeji finan¢ni stability nebo k zajisténi G¢inné hospodafské
soutéZe.

ii. Osvobozeni, které nevyzaduje pfedbézny souhlas Komise: Banka muzZe ziskat podily v podnicich, pokud:

a. kupni cena, kterou banka zaplatila za akvizici, je niz8i nez [[...] %] velikosti rozvahy (') banky k datu, kdy
zdvazky nabyly Gcinnosti (3); a

b. kumulativni kupni cena, kterou banka zaplatila za vechny tyto akvizice v obdobi od data, kdy zdvazky
nabyly Gcinnosti, do konce obdobi restrukturalizace, je nizsi nez [[...] %] velikosti rozvahy banky k datu,
kdy zévazky nabyly tcinnosti.

iii. Cinnosti, na které se nevztahuje zdkaz akvizic: Zikaz akvizic se nevztahuje na akvizice, k nimz dochdzi
v bézné bankovni praxi pii vyfizovani stavajicich narokd vici nezdravym podnikiim.

29) Zékaz reklamy: Reckd republika se zavazuje, Ze se banka zdrii reklamy, kterd odkazuje na statni podporu,
a vyuzivani agresivnich obchodnich strategii, které by jinak bez podpory ze strany Recké republiky nevyuzila.

KAPITOLA IV. KONTROLNI SPRAVCE

1) Reckd republika se zavazuje, Ze banka zméni a rozsiif manddt kontrolntho sprévce, ktery byl dne 16. ledna 2013
schvalen Komisi a jmenovan bankou az do konce obdobi restrukturalizace. Banka také rozsiii ptsobnost tohoto
manddtu tak, aby zahrnoval i) dohled nad plidnem restrukturalizace a ii) dohled nad vSemi zdvazky stanovenymi
v tomto seznamu.

2)  Ctyfi tydny po datu, kdy zdvazky nabyly Gcinnosti, predlozi Reckd republika Komisi plné znéni pozménéného
manddtu, ktery bude obsahovat vSechna ustanoveni nezbytnd k tomu, aby mohl kontrolni spravce plnit své
povinnosti podle zminénych zavazka.

3)  Dodatecnd ustanoveni o kontrolnim sprdvci jsou stanovena v samostatném dokumentu.

Generdlni tajemnice

Christina PAPAKONSTANTINOU

(") Pro objasnéni, pro tely tohoto zdvazku se velikost rozvahy rovnd celkovym aktiviim banky.

(¥) Pro objasnéni, v ptipadé, Ze je v souladu s bodem i) odstavce 28) Kapitola Il zdvazkd ziskdn souhlas Komise se zru§enim zakazu akvizic,
rozvaha banky k datu G&innosti zdvazki se vypocitd tak, aby zahrnovala také aktiva ziskanych subjektd nebo aktiva ziskand v den
akvizice.
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Dodatek 1

MAKROEKONOMICKE PROGNOZY PRO RECKE DOMACI OPERACE

Kumulativni
Ro¢ni rist v % (neni-li stanoveno jinak) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 tempo ristu
2013-2017
Redlny HDP - 6,4 - 4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
Nominaln{ réist Gvért v Recku - 6,4 - 4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
Defldtor HDP -0,8 -1,1 -0,4 0,4 1,1 1,3 1,3
Ceny nemovitosti -11,7 -10 -5 0 2 3,5
Nomindlni disponibilni pfijem domdc- | - 8,8 -9,5 -0,3 -0,4 2,6 3,6 - 4,5
nosti
Vklady soukromého sektoru -7 1,3 1 3,4 5 5 16,6
Nezameéstnanost (v %) 24,2 27 26 24 21 18,6
Sazba refinancovani ze strany ECB (v %) | 0,75 0,5 0,5 1 1,5 1,75
Spicka vzniku Gvért v selhdni 2H2014
Ttimési¢ni sazba Euribor (priumér, v %) 0,24 0,43 0,75 1,25 1,80
PEistup na kapitalové trhy — repo ope- ANO - 7Zadny strop
race
Pristup na kapitdlové trhy — kryté/pfed- ANO - ANO — ANO — Zadny strop
nostni nezajisténé az do az do
500 mili- | 1 miliar-
ontt EUR | dy EUR
kazdy kazdy
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