28.4.2015 Utedni véstnik Evropské unie L 109/1

II

(Nelegislativni akty)

ROZHODNUTI

ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2015/657
ze dne 5. iinora 2013

o stitni podpofe, kterou Némecko a Rakousko poskytly ve prospéch Bayerische Landesbank
(véc SA.28487 (C 16/09, ex N 254/09))

(ozndmeno pod dislem C(2013) 507)

(Pouze némecké znéni je zdvazné)

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 108 odst. 2 prvni pododstavec této smlouvy,
s ohledem na Dohodu o Evropském hospodaiském prostoru, a zejména na ¢l. 62 odst. 1 pism. a) této dohody,

po vyzvé adresované clenskym statim a dal$im zdcastnénym strandm, aby vyjddiily své stanovisko podle vyse
uvedenych ¢ldnka (1),

vzhledem k témto divodéim:

1. POSTUP

(1)  Dne 4. prosince 2008 ozndmilo Némecko Komisi opatfeni podpory ve prospéch spolecnosti Bayerische
Landesbank (dédle jen ,BayernLB“ nebo ,banka“) ve formé zdruky na pokryti rizik (ddle téz ,pokryti rizik“) ve
vysi 4,8 mld. EUR a kapitdlového vkladu ve vysi 10 mld. EUR. Komise tato opatfeni schvilila dne 18. prosince
2008 ve véci podpory N 615/08 (déle jen ,rozhodnuti o zdchrané“) na zdkladé ¢l. 107 odst. 3 pism. b) SFEU (3
na dobu Sesti mésicti. Pokud by vSak béhem téchto Sesti mésicti byl pfedlozen pfesvédCivy a opodstatnény plin
restrukturalizace pro spole¢nost BayernLB, platilo by schvileni do doby, nez by Komise o planu restrukturalizace

rozhodla ().

(2)  V prosinci 2008 obdrzela spolecnost Hypo Group Alpe Adria (déle jen ,HGAA®), dcefind spole¢nost BayernLB,
700 mil. EUR od BayernLB a dal$i majetkovou Gcast ve vysi 900 mil. EUR (kapitdl tier 1, ,Partizipationskapital) od
Rakouska na zdkladé rakouského rezimu mimofddné podpory uréené bankdm (¥). V rdmci uvedeného rezimu
ziskala HGAA dale na zdkladé rdmcového programu emisi (Debt Issuance Programme — DIP) zéruky v rozsahu
1,35 mld. EUR na emise obligaci.

(3)  Dne 29. dubna 2009 ozndmilo Némecko Komisi pldn restrukturalizace spolecnosti BayernLB. V tyZ den
ptedlozilo Rakousko pldn néavratu k Zivotaschopnosti pro spole¢nost HGAA.

() Ut vést. C 134,13.6.2009,s. 31, U. vést. C 85, 31.3.2010, s. 21 a Ui vést. C 266, 1.10.2010, s. 5.

(%) Sacinnosti od 1. prosince 2009 nastoupily na misto ¢ldnkd 87 a 88 Smlouvy o ES ¢lanky 107 a 108 Smlouvy o fungovani Evropské unie

(déle jen ,SFEU*). Oba soubory ustanoveni jsou obsahové totozné. Pro tcely tohoto rozhodnuti je v pfipadé potieby nutné odkazy na

clanky 107 a 108 SFEU chdpat jako odkazy na clanky 87 a 88 Smlouvy o ES.

() Rozhodnuti Komise ze dne 18. prosince 2008 ve véci podpory N 615/08, BayernLB (UF. vést. C 80, 3.4.2009, s. 4).

(*) Rozhodnuti Komise ze dne 9. prosince 2008 ve véci podpory N 557/08 Mafnahmen nach dem Finanzmarktstabilitits- und dem Interbank-
marktstirkungsgesetz fiir Kreditinstitute und Verstcherungsunternehmen in Osterreich (Opatfeni podle zdkona o stabilit¢ finanéniho trhu
a posileni mezibankovniho trhu pro tvérové instituce a pojistovny v Rakousku) (Uf. vést. C 3, 8.1.2009, s. 2). Toto rozhodnuti bylo
naposledy prodlouzeno rozhodnutim Komise ze dne 16. prosince 2010 ve véci podpory SA.32018 (2010/N) (Ut. vést. C 20, 21.1.2011,
s. 3),ato do 30. ¢ervna 2011.
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(4)  V dopise ze dne 12. kvétna 2009 Komise ozndmila Némecku a Rakousku své rozhodnuti zahdjit v souvislosti
s opatfenimi ve prospéch spole¢nosti BayernLB a HGAA fizeni podle ¢l. 108 odst. 2 SFEU, nebot méla
pochybnosti o tom, zda je podpora na restrukturalizaci pro spole¢nost BayernLB slucitelnd s vnitinim trhem
a zda by plin restrukturalizace mohl zajistit obnoveni Zzivotaschopnosti spolecnosti BayernLB (déle jen
,rozhodnuti o zahdjeni fizeni) (°). Dédle méla Komise pochybnosti o tom, zda se v pfipadé HGAA jednd
o finan¢n{ instituci, kterd je v zdsadé zdravd, a zda byla podpora, kterou ji Rakousko poskytlo, slucitelnd s ¢l. 107
odst. 3 pism. b) SFEU (°).

(5)  Spolecnost HGAA byla dne 23. prosince 2009 zestitnéna. Komise schvilila toto opatfeni rozhodnutim ze dne
23. prosince 2009 ve vécech podpory C 16/09 a N 698/09 (dale jen ,rozhodnuti o zdchrané HGAA®) ().
V témze rozhodnuti roziifila Komise fizeni na dalsi opatfeni podpory ze strany Rakouska ve prospéch
spolecnosti HGAA, kterd podle jejtho ndzoru musela byt pfi hodnoceni planu restrukturalizace pro BayernLB téZ
zohlednéna. Soucasné Komise prohldsila opatfeni za pfedbézné slucitelnd s vnitinim trhem do doby, nez bude
pfedlozen divéryhodny a opodstatnény pldn restrukturalizace pro HGAA podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) SFEU.

(6)  Dne 22. ervna 2010 rozsifila Komise formdlni vySetfovéni jesté jednou, jelikoz pfepracovany plan restruktura-
lizace HGAA predlozeny dne 16. dubna 2010 nezajiStoval obnoveni Zzivotaschopnosti uvedené banky, ani
nezajitoval pfiméfené rozdéleni ndkladld spojenych s restrukturalizaci a vhodnd opatieni omezujici naruseni
hospodaiské soutéze. Komise kromé toho prodlouzila schvaleni podpory, kterou svym rozhodnutim o zichrané
HGAA prohlésila predbézné az do ukonceni pfezkumu planu restrukturalizace HGAA za slucitelnou s vnitfnim
trhem (%).

(7)  Dne 7. tinora 2011 informovala Komise Rakousko a Némecko o tom, Ze véc podpory N 698/09 (HGAA) ()
bude zkoumdna oddélené od véci podpory C 16/09 (BayernLB). Toto rozhodnuti se tykd vyhradné véci podpory
C 16/09.

(8)  Komise povéfila externi znalce, aby ocenili pokryti rizik, které bylo ptredbézné schvileno v rozhodnuti
o zichrang, a portfolio s aktivy, jejichz rizika maji byt kryta. Po rozhovorech s bankou a némeckymi orginy
predlozili znalci dne 16. listopadu 2009 zdvére¢nou zpravu.

(9)  Dne 6. dubna 2011 predlozilo Némecko pfedpoklddané vykazy ziskil a ztrdt za jednotlivé obchodni segmenty,
piip. za jednotlivé dcefiné spole¢nosti/subjekty. Dne 13. dubna 2011 pfedlozilo Némecko podrobnosti k ptedpo-
kladanym aktivim v jednotlivych segmentech a k predpoklddanym zdvazkim podle pfislusného zdroje
financovani. Soucasné predlozilo Némecko pfedpoklddané marze dosahované v jednotlivych segmentech
v piipadé aktiv a marZe dosahované u jednotlivych zdroji financovani v pfipadé zdvazkd. Dalsi informace byly
sdéleny v cetné korespondenci: Dne 15., 21. a 22. ¢ervna 2011 byly pfeddny dopliujici ddaje, které se tykaly
mimo jiné kapitdlového pldnovani do roku 2019 véetné pfedpoklddanych vlivi pravidel Basel III (*°) na strukturu
kapitdlu. Dne 27. zaif 2011 pfedlozilo Némecko aktualizované finanéni progndzy, zejména aktualizované ddaje
o ziscich a kapitdlovém planovani. Ve dnech 13. a 20. fijna 2011 obdrzela Komise dal$i ddaje k redukcim
obchodnich segmentt a ve dnech 4., 5. a 6. ¢ervna 2012 dal$i podrobnosti k finanénim prognézdm a pokryti
rizik. Dne 6. ¢ervna 2012 nasledovaly aktualizované finanéni progndzy véetné predpokladanych vykazt ziskd
a ztrat za kazdy obchodni segment, jakoz i udaje k pfedpokladanému kapitdlovému planovini a k potiebé
financovani. Déle v textu se odkazy na finanéni prognézy v planu restrukturalizace vztahuji na finanéni tdaje
piedloZené dne 6. ¢ervna 2012, piipadné na jiz dfive pfedané finan¢ni informace, pokud finan¢ni ddaje ze
dne 6. ¢ervna 2012 neobsahovaly Zadné aktualizované tdaje.

(10)  Opatieni podpory a plan restrukturalizace pro spole¢nost BayernLB byly ptredmétem fady jedndni a telekonferenci
a dalsich forem vymén informaci mezi pfedstaviteli némeckych orgdnd a dtvard Komise v obdobi od
kvétna 2009 do ¢ervna 2012.

(11) Podle Némecka je zapotiebi vychdzet z toho, Ze audit Gcetnictvi probihd od 1. ledna 2013 pro ucely vypoctu
kapitdlu v souladu s mezindrodnimi t¢etnimi standardy (International Financial Reporting Standards — IFRS).

%) Vécpodpory C16/09 Ut. vést. C 134, 13.6.2009,s. 31).
yec podpory
() Utinky opatfeni podpory ve prospéch spolecnosti HGAA na banku budou pfedmétem samostatného rozhodnuti.
() Ut vést. C 85, 31.3.2010,s. 21.
(% Ut vést. C 266, 1.10.2010, s. 5.
() Dalejen SA.32554 (09/C) — podpora na restrukturalizaci spolecnosti Hypo Group Alpe Adria.
19 Pravidla Basel Il pfedstavuji mezinarodni regula¢ni rdmec pro banky; jedna se o rozsahly reformni soubor Basilejského vyboru pro
P ) g p Yi) y ) vy P

bankovni dohled, kterym md byt posilena regulace, dohled a fizeni rizik v bankovnim sektoru.
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(12)  Béhem 3etfeni vedly némecké orgdny, orgdn pro finan¢ni dohled, vlastnici banky a banka sama intenzivni jedndni
o pldnu restrukturalizace a mozném planu spléceni.

(13) Dne 15. €ervna 2012 informovalo Némecko Komisi o e-mailu némeckého Spolkového dradu pro finan¢ni dohled
(BaFin) ze dne 14. ¢ervna 2012, v némZ tento ufad vyjadfil svij zdmér nepfijmout nomindlni hodnotu
beztroénych ptlijéek zemské vérové instituce Bayerische Landesbodenkreditanstalt (BayernLabo) jako vyméfovaci
zdklad pro kapitdl ve smyslu ndvrhu nafizeni o kapitdlovych pozadavcich (), tfebaze auditor banky ve svém
stanovisku ze dne 12. dubna 2012 prohlésil, Ze podle IFRS jsou piijcky brany v Gvahu zdsadné ve své nomindlni
hodnoté. Tato tivaha se nevztahuje na posuzovéani kapitdlu podle obecné uzndvanych tcetnich zdsad (Generally
Accepted Accounting Principles, GAAP) v souladu s némeckym obchodnim zdkonikem.

(14) Dne 6. ¢ervna 2012 ohlasilo Némecko zménény plan restrukturalizace pro spole¢nost BayernLB, ktery byl jesté
doplnén o informace z 12. a 13. Cervna 2012.

(15)  Udaje k dodate¢nému snizeni expozic odhadovanému v jednotlivych segmentech byly doruceny dne 20. Cervna
2012.

(16) Dne 27. cervna 2012 pfedalo Némecko Komisi prvni pfedbézny plan splaceni.
(17) Dne 28. cervna 2012 Némecko ozndmilo Komisi seznam piislibGi pro spole¢nost BayernLB.

(18) Dne 25. Cervence 2012 prijala Komise rozhodnuti o ozndmené podpofe na restrukturalizaci (déle jen
,rozhodnuti o restrukturalizaci z roku 2012%). Toto rozhodnuti je z prévniho hlediska vadné, nebot nebylo
Rakouské republice adresovano v jejim Gfednim jazyce, aniz by Rakousko souhlasilo s tim, Ze ném¢ina nemd byt
zdvaznym znénim. Z tohoto divodu musi Komise pfijmout nové rozhodnuti, kterym bude rozhodnuti o restruk-
turalizaci z roku 2012 nahrazeno. Rozhodnuti o restrukturalizaci z roku 2012 obsahuje nékolik chyb (ve 13.,
29., 30., 48., 72., 77., 81., 108., 163., 200., 207. a 210. bodé odivodnéni, v tabulkich 5, 10, 11 a 12,
v odkazech na EUR/USD v piiloze I, jakoZz i v bodé 29.2 pilohy I a bodé 2 prilohy II), které by ze své povahy
mohly byt pfedmétem korigenda. Oprava téchto chyb neméni nic na posouzeni skutkového stavu Komisi
uvedeném v rozhodnuti o restrukturalizaci z roku 2012. Pfedlozené rozhodnuti opravuje tudiZ i vyjmenované

chyby.

2. SKUTKOVY STAV
1. Popis banky, kterd je pfjjemcem podpory (*?)

(19) Spolecnost BayernLB je némeckd zemskd banka (Landesbank) se sidlem v Mnichové. Vlastniky spole¢nosti
BayernLB jsou — nepfimo prostfednictvim spole¢nosti BayernLB Holding AG (ddle jen ,holding®) — Svobodny stdt
Bavorsko (zhruba 94 %) a Sparkassenverband Bayern (ddle jen ,Sparkassenverband®, zhruba 6 %) (**).

(20)  Kdyz byl v roce 2008 proveden kapitalovy vklad (viz oddil 2 bod 2 pism. a)) a byla poskytnuta zdruka na pokryti
rizik (viz oddil 2 bod 2 pism. b)), ¢inila konsolidovand bilanéni suma skupiny BayernLB (v¢etné Gvérové instituce
BayernLabo, stavebni spofitelny LBS a dcefinych spole¢nosti BayernLB) celkem zhruba 422 mld. EUR, jeji
expozice (") dosahovaly zhruba 198 mld. EUR a pocet zaméstnanct ¢inil zhruba 20 000. Koncem roku 2008
zaznamenala spole¢nost BayernLB ztrity ve vy$i zhruba 5 mld. EUR. Udélosti, které vedly k provedeni
zdchrannych opatfeni popsanych v oddile 2 bodé 2 pism. a) a b) tohoto rozhodnuti, jsou podrobné popsiny
v rozhodnuti o zdchrané.

(") Ndvrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o obezfetnostnich pozadavcich na dvérové instituce a investiéni podniky
(KOM(2011) 452 v kone¢ném znéni). Dne 20. Cervence 2011 pfijala Komise soubor pravnich pfedpisd, s jejichz pomoci mé dojit
k posileni regulace bankovniho sektoru. Timto souborem (tzv. CRD 1V) se soucasné smérnice o kapitdlovych pozadavcich (smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. cervna 2006 o pifstupu k cinnosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu
(Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1) a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. cervna 2006 o kapitdlové
piiméfenosti investicnich podniki a Gvérovych instituci (Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201)) nahrazuji jednou smérnici a vyse
uvedenym nafizenim.

(*¥) Podrobny popis je obsazen v rozhodnuti o zahdjeni fizeni na stran¢ 2.

(**) Pfed zdchrannymi opatfenimi z roku 2008 drzely Svobodny stdt Bavorsko a Sparkassenverband kazdy podil ve vysi 50 %.

(") Spolecnost BayernLB pouzivd pojem expozice jako pojem, ktery orgdn dohledu pouZzivd pfi vypoctu kapitdlovych poméri. P
zdtézovém testu v prosinci 2011 pouzival Evropsky orgdn pro bankovnictvi (EBA), pokud mél na mysli expozice spolecnosti BayernLB,
pojem ,rizikové vdzend aktiva“ (RVA). Pro ticely tohoto rozhodnuti oznacuje Komise expozice téZ jako ,RVA“.
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Tabulka 1
Finanéni ukazatele 2007-2011 (neni-li uvedeno jinak, v mil. EUR)
2007 2008 2009 2010 2011
Skupina (v mil. EUR)
skutecnost | skutecnost | skutenost | skutecnost | skutecnost

UrOkOV}'I vynos 2170 2670 2 561 1942 1963
Vynosy z provizi 380 584 434 265 262
Vysledek ze zajistovacich obchodt 27 - 136 98 53 106
Obchodni vysledek - 238 -2138 887 1043 341
Vysledek z investic a znehodnoceni -336 -1924 -1 444 - 332 - 206
Vysledek z ostatnich ¢innosti 133 141 461 1 -37
Celkové vynosy 2136 - 803 2997 2972 2 429
Zajisténi proti rizikim v Gvérovych obcho- - 115 -1656 -3277 - 696 - 548
dech
Néklady celkem -1765 -2620 -2125 -1 462 - 1456
Néklady na bankovni odvody 0 0 0 =51 - 74
Naklady na restrukturalizaci 0 - 87 - 361 124 - 16
VYSLEDEK PRED ZDANENIM 255 -5166| —2765 885 334
DANE - 80 -191 -328 - 294 - 269
VYSLEDEK PO ZDANENI 175 -5358| -3093 590 65
Pomér ndkladt a vynost (véetné bankovniho 83 - 326 71 51 63
odvodu) v %
Aktiva 415 639 421 666 338 818 316 354 309 144
Expozice z regulatorniho hlediska 188 888 | 197 650 | 135788 | 123950 118 425
Vynosy celkem/expozice (v baz. bodech) 131 57 327 267 223
Prim. pocet pracovnikii (v tis.) 17 891 19 405 17 764 10 383 10 064

(21) BayernLB je obchodni banka s mezindrodni pusobnosti. Regiondlni tézisté¢ obchodni ¢innosti banky tvoif
Némecko a nékteré dal$i vybrané evropské zemé. BayernLB md kromé toho zastoupeni i v dilezitych finan¢nich
centrech, jako jsou New York, Londyn, Pafiz a Mildn.

(22)  Jejimi nejdalezitéj$imi dcefinymi spole¢nostmificastmi jsou Deutsche Kreditbank AG (DKB), Landesbausparkasse

Bayern (LBS), Bayerische Landesbodenkreditanstalt (BayernLabo), madarskd MKB Bank Zrt (MKB) a HGAA, a to
az do jejtho zestatnéni Rakouskem koncem roku 2009.
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(23) HGAA je mezindrodni finan¢ni skupina s bilan¢ni sumou ve vysi 43 mld. EUR (2008) a rizikové vdZenymi aktivy
(ddle jen ,RVA®) ve vysi 32,8 mld. EUR. Mateiskou spole¢nosti HGAA je Hypo Alpe-Adria-Bank International AG
(HAAB Int) se sidlem v Klagenfurtu (Rakousko). Az do zestitnéni HGAA méla BayernLB ve skupiné
ucast 67,08 %.

(24) MKB je piedni univerzdlni banka v Madarsku, kterd se specializovala na velké firemni klienty a zdmozné
soukromé klienty. Stard se piiblizné o 350 000 soukromych klientd a klientd z fad stfednich podnika
a asi 3 000 velkych klientd a instituciondlnich klientd.

(25) Zemskd stavebni spofitelna LBS je instituci v rdmci spolenosti BayernLB, kterd je z organizacniho
i ekonomického hlediska samostatnd, ale nemd pravni subjektivitu. Jelikoz je LBS instituci fungujici v rdmci
spolecnosti BayernLB, jsou jejimi vlastniky stejné jako u spole¢nosti BayernLB Svobodny stdt Bavorsko a Sparkas-
senverband Bayern.

(26)  LBS spolupracuje s bavorskymi spofitelnami (Sparkassen), které funguji mimo jiné jako distribu¢ni kandly LBS,
a zaujimd v Bavorsku pfedni postaveni ve staitem podporovaném segmentu stavebnich spofitelen.

(27) Meéfeno poctem vsech nové uzavienych smluv o stavebnim spofeni md LBS na trhu podil ve vysi zhruba 42 %.
K 31. prosinci 2011 vykazovala LBS bilan¢ni sumu ve vysi 11 mld. EUR, vklady ve vysi 9,7 mld. EUR
a neuhrazené pohleddvky spojené s pujckami ze stavebniho spofeni ve vysi 1,9 mld. EUR. V roce 2011 vykdzala
vysledek pfed zdanénim ve vysi 68 mil. EUR.

(28) BayernLabo je podptirnd instituce spolecnosti BayernLB a byla zalozena v roce 1884 za ucelem financovani
projektd v oblasti infrastruktury. V roce 1972 doslo k fizi BayernLabo a Bayerische Gemeindebank a ke vzniku
spolecnosti Bayerische Landesbank Girozentrale, z niZ pozdéji vznikla BayernLB. BayernLabo je organizatné
a hospodaisky nezavislou instituci podle vefejného prava, kterd nemd pravni subjektivitu, plisobi v rdmci
spolecnosti BayernLB a na jejiz zdvazky vici véfitelim se ze 100 % vztahuje subsididrni ruceni jejtho vefejného
zfizovatele (,Gewdhrtragerhaftung), kterym je Svobodny stdt Bavorsko. Jeji dcetni zdvérka je nedilnou soucdsti
ucetni{ zavérky spole¢nosti BayernLB.

(29) BayernLabo ptvodné spravovala jako spravce prostfedky Svobodného stitu Bavorsko na podporu vystavby
socidlnich bytd. Soucasnd hodnota ¢sti téchto ptijéek na vystavbu socidlnich bytt byla ocenéna zacitkem 90. let
20. stoleti a poté byla Svobodnym stitem Bavorsko do instituce BayernLabo vloZena ve formé ucelového vkladu.
Tento Géelovy vklad ¢ini 612 mil. EUR a zlstdvd konstantni.

(30) Kapitdl instituce BayernLabo se smi vyuZivat na podporu vystavby socidlnich bytd, a nikoli na podporu konkuren-
ceschopnosti v bankovnich obchodech BayernLB (tzn. nesmi se pouzivat k plnéni kapitdlovych pozadavka
bankovniho dohledu na piijcky a jind aktiva).

(31)  Protiplnéni za kapitdl instituce BayernLabo je v soucasné dobé stanoveno takto: BayernLB plati za ucelovy vklad
Svobodnému stdtu Bavorsko minimélni protiplnéni v celkové vysi [2-5] (*) %, pokud ovSem spole¢nost BayernLB
nevykazuje jako celek ztraty. Za funkci, kterou zbyvajici kapitdl BayernLabo plni pfi dhradé ztrdt, plati BayernLB
instituci BayernLabo protiplnéni ve vysi [0-1] %. Tato platba byla v rozhodnuti Komise 2006/739/[ES (**)
akceptovdna jako piiméfend. Aby bylo zajiSténo, Ze kapitdl instituce BayernLabo bude moci byt i nadéle
posuzovan jako kapital nejvyssi kvality (tier 1) spole¢nosti BayernLB, je v pldnu restrukturalizace pfedpokldddna
Gprava kapitdlového vybaveni a druhu protiplnéni (viz 81. bod odivodnéni).

2. Opatfeni podpory
a) Kapitdlovy vklad

(32) 'V prosinci 2008 obdrzela spole¢nost BayernLB od Svobodného stitu Bavorsko vklad kapitdlu tier 1 ve
vysi 10 mld. EUR ('), tvofeny vkladem tichého spole¢nika ve vysi 3 mld. EUR a prioritnimi akciemi
v hodnoté 7 mld. EUR. Kupén na vklad tichého spole¢nika ¢ini 10 % nomindlni hodnoty a neni kumulativni.
Protiplnéni za prioritni akcie, které jsou béhem féze restrukturalizace spojeny s pfednostnim pravem na vyplatu
zisku, ¢ini 10 %. Pfednostni pravo na vyplatu zisku zanikd, jakmile bude v plném rozsahu splacena ¢dstka, kterou
je nutno ziskat zpét (,claw back®), spolu s vklady Svobodného stdtu Bavorsko jako tichého spolecnika. Vyplaty
dividend nejsou kumulativni.

(*) Davérné informace.

(") Rozhodnuti Komise 2006/739[ES ze dne 20. ffjna 2004 o podpofe poskytnuté Némeckem ve prospéch spolecnosti Bayerische
Landesbank — Girozentrale (Uf. vést. L 307, 7.11.2006, s. 81).

(**) Rozhodnuti o zdchrané obsahuje podrobny popis kapitdlového vkladu (13. a nésledujici body odtivodnéni).
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(33) Sparkassenverband se na kapitdlovém vkladu nepodilel. Nésledné klesl jeho 50procentni podil ve spole¢nosti
BayernLB na 6 % (V).

b) Pokryti rizik ve vysi 4,8 mld. EUR

(34) Svobodny stit Bavorsko pokryl rizika ve vysi 4,8 mld. EUR plynouci z portfolia cennych papirt zajisténych
aktivy (ABS) o nomindlni hodnoté 21 mld. EUR (*¥).

(35) Toto pokryti rizik chrdni spole¢nost BayernLB pifed ztritami z jejtho portfolia ABS, a zabraiuje tudiZ prostied-
nictvim této zdruky dal$im odpisim. Svobodny stit Bavorsko vydal v této souvislosti dne 19. prosince 2008
prohldeni o zdruce. Portfolio ABS mélo k 31. prosinci 2008 (referen¢ni datum) nominaln{ hodnotu 19,589 mld.
EUR.

(36) Portfolio ABS spolecnosti BayernLB obsahuje rtizné druhy cennych papirt zajisténych aktivy. Zhruba polovinu
celého portfolia pfedstavuji cenné papiry kryté hypote¢nim Gvérem na obytné nemovitosti (RMBS), a to jak
bonitni, tak i podfadné. Dalsimi duleZitymi cennymi papiry z portfolia, které jsou zajistény aktivy, jsou mimo jiné
cenné papiry kryté hypotecnim tivérem na nebytové nemovitosti (CMBS), zajisténé dluhové zdvazky (CDO) a dalsi
cenné papiry ABS, které se vztahuji na pohleddvky vici komerénim klientm a spotfebitelim (ABS Commercial
a ABS Consumer).

(37)  Svobodny stit Bavorsko vydal prohldseni o zdruce v objemu 4,8 mld. EUR, z jehoz titulu Ize vSak plnit pouze za
pfedpokladu, Ze ztrita, kterou md hradit spole¢nost BayernLB, piekro¢i 1,2 mld. EUR (dile jen ,prvn{ ztrita“).
Odectenim prvni ztrity (1,2 mld. EUR) od nomindlni hodnoty (19,589 mld. EUR) se vypocte pfevodni cena
(,Ubernahmepreis*), jez ¢ini 18,389 mld. EUR.

(38) Doba, po niz budou rizika pokryta, je vdzdna na splatnost cennych papird v portfoliu ABS. Zaji§téné cenné
papiry byly zredukovidny z piiblizné vyse 19,6 mld. EUR (stav v prosinci 2008) na 11,9 mld. EUR (stav
v prosinci 2011). Podle aktualizovanych progndz ze dne 31. bfezna 2012 se vychazi z toho, ze do zafi 2014
bude portfolio zredukovano na 7 mld. EUR. JelikoZ se pfednostné usiluje o to, aby ztrity byly pokud moZzno co
nejnizsi, ale je nejisté, na jaké trovni se budou v roce 2014 nachdzet trzni ceny, neni doposud jasné, zda pak
bude mozny prodej (o ktery se v zdsadé usiluje) zbyvajicich cennych papirti z portfolia (tzn. zda bude
z ekonomického hlediska rozumny) (**).

Ocenéni aktiv zajisténych zdrukou

(39) Ocenéni portfolia probéhlo ve dvou krocich. Nejprve byly jednotlivé obchody oznaceny pomoci ndstroje pro
véasné varovani (EWT) (zelend, Zlutd, Cervend) s cilem odhalit problematické nebo znehodnocené obchody.
Pomoci tohoto néstroje EWT byl stanoven interni rating a ocenéni Zluté nebo ¢ervené oznacenych obchodt bylo
zpravidla upraveno smérem dold. Interni rating pak byl pfeveden na externi rating spole¢nosti Moody’s. Tento
externi rating byl zaddn do systému CROROM () (verze 2.4) spolecnosti Moody's s cilem provést odhad
ocekavanych ztrdt pro celé portfolio a relevantni transe.

(40) Podle této metody byla redlnd ekonomickd hodnota portfolia ABS v okamZiku poskytnuti opatieni ocenéna
znalci Komise na 83,87 % nomindlni hodnoty ve vysi 19,589 mld. EUR, tzn. na 16,429 mld. EUR. V e-mailu ze
dne 14. prosince 2009 prohlasilo Némecko, Ze nezddd o hlubsi analyzu ofekdvané ztrity. Z porovnani ptevodni
ceny ve vysi 18,389 mld. EUR a redlné ekonomické hodnoty 16,429 mld. EUR vyplyvd rozdil ve vysi 1,96 mld.
EUR.

(41)  Utinek opatieni v podobé kapitalové dlevy (ddle jen ,kapitdlova tleva) v okamziku pokryti rizik byl vycislen
na 1,28 mld. EUR.

(42) Presnost metody a vypoctl pro zjisténi kapitdlové dlevy potvrdil orgdn BaFin dopisem ze dne 9. dubna 2010.

(") V posudcich, které dne 14. ledna 2010 predlozila spolecnost Ernst & Young a které se tykaly hodnoty spole¢nosti BayernLB
k 18. prosinci 2008, byla tcast spofitelen vy¢islena jako [< 5] %. Vzhledem k souvisejicimu fizeni ve véci podpory nebylo pfijato zadné
formalni rozhodnuti ohledné ticasti svazu Sparkassenverband.

(") Rozhodnuti o zdchrané obsahuje podrobny popis pokryti rizik (20. a nésledujici body odtivodnéni).

(*) Jak je objasnéno ve 23. bodé odivodnéni rozhodnuti o zdchrané, byla strategie likvidace pldnovéna tak, aby bylo portfolio zredukovdno
v pribéhu Sesti let od vydani zdruky na [4-6] mld. EUR. Podle ozndmeni by mélo byt zbyvajici portfolio ndsledné ve shodé
s vystavitelem zdruky proddno na trhu. Proto bavorské organy a banka vychdzely z toho, Ze v souladu s 23. bodem odtivodnéni
rozhodnuti o zdchrané nebude s nejvyssi pravdépodobnosti piekrocena doba platnosti zaruky v délce Sesti let.

(*) Jednd se zde o simulaéni model Monte Carlo, ktery slouzi k vypoctu oCekavanych ztrit u transi urcitého statického portfolia aktiv.
Pouzivaji ho ratingovi analytici spolecnosti Moody’s Investors Services ke zjistén{ ratingl pro statické syntetické CDO. Pro ocenéni
ocekavanych ztrat u dalsich opatfeni ve prospéch znehodnocenych aktiv byly pouzity podobné modely a metody.
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Protiplnéni za pokryti rizik a zpétné ziskdn{ (,claw back*)

(43) Spolecnost BayernLB zménila protiplnéni za pokryti rizik (véetné jedné platby v rdmci zpétného ziskdni) se
zpétnou tcinnosti k 1. lednu 2010 z 50 bazickych bodti na ro¢ni celkovou prémii ve vysi 200 mil. EUR, kterd
mé toto sloZeni:

i) zdkladni prémie ve vysi 6,25 % z pocite¢ni kapitdlové dlevy k 31. prosinci 2008 ve vysi 1,28 mld. EUR,
tzn. 80 mil. EUR ro¢ng;

ii) dodate¢nd ro¢ni prémie ve vy$i 3,75 % na Cast zdruky ve vy$i 2 mld. EUR, tzn. 75 mil. EUR ro¢né do
roku 2015, a

iii) zvlastn{ platba ve vysi 45 mil. EUR ro¢né do roku 2015.

) Zdruky pro pFipad ruceni banky

(44)  Zvlastni fond pro stabilizaci finan¢nich trht (Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung, SoFFin) poskytl spole¢nosti
BayernLB zdruky pro pfipad jejtho ruceni podle némeckého zdkona o stabilizaci finan¢nich trhd, ktery Komise
schvilila jako némecky rezim mimofddné podpory ur¢ené bankdm (*'). Tyto zdruky €inily 15 mld. EUR, z nichz
bylo v lednu 2009 pouzito 5 mld. EUR k zajisténi emise. Zbyvajicich 10 mld. EUR z titulu zdruk vyuzito nebylo
a dne 16. fijna 2009 bylo vriceno vystaviteli zdruk. Zdruka pro pfipad ruceni poskytnutd fondem SoFFin tak
byla snizena na 5 mld. EUR. Posledni transe téchto zaruk poskytnutych fondem SoFFin byla vricena
dne 23. ledna 2012.

d) Zdruka Rakouska za likviditu

(45) 'V prosinci 2008 obdrzela spole¢nost HGAA po rozsdhlych odpisech a ztrdtich 700 mil. EUR od spole¢nosti
BayernLB a dalsi majetkovou tcast (,Partizipationskapital®) ve vysi 900 mil. EUR (*) (kapitdl tier 1) od Rakouska na
zdkladé rakouského rezimu mimorddné podpory urcené bankdm (¥).

(46)  Spolecnosti BayernLB a HGAA povétily v roce 2009 externi znalce vypracovanim posudku o tvérovém riziku
HGAA. Na zdkladé tohoto posudku by ztréty, které bylo tfeba ocekdvat, snizily kapitdlovy pomér tier 1 do konce
roku 2009 na méné nez 4 %.

(47) Nasledkem ultimadta, jimz rakousky orgdn pro finan¢ni dohled vyzval vlastniky, aby do 11. prosince 2009 piijali
rozhodnuti potfebnd pro rekapitalizaci HGAA, ziskalo Rakousko od dosavadnich vlastniki veskeré podily HGAA
za symbolickou cenu jednoho eura (*). Spole¢nost BayernLB se vzdala vSech prdv akciondfe vCetné stavajicich
pohledavek ve spojeni s kapitdlem tier 2 ve spole¢nosti HGAA ve vysi 300 mil. EUR (¥). Pro pfipad, Ze by pro
splnéni zdkonnych minimdlnich kapitdlovych pozadavkd byla nutnd daldi kapitilovd opatfeni ve prospéch
spolecnosti HGAA, bylo dile dohodnuto, ze piipadné kapitdlové vklady by byly mezi spole¢nost BayernLB
a Rakousko rozdéleny v poméru 3:1. Veskery dalsi kapitdl vloZeny na tomto zdkladé spole¢nosti BayernLB by
viak byl zapocten s ¢astkou ve vysi [500-550] mil. EUR, kterou BayernLB poskytla spolecnosti HGAA pro tdéely
financovani a které se BayernLB v souvislosti se zdchranou HGAA vzdala.

(48)  Pro ucely zajisténi likvidity HGAA obnovila spole¢nost BayernLB likvidni linku ve vysi [350-600] mil. EUR, kterd
byla vyCerpdna jiz 4. prosince 2009. Déle bylo dohodnuto, Ze si HGAA bude moci do konce roku 2013
ponechat stdvajici financovani z cizich zdroji (.financovdni ve skuping) od spolecnosti BayernLB ve
vysi 2,638 mld. EUR. V roce 2014 ponechd BayernLB v HGAA celkem jesté [650-700] mil. EUR a v roce 2015
celkem [350-400] mil. EUR. Na pfislusnou expozici ddvd Rakousko zdruku pro pfipad rozdéleni HGAA nebo
pfijeti hospoddfsky srovnatelného opatfeni, po kterém nebude zajisténa Zivotaschopnost HGAA.

(*) Viz rozhodnuti Komise ze dne 27. ffjna 2008 ve véci podpory N 512/08, Rettungspaket fiir Kreditinstitute in Deutschland, nahrazené
rozhodnutim Komise ze dne 12. prosince 2008 ve véci podpory N 625/08, Rettungspaket fiir Kreditinstitute in Deutschland, prodlouzené
rozhodnutim Komise ze dne 22. ¢ervna 2009 ve véci podpory N 330/09 (Ut. vést. C 160, 14.7.2009, s. 4) a rozhodnutim Komise ze
dne 23. ¢ervna 2010 ve véci podpory N 222/10 (Uf. vést. C 178, 3.7.2010, s. 1), obnovené rozhodnutim Komise ze dne 5. biezna 2012
ve véci podpory SA.34345 (12/N) (Ut. vést. C 108, 14.4.2012, s. 2), naposledy pozménéné rozhodnutim Komise ze dne 29. cervna
2012 ve véci podpory SA.34897 (12/N), dosud nezvefejnéno.

(*) Tento typ majetkové casti neni spojen s hlasovacimi pravy.

(*) Viz pozndmka pod Carou ¢. 4.

(*) Toto opatieni a doplitujici opatieni byla Komisi schvilena dne 23. prosince 2009 (viz pozndmka pod ¢arou €. 7).

(*) Zachrana spole¢nosti HGAA Rakouskou republikou za uvedenych podminek znamenala, Ze spole¢nost BayernLB musela odepsat celou

tcetni hodnotu HGAA ve vysi 2,3 mld. EUR a musela se zfici pohleddvek tykajicich se jiz poskytnutych finanénich prostredkd ve

vysi 825 mil. EUR.

25
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e) Prevod kapitdlu instituce BayernLabo na BayernLB

(49) Vyznamnd &ast rezervnich fondd instituce BayernLabo, a sice 1 mld. EUR, md byt bez protiplnéni nebo platby
pfevedena do rezervnich fondd hlavni banky, tzn. BayernLB.

3. Plin restrukturalizace ozndimeny Némeckem
a) Popis obchodniho modelu

(50)  Spolecnost BayernLB predlozila pldn restrukturalizace, v némz popsala, jak md byt do 31. prosince 2015
obnovena Zzivotaschopnost banky. V planu restrukturalizace jsou stanoveny hlavni zmény obchodniho modelu
spolecnosti BayernLB, jakoZ i nové strategické sméfovani banky. Pro novy obchodni model je charakteristicky
sniZeny rizikovy profil, silnéj${ orientace na regiondlni obchody a udrZitelnost financovani a aktivniho
obchodovdni. Podle planu restrukturalizace maji byt obchodni ¢innosti spole¢nosti BayernLB znaéné omezeny
a maji se orientovat na hlavn{ ¢innosti, hlavni produkty a hlavni regiony. Toho mi byt dosazeno mimo jiné
uzavienim/prodejem pracovist, dcefinych spolecnosti a tcasti, jakoz i ukon¢enim obchodnich ¢innosti.

(51) Dalezity prvek strategie restrukturalizace spocivéd v rozliSovani mezi hlavnimi a vedlej$imi obchodnimi ¢innostmi
v jednotlivych obchodnich jednotkach. Cilem spole¢nosti BayernLB je odloucit se od vSech vedlejsich obchodnich
¢innosti.

(52) Pro Glely realizace strategického oddéleni hlavnich a vedlejsich obchodnich ¢innosti zfidila spole¢nost BayernLB
restrukturaliza¢ni jednotku, v niZ je sloucena vétsina vedlejSich obchodnich ¢innosti. Takto se BayernLB muze pii
svych hlavnich obchodnich ¢innostech soustedit na budouci tkoly, aniz by se musela starat o likvidaci ¢innost
vedlejsich.

(53) Spole¢nost BayernLB zaméii své obchodni ¢innosti na tfi hlavni oblasti:

i) hlavni obchodni segment ¢. 1: korporatni klientela, stfedni podniky (*) a soukromi klienti;
ii) hlavn{ obchodni segment ¢. 2: nemovitosti a spofitelny/svaz, vefejny sektor a BayernLabo;

iif) hlavni obchodni segment ¢. 3: trhy.

Hlavni obchodni segment ¢. 1: korpordtni klientela, stfedni podniky a soukromi klienti

(54) Cilovou skupinou segmentu ,Korpordtni klientela“ jsou podniky se sidlem v Némecku a s obratem v minimaln{
vy§i 1 mld. EUR. Dosavadni cinnost zahrani¢nich pracovist, zejména mistni aktivity, jsou redukoviny
a omezovdny silngjsi orientaci na klienty s vazbou na Némecko (?), pfi¢emz chce spolecnost BayernLB nabizet
pfedeviim produkty v oblasti korpordtniho bankovnictvi (zejména Gvérové facility) a v oblasti strukturovaného
financovani (financovani vyvozu a obchodu, leasing a financovani projektd).

(55) Cilovymi klienty segmentu ,Stfedni podniky“ jsou bavorské stiedni podniky s obratem mezi 50 mil. EUR
a 1 mld. EUR, rodinné podniky, jakoZ i dalsi némecké podniky ve vybranych regionech Némecka, v nichz banka
pusobi, napf. v Severnim Poryni-Vestfdlsku prostfednictvim pobocky v Diisseldorfu. Cilovymi klienty v regionech
bez regiondlni pfitomnosti jsou podniky s obratem od 100 mil. EUR do 1 mld. EUR. Vedle avérovych facilit bude
banka nabizet mimo jiné produkty v oblasti financovani vyvozu a obchodu, dokumentdrni obchody, fizeni Groka
a devizovych prostredkd, derivity, penézni vklady, platebni styk a leasing. Dile bude banka prostfednictvim
spofitelen nabizet bankovni produkty klientim se zahrani¢nim obratem niZ$im nez 50 mil. EUR.

(56)  Prostfednictvim své dcefiné spolecnosti DKB bude BayernLB zastoupena v segmentu soukromych klientt
(retailové bankovnictvi), infrastruktury a podnikatelti. V segmentu soukromych klientd (retailové bankovnictvi)
zahrnuje nabidka produktt bézné ¢ty a kreditni karty, jakoz i dal$i produkty pfimého bankovnictvi (financovdni,
investice). Segment infrastruktury je t€zistém cinnosti DKB, jeZz se orientuje na podniky poskytujici sluzby
obecného zdjmu a na oblast zdravotni péce. V segmentu podnikateld se ¢innost DKB soustfedi na klienty ve
vybranych oborech, jako je zemédglstvi a vyziva, ekologické technologie, cestovni ruch a svobodnd povolani
(prévnici, notafi, dariovi poradci apod.).

(*) Definice malych a stfednich podnikt podle EU (MSP) neni totoZnd s obvyklym oznacenim ,stfedni podnik v Némecku; pro ucely
tohoto rozhodnuti zahrnuje oznaceni ,stfedni podniky* podniky s obratem do 1 mld. EUR.
(*) Pojem ,vazba na Némecko* je vysvétlen v bodé 6 piilohy .



28.4.2015 Utedni véstnik Evropské unie L 109/9

Hlavni obchodni segment ¢. 2: nemovitosti a spofitelny/svaz, vefejny sektor a BayernLabo

(57)  Stfedem pozornosti ¢innosti v oblasti nemovitosti spole¢nosti BayernLB jsou némecti klienti. Banka se viak bude
starat i o mezindrodn{ klienty s vazbou na Némecko. V segmentu komer¢nich nemovitosti zahrnuje jeji obchodni
¢innost financovani portfolii, financovéni investori a developerti ve spojitosti s projekty na vystavbu obytnych
domt a déle financovani tohoto druhu nemovitosti, jakoz i financovani nemovitostnich fonda. V souvislosti
s obytnymi budovami nabizi banka sluzby pro bytové podniky a financovdni bytové vystavby. V oblasti
provoznich nemovitosti se obchodni ¢innost banky soustfeduje pfedev§im na nemovitosti pro hotely a na
nemovitosti pro Gcely pécefzdravi.

(58) Spolecnost BayernLB bude i nadéle spolupracovat s bavorskymi a v mens$im rozsahu i s dalsimi némeckymi
spofitelnami. Bude spofitelndm nabizet produkty a sluzby jako doplnék k jejich vlastni skdle produktii a bude
ptisobit jako centrdlni banka spofitelen.

(59)  Prostfednictvim segmentu vefejny sektor nabizi BayernLB klientdm rozmanité produkty financovani a jiné s tim
spojené sluzby, mimo jiné pro projekty partnerstvi vefejného a soukromého sektoru. BayernLB nebude nabizet
7adné nové Gvérové produkty pro vefejny sektor mimo Bavorsko; vyjimku bude tvofit fizeni likvidity. Mimoto
mohou byt nabizeny mozZnosti financovani pro projekty partnerstvi vefejného a soukromého sektoru a vyvoz,
jakoz i financovéni projektd, pokud jsou v zdjmu klient s vazbou na Némecko.

(60)  Prostfednictvim instituce BayernLabo poskytuje BayernLB financovani se stitni podporou pro projekty bytové
vystavby v Bavorsku. Pokud jde o klienty, zaméfuje se BayernLabo na soukromé klienty, pravnické osoby, které
v Bavorsku buduji, pfipadné modernizuji obytné prostory, jakoz i na tdzemni jednotky. Mimo to nabizi
BayernLabo produkty financovini pro tzemni jednotky a jejich dcelovd sdruzeni. Tato ¢innost vSak zstane
omezena na Svobodny stat Bavorsko.

Hlavni obchodni{ segment ¢. 3: trhy

(61) Nabidka spole¢nosti BayernLB zahrnuje produkty treasury (komodity, kritkodobé trokové sazby, derivaty
s pevnym vynosem, devizy), produkty kapitdlového trhu (produkty z oblasti pevnych vynost, strukturované
produkty pro wcely certifikdtG pro retailové investory, strukturované trokové produkty a realizace akcii)
a produkty financovani (mezindrodni obligace a financovan{ z domdcich zdrojd). Tyto produkty jsou uréeny pro
finan¢ni instituce a instituciondlni klienty, jako jsou pojistovny, nadace a cirkve. Tento segment bude omezen na
obchodni ¢innosti s vazbou na klienty; obchodovani na vlastni Gcet (proprietary trading) bude s vyjimkou ¢innost
treasury zcela zastaveno. Déle budou znaéné omezeny Gvérové obchody s jinymi bankami.

b) Omezovdni obchodnich cinnosti

(62) Spolecnost BayernlB jiz uzaviela pracovisté v Pekingu, Tokiu, Montrealu, Bombaji, Kyjevé, Hongkongu
a Sanghaji. Budouci mezindrodni plisobnost banky se bude omezovat na jiz vyrazné zredukované pobocky
v Pafizi, New Yorku, Londyné a Mildné.

(63) Banka prodd nékteré dcefiné spole¢nostifticasti. Piedpokladd se napiiklad, Ze stavebni spofitelna LBS bude
proddna svazu Sparkassenverband. Prodejni cena ve vy$i 818,3 mil. EUR vychdzi ze spole¢ného znaleckého
posudku dvou znalcti ze dne 30. kvétna 2012 a odpovidd hodnoté LBS k 30. ervnu 2012. V souvislosti se
stanovenim ceny zastivd Némecko ndzor, Ze vzhledem ke skute¢nosti, Ze spofitelny jsou nejdilezitéjsi
distribu¢nim kandlem produktti LBS, zapocital by bézny soukromy investor pfi urcovdni ceny slevu za takové
trzni riziko. Tento argument nebyl ve znaleckém posudku zohlednén. Z tohoto davodu netrvala Komise na
vefejném vybérovém fizeni, nebot nebylo pokldddno za pravdépodobné, ze by vybérové fizeni zajistilo vyssi
vytézek z prodeje neZ prodej svazu Sparkassenverband.

(64) Ddle se banka vzdd svych ¢innosti ve vychodni Evropé (segment ,vychodni Evropa®), a zejména prodd svou
madarskou dcefinou spole¢nost, banku MKB. V ptvodnim plinu restrukturalizace predpoklddala spolecnost
BayernLB prodej banky MKB za [...]. Z divodu nejisté politické a hospodatské situace v Madarsku (*) a jejtho
dopadu na finan¢n{ ddaje MKB se spole¢nosti BayernLB jevil brzky prodej MKB jako nepravdépodobny, proto se
rozhodla, Ze jeji prodej [...] odlozi.

(65) Dale bude spole¢nost BayernLB trvale sniZovat rizika v hlavnich obchodnich segmentech, které ji ziistdvaji.
Z tohoto divodu maji byt zastaveny obchodni ¢innosti, které silné zdvisi na vyvoji na kapitalovych trzich, jako
napt. obchodovani na vlastni acet, aktivy zajisténé cenné papiry a financovani akvizic pfi transakcich. Kromé
toho budou vyrazné omezeny finanéné ndroéné a rizikovéjsi obchody s mezindrodnimi klienty a budou
provadény vyhradné v piipadé existence vazby na Némecko.

(*) Zejména pak s ohledem na neddvno zavedeny bankovni odvod, ktery se nestanovuje na zdkladé ziskd, a na zdkon o spldceni dvért
v cizich méndch; proti obéma opatfenim bylo podano nékolik stiznosti ke Komisi.
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(66) 'V segmentu ,Korporitni klientela“ budou ukonéeny obchody s firemnimi klienty a financovéni projektd pro
klienty bez vazby na Némecko.

(67) 'V zahrani¢nich pobockdch budou ukonceny obchody s nemovitostmi uskutecfiované s klienty bez vazby na
Némecko.

(68) Kromé toho budou vyrazné omezeny tivérové obchody s bankami; jednoticelové obchodovani na vlastni ticet bez
vztahu k jinym &innostem banky (dedicated proprietary trading) bude ukonceno.

(69) Banka se zavazuje, Ze do konce roku 2015 sniZi svou bilan¢ni sumu ve vy$i 421,7 mld. EUR (stav z roku 2008)
na 239,4 mld. EUR. Bilan¢ni suma snizend na 239,4 mld. EUR odpovid4 pfi pouziti roku 2008 jako srovndvaci
zdkladny bilan¢ni sumé zhruba 206 mld. EUR, a tedy redukci bilan¢ni sumy o p#iblizné 51 % (tzn. na
rovnocenném zdkladg).

¢) Regiondlni zaméieni
(70) Koncem roku 2010 se 58 % uvérovych pozic spolecnosti BayernLB nachdzelo v Némecku a 74 % v Evropé

britské libfe a §vycarském franku (viz tabulka 2), pficemz 24 % aktiv banky znélo koncem roku 2010 na jinou
ménu nez na EUR.

Tabulka 2

Cizoménovi aktiva a pasiva, koncem roku 2010

AKTIVA PASIVA
CHF 12 994 9 384
GBP 14 752 11 736
UsD 33 913 23169
Ostatni mény 14 690 14 942

(71)  [30-50] % aktiv znéjicich na USD bylo koncem roku 2010 zatctovano v restrukturalizaéni jednotce. Pobocky
BayernLB v New Yorku a Londyné drZely koncem roku 2010 [30-50] % aktiv v USD, resp. [50-70] % aktiv
v GBP.

(72)  V segmentu korpordtni klientely nabizi spolecnost BayernLB kromé pijjéek pro podniky i ptjcky na financovani
projektd. Koncem roku 2010 piipadala v pdjckich zatctovanych v segmentu korpordtni klientely ve
vysi [23-29] mil. EUR &astka ve vysi [9-14] mld. EUR na pijcky podnikiim. U zbyvajicich [12-17] mld. EUR se
jednalo v podstaté o pujcky na financovdn{ projektti a dalsi strukturované tvéry (strukturované financovani).
Pajcky na financovéni projektt vedly k vyznamné expozici banky vaci tietim zemim. Pouze [2-5] % hodnoty
ptjcek na financovani projektt se koncem roku 2011 nachdzelo v Némecku; nejvétsi expozice podle zemi byly
ve Spojenych stdtech americkych, Spojeném krélovstvi a v [jedné zemi na Blizkém vychodg]. U pujcek, které byly
nové poskytnuty v letech 2009 az 2012 v New Yorku, se pouhych [12-15] % tykalo projektl/zdmérd, na
kterych se podilel némecky klient; v pfipadé pijcek na financovani projektt, které byly poskytnuty v témze
obdobi v regionu Evropa, Sttedni vychod a Afrika (dale jen ,EMEA*), ¢inil tento podil [55-60] %.

(73)  Vzhledem ke své vyrazngjsi orientaci na sviij hlavni trh v Bavorsku a Némecku pfislibila BayernLB, ze omezi své
¢innosti na klienty s vazbou na Némecko, a, jak bylo podrobné uvedeno v seznamu piislibtt predlozeném
Némeckem, Ze vyrazné omez{ svou mezindrodni ¢innost.

d) Opatieni posilujici kapitdl

(74)  Béhem Setfeni vedly némecké orgdny, orgdn pro finan¢ni dohled, vlastnici banky a banka intenzivni rozhovory
o zménéném planu restrukturalizace a mozném planu spléceni.

(75) Je nesporné, ze podle pravidel Basel IIl jiz nejsou vklady tichého spole¢nika (kromé stitni podpory) uzndvany
jako kapitdl tier 1, a od roku 2013 tak pfichdzeji o moZnost plného uznéni jako regulatorni kapitdl tier 1.
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(76)  Vklady, jez jednotlivé bavorské spofitelny vlozily jako tichy spole¢nik do spole¢nosti BayernLB, ¢ini v soucasnosti
celkem [700-750] mil. EUR; [...] (¥). Tyto vklady tichého spole¢nika nejsou casové omezené, tzn. nemaji zddnou
splatnost, a ztstdvaji tudiz v bance, pokud nejsou z podnétu banky vyplaceny.

(77)  Sparkassenverband a BayernLB se dohodly, Ze vSechny casové neomezené vklady tichého spolecnika, které drii
jednotlivé bavorské spofitelny, budou [...] vyplaceny a svazem Sparkassenverband neprodlené reinvestovany do
spole¢nosti BayernLB Holding formou zvyseni zdkladniho kapitélu (*°).

(78) Kromé toho poskytne Sparkassenverband spole¢nosti BayernLB Holding dalsich [22-62] mil. EUR. Nové podily
svazu Sparkassenverband se stanovi podle hodnoty spolecnosti BayernLB Holding AG, kterd se urci v souladu
s ocefiovacim standardem IdW S1, jejz vypracoval némecky Institut auditor (IdW). Ucast svazu Sparkassen-
verband smi ¢init maximdlné 25 %, tak aby v kazdém piipadé zistala nizsi nez bloka¢ni mensinovy podil
(25 % + jeden hlas).

(79) O moznost plného uznani jako regulatorni kapitdl tier 1 pfijde od roku 2018 i vklad Svobodného stitu Bavorsko
jako tichého spole¢nika ve vysi 3 mld. EUR. Déle Svobodny stit Bavorsko vefejné ozndmil, Ze bude chtit vklad
tichého spole¢nika ve vysi 3 mld. EUR ziskat od spole¢nosti BayernLB zpét. Ta se vSak zdrdhd tento vklad
vyplatit, aby neohrozila své rezervy regulatorniho vlastniho kapitdlu. Orgdn BaFin sdélil Komisi tstné, Ze z jeho
pohledu si banka potfebuje udrzovat nejen kapitdlovy pomér tier 1 ve vysi 9 %, ktery stanovil Evropsky orgin
pro bankovnictvi EBA (ddle jen ,kapitdl tier 1 podle EBA“), nybrz vedle toho i znacnou rezervu vlastniho
kapitélu, kterd by méla v zdvislosti na obchodnim modelu dotéené banky ¢init minimélné 0,5 % az 1 %.

(80) Banka poté, co s ohledem na zitézovy test EBA z Cervna 2011 uplatnila krizovy scéndf, vyslovila v této
souvislosti ndzor, Ze takovd rezerva vlastniho kapitdlu je rozumnd. Orgdn dohledu tento proziravy piistup
pfivital. Z tohoto dévodu nemohlo Némecko piedlozit Komisi ndvrh ohledné piipadného vyplaceni vkladu
tichého spole¢nika.

(81) Ddle orgdn BaFin poukézal na to, Ze s kapitdlem instituce BayernLabo se bude v budoucnosti moznd moci
zachdzet [jinak]. Proto md spolecnost BayernLB v Gmyslu pfetictovat vyznamnou &dst rezervnich fondd instituce
BayernLabo (1 mld. EUR) na hlavni banku. Ucelovy vklad (viz 29. a 31. bod odtvodnéni) viak bude instituci
BayernLabo ponechdn a bude se ddle pouzivat k plnéni zdkonnych tkolt podpory, které BayernLabo ma. Kapital,
ktery zistdva v BayernLabo, bude zkvalitnén, aby mohl byt uznén jako kapitdl tier 1 podle EBA, pficemz bude
neomezené vyuzivan k dhrad¢ ztrat a odménovan dividendami.

e) Popis financniho pldnu

(82) V 83. a nasledujicich bodech odivodnéni jsou uvedeny ptredpoklady, o které se opird finanéni plén, regulatorni
rezim, predikované ukazatele, rentabilita jednotlivych obchodnich segmentti a progndzy pro spole¢nost MKB.

— Predpoklady plinu

(83) Pro ucely kratkodobych prognéz vyvoje HDP a sménnych kurzit (tj. pro obdobi 2012-2013) uplatiiuje
spolecnost BayernLB metodu, kterd vychdzi z vaZenych prognéz mezindrodnich institutd, konjunkturnich
prognéz soukromych institutd pro ekonomicky vyzkum a dat interntho vyzkumného oddéleni spole¢nosti
BayernLB. U dlouhodobych prognéz HDP, které zkoumaji i obdobi po roce 2013, vychdzi BayernLB ve svych
prognézich z toho, ze dlouhodoby potencidl hospodafstvi bude urcujici pro jeho rust. U internitho plinovani
vyuzivd BayernLB jako zdklad v zdsadé konzervativni prognézy. Nepatrné odchylky od odhadd jinych instituci
jsou zptisobeny zaokrouhlenim (napiiklad prognéza pro eurozénu pro rok 2013: MMF: 0,9 %; BayernLB
a Komise: 1 %).

(84) Progndza spole¢nosti BayernLB pro americky dolar vychdzi z pfedpokladu, ze v roce 2013 bude dolar [...].
V letech 2015-2016 bude dolar vici euru [...]. Spole¢nost BayernLB to odtvodiuje olekdvanym [...] do
vefejnych financi USA a tim, Ze sménny kurz [...] paritu kupni sily [...], kterou Organizace pro hospodaiskou
spoluprici a rozvoj (OECD) odhadla na rok 2011 na 1,25 USD. Jelikoz mira inflace v USA bude dle piedpokladi
vy$si nez v eurozoéné, bude parita kupni sily ¢init v roce 2016 podle spole¢nosti BayernLB témér 1,30 USD.

(85) Progndzy spolecnosti BayernLB ohledné vyvoje trokovych sazeb se opiraji o soucasnou velmi nizkou droven
trokovych sazeb. BayernLB vychdzi z postupné normalizace, tzn. z vyvoje ze souasnych nizkych sazeb na
pfiméfenou troven (redlnou hodnotu); pfitom se opird o progndzy ristu a inflace a p¥islusné vyroky o predpo-
kladané ménové politice.

(*) Jelikoz BayernLB utrpéla v ptedchozich letech ztraty, musely byt vklady spofitelen, které jsou tichymi spolecniky podilejicimi se na
ztrété, snizeny ze své nomindlni hodnoty [770-810] mil. EUR na [700-750] mil. EUR.
(*) Alternativné lze vklady tichého spolecnika pfeménit i na vlastn{ kapitdl, aniz by byl kapitdl nejprve vyplacen a nisledné opét vloZen.
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(86)

(88)

1)

Némecko ptedalo Komisi informace, z nichz vyplyvd, Ze progndzy BayernLB tykajici se HDP se zna¢né piiblizuji
vieobecnému odhadu velkych mezindrodnich instituci, jakymi jsou Mezindrodni ménovy fond (MMF) a Komise.

Nejnovéjsi aktualizované prognézy z cervna 2012 se opiraji o predpoklady vytvorené v kvétnu 2012. Ve svych
aktualizovanych finanénich prognézach z cervna 2012 zménila BayernLB fadu makroekonomickych predpokladi
pro pldnovéni a revidovala svou prognézu zejména s ohledem na soucasnou nizkou troven tirokovych sazeb (viz
tabulka 3).

Tabulka 3

Pfedpoklady finan¢nich prognéz

Rok 2012 (v %) 2013 (v %) 2014 (v %) 2015 (v %)

5letd Grokové sazba (starsi plany) [...] [...] [...] [...]

5letd irokovd sazba (aktualizace, Cerven 2012) | [...] [...] [...] [...]

EUR/USD [1,10-1,60] |[1,10-1,60] |[1,10-1,60] | [1,10-1,60]

Spole¢nost BayernLB provedla v prognézich svych vysledki fadu negativnich dprav, a to i ze specifickych
davoda, které se tykaji pouze ji samotné. Pouzila napiiklad obezfetngjsi danové projekce (tzn. vyssi efektivni
danovou sazbu), zvysila provozni ndklady, aby zohlednila nepfiznivé rozhodnuti Spolkového pracovniho soudu,
a aktualizovala sviij vysledek kifZového ménového zaji§téni (cross-currency hedge) podle stavu na konci
roku 2011 (*).

Spole¢nost BayernLB pfedlozila té7 analyzu citlivosti svych finan¢nich prognéz na sménné kurzy USD, CHF
a GBP. Z pfedloZenych informaci vyplyva, ze Cisty drokovy vynos reaguje nejcitlivéji na vykyvy sménného
kurzu USD. U vysstho sménného kurzu EUR/USD maji prognézy tendenci Cisty trokovy vynos sniZovat,
u nizstho kurzu naopak zvySovat.

— Financ¢ni prognézy

Némecko piedlozilo podrobné financni projekce k vyvoji objemt aktiv, marzi a expozic v jednotlivych
obchodnich segmentech, jakoz i k pfedpoklddanému financovéani podle zdroje refinancovani spolu s odpovida-
jicimi marzemi.

Tabulka 4 obsahuje ukazatele planu restrukturalizace.

Tabulka 4

Ukazatele pro plan restrukturalizace

2012 2013 2014 2015 2016
Skupina (v mil. EUR)

Plin Plin Pldn Plén Plén
Urokovy vynos (...) (-.)) (...) (...) (...)
Vynosy z provizi (...) (...) (-..) (...) (...)
Vysledek ze zajistovacich obchodt (-) (-en) (-r) (--.) (-..)
Obchodni vysledek (...) (...) (...) (...) (...)
Vysledek z investic a znehodnoceni (-1) (-en) [ (--.) (--.)
Vysledek z ostatnich ¢innosti (...) (...) (-..) (...) (...)

(*) Pro dplnost by mélo byt v této souvislosti uvedeno, Ze byly provedeny i dvé pozitivni Gpravy, jednak v disledku aktualizace
ocekdvanych Gcinka pravidel Basel III ([...] EUR) a jednak v dasledku aktualizace planu restrukturaliza¢ni jednotky ([...] mil. EUR).
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2012 2013 2014 2015 2016
Skupina (v mil. EUR)
Plin Plin Plin Plin Plin
Celkové vynosy [2300- | [2300-| [2300-| [2300- [2 300-
2 800] 2 800] 2 800] 2 800] 2 800]
Zajisténi proti rizikim v avérovych obcho- (...) (...) (...) (-..) (...)
dech
Naéklady celkem (...) (...) (...) (...) (...)
Néklady na bankovni odvody (...) (...) (-..) (...) (...)
Naéklady na restrukturalizaci (...) (...) (...) (-..) (...)
VYSLEDEK PRED ZDANENIM [0-500] [500- [500- [500- [700-
1 000] 1 000] 1 000] 1 200]
DAN Z PRI]MU (..) (..) (..) (..) (..))
VYSLEDEK PO ZDANEN{ [0-500] | [200-700] | [200-700] | [400-900] | [400-900]
Pomér ndkladii a vynosii (véetné ban- [60-75] [50-60] [50-60] [45-55] [45-55]
kovniho odvodu) v %
Aktiva [250 000- | [250 000~ | [240 000~ | [220 000- | [220 000-
280 000] | 280 000] | 270 000] | 250 000] | 250 000]
Expozice z regulatorniho hlediska (...) (-.) (...) (-..) (--))
Vynosy celkem/expozice (v baz. bodech) (-..) (--) (--) (--2) (-..)
Prim. pocet pracovniki (v tis.) (...) (...) (...) (...) [...]
Rentabilita vlastniho kapitilu (RoE) na [0-5] % [3-8] % [3-8] % [3-8] % [5-10] %
zdkladé kapitilového poméru 10 % (¥
() BayernLB pouzila pro své vypocty rentability vlastniho kapitdlu kapitdlovy pomér ve vysi 10 %.
(**) Vcetné MKB, kterd md byt nejpozdgji [...] proddna; [...] bez pracovnikit MKB.
(92)  Pfi zdtézovém testu EBA v prosinci 2011 ¢inil kapitdlovy pomér tier 1 podle EBA ve spole¢nosti BayernLB 10 %.

Banka bude béhem obdob{ restrukturalizace dosahovat rostoucich zisk.

— Progndzy pro jednotlivé segmenty a vynosy

Tabulka 5

Prognézy pro jednotlivé segmenty a vynosy

RoE po zdanéni (*) RVA (v mld. EUR) Zména RVA
Segment
2011 2012 2016 2011-2016
v %) v %) v %) 2011 2016 v %)
Korporitni klientela a stfedni 8,3 [3-8] [5-10] 27,3 [29-31] + [6-14]
podniky
DKB 4,7 [3-8] [5-10] 31,1 | [38-41] +[21-31]




L 109/14 Utednt véstnik Evropské unie 28.4.2015

ROE po zdanéni (¥) RVA (v mld. EUR) Zména RVA

sement 2011 2012 26| jon | ae1 | 20112016
Nemovitosti 9,8 [3-8] [5-10] 97| [13-15] + [33-43]
Spofitelny a svaz [15-50] [10-35] [10-35] 0,7 [1-3] + [50-200]
Trhy 40| [ 10~ 5)] [0-5]| 203 | [14-16]| [ 31)-C 21)]
BayernLabo 85 [115-120] [75-80] 0,6 | [0,6-0,8] +[0-33]
Skupina (%) 1-5 [5-10] | 118,4 | [95-105] | [(~ 20)~(~ 11)]

Cinnosti, které nemaji pokracovat

Restrukturaliza¢ni jednotka 5,6 [(- 5)-0] | [ 13)—( 5)] 12,1 [1,5-2] [(- 100)-
=751
LBS 25,3 [.] [..] 2,1 (..) [.]
MKB — 404 | [ 20~ 15)] [..] 7,2 (..) [..]

*)  Pro vypocet rentability vlastniho kapitdlu pouZivd BayernLB jako piibliznou hodnotu vlastniho kapitdlu kapitél tier 1 podle
vyp y p p y jako p p p p
EBA a uvazuje kapitdlovy pomér tier 1 podle EBA ve vysi 10 %. Predpoklad kapitdlového poméru tier 1 podle EBA ve
vysi 10 % nezkresluje danou srovndvaci analyzu rentability.
*¥) Hodnoty na tomto fddku se tykaji celé skupiny BayernLB a zahrnuji téZ segmenty, které nejsou na vyse uvedenych fadcich
y yKaj piny bay ] g % ] vy Y
zminény samostatné.

— Financovani

(93)  V cervnu 2011 pfedlozilo Némecko plan financovéni spolecnosti BayernLB uvedeny v tabulce 6. Uvedeny rozpis
pochdzi z doby ptedtim, nez banka pfislibila dalsi snizeni bilan¢ni sumy, s tim, Ze vyslednd bilan¢ni suma bude
v roce 2015 ¢init zhruba 240 mld. EUR.

Tabulka 6

Pldn financovéni

2010 2015 Absolutni zména
Zajisténé zdvazky vici avérovym institucim (...) (...) (...)
Nezajisténé zdvazky vici tivérovym institucim (...) (...) (...)
Z toho depozitum A (...) (...) (...)
Zévazky vici nebankovnim subjektdm (...) (...) (...)
Z toho vklady podnikii (...) (...) [2-8]
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2010 2015 Absolutni zména
Sekuritizované zavazky (... (...)
Z toho zdstavni listy (... (...)
Z toho depozitum B (... [1-5]
Rezervy na zdvazky a naklady (... (-.))
Podfizeny dluh (... (...)
Vlastni kapitdl (... (-.))
Obchodni pasiva (... (...)
Ostatni (... (...)
Celkem (... (...)
(94)  Spolecnost BayernLB piedlozila tdaje uvedené v tabulce 7, jez popisuji, jak se budou v obdobi restrukturalizace
vyvijet jeji sekuritizované i nesekuritizované zdvazky se zachovanim prévnich dcinkd, jez byly pied krizi
garantovany statem (*2).
Tabulka 7
Profil splatnosti zdvazkd se zachovdnim pravnich d¢inkd
Stav V mld. EUR

31.12.2010 58,3

31.12.2011 46,7

31.12.2012 41,4

31.12.2013 32,8

31.12.2014 23,6

31.12.2015 1,6
(95) Neémecko ptedlozilo rozsdhlé informace o alternativnich zdrojich financovéni, které md BayernLB k dispozici.

Jednd se pfitom zejména o informace o dostupnych jistotdich pro emisi krytych dluhopisti, které nebyly
zohlednény v pfedlozeném planu financovani. Tyto jistoty jsou k dispozici na tirovni DKB a mohly by se ukdzat
jako vyhodnd alternativa financovani. Dale Némecko pfedloZilo informace o dalich, rozsifujicich se moznostech
emis{ na mezindrodnich trzich.

(*?) ..Gewidhrtrigerbehaftete Verbindlichkeiten, zdvazky se zachovédnim prévnich G¢inkd.
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— MKB

(96)  Zakon o spldceni Gvéri v cizich méndch, ktery madarskd vldda pfijala na podzim 2011 (**), byl do zna¢né miry
spoluodpovédny za ro¢ni ztratu spole¢nosti MKB ve vysi 382 mil. EUR.

(97)  PredCasné splaceni Gvérd v cizich méndch a neustéle slozitd situace vedly k trvalému zhorSeni vyhlidek MKB na
vynosy, a proto spole¢nost BayernLB provedla podle némeckych tcetnich standardd u své Gcasti v MKB odpis
ucetn{ hodnoty ve vysi 576 mil. EUR.

(98) 'V prvnim ¢tvrtleti roku 2012 pfispéla BayernLB ke zvySeni kapitdlu na drovni MKB ¢dstkou ve vysi 200 mil.
EUR. Z financovdni ve skupiné ji plyne vi¢i MKB expozice, kterd podle odhadt bude koncem roku 2012 &init
zhruba [...] mld. EUR.

— Zatézovy test EBA

(99) Pii zdtézovém testu EBA v prosinci 2011 ¢inil kapitdlovy pomér tier 1 spolecnosti BayernLB podle kritérii EBA
(dale jen ,kapitdlovy pomér tier 1 podle EBA“ nebo ,kapitdlovy pomér tier 1) 10 %. S ohledem na sloZeni
portfolia spole¢nosti BayernLB viici statim (sovereigns) dospél organ EBA k zavéru, Ze spole¢nost BayernLB
nepotiebuje pro své uvérové pozice v Evropském hospoddiském prostoru Zadnou zvlastni rezervu kapitdlu pro
statni rizika.

— Pfedpoklady tykajici se bankovniho dohledu

(100) Finan¢ni plan vychazi z piedpokladu, Ze v roce 2013 se md z obecné uzndvanych Gletnich zdsad (GAAP) podle
némeckého obchodniho zédkoniku, které jsou ti¢etnim standardem pro vypocet poméru vlastniho kapitdlu podle
predpisti o bankovnim dohledu, pfejit na IFRS (mezindrodni standardy déetniho vykaznictvi).

(101) Z uplatilovani standarda IFRS by vyplynula celd fada zmén tykajicich se regulatorntho vlastniho kapitdlu
spolecnosti BayernLB, které byly vzaty v Gvahu v prognézich. Rozhodujici dcinek tohoto prechodu se tyka
beztro¢nych (stitem podporovanych) pajcéek, které instituce BayernLabo poskytuje v ramci stitni podpory
bydleni a rozvoje mést (**). Tyto pajcky jsou podle némeckého obchodniho zdkoniku v rozvaze vykazovany
v diskontované hodnoté (kterd je nizsi nez nomindlni hodnota, protoze pujcky negeneruji zidné uroky). Podle
IFRS jsou tyto ptijcky, jak potvrdil auditor spole¢nosti BayernLB, zachycovany v rozvaze v nomindlni hodnoté.
Z tohoto rozdilu by byl na Grovni BayernLabo, a tedy i na Grovni BayernLB vygenerovan kapitdl. U¢inek tohoto
piechodu Ize k 31. prosinci 2011 vy¢islit ¢astkou 967 mil. EUR.

f) Dalsi sniZovdni expozic

(102) Némecko se zavdzalo, ze do roku 2017 zredukuje dodate¢né expozice ve vysi 10 mld. EUR, a to zptsobem, ktery
neovlivni hospodaisky vysledek, pficemz kazdé snizeni vynosti by bylo vyvdzeno odpovidajicim sniZenim
nakladd. SniZeni 1ze dosdhnout optimalizaci pii vypoctu expozic nebo snizovanim aktiv v ur¢itych segmentech.

(103) Spole¢nost BayernLB dala pro ndzornost k dispozici ndsledujici rozpis dodate¢ného snizeni expozic
0 10 mld. EUR podle segmentti (oproti prognézam expozic obsazenym v plinu restrukturalizace): Dalsi sniZeni
o [...] mld. EUR v segmentech korporatni klientely/stfednich podnikd, [...] mld. EUR u DKB, [...] mld. EUR
v segmentu nemovitosti, [...] mld. EUR v segmentu trhti a [...] mld. EUR u restrukturaliza¢ni jednotky.

(104) Pro néazornost predlozilo Némecko dva mozné scénéfe toho, jak by bylo mozné dosdhnout dodate¢ného sniZeni
expozic o 10 mld. EUR. Podle ndzoru Némecka a spole¢nosti BayernLB jsou oba scénéfe realizovatelné.

Scéndf 1 — Snizeni expozic ve vysi [...] mld. EUR redukci obchodnich ¢innosti, resp. ve
vy$i [...] mld. EUR optimalizaci expozic

(105) V prvnim scéndfi popisuje Némecko, jak by se projevilo sniZeni expozic o [...] mld. EUR dosazené redukci
obchodnich ¢innosti a dal3i sniZzeni o [...] mld. EUR plynouci z optimalizace expozic (viz tabulka 8).

(**) MKB poskytovala soukromym klientim cizoménové tvéry v CHF a EUR na ndkup nemovitosti, zpravidla pro tcely vlastniho bydleni.
Svycarsky frank se vsak ¢asem velmi zhodnotil, proto ndklady na obsluhu dluhd v cizi méné zdaleka prevdzily vyhodu tvéru s trokovou
sazbou, kterd byla vyrazné nizsi nez v tuzemské méné. S cilem ulehcit dluznikiim jejich situaci p¥ijal madarsky parlament v zaif tzv.
zdkon o splaceni Gvéra v cizich méndch, ktery dal soukromym osobdm pravo spldcet Gvéry v cizich méndach v kurzu, ktery je vyrazné
niz§i nez trzni sménny kurz.

(**) BayernLabo poskytuje ve své funkci podpiirné banky spolec¢nosti BayernLB pijcky se stitni podporou.
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Tabulka 8
Scénaf 1
2016 Delta ze snizeni 2016
Skupina (v mil. EUR) expozic o 10 mld. Po dalsim snizeni
Pln restrukturalizace EUR O qasim Siize
€xpozic
Celkové vynosy (...) (-..) (...)
Zajisténi proti rizikim v avérovych obcho- (...) (...) (...)
dech
Naéklady celkem (-..) (...) (...)
VYSLEDEK PRED ZDANENIM (..) (..) (..))
ROE (¥) (22 % dan) [5-10] % (..) [7-12] %
Expozice (-.r) (...) (...)
(*) Pfi vypoctu rentability vlastniho kapitdlu vychdzi BayernLB z kapitdlového poméru tier 1 ve vysi 10 % a jako pfibliznou
hodnotu pro vlastni kapital (equity) uvazuje regulatorni kapitdl tier 1.
Scéndf 2 — Snizeni expozic o [...] mld. EUR redukci obchodnich ¢&innosti, resp. o [...] mld.
EUR optimalizaci expozic
(106) Ve druhém scéndfi popisuje Némecko, jak by se projevilo snizeni expozic o [...] mld. EUR dosazené redukci
obchodnich ¢innosti a dal3{ sniZeni expozic o [...] mld. EUR plynouci z jejich optimalizace (viz tabulka 9).
Tabulka 9
Scénaf 2
2016 Delta ze sniZeni 2016
Skupina (v mil. EUR) expozic o 10 mld. Po daléim snizeni
Plan restrukturalizace EUR 1m snizent
expozic
Celkové vynosy (...) (-..) (...)
Zajisténi proti riziktim v Gvérovych obcho- (...) (...) (...)
dech
Naéklady celkem (...) (...) (...)
VYSLEDEK PRED ZDANENIM (..) (..) (..)
ROE (¥ (22 % dan) [5-10] % (--) [7-12] %
Expozice (-..) (...) (...)
(*) PH vypoctu rentability vlastniho kapitdlu vychdzi BayernLB z kapitdlového poméru tier 1 ve vysi 10 % a jako piibliznou
hodnotu pro vlastni kapital (equity) uvaZuje regulatorni kapitdl tier 1.
(107) Podle banky neni v soucasnosti mozné uvést pfesny profil redukce expozic v pribéhu ¢asu, nebot snizeni lze

doséhnout jak optimalizaci expozic, tak i redukei obchodnich ¢innosti.
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4. Plan spliceni

(108) Na zadost Komise sestavila banka plany spliceni (viz tabulky 10 a 11), v nichZz je zohlednéna redukce
dodate¢nych expozic ve vysi 10 mld. EUR do roku 2017. Banka pfitom vzala v dvahu viechny sekundarni
ucinky splaceni, zejména vyplaty drokt z vklada tichého spole¢nika. Dale se plan splaceni opird o konzervativni
pfedpoklad, Ze organ dohledu nebude kapital, jenz by plynul z vykazovani ptijéek instituce BayernLabo v rozvaze
v nominalni hodnoté podle IFRS, uznavat jako regulatorni kapitdl tier 1 (tabulka 10). Pokud v3ak orgdn dohledu
celou &astku nebo jeji ¢ast jako regulatorni kapitdl tier 1 uznd, bude tento kapitdl podle pfislibu Némecka
zohlednén v planu splaceni od roku 2013 pro ucely vriceni odpovidajicich ¢dstek na zdkladé zpétného ziskdni
(wclaw back®) (viz tabulka 11).

Tabulka 10

Hypoteticky plin spliceni bez dodate¢ného kapitilu plynouciho z ocefiovini pdjcek instituce
BayernLabo podle IFRS (v mil. EUR)

Rok 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 CELKEM

Splatky na zdkladé zpétného | 480 (¥) 120 120 720
ziskdni (,claw back®)

Jednorazové platby na zé- (...) (...) (...) (...) (...) (...) (...) 1 240
kladé zpétného ziskani

Vyplaceni vkladu Svobod- (...) (...) (...) (-..) (--) (--) (--)
ného statu Bavorsko jako ti-
chého spole¢nika bez doda-
tecného, dohodnutého sni- [3 000]
zen{ expozic

Splaceni formou dodate¢- (...) (...) (...) (...) (..) (...) (...)

ného snizeni expozic

Celkem (platby na zdkladé (...) (...) (...) (...) (...) (...) (...)
zpétného ziskani a vklad
Svobodného stitu Bavorsko
jako tichého spole¢nika)

(*) Vcetné plateb na zdkladé zpétného ziskdni hrazenych se zpétnou Géinnosti od roku 2010.

Tabulka 11

Hypoteticky plin spliceni (v mil. EUR) vletné dodateného kapitilu plynouciho z ocefovini pujcek
instituce BayernLabo podle IFRS [...]

Rok 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 CELKEM

Splatky na zdkladé zpétného | 480 (¥) 120 120 720
ziskdni (,claw back)

Jednorazové platby na zé- (...) (...) (...) (...) (...) 1 240
kladé zpétného ziskani

Vyplaceni vkladu Svobod- (...) (...) (...) (...) (...)
ného stitu Bavorsko jako ti-
chého spolecnika bez doda-
te¢ného, dohodnutého sni- [3 000]
zeni expozic

Splaceni formou dodate¢- (...) (...) (...) (...) (...)
ného sniZeni expozic

Celkem (¢astky na zdkladé (...) (...) (...) (...) (...)
zpétného ziskani a vklad
Svobodného stitu Bavorsko
jako tichého spole¢nika)

(*) Vcetné plateb na zdkladé zpétného ziskdni hrazenych se zpétnou Ginnosti od roku 2010.
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5. Pfisliby Némecka

(109) Némecko piislibilo, Ze pGvodni plan restrukturalizace, ktery byl piedlozen 29. dubna 2009 a ktery byl naposledy
zménén sdélenim Némecka z 6. a 12. Cervna 2012, v¢etné piisliba v ptiloze I tohoto rozhodnuti, jakoZ
i podminek v pfiloze II tohoto rozhodnuti, bude v ¢asovém rdmci stanoveném v téchto p¥ilohdch proveden bez
omezeni.

3. SHRNUTI ROZHODNUTI O ZAHAJENI RIZENI A ROZHODNUTI O ROZSIRENI RIZEN{

(110) Pochybnosti vznesené Komisi v rozhodnuti o zahdjeni ¥{zeni ohledné mozného naruseni hospodafské soutéze se
tykaji

i) vypoctu vySe podpory a protiplnéni za pokryti rizik;
ii) otdzky, zda je plan restrukturalizace vhodny k obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti banky;

iii) otdzky, zda opatfeni, jimiZ maji byt omezena p¥ipadnd naruseni hospoddiské soutéze zptsobend podporou,
jsou dostate¢nd a G¢innd;

iv) otdzky, zda je podpora omezena na nezbytné minimum a zda se vlastnici podileji v dostate¢né mife na zatézi
zpusobené restrukturalizaci.

(111) V dobé zavedeni pokryti rizik prohldsilo Némecko, Ze vyse podpory v rdmci opatfeni ¢ini zhruba 1,6 mld. EUR.
Tento vypocet vySe podpory zpochybnila Komise v rozhodnuti o zahdjeni Fizeni, a to pfedevsim proto, Ze nebylo
provedeno zddné ocenéni trzni hodnoty portfolia ABS. Déle zddraznila, Ze protiplnéni ve vysi 50 bazickych boda
je hluboko pod cenou, kterou by o¢ekéval investor v trznim hospodafstvi.

(112) Déle méla Komise pochybnosti ohledné pfedpokladi planu restrukturalizace a vyjddfila ndmitky k Zivota-
schopnosti HGAA a MKB, dcefinych spole¢nosti BayernLB. Déle Komise konstatovala, Ze neni ddn zddny pevny
piislib k prodeji spole¢nosti HGAA, MKB a Banque LB Lux S.A. k [...].

(113) Podle ndzoru Komise nestacilo pldnované snizeni bilanéni sumy a RVA k tomu, aby pfipadné naruseni
hospodaiské soutéze zptisobené podporou bylo udrzeno na co nejnizsi tirovni, jelikoz velkd ¢dst tohoto sniZeni
by byla v kazdém pfipadé nutnd pro zajisténi obnovy Zivotaschopnosti.

(114) Kromé toho Komise zdiraznila, Ze ocekdva daldi kroky ve formé pravidel chovani a strukturdlnich opatieni
k dalsimu zmirnéni pi{padného naruseni hospodiiské soutéze. V této souvislosti jmenovala pfedeviim mozny
prodej stavebni sporitelny LBS.

(115) S ohledem na pozadavek, Ze podpora musi byt omezena na nezbytné minimum, Komise konstatovala, Ze
doposud nebyly piedloZeny zddné jasné navrhy, jak se vlastnici budou podilet na zatézi spojené s restruktura-
lizaci.

(116) Rozhodnutim o zichrané spolecnosti HGAA bylo formalni vySetfovani v prosinci 2009 rozsifeno i na opatfeni
podpory Rakouska ve prospéch uvedené spolecnosti. V tomto rozhodnuti vznesla Komise otdzku, zda tato
opatteni predstavuji dalsi podporu pro spole¢nost BayernLB. Déle Komise konstatovala, Ze zdchrana spole¢nosti
HGAA a z toho vyplyvajici odpis tletni hodnoty by mohly ohrozit Zivotaschopnost spole¢nosti BayernLB.
Mimoto Komise konstatovala, Ze BayernLB sice v zdjmu omezeni pi{padného naruseni hospodaiské soutéze
piislibila HGAA prodat, ale tento prodej nelze hodnotit jako opatfeni omezujici naruSeni hospodaiské soutéze,
nebot se jevi jako nezbytny pro zachovini Zivotaschopnosti spole¢nosti BayernLB. Komise tudiz vyjadfila
pochybnosti nad tim, zda by opatfeni celkové navrzend spole¢nosti BayernLB postacovala k tomu, aby bylo
naru$eni hospodéiské soutéZze omezeno na minimum.

4. VYJADRENI NEMECKA

(117) Némecko nepopird, Ze se v piipadé kapitilového vkladu, pokryti rizik a zdruk jednd o stdtni podporu.
K pretctovani kapitdlu instituce BayernLabo na BayernLB vSak Némecko uvadi, Ze pfetctovand Cdstka nepfed-
stavuje stitni podporu, jelikoz vyhradnim dcelem tohoto pfevodu md byt splaceni asti ziskané podpory
a sniZeni kapitdlu spole¢nosti BayernLB. Dile je tfeba uvazit, Ze kapitdlu BayernLabo mohla spole¢nost BayernLB
vyuzivat jiz pted pretictovanim, takze vySe podpory je v kazdém piipadé niz$i nez pfevedend Cdstka.



L 109/20 Utednt véstnik Evropské unie 28.4.2015

(118) V souvislosti s diskusemi o redlné ekonomické hodnoté portfolia ABS k 31. prosinci 2008 a se zdvérem Komise,
ktery se opird o zji§téni ve znaleckém posudku, Ze redlnd ekonomickd hodnota odpovidd 83,87 % nomindlni
hodnoty, neuvazovalo Némecko o novém a rozsdhlém pfecenéni. Némecko ddle akceptovalo trzni hodnotu ve
vysi 11,753 mld. EUR, kterd odpovidd 60 % nomindlni hodnoty.

(119) Némecko zpochybiiyje, ze je Zddouci zpétné ziskat cely rozdil mezi pfevodni cenou a redlnou ekonomickou
hodnotou ve vysi 1,96 mld. EUR. Popird zejména, Ze tato thrada na zdkladé zpétného ziskdni musi probéhnout
v roce [...], jelikoZ banka nedisponuje dostate¢nou rezervou vlastniho kapitdlu. Z téhoz divodu odmitd Némecko
navrzeny harmonogram vyplaceni vkladu tichého spolecnika.

5. PRAVNI POSOUZEN{ PODPORY VE PROSPECH SPOLECNOSTI BAYERNLB

(120) PH pravnim posouzeni podpory na restrukturalizaci musi byt zohlednéna vSechna opatfeni podpory, kterd byla
ve prospéch spole¢nosti BayernLB provedena od roku 2008.

1. Existence stdtni podpory

(121) Podle ¢l. 107 odst. 1 SFEU ,podpory poskytované v jakékoli formé stitem nebo ze stitnich prostfedkd, které
naruduji nebo mohou narusit hospodaiskou soutéz tim, Ze zvyhodnuji urcité podniky nebo urcitd odvétvi vyroby,
jsou, pokud ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi staty, neslucitelné s vnitinim trhem®.

(122) Opatieni je tieba pokladat za stitni podporu, pokud jsou splnény ndsledujici predpoklady: opatieni je
financovano stitem nebo ze statnich prosttedkd, zvyhodiiuje urité podniky nebo uréitd odvétvi vyroby, pficemz
je tato vyhoda selektivni, a opatfeni naruduje nebo muize narusit hospodaiskou soutéz a mtize ovlivnit obchod
mezi Clenskymi stity. Aby mohlo byt opatieni klasifikovano jako stitni podpora, musi byt tyto podminky
splnény kumulativné.

(123) Jak je uvedeno v pismenech a) az e), zastdvd Komise naddle ndzor, Ze jsou tyto piedpoklady splnény u vsech
opatteni podpory.

a) Rekapitalizace ze strany Svobodného stdtu Bavorsko

(124) Komise v této souvislosti konstatovala jiz v rozhodnuti o zichrané, Ze jsou splnény vSechny pfedpoklady
vyjmenované ve 122. bodé odiivodnéni. Posileni kapitdlu spole¢nosti BayernLB o 10 mld. EUR pfedstavuje tudiz
statni podporu (**). Soukromy investor by podniku v obtiZich takovou ¢istku v zddném piipadé neposkytl. Jako
prvek podpory kapitdlového vkladu ve prospéch banky by proto méla byt posuzovina nomindlni hodnota této
rekapitalizace. V souladu s rozhodovaci praxi Komise (*) odpovidd vySe podpory nomindlni hodnoté
kapitalového vkladu, a ¢ini tak 10 mld. EUR.

b) Pokryti rizik

(125) Iv této souvislosti Komise v rozhodnuti o zdchrané konstatovala, Ze jsou splnéna vSechna kritéria ¢l. 107 odst. 1
SFEU. Pokryti rizik tudiz pfedstavuje stitni podporu. Toto posouzeni Komise mezitim stvrdila svym sdélenim
o nakldddni se znehodnocenymi aktivy v bankovnim sektoru Spolecenstvi (*’) (déle jen ,sdéleni o znehodnocenych
aktivech), v némz byla konkretizovdna pravidla pro poskytovdni stitni podpory na zichranu aktiv. Sdéleni
o znehodnocenych aktivech obsahuje pokyny, jak pravidla pro poskytovéni stitni podpory pouZzivat na opatfeni
zdchrany znehodnocenych aktiv, a zarucuje tim z hlediska stitni podpory rovné zachdzeni s opatfenimi zdchrany,
kterd zavedly ¢lenské stéty.

(126) Opatieni pochdzi sice z doby pied pfijetim sdéleni o znehodnocenych aktivech, ale Komise musi uplatiiovat
pravni predpisy a obecné zdsady, které jsou platné v dobé ozndmeni jejtho rozhodnuti, bez ohledu na to, kdy
byla opatfeni podpory navrzena nebo ozndmena (**). V kontextu soucasné finan¢ni krize uplatnila Komise sdéleni
o znehodnocenych aktivech jiz na opatfeni, kterd byla ozndmena pfed jeho zvefejnénim (*%).

(*) Viz pozndmka pod ¢arou ¢. 3.

(**) Viz rozhodnuti Komise 2009/775/ES ze dne 21. fjna 2008 o stdtni podpote C 10/08 (ex NN 7/08), kterou Némecko poskytlo na
restrukturalizaci IKB Deutsche Industriebank AG (UF. vést. L 278, 23.10.2009, s. 32, 77. bod odivodnéni); rozhodnuti Komise ze dne
18. listopadu 2009 ve véci podpory N 428/09, Lloyds (UF. vést. C 46, 24.2.2010, s. 2); rozhodnuti Komise ze dne 20. kvétna 2010 ve
véci podpory N 256/09, Ethias (Uf. vést. € 252,18.6.2010, s. 5); rozhodnuti Komise ze dne 4. listopadu 2009 ve véci podpory C 32/09,
Sparkasse KolnBonn (UF. vést. C 2, 6.1.2010, 5. 1).

() Uk vést. C 72, 26.3.2009, s. 1.

(**) Viz rozsudek ve véci C-334/07 P, Komise vs. Svobodny stdt Sasko, Sb. rozh. 2008, s. 1-9465, bod 53, v némz Soudni dviir potvrdil, Ze
ozndmené opatieni je tieba posuzovat podle pfedpisti pouzitelnych v dobé rozhodnuti.

(*) Viz rozhodnuti Komise 2010/606/EU ze dne 26. tinora 2010 o stdtni podpofe C 9/09 (ex NN 49/08; NN 50/08 a NN 45/08), kterou
poskytly Belgické kralovstvi, Francouzskd republika a Lucemburské velkovévodstvi spolecnosti Dexia SA (Ut. vést. L 274, 19.10.2010,
s. 54, 153. bod odtivodnéni); rozhodnuti Komise ze dne 20. zaif 2011 ve véci podpory C 29/09, HSH, dosud nezvefejnéno, 155. bod
odtvodnéni.
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(127) Pokryti rizik poskytnuté Svobodnym stitem Bavorsko spadd do oblasti pusobnosti sdéleni o znehodnocenych
pro urceni aktiv zpusobilych k zdchrannym opatfenim a pro jejich kategorizaci (,kose“). Portfolio ABS
spolecnosti BayernLB obsahuje rizné druhy cennych papird zajisténych aktivy. Polovinu celého portfolia
pfedstavuji RMBS, a to jak bonitni, tak i podfadné. Dal$imi dilezitymi sou¢dstmi jsou mimo jiné CMBS, CDO
a dal$i cenné papiry ABS (ABS Commercial a ABS Consumer). VSechny tyto formy cennych papiri zajisténych
aktivy jsou uvedeny v tabulce 1 pfilohy III sdéleni o znehodnocenych aktivech, a jsou tedy zpusobilé pro
zdchranu aktiv.

(128) Podle bodu 39 sdéleni o znehodnocenych aktivech odpovida vyse podpory v ptipadé zachrany aktiv rozdilu mezi
pfevodni cenou aktiv a jejich trzni cenou. Pfevodni cena, kterd se stanovi odectenim prvni ztrdty (1,2 mld. EUR)
od nomindlni hodnoty (19,589 mld. EUR), ¢ini 18,389 mld. EUR. Portfolio ma trzni hodnotu zhruba 11,8 mld.
EUR (). Rozdil mezi pfevodni cenou a trzni hodnotou tak odpovidd minimalné vysi ztrdt, kterd bude pokryta
zdrukou za druhou ztrdtu (4,8 mld. EUR). Na zdruku jako celek je tudiZ zapotiebi pohlizet jako na stdtni
podporu. Vyse podpory, kterd je zahrnuta v pokryti rizik, ¢ini tedy 4,8 mld. EUR.

) Zdruky pro ptipad ruceni

(129) Zéaruky pro piipad ruceni, které v rdmci némeckého souboru zdchrannych opatfeni (*!) poskytl fond SoFFin ve
vysi 15 mld. EUR, pfedstavuji statni podporu.

d) Zdchrannd opatfeni Rakouska

(130) Zaprvé se ukazalo, Ze zachranné opatfeni ve prospéch spole¢nosti HGAA z prosince 2009 bylo pro skupinu
BayernLB vyhodné, nebof banka by jinak musela svou dcefinou spole¢nost HGAA rekapitalizovat sama (*3). Po
zestatnéni HGAA Rakouskem se vSak spole¢nost BayernLB své Gcasti v HGAA vzdala. HGGA jiz tedy neni jeji
souddsti a je pfedmétem vlastniho fizeni o podpofe. Pfedlozené rozhodnuti nemé na dané fizeni zadny vliv.

(131) Zadruhé, Rakousko poskytlo spolecnosti BayernLB v souvislosti se zestitnénim HGAA piimou zdruku za
finan¢ni prostfedky ve vysi 2,638 mld. EUR, jez byly spole¢nosti HGAA poskytnuty. Toto opatfeni bylo
jednoznacné financovino ze stitnich prostfedki. Bez zestitnéni HGAA a zdruky by BayernLB pravdépodobné
o velkou ¢&ast svych prostfedkt pfisla. HGAA se nachazela v kritické situaci a BayernLB byla diky stitni zdruce
zbavena tGvérového rizika v rozsahu, ktery kritické situaci v HGAA odpovidal. Tato zdruka tudiZ pfedstavuje pro
BayernLB ekonomickou vyhodu. Vzhledem k tomu, Ze BayernLB ptsobi v nékolika ¢lenskych stitech ve
finanénim odvétvi, které se vyznacuje intenzivni mezindrodni hospodaiskou soutézi, je nutno mit za to, Ze tato
vyhoda miiZe ovlivnit obchod na vnitinim trhu a naruit hospodéiskou soutéz. Zaruka Rakouska za finan¢ni
prostiedky, které HGAA méla nadile k dispozici od spole¢nosti BayernLB, pfedstavuje tudiz stitni podporu ve
prospéch BayernLB.

e) Prevod kapitdlu z instituce BayernLabo na BayernLB

(132) Ve svém rozhodnuti ze dne 20. ¥jna 2004 (¥) Komise konstatovala, Ze pfevod stdtnich prostiedkt (nesplacenych
pohleddvek z ptjcek na podporu bytové vystavby), ktery byl v letech 1994 a 1995 proveden pfes instituci
BayernLabo na BayernLB, predstavoval statni podporu, kterou se zvysil vlastni kapitdl BayernLB. Podle zdsady
investora v trznim hospodafstvi dospéla Komise k zavéru, Ze pfevod predstavuje stitni podporu, nebot Zddny
investor v trznim hospodéistvi by kapitdl za danych podminek nepfeved], zejména vzhledem k dojednanému
protiplnéni za ptevedené prostiedky, které Komise shledala pfili§ nizkymi. Po zméné stanov spole¢nosti BayernLB
viak jiz nebylo od 5. bfezna 2004 mozné pievedend aktiva pouZzivat na ¢&innost spolecnosti BayernLB
v hospoddfské soutézi, nybrz pouze k ucelim ruceni. Ve svém rozhodnuti vyjadfila Komise stanovisko, Ze
v disledku této zmény pfisel kapitdl timto dnem o svij charakter podpory. Komise viak dospéla k zavéru, ze az
do tohoto dne predstavoval rozdil mezi ptivodné dojednanym protiplnénim, které shledala pfili§ nizkym,
a piiméfenym protiplnénim nepfipustnou podporu, kterou je tieba pozadovat zpét.

) 60 % nomindlni hodnoty, viz 26. bod odiivodnéni rozhodnuti o zahéjen fizeni.

) Viz pozndmka pod carou ¢. 21.
) V této souvislosti Némecko tvrdilo, Ze cilem byla vzdy finan¢ni restrukturalizace HGAA, a to i v pfipadé, Ze by Rakousko nezaséhlo.
)

) Viz pozndmka pod carou ¢. 15.

(
(
(42
(
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(133) K posileni svého vybaveni vlastnim kapitdlem pfedctuje BayernLB nyni ¢dst fondu ze zisku instituce BayernLabo,
kterou tato instituce pro svou ¢innost jiz nepotebuje, na hlavni banku. C4st kapitdlu nebo vynosy z néj plynouci,
které nemohly byt difve pouzity na ¢innost spolecnosti BayernLB v hospoddfské soutézi, tim ziskaji jiny
charakter a nebudou jiz omezeny na to, Ze v ptipadé tpadku budou slouZit jako majetek, jimz banka ru¢i za své
zdvazky. Touto zménou dojde k odklonu od ptivodniho Gcelu kapitdlu, kterym je slouzit v ptipadé tpadku jako
rezerva vlastntho kapitdlu. Kone¢nym pievodem tohoto kapitdlu z BayernLabo na hlavni banku kon¢i toto
omezeni co do jeho pouziti a BayernLB jej bude moci vyuZivat bez omezeni. Za toto prdvo jiz BayernLB
neposkytne instituci BayernLabo ani Svobodnému stitu Bavorsko Zddné protiplnéni. BayernLB tak ziskd od
Svobodného statu Bavorsko vyhodu, pokud ji Bavorsko tento kapitdl s kone¢nou platnosti pfenechd. Vzhledem
k tomu, Ze BayernLB ptisobi v nékolika clenskych stitech ve finan¢nim odvétvi, které se vyznaluje intenzivni
mezindrodni hospodafskou soutézi, je nutno mit za to, Ze tato vyhoda muze ovlivnit obchod na vnitinim trhu
a narusit hospodéfskou soutéz. Pfevod kapitdlu ve vysi 1 mld. EUR z BayernLabo na BayernLB tudiZ pfedstavuje
statni podporu.

f) Zavér k celkové vysi podpory

(134) Celkova vyse podpory, kterou Némecko poskytlo spolecnosti BayernLB posilenim jejtho kapitdlu (kapitdlovy vklad
ve vysi 10 mld. EUR v rdmci zdchranného opatfeni z roku 2008 plus pfevod kapitalu instituce BayernLabo ve
vy$i 1 mld. EUR v roce 2012 plus pokryti rizik ve vysi 4,8 mld. EUR), ¢inf 15,8 mld. EUR. Tato ¢dstka odpovidd
zhruba 8 % rizikové vdzenych aktiv (expozic) spolecnosti BayernLB v roce 2008 (198 mld. EUR). Kromé toho
poskytly Némecko a Rakousko spolecnosti BayernLB zdruky ve vysi az 17,638 mld. EUR.

2. Sluditelnost podpory s vnitinim trhem
a) Pouziti ¢l. 107 odst. 3 pism. b) SFEU

(135) Podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) SFEU muze byt stitni podpora pokldddna za slucitelnou s vnitfnim trhem, mé-li
,napravit vdznou poruchu v hospodafstvi nékterého clenského stdtu“. Komise pfi schvalovdni némeckého
souboru zdchrannych opatfen{ uznala, Ze v némeckém hospodafstvi existuje nebezpeci vazné poruchy a Ze sttni
opatfeni na podporu bank jsou zptsobild tuto poruchu napravit. Ackoli se hospoddfstvi od zacdtku roku 2010
znovu pomalu zotavuje, zastidvd Komise vzhledem k tomu, Ze od neddvné doby panuje na financnich trzich opét
napjatd situace, naddle ndzor, Ze pfedpoklady pro schvéleni stitni podpory podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) SFEU
jsou splnény. V prosinci 2011 Komise tento postoj potvrdila pfijetim sdéleni o pouziti pravidel pro poskytovani
stitni podpory ve prospéch bank v souvislosti s finan¢ni krizi od 1. ledna 2012 (*), kterym se prodluzuje
pouzivéni téchto predpist.

(136) Upadek banky, kterou stejné jako spole¢nost BayernLB poklddd néktery clensky stat za systémové dleZitou, by
mohl mit pfimy dopad na finan¢ni trhy, a tim na celé ndrodni hospodafstvi ¢lenského stitu. Z davodu soucasné
nestabilni situace na finanénich trzich vychdzi Komise pfi svém hodnoceni statni podpory v bankovnim sektoru
i nadale z ¢l. 107 odst. 3 pism. b) SFEU.

b) Slucitelnost opatteni ve prospéch znehodnocenych aktiv se sdélenim o znehodnocenych aktivech

(137) Komise vyjadfila v rozhodnuti o zahdjeni fizeni pochybnosti o slucitelnosti pokryti rizik s vnitfnim trhem.
V souvislosti s ¢l. 107 odst. 3 pism. b) SFEU musi byt na zdkladé sdéleni o znehodnocenych aktivech
prozkoumadna otdzka, zda dotcend aktiva jsou podle bodu 32 tohoto sdéleni zpiisobild k zachrané.

Sprava aktiv

(138) Podle bodu 46 sdéleni o znehodnocenych aktivech je véci ¢clenskych statd, aby si zvolily nejvhodnéjsi model pro
zdchranu bank od znehodnocenych aktiv; s cilem pfedejit piipadnému stietu zdjmi a zajistit, aby se banka
zaméfovala zvldsté na obnovu své Zivotaschopnosti, je vSak zapotiebi jasného funkéniho a organiza¢niho
oddéleni banky, kterd je pfijemcem podpory, od jejich znehodnocenych aktiv, zejména pokud jde o sprivu,
zaméstnance a zdkazniky.

(139) Ackoli Svobodny stit Bavorsko chrani spolecnost BayernLB poskytnutim zdruky proti ztritdim z portfolia ABS,
jsou vSechna zajisténd aktiva nadile vykazovana v rozvaze spole¢nosti.

(*y UF. vést. C 356, 6.12.2011,s. 7.
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(140) Komise pFipousti, ze uplné oddéleni evidovanych aktiv a pracovnikdi, ktefi je spravuji, by mohlo byt v piipadé
zdruky, jez dosahuje faddové objemu jako predmétné pokryti rizik, obtizné a Ze je-li cllem minimalizovat ztrdty,
které je zapotiebi ocekdvat, bylo by takové oddéleni skodlivé. Neexistuje tudiz povinnost, aby se manaZefi
portfolia vénovali vyhradné spravé zajisténych aktiv nebo aby byla drzba téchto aktiv jingym zptsobem oddélena
od ostatnich aktiv banky.

(141) Ddle prijalo Némecko dle ndzoru Komise pfiméfend bezpecnostni opatteni, aby piedeslo stfetu zdjmt a zajistilo,
aby ztraty ze zaji§ténych aktiv byly udrzovény na co nejnizsi Grovni (**). BayernLB zejména zfidila interni restruk-
turaliza¢ni jednotku, na kterou bylo ptevedeno vice portfolii. Restrukturaliza¢ni jednotka zajistuje redukci téchto
portfolii a dohliz{ téZ na redukci ¢innosti v jinych obchodnich jednotkdch spole¢nosti BayernLB. Z funkéniho
a organizacniho hlediska je oddélend od jinych obchodnich jednotek BayernLB (*).

Ocenéni zajisténého portfolia

(142) Komise povétila externi odborniky ocenénim portfolia ABS spole¢nosti BayernLB. V souladu s rozhodovaci praxi
Komise ocenil tento tym odborniki redlnou ekonomickou hodnotu portfolia ABS spolecnosti BayernLB na
83,87 % nomindlni hodnoty. Redlnd ekonomicka hodnota ¢ini 16,429 mld. EUR.

Neomezend transparentnost a plné zvefejnéni ex ante

(143) Podle bodu 20 sdéleni o znehodnocenych aktivech vyzaduje kazdd Zddost o podporu ze strany opravnénych
bank neomezenou transparentnost a plné zvefejnéni sniZeni hodnoty u aktiv, pro kterd je zdchrana zddana.
Zékladem pro to je priméfené ocenéni, které potvrdili uzndvani nezavisli odbornici a které schvélil pfislusny
organ dohledu. Komisi byly pfeddny podrobné tidaje o zajisténém portfoliu. Kapitdlovou tlevu ve vysi 1,28 mld.
EUR potvrdil orgdn BaFin v dubnu 2010. Komise je tudiZ presvéd¢ena o tom, Ze tento piedpoklad je splnén.

Sdileni ndkladt

(144) Zésada sdileni ndkladii stanovena ve sdéleni o znehodnocenych aktivech vyzaduje, aby banky nesly ztraty spojené
se znehodnocenymi aktivy co nejvice samy. Aktiva by méla byt tudiz prevadéna zdsadné za cenu, kterd odpovida
redlné ekonomické hodnoté nebo je niz$i. Toho lze napiiklad dosdhnout predchozim odpisem, ktery ocenéni
aktiv snizi na redlnou ekonomickou hodnotu. Pokud odpovidajici, plné sdileni ndkladd ex ante neni mozné, mélo
by byt po bance podle bodu 24 sdéleni o znehodnocenych aktivech pozadovano, aby pfispéla k thradé ztrat
nebo pokryti rizik. Lze tak uéinit napiiklad formou ustanoveni o zpétném ziskani (tzv. dolozka o opatteni claw-

X

back) nebo formou ustanoveni o ,prvni ztraté“ (dolozka first loss), kterou banka ponese.

145) V ptedmétném piipadé bylo opatieni na zdchranu znehodnocenych aktiv provedeno bez ptedchoziho odpisu
p prip ylo op y p p p
portfolia ABS a jeho nédsledného vykdzan{ v redlné ekonomické hodnoté. S ohledem na sdileni néklada by viak
spole¢nost BayernLB méla nést prvni ztrdtu ve vysi 1,2 mld. EUR.

(146) Redlnd ekonomickd hodnota, kterou Komise ocenila na 83,87 % nomindlni hodnoty, ¢ini 16,429 mld. EUR. Po
odecteni prvni ztrity je tedy ,pfevodni cena® ve vysi 18,349 mld. EUR o 1,96 mld. EUR vy3§i nez redlnd
ekonomickd hodnota. Tato ¢astka, tzv. pfevodni delta, by méla byt podle bodu 41 sdéleni o znehodnocenych
aktivech neprodlené nebo v pozdéjsim stadiu pozadovana od spole¢nosti BayernLB zpét.

(147) Pii takovém zpétném ziskdni musi banka, kterd je pfijemcem podpory, v plné vysi splatit ¢astku, o kterou je
redlnd ekonomickd hodnota prekrocena a na niZ se vztahuje zdruka. Nelze-li tuto ¢astku ziskat zpét v plném
rozsahu, musi byt pfjata rozsdhld opatfeni k tomu, aby bylo narueni hospodafské soutéze omezeno. Komise
viak nevidi zZddny dtvod, pro¢ by ziskat tuto ¢astku zpét v plném rozsahu nemélo byt v tomto piipadé mozné.

(148) Komise bere na védomi, Ze spole¢nost BayernLB je nyni pfipravena hradit v ndsledujicich Sesti letech do
roku 2015 dodate¢nou ro¢ni prémii ve vysi 3,75 % za ¢dst zdruky ve vysi zhruba 2 mld. EUR (tzn. 75 mil. EUR
ro¢né) a zvlastni platbu ve vysi 45 mil. EUR ro¢ng, tzn. celkem 120 mil. EUR ro¢né. Tato dprava by odpovidala
stavu, kdy by ro¢né byla na zdklad¢ zpétného ziskdni hrazena ¢dstka ve vysi 120 mil. EUR.

(149) Zbyva tak ¢astka ve vysi 1,24 mld. EUR (¢dstka ve vysi 1,96 mld. EUR, jez md byt ziskdna zpét, minus Sest plateb
ve vys$i 120 mil. EUR ro¢né uvedenych ve 148. bodé odGvodnéni), kterd musi byt splacena v pozdéjsim stadiu.
Spolecnost BayernLB tvrdi, Ze neni schopna tuto ¢astku zaplatit (viz 119. bod odivodnéni).

(*) Viz piflohaIbod 3.
(*) Viz 52.a71.bod odivodnéni.
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(150) Podle ndzoru Komise je v§ak mozné, aby byla ¢dstka v nomindlni hodnoté 1,96 mld. EUR zpétné ziskdna do
roku 2019. Podle bodu 41 sdéleni o znehodnocenych aktivech by mélo byt jeji zpétné ziskdni v Cdste¢ném
rozsahu povoleno pouze za piedpokladu, Ze jeji tiplné zpétné ziskdni by vedlo k technické insolvenci spole¢nosti
BayernLB. Komise v3ak nevychdzi z toho, Ze by k této insolvenci doslo, pokud budou platby v rdmci zpétného
ziskdni rozloZeny i do obdobi po skonceni restrukturalizace. Takovy postup neni v rozporu s bodem 41 sdéleni
o znehodnocenych aktivech, jelikoz v ném se nehovoii o ur¢itém obdobi, nybrz o ,zpétném ziskdni v pozdgjsim
stadiu®. Tento vyklad odpovida ustdlené rozhodovaci praxi (¥'). Dle ndzoru Komise by tudiz byl pozadavek sdileni
nakladd stanoveny ve sdéleni o znehodnocenych aktivech splnén, pokud by predmétnd ¢dstka byla v plném
rozsahu ziskdna zpét do roku 2019.

Protiplnéni

(151) V 78. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise zdtraznila, Ze protiplnéni ve vysi 50 bazickych
bodii poskytované bankou v dané dobé bylo hluboko pod cenou, kterou by ocekdval investor v trznim
hospodafstvi.

(152) Némecko merzitim pfislibilo, Ze spole¢nost BayernLB bude poskytovat protiplnéni ve vysi 6,25 % z kapitdlové
tlevy. Takové protiplnéni odpovidd tirovni, kterd byla schvélena v rozhodovaci praxi Komise (*%).

(153) Spolecnost BayernLB by tudiz méla za kapitdlovou dlevu ve vysi 1,28 mld. EUR poskytnout protiplnéni ve
vysi 6,25 %. BayernLB jiz prohlasila, Ze je pfipravena platit od 1. ledna 2010 [...] zdkladni prémii 6,25 %
z kapitalové dlevy ve vy$i 1,28 mld. EUR, tzn. 80 mil. EUR roé¢né.

Zavér ke slucitelnosti pokryt{ rizik s vnitinim trhem

(154) Vzhledem ke skute¢nosti, Ze spole¢nost BayernLB plati za zaruku za aktiva pfiméfené protiplnéni ve vysi 80 mil.
EUR rocné, a za piedpokladu, ze Némecko ziskd pfekrocenou ¢dst ve vysi prevodni delty 1,96 mld. EUR v plném
rozsahu zpét, aby byla redlnd ekonomickd hodnota sladéna s pfevodni cenou, lze na zdruku za aktiva v portfoliu
ABS pohliZet jako na slucitelnou s vnitfnim trhem. Aby bylo dosazeno plného zpétného ziskani, musi byt
splnény podminky uvedené v pfiloze II tohoto rozhodnuti. Na zakladé téchto tivah jsou pochybnosti vyjadiené
v rozhodnuti o zahdjeni f{zeni vyfeSeny.

c) Slucitelnost podpory na restrukturalizaci s vnitinim trhem

(155) Vsechna opatieni, u nichZ se podle zjisténi Komise jednd o stdtni podporu, byla provedena v souvislosti s restruk-
turalizaci spole¢nosti BayernLB. Komise by méla vSechna tato opatfenti, véetné opatfeni provedeného Rakouskem,
v tomto rozhodnuti pfezkoumat. Ve sdéleni o ndvratu k Zivotaschopnosti a hodnoceni restrukturaliza¢nich
opatfeni ve finan¢nim sektoru v soucasné krizi podle pravidel pro stitni podporu (*) (ddle jen ,sdéleni o restruk-
turalizaci®) jsou stanoveny predpisy, které plati pro podporu na restrukturalizaci poskytnutou finanénim
institucim v soucasné krizi. Podle sdéleni o restrukturalizaci je restrukturalizace finan¢ni instituce v kontextu
soucasné finan¢ni krize podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) SFEU sluditelnd s vnitinim trhem, kdyz vede k obnoveni
zivotaschopnosti banky, je stanoven pfiméfeny vlastni pfispévek banky, kterd je ptijemcem podpory (sdileni
nakladd), a podpora je omezena na nezbytné minimum a jsou pfijata dostateCnd opatfeni omezujici naruseni
hospodaiské soutéze.

(156) Kdyz Komise analyzuje restrukturalizaci urcité banky v kontextu soucasné finan¢ni krize, posuzuje opatfeni
podpory, kterd zlepSuji kapitdlové vybaveni této banky. Neni v souladu s jeji rozhodovaci praxi dikladné
pfezkoumadvat podporu likvidity nebo zdruky za likviditu nad rdmec jejich bézného piispévku k restrukturalizaci.
S ohledem na tyto skute¢nosti miize Komise na zdruky pro piipad rueni a zdruky za likviditu, které poskytly
Némecko a Rakousko, pohliZet jako na slucitelné s vnitfnim trhem.

(*) Viz napiiklad rozhodnut{ Komise 2010/395/EU ze dne 15. prosince 2009 o stdtn{ podpore C 17/09 (ex N 265/09), kterou poskytlo

Némecko na restrukturalizaci spole¢nosti Landesbank Baden-Wiirttemberg (Uf. vést. L 188, 21.7.2010, s. 1).

(**) Viz rozhodnuti o spole¢nosti LBBW, 64. a 65. bod odiivodnéni. Podle platnych pravnich predplsu musi pfedepsany regulatorni vlastni
kapitdl tvorit nejméné z 50 % kapitdl tier 1. Jinymi slovy, regulatorni kapital plni pozadavky regulatorniho dohledu, pokud se sklada
minimédlné z 50 % z kapitdlu tier 1 a maximdlné z 50 % z kapitalu tier 2. Jelikoz podle doporuceni Evropské centrdlni banky ze
dne 20. listopadu 2008 k rekapitaliza¢nim opatfenim existuje mezi cenou kapitdlu tier 1 a cenou kapitdlu tier 2 rozdil ve vysi 1,5 %, je
piiméfené snizit protiplnéni za kapitél tier 2 o 150 bazickych bodi. Pokud v souladu se sdélenim o rekapitalizaci (sdéleni Komise
Rekap1tahzace finan¢nich instituci béhem soucasné financnf krize: omezen{ podpory na nezbytne minimum a zdruky proti neoprav-
nénému narusen{ hospoddiské soutéze, Ut. vést. C 10, 15.1.2009, s. 2) povazujeme 7 % za piiméfené protiplnéni za kapltal tier 1 bez
poskytnutf hotovosti, pak je nutno za kapitdl tier 2 poskytnout protiplnéni ve vysi 5,5 %. Priimérnd hodnota obou sazeb Cini 6,25 %.

(*) Uf.vést.C195,19.8.2009,s. 9.
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Omezen{ podpory na minimum

(157) Podle sdéleni o restrukturalizaci by méla podpora na restrukturalizaci zaji$tovat, aby banka mohla obnovit svou
Zivotaschopnost, soucasné by viak méla byt omezena na minimum, které je nezbytné pro dosazeni tohoto cile.
V 99. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise konstatovala, Ze plan restrukturalizace neobsahuje
7adné dalekosdhlé navrhy na omezeni podpory na minimum.

(158) Komise poukazuje na to, Ze spolenost BayernLB obdrzela kapitdlovy vklad ve vysi 10 mld. EUR, a tim
jednoznacné nejvyssi castku ze vSech némeckych zemskych bank. Také pak pii zdtézovém testu EBA
v prosinci 2011 ¢inil kapitdlovy pomér tier 1 podle EBA ve spole¢nosti BayernLB 10 %. Mezi tfindcti némeckymi
finanénimi institucemi, které se zdtéZového testu zdcastnily, byla spolecnost BayernLB instituci se ¢tvrtym
nejlepsim kapitalovym vybavenim. Jeji kapitdlové vybaveni bylo lepsi neZ ve vech ostatnich némeckych bankéch,
které obdrzely statni podporu (*°) (s vyjimkou HRE), a lep$i nez v ostatnich velkych bankdch, kterym se
kapitdlové pomoci nedostalo (napt. Deutsche Bank a Helaba Landesbank Hessen-Thiiringen). Pokud by nebyla
cast kapitdlu vracena, mohla by spole¢nost BayernLB pouzit piebyvajici kapitdl poskytnuty ve formé stdtni
oblast ptsobnosti (°!) vedla agresivni hospodaiskou soutéz. Kapitilové omezeni je tudiz nezbytné, aby bylo
omezeno naruseni hospodaiské soutéze.

(159) Mimoto by spolecnost BayernLB byla v piipadg, Ze by nemusela svijj kapitdl pouzivat raciondlné, chranéna pted
konkuren¢nimi tlaky. Banka by pak byla schopna pouzivat kapitdl suboptimélné, coz by dlouhodobé vedlo
k podpriimérnym vynostim. Pfekapitalizace by mohla byt pouzita k Ghradé ztrt z neopatrnych investic a mohla
by vést k tomu, Ze by tGvérové rizika nebyla G¢inné kontrolovdna. Nebyly by tak vytvofeny spravné podnéty
k zajisténi obnovy Zivotaschopnosti. Kromé toho by nadmérnd kapitalizace branila bance i v dosahovani
konkurenceschopné rentability vlastniho kapitdlu (*2).

(160) Navzdory témto obtizim nenabidlo Némecko Zddné feSeni pro to, jak by mohl byt pfebyte¢ny kapitdl vracen.

(161) Komise viak poukazuje na to, Ze se zvySeni kapitdlu sklddd z kapitdlového vkladu ve vysi 7 mld. EUR a vkladu
tichého spole¢nika ve vysi 3 mld. EUR. U vkladu tichého spole¢nika se jednd o splatitelny ndstroj. Dile byl tento
nastroj dédn bance k dispozici pfed sjedndnim pravidel Basel III, proto s nim nebude jiz zachdzeno jako
s kapitdlem tier 1 podle EBA, jakmile budou pravidla Basel III provedena. JelikoZ je tento ndstroj spojen
s kupénem ve vysi 10 %, stane se ve stfednédobém horizontu drahym zdrojem refinancovini a omezuje
moznosti spolecnosti BayernLB pro rozdéleni zisku, kviili cemuz je banka opét neatraktivni pro nové investory.

(162) Navic chce banka podle planu restrukturalizace dosahovat béhem celého obdobi restrukturalizace zisktl. Tyto
zisky patrné nebudou rozdélovany, nebot BayernLB prochdzi restrukturalizaci. Pokud se soubézné s tim zohledni
redukce expozic, kterd je pfedpokldddna v pldnu restrukturalizace, mohla by kapitalizace banky, a tim i jeji
schopnost spldcet, kazdym rokem rist. Kromé toho se Némecko zavdzalo k dal§imu omezeni expozic nad rdimec
plénu restrukturalizace, jimz by se uvolnilo dodate¢nych 10 % kapitalu spole¢nosti BayernLB.

(163) S ohledem na tyto skute¢nosti pozddala Komise Némecko o pfedloZeni planu splaceni vkladu tichého spole¢nika
ve vy$i 3 mld. EUR pfedtim, nez tento vklad jiZz nebude od roku 2018 zcela plnit pozadavky na uznatelny
regulatorni kapitdl tier 1. Némecko poté piedlozilo scéndf splaceni uvedeny v tabulce 10 — Hypoteticky plin
spléceni bez dodate¢ného kapitdlu plynouciho z ocenovani pujcek instituce BayernLabo podle IFRS.

(164) Podle ndzoru Komise lze podporu omezit na nezbytné minimum tim, Ze bude vklad tichého spole¢nika ve
vysi 3 mld. EUR splacen tak, jak je uvedeno v tabulce 10. Toto splaceni je vhodnym prostiedkem, zohlednime-li
zaprvé prognézy banky a zadruhé nejnovéjsi regulatorni pozadavky, které (jako v budoucnosti i pravidla Basel III)
piedepisuji jako soucddst kapitdlového vybaveni kapitdl tier 1 ve vy3i nad 9 % a rezervu vlastniho kapitdlu.
S ohledem na tyto skutecnosti a za piedpokladu, Ze splaceni probéhne v souladu s piilohou II, je Komise toho
nézoru, Ze podpora na restrukturalizaci je omezena na minimum nezbytné pro obnoveni Zivotaschopnosti.

(*") Napi. Commerzbank AG, Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW), HSH Nordbank AG a NordLB.

(") Spole¢nost BayernLB napt. v roce 2011 zalozila pobocku v Diisseldorfu.

(*) Rentabilita vlastniho kapitdlu uvedend v tabulce 4 byla vypocitina na zdkladé kapitdlového pomeéru ve vysi 10 %, aviak nebude ji
dosazeno, pokud spolecnost BayernLB zddny kapitdl nevrati. Nevyjadiuje tedy spravné rentabilitu vlastniho kapitélu dosazitelnou bez
vraceni prostiedkd.
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(165) Komise bere na védomi, Ze pldn spldceni, zejména pokud jde o instituci BayernLabo, vychdzi z ur¢itych
pfedpokladt v souvislosti s Gcetnictvim a regulatornimi poZzadavky, ackoli panuje urcitd nejistota ohledné
pouzitelného rdmce. Pokud by doslo ke zméné predpokladti, mélo by spléceni probihat podle tabulky 11.

(166) Komise piezkoumd Zzivotaschopnost banky na zdkladé planu splaceni a vlastniho piispévku banky a jejich
vlastnikd.

Obnova dlouhodobé Zivotaschopnosti

(167) Pfi posuzovani planu restrukturalizace musi Komise pfezkoumat, zda je banka schopna obnovit svou
dlouhodobou Zivotaschopnost bez statni podpory (oddil 2 sdéleni o restrukturalizaci). V rozhodnuti o zahdjen{
fizeni byly v tomto ohledu vyjadteny pochybnosti.

(168) Podle sdéleni o restrukturalizaci se dlouhodobé Zivotaschopnosti dosdhne tehdy, je-li banka schopna soutéZit na
kapitdlovém trhu na zdkladé svych vlastnich schopnosti a v souladu s pozadavky vyplyvajicimi z piislusnych
pravnich pfedpist. Banka musi byt schopna pokryt vSechny své ndklady a s pfihlédnutim ke svému rizikovému
profilu vykazovat pfiméfenou ndvratnost (rentabilitu) vlastntho kapitdlu. Pro dosaZeni dlouhodobé Zivota-
schopnosti je dile Zadouci, aby byla kazda ziskand stitni podpora bud ve lhité stanovené pti udélovani podpory
splacena, nebo aby za ni bylo poskytnuto protiplnéni podle obvyklych trznich podminek, ¢imz se zajisti, aby
jakdkoliv forma dodate¢né stdtni podpory byla ¢asové omezena. Obnova Zzivotaschopnosti banky by méla na
jedné strané vychazet hlavné z internich opatfeni a z pfesvédcivého planu restrukturalizace; na druhé strané by
mély byt uréeny piiCiny obtiZ{ a slabin banky a mélo by byt nastinéno, jak je restrukturalizace napravi. Uspé&snd
restrukturalizace vyzaduje zejména ukonceni vSech ¢innosti, jez by ve stfednédobém horizontu byly ze struktu-
rdlntho hlediska naddle ztratové.

(169) Komise konstatuje, Ze je tento piedpoklad splnén, jelikoz pldn restrukturalizace pfedpoklddd zna¢né sniZeni
rozsahu a komplexnosti ¢innosti banky na kapitdlovych trzich a omezen{ jejich zahrani¢nich ¢innosti, aby se
mohla na svych regiondlnich domovskych trzich soustfedit na ¢innost odpovidajici jeji hlavni kompetenci jakozto
obchodni banky pro soukromé klienty a stfedni podniky.

(170) Podle bodu 13 sdéleni o restrukturalizaci by se mél plan restrukturalizace opirat o predpoklady, které byly jednak
porovnany s odpovidajicimi odvétvovymi referenénimi hodnotami a nalezit¢ upraveny tak, aby zohlediiovaly
nové prvky soucasné krize na finan¢nich trzich, a jednak berou v Gvahu dostate¢nou troven zatéze.

(171) Komise konstatuje, ze tdaje pfedlozené spolecnosti BayernLB se blizi mezindrodnim referen¢nim hodnotdm.
Makroekonomické prognézy odpovidaji prognézdm mezindrodnich instituci a odhady tykajici se devizového trhu
lze charakterizovat jako konzervativni. K tomu Komise uvadi, Ze progndzy spole¢nosti BayernLB pro sménny
kurz EUR/USD na rok 2016 vychdzeji ze slabstho dolaru, nez by odpovidalo parité kupni sily, z ¢ehoz lze
usoudit, Ze vynosy spole¢nosti BayernLB v USD byly na EUR ptepocitiny konzervativnim zptsobem. Progndzy
vychazejici z relativné vysokého sménného kurzu EUR/USD maji tendenéné negativni dopad na pfedpoklddané
Cisté vynosy, nebot spole¢nost BayernLB disponuje vétsim mnozstvim aktiv znéjicich na USD, nez md pasiv
znéjicich na USD (*%). Pfedpoklddand hodnota dolaru v porovndni s eurem je niz$i nez soucasnd udrovei
sménného kurzu EUR[USD a troven forwardové kiivky.

(172) Podle analyzy citlivosti, kterou ptedlozila spole¢nost BayernLB (89. bod odiivodnéni), by zisky banky rostly,
pokud by zdkladem prognéz byl silngjsi dolar. To Ize vysvétlit tim, Ze spolecnost BayernLB disponuje vétsim
mnozstvim aktiv v USD neZz pasiv v USD, a Ze proto v piipadé silngjstho dolaru je ¢dstka v eurech, kterd
odpovida ¢istym trokim pfijatym v dolarech, vyssi. Jelikoz spole¢nost BayernLB vychdzi ze slabsiho dolaru vici
euru neZ finanéni trhy, jejichZ o¢ekdvani jsou vyjadiena ve forwardové kiivce, lze pfedpoklad pokladat za odolny
vudi zatézi.

(173) Komise déle konstatuje, Ze spole¢nost BayernLB upravila své progndzy, aby zohlednila negativni dopady fady
specifickych aspektii, které se tykaji ji samotné (rozhodnuti Spolkového pracovniho soudu, MKB v Madarsku,
ndklady na ménové zajisténi, datiovd sazba). To potvrzuje, Ze finan¢ni prognézy banky jsou konzervativni
a berou v dostate¢né mife v Givahu z4téz.

(174) Podle financnich prognéz piedlozenych dne 6. Cervna 2012 bude rentabilita spolecnosti BayernLB postupné
obnovena mirnym ristem vynosti ve spojeni s poklesem ndkladd. Predpoklddané vynosy odpovidaji trovni
dosahované v minulosti. Pfedpoklddané vynosy z expozic (vynosnost rizikové vazenych aktiv) predevsim
odpovidaji prognézdm tvérovych instituci srovnatelnych se spole¢nosti BayernLB. Progndzy v tabulce 4 jsou

(**) Viz tabulka 4.
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niz8i nez trovné dosazené v roce 2009 a 2010 (**). Komise proto progndzy vynosti pokladd za opatrné. Vsechny
vynosové slozky, a zejména pijmy z provizi, jsou predpoklddany v souladu s trovnémi dosazenymi v minulosti.

(175) Spolecnost BayernLB vychdzi z toho, Ze zajisténi proti rizikim v Gvérovych obchodech se sniZi, coz je v souladu
s pfedpoklddanym stfednédobym ndvratem k hospoddfskému riistu. Spole¢nost BayernLB ptedpoklddd v obdobi
restrukturalizace pokles ndkladt o [15-30] %, ktery nakonec povede k poméru ndkladt a vynost [30-60] %. To
odpovidd drovni u jinych bank, které dostaly stitni podporu (*°). Podle ndzoru Komise je pro obnovu Zivota-
schopnosti zddouci zlep$it pomér ndkladi a vynost. Vzhledem k obchodnimu modelu spole¢nosti BayernLB,
kterd neprovozuje zddné pobocky obsluhujici segment soukromych klientd (které zpravidla vedou k ristu
poméru ndkladii a vynost retailovych bank), totiz nelze na historické drovné poméru nakladd a vynosti pohlizet
jako na nosné.

(176) Pokud jde o financovéni, stoji zemské banky ze stfednédobého hlediska pred vyzvou nahradit své stitem
zaruCené zdvazky se zachovanim prdvnich ucinkd. Tyto zdvazky pfedstavuji pro tyto banky finan¢né vyhodny
zdroj refinancovéni, ktery nelze nahradit za stejné ndklady. Koncem roku 2010 méla spolecnost BayernLB
neuhrazené zdvazky se zachovdnim pravnich G¢inkt ve vysi celkem 58 mld. EUR. Téméf viechny tyto zdvazky
budou splatné koncem roku 2015. Komise konstatuje, ze splatné zdvazky se zachovdnim pravnich acinka
budou vice nez vyvdZzeny snizenim bilan¢ni sumy o 70 mld. EUR, které spolecnost BayernLB predpoklddala
v Cervnu 2011.

(177) Dalsi nabidky dodate¢ného sniZeni, které banka pfedlozila, vedly k pfislibu Némecka, Ze bilan¢ni suma bude
snizena celkem na zhruba 240 mld. EUR. Plan financovdni pfedloZeny v ¢ervnu 2011 vykazoval fadu slabin
ohledné vérohodnosti dostupnosti urcitych zdroji financovani. Na jedné strané vychdzel plan z pfedpokladu, ze
vklady velkych klientd vzrostou o [2-8] mld. EUR, coz odpovidd nartstu o [...] % oproti roku 2010. Na druhé
strané by mélo financovini z depozita B dosazitelné prostfednictvim spofitelen vzriist o [1-5] mld. EUR, coz
odpovidd nértistu o [...] % v porovndni s rokem 2010. Tyto Gvahy byly zohlednény pfi dalsim sniZeni
o [3-10] mld. EUR, kterého md byt dosazeno dodate¢nym sniZenim v oblastech ¢innosti ndro¢nych na
financovani (nemovitosti, korpordtni klientela a financovani projektt). Déle pfedlozila spole¢nost BayernLB
presvéd¢ivé informace o dostupnych alternativnich zdrojich refinancovéni, zejména pokud jde o kapacitu pro
emisi vétstho mnozstvi zdstavnich list.

(178) Kromé toho hodnoti Komise pozitivné snizenou zdvislost na nezajisténém financovani na mezibankovnim trhu,
jak ukazuje tabulka 6.

(179) Podle bodu 13 sdéleni o restrukturalizaci se dlouhodobé Zivotaschopnosti dosdhne tehdy, je-li banka schopna
s ptihlédnutim ke svému rizikovému profilu vykdzat pfiméfenou ndvratnost (rentabilitu) vlastntho kapitalu.
Dostatecnou rentabilitu vlastntho kapitdlu, diky niZz by byla banka na kapitdlovém trhu konkurenceschopnd, by
vSak banka nedokdzala vykdzat, pokud by nesplatila ¢ast kapitdlu. Po restrukturalizaci by banka, vyjdeme-li
z kapitdlového poméru ve vysi 10 %, vykdzala rentabilitu vlastntho kapitdlu ve vysi [5-10] %. Vypocet rentability
vlastniho kapitdlu v tabulce 4 se vSak opird o kapitilovy pomér ve vysi 10 %, ktery vypocetla EBA podle
vlastnich kritérii pfi zdtéZovém testu v prosinci 2011 jako kapitdlovy pomér tier 1 spole¢nosti BayernLB. Tento
pomér pouzila i BayernLB pro vyjadreni rentability vlastniho kapitdlu ve svych prognézich (viz tabulka 4). Bez
splaceni ¢dsti kapitdlu by v3ak byl kapitdlovy pomér vyrazné vyssi (jak je objasnéno ve 159. bodé odivodnéni,
mohly kapitdlové poméry spolecnosti BayernLB vychdzejici z Grovné 10 % v prosinci 2011 na zakladé progndzy
udrzitelnych ziski béhem celého obdobi riist pouze za piedpokladu, Ze by tyto zisky byly zadrZeny), a rentabilita
vlastniho kapitdlu by tudiz nedosahovala uvedené hodnoty.

(180) V dusledku dalstho sniZeni expozic ve vysi 10 mld. EUR, pfislibeného Némeckem, ve spojeni s pldnem spldceni
v piloze I dosdhne rentabilita vlastniho kapitdlu v roce 2016 opét zhruba [7-12] %. Toto zlepSeni rentability je
mozné diky tomu, Ze daldi redukce expozic md byt podle piislibu Némecka dosazeno zpiisobem neutrdlnim
z hlediska hospodafského vysledku. Pfedpoklad, Ze je takové sniZeni s neutrdlnim dopadem na vysledek mozné,
se na zdkladé obou ilustrativnich scéndfti, které by banka mohla zrealizovat, jevi jako schidny.

(181) Uvedené redukce vsak mohou kritérium Zivotaschopnosti spo¢ivajici v dostatecné rentabilité splnit pouze tehdy,
pokud je uvolnény kapitdl pouzit ke splaceni prebyvajictho kapitdlu banky. Rentabilita vlastniho kapitilu
dosazend na konci obdobi restrukturalizace odpovidd prognézdm tvérovych instituci srovnatelnych se
spole¢nosti BayernLB (*°).

(**) Viz tabulka 1.

(*) Viz napfiklad rozhodnuti 2012/477[EU.

(*) Rozhodnuti 2010/395/EU, v némz clensky stdt pfislibil, Ze banka bude usilovat o rentabilitu vlastniho kapitilu po zdanéni
maximélné 10 az 12 %; rozhodnuti 2012/477EU, v némz md banka v roce 2014 dosdhnout rentability vlastniho kapitdlu ve vysi 6,9 %;
rozhodnuti Komise ze dne 25. ¢ervence 2012 ve véci podpory SA.34381 (2012/N), NordLB, v némz md banka v roce 2016 doséhnou
rentability vlastniho kapitalu ve vysi 7,3 %, dosud nezvefejnéno.



L 109/28 Utednt véstnik Evropské unie 28.4.2015

(182) Podle plinu splaceni v piiloze II budou vklady tichého spolecnika, které by zatizily rentabilitu banky, plné
splaceny. Za tyto vklady tichého spole¢nika by muselo byt uhrazeno protiplnéni, jehoz sazba by znatné
pfesahovala rentabilitu vlastniho kapitdlu banky. Podle pravidel Basel III jiz nebudou tyto vklady plnit pozadavky
na regulatorni kapitdl tier 1. Plného splaceni je podle pfedlozeného planu restrukturalizace dosazeno soucasné se
zachovanim kapitdlového vybaveni banky na komfortni drovni.

(183) Vyse rentability vlastniho kapitdlu musi byt pfezkoumdna s ohledem na rizikovy profil banky. Spole¢nost
BayernLB ptisobila v minulosti i mimo Gzemi Némecka. Zejména v segmentu korporitni klientely poskytovala
pjcky obchodnim partnerim bez vazby na jeji klienty na domdcim trhu a dédle pijcky na projekty bez
piiméfenych jistot. Financovani projektd se soustfedilo na zahrani¢ni projekty, pfi nichZ jedinou zdruku plateb
pfedstavoval ocekdvany budouci penézni tok.

(184) Némecko pfislibilo, ze v téchto segmentech pi{sné omezi RVA u mezindrodnich ¢innosti. Dale pfislibilo, Ze
pomoci jasnych definic omezi obchodni ¢innost banky na klienty, ktef{ maji vazbu na jeji domdci trh, aby byla
omezena Uvérovd rizika viici klientim, u nichZ se klientsky vztah neopird o regiondlni obchodni model banky.
Nové orientace obchodni ¢innosti banky povede ke sniZeni drovné relativniho rizika. Za této situace lze predpo-
kladanou rentabilitu vlastniho kapitalu ve vysi zhruba [7-12] % pokladat za pfijatelnou.

(185) Podle bodu 13 sdéleni o restrukturalizaci musi byt banka na konci restrukturalizace dostatecné vybavena
kapitdlem. Soucasné a pfedpoklddané vybaveni vlastnim kapitilem by mélo byt proto na zdkladé obezietného
ocenéni v souladu s platnymi regulatornimi pfedpisy (*’). Komise konstatovala, ze predpoklady mohou byt
pokldddny za opatrné a Ze v mife dostate¢né podle bodu 13 sdéleni o restrukturalizaci zohlediuji zatéz. Dale se
prognézy kapitdlu pfedlozené na zddost Komise opiraji o plan spldceni, ktery ukazuje, Ze soucasné a predpo-
kladané vybaveni vlastnim kapitdlem odpovidd pozadavkiim orgdnu dohledu podle 79. bodu odtvodnéni.
Vyhovuji tak nejnovéjsim regulatornim pozadavkiim, které predepisuji kapitdlové vybaveni, jehoz soucdsti je
kapitdl tier 1 podle EBA v objemu pfes 9 % a kapitdlovd rezerva. Tim je zaji§téno i dodrzovéni pravidel Basel IIL

(186) Komise v3ak nepoklddd za nutné pfijimat preventivni opatfeni pro piipad dodatecné zdtéze. Zaprvé zohlednil
organ EBA pfi svych vypoctech v rdmci zdtézového testu uvazujictho kapitdlovy pomér 9 % pouze zdtéz plynouci
ze statnich dluhopisti, kterd v piipadé spole¢nosti BayernLB neni zna¢nd. Zadruhé byly pfi zdtézZovém testu EBA
z Cervna 2011 pouzity zatéZzové individudlni a makrofaktory pouze na kapitdlovy pomér tier 1 podle EBA ve
vysi 5 %. Komise nemd v soucasnosti Zadné indicie toho, Ze by orgdn EBA nyni vyzadoval zatéZovy test, pii
kterém by byly koncepty obou testli zkombinovany. Takovd kombinace nebyla vyzadovdna ani pii posuzovani
podpory na restrukturalizaci jinych némeckych Gvérovych instituci. Namisto toho pozadoval orgdn BaFin od
avérovych instituci pouze to, aby dodrZely kapitdlovy pomér tier 1 podle EBA ve vysi 9 % (*). Komise miZe
tudiz dnes vychdzet pouze z pravdépodobné pozadovaného vybaveni vlastnim kapitalem, které je v souladu se
zatézovym testem z prosince 2011, a z dodatecné rezervy vlastniho kapitdlu uvedené v 79. bodé odiivodnéni.
Pro tento postoj hovoii i fakt, ze pfedvidatelné zdtézové faktory, které jsou specifické pro banku a makroeko-
nomické prostiedi, byly zohlednény jiz v planech.

(187) V kazdém piipadé uzndvd Komise roli finan¢niho dohledu. Akceptuje tudiz, Ze jako podminka uloZend povinnost
splécet ro¢ni transe podle piilohy II vyzaduje souhlas orgdnu dohledu. Pfedpokladem pro vyplatu transi pfedpo-
klddanych v planu splaceni je tedy souhlas orgdnu BaFin. Pro pfipad, Ze BaFin splaceni transe zakdZe nebo
neschvili, je Komise pfipravena povazovat pfislusnou povinnost splatit danou ¢dstku za odlozenou. Pokud vsak
nebude pivodné odlozené splaceni ¢dstky schvdleno ani v ndsledujicim roce nebo bude opét zakizdno, je
provadéni planu restrukturalizace ohroZeno, a Némecko bude proto Komisi muset pfedloZit upraveny plin
restrukturalizace.

(188) Pouhd skutecnost, ze organ dohledu splaceni zakaze nebo neschvéli, nezprostuje banku automaticky povinnosti
splacet, nybrz vyZaduje jeji aktivni postup. KdyZz totiz banka pii splnéni vSech pozadavkd orgdnu dohledu
nemtiZe splcet, méla by v zdsadé uvolnit dodate¢ny kapitdl pomoci dalstho snizeni RVA. Kromé toho jsou pro
kazdé zdrzeni v zdsadé nutnd dodatend vyrovndvaci opatfeni (**). Komise proto zdsadné trvd na tom, aby
Némecko zapracovalo do zménéného planu restrukturalizace dodate¢nd vyrovndvaci opatteni. Tento postup
ptedvida bod 4 piilohy IL

(*) Viz bod 11 sdéleni o restrukturalizaci.
(**) Rozhodnuti ve véci podpory SA.34381 (2012/N).
(*) Viz rozhodnuti Komise ze dne 30. bfezna 2012 ve véci podpory SA.34539 (2012/N), Commerzbank, dosud nezvefejnéno.
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(189) Je vsak tfeba upozornit na to, Ze pokud regulatorni pozadavky na vlastni kapitdl v budoucnosti zna¢né vzrostou
nad droveri pfedpoklddanou v tomto rozhodnuti, bude Komise moznd muset provést pfiméfeny prezkum, jak
predvidd tieti véta bodu 14 sdéleni Komise o pouziti pravidel pro poskytovéni stitni podpory ve prospéch bank
v souvislosti s finan¢ni krizi od 1. ledna 2012 (®°). Na zdkladé tohoto ptezkumu by mohla byt nezbytnd jen
nepatrnd dodatecnd restrukturalizace.

(190) Podle sdéleni o restrukturalizaci je tfeba téZ pfezkoumat, zda se plan restrukturalizace zabyva stavajicimi nebo
potencidlnimi slabinami ve struktufe spravy a fizeni banky. Komise konstatuje, Ze v planu restrukturalizace jsou
v pravni struktufe i ve spravé a Fizeni banky stanoveny podstatné zmény, diky nimz je spolecnost BayernLB méné
néchylnd na potencidlni nepfipustné uplatiiovani vlivu ze strany vlastnikd a které umozsiuji lepsi kontrolu banky.

(191) Opatienimi, kterd je tieba provést, je zajisténo, aby se spole¢nost BayernLB neodlidovala co do svych stanov,
internich smérnic a postupt nebo kol a sloZeni fidicich orgdnii od své konkurence. Existuji dostate¢né pojistky,
které zabratiuji pfijimdni obchodnich rozhodnuti z jinych neZ ekonomickych divodi. Navic se zna¢né zvySuje
kvalita kontroly banky. Ukoly jednotlivych orgénti (valnd hromada, spravni rada a pfedstavenstvo) jsou nyni
jasngji a piisnéji od sebe oddéleny a spoluprice s nezévislymi odborniky, jakoZ i zavedeni zkousky zpusobilosti,
v niZz musi obstat kazdy ¢len spravni rady, prospéji profesionalité spravni rady.

(192) Rémec spravy a Fzeni banky je slucitelny s pozadavky stanovenymi pro soukromé podniky a zahrnuje plnéni
(dobrovolného) némeckého kodexu spravy a Fzeni spolecnosti.

(193) Valné hromadé je vymezena obvykld pisobnost, jakou valné hromady mivaji, bez dodate¢nych moznosti vlivu.
Dozor¢i radu budou v souladu s kodexem spravy a fizeni spole¢nosti tvofit z poloviny nezavisli ¢lenové.
Kvalitativni pozadavky zavedené némeckym orgdnem BaFin, které zaruCuji minimdlni kvalifikaci nové
jmenovanych ¢lent dozorél rady, musi byt uplatnény na vSechny cleny dozor¢i rady. Funkci pfedsedy dozori
rady bude béhem obdobi restrukturalizace vykondvat nezavisly ¢len. Déle budou ustaveny vybor pro audit
a vybor pro Fizeni rizik, které budou pracovat v souladu s osvéd¢enymi metodami spravy a fizeni spolecnosti.

(194) Celkové tudiz miZe pldn restrukturalizace obnovit dlouhodobou Zivotaschopnost spolecnosti BayernLB.

Vlastni pfispévek

(195) Ve sdéleni o restrukturalizaci je déle stanoveno, Ze banky by mély k financovéni restrukturalizace pouzit nejprve
své vlastni zdroje, aby bylo mozné omezit vysi podpory na minimum, a Ze restrukturalizaci by nemél na svych
bedrech nést pouze stdt, ale i ti, ktefi do banky investovali. V rozhodnuti o zahdjen{ fizeni Komise konstatuje, Ze
rozsah prodeje navrzeného jako vlastni ptispévek zistal vagni.

(196) Mezitim Némecko pfislibilo, Ze spolecnost BayernLB prodd do konce obdobi restrukturalizace [40-70] dcefinych
spole¢nostifacasti. Vétsinu téchto dcefinych spole¢nostifcasti banka jiZ prodala a pocitd s tim, Ze bude moci
veskery prodej uzaviit nejpozdéji do [...]. Finan¢ni Gcasti, které je tfeba prodat a které jsou uvedeny v bodé 11
piilohy I a v priloze 1II, se tykaji mimo jiné stavebni spofitelny LBS Bayern a spole¢nosti MKB a Banque LB
Lux S.A., které pati{ k nejvétsim dcefinym spolecnostem BayernLB. Ziskané pijmy a pfipadné zisky budou
pouzity k pokryti naklad na restrukturalizaci a pfispéji k tomu, Ze podpora ziistane omezena na minimum.

(197) Aby bylo zajisténo, Ze vlastnici banky béhem obdobi restrukturalizace co nejvice piispéji k obnové pfiméfené
kapitdlové zdkladny, pfislibilo Némecko mimo jiné, Ze banka nebude az do konce obdobi restrukturalizace,
a piipadné i po ném (pokud do té doby nebude splacen vklad Svobodného stitu Bavorsko jako tichého
spole¢nika), vypldcet dividendy a z kuponti nebude vyplacet ty, k jejichz vyplaté neni pravné povinna. Tim bude
v souladu s bodem 26 sdéleni o restrukturalizaci zaji§téno, Ze spolecnost BayernLB nepouzije Zddnou stitni
podporu k vyplaté protiplnéni za kapital, pokud pro takovd protiplnéni nebude postacovat zisk. Spole¢nosti
BayernLB pfi tom pomtize dodrzet plin spliceni i prodlouzeny zdkaz vyplaty dividend a vypldceni kuponu na
hybridni néstroje.

(*°) Viz pozndmka pod ¢arou €. 44.
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(198) Dalsi aspekt se tykd svazu Sparkassenverband, ktery byl sice vlastnikem spole¢nosti BayernLB, ale na zdchrannych
opattenich z roku 2008 se nepodilel. Ackoli se podil svazu Sparkassenverband v disledku netcasti na zdchrané
zna¢né zmensil, vyhldsil svaz mezitim svou pfipravenost poskytnout riizné dalsi piispévky.

(199) Zaprvé spofitelny (které, jak je uvedeno v 76. bodé odivodnéni, drzi v soucasné dobé jednotlivé vklady tichého
spole¢nika) ozndmily svou pfipravenost vzit tyto vklady tichého spolecnika v celkové vysi zhruba [770-810] mil.
EUR [...] zpét, aby se zlepsila kvalita kapitdlu banky a bylo zaji§téno, ze kapitdl, ktery daly k dispozici, bude
moci byt déle uznavén jako kapitdl tier 1 podle EBA. Naopak Sparkassenverband vlozi opét [810-840] mil. EUR
jako vlastni kapitdl a zvysi tim sviij podil ve spole¢nosti BayernLB (*!). Takto pfijdou spofitelny o sviij ndrok na

jistéjsi platby drokd, aniz by (z divodu zdkazu vyplaty dividend) ve stfednédobém horizontu inkasovaly
odpovidajici vyplaty dividend.

(200) Zadruhé Sparkassenverband ozndmil svou pfipravenost nabyt do konce roku 2012 stavebni spofitelnu LBS za
pfiméfenou cenu 818,3 mil. EUR. P vypoctu ceny neuvazoval Sparkassenverband Zddnou slevu navzdory
skutecnosti, ze spofitelny jsou nejdalezitéjsim distribuénim kanalem produkté LBS. Soukromy investor by to
byval moznd udélal.

(201) V dasledku viech téchto opatfeni podil svazu Sparkassenverband, ktery byl nejprve snizen na 6 %, vyrazné
vzroste, moznd aZ na 25 %.

(202) V neposledni fadé je tieba poukdzat na to, Ze Némecko dostane zpét v plné vysi zvyhodnéni spole¢nosti
BayernLB plynouci ze ziruky za aktiva (pokryti rizik), pokud toto zvyhodnéni ptekro¢i redlnou ekonomickou
hodnotu. Ucast banky a jejich vlastnikd na thradé ndkladéi mize byt tudiz povazovina za piiméfenou
a pochybnosti vyjadiené v této souvislosti v rozhodnuti o zahdjeni fizeni za odstranéné.

Opatfeni omezujici naru§eni hospoddiské soutéze

(203) Sdéleni o restrukturalizaci v neposledni fadé pozaduje, aby plan restrukturalizace obsahoval opatfeni omezujici
naru$eni hospodéiské soutéZe. Tato opatieni by méla fesit naruseni hospodaiské soutéze na téch trzich, na nichz
bude banka, kterd je ptijemcem podpory, po restrukturalizaci ptisobit. Druh a forma takovych opatfeni se Fidi
dvéma kritérii: zaprvé vysi podpory, jakoZ i podminkami a okolnostmi, za kterych byla podpora udélena,
a zadruhé charakteristikami trhd, na nichZz bude banka, kterd je pi{jemcem podpory, pisobit. Mimo to musi
Komise zohlednit rozsah vlastntho pfispévku dané banky a sdileni ndklad béhem obdobi restrukturalizace.

(204) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni poklddala Komise opatfeni navrzend k omezeni naruseni hospodatské soutéze za
nedostatecnd. V aktualizovaném planu restrukturalizace jsou stanovena dalsi opatieni, kterymi mé byt narusen{
hospodaiské soutéze omezeno.

(205) Vyse podpory ve formé kapitdlové pomoci ¢ini v této véci zhruba 15,8 mld. EUR a sklddd se z rekapitalizace ve
vy$i 10 mld. EUR, pokryti rizik ve vysi 4,8 mld. EUR a pfevodu kapitdlu BayernLabo ve vy$i 1 mld. EUR na
BayernLB. Tato Cdstka nezahrnuje ani zdruky fondu SoFFin pro piipad ruceni ve vysi zhruba 15 mld. EUR
(z nichz bylo pouzito 5 mld. EUR) (*), ani zdruky Rakouska za 2,638 mld. EUR, které byla spole¢nost BayernLB
pfipravena davat ddle k dispozici spole¢nosti HGAA jako zdroj financovadni. Vyse podpory 15,8 mld. EUR
odpovidd 8 % rizikové vazenych aktiv (198 mld. EUR expozic v roce 2008) po provedeni opatfeni. Tato ¢dstka se
jesté zvysi, pokud se zohledni zdruka ve vysi 2,638 mld. EUR, kterou banka obdrzela od Rakouska, a zdruky
fondu SoFFin pro piipad ruceni ve vysi 15 mld. EUR (ze kterych bylo pouzito 5 mld. EUR). Vyse podpory, kterd
byla bance poskytnuta, je tudiz velmi vysokd. Je nezbytné ptijmout opatfeni nélezitého rozsahu, aby byla moznd
naru$eni hospodafské soutéZe omezena, i kdyZ je zohlednén pfiméfeny vlastni piispévek a tcast banky a jejich
podilnikd na nakladech béhem obdobi restrukturalizace.

(206) V novém planu restrukturalizace je tudiz stanoveno podstatné vyraznéjsi sniZeni bilan¢ni sumy nez v plinu
ptivodnim. Spole¢nost BayernLB snizi svou bilan¢ni sumu, méfeno hodnotou aktiv z konce roku 2008, o 51 %
z 421,7 mld. EUR na 206 mld. EUR (239,4 mld. EUR v roce 2015).

(207) Za timto tcelem je spolecnost BayernLB pripravena prodat znacny pocet tuzemskych a zahrani¢nich dcefinych
spolecnosti[G¢asti a vyrazné zmensit své portfolio ticasti. Tyto prodeje musi byt uzavieny do [...], nebo dotéené
dcefiné spole¢nostificasti musi ukonéit své nové obchody po [...]. Tabulka 12 nabizi prehled nejvétsich prodejt.

() Alternativné lze vklady tichého spolecnika pfeménit i na vlastn{ kapitdl, aniz by byl kapitdl nejprve vyplacen a ndsledné opét vlozZen.
(°?) Viz 44.bod odtivodnéni.
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Tabulka 12

Prodej podstatnych dcasti

Nézev Bilan¢ni suma, v mld. EUR (¥) RVA, v mld. EUR (%)
HGAA 44,6 [30-35]

MKB 10,8 [7-10]
SaarLB 20,6 [6-9]
LB(Suisse) 1,2 [0-1]
LB Lux 11,8 [4-7]
LBS [8-12] [2-5]
GBWAG 2,1 [0-2]

(*) Hodnoty vztazené k roku 2008.

(208) Tyto prodeje se dotknou vSech mezindrodnich tvérovych instituci banky. Prodej spolecnosti HGAA, kterd podle
vieho potiebovala podporu na restrukturalizaci jiz v roce 2008, pfispél k obnové Zivotaschopnosti spole¢nosti
BayernLB. Ale i kdyZ neni na HGAA brdn pfi posuzovéni rozsahu opatieni omezujicich naruseni hospoddiské
soutéZe zfetel, ¢ini sniZen{ bilanéni sumy i tak 45 % (421,7 mld. EUR - 44,6 mld. EUR = 377,4 mld. EUR
v porovndni s 206 mld. EUR).

(209) Navic snizi BayernLB pocet svych mezinarodnich pobocek a zastoupeni o sedm a zbyvajici pobocky v Londyné,
Pafizi, New Yorku a Mildné vyrazné zmensi.

(210) Vzhledem k naruseni hospodafské soutéze, které vyvolala vysokd vySe ziskané podpory, poklddd Komise snizeni
bilanéni sumy banky o vice nez polovinu celkové za pfiméfené. Takové snizeni odpovidd rozhodovaci praxi
Komise v ptipadé jinych zemskych bank (*3).

(211) Jako doplnék k témto dalekosdhlym strukturdlnim opatfenim odsouhlasila spole¢nost BayernLB i nékolik
omezeni tykajicich se chovdni. Banka se zavdzala, Ze béhem obdobi restrukturalizace bude dodrzovat horni limit
pro (pevné a variabilni) odmény pracovnika ve vysi 500 000 EUR, zdkaz pfevzeti jinych spolecnosti a zdkaz
vyplaty dividend. Omezeni tykajici se odménovani pracovnikd se budou automaticky prodluzovat (byt v mensim
rozsahu, nez pokud jde o horni platovou hranici), dokud nebudou plné splaceny vklady tichych spole¢nikd
a zpétné ziskdni nebude uzavieno, k cemuz pravdépodobné nedojde pted rokem 2019. Témito opatfenimi budou
vytvofeny podnéty pro splaceni a bance bude branéno v pfevzeti konkuren¢nich podnikd, aby bylo vyloudeno, Ze
z podpory bude financovan jeji neorganicky riist.

(212) Kromé toho spolecnost BayernLB vyrazné omezi rozsah a absolutni objem zbyvajicich mezindrodnich
obchodnich ¢innosti v segmentech korpordtni klientely, financovéani projekti a nemovitosti v souladu s pfilohou
I. Tim se na kli¢ovych trzich spole¢nosti uvolni kapacity pro dalsi G¢astniky trhu.

(213) Kromé toho Némecko pfislibilo, Ze se spole¢nost BayernLB stdhne ze segmentd, jako je financovani lodi a letadel.
Zastaveno bude i financovani vefejného sektoru mimo Bavorsko.

(214) Vzhledem k této kombinaci rdznych opatfeni a vySe uvedenému konstatovani, Ze vlastni pfispévek a sdileni
nakladd jsou pfiméfené, je Komise toho ndzoru, Ze navzdory vysoké vysi podpory, kterd byla spole¢nosti
BayernLB poskytnuta, byla pfijata dostate¢nd opatteni k tomu, aby bylo omezeno mozné naruseni hospodaiské
soutéze.

Provadéni a kontrola

(215) Podle oddilu 5 sdéleni o restrukturalizaci musi byt pravidelné pfedklddany zprivy, aby se Komise mohla
piesvéd¢it o fadném provadéni planu restrukturalizace. Prvni zprava ma byt predloZena nejpozdéji Sest mésict
po schvéleni pldnu restrukturalizace. Za timto G¢elem by mélo Némecko jmenovat spravce povéteného dohledem
a dvakrdt ro¢né by mélo predklddat monitorovaci zpravu.

(*) Rozhodnuti 2012477 [EU ve véci podpory, v niz nebylo provedeno zpétné ziskdni podpory v plném rozsahu, ale bilan¢ni suma byla
sniZena o 60 %.
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(216) Jednotlivé splacené &istky vyzaduji souhlas némeckého orgdnu dohledu BaFin. Pokud banka nesplni cile
stanovené v planu spldceni, muselo by Némecko v souladu s bodem 4 piilohy II predloZit Komisi zménény pldn
restrukturalizace. Pfi takovém novém ozndmeni je v zdsadé zapotiebi pfijmout dodate¢nd opatfeni omezujici
naru$eni hospodatské soutéze.

(217) Komise uzndvd, Ze dalsim sniZzenim expozic podle bodu 33 piilohy I md byt zajisténo, aby spole¢nost BayernLB
mohla v roce 2017 splatit zbyvajici ¢ast vkladt tichého spolecnika. Komise opfela své posouzeni o sniZeni
expozic, které bylo pfislibeno pro jednotlivé segmenty v intervalech uvedenych v bodé 33 piilohy I, a o jeho
sekunddrni G¢inky v jednotlivych oblastech ¢innosti. Pokud spole¢nost BayernLB pii provadéni planu zjisti
s ohledem na novy vyvoj v oblasti dohledu nebo makroekonomicky vyvoj moznosti optimalizace, které maji vliv
na uvedené intervaly, mélo by Némecko Komisi tyto odchylky sdélit, ledaze bude mit odchylka p#i redukci
expozic v nékterém segmentu v roce 2017 rozsah maximalné [10-15] %, celkové snizeni se bude drzet
v celkovém rdmci stanoveném v bodé 33 piilohy I a nedotkne se Zivotaschopnosti spole¢nosti BayernLB popsané
v plinu restrukturalizace. V piipadé nového ozndmeni bude Komise zkoumat, zda zmény pfispivaji
k maximalizaci kapitdlové dlevy a zda soucasné minimalizuji negativni sekunddrni Gcinky, a neposkozuji tak
zivotaschopnost banky.

Zavéry k restrukturalizaci

(218) Vzhledem k prognézadm banky a s piihlédnutim k nejnovéj§im regulatornim poZzadavkim, které predepisuji
kapitdlové vybaveni v objemu vice nez 9 % kapitdlu tier 1 a rezervu vlastniho kapitdlu, jakoz i k pravidlim
Basel Il mohou opatfeni restrukturalizace véetné piislib Némecka obnovit dlouhodobou Zivotaschopnost
spole¢nosti BayernLB a vyvazuji naruseni hospodaiské soutéze vyvolané opatfenimi podpory. Pod podminkou, Ze
¢ast podpory bude splacena a probéhne zpétné ziskani, zaruCuje plan restrukturalizace také, Ze podpora bude
omezena na nezbytné minimum a banka poskytne pfiméfeny vlastni pispévek. Pod podminkou, Ze bude splnéna
povinnost splacet podle pfilohy II, mtze byt tedy podpora na restrukturalizaci pokldddna za slucitelnou
s vnitinim trhem podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) SFEU.

6. VYHODA PRO SPARKASSENVERBAND

(219) Pochybnosti Komise, 7e se Sparkassenverband nepodili na sdileni ndklad pfiméfené a Ze ze zdchranného
opatfeni profitoval, byly také odstranény. V rozhodnuti o zahdjeni fizeni naznacila Komise, Ze v prabéhu
formélniho vySetfovani moznd prezkoumd spravnost ocenéni spolecnosti BayernLB, a tim i vypocet zbyvajicich
podili svazu Sparkassenverband. Nato poslala Komise Némecku Zddost o informace o pfispévku svazu Sparkas-
senverband k zdchrané banky. Zménou vkladll spofitelen jako tichého spole¢nika a ndslednym kapitdlovym
vkladem ze strany svazu Sparkassenverband, jehoz podil se tim zvysi, bylo mezitim dosazeno ptiméfeného
sdileni ndkladdi. Ddle nemohla Komise zjistit Zddné nesrovnalosti pfi ocenéni banky, které bylo zdkladem pro
stanoveni vy3e podilt v roce 2008. Neexistuje tudiz zddny divod Setfit déle v tomto ohledu pochybnosti, které se
tykaji svazu Sparkassenverband.

ZAVERY

(220) Vzhledem k piislibim Némecka s ohledem na restrukturalizaci a k podminkdm stanovenym v piiloze II
v souvislosti se splacenim ¢dsti opatfeni podpory a zpétného ziskdni dospéla Komise k zdvéru, ze pokryti rizik je
v souladu s oddilem 5 sdéleni o znehodnocenych aktivech, Ze podpora na restrukturalizaci je omezena na
nezbytné minimum, Ze naruSen{ hospodafské soutéze je v dostatecné mife feSeno a ze predloZeny plan restruktu-
ralizace mize obnovit dlouhodobou Zivotaschopnost spole¢nosti BayernLB. Podpora na restrukturalizaci by tudiz
méla byt podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) SFEU pokldddna za slucitelnou s vnitfnim trhem,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Rozhodnuti Komise ze dne 25. Cervence 2012 ve véci stitni podpory SA.28487 (C 16/09, ex N 254/09) Némecka
a Rakouska ve prospéch Bayerische Landesbank se rusi.
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Cldnek 2
1. Nasledujici opatfeni pfedstavuji stitni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 SFEU:
a) rekapitalizace spole¢nosti Bayerische Landesbank ve vys$i 10 mld. EUR ze strany Svobodného stitu Bavorsko;

b) zdruka za druhou ztritu poskytnutd spolecnosti Bayerische Landesbank Svobodnym stitem Bavorsko ve formé
pokryti rizik ve vysi 4,8 mld. EUR;

¢) zaruka, kterou spole¢nosti Bayerische Landesbank poskytlo Némecko pro p¥ipad ruceni, ve vysi 15 mld. EUR;
d) zdruka poskytnutd spolecnosti Bayerische Landesbank Rakouskem ohledné financovani ve vysi 2,638 mld. EUR a

e) prevod kapitdlu Svobodného statu Bavorsko v Gvérové instituci Bayerische Landesbodenkreditanstalt ve vysi 1 mld.
EUR na spolecnost Bayerische Landesbank.

2. Statni podpora vyjmenovand v odstavci 1 je vzhledem k pfislibim v pfilohdch I a Il a k podminkdm v piiloze II
slucitelnd s vnitinim trhem.

Cldnek 3

Némecko zaruci, Ze plan restrukturalizace pfedlozeny dne 6. Cervna 2012 a doplnény dne 12. Cervna 2012, véetné
piislibéi v pfilohdch I a Il a podminek v pFiloze I, bude proveden v plném rozsahu podle harmonogramu stanoveného
v téchto pFilohédch.

Cldnek 4

Némecko sdéli Komisi do dvou mésici po ozndmeni tohoto rozhodnuti, jakd opatfen{ byla pfijata pro splnéni tohoto
rozhodnuti.

Cldnek 5

Toto rozhodnuti je uréeno Spolkové republice Némecko a Rakouské republice.

V Bruselu dne 5. inora 2013.

Za Komisi
Joaquin ALMUNIA

mistopfedseda



L 109/34 Utednt véstnik Evropské unie 28.4.2015

PRILOHA I
A. VSEOBECNE PRISLIBY

1. [Fize restrukturalizace] Fize restrukturalizace skon¢i dne 31. prosince 2015. Nésledujici pfisliby plati po dobu
restrukturalizace, pokud z pfislusného piislibu nevyplyne néco jiného. Pokud splaceni podle bodt 2 a 3 piilohy II
probéhne az po tomto datu, zastavaji body 4, 6-8, 18-22, 24, 25, 27 a 28 této piilohy I v platnosti tak dlouho,
dokud banka nesplni v plném rozsahu své platebni zdvazky, nejpozdéji viak do 31. prosince 2018.

2. [Spravce] Na Gplné a spravné provedeni vSech pfislibti a podminek shrnutych v tomto seznamu bude prubézné
a v plném rozsahu dohlizet a bude ho detailné kontrolovat dostate¢né kvalifikovany a na spole¢nosti BayernLB
nezéavisly spravce povéfeny dohledem (monitoring trustee). Jmenovani a dkoly sprivce povéfeného dohledem jsou
upraveny v samostatné dohodé.

3. [Hlavni obchodni &innost a restrukturalizacni jednotka] Spolecnost BayernLB zfidila interni restrukturaliza¢ni
jednotku, kterd na jedné strané spravuje na vlastni odpovédnost urcitd redukovand portfolia a na druhou stranu
dohlizi v celé skupiné na dalsi opatfeni v rdmci redukce obchodnich segmentd a dcefinych spolecnosti. Interni
restrukturalizacni jednotka je z funkéniho a organiza¢niho hlediska oddélend od segmentd hlavni banky a dcefinych
spolecnostifGcasti (spolecné dile jen ,hlavni obchodni ¢innost®), které ziistanou zachovény, a je vykazovdna jako
vlastni segment.

B. SNIZENI BILANCNI SUMY/OMEZENI OBCHODNICH CINNOSTI

4. [SniZeni bilan¢ni sumy - skupina] Spolecnost BayernLB se zavazuje, Ze celkovou vysi rozvahovych aktiv snizi
uzavienim zahrani¢nich pracovist, prodejem tcasti a omezenim obchodnich ¢innosti do 31. prosince 2015 na
celkovou piibliznou ¢dstku 239,4 (') mld. EUR (3. V zdjmu zajisténi hladkého monitorovini nebude pfihlizeno ke
zménénému sménnému kurzu EUR[USD, pokud nebude nizsi nez ndsledujici kurzy: [1,05-1,25] pro rok 2012,
[1,05-1,25] pro rok 2013, [1,05-1,25] pro rok 2014, resp. [1,05-1,25] pro rok 2015 (*). Bude-li ptislusny kurzovy
pomér EUR/USD niz8i, miize banka po informovani spravce povéfeného dohledem upravit cilovou bilan¢ni sumu
tak, aby byl pokles sménného kurzu zohlednén v plné vysi rozdilu oproti pfislusnému plinovanému kurzu, pokud
Komise nepoda proti této dpravé namitku s pisemnym odivodnénim.

5. [SniZeni bilan¢éni sumy restrukturalizacni jednotky] Celkovd vyse rozvahovych aktiv restrukturalizacni jednotky
bude do 31. prosince 2015 sniZena na zhruba [7,5-10] mld. EUR. Piekroceni této &istky z divodu zmény
sménného kurzu EUR/USD oproti planu podle druhé véty bodu 4 neni pii dodrZeni pfislusnych predpokladt dle
bodu 4 splnéni tohoto piislibu na Gjmu.

6. [Omezeni obchodnich ¢innosti — hlavni ¢innost] V hlavni ¢innosti ndsledujicich segmentii jsou dodrzovina
ndsledujici omezeni, jimiz md byt docileno toho, aby probihaly pouze obchody s vazbou na Némecko. Vazba na
Némecko v této souvislosti znamend, Ze i) klient nebo jeho matefskd spolecnost ¢i dcefind spolecnost pod
podstatnym vlivem maji své sidlo v Némecku; ii) jednd se o financovini obchodu nebo financovéini v souvislosti
s vyvozem se [...] zahrnutim pojisténi proti riziku [...] (napf. Export Credit Agency) a financovany klient je
odbératelem (offtaker) klienta s vazbou na Némecko podle bodu i); nebo iii) financovany projekt se nachdzi bud
v Némecku, nebo se na projektu podili jeden nebo vice klientdt s vazbou na Némecko podle bodu i) bud jako
odbératelé (offtaker) vyrabéného zbozi ¢i surovin nebo jako uzivatelé na zdkladé odbératelské smlouvy nebo smlouvy
o uzivani nebo maji v projektové spolecnosti vlastnicky podil minimdlné [15-50] % nebo zajistuji jako dodavatelé
vice nez [30-70] % financovanych dodavek pro projekt; nebo iv) v mezindrodnim obchodu s nemovitostmi ma
klient v portfoliu vyznamna némeckd aktiva.

a) [Financovini projekti] Spolecnost BayernLB zajisti, 7Ze rizikovd aktiva (RVA (¥)) plynouci z financovéni
projektti v ramci hlavni ¢innosti, tzn. z financovéani Gcelovych spole¢nosti, u nichZ tvér sméfuje na podporu
vykonnosti tcelové spolecnostifinvestice méfené penéznim tokem, od [okamZiku, od kterého je pfislib plnén,
tj. 25. zaif 2012] neptekrodi v souladu se zménénym planem restrukturalizace limit [3-4] mld. EUR.

(") Sohledem nahodnoty roku 2008 to odpovid4 sniZeni na bilan¢ni sumu zhruba 206 mld. EUR.

(*) Pokud by omezeni vyplyvajici z tohoto bodu platilo podle bodu 1 i po roce 2015, bude hodnota pro cilovou bilanéni sumu kazdy
rok [...] indexovéna [...].

(*) Spolecnost BayernLB piipravuje plany s ndsledujicimi sménnymi kurzy EUR/USD: [1,10-1,60] pro rok 2012, [1,10-1,60] pro
rok 2013, [1,10-1,60] pro rok 2014, resp. [1,10-1,60] pro rok 2015. Udaje ke sménnému kurzu EUR/USD budou v piipadé potieby
doplnény po roce 2015 z aktudlné platnych plant banky.

(*) Zkratka RVA v bodé 6 pism. a) az ¢) je veskrze chdpdna jako rizikovd aktiva, kterd pfedstavuji soucdst expozic; nejsou zde viak
zohlednény expozice plynouci z opera¢niho a trzniho rizika ani ekvivalent RVA nebo vérové tipravy v ocenéni ze zajistovacich
obchodi pro klienta.
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b) [Mezindrodni nemovitosti] Spolecnost BayernLB zajisti, 7e RVA plynouci z mezindrodniho obchodu
s nemovitostmi v hlavnich zahrani¢nich teritoriich, ktery spadd do hlavni obchodni ¢innosti (obchody s mezind-
rodnimi realitnimi klienty, tzn. financovani s vazbou na Némecko podle definice v bodé 6 pism. i) a iv), které je
v souladu s obvyklym trznim strukturovinim transakci s komerénimi nemovitostmi, véetné objektovych
spolecnosti), od [okamziku, od kterého je pfislib plnén, tj. 25. zaf{ 2012] nepfekroci v souladu se zménénym
plénem restrukturalizace limit [0,5-1] mld. EUR.

¢) [Korporitni bankovnictvi] Spolecnost BayernLB zajisti, Ze RVA v segmentu korpordtniho bankovnictvi
(financovéani podniki v segmentu velkych klientl) v rdmci hlavni ¢innosti od [okamziku, od kterého je piislib
plnén, tj. 25. zaF 2012] nepiekroci v souladu se zménénym pldnem restrukturalizace limit [9-12] mld. EUR.

Obchody spadajici do segmentt uvedenych v pismenech a), b) a c) nebude spole¢nost BayernLB uskutecriovat
v jinych segmentech za ucelem obchdzeni uvedenych limitd RVA. V piipadé pochybnosti se zafazeni do vyse
uvedenych segmentl a pouzitelnost predlozenych planovanych tidaja ¥di planem restrukturalizace (1).

7. [Pfekroceni] S ohledem na limity RVA uvedené v bodé 6 pism. a) az c)

a) nebude ke zméné sménného kurzu EUR[/USD oproti plinu podle bodu 4 piihlizeno, pokud kurz nebude
niz8{ nez nasledujici kurzy: [1,05-1,25] pro rok 2012, [1,05-1,25] pro rok 2013, [1,05-1,25] pro rok 2014,
resp. [1,05-1,25] pro rok 2015 (3). Bude-li pfislusny kurz EUR/USD nizsi, mtize banka po informovéni spravce
povéteného dohledem upravit limity RVA tak, aby byl pokles sménného kurzu zohlednén v plné vysi rozdilu
oproti limitim RVA dle bodu 6 pism. a) az c). Komise mize podat proti této Gpravé ndmitku s pisemnym
odtvodnénim;

b) zvySeni RVA, k némuz dojde z divodu zmén regulatornich pozadavki na vypocet RVA ¢ zmén vnitrostatnich,
piip. mezindrodnich Géetnich predpisti oproti dne$ni pravni situaci, neni na Gjmu splnéni tohoto piislibu, pokud
Komise nepodd po konzultaci ndmitku.

8. [ZruSeni obchodnich &nnosti] — Nésledujici oblasti jiz nepatii k hlavni obchodni ¢innosti a budou ukonceny:
a) Cenné papiry zajisténé aktivy

Nebudou provddény Zddné investice do transovanych cennych papirti zajisténych aktivy nebo trandovanych tvérad,
kde podkladovym aktivem je seskupeni vice pohleddvek nebo které na zakladé své struktury vykazuji rizikovou
paku (leverage). Piipustnd zlistava i naddle vlastni sekuritizace financovani v zdjmu banky pro tcely refinancovani
a/nebo fizeni rozvahy, jakoz i nakup/financovani netransovanych portfolii pohleddvek klicovych klientt prostied-
nictvim sekuritiza¢nich platforem souvisejicich s transakcemi.

b) Zajisténé plijcky souvisejici s transakcemi/financovani akvizic bez vazby na Némecko

Banka jiz nebude poskytovat zajisténé pujcky souvisejici s transakcemi, resp. financovat akvizice bez vazby na
Némecko, tzn. nebude se podilet na akvizicich podnikd financovanych z cizich zdroji s vyuzitim velkého podilu
ciztho kapitdlu k dhradé kupni ceny, pficemz thrada je vyhradné nebo ptevaziné zajisténa cilovou spole¢nosti
a jejimi aktivy.

¢) Financovdni lodi a letadel

Banka nebude v budoucnosti jiz nabizet financovdni konkrétnich lodi a letadel, tzn. financovani pofizeni
takovychto objektd, pfi némz pofizend lod, p¥ip. letadlo slouZi jako hlavni jistota. Vyjimka z tohoto ukonceni
¢innosti plati pro financovani letadel kryté ze 100 % agenturou ECA, které vychdzi Cisté z pojisténi vyvozniho
avéru, a nikoli z podkladového aktiva (Cisté financovani vyvozu).

(") Pokud by omezeni RVA v bodé 6 podle bodu 1 platila i po roce 2015, budou limity RVA uvedené v bodé 6 pism. a) az c) kazdy rok [...]
indexovény [...].

() Spolecnost BayernLB piipravuje pliny s ndsledujicimi sménnymi kurzy EUR/USD: [1,10-1,60] pro rok 2012, [1,10-1,60] pro
rok 2013, [1,10-1,60] pro rok 2014, resp. [1,10-1,60] pro rok 2015. Udaje ke sménnému kurzu EUR/USD budou v piipadé potieby
doplnény po roce 2015 z aktualné platnych plant banky.
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9.

d) Obchody hlavni banky s vefejnym sektorem mimo Bavorsko

Spole¢nost BayernLB pfestane poskytovat nové Gvéry méstim, obcim a sdruzenim obci mimo Bavorsko. Vyjimka
plati pro opatfeni k fizeni likvidity. Partnerstvi vefejného a soukromého sektoru, jakoz i financovani projektil
a vyvozu v zdjmu klientd s vazbou na Némecko, kde vefejnd spriva vystupuje jako odbératel (offtaker), jsou

i nadéle piipustné.

C. UZAVRENI PRACOVIST/PRODEJ UCASTI

[Pracovisté] Nasledujici pracovisté spolecnosti BayernLB, kterd byla ztizena jako pobocky nebo zastoupeni, byla do
nize uvedeného data jiz uzavtena:

Pracovisté Datum
Peking 2009
Tokio 2009
Montreal 2009
Bombaj 2009
Kyjev 2010
Hongkong 2010
Sanghaj 2010

10. Stavajici obchody, které v okamziku uzavieni pracovist uvedenych v bodé 9 jesté nebyly zruseny, byly pfevedeny
nebo budou ukonceny od tohoto okamziku dle splatnosti zdkladntho obchodu. Nebude uskute¢nén Zadny novy

obchod.

11. [Prodej ticasti] Spolecnost BayernLB prodd k uvedenym termindm (,Signing“) co nejvyhodnéji a v plném rozsahu
Gcasti uvedené nize a v piloze III, pfipadné Gcast k uvedenému okamziku jiz prodala.

Nézev Misto gggﬁtf\f’% Rozvaha/RVA (! Cflové datum
Banque LB Lux S.A. Lucemburk 100 (3 6 441,3/[...] (-..)
DKB Immobilien AG Berlin 100 2012 ()
KGE Kommunalgrund (%) Mnichov 100 (...)
Stadtwerke Cottbus GmbH | Cottbus 74,9 (...)
(..) (o) [.] (o)
GBW AG () (9 Mnichov 91,93 (o)
Landesbank Saar Saarbriicken 75 [...]0) 2010 (8)
LB(Swiss) Privatbank AG Curych 50 2009
MKB Bank Zrt (skupina) Budapest 89,89 9 360,9/[...] (--0)
DekaBank Frankfurt nad Mo- 3,09 2011
hanem
Deutsche Lufthansa AG Kolin nad Rynem 1,98 2013
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Nézev Misto ggg;lta(l\?% Rozvaha/RVA () Cilové datum
KGAL GmbH & Co. KG Griinwald 30 (9) (-..)
LBS Bayern (') Mnichov 100 -] 2012

(1) Skute¢né hodnoty k 31. prosinci 2011.

() Spole¢nost BayernLB nabyla v rdmci piipravy prodeje spole¢nosti Banque LB Lux S.A. 25procentni podil banky Helaba v této
spole¢nosti, a naopak svij podil ve spolecnosti LB (Swiss) Privatbank AG prodala bance Helaba, kterd jiz md zbyvajicich 50 %
této GCasti. Pfislusnd kupni smlouva byla podepsdna dne 23.10.2009; dne 21.12.2009 byla transakce ukoncena.

() Ukonceno 27.3.2012.

(*) Ulast neni konsolidovana.

(*) Kupujicimu této ucasti mize byt uloZena povinnost zdvazné dodrzovat a chranit platné socidlni zdsady skupiny GBW, jakoz
i dalsi pozadavky v socidlni oblasti, které byly uplatnény ve srovnatelnych transakcich.

(®) V souladu s pozadavkem Komise EU budou podily ve spole¢nosti GBW AG proddny v rdmci nabidkového fizeni v souladu se
zdsadami hospodaiské soutéze. Spolkové vldda bere na védomi, Ze pokud podily nabude v rdmci nabidkového Fzeni Svobodny
stdt Bavorsko, mohlo byt to vést k pfezkumu, zda nedoslo k poskytnuti dalsi podpory.

() Ucetni hodnota tcasti v 12/2011.

(¥) K 22. ¢ervnu 2010 prodala spole¢nost BayernLB podil na zdkladnim kapitdlu spolecnosti SaarLB ve vysi 25,2 % Sdrsku s tim
dusledkem, Ze spolecnost SaarLB jiz nepfedstavuje podnik ve skupiné spolecnosti BayernLB podle § 271 odst. 2 némeckého
obchodniho zékoniku. [...]

(°) Véetné podil drzenych prostiednictvim spole¢nosti KGAL Verwaltungs-GmbH.

("% Nejednd se o tcast v technickém smyslu.

12. Pokud dcasti vyuzivaji financovani z cizich zdroji (financovani uvnitf skupiny), které jim poskytuje spolecnost
BayernLB a jehoZz splatnost ptipadné nastavd aZ po uvedeném datu prodeje, mize byt prodej téchto ucasti [...]
odlozen, nejpozdéji do [...] ('), pokud se spolecnost BayernLB nemuze téchto tcasti vzdat spolecné s piislunym
financovanim z cizich zdrojii nebo nemuze byt dosazeno jiného zajisténi tohoto nesplaceného financovani z cizich
zdrojt.

13. Spole¢nost BayernLB muze prodej uvedenych tcasti [...] odloZzit nejpozdéji do [...] (), pokud se po ptedlozeni
zdvaznych nabidek ukdZe, Ze vynos z prodeje, jehoz md byt touto transakci dosaZeno, je niZ$i nez aktudlni Géetni
hodnota Gcasti v individudlni acetni zdvérce spole¢nosti BayernLB podle némeckého obchodniho zdkoniku nebo zZe
by ved] ke ztrdté v konsolidované ticetni zdvérce skupiny podle IFRS.

14. Spole¢nost BayernLB mtiZe prodej uvedenych dcasti se souhlasem Komise [...] odlozZit nejpozdéji do [...] (!), pokud
prokdze, ze prodej by za makroekonomickych rdimcovych podminek nebyl mozny nebo by byl mozny pouze za
podminek prodeje hluboko pod cenou (fire sale).

15. Spole¢nost BayernLB muze tGplny prodej svych zbyvajicich podilt v jedné Gcasti [...] odlozit nejpozdgji do [...] (),
pokud prokéze, 7e z ekonomickych nebo pravnich diivodi se u této Glasti mohla do uvedeného cilového data vzdat
pouze kontrolni vétsiny a Ze také tak ucinila.

16. Vynosy z prodeje Gcasti spole¢nosti BayernLB budou — pokud piekro¢i vykdzané dcetni hodnoty a bude tim
piekrocen planovany hospodaisky vysledek daného obdobi — pouzity v plné mife k financovéni planu restruktura-
lizace spole¢nosti BayernLB, a v disledku toho budou v rdmci tpravy v bodé 3 piflohy I uhrazeny zpét
Svobodnému stitu Bavorsko.

17. Stavajici obchody ucasti, které nebyly prodany ve stanovené lhiité, budou dobihat od tohoto okamziku az do
splatnosti zdkladniho obchodu. Nebude uskute¢nén zadny novy obchod.

D. OSTATNI POVINNOSTI/SPRAVA A RIZENI SPOLECNOSTI

18. [Reklama] Spolecnost BayernLB nesmi pouzit prostfedky z opatfeni podpory ani vyhody z podpory plynouci pro
ticely reklamy, aby se odlisila od konkurentd.

19. [Omezeni externiho ristu] Bez souhlasu Komise neni povoleno rozsifeni obchodni ¢innosti nabytim kontroly
nad jinymi podniky za kupni cenu vys$3i nez [0-2 mil.] EUR (Zddny externi riist). Za rozsifeni obchodni ¢innosti
nejsou povazovany kapitalizace pohleddvek ani dalsi opatfeni v rdmci obvyklé spravy Gvérd, ledaze je jejich ticelem
obejit omezen ristu podle prvni véty.

(") Zvlastni ptipad zde pfedstavuje spolecnost MKB [...].
() Zvlastni ptipad zde piedstavuje spolecnost MKB [...].
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20. [Obchodovini na vlastni @cet] Spole¢nost BayernLB uz nebude provozovat jednoticelové obchodovani na vlastni
tcet. To znamend, Ze bude vykondvat jiz jen obchodni ¢innosti uvedené v jejim obchodnim portfoliu, které jsou
provadény bud a) k pfijeti, postoupeni nebo provedeni piikazt koupit nebo prodat jejich klientd a s tim pfimo
spojenych zajistovacich ndstroji (tj. obchodovani s finan¢nimi néstroji realizované jako sluzba az do ur¢ité limitn{
hodnoty méfené hodnotou v riziku (Value at Risk) v pfipadé zmén trzni ceny ve vysi [0-50] mil. EUR/den, 99 %
interval spolehlivosti), nebo b) k fizeni likvidity a aktiv a zdvazkd (Groky, cizi mény, sprava likvidni rezervy, sprava
kolaterdli na zajisténé refinancovéni), nebo c) za tcelem realizace hospoddrného pfevodu vybranych rozvahovych
polozek na restrukturaliza¢ni jednotku nebo na treti osoby. V zddném piipadé nebude Bayern LB provadét obchody,
které slouzi vyluéné k dosazeni zisku mimo rdmec acelt uvedenych v pismenech a), b) ¢i c).

21. [Ujisténi pro ucely spravy a fizeni spoleCnosti] Piedstavenstvo spolecnosti BayernLB je pii kazdodenni
a operativni ¢innosti nezavislé a odpovidd pouze vici spolecnosti. Je nepfipustné, aby pfijimalo pokyny od spravni
rady a valné hromady. Funkce dohledu a kontroly vykondvé sprdvni rada (budouci oznaceni: dozor¢{ rada); obvykld
vyhrada souhlasu dozor¢i rady podle prava akciovych spolecnosti plati pro obchody zdsadniho vyznamu. Vedle
toho podléhd spole¢nost BayernLB pravnimu dohledu ze strany orgdnu pro pravni dohled, jakoz i bankovnimu
dohledu ze strany orgdnu BaFin a Bundesbank.

Dosavadni sprdvni rada spole¢nosti BayernLB bude transformovdna na malou dozordi radu s jesté silngjsi
GCasti externich c¢lend. Timto jsou piijimdna ndsledujici opatfeni, kterd musi byt provedena nejpozdéji
do 30. ¢ervna 2013:

a) Veskef{ clenové dozor¢i rady musi mit zptsobilost podle § 36 odst. 3 véty prvni zdkona o Gvérovych institucich
(Gesetz iiber das Kreditwesen, KWG). Clenové jsou zptisobili, pokud jsou spolehlivi a maji pozadovanou odbornost
pro vykon kontrolni funkce, jakoZ i pro posuzovéni ¢innosti, kterou spole¢nost BayernLB vykondvd, a pro
dohled nad ni.

b) Polovina mist v dozor¢i radé prislusejicich vlastnikiim bude obsazena externimi odborniky.

¢) Funkci pfedsedy dozor¢i rady bude az do konce fdze restrukturalizace vykondvat osoba, kterd je ¢lenem spravni
rady podle bodu 21 pism. b) (externi odbornik). Poté bude pfedseda jmenovan zdkonnym postupem v souladu
s némeckym nebo evropskym pravem akciovych spole¢nosti.

d) Bude upfesnéno, Ze mista nélezejici vlastnikim jiz nebudou obsazovina automaticky na zdkladé postaveni osob
u téchto vlastnikd (jiz na né nebudou jmenovany osoby s tzv. vrozenym narokem na ¢lenstvi).

¢) Dozor¢i rada ziidi vybor pro audit a vybor pro fizeni rizik. Ustanoveni bodu 21 pism. a) az d) se pouZiji
pfiméfené.

f) Bude upfesnéno, Ze Cinnost zemské banky musi byt fizena podle ekonomickych zdsad a Ze pii tom musi byt
zohledniovany tkoly zemské banky.

22. Ve vztahu mezi bankou a vlastniky plati zdsada obvyklych trznich podminek, typickd pro vztah mezi kapitdlovou
spolecnosti a jejimi akciondfi. S vyjimkou moZnosti vraceni poskytnuté podpory smi byt majetek rozdélovan mezi
vlastniky pouze ve formé zisku vykdzaného v rozvaze, snizeni kapitdlu a likvida¢ntho zlstatku; tim zdstdvaji
nedotcena strukturdlni opatfeni tykajici se subjektti bez pravni subjektivity v rimci spole¢nosti BayernLB.

23. [Odmény pro orginy, zamé&stnance a dileZité tfeti osoby, které Bayern LB pouZivd pro plnéni svych
zavazki] Spolecnost BayernLB musi pfezkoumat své systémy odmén z hlediska motivacniho tcinku a pfiméfenosti
a musi v rdmci moZnosti obcanského prava zajistit, aby nesvadély k podstupovini nepfiméfenych rizik a aby
sledovaly udrzitelné a dlouhodobé cile spolecnosti a byly transparentni. Celkové odmény ¢lenti orgdnt a vedoucich
pracovnikii budou omezeny na pfiméfenou miru. Za zdsadné nepfiméfenou je povazovdna penézitd odmeéna, kterd
piekro¢i 500 000 EUR ro¢né. Omezeni podle druhé a tfeti véty plati tak dlouho, dokud spole¢nost BayernLB
neuskutecni platby podle bodi 2 a 3 piilohy II v celkové vysi [...] mil. EUR. V ostatnim plati omezeni podle druhé
a tieti véty s tim, Ze penézitd odména, kterd roéné piekro¢i [...] EUR, je zdsadné pokldddna za nepfiméfenou,
dokud spole¢nost BayernLB neuhradi jednordzovou platbu na zakladé zpétného ziskani podle bodu 2 pfilohy II
a neuskutec¢ni platby podle bodu 3 piilohy II ve vy3i [...] mil. EUR ().

24. Spole¢nost BayernLB bude v ramci obcanskopravnich moznosti postupovat pii odménovani svych organd,
zaméstnanct a dilezitych tretich osob, které pouzije pro plnéni svych zdvazkd, podle nasledujicich zdsad:

a) Zaméstnanci BayernLB a dilezité tieti osoby, které banka pouziva pii plnéni svych zavazkd, nesmi pobirat zadné
nepfiméfené odmény, slozky odmény a prémie, ani jiné nepfiméfené finanéni pfispévky.

(") Banka muZe po informovéni sprévce povéteného dohledem limity pro roéni penéZzitou odménu uvedené v tomto bodé 23 upravit
v zdvislosti na inflaci v Némecku.
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b) Odména zdstupcti a vedoucich zaméstnanci spolecnosti BayernLB musi byt omezena na pfiméfenou droven
(srov. jiz bod 23), pfi¢emz je nutné obzvldsté dbat na

— prispévek dotcené osoby k ekonomické situaci spolecnosti BayernLB, pfedevsim v rdmci dosavadni obchodni
politiky a Fizen{ rizik, a

— nezbytnost souladu odmény s trznimi podminkami, aby bylo mozné zaméstndvat osoby, které jsou
obzvlstné vhodné pro udrzitelny ekonomicky vyvoj.

25. [Ostatni pravidla chovani] Spole¢nost BayernLB bude provddét obezietnou, fiddnou a udrZitelnou obchodni
politiku. Za timto G¢elem bude ptedevim vypracovdvat ro¢ni plan financovini a bude se jim pfi provadéni své
obchodni politiky fdit. Spole¢nost BayernLB bude v rdmci poskytovani avérti a pii kapitdlovych investicich brat
v tvahu tvérovou potiebu hospodéistvi, zejména stiednich podnikfi, kterou bude zohledfiovat prostfednictvim
obvyklych trznich podminek, jez budou z regulatorniho hlediska/v sektoru bankovnictvi pfiméfené.

26. [Transparentnost] Komise md po dobu providdéni tohoto rozhodnuti neomezeny pfistup ke vSem informacim,
které jsou nezbytné pro dohled nad proviadénim tohoto rozhodnuti. Komise je oprdvnéna pozadovat od spole¢nosti
BayernLB informace a vysvétleni. Némecko a BayernLB budou pfi vSech dotazech tykajicich se dohledu nad timto
rozhodnutim a jeho provadéni Siroce spolupracovat s Komisi.

27. [Zidkaz obsluhy hybridniho kapitilu] Spole¢nost BayernLB bude dodrzovat zdkaz obsluhy hybridniho kapitdlu.
Hybridni kapitdl (jako jsou vklady tichého spole¢nika a pozitkové listy) bude obsluhovat pouze tehdy, pokud je
k tomu povinna i bez Cerpani rezervnich fondt ¢i zvlastni polozky podle § 340 f/g némeckého obchodniho
zékoniku. [...]

28. [Zdkaz vyplaty dividend] Spolecnost BayernLB bude za tdcelem plnéni platebnich zévazkii dodrzovat zdkaz
vyplaty dividend. Az do dcetntho obdobi, jez konéi 31. prosince 2018, nebude vypldcet zddné dividendy. Platby
podle bodti 2 a 3 ptilohy II tim zGstdvaji nedotceny.

E. PRISPEVEK BAVORSKYCH SPORITELEN

29. [Pfeména vkladd tichého spoleénika a nabyti stavebni spofitelny LBS Bayern] Bavorské spofitelny jsou
pfipraveny podilet se ¢dstkou ve vysi 1,65 mld. EUR na ndkladech restrukturalizace spole¢nosti BayernLB formou
nabyti stavebni spofitelny LBS a pfemény svych vkladi tichého spole¢nika.

Tato c¢astka se skldda z téchto slozek:

a) Nabyti LBS: Sparkassenverband Bayern nabude LBS v plném rozsahu a za kupni cenu ve vysi 818,3 mil. EUR.
Okamzikem nabyti (pfechod vlastnictvi a platba kupni ceny) je [...]. Vynosy tcetniho obdobi roku 2012 nalezi
spole¢nosti BayernLB.

b) Pfeména vkladi tichého spolenika: Veskeré casové neomezené vklady spofitelen jako tichého spole¢nika ve
spole¢nosti BayernLB budou vraceny v nominalni hodnoté pfiblizné [770-810] mil. EUR. Jako protiplnéni upise
Sparkassenverband Bayern v rdmci zvySeni zdkladniho kapitdlu spolecnosti BayernLB Holding AG akcie
v hodnoté [810-840] mil. EUR. Vklady tichého spole¢nika budou vriceny a zdkladni kapitdl bude zvysen
nejdiive [...] a nejpozdéji [...]. Nové podily svazu Sparkassenverband se stanovi na zdkladé hodnoty spole¢nosti
BayernLB Holding AG zjisténé podle ocenovaciho standardu IDW S1 k okamziku zvySeni zdkladnitho kapitalu.
Ucast svazu Sparkassenverband ve vysi maximdlné 25 % zGstane v kazdém piipadé nizsi nez blokaéni
mensinovy podil (25 % + jeden hlas) ().

F. BAYERNLABO

30. [Kapitdl dvérové instituce BayernLabo] S ohledem na zmény regulatornich pozadavk® na kvalitu kapitdlu bank
(Basel III), jakoZ i na odpovidajici informace orgdnu BaFin budou pfizpisobena pravidla tykajici se vlastniho
kapitdlu Gvérové instituce BayernLabo v rozsahu nezbytném podle nafizeni o kapitdlovych pozadavcich (CRR)
s cilem zajistit, aby vlastni kapitdl BayernLabo vykdzany v konsolidované acetni zavérce skupiny podle IFRS
piedstavoval i podle novych pozadavk CRR kapitdl core tier 1. Protiplnéni bude zménéno na protiplnéni v souladu
s CRR, jako by se jednalo o akciovy kapitdl (tzn. dividendy); omezeni vlastniho kapitdlu na to, aby z né& byly
financovany ¢innosti BayernLabo, odpadd. Dil¢i ¢astka ve vysi 1 mld. EUR, kterd neni nezbytnd pro pokracovani
obchodni ¢innosti v dosavadnim rozsahu podle dosavadnich plant instituce BayernLabo, bude pfitom pfetétovana
na hlavni banku. Zdkonné tG¢elové uréeni majetku ponechdvaného v BayernLabo (véetné ticelového majetku a s tim
odpovidajictho t¢elového vkladu) zistane pfitom zachovano v dosavadnim rozsahu, a proto miZe neomezené
pokracovat vykon podpirnych ¢innosti, ktery instituci BayernLabo ukladd zakon.

(") Alternativné lze vklady tichého spole¢nika pfeménit i na vlastni kapitdl, aniz by byl kapitdl nejprve vyplacen a ndsledné opét vlozZen.
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G. PROTIPLNENI ZA ZARUKU|ZPETNE ZISKANI (,,CLAW BACK*)

31. [Protiplnéni za ziruku/zpétné ziskdni] Smlouva uzaviend mezi Svobodnym stitem Bavorsko a spolecnosti
BayernLB dne 19. prosince 2008 o poskytnuti zdruky (dle jen ,smlouva o zdruce) bude zménéna, piipadné pro
Gcely plnéni ndsledujicich piislibt doplnéna na zdkladé shody, Ze rozdil mezi pfevodni cenou a redlnou
ekonomickou hodnotou portfolia zajisténého smlouvou o zdruce ¢ini 1,96 mld. EUR.

32. [Celkovd prémie] Banka bude se zpétnou tcinnosti od 1. ledna 2010 platit ro¢ni celkovou prémii za zdruku ve
vysi 200 mil. EUR ro¢né. Tato celkovd prémie se sklddd z téchto slozZek:

a) zdkladni prémie 6,25 % z pocdtecni kapitdlové dlevy (k 31. prosinci 2008) ve vysi 1,28 mld. EUR, tzn. 80 mil.
EUR p.a,;

b) dal3i ro¢ni prémie 3,75 % z Casti zdruky ve vysi zhruba 2 mld. EUR, tzn. 75 mil. EUR ro¢né, do roku 2015 a
c) zvlastni platba ve vysi 45 mil. EUR p.a. do roku 2015.
H. VRACENI VKLADU SVOBODNEHO STATU BAVORSKO JAKO TICHEHO SPOLECNIKA VE VYSI 3 MLD. EUR

33. [SniZeni dalSich expozic] Za ticelem plného vriceni vkladi Svobodného stitu Bavorsko jako tichého spole¢nika
do roku 2017 se spolecnost BayernLB zavazuje, Ze do roku 2017 snizi dalsi expozice v celkové vysi 10 mld. EUR,
které se nésledujicim zptsobem rozdéli mezi obchodni jednotky; bude-li celkového sniZzeni o 10 mld. dosazeno,
nebude piihlizeno k ptipadné odchylce ve vysi [10-15] % v jednotlivém ptipadé ():
— segment korpordtn{ klientely, stfednich podnikt a soukromych klientt: [...] %,
— segment nemovitosti, spofitelen a svazu: [...] %,
— segment trhi: [...] %,
— restrukturaliza¢ni jednotka: [...] %.
Pokud by mélo v rdmci sniZovani expozic dojit k dalsi redukci obchodnich ¢innosti, nebude mozné ji zapocitat do
sniZeni bilanéni sumy podle bodu 4. Pokud by uvedené sniZeni expozic vedlo k vypadku vynost, bude banka tento
vypadek kompenzovat snizenim nékladti v odpovidajici vysi.
Banka se zavazuje, Ze na zalitku tcetniho obdobi [...] nechd na zdkladé zprdv spravce povéfeného dohledem
provést ,prubéznou kontrolu“ stavu plnéni tohoto piislibu. Pokud Komise na zdkladé této ,pribéznou kontroly*
zjisti, Ze spolecnost BayernLB pozadovaného sniZeni expozic do konce tcetntho obdobi 2017 pravdépodobné

nedosdhne, bude muset BayernLB tuto zménu znovu ozndmit, pokud tato zména nebude podminéna novym
vyvojem v oblasti bankovniho dohledu nebo makroekonomickym vyvojem.

(") V souladu se zdvéry osobniho jedndni na Komisi dne 14. Cervna 2012; dopliwjici informace viz téZ oddil 6.20.2 v planu restruktura-
lizace.
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PRILOHA II

PODMINKY

1. [Spldceni] Spolecnosti BayernLB je uloZena povinnost, aby (bude-li to Zddouci, pak prostiednictvim spolecnosti
BayernLB Holding AG) uhradila Svobodnému statu Bavorsko jednordzovou ¢dstku ve vysi 1,24 mld. EUR (ddle jen
,jednordzovd platba na zakladé zpétného ziskdni) a aby vrdtila vlastni kapitdl ve vysi 3 mld. EUR, jejz ziskala jako
podporu v letech 2008/2009 ve formé vkladu tichého spolecnika (déle jen ,vrdceni podpory®).

2. Jednordzova platba na zakladé zpétného ziskani ve vysi 1,24 mld. EUR bude uhrazena v nasledujicich transich:

(..)

Pokud piislusny organ dohledu rozhodne, Ze vlastni kapitdl vyplyvajici z vykdzani Gcelového majetku instituce
BayernLabo v nomindlni hodnoté bude i z regulatorniho hlediska v plném ¢i ¢aste¢ném rozsahu uzndvén jako kapitdl
core tier 1 spolecnosti BayernLB, zvysi se o tuto Castku nejbliz§i moznd transe jednordzové platby na zdkladé
zpétného ziskdni; dalsi plan spldceni bude v tomto piipadé upraven podle tabulky 11.

3. Vréceni podpory ve vysi 3 mld. EUR bude provedeno v ndsledujicich transich:
()

Didle je nutné uhradit Svobodnému stitu Bavorsko do roku 2017 zbyvajici podily vkladu tichého spole¢nika ve
vysi [...] mil. EUR uvolnénim kapitalu na zdkladé bodu 33 pfilohy 1.

4. [OdlozZeni platebni povinnosti] Pokud orgin dohledu zakdze spole¢nosti BayernLB provést platbu podle bodu 2
nebo neudéli souhlas s vricenim podpory podle bodu 3, budou platby stanovené v téchto bodech pozastaveny.
V tomto piipadé bude piislusnd platebni povinnost odlozena do doby, nez orgdn dohledu vyslovi souhlas s dotéenou
platbou, pfipadné ji znovu nezakdZe. Pokud nebude souhlas s provedenim jiz dfive odloZenych plateb udélen ani
v ndsledujicim roce, pifpadné bude vyddn novy zdkaz, ozndmi spolkové vlada Komisi upraveny pldn restrukturalizace,
ktery by mél v zdsadé obsahovat dodate¢nd vyrovndvaci opatieni, napf. ve formé vétsiho sniZeni bilan¢ni sumy.
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RUSENI DALSICH UCAST(

PRILOHA III

Nasledujici acasti budou, ptipadné byly spole¢nosti BayernLB podle bodu 11 piilohy I proddny vzdy k uvedenému

datu ('):
) Provedeny/
UCast Podil (v %) planovany

prodej
1 | gewerbegrund Holding GmbH i.L. 100,0 2008
2 | Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (HGAA) 67,1 2009
3 | Kraftwerksgesellschaft V6lklingen Geschiftsfithr.-GmbH 38,0 2009
4 | SCI du 203 Faubourg Saint Honoré 100,0 2009
5 | Vulcain Energie 10,0 2009
6 | Bayerische Beamtenkrankenkasse AG 1,0 2010
7 | Bayerische Landesbrandversicherung AG 1,0 2010
8 | Bayerische Versicherungsverband Vers.-AG 1,0 2010
9 | BayernLB Corporate Advisers GmbH i.L. 100,0 2010
10 | Central 1 Credit Union 0,0 (* 2010
11 | Coast Capital Savings Credit Union 0,0 (% 2010
12 | Credit Union Central of British Columbia 0,0 (* 2010
13 | Energy & Commodity Services GmbH i.L. 100,0 2010
14 | Envision Credit Union 0,0 (* 2010
15 | Gulf and Fraser Fisherman’s Credit Union 0,0 (* 2010
16 | GZ-Holdinggesellschaft mbH i.L. 100,0 2010
17 | Island Savings Credit Union 0,0 (* 2010
18 | IZB SOFT Verwaltungs-GmbH & Co. KG 25,1 2010
19 | Meridian Credit Union 0,0 (* 2010
20 | MKB Altaldnos Biztosit6 Zrt. 25,0 2010
21 | Schlemmermeyer GmbH & Co. KG 20,0 2010
22 | Valley First Credit Union 0,0 (* 2010
23 | MKB Eletbiztosito Zrt. 25,0 2010
24 | Vancouver City Savings Credit Union 0,0 (* 2010

() Jednotlivé Gcasti, které maji byt prodany, jsou jen omezené funkéni (viz oznaleni **), at uz proto, Ze banka nemiZe neomezené
disponovat podily, nebo proto, Ze jako nabyvatel pfichdzeji v Gvahu jen jini spolecnici, a proto tspéch prodeje téchto ticasti zavisi na
ochoté téchto spole¢niki podil pfevzit (napf. STR Brennerschienentransport nebo European Energy Exchange).
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, Provedeny/
Ucast Podil (v %) planovany
prodej
25 | Munchner Gesellschaft fiir Stadterneuerung mbH 3,5 2010
26 | North Shore Credit Union 0,0 () 2010
27 | Westminster Savings Credit Union 0,0 (*) 2010
28 | BLB-Grundbesitz-Verwaltungsges. mbH i.L. 100,0 2011
29 | German Centre (Shanghai) Limited i.L. 100,0 2011
30 | IZB SOFT-Beteiligungs-GmbH 25,1 2011
31 | Groupement d’Interet Economique (GIE) Spring Rain 100,0 2011
32 (... (--r) (-r)
33 | (...) (--r) (-r)
34 | (...) (--r) (-er)
35 | (...) (-.r) (-er)
36 | Mietdienst Ges. f. Investitionsgiiterleasing mbH & Co. 5,0 2012
37 | (... (--r) (-r)
38 | First Calgary Savings & Credit Union Ltd. 0,0 (¥ 2012
39 | First West Credit Union 0,0 (%) 2012
40 | Interior Savings Credit Union 0,0 () 2012
41 | KSP Unternehmensverwaltungsgesellschaft mbH i.L. 43,0 2012
42 | (...) (-.r) (-er)
43 | (...) (--r) (-er)
44 | (...) (--r) (-r)
45 | (...) (--r) (-.r)
46 | (...) (-.r) (-r)
47 | (...) (--r) (-r)
48 | (...) (--r) (-.r)
49 | (...) (--r) (-er)
50 | SIACON GmbH i.L. 50,0 2013
51 | (...) (--r) (-r)

(*) Chyba pfi zaokrouhleni, mensinovy podil.
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