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ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2015/455
ze dne 23. Cervence 2014

o stitni podpofe SA.34826 (2012/C), SA.36005 (2013/NN), kterou poskytlo Recko skupiné Piraeus
Bank v souvislosti s rekapitalizaci a restrukturalizaci banky Piraeus Bank S.A.

(ozndmeno pod cislem C(2014) 5217)
(Pouze anglické znéni je zdvazné)

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovdni Evropské unie, a zejména na ¢l. 108 odst. 2 prvni pododstavec této smlouvy,

s ohledem na Dohodu o Evropském hospodaiském prostoru, a zejména na ¢l. 62 odst. 1 pism. a) této dohody,

poté, co vyzvala Clenské stity a ostatni ziicastnéné strany k podani pfipominek v souladu s vyse uvedenymi ustanove-
nimi (1),

vzhledem k témto dévodim:

1. POSTUP
1.1. POSTUP TYKAJICI SE BANKY PIRAEUS BANK

(1) Rozhodnutim ze dne 19. listopadu 2008 schvilila Komise rezim s ndzvem ,Opatfeni podpory pro tvérové
instituce v Recku“ (Support Measures for the Credit Institutions in Greece) (ddle jen ,rezim podpory feckych
bank®), ktery mél zajistit stabilitu feckého finan¢niho systému. Rezim podpory feckych bank umoziiuje poskyto-
vani podpory v rdmci tii opatfeni, kterd jsou jeho souddsti, a to rekapitalizacniho opatfeni, opatfeni tykajiciho se
zéruk a opatfeni tykajictho se pijcek stitnich dluhopist (3). V kvétnu 2009 rekapitalizovalo Recko v rdmci
rekapitalizaéniho opatfeni banku Piraeus Bank (déle jen ,banka“ (3)).

(2) Ve 14. bodé odavodnéni rozhodnuti ze dne 19. listopadu 2008 se uvddélo, ze pro pifjemce rekapitalizaéniho
opatieni bude Komisi ptedloZen plan restrukturalizace.

(3)  Recké orgdny predlozily Komisi plén restrukturalizace dne 23. Cervence 2010. Komise tento pldn a jeho ndsledné
aktualizace a rovnéz doplitkové informace poskytnuté feckymi orgdny zaevidovala jako véc SA.30342 (PN
26/2010) a poté véc SA.32787 (2011/PN).

(1) Viz rozhodnuti Komise ze dne 27. ¢ervence 2012 o stdtni podpofe SA. 34826 (2012/C, ex 2012/NN) ,Rekapitalizace banky Piraeus
Bank Helénskym fondem finan¢ni stability* (Uf. vést. C 359, 21.11.2012, s. 43). ;

(3 Rozhodnut{ Komise ze dne 19. listopadu 2008 o stitni podpote N 560/2008 ,Opatieni podpory pro Gvérové instituce v Recku* (UF.
vést. C 125, 5.6.2009, s. 6). Opatieni byla zaevidovdna pod ¢islem SA.26678 (N 560/2008). Tento rezim byl ndsledné prodlouzen
a pozménén, jak je popsdno v pozndmce pod carou ¢. 4.

(}) Pojem ,banka“ se vztahuje na skupinu Piraeus Bank.
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(4 V ramci rezimu podpory feckych bank vyuZzivala banka Piraeus opakované stitni zdruky a pujcky stdtnich
dluhopistr (). Banka méla prospéch rovnéz z nouzové pomoci v oblasti likvidity se statni zarukou.

(5)  Dne 20. dubna 2012 poskytl Helénsky fond finané¢ni stability (ddle jen ,HFSF*) bance Piraeus pisemny zdvazek, Ze
se bude podilet na plinovaném navyseni jejtho zdkladniho kapitdlu. Dne 28. kvétna 2012 poskytl fond HFSF
bance preklenovaci rekapitalizaci ve vysi 4 700 miliond EUR (dédle jen ,prvni pieklenovaci rekapitalizace).

(6)  Dne 10. kvétna 2012 fecké organy Komisi oficidlné ozndmily pisemny zdvazek, ktery fond HFSF poskytl bance.
Komise jej zaevidovala jako neozndmenou podporu (véc SA.34826 (2012/NN)), jelikoz opatieni jiz bylo
provedeno.

(7)  Rozhodnutim ze dne 27. ¢ervence 2012 zahdjila Komise formalni vy3etfovaci fizeni tykajici se prvni preklenovaci
rekapitalizace (déle jen ,rozhodnuti o zahdjeni fizeni tykajictho se banky Piracus) (°).

(8)  V prosinci 2012 provedl fond HFSF ve prospéch banky druhou pieklenovaci rekapitalizaci ve vysi 1 553 miliona
EUR (ddle jen ,druhd preklenovaci rekapitalizace). Dne 21. prosince 2012 poskytl fond HFSF bance pisemny
zdvazek tykajici se jeho Gcasti na navySeni zdkladniho kapitdlu banky a na konvertibilnich kapitdlovych ndstrojich,
které maji byt vydany, a to s celkovou ¢dstkou ve vysi az 1 082 miliont EUR (6). Recké orgdny ozndmily Komisi
tato opatfeni dne 20. prosince 2012 ().

(9)  V zdff 2012 ozndmila banka Piraeus svij zdmér ziskat od spolecnosti Société Générale S.A. (dale jen ,Société
Générale”) banku Geniki. V souvislosti s nabytim banky Geniki usporddala Komise v z4dH a fijnu se zdstupci
feckych organti a banky Piraeus fadu telefonickych konferenci a vymén elektronické posty.

(10)  Dne 19. fijna 2012 podepsala banka Piraeus se spolecnosti Société Générale kupni smlouvu tykajici se nabyti
celého podilu spolecnosti Société Générale (99,08 %) v bance Geniki.

(11)  Dne 12. prosince 2012 zaslaly dtvary Komise Recku dopis, ktery obsahoval jejich pfedbézné posouzeni tykajici se
nabyti banky Geniki.

(12)  Dne 26. tinora 2013 informovala banka Piraeus Komisi o svém myslu nabyt banku Millennium Bank Greece S.A.
(dale jen ,MBG"). V souvislosti s nabytim banky MBG uskute¢nila Komise s feckymi orgdny a bankou Piracus
nékolik telefonickych konferenci a vymén elektronické posty.

(13) Dne 25. bfezna 2013 zaslaly ttvary Komise Recku dopis obsahujic jejich pfedbézné posouzeni tykajici se nabyti
banky MBG.

(*) Dne 2. zai{ 2009 ozndmilo Recko fadu zmén opatieni podpory a prodlouzem ejich platnosti do dne 31. prosince 2009, jez byly
schvaleny dne 18. zdf{ 2009 (viz rozhodnuti Komise ze dne 18. zaff 2009 o statm podpote N 504/2009 ,Prodlouzeni a zména
opatieni podpory pro tvérové instituce v Recku* (Uf. vést. C 264, 6.11.2009, s. 5)). Dne 25. ledna 2010 schvilila Komise druhé
prodlouzeni platnosti opatieni podpory do dne 30. cervna 2010 (viz rozhodnuti Komise ze dne 25. ledna 2010 o stitni podpore
N 690/2009 ,Prodlouzeni platnostl opatrem podpory pro Gvérové instituce v Recku* (Ut. vést. C 57, 9.3.2010, s. 6)). Dne 30. Cervna
2010 schvélila Komise fadu zmén opatfeni podpory a prodlouZeni jejich platnosti do dne 31. prosince 2010 (viz rozhodnuti Komise
ze dne 30. &ervna 2010 o stitni podpore N 260/2010 ,Prodlouzeni platnosti opatfeni podpory pro tivérové instituce v Recku* (U¥.
vést. C 238, 3.9.2010, s. 3)). Dne 21. prosince 2010 schvidlila Komise prodlouZeni platnosti opatieni podpory do dne 30. ¢ervna
2011 (viz rozhodnuti Komise ze dne 21. prosince 2010 o stdtni podpore SA 31998 (2010/N (gvrte prodlouzeni platnosti opatrem
podpory pro tGvérové instituce v Recku® (Uf. vést. C 53, 19.2.2011, s. 2)). Dne 4 dubna 2011 schvélila Komise zménu (viz
rozhodnuti Komise ze dne 4. dubna 2011 o stitni podpore SA.32767 (2011/N) ,Zména opatfeni podpory pro Gvérové instituce
v Recku* (Ut. vést. C 164, 2.6.2011, s. 8)). Dne 27. Cervna 2011 schvalila Komise prodlouzeni platnosti opatieni podpory do dne
31. prosince 2011 (viz rozhodnuti Komise ze dne 27. ¢ervna 2011 o stitni podpofe SA.33153 (2011/N) ,Paté prodlouzeni platnosti
opateni podpory pro tvérové instituce v Recku® (Uf. vést. C 274, 17.9.2011, s. 6)). Dne 6. tnora 2012 schvilila Komise
prodlouzen{ platnosti opatien podpory do dne 30. cervna 2012 (viz rozhodnuti Komise ze dne 6. tinora 2012 o stitni podpore
SA.34149 (2011/N) ,Sesté prodlouzent platnosti opatieni podpory pro Givérové instituce v Recku® (Uf. vést. C 101, 4.4.2012, s. 2)).
Dne 6. cervence 2012 schvdlila Komise prodlouzent platnosti opatteni podpory do dne 31. prosince 2012 (viz rozhodnuti Komise ze
dne 6. ¢ervence 2012 o statni podpofe SA.35002 (2012/N) — Recko — ,Prodlouzeni rezimu podpory tvérovych instituci v Recku*
(U vést. C 77, 15.3.2013, s. 14)). Dne 22. ledna 2013 schvélila Komise prodlouzem platnosti systému zdruk a systému pdjcek
dluhopistt do dne 30. ¢ervna 2013 (viz rozhodnuti Komise ze dne 22. ledna 2013 o stétn{ podpofe SA.35999 (2012/N) — Recko —
JProdlouzeni platnosti systému zdruk a systému ptjcek dluhopist pro Gvérové instituce v Recku* (Ut. vést. C 162, 7.6.2013, s. 6)).
Dne 25. ervence 2013 schvilila Komise prodlouzeni platnosn systému zdruk a systému pijcek dluhopisti do dne 31. prosince 2013
(viz rozhodnuti Komise ze dne 25. cervence 2013 o stdtni podpofe SA.36956 (2013|N) - Recko — ,Prodlouzeni platnosti systému
zdruk a systému pujcek dluhoplsu pro Gvérové instituce v Recku®, dosud nezverejneno) Dne 14. ledna 2014 schvélila Komise
prodlouzem platnostl systému zdruk a systému piijcek dluhopist do dne 30. ¢ervna 2014 (viz rozhodnuti Komise ze dne 14. ledna
2014 o stitni podpofe SA. 37958 (2013/N) — Recko — ,Prodlouzeni platnosti systému zdruk a systému ptjcek dluhopist pro
Givérové instituce v Recku®, dosud nezveiejnéno).

(°) Viz pozndmka pod ¢arou ¢. 1.

(%) Tiskovd zprdva fondu HFSF ze dne 24. prosince 2012, k dispozici na internetu na adrese: http:/[www.hfsf.gr/files/press_release_
20121224 _en.pdf

(7) Tato opatfeni zaevidovala Komise pod ¢islem SA.36005 (2013/NN).
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(14) Dne 22. dubna 2013 banka Piraeus ozndmila, Ze s bankou Millennium Banco Comercial Portugues (déle jen ,BCP*)
uzaviela dohodu tykajici nabyti celého zakladniho kapitdlu banky MBG a tcasti banky BCP na nadchdzejicim
navySeni kapitdlu banky Piraeus.

(15)  Dne 3. Cervna 2013 pieménil fond HFSF ¢aste¢né prvni a druhou pieklenovaci rekapitalizaci na vlastni kapitdl,
a to v celkové hodnoté ve vysi 5 891 miliontt EUR. Fond HESF vlozil do banky Piracus rovnéz dalsi ¢astku ve vysi
1 094 miliontt EUR, jak se zavdzal v dobé prevzeti zdravé ¢dsti Agricultural Bank of Greece (dale jen ,ATE")
a feckych pobocek ti kyperskych bank (viz oddil 1.2) bankou Piracus. Soukromi investofi mimoto vlozili ¢astku
ve vy$i 1444 miliont EUR. Celkovd rekapitalizace ¢inila 8 429 miliontt EUR a odkazuje se na ni jako na
,rekapitalizaci na jafe 2013

(16)  Dne 19. prosince 2013 poskytly fecké orgdny Komisi informace tykajici se podminek rekapitalizace na jate 2013.

(17)  Dne 25. Cervna 2014 predlozily fecké orginy Komisi kone¢ny plan restrukturalizace banky (ddle jen ,pldn
restrukturalizace®). Téhoz dne poskytly i informace o pomoci v oblasti likvidity se stitni zdrukou. Recké orgdny
uvedly, Ze v rdmci rezimu podpory Feckych bank zamysleji poskytovat bance Piraeus i naddle podporu v oblasti
likvidity, jakoz i stitni zdruky za dluhové ndstroje a pajcky stdtnich dluhopisil.

(18)  Béhem spréavniho fizeni uskutecnila Komise se zdstupci feckych orgdnt a banky fadu schazek, telefonickych
konferenci a vymén elektronické posty.

(19)  Recko souhlasi s tim, aby vyjimeené bylo toto rozhodnuti piijato pouze v anglicting.

1.2. POSTUP TYKAJICI SE NABYTYCH PODNIKU
1.2.1. Postup tykajici se banky ATE

(20) 'V dubnu 2011 vlozilo Recko do banky ATE ¢&istku ve vysi 1445 miliontt EUR (tato ¢dstka zahrnovala 675
miliont EUR, které byly pavodné poskytnuty v rdmci feckého rekapitalizatniho systému). Banka ATE mimoto
obdrzela podporu v oblasti likvidity ve vysi 6 103 miliond EUR. Rozhodnutim ze dne 23. kvétna 2011 schvilila
Komise tato opatfeni na zdkladé planu restrukturalizace banky ATE (ddle jen ,rozhodnuti o restrukturalizaci banky
ATE") (3).

(21)  Dne 29. prosince 2011 se Recko podilelo na emisi kapitdlu banky ATE s pfednostnim pravem, a to s ¢astkou ve
vys$i 290 miliont EUR.

(22)  Dne 22. bfezna 2012 piedlozilo Recko zprévu fecké centrdlni banky, v niz se navrhovalo feseni problémi banky
ATE prostrednictvim koupé a pfevzeti () vybranych aktiv a zdvazk banky ATE (ddle jen ,pfevedené cinnosti
banky ATE®), zatimco zbyvajici aktiva a zdvazky mély byt vyporddany prostiednictvim $patné banky.

(23) V Cervenci 2012 ozndmila banka akvizici spocivajici v pfevzeti zdravé &asti banky ATE, kterd vstoupila do
likvidace.

(24)  V té dob¢ se fond HFSF zavdzal pokryt kapitalové potieby banky vyplyvajici ze ziskanych aktiv. Dne 27. ledna
2013 dospéla feckd centrdlni banka k zdvéru, Ze kapitdl, ktery je pro regula¢ni téely zapotiebi v disledku nabyti
pievedenych cinnosti banky ATE, ¢ini 570 miliont EUR, pficemz tuto ¢astku poskytne fond HFSF.

(25)  V rozhodnuti ze dne 3. kvétna 2013 (1% (déle jen ,rozhodnuti o likvidaci banky ATE®) vyvodila Komise zdvér, ze
opatfeni podpory, kterd byla provedena v dobé pievodu prevedenych ¢innosti banky ATE, nepfedstavuji stdtni
podporu pro banku Piraeus, nybrz pro pfevedené ¢innosti banky ATE. Komise mimoto dospéla k zavéru, Ze tato
podpora bude slucitelnd s vnitfnim trhem v pfipadé, Ze plan restrukturalizace banky Piraeus, kterd nyni zahrnuje
i prevedené ¢innosti banky ATE, umozni obnoveni jeji dlouhodobé Zivotaschopnosti.

(26)  V cervnu 2013 vlozil fond HFSF v rdmci rekapitalizace na jafe 2013 do banky cdstku ve vys$i 570 miliont
EUR (1),

() Rozhodnuti Komise ze dne 23. kvétna 2011 o stdtni podpofe SA.31154 ,Restrukturalizace Agricultural Bank of Greece* (UF. vést.
C 317, 29.10.2011, s. 4).

(°) Koupé a prevzeti je postup feSeni problémd, ktery spocivd v urceni vysoce kvalitnich aktiv a pasiv v pravnim subjektu v likvidaci
a jejich prodej v drazbé za dcelem jejich prevedeni na Zivotaschopnou spolecnost. ;

(1% Rozhodnuti Komise ze dne 3. kvétna 2013 o stitni podpofe SA.35460 ,Podpora na likvidaci k feSeni problémt banky ATE“ (UL
vést. C 261, 10.9.2013, s. 1).

(") Viz oddil 2.3.3.3.
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1.2.2. Postup tykajici se ¢innosti Bank of Cyprus, Cyprus Popular Bank a Hellenic Bank (ddle jen ,tfi
kyperské banky“) v Recku

(27)  Po mimofddném zaseddni Euroskupiny ('?) dne 15. bfezna 2013 dospély kyperské orginy a Evropskd unie,
Mezindrodni ménovy fond (dale jen ,MMF“) a Evropskd centrdlni banka (ddle jen ,ECB“) k politické dohodé¢
ohledné zédsad, z nichz bude vychdzet budouci makroekonomicky ozdravny program. Mimo jiné bylo dohodnuto,
7e Cinnosti tif kyperskych bank v Recku budou pfevedeny na nékterou z feckych bank.

(28)  Zdjem o nabyti cinnosti ti kyperskych bank v Recku projevila banka Piraeus i jiné fecké banky.

(29) Dne 22. bfezna 2013 souhlasil fond HFSF s tim, Ze banka Piraeus pfedloZi nabidku tykajici se nabyti feckych
pobocek, vkladii a dvért tif kyperskych bank. Nabidka banky byla podminéna tim, ze fond HFSF poskytne bance
vlastni kapitdl ve vysi odpovidajici cené zaplacené za vlastni kapital nabytych podnika.

(30)  Recké orgdny a fond HFSF Komisi podrobné informovaly o vyvoji tohoto procesu a o podminkach akvizice.

(31) Dne 26. bfezna 2013 podepsala banka s kazdou ze tii kyperskych bank smlouvu o prodeji a prevodu jejich
¢innost! v Recku (vklady, avéry a sit pobocek).

(32)  Jak bylo dohodnuto v bfeznu 2013, vlozil fond HFSF do banky Piraeus kapitdl ve vysi 524 miliont EUR (*%)
k pokryti kapitdlovych potieb, které vznikly v souvislosti s nabytim téchto aktiv.

2. POPIS
2.1. BANKA A JEJi POTIZE
2.1.1. Obecnd situace v feckém bankovnim sektoru

(33)  Redlny hruby domdéci produkt (dale jen ,HDP*) Recka od roku 2008 do roku 2012 klesl o 20 %, jak je uvedeno
v tabulce 1. Recké banky proto u tGvérti pro fecké domdcnosti a podniky celily rychle rostoucimu poméru
selhdni ('4). Tento vyvoj mél neptiznivy dopad na vykonnost aktiv Feckych bank a mél za ndsledek pottebu dalstho

kapitélu.
Tabulka 1
Rist redlného HDP v Recku, 2008-2013
Recko 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Rist redlného HDP (v %) -0,2 -3,1 - 49 -7,1 -7,0 -39

Zdroj: Eurostat, k dispozici na internetu na adrese http:|/epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=
1&language=en&pcode=tec00115

(34) 'V tnoru 2012 zavedlo Recko program vymény dluhopisti ze strany soukromého sektoru, zndmy jako ,program
zapojeni soukromého sektoru®. Recké banky se podilely na programu zapojeni soukromého sektoru, v jehoz rdmci
nabidla feckd vldda stdvajicim soukromym drziteldm dluhopisti nové cenné papiry (vetné novych feckych stitnich
dluhopist (ddle jen ,statni dluhopisy”), cennych papird navdzanych na HDP a platebnich smének vydanych
Evropskym fondem finanéni stability (dale jen ,EFFS) vyménou za stdvajici stitni dluhopisy, a to s nomindlni
diskontni sazbou ve vy3i 53,5 % a del3i splatnosti (1%). Recké orgdny ozndmily vysledky této vymény dluhopisii dne
9. bfezna 2012 ('%). Vyména méla pro drzitele dluhopist za ndsledek znacné ztraty (které feckd centrdlni banka
odhadla u feckych bank v priiméru na 78 % nominalni hodnoty starych stétnich dluhopist) a kapitdlové potieby,
jez byly zpétné zauctovany do Gcetnich zdvérek feckych bank za rok 2011. Celkové ztraty hlavnich feckych bank
v dusledku zapojeni soukromého sektoru jsou shrnuty v tabulce 2.

('?) Zaseddnim Euroskupiny je schizka ministrii financi eurozény, tj. clenskych stdtl, které jako svou oficidlni ménu pfijaly euro.

(%) Viz oddil 2.3.3.3.

(**) Evropskd komise — Generdln{ feditelstvi pro hospodaiské a finanéni zdlezitosti. Druhy ekonomicky ozdravny program pro Recko — bfezen
2012, s. 17, k dispozici na internetu na adrese:
http://ec.europa.cu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdffocp94_en.pdf

(%) Viz oddil II ,Restrukturalizace feckych statnich dluhopisa” ve zprdvé o rekapitalizaci a restrukturalizaci feckého bankovniho sektoru (Report
on the Recapitalisation and Restructuring of the Greek Banking Sector), feckd centrdlni banka, prosinec 2012, k dispozici na internetu na
adrese: http:/[www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf

(*%) Tiskovd zprava Ministerstva financi ze dne 9. bfezna 2012, k dispozici na adrese: http:/[www.pdma.gr/attachments/article/80/
9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdf/ocp94_en.pdf
http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
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Tabulka 2
Celkové ztrity hlavnich feckych bank v dusledku zapojeni soukromého sektoru (v milionech EUR)
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NBG 13748 1001 14749 | 10985 751 11 735 161,0 11,0
Eurobank | 7 001 335 7 336 5517 264 5781 164,5 7,5
Alpha 3898 2145 | 6043 3087 1699 4786 105,7 8,1
Piraeus 7063 280 7 343 5686 225 5911 226,0 12,0
ATEbank | 5164 608 5772 3873 456 4329 1144 17,1
Geniki 384 7 391 287 5 292 78,1 8,9
MBG 185 0 185 137 0 137 29 2,2
Zdroj: Reckd centrdlni banka, zpréva o rekapitalizaci a restrukturalizaci feckého bankovniho sektoru, prosinec 2012, s. 14.
(35 Jelikoz se fecké banky v dusledku programu zapojeni soukromého sektoru a pretrvdvajici recese potykaly se

znaénym nedostatkem kapitdlu, byly na zdkladé memoranda o ekonomické a finanéni politice (déle jen ,memo-
randum*) v rdmci druhého ozdravného programu pro Recko dohodnutého dne 11. bfezna 2012 mezi feckou
vladou, Evropskou unii, MMF a ECB poskytnuty finan¢ni prostiedky na rekapitalizaci téchto bank. Recké orgdny
odhadly celkové potieby v oblasti rekapitalizace bank a ndklady na feSeni problémd, které maji byt financoviny
z tohoto programu, na 50 miliard EUR (V). Tato ¢astka byla vypocitina na zdkladé zadtézového testu, ktery fecka
centralni banka provedla za obdobi od prosince 2011 do prosince 2014 (dile jen ,zatéZovy test v roce 20129,
a to podle odhadu Gvérovych ztrdt, jenz provedla spolecnost Blackrock ('®). Finanéni prostfedky na rekapitalizaci
feckych bank jsou poskytovany prostfednictvim fondu HFSF. V tabulce 3 je shrnut vypocet kapitalovych potieb
hlavnich feckych bank na zakladé zdtézového testu v roce 2012.

ZatéZovy test v

Tabulka 3

roce 2012: Kapitdlové potieby hlavnich feckych bank (v milionech EUR)

o Q
N B B ':757—7 V)é = E?
-~ |fEE-|253| L2i | :iE B 5
5— o E&%: ZEga @g% NN _§ BN £
E5% |g2§%8 23| B85 | S¢ £ Iy 2
Banky | == 8 |E2S8|22c5| %ES g3 o= £ g 2
S5EE8 |==EE|>E8| TE 4 2 g & g 9 3
EE5Z |[vBE3|pED| £EZE = 5.2 E& =
O < O 2= 2 0 Z 8B == = = = =
g~ 8 |2228|52¢s| CE5 S 2 = T &
& S>2% |28% 273 =3 <58 >
wm = =] O s
%] o
NBG 7287 | -11735| 1646 -8366 5390 4681 8 657 9756
Eurobank 3515| -5781 830 - 8226 3514 2 904 2595 5839
Alpha 4526 —4786 673 -8493 3115 2428 2033 4571
(") Viz pozndmka pod carou ¢. 14, s. 106.
15.

('8) Viz pozndmka pod ¢arou .
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Piraeus 2615 -5911 1 005 -6 281 2565 1080 2408 7 335
ATEbank 378 -4329 836 -3383 2 344 468 1234 4920
Geniki 374 -292 70 —-1552 1309 -40 150 281
MBG 473 -137 0 - 638 213 -79 230 399

Zdroj: Reckd centrlni banka, zprdva o rekapitalizaci a restrukturalizaci feckého bankovniho sektoru, prosinec 2012, s. 8.

(36)  V souladu s memorandem z bfezna 2012 budou moci ,banky, které pfedlozi proveditelné plany ziskani kapitdlu,
pozadat a obdrzet vefejnou podporu, a to zplsobem, ktery zachovavd pobidky soukromého sektoru k vkladdni
kapitdlu, a snizuje tudiz z4téZ pro danové poplatniky na minimum*“ (*%). Reckd centrélni banka zjistila, Ze provedi-
telné plany ziskdni kapitdlu piedlozily pouze Ctyfi nejvétsi banky (Eurobank, National Bank of Greece, banka
Piracus a Alpha Bank) (%). V kvétnu 2012 provedl fond HESF prvni rekapitalizaci ve prospéch téchto bank.

(37) Domici vklady v bankdch v Recku se v obdobi od konce roku 2009 do ¢ervna 2012 kviili recesi a politické
nejistoté snizily celkem o 37 %. Ve snaze udrzet vklady musely tyto banky platit vyssi trokové sazby. Néklady na
vklady rostly, coz snizovalo ¢isté Grokové rozpéti bank. Jelikoz fecké banky ztratily p¥istup na trhy pro financovani
z jinych (trznich) zdrojii nez klientskych vkladd, byly zcela zévislé na financovani poskytovaném Eurosysté-
mem (?!), pficemz stdle vétsi ¢dst tohoto financovani méla podobu nouzové pomoci v oblasti likvidity se stdtni
zarukou, kterou poskytovala feckd centrdlni banka.

(38) Dne 3. prosince 2012 zahdjilo Recko provédéni programu zpétného odkupu novych stétnich dluhopist, které
investofi ziskali v ramci programu zapojeni soukromého sektoru, a to za ceny v rozmezi od 30,2 % do 40,1 %
jejich nomindlni hodnoty (*?). Na tomto programu zpétného odkupu se podilely i fecké banky, coz mélo za
nasledek dalsi ztrity v jejich rozvaze, jelikoz se vétsina dcletnich ztrat (tj. rozdil mezi trzni hodnotou a nomindlni
hodnotou) zatictovanych u téchto novych stitnich dluhopisti v dobé provedeni programu zapojeni soukromého
sektoru stala kone¢nymi a nevratnymi ztratami (»3).

(39) 'V prosinci 2012 proved] fond HESF druhou pieklenovaci rekapitalizaci ve prospéch ¢tyi nejvétsich feckych bank.

(40) Na jafe 2013 byla pieklenovaci rekapitalizace ¢tyt bank pfeménéna na stalou rekapitalizaci ve formé kmenovych
akcii, pficemz fond HFSF drzel v kazdé ze CtyF bank vice nez 80% podil. V pfipadé bank, jimz se podafilo pfilakat
pfedem stanoveny objem soukromého kapitalu (banka Piraeus, Alpha Bank a National Bank of Greece), ziskal HFSF
akcie bez hlasovacich prav a soukromym investorim byly s ohledem na akcie fondu HFSF vyddny opéni listy.

(41) 'V Cervenci 2013 zadala feckd centrdlni banka poradci provedeni diagnostické studie tykajici se avérovych portfolii
viech feckych bank. Poradce provedl u veskerych domécich tivérovych portfolii feckych bank a rovnéz u Gvéra
zahrani¢nich pobocek a dcefinych spole¢nosti nesoucich fecké riziko odhady avérovych ztrdt za tffaptlleté obdobi
a dobu trvani avéru. Analyza poskytla odhady Gvérovych ztrat na zdkladé dvou makroekonomickych scénéid, a to
zdkladniho scéndfe a nepfiznivého scéndfe. Odhady dvérovych ztrdt u zahrani¢nich dvérovych portfolii odhadla
feckd centrdlni banka pomoci nékterych informaci poskytnutych poradcem.

() Viz pozndmka pod carou ¢. 14, s. 104.

(*%) Viz pozndmka pod carou ¢. 15.

(*') Evropskd centrdlni banka a ndrodni centrdlni banky tvofi spole¢né Eurosystém, systém centrdlnich bank eurozény.

(*?) Tiskova zprdva Ministerstva financi ze dne 3. prosince 2012, k dispozici na adrese: http://www.pdma.gr/attachments/article/248/
Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
Zpétny odkup vlastntho dluhu za cenu, kterd byla mnohem niz§i nez nomindln{ hodnota, vedl k zna¢nému sniZeni zadluzeni Recka.

(*}) Pokud by zpétny odkup nebyl proveden, mohla trzni hodnota téchto novych stitnich dluhopisii rlist v zavislosti na vyvoji trznich
parametrd, jako jsou tirokové sazby a pravdépodobnost bankrotu Recka.


http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf

25.3.2015 Utedni véstnik Evropské unie L 80/55

(42)  Na zakladé posouzeni odhadi tvérovych ztrdt ze strany poradce zahdjila feckd centrdlni banka na podzim 2013
novy zatézovy test (déle jen ,zdtéZovy test v roce 2013%) s cilem posoudit pevnost kapitalové pozice feckych bank
podle zdkladniho scénéfe i nepfiznivého scéndfe. Reckd centrlni banka posoudila kapitdlové potieby s technickou

podporou druhého poradce.

(43)  Hlavnimi prvky posouzeni kapitdlovych potieb v rdmci zdtéZového testu v roce 2013 byly i) odhady avérovych
ztrat (%) u Gvérovych portfolii bank na konsolidovaném zdkladé s ohledem na fecké a zahrani¢ni riziko po
odecteni stdvajicich rezerv na avéry a ii) odhadovany provozni zisk bank v obdobi od ¢ervna 2013 do prosince
2016, a to na zdkladé konzervativni Gpravy plant restrukturalizace, které byly fecké centrélni bance pfedlozeny ve
Ctvrtém Cevrtleti roku 2013. V tabulce 4 je shrnut vypoclet kapitdlovych potfeb hlavnich feckych bank na
konsolidovaném zdkladé podle zékladniho scéndfe v rdmci zatézového testu v roce 2013.

Tabulka 4

Zitézovy test z roku 2013: Kapitilové potieby Feckych bank na konsolidovaném zikladé podle
zédkladniho scénife (v milionech EUR)
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NBG (3 4 821 8134 - 8745 -3100 1451 4743 2183
Eurobank (%) 2228 7 000 -9519 -1628 2106 3133 2 945
Alpha 7 380 10 416 -14720 -2936 4047 4 450 262
Piraeus 8294 12 362 -16 132 -2 342 2658 5265 425

(") Dopad odhadd tvérovych ztrdt s ohledem na zahrani¢ni riziko byl vypocitdn po zdanéni v zahrani¢i a s piihlédnutim
k zdvazkiim tykajicim se odprodeje, jez byly v té dobé poskytnuty Generdlnimu feditelstvi pro hospodatskou politiku.

(%) Rezervy na avérové ztrity banky NBG k 30. Cervnu 2013 formalné s rezervami First Business Bank a Probank.

(}) Rezervy na avérové ztrity Eurobank k 30. ¢ervnu 2013 formdlné s rezervami New Hellenic Postbank a New Proton Bank,
které byly nabyty v srpnu 2013.

Zdroj: Reckd centralni banka, zdtézovy test feckého bankovniho sektoru v roce 2013, biezen 2014, s. 42.

(44) Dne 6. bifezna 2014 ozndmila feckd centrdlni banka vysledky zatézového testu v roce 2013 a pozddala banky, aby
do poloviny dubna 2014 piedlozily plany ziskani kapitdlu k pokryti kapitdlovych potieb podle zakladniho scéndfe.

(45 Banky pfistoupily k navyseni kapitdlu v obdobi od konce bfezna 2014 do pocitku kvétna 2014.

2.1.2. Pfijemce podpory

(46)  Banka Piraeus poskytuje univerzalni bankovni sluzby pfedevsim v Recku a ve stfedni, vychodni a jihovychodni
Evropé (Rumunsko, Bulharsko, Srbsko, Albdnie, Ukrajina a Kypr) a také v Egypté. Banka nabizi domacnostem
a podnikiim celou $kdlu bankovnich a finan¢nich produktii a sluzeb. Banka ptisobi v oblasti retailového, korpo-
ratntho a soukromého bankovnictvi, spravy majetku, pokladny a investicniho bankovnictvi. Banka je zaregistro-
vdna v Recku a jeji akcie jsou kotovany na aténské burze cennych papirt. Dne 30. prosince 2012 zaméstndvala
banka celkem 18 597 osob (?%).

(*) Véetné ocekdvanych ztrét z nové produkce Gvért v Recku v obdobi od &ervna 2013 do prosince 2016.
(*%) Vyroc¢ni zprdva za rok 2012, http://www.piracusbankgroup.com/enfinvestors/financials/annual-reports


http://www.piraeusbankgroup.com/en/investors/financials/annual-reports
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(47)

Banka se zicastnila programu zapojeni soukromého sektoru a vyménila statni dluhopisy a pijcky souvisejici se
stitem v nomindlni hodnoté ve vysi 7,7 miliardy EUR. Jeji celkové ndklady souvisejici se zapojenim soukromého
sektoru ¢inily pFiblizné 5 911 miliontt EUR pfed zdanénim a byly v plné vysi zatictovdny v Gcetni zdvérce za rok
2011 (%9). Béhem programu zpétného odkupu v prosinci 2012 prodala banka nové stitni dluhopisy, které obdrzela
v ramci zapojeni soukromého sektoru, s vysokou srdzkou z nomindlni hodnoty. Prodej mél za nasledek ztraty
z novych statnich dluhopisd.

Klicové tidaje banky v prosinci 2010, prosinci 2011, prosinci 2012 a prosinci 2013 (konsolidované tdaje) jsou
uvedeny v tabulce 5.

Tabulka 5
Kli¢ové 1idaje banky Piraeus Bank, 2010, 2011, 2012 a 2013

Zisk a ztrdta

(v mil. EUR) 2010 2011 2012 (%) 2013 (%)
Cisté trokové vynosy 1207 1194 1047 1664
Provozni vynosy celkem 1510 1245 1921 2205
Celkové provozni néklady (884) (840) (931) (1 680)
Pijmy pfed rezervami 625 405 989 525
Ztraty ze znehodnoceni (611) (1973) (2 519) (2 536)
k pokryti avérového rizika
Ztraty ze znehodnoceni (5911)
statnich dluhopist a pijéek
zpusobilych pro zapojeni
soukromého sektoru
Zéaporny goodwill 351 3810
Cisty zisk/ztrdta (21) (6 618) (507) 2546

Vybrané tdaje o objemu

31. prosinec 2010 31. prosinec 2011 | 31. prosinec 2012 (*) | 31. prosinec 2013 (*¥)

25.3.2015

(v mil. EUR)
Celkové Cisté avéry 40 150 35 634 44 613 62 366
a  zdlohy  poskytnuté
klientim
(Cisté)
Vklady 29 475 21796 36 971 54279
Aktiva celkem 57 561 49 352 70 408 92010
Vlastni kapital celkem (') 3273 (1 940) (2 316) 8543

(1) Pro rok 2012 nezahrnuje tato ¢dstka dvé pieklenovaci rekapitalizace, které byly provedeny ve prospéch banky. Céstka pro
rok 2013 zahrnuje rekapitalizaci na jafe 2013 v plné vysi.

(*) Véetné bank ATE a Geniki.

(**) Véetné bank ATE, Geniki, feckych pobocek tii kyperskych bank a banky MBG.
Zdroj:  Vyro¢ni zprdvy za rok 2011, 2012, ucetni zavérky za rok 2013.

(2%) Viz tabulka 2.
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(49) Tabulka 5 ukazuje, Ze kromé obrovskych ztrat, které byly vykdzany v roce 2011 v dasledku programu zapojeni
soukromého sektoru (5 911 miliond EUR (%)), byla banka do poloviny roku 2012 postizena klesajicimi pijmy
(mimo jiné kvili vy$$im ndkladim na vklady) a vysokymi a rostoucimi ztrdtami ze znehodnoceni u tdvérovych
portfolii v Recku a v zahrani&f. Likvidni pozice banky byla velmi nepiiznivé ovlivnéna odlivem vkladd. Tato situace
se ponékud zlepsila poté, co banka v &ervenci 2012 zahdjila provadéni akvizic.

(500 V rdmci zdtézového testu v roce 2013 odhadla feckd centrdlni banka kapitdlové potfeby banky Piraeus podle
zdkladniho scénafe na 465 miliontt EUR.

(51)  V bifeznu 2014 piikrocila banka k navyseni kapitdlu o 1 752 miliont EUR v zdjmu pokryti kapitdlovych potfeb
uvedenych v 50. bodé odiivodnén{ a splaceni preferenénich akcii v drzen{ Recka ve vysi 940 milionéi EUR (2%). Na
rozdil od navyseni kapitdlu banky Eurobank v dubnu 2014 neposkytl fond HESF bance Piraeus zdvazek tykajici se
kapitdlové injekce v rdmci navySeni kapitdlu v pfipadé nedostate¢né poptdvky ze strany soukromého sektoru.
Navyseni kapitdlu banky bylo dosazeno nabidkou vlastniho kapitalu bez pfedkupnich prav (tj. navySeni kapitdlu se
zruenim piedkupnich prdv akciondii) mezindrodnim investorim a prostfednictvim vefejné nabidky v Recku.
Upisovaci cena byla stanovena na 1,7 EUR za akcii.

(52)  Po navyseni kapitdlu banka dne 22. kvétna 2014 ozndmila, ze Recku splatila preferencni akcie, a to za celkovou
Castku ve vys$i 750 miliond EUR (%9).

2.2. NABYTI BANKOVNICH CINNOSTI V RECKU ZE STRANY BANKY PIRAEUS
2.2.1. Nabyti banky ATE

(53) Banku ATE zalozilo Recko v roce 1929 jako neziskovou organizaci. Do poédtku 90. let minulého stoleti byla
banka ATE specializovanou finan¢ni instituci, kterd jménem feckého stitu podporovala rozvoj zemédélského
odvétvi. V prosinci 2000 byla spole¢nost kotovdna na aténské burze cennych papird. K 14. listopadu 2011
bylo Recko hlavnim akciondfem banky ATE s podilem ve vysi 89,9 %.

(54) Banka ATE vykondvala veskeré bankovni ¢innosti, retailové i korporatni, poskytovala finanéni sluzby, jako je
pojisténi a leasing, a ziskala vyznamné podily ve spole¢nostech piisobicich v nefinanénim sektoru, véetné odvétvi
vyroby cukru a mlékdrenského pramyslu.

(55) 'V Cervenci 2012 nabizela banka ATE své sluzby prostfednictvim sité 468 pobocek a zaméstnavala 5 024 osob.
V cervenci 2012 jeji celkové vklady cinily 14,9 miliardy EUR pfi celkovych aktivech v hodnoté 21,8 miliardy
EUR (%9).

(56)  Od roku 2006 nabizela banka ATE své sluzby rovnéz mimo Recko s 74% podilem v ATE Bank Romania a s
20,3% podilem na zdkladnim kapitalu a 25 % preferen¢nich akcii banky AlKBanka Serbia.

(57) Potize banky ATE nastaly pfed feckou krizi stitniho dluhu, a to pfedevsim v disledku 3patné kvality aktiv
a tradi¢né nizkého zisku pied znehodnocenim. Reckd krize stétniho dluhu se dotkla vsech feckych bank, véetné
banky ATE, dvéma zpiisoby: i) ztrita piistupu Recka na mezindrodni dluhové trhy vyznamné ovlivnila likvidni
pozici feckych bank a ii) kvalita aktiv se zhorsila a vzrostlo jejich znehodnoceni.

(58) V dubnu 2011 vlozilo Recko do banky ATE &stku ve vysi 1 445 miliont EUR (véetné ¢astky ve vysi 675 miliond
EUR, kterd byla pivodné poskytnuta v rdmci feckého rekapitaliza¢niho opatieni). Banka ATE mimoto obdrZela
podporu v oblasti likvidity ve vysi 6 103 miliond EUR. Komise tato opatieni schvdlila v rozhodnuti o restruktu-
ralizaci banky ATE.

(59) Ve druhém pololeti roku 2011 se vSak kapitdlova pozice banky ATE zhorsila, pfedeviim v disledku jeji acasti
v programu zapojeni soukromého sektoru. Jak doklddd tabulka 2, jeji celkové ndklady v souvislosti se zapojenim
soukromého sektoru Cinily 4 329 miliontt EUR pfed zdanénim a byly v plné vysi zatctovany v tcetni zdvérce za
rok 2011. Jak ukazuje tabulka 3, kapitdlové potieby v souvislosti s pfevedenymi ¢innostmi banky ATE se
odhadovaly na 4 920 milion&i EUR.

(60) Dne 22. bfezna 2012 piedlozilo Recko zpravu fecké centrdlni banky, v niZ se navrhovalo feseni problém@ banky
ATE prostiednictvim koupé a pfevzeti pfevedenych ¢innosti banky ATE, zatimco zbyvajici aktiva a zdvazky budou
vypofddany prostfednictvim Spatné banky. Banka Piraeus a jiné velké fecké banky pfedlozily fondu HFSF nezd-
vazné nabidky. Dne 26. ¢ervence 2012 schvilila spravni rada fondu HFSF nabidku banky Piraeus.

27) Viz tabulka 2.

(%)
(%%) Viz oddil 2.3.1.2 o rekapitalizaci provedené stitem v rdmci rekapitaliza¢niho opatfeni.

(*%) http:/[www.piracusbankgroup.com/en/press-office/press-release/2014/05 [apopliromi-pronomiouxon-metoxon-ellinikou-dimosiou
(*°) Pldn restrukturalizace predlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 40.


http://www.piraeusbankgroup.com/en/press-office/press-release/2014/05/apopliromi-pronomiouxon-metoxon-ellinikou-dimosiou
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(61) Dne 27. cervence 2012 piikrocila feckd centrdlni banka k pfevodu pievedenych cinnosti banky ATE na banku
Piraeus (*!).

(62) Jelikoz ptevedené cinnosti banky ATE zahrnovaly méné aktiv v redlné hodnoté nez zdvazkd, musel fond HFSF
v souladu s rozhodnutim fecké centralni banky ze dne 28. ledna 2013 vyrovnat rozdil mezi pfevedenymi aktivy
a pievedenymi zdvazky, tj. odstranit nedostatek finanénich prostiedki. Reckd centrdlni banka dospéla na zdkladé
auditovanych tdajti k zdvéru, 7e nedostatek finanénich prostiedkt ¢ini 7 471 miliond EUR, a fond HFSF poskytl
bance Piracus dluhopisy Evropského ndstroje finan¢ni stability (ddle jen ,dluhopisy EFSF) v hodnoté 7 471 miliond
EUR.

(63) Fond HFSF se mimoto zavazal, 7e bance Piracus poskytne kapitdl za dlelem kapitalizace pfrevedenych ¢innosti
banky ATE do vySe 9 %. Tato Castka se pivodné odhadovala na 500 miliond EUR, kone¢nd cdstka vsak byla
stanovena na 570 miliond EUR. Fond HFSF poskytl bance Piraeus kone¢nou ¢dstku oproti kmenovym akciim
v ramci rekapitalizace na jafe 2013.

(64) Banka Piracus ziskala pfevedené ¢innosti banky ATE za kupni cenu ve vysi 95 miliont EUR.

2.2.2. Nabyti banky Geniki

(65 Banka Geniki byla zaloZena v roce 1937. Banka Geniki poskytovala finan¢ni sluzby v oblasti retailového bankov-
nictvi, korpordtniho bankovnictvi a sluzeb kapitdlového trhu. V roce 2004 ziskala vétsinu akcii banky Geniki
spolecnost Société Générale. K 31. prosinci 2012 provozovala banka Geniki 104 pobocek a zaméstnavala 1 391
osob (*?). Celkovd aktiva ¢inila 2,6 miliardy EUR, celkové cisté Gvéry 1,9 miliardy EUR a vklady pfiblizné 2
miliardy EUR (*3).

(66) Reckd krize stitntho dluhu méla velmi negativni dopad na vykonnost bankovniho sektoru. Ucast feckych bank
v programu zapojeni soukromého sektoru vedla k rychlému zhorSovani jejich kapitdlové pozice. Jak dokldda
tabulka 2, celkové ndklady banky Geniki v souvislosti se zapojenim soukromého sektoru ¢inily pfiblizné 292
milion&t EUR pfed zdanénim a byly v plné vysi zatctovany v Gcetni zdvérce za rok 2011. Jak ukazuje tabulka 3,
vyse kapitdlovych potieb banky Geniki byla odhadnuta na 281 milionG EUR a byla vypocitina na zdkladé
zatézového testu, ktery provedla feckd centrdlni banka.

(67) Ve snaze banku Geniki prodat se spolecnost Société Générale v ¢ervnu 2012 obrdtila na vSechny Ctyfi velké fecké
banky. Jedinym subjektem, ktery projevil o nabyti banky Geniki zdjem, byla banka Piracus.

(68) Jedndni mezi spole¢nosti Société Générale a bankou Piraeus ohledné prodeje banky Geniki vedla dne 19. fijna
2012 k uzavieni oficidlni dohody, Ze: i) spolecnost Société Générale proda a banka Piraeus koupi 99,08% podil,
ktery spolecnost Société Générale vlastni v bance Geniki, a Ze ii) spolecnost Société Générale postoupi a prevede
a banka ziskd veskeré pujcky na kmenovy kapitdl banky Geniki, které spolecnost Société Générale uzaviela a které
uzavie v budoucnu. Spoleénost Société Générale nakonec souhlasila se zdlohovou platbou pro banku Geniki ve
vysi piiblizné 290 miliond EUR a upsdnim dluhopisu, ktery vydala banka Piraeus, a to s hodnotou ve vysi
piiblizné 170 miliont EUR. Banka Piraeus poté banku Geniki ziskala za ¢dstku ve vysi 1 milionu EUR.

(69) Dne 14. prosince 2012 banka Piraeus ozndmila, Ze akvizice podilu spolecnosti Société Générale v bance Geniki
byla dokoncena.

2.2.3. Nabyti &innosti t¥i kyperskych bank v Recku
(70)  Bank of Cyprus byla zaloZena v roce 1899, Cyprus Popular Bank v roce 1901 a Hellenic Bank v roce 1976.

(71)  Po mimofddném zasedani Euroskupiny dne 15. bfezna 2013 se Evropskd unie, MMF a ECB dohodly na hlavnich
parametrech zdchranného pldnu pro Kypr. Helénskd rada pro systémovou stabilitu (Hellenic Systemic Stability
Board, dile jen ,HSSB“) jednomyslné navrhla pfevedeni feckych aktiv a zdvazkd pobocek tif kyperskych bank
v Recku na nékterou z feckych bank. HSSB zejména uvedla, Ze ,[...] () dohoda plné ochranuje vkladatele feckych
pobocek [ti kyperskych bank], zabezpeluje fecky vefejny zdjem a finanéni stabilitu a nezatézuje fecky vefejny
dluh*.

(72)  Reck4 centrdlni banka byla povéiena, aby prezkoumala ptipadny zdjem feckych bank, a v této souvislosti vyzvala
k vyjadreni zdjmu. Fond HFSF mimoto souhlasil s pokrytim kapitdlovych poteb (nabyvatele), které budou vyplyvat
z nabyti feckych pobocek tii kyperskych bank.

(1) Viz 27. bod odtvodnéni rozhodnuti o likvidaci banky ATE.

(*?) Asociace feckych bank, k dispozici na internetu na adrese: http://62.1.43.74/4Statistika/UplPDFs/network2012engl.pdf
(**) http:/[www.geniki.gr/Portals/0/PDFs[140321_annual_results_en_2.pdf

(*) DGvérné informace.


http://62.1.43.74/4Statistika/UplPDFs/network2012engl.pdf
http://www.geniki.gr/Portals/0/PDFs/140321_annual_results_en_2.pdf
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(73) 'V tabulce 6 jsou shrnuta aktiva a zdvazky tfi kyperskych bank, jez byly nakonec pfevedeny na banku Piracus (ddle
jen ,ptevedené kyperské &innosti®).

Tabulka 6

Prevedené cinnosti t¥i kyperskych bank

Pievedené cinnosti

Aktiva Veskeré fecké tvéry, véetné leasingu a faktoringu

Uvéry na financovani lodi a jiné avéry poskytnuté a spravované v Recku a vykazované
v kyperském tvérovém portfoliu

Dlouhodobd aktiva (mimo odlozené dafiové pohledavky)

Zévazky Veskeré vklady tif kyperskych bank pifijaté v Recku

Zdroj:  Specifikace ,Vyclenéni a prodej feckych aktiv kyperskych bank“ (Carve out and sale of the Greek assets of Cypriot banks)
ze dne 10. dubna 2013.

(74)  Aktiva pfevedend na banku Piraeus ¢inila pfiblizné 18,9 miliardy EUR a zdvazky pfiblizné 15 miliard EUR. Strany
transakce se viak dohodly na tom, Ze bude zohlednéna vyse ztrat, které se u kyperskych bank pfedpokladaly ve
zpravé spole¢nosti PIMCO, a to podle nepfiznivého scéndie (*4). Podle zpravy spole¢nosti PIMCO <¢inila hodnota
aktiv, kterd budou ptevedena na banku Piraeus, piiblizné¢ 16,5 miliardy EUR. Pfevedené zavazky ¢inily piiblizné
14,5 miliardy EUR.

(75) Ve dnech 21. a 22. bfezna 2013 piedlozily pouze tii banky, véetné banky Piraeus, nezdvazné nabidky.

(76)  Dne 22. biezna 2013 udélil fond HFSF souhlas s nabytim ¢innosti tif kyperskych bank v Recku bankou Piraeus.
Celkovd cdstka, kterou banka Piraeus zaplatila za nabyti prevedenych kyperskych ¢innosti, ¢inila 524 miliont EUR.
Konkrétné bylo dohodnuto, Ze banka Piraeus zaplati za nabyti pfevedenych ¢innosti Bank of Cyprus ¢astku ve vysi
237 miliont EUR, za nabyti pfevedenych cinnosti Cyprus Popular Bank &astku ve vysi 258 miliond EUR a za
nabyti pievedenych ¢innosti Hellenic Bank ¢astku ve vysi 29 miliond EUR.

(77)  V Cervnu 2013 vlozil fond HFSF v rdmci rekapitalizace na jafe 2013 (**) do banky Piraeus kapitdl ve vysi 524
miliondt EUR za tGcelem uhrazeni kupni ceny, kterou banka zaplatila.

2.2.4. Nabyti banky MBG

(78)  Banka MBG byla zalozena v roce 2000. K 31. prosinci 2012 provozovala banka MBG 119 pobocek a zaméstnévala
1174 osob (39).

(79)  Dne 22. dubna 2013 podepsala banka Piraecus s bankou BCP konecnou smlouvu tykajici se nabyt{ celého
zakladniho kapitalu banky MBG a podilu banky BCP na chystaném navyseni kapitalu banky Piraeus.

(80)  Podle smlouvy pfispéje banka BCP k rekapitalizaci banky MBG podle pfedpisti ¢dstkou ve vysi 400 miliontt EUR (z
toho jiz banka BCP poskytla v prosinci 2012 ¢astku ve vysi 139 miliond EUR), a to pfeménou podiizenych
a prioritnich Gvérd, které banka BCP poskytla bance MBG, na vlastni kapitdl. Veskeré finanéni prostiedky, které
banka BCP poskytla bance MBG v minulosti, splat{ banka MBG ve dvou transich: ¢dstka ve vysi 650 miliond EUR
bude uhrazena ke dni uzavieni transakce a ¢astka ve vysi piiblizné 250 miliont EUR bude zaplacena do Sesti
mésict od jejtho uzavieni. Banka BCP pfispéje na rekapitalizaci banky Piraeus ¢astkou ve vysi 400 miliond EUR,
a to prostiednictvim soukromého umistovani s vylou¢enim ptredkupnich prav. Banka Piraeus poté ziska plné
rekapitalizovanou banku MBG za &astku ve vysi 1 milionu EUR.

(81) Dne 19. Cervna 2013 ozndmila banka Piraeus dokonceni akvizice banky MBG.

(**) Zprava vyhotovend spolecnosti PIMCO ze dne 1. tnora 2013 s ndzvem ,Independent Due Diligence of the Banking System in
Cyprus“ (Nezdvisld hloubkovéd provérka bankovniho systému na Kypru). Odhady kapitdlu byly vyhotoveny v rémci zékladniho
i nepfiznivého makroekonomického scéndfe. Pouzitelnym rozhodnym dnem pro tento odhad byl 30. cerven 2012 a odhad se
tykal obdobi od 30. cervna 2012 do 30. Cervna 2015.

(®%) Viz 101. bod odtvodnéni.

(%) Tamtéz.
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2.2.5. Prehled spolecnych dcinkd akvizic

(82) Tabulka 7 podéva prehled o dopadu postupnych akvizic na velikost a podobu banky Piracus v Recku (z4dny
z nabytych subjekti nezahrnoval zahrani¢ni aktiva s vyjimkou pfevedenych ¢innosti banky ATE, jez zahrnovaly
maly objem aktiv v Rumunsku). V disledku téchto akvizic md nyni banka Piraeus nejvyssi podil na feckém trhu
vkladd a avért.

Tabulka 7
Dopad postupnych akvizic na velikost banky Piraeus v Recku

31.12.2012 Banka Piraeus L ‘ NOVA

Pouze Recko samostatné ATE Geniki Kyperské banky MBG SKUPINA
Hrubé uvéry 27727 12 200 3308 24194 4710 72138
cast nové 38 % 17 % 5% 34 % 7% 100 %
skupiny
Cisté avéry 24 811 11 527 1909 19 481 4236 61 964
Cast nové 40 % 19 % 3% 31 % 7 % 100 %
skupiny
Vklady 15412 14 986 2014 14 427 2912 49752
cast nové 31 % 30 % 4% 29 % 6 % 100 %
skupiny
Zaméstnanci 5926 5019 1420 5268 1186 18 819
Cast nové 31 % 27 % 8 % 28 % 6% 100 %
skupiny
Pobocky 325 460 104 307 120 1316
cast nové 25% 35 % 8 % 23 % 9% 100 %
skupiny

Zdroj: adaje, které poskytla banka Piraeus Bank dne 10. ¢ervna 2014.

2.3. OPATREN[ PODPORY

2.3.1. Opatfeni podpory, kterd byla provedena ve prospéch banky Piraeus v rimci reZimu podpory
Feckych bank (opatfeni L1 a A)

(83) 'V ramci rezimu podpory feckych bank, rekapitaliza¢niho opatieni, opatfeni tykajictho se zdruk a opatfeni tyka-
jictho se pujcek statnich dluhopistt obdrzela banka nékolik forem podpory.

2.3.1.1. Stdtni podpora v oblasti likvidity v rdmci opatteni tykajictho se zdruk a opatieni tykajictho se pijcek stdtnich
dluhopisii (opatieni L1)

(84) Banka méla a md i nadéle prospéch z podpory v rdmci opatfeni tykajictho se zdruk a opatieni tykajiciho se pujcek
statnich dluhopisd. Na tuto podporu se bude v tomto rozhodnuti odkazovat jako na ,opatfeni L1“ V roce 2010
vydala banka dluhopisy se stdtn{ zdrukou v celkové hodnoté 9,9 miliardy EUR. Recko pfij¢ilo bance rovnéz stétni
dluhopisy v hodnoté 1 289 miliont EUR. Na konci bfezna 2014 ¢inila nesplacend ¢astka statnich dluhopist 1 024
miliontt EUR (*7).

(85  V planu restrukturalizace banky, ktery fecké orgdny pfedlozily Komisi dne 25. ¢ervna 2014, pozadaly fecké organy
o povoleni dalstho poskytovani zaruk a pajcek statnich dluhopisti bance Piraeus v rdmci rezimu podpory feckych
bank v obdobi restrukturalizace, pokud vyvstane potieba podpory likvidity, ackoli se neocekdvd, Ze k tomu dojde.

(*’) Plan restrukturalizace predlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 51.
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2.3.1.2. Rekapitalizace provedend stdtem v rdmci rekapitalizacniho opatfeni (opatieni A)

(86)  V kvétnu 2009 a prosinci 2011 obdrzela banka od Recka v rdmci rekapitaliza¢niho opatieni na zdkladé rezimu
podpory feckych bank kapitdlové injekce ve vysi 370 miliontt EUR resp. 380 miliont EUR, tj. v celkové vysi 750
miliond EUR (opatfeni A), coz odpovida pfiblizné 2,1 % rizikové vazenych aktiv (*) banky v té dobé.

(87)  Rekapitalizace méla podobu preferencnich akci, které upsalo Recko, a to s 10 % kupénem a pétiletou splatnosti.
(88)  Banka splatila preferen¢ni akcie dne 22. kvétna 2014, jak je popsino v 52. bodé odivodnéni.

2.3.2. Nouzovd pomoc v oblasti likvidity se stitni zdrukou (opatfeni L2)

(89) Nouzovd pomoc v oblasti likvidity predstavuje mimorddné opatteni, jez solventni finanéni instituci, kterd celi
docasnym problémim s likviditou, umoziuje ziskat od Eurosystému financovéni, pfiemZ tato operace neni
soucdsti jednotné ménové politiky. Urokova sazba, kterou finanéni instituce hradi za nouzovou pomoc v oblasti
likvidity, je o [...] bazickych bodt (dale jen ,b.b.) vy$3i nez Grokova sazba, kterou hradi za bézné refinancovani
poskytnuté centralni bankou.

(90)  Za program nouzové pomoci v oblasti likvidity odpovidd feckd centrdlni banka, coZz znamend, Ze veskeré ndklady
a rizika spojend s poskytovanim této pomoci nese feckd centralni banka (*%). Recko poskytlo fecké centralni bance
statni zdruku, kterd se vztahuje na celou ¢astku nouzové pomoci v oblasti likvidity, kterou feckd centrélni banka
poskytne. Pfijeti § 50 odst. 7 zdkona ¢. 3943/2011, kterym se méni § 65 odst. 1 zdkona ¢. 2362/1995, umoznilo
ministru financ{ poskytnout fecké centrdlni bance jménem stdtu zaruky za Glelem zajisténi pohleddvek fecké
centrdlni banky za tvérovymi institucemi. Banky, které vyuZivaji nouzovou pomoc v oblasti likvidity, musi
statu hradit za zdruku poplatek ve vysi [...] b.b.

(91) K 31. prosinci 2011 vyuzivala banka Piracus nouzovou pomoc v oblasti likvidity se statni zdrukou ve vysi 11,64
miliardy EUR a k 31. prosinci 2012 pak ve vysi 31,4 miliardy EUR (*). Po prudkém poklesu v roce 2013
vyuZivala banka na konci tohoto roku nouzovou pomoc v oblasti likvidity se stitni zdrukou pouze ve vysi
750 miliont EUR.

2.3.3. Opatfeni podpory provedend ve prospéch banky Piraeus prostfednictvim fondu HFSF (opatfeni B1,

B2, B3 a B4)

(92)  Od roku 2012 meéla banka prospéch z nékolika opatieni kapitilové podpory, kterd provedl fond HFSF. Prehled
téchto opatfeni podpory je uveden v tabulce 8.

Tabulka 8
Opatfeni podpory, kterd byla ve prospéch banky Piraeus provedena prostfednictvim fondu HFSF
Prvni pfekle?novaa Druhd p feklf: novact Pisemny zdvazek — |Ucast na rekapitalizaci
restrukturalizace — restrukturalizace — : v
kvéten 2012 prosinec 2012 Prosimec 2012 v Kvetnu 2013
(v mil. EUR) (v mil. EUR) (v mil. EUR) (v mil. EUR) ()
Opatreni B1 B2 B3 B4
Céstka 4700 1553 1082 5891
(v mil. EUR)

(1) Vylouceni ¢dsti rekapitalizace, kterou fond HFSF poskytl za ticelem splnéni kapitdlovych pozadavkd, jez vznikly v dasledku
koupé banky ATE a feckych pobocek tfi kyperskych bank. Dalsi podrobnosti viz 101. bod odtvodnéni.

2.3.3.1. Prvni preklenovaci rekapitalizace (opateni B1I)

(93)  Podrobny popis prvni preklenovaci rekapitalizace v kvétnu 2012 (opatfeni B1) je uveden ve 14. az 33. bodé
odtvodnén{ rozhodnuti o zahdjeni fizeni tykajictho se banky Piraeus. Souvislosti a hlavni prvky tohoto opatfeni
jsou uvedeny v tomto oddile.

(*%) Pojem ,rizikové vdZend aktiva“ se vztahuje na regulativni souhrnny ukazatel, ktery méif vystaveni finan¢ni instituce riziku a ktery
pouzivaji organy dohledu ke sledovani kapitdlové pfiméfenosti finan¢nich instituci.

(*%) Podle dopisu fecké centralni banky ze dne 7. listopadu 2011 se ,zdruky vztahuji na celou ¢dstku nouzové pomoci v oblasti
likvidity*.

(*%) Pldn restrukturalizace predlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 133.
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(94)  Dne 20. dubna 2012 poskytl fond HEFSF bance pisemny zdvazek tykajici se jeho tcasti na plinovaném navyseni
kapitdlu banky s ¢dstkou ve vysi 5 miliard EUR.

(95 V ramci opateni B1 pfevedl fond HFSF v kvétnu 2012 na banku dluhopisy EFSF v hodnoté 4,7 miliardy EUR
v souladu s ustanovenimi o preklenovaci rekapitalizaci obsazenymi v zdkoné ¢. 3864/2010 o zfizeni fondu HFSF
(dale jen ,zdkon o fondu HFSF¥). V 53. bodé odiavodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni tykajictho se banky Piraeus
Komise uvedla, Ze ,pieklenovaci rekapitalizace dokoncend dne 28. kvétna 2012 predstavuje splnéni povinnosti
pfijaté v pisemném zdvazku, a piedstavuje tak pokracovéni stejné podpory*. Cdstky uvedené v pisemném zdvazku
i ¢astky poskytnuté v ramci prvni pieklenovaci rekapitalizace byly feckou centrdlni bankou vypocitany tak, aby
bylo zajisténo, Ze banka Piracus dosdhne k 31. prosinci 2011, tj. datu zpétného zaictovani preklenovaci rekapi-
talizace do acetnictvi banky, celkového kapitdlového poméru ve vysi 8 %. Jak je patrné z tabulky 3, opatfeni Bl
pokrylo pouze ¢&ast celkovych kapitdlovych potieb, které byly zjistény v rdmci zatézového testu v roce 2012.
Predpoklddalo se, Ze banka ziskd kapitdl navySenim kapitdlu v budoucnu a pieklenovaci rekapitalizace méla pouze
zachovat zptisobilost banky pro financovani ECB do doby, nez dojde k navyseni kapitdlu.

(96) Pro obdobi ode dne prvni preklenovaci rekapitalizace do dne pfemény prvni pteklenovaci rekapitalizace na
kmenové akcie a jiné konvertibilni finanéni néstroje stanovila dohoda, kterd byla pred tpisem uzaviena mezi
bankou a fondem HFSF, Ze banka musi hradit fondu HFSF ro¢ni poplatek z nomindlni hodnoty smének EFSF ve
vysi 1% a Ze se vyplaty kupénti a vzniklych trokd ze smének EFSF za toto obdobi budou zapocitivat jako
dodate¢ny kapitdlovy piispévek fondu HFSF poskytnuty bance (*!).

2.3.3.2. Druhd pteklenovaci rekapitalizace (opatfeni B2)

(97)  Na podzim 2012 vykdzala banka dalsi ztraty. Jeji kapitdl se proto opét snizil pod minimaln{ kapitilové pozadavky,
které se vyzadovaly, aby byla i naddle zptisobild pro refinancovdni poskytované ECB.

(98) 'V dusledku toho byla nezbytnd druhd preklenovaci rekapitalizace. Dne 20. prosince 2012 provedl fond HFSF
druhou preklenovaci rekapitalizaci ve vysi 1 553 milionti EUR (opatfeni B2), a to opét pfevedenim dluhopisti EFSF
na banku.

2.3.3.3. Pisemny zdvazek ze dne 20. prosince 2012 (opatteni B3)

(99)  Kromé druhé pieklenovaci rekapitalizace poskytl fond HESF dne 20. prosince 2012 bance pisemny zdvazek tykajici
se jeho Gcasti na navySeni zdkladniho kapitdlu banky a na konvertibilnich ndstrojich, které maji byt vydany, a to
s celkovou ¢astkou az do vyse 1 082 miliond EUR (opatfeni B3).

(100) Dvé pieklenovaci rekapitalizace (opatfeni B1 a B2) a dodate¢nd castka pfislibend v prosinci 2012 (opatieni B3)
znamenaly, Ze se fond HFSF zavdzal pokryt celkové kapitdlové potieby, které byly zjistény béhem zatézového testu
v roce 2012 (7 335 miliontt EUR (#2)).

2.3.3.4. Utast fondu HFSF na rekapitalizaci na jaie 2013 (opatieni B4) a cdstecném splaceni opatieni B1 a B2

(101) Dne 23. dubna 2013 schvilila valnd hromada akciondfti banky navySeni zakladniho kapitdlu o 8 429 miliont
EUR (¥). Tato castka byla vypocitdna jako soucet:

(i) castky ve vysi 7 335 miliond EUR k pokryti kapitdlovych potieb, které byly zjistény béhem zdtézového testu
v roce 2012; z této Castky upsal fond HESF ¢astku ve vysi 5 891 miliont EUR (opatfeni B4) a soukromi
investofi upsali ¢astku ve vysi 1 444 miliont EUR;

(ii) ¢astky ve vy$i 570 miliont EUR, kterou fond HFSF vlozil za dcelem splnéni regulativnich kapitdlovych
pozadavkti, jez vznikly v souvislosti s pfevzatou Cinnosti banky ATE, jak bylo pfislibeno v Cervenci 2012;
toto opatfeni posoudila Komise v rozhodnuti o likvidaci banky ATE, v némz konstatovala, Ze se nejednd
o podporu poskytnutou bance Piraeus;

(iii) cdstky ve vysi 524 miliond EUR, kterou fond HFSF vlozil k uspokojeni kapitdlovych potieb, jez vznikly
v souvislosti s uhrazenim kupni ceny cinnosti tif kyperskych bank v Recku; tato ¢dst navyseni kapitdlu
pfedstavuje opatfeni C (*4).

(*1) Dohoda uzaviend pied dpisem stanovila: ,Skute¢né riziko splatné bance zahrnuje dluhopisy EFSF a vyplaty kupénd a vzniklych
troku z dluhopist EFSF za obdobi od vydani dluhopist do premény zélohy na zékladni kapitél a jiné konvertibilni finan¢ni ndstroje,
jak je stanoveno v této dohodé“.

(*?) Viz tabulka 3.

(¥) http:/[www.piracusbankgroup.com/~/media/Com/Piracus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Apofaseis_BGM_23042013_en.pdf

(*4) Viz 112. bod odvodnéni.


http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Apofaseis_BGM_23042013_en.pdf
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(102) Cena novych akcii byla stanovena na 1,70 EUR za akcii, coz odpovidd 50 % burzovniho kurzu za 50 dna
piedchdzejicich jejimu stanoveni, vaZenému podle pfislusnych objemt obchodi.

(103) Dne 3. ¢ervna 2013 ozndmila spravni rada banky emisi 3 888 268 914 novych akcii s nomindlni hodnotou
0,30 EUR za cenu ve vys$i 1,70 EUR za akcii (**). Dne 28. ¢ervna 2013 banka ozndmila (*%), Ze sprdvni rada
potvrdila vyplatu celkového navyseni zdkladniho kapitdlu v plné vysi, a to s celkovou ¢dstkou ve vysi 8 429
miliond EUR, v¢etné prémii.

(104) Celkova Gcast soukromého sektoru na navySeni zdkladntho kapitdlu banky cinila 1 444 milionti EUR (¥). Tato
Castka zahrnuje acast banky BCP, jak je popsino v 80. bod¢ odvodnéni.

(105) Ucast fondu HESF na navyseni zékladniho kapitélu banky proto ¢inila 6 985 miliontt EUR.

(106) Po rekapitalizaci na jafe 2013 se fond HFSF stal vyznamnym akciondfem banky s podilem ve vysi 81 % (*¥). Fond
HEFSF vydal opéni listy a poskytl soukromym investortm jeden opéni list na kazdou upsanou akcii, a to beziplat-
né (*). Kazdy opéni list zahrnuje pravo na ndkup 4,48 akcii fondu HFSF, a to ve stanovenych intervalech a za
realizacni ceny. Toto prdvo mohlo byt poprvé uplatnéno dne 2. ledna 2014 a poté je mozno opéni listy uplatnit
co Sest mésicti az do dne 2. ledna 2018. Realiza¢ni cena se rovna upisovaci cené ve vysi 1,70 EUR navysené
o ro¢ni drokovou sazbu (4 % za prvni rok, 5 % za druhy rok, 6 % za tieti rok, 7 % za Ctvrty rok a za poslednich
Sest mésicti 8 % rocné) (>%).

(107) Zékon o fondu HFSF, ktery byl v roce 2014 pozménén, stanovi, Ze v piipadé emise s pfednostnim pravem lze
upravit pouze realizacni ceny opénich listd. Kazdéd takovito Gprava se mimoto musi uskutecnit ndsledné a pouze
do vyse realizovanych vynosii z prodeje predkupnich prav fondu HFSF. V pi{padé navysSeni zdkladniho kapitdlu
bez pfedkupnich prav neni Gprava moznd.

2.3.4. Opatfeni podpory ve prospéch nabytych podnikii (opatfeni C)
2.3.4.1. Opatieni podpory ve prospéch banky ATE

(108) Jak je uvedeno v 58. bodé odiivodnéni, v dobé rozhodnuti o restrukturalizaci banky ATE jiz méla banka ATE
prospéch z opatieni podpory.

(109) 'V prosinci 2011 vlozil fecky stit do banky ATE cdstku ve vysi 290 miliont EUR.

(110) Usneseni ze dne 27. cervence 2012 (popsané v 62. a 63. bodé odivodnéni) zahrnovalo rovnéz dal3i stitni
podporu. K odstranéni nedostatku finan¢nich prostfedkd poskytl fond HFSF bance Piraeus dluhopisy EFSF
v hodnoté¢ 7 471 miliond EUR. Fond HFSF se rovnéZ zavizal rekapitalizovat banku Piraeus s ¢dstkou ve vysi
570 milion EUR.

(111) Celkové ¢ini podpora souvisejici s koupi a prevzetim 8 041 miliond EUR.

2.3.4.2. Opatieni podpory pro cinnosti ti kyperskjch bank v Recku (opatfeni C)

(112) Jak jiz bylo uvedeno v 77. a 101. bodé odiivodnéni, v dobé& nabyti ¢innosti tif kyperskych bank v Recku piijal
fond HFSF zavazek, Ze poskytne bance Piracus kapitdl ve vysi 524 miliond EUR (opatieni C). Tento zdvazek byl
splnén v Cervnu 2013 (°1).

2.4. PLAN RESTRUKTURALIZACE
2.4.1. Domadci operace

(113) Na zdkladé plénu restrukturalizace se banka zaméif na své hlavni bankovni ¢innosti v Recku.

(114) Teézistém je obnoveni ziskovosti a zwotaschopnostl bankovnich ¢innosti v Recku. Za timto tcelem zahrnuje pldn
restrukturahzace fadu opatfeni, kterd maji zlepsit provozni efektivitu banky a ¢isté trokové rozpéti, a rovnéz
opatien{ zlepsujici jeji kapitalovou pozici a strukturu rozvahy.

(115) Co se tykd provozni efektivity, banka jiz zahdjila rozsdhly program racionalizace.

(¥) http:/[www.piracusbankgroup.com/~/media/Com/Piracus-Bank-Documents/Press-Releases/201 3/ Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.

pdf

(*6) http:/[www.piraeusbankgroup.com/en/press-office/announcement/201 3/06 [anakoinosi-kalipsis

(*’) http:/[www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun 2013_en.pdf

(*%) http:/[www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun 2013_en.pdf

(*9) http:/[www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-
CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf

(°%) Napf. realiza¢ni cena dne 2. ledna 2014 ¢inila 1,7340 EUR, dne 2. cervence 2014 ¢inila 1,7680 EUR, dne 2. ledna 2015 bude ¢init
1,8105 EUR, dne 2. éervence 2015 bude ¢init 1,8530 EUR atd.

(") Viz oddil 2.3.3.4.


http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/en/press-office/announcement/2013/06/anakoinosi-kalipsis
http://www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf
http://www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf
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(116) 'V obdobi od 31. prosince 2011 do 31. prosince 2013 omezila banka svou fyzickou pfitomnost v Recku celkem
0 322 pobocek s piihlédnutim k restrukturalizaci nabytych subjekt po akvizici. V roce 2014 udrzela banka toto
tempo a v prvnim pololetf jiz uzaviela [...] pobocek.

Tabulka 9
Restrukturalizace sité feckych pobocek od roku 2010 do 1. pololeti roku 2014
Obdobi 2011 2012 2013 1. pololeti 2014
Celkovy pocet pobocek na 360 918 1316 1037
zaCitku obdobi nebo ke
dni akvizice
Z toho banka Piraeus (...) (-.r)
ATE (-.r) (-r) (-.r)
Geniki () (-vr) (-.r)
Kyperské pobocky (...) (...) (...)
MBG (-vr) (-or) (-.r)
Celkem na konci obdobi 346 889 1037 899
Celkovy pocet uzavienych 14 29 279 138
pobocek béhem obdobi
Zdroj:  plan restrukturalizace predloZeny dne 25. ¢ervna 2014, s. 40 a 125, vyro¢ni zprdvy za rok 2011 a 2012.

(117) V obdobi 2011-2013 snizila banka rovnéz celkovy pocet pracovnikii v oblasti bankovnich i nebankovnich
¢innosti v Recku o 2 519 zaméstnancii. Konkrétné lze 2 114 odchod pficist programu dobrovolného ukonéeni
pracovniho poméru, ktery banka zavedla.

Tabulka 10
Snizeni po¢tu pracovnikis v Recku v obdobi 2010-2013
Obdobi 2011 2012 2013
Celkovy pocet pracovnika 6370 12616 18 628
na zacitku obdobi nebo
ke dni akvizice
Z toho banka Piraeus (...) (...)
ATE (-.r) (-er) (-.n)
Geniki (...) (...)
Kyperské pobocky (...) (...) (...)
MBG (-.r) (-.r) (...
Celkem na konci obdobi 6172 12 365 16 558
SniZeni poctu zaméstnanct 198 251 2070
Zdroj:  plan restrukturalizace predlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 40 a 125, vyro¢ni zprdvy za rok 2011 a 2012.
(118) 'V obdobi od prosince 2013 do konce roku 2017 zamysli banka déle snizit jak pocet pracovniki v Recku (z

16 558 na [...] zaméstnanctl), tak i velikost své sité (z 1 037 na [...] pobocek) (°?). [...]

(*?) Plan restrukturalizace pfedlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 117.
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(119) Vyssi efektivnost z hlediska pobocek a pracovniki pomiize snizit celkové ndklady banky na ¢innosti v Recku
o [...] % z ¢astky ve vysi 1 394 miliont EUR na formélnim zdkladé v roce 2013 na [...] miliont EUR (*3) v roce
2017 (°%). V diisledku toho by mél ptedpoklddany pomér nakladéi k vynosiim u ¢innosti v Recku na konci obdobi
restrukturalizace klesnout pod [...] %.

(120) Plan restrukturalizace rovnéz popisuje, jak banka snizi své ndklady na financovani, coz pfedstavuje hlavni prvek
obnoveni Zivotaschopnosti. Banka ocekdvd, ze v disledku stabilngjstho prostiedi, a zejména ocekdvané stabilizace
a oziveni feckého hospodaistvi, které md od roku 2014 opét rist, bude moci u vkladi platit niz$i trokové sazby.
Ocekévé se, Ze se rozpéti u vkladé v Recku sniZ{ (*3). Tohoto sniZzeni rozpéti bude dosazeno zejména hrazenfm
mnohem nizsich drokovych sazeb u terminovanych vkladd. Stejné tak se sniZi zavislost banky na nouzové pomoci
v oblasti likvidity a $irsim financovani poskytovaném Eurosystémem z vice nez 45 % jejich celkovych aktiv v roce
2012 na méné nez [...] % v roce 2017 (°°).

(121) V planu restrukturalizace se pfedpoklddd, Ze banka posili rovnéz svou rozvahu. Jeji pomér cistych tvért k vkladim
v Recku se v roce 2017 snizi na [...] % (ze 114 % v roce 2013 (°7)), zatimco kapitdlovd pfiméfenost se déle zlepsi.

(122) Dalsi prioritou banky je fizeni nespldcenych piijéek. Banka zlepsi své avérové procesy, a to z hlediska vzniku Gvéra
(lepsi zajisténi kolaterdlem a nizsi limity) i fizeni nespldcenych ptijéek. Mira nesplacenych pijéek dosdhne v |[...]
téméf [...] % a poté se zalne sniZovat s ofekdvanou mirou ve vysi piiblizné [...] % na konci obdobi restruktu-
ralizace (*%). Nédklady rizika (sniZeni hodnoty Givért) se snizi z téméf 2 miliard EUR v roce 2013 na méné nez [...]
milionit EUR v roce 2018 (*9).

(123) Vyssi provozni efektivita, zvySeni ¢istého trokového rozpéti a nizsi ndklady rizika bance umozni dosdhnout
v Recku zisku, a to po¢inaje od roku [...]. Banka piedpokldd4, Ze jeji zisk v roce 2018 u domdcich ¢innosti
pfesdhne [...] miliard EUR.

2.4.2. Mezindrodni bankovni ¢innosti

(124) K zvyseni ziskovosti zahrani¢nich ¢innosti jiz banka zahdjila provadéni programu vyznamného snizovani nadklada
u mezindrodni sité. Od konce roku 2011 do bfezna 2014 se pocet zaméstnanct snizil o 10 % z 6 634 na 5 948
a pocet pobocek 0 18 % z 499 na 410 (°°). Struktura jejtho mezindrodniho portfolia se zjednodusila v zdjmu
omezeni nakladové zdkladny (°1).

(125) Plén restrukturalizace zdtraziuje nutnost sniZzit zdvislost zahrani¢nich dcefinych spole¢nosti na matefské spole¢-
nosti v Recku, pokud jde potieby v oblasti financovani, a zabezpecit kapitdlovou pozici banky.

(126) V zafi 2012 prodala banka svou americkou dcefinou spolecnost, na niZ piipadala aktiva ve vysi pfiblizné 0,7
miliardy EUR (13 pobocek a 158 zaméstnanct).

(127) Do konce ¢ervna 2018 snizi banka svou expozici zahrani¢nim aktivim na [...] miliard EUR. Tento tdaj pfed-
stavuje snizeni o [...] % (%) v porovndni s koncem roku 2012 (%3).

(128) Snizeni zahrani¢nich aktiv bude o néco mensi (na [...] miliard EUR) v pipadé [...] (). V tomto piipadé bude
celkové snizeni zahrani¢nich aktiv &init [...] % v porovndni s koncem roku 2012.

(129) Misto dodrzeni vyse uvedeného omezeni tykajictho se celkovych aktiv na konci Cervna 2018 se vak mize banka
rozhodnout, ze odprodd [...] (°°). V tomto piipadé nebudou ponechané ¢innosti predstavovat vice nez [...] %
celkovych zahrani¢nich ¢innosti banky na konci roku 2012.

(130) Banka snizi své celkové financovdni poskytované zahraniénim dcefinym spole¢nostem.

(*%) Vcetné prispévki do Fondu pojisténi vklada a investic (ddle jen ,TEKE).

(>4 Plan restrukturalizace predlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 128.

(*%) Plan restrukturalizace predlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 117.

(*%) Tabulky v planu restrukturalizace pfedlozeném dne 25. Cervna 2014, s. 133.

(*’) Pldn restrukturalizace pfedlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 117.

(*%) Plan restrukturalizace predlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 136.

(*%) Pldn restrukturalizace predlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 128.

(°%) Vyrocni zprdva za rok 2012, pokud jde o tdaje pro rok 2012, http://www.piraeusbankgroup.com/en/investors/financials/annual-
reports

Plan restrukturalizace pfedlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 96, pokud jde o tdaje pro rok 2014.
(°!) Plan restrukturalizace pfedlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 97.

(6?) Plan restrukturalizace pfedlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 149.

(%%) Viz zdvazky v priloze, kapitola 1.

(%% Viz zévazky v priloze, kapitola 1.

(%%) Viz zévazky v priloze, kapitola 1.


http://www.piraeusbankgroup.com/en/investors/financials/annual-reports
http://www.piraeusbankgroup.com/en/investors/financials/annual-reports
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2.4.3. Ziskdni soukromého kapitdlu a pfispévek stivajicich akcionditi a podfizenych véfitelis

(131) Banka Piraeus ziskala zna¢né objemy kapitdlu na trhu, a sniZila tudiz stdtni podporu, kterou potfebovala.

(132) Banka ziskala v roce 2011 ur¢ity soukromy kapitdl prostiednictvim emise s pfednostnim pravem, a to ve vysi 807
miliond EUR (%9). Jak je uvedeno v 104. bodé odiivodnéni, bance se prostfednictvim rekapitalizace na jare 2013
rovnéZ podafilo ziskat kapitdl od soukromych investort. V disledku rekapitalizace na jafe 2013 doslo taktéz

vvvvvv

vyplaceny zadné dividendy v hotovosti.

(133) 'V dubnu 2014 ziskala banka na trhu kapitdl ve vysi 1 750 miliont EUR k pokryti svych dodatecnych kapitdlovych
potieb a splaceni preferen¢nich akcif v drzeni Recka. Nové akcie byly vyddny za cenu ve vysi 1,7 EUR, tj. cenu,
kterou fond HESF uhradil v rdmci rekapitalizace na jafe 2013.

(134) Banka vytvorila kapitdl zpétnym odkupem svych hybridnich a podiizenych dluhovych ndstroji se srazkou z nomi-
ndlni hodnoty. V bfeznu 2012 nabidla banka zpétny odkup nékterych hybridnich néstroji a ndstroji zahrnova-
nych do nizd{ t¥idy tier 2. Cena, kterd byla stanovena na zdkladé trzni hodnoty a kterd zahrnovala prémii ve vysi
maximdlné deseti procentnich bodd, byla stanovena na 37 % nomindlni hodnoty u hybridniho néstroje a 50 %
nomindln{ hodnoty u ndstroje zahrnovaného do nizi tédy tier 2. Piislusné miry Gcasti ¢inily 52,8 % resp. 18,2 %.
V kvétnu 2013 zahdjila banka dal3i proces fizeni zdvazki za Glelem zpétného odkupu nesplacenych cennych
papirt v hodnoté¢ 321 miliontt EUR. Mira tcasti ¢inila 20 %. Tyto postupné zpétné odkupy vedly k celkovému
zvyseni kapitdlu pfiblizné o 120 miliont EUR (%).

2.5. PRIPOMINKY RECKYCH ORGANU

(135) Dne 25. cervna 2014 piijalo Recko zdvazek, Ze banka a jeji pridruzené spolecnosti provedou plén restrukturali-
zace, ktery byl pfedlozen téhoz dne, a poskytlo dalsi zdvazky tykajici se planu restrukturalizace (ddle jen ,zdvaz-
ky). V tomto oddile jsou shrnuty zévazky, které jsou uvedeny v piiloze.

(136) Recko se za prvé zavézalo, Ze banka bude restrukturalizovat své obchodnf ¢innosti v Recku, a stanovilo maximalni
pocet pobocek a zaméstnanc v Recku k 31. prosinci 2017 a rovnéZ maximdlni vysi celkovych ndkladi na
¢innosti v Recku v roce 2017 (68).

(137) Recko pfijalo rovnéz zdvazek, ze banka snizi nédklady na vklady ziskané v Recku. K 31. prosinci 2017 bude banka
spliiovat maximdlni pomér &istych avért k vkladim (%9). [...]

(138) Co se tykd zahrani¢nich dcefinych spole¢nosti banky, Recko pfijalo zdvazek, Ze banka snizi do 30. cervna 2018
sva zahrani¢ni aktiva (’%). Podpora v oblasti likvidity nebo kapitdlovd podpora poskytovand témto dcefinym
spole¢nostem je navic pfisné limitovdna, co se tykd nomindlni ¢dstky, a je omezena na urcité okolnosti.

(139) Recko pfijalo zdvazek, ze banka odprodd fadu cennych papirii. Az na omezené vyjimky nebude banka mimoto
nakupovat cenné papiry spekulativniho stupné (7!).

(140) Recko pfijalo fadu zdvazkd tykajicich se sprdvy a fizeni banky. Recko se zavdzalo omezit odmény zaméstnanct
a vedoucich pracovnikti banky (72).

(141) Recko pfijalo rovnéz zdvazek, 7e banka bude uplatiiovat obezietnou tvérovou politiku s cilem zajistit, aby byla
rozhodnuti o poskytnuti 4vérd a jejich restrukturalizaci zaméfena na dosazeni co nejvy3si Zivotaschopnosti
a ziskovosti banky. Banka bude spliiovat vysoké standardy, pokud jde o sledovéni avérového rizika a restruktura-
lizaci Gvéra (73).

(142) Rada zdvazkii se zabyvéd operacemi banky, které souviseji se sptiznénymi dluzniky. Tyto zdvazky maji zajistit, aby
se banka neodchylovala od obezfetnych bankovnich postupd, napiiklad pii poskytovani nebo restrukturalizaci
uvért pro zaméstnance, vedouci pracovniky a akciondfe, jakoZz i pro vefejné subjekty, politické strany a medidlni
spole¢nosti (74).

(°%) Pldn restrukturalizace predlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 44.
(¢7) Plan restrukturalizace pfedlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 147.
(%%) Viz zdvazky v piiloze, kapitola IL

(%%) Viz zdvazky v priloze, kapitola IL

(7% Viz piiloha, kapitola II.

("") Viz piiloha, kapitola IL

(7?) Viz piiloha, kapitola III, oddil A.

() Viz piiloha, kapitola III, oddil A.

("% Viz ptiloha, kapitola III, oddil A.
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(143) Recko se také zavdzalo, ze banka bude dodrzovat nékterd omezeni tykajici se chovani, jako je zdkaz vyplaty
kupénil a dividend, zdkaz akvizic a zdkaz odkazovani na statni podporu v reklamé (7).

(144) Tyto zdvazky bude do 31. prosince 2018 sledovat kontrolni spravce.

(145) Ve svém podani ze dne 25. Cervna 2014 Recko uvedlo, ze pied ptipadnym zpétnym odkupem opénich listéi ze
strany banky nebo jiného sttntho subjektu véetné fondu HFSF pozddd Komisi o souhlas (79).

3. DUVODY PRO ZAHAJENi FORMALNIHO VYSETROVACIHO RiZENI TYKAJICIHO SE PRVNI PREKLENOVACI
REKAPITALIZACE

(146) Dne 27. Cervence 2012 zahdjila Komise formdlni vySetfovaci fizeni s cilem ovéfit, zda byly splnény podminky
sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 (77) tykajici se vhodnosti, nezbytnosti a pfiméfenosti prvni pieklenovaci
rekapitalizace, kterou fond HFSF provedl ve prospéch banky Piraeus (opatfeni B1).

(147) Co se tykd vhodnosti opatfeni, vzhledem ke skutec¢nosti, Ze podpora byla poskytnuta po ptedchozi rekapitalizaci
a pomoci v oblasti likvidity, a vzhledem k dlouhému obdobi zichrany vyslovila Komise pochybnosti, zda banka
piijala veskerd moznd opatteni, aby zamezila potiebé opétovné podpory v budoucnu (7). Komisi mimoto nebylo
jasné, kdo bude banku kontrolovat v budoucnu, jakmile prvni pieklenovaci rekapitalizaci nahradi stdld rekapita-
lizace (7°), jelikoz se banka mohla dostat bud pod kontrolu stitu, nebo pod kontrolu mensinovych soukromych
vlastnikd, kteff by mohli profitovat z kontroly a vysokého pdkového efektu. Komise kazdopadné uvedla, Ze aby
mohla poklddat prvni pfeklenovaci rekapitalizaci za vhodnou, je tfeba zachovat kvalitu Fzeni banky, a zejména
jejtho Gvérového procesu.

(148) Co se tykd nezbytnosti prvni preklenovaci rekapitalizace, v 70. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni Fizeni
tykajictho se banky Piracus Komise zpochybnila, zda byla pfijata veskerd moznd opatieni, aby banka zamezila
potiebé opétovné podpory v budoucnu. Jelikoz nebyla jistd doba trvani pfeklenovaci rekapitalizace, nemohla
Komise vyvodit zavér, zda je dostatetnd a zda vyhovuje zdsaddm tykajicim se protiplnéni a sdileni naklada
podle pravidel statni podpory. Jelikoz v dobé pfijeti rozhodnuti o zahdjeni fizeni tykajictho se banky Piracus
nebyly zndmy podminky pfemény prvni pieklenovaci rekapitalizace na stdlou rekapitalizaci, nemohla je Komise
posoudit.

(149) Co se tykd priméfenosti opatfeni, Komise vyslovila pochybnosti, zda byla ve vztahu k prvni preklenovaci reka-
pitalizaci pfijata dostate¢nd ochrannd opatfeni (zdkaz odkazovéani na stitni podporu v reklamé, zdkaz vyplaty
kupénti a dividend, zdkaz uplatiovani opci a zdkaz zpétného odkupu, jak bylo popsino v 76. bodé rozhodnuti
o zahdjeni Fizeni tykajictho se banky Piraeus). V 77. bodé odtvodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni tykajiciho se
banky Piraeus Komise mimoto uvedla, Ze neexistence pravidel branicich fondu HFSF v koordinaci étyf nejvétsich
bank (tj. banky Piraeus, Eurobank, NBG a Alpha Bank) a neexistence pfiméfenych zdruk, které zabrani sdileni
obchodné citlivych informaci, mtize vést k narufeni hospodaiské soutéZe. Komise proto navrhla jmenovani
kontrolniho sprévce, ktery bude v bance fyzicky pfitomen.

4. PRIPOMINKY ZUCASTNENYCH STRAN K FORMALNIMU VYSETROVACIMU RIZENI TYKAJICIMU SE PRVNI
PREKLENOVACI REKAPITALIZACE

4.1. PRIPOMINKY BANKY PIRAEUS

(150) Dne 30. srpna 2012 obdrzela Komise pfipominky banky Piraeus k rozhodnuti o zahdjeni Fizeni tykajiciho se této
banky.

(151) Co se tykd vhodnosti opatfeni, banka uvedla, ze dluhové krize v Recku a eurozéné piedstavovala bezprecendentni
situaci. Kapitdlovd injekce v kvétnu 2009, odpovidajici 1,0 % jejich rizikové vaZenych aktiv, byla pfimou reakci na
mimofadnou nestabilitu na svétovych finan¢nich trzich. Na konci roku 2011 odpovidala dalsi kapitdlova injekce
Recka ve vysi 380 milionti EUR 1,1 % rizikové vaZenych aktiv banky v té dobé a méla odstranit nedostatek
kapitdlu, ktery se ocekdval v dasledku prohlubujici se recese. Rekapitalizace banky ve vysi 4,7 miliardy EUR, kterou
provedl fond HFSF, byla prvni ¢sti rekapitalizace k odstranéni nedostatku kapitdlu vyplyvajictho ze zapojeni
soukromého sektoru a posouzeni tivérovych portfolii, jez provedla spole¢nost Blackrock (%9), jakoZz i z prohlubujici
se recese.

(7%) Viz piiloha, kapitola III, oddil C.

(%) ,Co se tykd opcnich listl vydanych fondem HFSF, je tieba jasné fici, e si Reckd republika vyzddd pred pifpadnym zpétnym
odkupem opc¢nich listd ze strany banky Alpha Bank nebo jiného stitniho subjektu (véetné fondu HFSF) souhlas Evropské komise,
aby mohla Evropskd komise ovéfit, zda predpokladany zpétny odkup neni v rozporu s pozadavky na odménu stitu podle pravidel
statni podpory.”

(”7) Sdéleni Komise — Pouziti pravidel pro poskytovéni stitni podpory na opatieni piijatd ve vztahu k finan¢nim institucim v souvislosti
se soucasnou globdlni finan¢ni krizi (Uf. vést. C 270, 25.10.2008, s. 8).

(’%) 64. bod odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni Fizeni tykajictho se banky Piraeus.

("% 68. bod odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni Fizeni tykajictho se banky Piraeus.

(89) Viz 35. bod odtvodnéni.
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(152) Banka zastdvala rovnéz ndzor, ze jmenovani jednoho resp. dvou ¢lenti sprévni rady banky ze strany Recka a fondu
HEFSF jakozto jejich zastupcti a jednoho ¢lena fondu HESF jakozto ¢lena vyboru spravni rady pro fizeni rizik spolu
s dal$imi opatfenimi zajistilo, Ze nemohla podstupovat nadmérnd rizika.

(153) Co se tykd nezbytnosti opatieni, banka uvedla, Ze o rekapitalizaci ve formé preklenovaciho financovani rozhodly
fecké organy a Evropskd unie, MMF a ECB a Ze pfeklenovaci rekapitalizace ve vysi 4,7 miliardy EUR téméf
vyrovnala dopad zapojeni soukromého sektoru. Co se tykd ptemény preklenovaci rekapitalizace na staly kapitdl,
po dlouhém obdobi bez vlidy v Recku ve druhém ctvrtleti roku 2012 doslo po schvéleni konecné struktury
nevyhnutelné k zfedéni podilt soucasnych akciondit a bylo dohodnuto nélezité protiplnéni (v zdvislosti na
podminkdch a pouzitych néstrojich).

(154) Pokud jde o pfiméfenost opatieni, banka podotkla, Ze od roku 2009 upravila své postupy p¥i poskytovani avért
a ze uplatiuje piisnéjsi avérovd kritéria, kratsi dobu splatnosti a niz$i Gvérové limity. Od prvniho ¢tvrtleti roku
2009 jsou vSechny Zddosti o vyplatu nad urcitou ¢astku pfezkoumdvany a schvalovany naméstkem vykonného
feditele a generdlnim feditelem/oddélenim pro Gvérové riziko skupiny. Banka nezméni své stdvajici obchodni
praktiky, jak jsou stanoveny v obchodnim planu, ktery byl pfedlozen fecké centrdlni bance, a nenarusi stavajici
tivérové standardy. Tyto standardy patif k nejpiisnéjsim v odvétvi, jak naznacuji rovnéz velmi dobré vysledky, jichz
banka dosdhla pii diagnostice, kterou provedla spole¢nost Blackrock Solutions. Dodrzovéni téchto zdméri bude
zajisténo zdstupci Recka a fondu HFSF ve sprévni radé banky.

(155) Co se tykd ndvrhu Komise na jmenovani kontrolniho sprdvce, banka zastdvala ndzor, Ze podrobné sledovani jiz
zajistuje nékolik tietich stran, napiiklad feckd centrdlni banka, externi auditofi, zastupce Recka a zdstupci fondu
HESF.

4.2. PRIPOMINKY JINE RECKE BANKY

(156) Dne 3. ledna 2013 obdrzela Komise pfipominky jedné fecké banky k rozhodnuti o zahdjeni fizeni tykajiciho se
banky Piracus. Tato feckd banka uvedla, Ze rekapitalizace feckych bank ze strany fondu HESF pfedstavovala
v zésadé vitany krok smérem k zdrav§jsimu a Zivotaschopnéjsimu bankovnimu systému, a nevyslovila vici
rekapitalizaci banky Piraeus Zddné ndmitky.

(157) Ackoli tato feckd banka vyslovila plnou podporu zdsadé¢ rekapitalizace feckych bank fondem HFSF, rovnéz uvedla,
7e v zdjmu omezeni naruseni hospodafské soutéze na minimum a zamezeni diskriminaci ocekdvala, Ze rekapita-
lizace fondem HESF bude pro vSechny banky ptsobici v Recku dostupnd za stejnych podminek.

5. PRIPOMINKY RECKA K FORMALNIMU VYSETROVACIMU RIZENI TYKAJICIMU SE PRVNI PREKLENOVACI
REKAPITALIZACE

(158) Dne 5. zaif 2012 piedlozilo Recko pfipominky, které vypracovaly feckd centrdlni banka a fond HESF.

5.1. PRIPOMINKY RECKE CENTRALNI BANKY

(159) Co se tykd vhodnosti prvni pfeklenovaci rekapitalizace, feckd centrdlni banka uvedla, Ze kapitdl ve vysi 18 miliard
EUR, kterym fond HFSF v kvétnu 2012 rekapitalizoval ¢tyfi nejvétsi fecké banky, ¢inil méné nez kone¢nd ¢astka,
kterou tyto banky potiebovaly, aby postupné dosihly poméru kmenového kapitdlu tier 1, ktery byl do cervna
2012 stanoven na 10 %, a kmenového kapitdlu tier 1, ktery byl ve tiiletém scéndfi nepiiznivého vyvoje stanoven
na 7 %, a udrzovaly tento pomér. Reckd centrdlni banka rovnéz uvedla, ze prvni pieklenovaci rekapitalizace byla
docasnd, jelikoz proces rekapitalizace bude ukoncen navySenim zakladniho kapitdlu ze strany téchto ¢tyf bank.

(160) Reckd centrdlni banka taktéz podotkla, Ze rekapitalizace nejvétsich feckych bank byla soucdsti dlouhodobéjsi
restrukturalizace feckého bankovniho sektoru. Déle uvedla, Ze pokud je banka v soukromém vlastnictvi, vedeni
se s nejveétsi pravdépodobnosti nezméni, zatimco v piipad¢, ze by se banka dostala do vlastnictvi stdtu (tj. vlastnil
by ji fond HESF), mohl by fond HFSF jmenovat nové vedeni, které bude kazdopadné posouzeno feckou centralni
bankou. Reckd centrdlni banka uvedla, ze pribézné hodnoti rdmec spravy a fizeni spolecnosti, pfiméfenost vedeni
a rizikovy profil kazdé banky s cilem zajistit, aby nebyla podstupovdna nadmérnd rizika. Reckd centrdlni banka
rovnéZz uvedla, ze fond HFSF jiz jmenoval zdstupce ve spravnich radich rekapitalizovanych bank.



25.3.2015 Utedni véstnik Evropské unie L 80/69

(161) Co se tykd nezbytnosti prvni pieklenovaci rekapitalizace, feckd centrdlni banka uvedla, Ze rekapitalizace banky byla
omezena s cilem zajistit dodrzeni tehdy platnych minimalnich kapitdlovych pozadavkd (8 %). Reckd centrdlni
banka také uvedla, Ze dlouhé obdobi pfed rekapitalizaci bylo nezbytné kvali ndhlému zhorSeni prostredi,
v némz banky piisobi, v Recku a dopadu programu zapojeni soukromého sektoru, sloZitosti celého projektu
a nutnosti maximalizovat G¢ast soukromych investori na navyseni zdkladniho kapitélu.

(162) Pokud jde o pfiméfenost prvni pieklenovaci rekapitalizace, feckd centrdlni banka poukdzala na skute¢nost, ze
tplné provedeni planu restrukturalizace pfedlozeného Komisi bude zajisténo tim, Ze pozastaveni hlasovacich prav
fondu HFSF bude zruseno mimo jiné v piipadé vyznamného poruseni planu restrukturalizace. Reckd centrdlni
banka rovnéz uvedla, Ze potize banky Piraeus nebyly zptsobeny podcenénim rizik ze strany vedeni banky ani
agresivnimi obchodnimi praktikami.

5.2. PRIPOMINKY FONDU HFSF

(163) Co se tyka vhodnosti prvni pieklenovaci rekapitalizace, ohledné otdzky mozného statniho zdsahu v piipadé, Ze stat
poskytne prostiednictvim fondu HFSF vysoké &astky stitni podpory a fond HFSF md plnd hlasovaci prdva, fond
HEFSF uved], Ze se banky financované fondem HESF nepoklddaji za vefejné subjekty ani podniky pod kontrolou
statu a Ze po provedeni stdlé rekapitalizace fondem HEFSF nebudou ovlddany stitem. Fond HFSF uvedl, Ze je zcela
nezdvislym subjektem soukromého prava, ktery mtize rozhodovat nezdvisle. Fond HFSF nepodléhd kontrole ze
strany vlady podle § 16 pism. C) bodu 2 zdkona o fondu HFSF, podle néhoZ nejsou tvérové instituce, jimz fond
HEFSF poskytl kapitdlovou podporu, soucisti Sirstho vefejného sektoru. Fond HFSF rovnéz poukdzal na strukturu
fizeni fondu.

(164) Pokud jde o zdsah fondu HFSF do vedeni banky, fond HFSF podotkl, Ze bude respektovat autonomii banky
a nebude zasahovat do jejitho kazdodenniho fizeni, jelikoz jeho tiloha je omezena na to, co je stanoveno v zdkoné
o fondu HFSF. Fond HFSF uvedl, Ze nedojde ke stitnim zdsahtim ani koordinaci a Ze rozhodnuti banky ohledné
tivérového procesu (mimo jiné ohledné kolateralu, Groceni a solventnosti dluznik®) budou pfijimana na zdklad¢
obchodnich kritérii.

(165) Fond HFSF uvedl, Ze zdkon o fondu HFSF a dohoda uzaviend pted dpisem obsahuji ndlezitd ochrannd opatfent,
kterd maji soucasnym soukromym akcionattim zabranit v piilisném riskovani. Fond HFSF poukdzal napiiklad na
tyto skute¢nosti: i) jmenovani zdstupct fondu HFSF jako nezdvislych nevykonnych clent spravni rady banky
a jejich pfitomnost ve vyborech, ii) to, Zze fond HFSF provedl v bance hloubkovou kontrolu, a iii) to, Ze po
kone¢né rekapitalizaci budou jeho hlasovaci prava omezena pouze potud, pokud bude banka dodrzovat podminky
planu restrukturalizace.

(166) Fond HFSF uvedl, Ze byla zavedena vhodnd opatfeni s cilem zajistit, aby si banky, v nichz md fond HFSF ucast,
nevyméiiovaly obchodné citlivé informace. Tato opatieni zahrnuji jmenovani rtznych zastupct fondu HFSF do
téchto bank, povéfeni téchto zdstupct, jez vyslovné zabranuje toku informaci mezi jednotlivymi zdstupci, a jedno-
znacné interni pokyny uréené témto zdstupcim, aby nepfeddvali obchodné citlivé informace bank. Fond HFSF
mimoto uved], Ze ve vztahu k bankdm nevykonava svad prava zptisobem, ktery by mohl zamezit G¢inné hospo-
dafské soutézi nebo ji omezit, narusit ¢ vyznamné sniZit nebo ztizit. Fond HFSF taktéz poukdzal na skutecnost, Ze
se na ¢leny jeho spravni rady a zaméstnance vztahuji piisnd pravidla tykajici se zachovavani divérnosti tdaji
a fiducidrni povinnosti a Ze jsou vazdni pfedpisy tykajicimi se profesniho tajemstvi, pokud jde o jeho zdlezitosti.

6. POSOUZENI PODPORY SOUVISEJICI S NABYTIM BANKY ATE A CINNOSTI TRI KYPERSKYCH BANK
V RECKU

6.1. POSOUZENI PODPORY SOUVISEJICI S BANKOU ATE

(167) V rozhodnuti o restrukturalizaci banky ATE dospéla Komise k zdvéru, Ze opatfeni popsand v 58. a 108. bodé
odtvodnéni tohoto rozhodnuti pfedstavuji statni podporu a Ze jsou v souladu s vnitinim trhem.

(168) V rozhodnuti o likvidaci banky ATE dospéla Komise k zdvéru, ze opatfeni popsand v 109. a 110. bodé odtvod-
néni tohoto rozhodnuti pfedstavuji stitni podporu pro pievedené ¢innosti banky ATE. Komise mimoto vyvodila
zavér, Ze podpora pro banku ATE je slucitelnd s vnitinim trhem pouze tehdy, bude-li zaclenéni pfevedenych
¢innosti ATE provedeno podle planu a pokud plan restrukturalizace banky Piraeus — zahrnujici pievedené ¢innosti
banky ATE — umoznuje obnoveni jeji dlouhodobé Zivotaschopnosti. Toto obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti
bude posouzeno v oddile 7.6.2.

(169) Komise proto nemusi posoudit vySe zminénd opatfeni znovu a potvrzuje, Ze jsou slucitelnd s vnitinim trhem.
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6.2. POSOUZENI PODPORY SOUVISEJICI S CINNOSTI TRl KYPERSKYCH BANK V RECKU (OPATRENI C)
6.2.1. Existence stitni podpory a jeji vySe

(170) Komise musi s ohledem na opatfeni C zjistit existenci stitni podpory ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy. Podle
tohoto ustanoveni pfedstavuji stitni podporu podpory poskytované v jakékoli formé stitem nebo ze stdtnich
prostiedki, které narusuji nebo mohou narusit hospodafskou soutéz tim, ze zvyhodiiuji urcité podniky nebo urcitd
odvétvi vyroby, pokud ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi staty.

(171) Rekapitalizace banky fondem HFSF ve vysi 524 miliont EUR byla pfislibena v bfeznu 2013 v rdmci podavani
nabidek na pfevzeti pfevedenych kyperskych ¢innosti. Opatieni bylo proto provedeno v bfeznu 2013. K vlastni
rekapitalizaci do$lo v rdmci rekapitalizace na jate 2013 (31).

(172) Rekapitalizaci banky provedl fond HFSF. coZ je subjekt, ktery zfidilo a ktery financuje Recko za ticelem podpory
bank, vyplata byla proto provedena ze stitnich prostfedki.

(173) Co se tykd pifjemce stitni podpory, rekapitalizace (jak je objasnéno v 72. bod¢ odivodnéni) méla pokryt kapi-
tdlové potteby, které vyplynou z nabyti pfevedenych kyperskych ¢innosti. Rekapitalizace bude mimoto k dispozici
kterékoli fecké bance, kterd ptevedené kyperské ¢innosti prevezme. Nabidka banky Piraeus, jak byla ptedloZena
fondu HFSF ke schvilent, brala v tivahu rekapitalizaci ze strany fondu HFSF. V té dobé byl kapitdl pro fecké banky
omezeny a bez piislibu rekapitalizace by zddnd z nich pfevedené kyperské ¢innosti nepfevzala. Ackoli oficidlnim
pifjemcem kapitalu, ktery poskytl fond HFSF, je banka Piraeus, Komise se domnivé, ze pijemcem stitni podpory
jsou pievedené kyperské ¢innosti, jelikoz opatieni umoznilo jejich prodej fecké bance. Bez rekapitalizace banky by
je Zadnd Feckd banka nepfevzala. Byly by ponechdny ve skupindch, které se potykaly s mimotddnymi potizemi
(Cyprus Popular Bank i Bank of Cyprus byly vzhledem k vysokym kapitdlovym potfebdm predmétem FeSeni
problém), a pravdépodobné by proto vyhldsily tipadek, nebo by pfinejmensim celily znaénému odlivu vkladd.
Co se tyka existence vyhody, Komise rovnéz podotykd, ze rekapitalizace banky Piraeus fondem HFSF neni v souladu
se zdsadou investora v trznim hospodafstvi: v dobé velké nejistoty by soukromy investor ptsobici za béznych
trznich podminek nepfijal zdvazek tykajici se vlozeni velkého objemu kapitilu do banky v budoucnu, aniz by
pfedem znal podminky budouci kapitdlové injekce (tj. emisni cenu).

(174) Opatieni je mimoto zjevné selektivni, jelikoz se vztahuje pouze na pievedené kyperské cinnosti (z nichz kazdd
piedstavuje samostatny podnik), a nikoli na jakékoli jiné podniky.

(175) Prevedené kyperské ¢innosti, tj. fecké pobocky tif kyperskych bank, mimoto soutézi s ostatnimi bankami, véetné
deefinych spole¢nosti zahrani¢nich bank, které ptsobi v Recku nebo které se mohou zajimat o vstup na fecky trh.
Zéchrana téchto Cinnosti tudiz narusuje hospodaiskou soutéz a ovliviiuje obchod mezi ¢lenskymi staty.

(176) Komise proto vyvozuje zavér, ze rekapitalizace banky Piraeus fondem HFSF ve vysi 524 miliontt EUR predstavuje
statni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy.

Piijemce stdtni podpory

(177) Jak jiz bylo objasnéno v 173. bodé odavodnéni, Komise poklddd za pifjemce vydani dluhopisti EFSF fondem HFSF
pievedené kyperské ¢innosti.

(178) Jak je objasnéno v 71. a 173. bod¢ odiivodnéni, pievedené kyperské cinnosti, tj. fecké pobocky tif kyperskych
bank, musela z divodu finanéni stability pfevzit jind banka, zejména kvali skutecnosti, Ze se tii kyperské banky
nachdzely ve velmi slozité situaci. Prodej pfevedenych kyperskych ¢innosti a to, zda tento prodej piedstavuje statni
podporu pro kupujictho, tj. banku Piraeus, je proto nutno ptezkoumat podle oddilu ,Zivotaschopnost dosazend
prodejem banky“ ve sdéleni o restrukturalizaci (32).

(81 Viz 101. bod odtivodnéni.
(®2) Sdéleni Komise o ndvratu k Zivotaschopnosti a hodnoceni restrukturalizacnich opatfeni ve finanénim sektoru v soucasné krizi podle
pravidel pro stdtni podporu (Uf. vést. C 195, 19.8.2009, s. 9).
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(179) Za ucelem tohoto prodeje se feckd centralni banka rozhodla obritit pouze na nejvétsi domdci banky pisobici
v Recku, z nichz nezdvazné nabidky piedloZila pouze banka Piraeus a dalif dvé banky. Banka Piraeus je jedinym
uchazecem, ktery pfedlozil platnou zdvaznou nabidku. Omezeny pocet kupujicich, ktefi byli kontaktovani, nemuze
vyloudit skute¢nost, Ze nabidkové fizeni bylo oteviené, jelikoZ bylo mozno pfiméfené ocekavat, Ze ostatni investofi
oficidlni nabidku neptedlozi. Kvili finan¢ni nestabilité feckého bankovniho systému, ktery vykdzal vysoké avérové
ztraty kvali hluboké a dlouhé recesi, zahrani¢ni banky piisobici v Recku odprodaly nebo se chystaly odprodat své
&innosti v Recku (napt. Geniki, MBG, Emporiki Bank). Jinymi slovy, opoustély fecky trh a nehledaly nové investicni
prilezitosti v Recku. Mimoto lze pfiméfené ocekdvat, Ze o tyto ¢innosti bude mit zdjem pouze investor, ktery je
schopen prevzaté Cinnosti rychle stabilizovat a zajistit jejich Zivotaschopnost — tj. velkd bankovni skupina. Kvili
velmi kratké Ihité, kterd byla k dispozici k uskute¢néni prodeje (jak vyzadovala finan¢ni krize, v niZ se prodavané
banky nachdzely), nebyla tcast zahrani¢nich bank ¢i jinych kategorif investorti na procesu prodeje pravdépodobna,
jelikoz tito investofi pfed ptedlozenim oficidlni nabidky obvykle chtéji provést hloubkovou kontrolu aktiv nabi-
zenych k prodeji.

(180) Komise proto vyvozuje zavér, Ze prodejni cena pievedenych kyperskych ¢innosti predstavovala trzni cenu a Zze Ize
vyloudit podporu pro kupujiciho, tj. banku Piraeus.

6.2.2. Pravni zdklad pro posouzeni slucitelnosti

(181) Ustanoveni ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy Komisi zmocnuji, aby rozhodla o slucitelnosti podpory s vnitinim
trhem, ma-li tato podpora ,napravit vaznou poruchu v hospodaistvi nékterého ¢lenského statu‘.

(182) Komise uzndvd, Ze svétovd financni krize mize vyvolat vdznou poruchu v hospodafstvi clenského stitu a Ze
k népravé této poruchy mohou byt vhodnd opatieni na podporu bank. To bylo potvrzeno ve sdéleni o bankov-
nictvi z roku 2008, sdéleni o rekapitalizaci a sdéleni o restrukturalizaci. Vzhledem k opétovné napjaté situaci na
finan¢nich trzich je Komise i nadale nazoru, Ze pfedpoklady pro schvaleni podpory na zakladé ¢l. 107 odst. 3
pism. b) Smlouvy jsou splnény. Komise tento ndzor potvrdila piijetim sdéleni o prodlouzeni z roku 2011 (%3)
a sdéleni o bankovnictvi z roku 2013 (34).

(183) Co se tykd feckého hospodaistvi, ve svych rozhodnutich o schvileni a prodlouzeni platnosti rezimu podpory
feckych bank a rovnéz pfi schvaleni opatfeni stitni podpory, kterd provedlo Recko ve prospéch jednotlivych
bank (%°), uznala Komise hrozbu vazné poruchy v feckém hospodafstvi a to, ze k ndpravé této poruchy je vhodna
statni podpora bank. Pravnim zdkladem posouzeni opatieni podpory by proto méla byt ustanoveni ¢l. 107 odst. 3
pism. b) Smlouvy.

(184) Béhem finanéni krize vypracovala Komise kritéria slucitelnosti pro rtizné druhy opatfeni podpory. Zisady pro
posuzovani opatfeni podpory byly poprvé stanoveny ve sdéleni o bankovnictvi z roku 2008.

(185) Podle bodu 15 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 musi podpora spliiovat nize uvedend obecnd kritéria sluci-
telnosti, aby se povazovala za slucitelnou podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy:

(a) Vhodnost: Podpora musi byt dobfe cilend, aby mohla ¢inné dosdhnout cile, jenz spocivd v ndpravé vazné
poruchy v hospodéfstvi. Toho by nebylo dosazeno, pokud by opatfeni nebylo pro ndpravu této poruchy
vhodné.

(b) Nezbytnost: Vyse a podoba podpory musi byt nezbytné k dosazeni cile. VySe podpory musi ptedstavovat
minimum nezbytné k dosazeni cile a podpora musi mit podobu, kterd je k ndpravé poruchy nejvhodnéjsi.

(c) Priméfenost: Kladné acinky opatfeni a naruseni hospoddiské soutéZe je tfeba nalezité vzdjemné vyvazit
a zajistit, aby bylo naruSeni omezeno na minimum nezbytné k dosazeni cilii opatfeni.

(*) Sdéleni Komise o pouziti pravidel pro poskytovani stdtni podpory ve prospéch bank v souvislosti s finan¢ni krizi od 1. ledna 2012
(Uf. vést. C 356, 6.12.2011, s. 7).

(%) Sdéleni Komise o pouziti pravidel pro poskytovani stitni podpory ve prospéch bank v souvislosti s finanéni krizi od 1. srpna 2013
(Ut. vést. C 216, 30.7.2013, s. 1).

(*%) Viz pozndmka pod carou €. 6.
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(186) Béhem finané¢ni krize vypracovala Komise kritéria slucitelnosti pro rtizné druhy opatfeni podpory. Zisady pro
posuzovani opatieni podpory byly poprvé stanoveny ve sdéleni o bankovnictvi z roku 2008.

(187) Sdéleni o rekapitalizaci stanovi dalsi pokyny ohledné vyse protiplnéni, jeZ se vyZzaduje u stdtni kapitalové podpory.

(188) Ve sdéleni o restrukturalizaci Komise rovnéz objasnila, jak bude posuzovat plany restrukturalizace. Pfi posuzovani
planu restrukturalizace banky podle sdéleni o restrukturalizaci vezme Komise v Gvahu veskerd opatfeni uvedend
v tabulce 11.

6.2.3. Soulad opatfeni podpory C se sdélenim o bankovnictvi z roku 2008 a sdélenim o rekapitalizaci
6.2.3.1. Vhodnost

(189) Pokud jde o vhodnost opatient, tj. zavazku fondu HFSF tykajiciho se rekapitalizace banky Piraeus s ¢astkou ve vysi
524 miliontt EUR, Komise se domnivd, ze opatfeni je vhodné, jelikoz umoznilo prodat ¢innosti ti kyperskych
bank v Recku bance Piraeus.

(190) Pokud by opatieni nebylo provedeno, zddnd feckd banka, v¢etné banky Piracus, by nebyla ochotna ptevedené
kyperské cinnosti prevzit, a to v dobé, kdy zddnd banka mimo Recko nebyla ochotna vstoupit na tento trh. Pokud
by pievedené kyperské ¢innosti nebyly pievzaty, byly by tyto ¢innosti, a zejména vklady v feckych pobockéch,
ohrozeny. Opatieni proto zajistilo zachovani finan¢ni stability v Recku. Na tomto zdkladé Komise konstatuje, ze
opatfeni je vhodné jako podpora na zdchranu.

6.2.3.2. Nezbytnost

(191) Podle sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 musi byt vyse a podoba podpory nezbytnd k dosazeni cile opatfeni. To
znamend, Ze kapitalova injekce musi napiiklad pfedstavovat minimalni ¢astku, kterd je nezbytna k dosazeni tohoto
cile.

(192) 'V dobg, kdy bylo pro fecké banky velmi obtizné ziskat kapitdl, pokryvalo opatfeni kapitdlové potfeby vyplyvajici
z uhrazeni kupni ceny za nabyti pfevedenych kyperskych ¢innosti, aby mohlo k akvizici dojt.

(193) Komise mimoto hodnoti kladné skutecnost, Ze podpora méla podobu kapitdlové injekce v rdmci rekapitalizace na
jafe 2013, jelikoz fond HESF neposkytl bance grant, nybrz obdrzel kmenové akcie v téze hodnoté.

(194) Opatienti je proto nezbytné k dosazeni cile spocivajictho v omezeni poruchy v feckém bankovnim systému a celém
hospodafstvi.

6.2.3.3. Priméenost

(195) Cinnosti, jimz byla poskytnuta podpora, byly poté, co fecké orgdny zveiejnily vyzvu k podévan{ nabidek, prodény.
Prevzaté ¢innosti byly mimoto rychle zaclenény do banky Piracus. Podpora neumoznila, aby podpofené ¢innosti
zastaly na trhu jako samostatni konkurenti.

(196) Vyse podpory byla pomérné nizkd, jelikoz odpovidala pfiblizné 3 % celkovych cistych avérti prevedenych kyper-
skych cinnosti (tj. pfiblizné 3 % jejich rizikové vazenych aktiv) (%9).

(197) Komise se proto domniva, Ze opatieni bylo navrzeno tak, aby omezilo nepfiméfené naruseni hospodaiské soutéze
na minimum.

6.2.3.4. Zdvér ohledné slucitelnosti se sdélenim o bankovnictvi z roku 2008 a sdélenim o rekapitalizaci

(198) Na zdkladé analyzy, kterd byla provedena v 189. az 197. bodé oddvodnéni, se vyvozuje zavér, ze rekapitalizace
banky fondem HFSF ve vysi 524 miliont EUR byla v souladu se sdélenim o bankovnictvi z roku 2008 a sdélenim
o rekapitalizaci vhodnd, nezbytnd k dosazeni cile spo¢ivajictho v omezeni poruchy v feckém bankovnim systému
a celém hospodafstvi a byla navrzena tak, aby omezila nepfiméfené naruseni hospodaiské soutéze na minimum.

(®6) Plan restrukturalizace predlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 40.
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6.2.4. Soulad opatfeni podpory se sdélenim o restrukturalizaci

(199) Jak je objasnéno v 178. bodé odtvodnéni, prodej ptevedenych kyperskych ¢innosti spadd do oddilu sdéleni
o restrukturalizaci s ndzvem ,Zivotaschopnost dosazend prodejem banky*. V souladu s bodem 17 sdéleni o restruk-
turalizaci je v piipadé prodeje banky ve $patném stavu nutno dodrzet pozadavky tykajici se Zivotaschopnosti,
vlastniho piispévku a omezeni naruseni hospodaiské soutéze.

6.2.4.1. Dlouhodobd Zivotaschopnost prevedenych kyperskych cinnosti dosazend prodejem

(200) 'V bodé 17 sdéleni o restrukturalizaci je objasnéno, Ze pokud je kupujici podnik Zivotaschopny a schopny prevzeti
banky ve $patném finanénim stavu absorbovat, pak maze prodej banky ve $patném finan¢nim stavu jiné finanéni
instituci pfispét k obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti a napomoci obnoveni dvéry na trhu.

(201) Banka Piracus prevedené kyperské Cinnosti Gspé$né integrovala. Jak je uvedeno v oddile 7.6, na zdkladé jejiho
planu restrukturalizace Ize banku povazovat za zivotaschopny subjekt. Skutecnost, Ze pfevedené kyperské ¢innosti
pfevzala banka Piraeus, umoznila obnovit jejich dlouhodobou Zivotaschopnost.

6.2.4.2. Vlastni ptispévek a sdileni ndkladii

(202) Co se tykd piispévku akciondit tii kyperskych bank na restrukturaliza¢ni ndklady, Komise podotyka, ze tfi
kyperské banky neprodaly pfevedené kyperské ¢innosti za Gicetni hodnotu, nybrz za hodnotu, kterd byla upravena
v souladu se zpravou spole¢nosti PIMCO. I po provedené tpravé pievedly tii kyperské banky na banku Piracus vice
aktiv nez zdvazkd. Bylo proto dosazeno dostate¢ného sdileni ndklada ze strany akcionatd, jelikoz ztratu hodnoty
pievedenych kyperskych ¢innosti nesli proddvajici.

6.2.4.3. Opatieni k omezeni naruSeni hospoddiské soutéze

(203) Co se tykd opatfeni k omezeni naruseni hospoddiské soutéze, v bodé 30 sdéleni o restrukturalizaci je uvedeno, ze
sjako vychodisko pro posouzeni, zda jsou takovd opatfeni potfebnd, povazuje Komise velikost, rozsah a dosah
¢innosti, které by doty¢nd banka vyvijela pfi provddéni hodnovérného planu restrukturalizace ... Povaha a forma
takovych opatfeni bude zdlezet na dvou kritériich: zaprvé na vysi podpory a podminkich a okolnostech, za
kterych byla podpora udélena, a zadruhé na vlastnostech trhu ¢i trhi, na kterych bude banka pfijimajici podporu
ptisobit.”

(204) Jak je popsdno v 196. bodé odavodnéni, vySe podpory odpovidd ptiblizné 3 % rizikové vazenych aktiv pfevede-
nych kyperskych ¢innosti. Komise se proto domnivd, Ze se jednd o pomérné malou ¢astku, jelikoz tato castka
umoznila prodej pfevedenych kyperskych cinnosti a (jak je objasnéno v 190. bodé odivodnéni) zajistila udrzeni
finanén{ stability v Recku.

(205) Po prodeji pfevedenych kyperskych ¢innosti piestaly fecké pobocky existovat jako samostatni konkurenti, jelikoz
byly plné zaclenény do banky Piraeus.

(206) Komise vyvozuje zavér, ze vzhledem k pomérné malé vysi podpory pro pfevedené kyperské ¢innosti a skutecnosti,
Ze tyto Cinnosti nebudou nadile existovat jako samostatni konkurenti, nedoslo k nepfiméfenému naruseni hospo-
dafské soutéze.

6.2.4.4. Zdvér ohledneé slucitelnosti se sdélenim o restrukturalizaci

(207) Na zdklad¢ analyzy, kterd byla provedena v 199. az 206. bodé odiivodnéni se vyvozuje zavér, Ze v souladu se
sdélenim o restrukturalizaci zajistil prodej prevedenych kyperskych ¢&innosti a jejich zaclenéni do banky Piracus
jejich dlouhodobou Zivotaschopnost, Ze podpora je omezend na nezbytné minimum a Ze nedoslo k nepfiméfe-
nému naru$eni hospodaiské soutéze.

(208) Rekapitalizace banky ve vysi 524 miliond EUR, kterou provedl fond HESF, by proto méla byt prohldsena za
slu¢itelnou s vnitinim trhem.
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7. POSOUZENI PODPORY, KTERA BYLA POSKYTNUTA BANCE PIRAEUS
7.1. EXISTENCE PODPORY A JEJI VYSE

(209) Komise musi zjistit existenci statni podpory pro banku ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy.

7.1.1. Existence podpory v opatienich, kterd byla provedena v rdmci rezimu podpory feckych bank

7.1.1.1. Stdtni podpora v oblasti likvidity v rdmci opatfeni tykajictho se zdruk a opatfeni tykajictho se pijcek stdtnich
dluhopisii (opatieni L1)

(210) Komise jiz v rozhodnutich o schvileni a prodlouzeni platnosti rezimu podpory feckych bank (¥7) zjistila, ze
podpora likvidity, kterd byla poskytnuta na zdkladé rezimu, pfedstavuje stitni podporu. V roce 2011 vydala
banka Piraeus dluhopisy se sttni zarukou v celkové hodnoté 9,9 miliardy EUR. Recko piij¢ilo bance rovnéz statni
dluhopisy v hodnoté 1289 miliont EUR. Na konci bfezna 2014 ¢inila nesplacend ¢dstka dluhopist se stdtni
zarukou a statnich dluhopistt 9,9 miliardy EUR resp. 1 024 miliond EUR (%%). Budouci podpora likvidity poskyt-
nutd na zdkladé rezimu podpory feckych bank bude rovnéZz predstavovat stdtni podporu.

7.1.1.2. Rekapitalizace provedend stdtem v rdmci rekapitalizacniho opatieni (opatieni A)

(211) Komise jiz v rozhodnuti ze dne 19. listopadu 2008 o rezimu podpory feckych bank zjistila, Ze rekapitalizace, které
byly provedeny v ramci rekapitaliza¢niho opatfeni, pfedstavuji podporu. Banka Piracus obdrzela prostfednictvim
preferencnich akcii ¢dstku ve vysi 750 miliond EUR, coz predstavuje 2,1 % rizikové vazenych aktiv banky (%).

7.1.2. Existence podpory obsazené v nouzové pomoci v oblasti likvidity se stitni zdrukou (opatfeni L2)

(212) Komise v bodé 51 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 objasnila, Ze poskytnuti finan¢nich prostiedkii centralnich
bank finan¢nim institucim nepfedstavuje podporu, pokud jsou splnény Ctyfi kumulativni podminky tykajici se
solventnosti finan¢ni instituce, zajisténi facility, drokové sazby tictované finanéni instituci a neexistence protizaruky
statu. Jelikoz nouzovd pomoc v oblasti likvidity se stitni zdrukou tyto ¢tyfi kumulativni podminky nespliiuje,
zejména z diivodu existence statn{ zdruky a skutecnosti, Ze byla poskytnuta spolu s dalsimi opatfenimi podpory,
nelze vyvodit zavér, Ze nouzova pomoc v oblasti likvidity se statni zdrukou nepfedstavuje stitni podporu.

(213) Nouzovad pomoc v oblasti likvidity se stdtni zdrukou spliuje pozadavky stanovené v ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy. Za
prvé, jelikoz opatfeni zahrnuje statni zdruku ve prospéch fecké centrdlni banky, piipadné ztrity ponese stat.
Opatfeni proto zahrnuje stitni prostfedky. Nouzovd pomoc v oblasti likvidity umozriuje bankdm ziskat financo-
vani v dobé, kdy nemaji piistup na trh pro financovéani z jinych (trznich) zdroji nez klientskych vkladt a k
béznym refinanénim operacim Eurosystému. Nouzovd pomoc v oblasti likvidity se stdtni zdrukou proto poskytuje
bance vyhodu. Jelikoz je nouzovd pomoc v oblasti likvidity se stitni zdrukou omezena na bankovni sektor,
opatfeni je selektivni. JelikoZ nouzovd pomoc v oblasti likvidity se stdtni zdrukou umoziiuje bance pokracovat
v ¢innosti na trhu a zabranuje jejimu Gpadku a nutnosti odejit z trhu, narusuje hospodéiskou soutéz. JelikoZ banka
ptisobi v ostatnich ¢lenskych stitech a jelikoz finanéni instituce z ostatnich ¢lenskych sttt pisobi nebo se
piipadné zajimaji o plisobeni v Recku, ovliviiuje vyhoda, kterd byla bance poskytnuta, obchod mezi ¢lenskymi
staty.

(214) Na zdklad¢ vyse uvedenych skute¢nosti se Komise domnivd, Ze nouzova pomoc v oblasti likvidity se stdtni zdrukou
(opatfeni L2) pfedstavuje stitni podporu. Vyse nouzové pomoci v oblasti likvidity se statni zdrukou se v prabéhu
¢asu ménila. K 31. prosinci 2012 ¢inila pfiblizné 31,4 miliardy EUR. Po prudkém poklesu v roce 2013 ¢inila na
konci daného roku pouze 750 miliond EUR.

7.1.3. Existence podpory v opatfenich, kterd byla provedena prostfednictvim fondu HFSF
7.1.3.1. Prvni preklenovaci rekapitalizace (opatfeni B1)

(215) V oddile 5.1 rozhodnuti o zahdjeni fizeni tykajictho se banky Piraeus jiz Komise dospéla k zdvéru, ze prvni
pieklenovaci rekapitalizace ptedstavuje stitni podporu. Obdrzeny kapitdl ¢inil 4,7 miliardy EUR.

7.1.3.2. Druhd pieklenovaci rekapitalizace (opatieni B2)

(216) Opatieni B2 bylo provedeno ze zdrojii fondu HFSF, které (jak je objasnéno v 65. bodé odivodnéni rozhodnuti
o zahdjeni fizeni tykajictho se banky Piraeus) zahrnuji stdtni prostfedky.

(¥7) Viz pozndmka pod carou €. 4.
(®%) Plan restrukturalizace predlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 51.
(*%) Viz rozhodnuti o zahdjeni fizeni tykajictho se banky Piracus, 41. bod odiivodnéni.
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(217) Co se tykd existence vyhody, opatfeni B2 zvysilo kapitdlovy pomér banky na droven, kterd bance umoznila
pokracovat v innosti na trhu a ziskat pfistup k financovani poskytovanému Eurosystémem. Protiplnéni za
opatfeni B2 mimoto pfedstavovaly vzniklé Groky ze smének EFSF a dodatecny poplatek ve vysi 1 %. Jelikoz je
toto protiplnéni zjevné niz3i neZ protiplnéni za podobné kapitdlové ndstroje na trhu, banka by zcela jisté nebyla
schopna ziskat za takovychto podminek tento kapitdl na trhu. Opatfeni B2 proto poskytlo bance vyhodu ze
statnich prostredku. Jelikoz opatfeni méla k dispozici pouze banka, je toto opatieni selektivni.

(218) Pozice banky byla v disledku opatfeni B2 posilena, jelikoz bance byly poskytnuty finan¢ni prostiedky nezbytné
k tomu, aby nadéle plnila kapitdlové pozadavky, coz vedlo k naruseni hospodaiské soutéze. Jelikoz banka ptisobi
na bankovnich trzich v ostatnich ¢lenskych stitech a jelikoz finanéni instituce z ostatnich ¢lenskych stati ptisobi
v Recku nebo se piipadné zajimaji o plisobeni v Recku, ovliviiuje opatieni B2 obchod mezi ¢lenskymi stdty.

(219) Komise md za to, ze opatfeni B2 predstavuje stdtni podporu. Vnitrostitni orgdny toto opatfeni ozndmily jako
podporu. Obdrzeny kapitdl ¢inil 1 553 miliont EUR.

7.1.3.3. Pisemny zdvazek (opatteni B3)

(220) Opatienim B3 se fond HFSF zavdzal, ze poskytne dalsi kapitdl nezbytny k provedeni rekapitalizace banky, a to do
vyse pozadované feckou centrdlni bankou v rdmci zdtézového testu v roce 2012. Fond HESF ziskdva své zdroje od
statu. Pisemny zdvazek proto zahrnuje stitni prostfedky. Okolnosti, za nichz miize fond HFSF poskytnout
finanénim institucim podporu, jsou pfesné stanoveny a omezeny v pravnich pfedpisech. Pouziti téchto stitnich
prostiedkti Ize proto pficist statu. Fond HFSF ptijal zdvazek, Ze poskytne dal$i kapitdl ve vysi 1 082 miliont EUR.

(221) Pisemny zdvazek banku zvyhodnil, jelikoz vkladatele ujistil, Ze banka bude schopna ziskat cely objem kapitdlu,
ktery musi ziskat, to znamend, Ze fond HFSF poskytne kapitdl, pokud by se jej bance nepodafilo ziskat na trhu.
Tento zdvazek usnadnil rovnéz ziskdni soukromého kapitdlu na trhu, jelikoz investofi byli ujisténi, Ze pokud se
bance nepodaif ziskat ¢4st kapitdlu na trhu, poskytne jej fond HFSF. Zadny soukromy investor by zdvazek nepfijal
dfive, nez jsou zndmy podminky rekapitalizace, a banka neméla v té dobé ptistup na kapitdlové trhy. Vyhoda je
selektivni, jelikoz nebyla poskytnuta viem bankdm, které v Recku piisobi.

(222) Jelikoz banka pisobi v ostatnich ¢lenskych stétech a jelikoz finanéni instituce z ostatnich ¢lenskych stdtd pisobi
nebo se piipadné zajimaji o pisobeni v Recku, ovliviiuje opatieni B3 pravdépodobné obchod mezi ¢lenskymi staty
a naru$uje hospodéiskou soutéz.

(223) Opatieni B3 proto piedstavuje podporu a fecké organy jej ozndmily jako stdtni podporu.

7.1.3.4. Utast fondu HESF na rekapitalizaci na jafe 2013 za ticelem pokryti kapitdlovych potieb na zdkladé zdtéZového testu
v roce 2013 (opatieni B4)

(224) Utast fondu HFSF na rekapitalizaci na jafe 2013 za Géelem pokryti kapitalovych potieb, které byly zjistény v ramci
zdtézového testu v roce 2012 (opatfeni B4), pfedstavuje Caste¢nou pfeménu prvni a druhé pieklenovaci rekapi-
talizace (opatfeni B1 a B2) na stdlou rekapitalizaci ve vysi 5 891 miliontt EUR ve formé kmenovych akcii. Jelikoz
opatien{ B4 predstavuje ¢aste¢nou preménu jiz poskytnuté podpory, zahrnuje statni prostiedky, nezvysuje vsak
nomindln{ vys$i podpory. Vzhledem k nomindlni vysi podpory viak zvySuje vyhodu pro banku (a tudiz naruseni
hospodéiské soutéze), jelikoz se jednd o stdlou rekapitalizaci, a nikoli docasnou rekapitalizaci, jak tomu bylo
v piipadé opatfeni B1 a B2.

(225) Komise podotyk, Ze tato podpora nebyla poskytnuta viem bankdm phisobicim v Recku. Co se tykd naruseni
hospodéiské soutéze a ovlivnéni obchodu, Komise napiiklad uvéddi, Ze podpora bance umoznila vykonévat ¢innost
v ostatnich ¢lenskych statech. Likvidace banky by vedla k ukonceni jejich ¢innosti v zahrani¢i prostfednictvim
jejich likvidace nebo prodeje. V Recku mimoto piisobi nékteré banky z ostatnich ¢lenskych stitd. Opatieni proto
naru$uje hospodéfskou soutéz a ovlivituje obchod mezi ¢lenskymi stity. Komise md tudiz za to, Ze opatfeni B4
piedstavuje stitni podporu.

7.1.3.5. Zdvér ohledné opatieni B1, B2, B3 a B4

(226) Opatieni B1, B2, B3 a B4 piedstavuji stitni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy. Vyse stitni podpory
obsazené v opatfenich B1, B2 a B3 ¢ini 7 335 miliond EUR. Jak je uvedeno v oddile 7.1.3.3, jelikoz v rdmci
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rekapitalizace na jafe 2013 ptildkala banka soukromy kapital ve vysi 1 444 miliontt EUR, byla na stdlou rekapi-
talizaci (opatfeni B4) pfeménéna pouze ¢ast prvni a druhé pieklenovaci rekapitalizace (opatfeni B1 a B2).
Dodate¢ny kapitdl ve vysi 1 082 miliontt EUR (opatfeni B3), ktery pfislibil fond HFSF, nebyl zapotiebi, a nebyl
tudiZ vyplacen. Vyse stitni podpory, kterd byla vyplacena, proto pfedstavuje pouze soucet prvni a druhé prekle-
novaci rekapitalizace, tj. 6 253 miliontt EUR, a st této podpory byla splacena do Sesti mésicti béhem rekapita-
lizace na jafe 2013 (opatfeni B4), jelikoZ tcast soukromého sektoru piekrocila vysi zavazku.

(227) V bodé 31 sdéleni o restrukturalizaci je uvedeno, Ze kromé vyse podpory v absolutnim vyjadieni vezme Komise
v tvahu podporu ,ve vztahu k rizikové vazenym aktivim banky“. Opatfeni B1, B2 a B3 byla provddéna po dobu
jednoho roku, od dubna 2012 do kvétna 2013. V tomto obdobi rizikové viZzena aktiva banky v disledku
postupnych akvizic vyznamné vzrostla. Vznikd tudiz otdzka, kterd troven rizikové vdzenych aktiv by se méla
pouzit, konkrétné to, zda je nutno stitni podporu posoudit s ohledem na rizikové vazend aktiva, kterd existovala
na zacatku obdobi, nebo na konci obdobi. Opatfeni B1, B2 a B3 maji pokryt kapitdlovou potiebu, kterou feckd
centralni banka zjistila v bfeznu 2012 (zdtéZovy test v roce 2012). Jinymi slovy, kapitdlové potieby, které maji tato
opatfen{ statni podpory Fesit, existovaly jiz v bfeznu 2012. Komise se proto domnivd, Ze vysi podpory obsazené
v opatfenich B1, B2 a B3 je nutno porovnat s rizikové vdZzenymi aktivy banky k 31. bfeznu 2012. Rovnéz se
piipomind, Ze od bfezna 2012 do rekapitalizace na jafe 2013 nebrala feckd centralni banka v tGvahu akvizice
uskute¢néné feckymi bankami za Glelem Upravy jejich kapitdlovych potieb smérem nahoru nebo dold. Tento
prvek ddle prokazuje, Ze opatfeni B1, B2 a B3 predstavovala opatfeni podpory souvisejici s rozsahem ¢innosti
banky, jakd existovala k 31. bfeznu 2012.

(228) Podpora poskytnutd bance piedstavovala soucet prvni a druhé pieklenovaci rekapitalizace (opatfeni B1 a B2)
a zdvazku fondu HFSF (opatfeni B3), j. 7 335 miliontt EUR neboli 21,5 % rizikové vazZenych aktiv banky
k 31. bfeznu 2012.

(229) Podpora vyplacend bance predstavovala soucet prvni a druhé pieklenovaci rekapitalizace (opatfeni B1 a B2), tj.
6 253 miliond EUR neboli 18,4 % rizikové vdzenych aktiv banky k 31. bfeznu 2012.

(230) Jelikoz se bance podatilo pfildkat soukromy kapitdl, ¢inila ¢dstka, kterou fond HFSF nakonec do banky vlozil ve
formé kmenovych akcii, 5 891 miliont EUR, coz pfedstavuje 17,3 % rizikové vaZenych aktiv banky k 31. bfeznu
2012.

7.1.4. Zavér ohledné existence a celkové vyse podpory, kterou banka Piraeus ziskala

(231) Opatieni A, B1, B2, B3, B4, L1 a L2 predstavuji sttni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy. Tato opatieni
jsou shrnuta v tabulce 11.

Tabulka 11

Prehled celkové podpory, kterou banka Piraeus obdrZela

. o o - Podpora/rizikové
C. Opatfeni Druh opatieni Vy3e podpory vizens aktiva
A Preferen¢ni akcie Kapitdlovd 750 miliontt EUR 2,1%
podpora
B1 Prvn{ pieklenovaci rekapitalizace Kapitdlovd 4700 miliont 13,8 %
B2 Druhd pieklenovaci rekapitalizace | podpora EUR 45%
B3 Pisemny zédvazek 1553 miliond 3,2 %
EUR
1082 miliond
EUR
Celkovd kapitdlovd podpora poskytnutd bance A + Bl + B2 + B3 | 8 085 miliont 23,7 %
EUR
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(232)

(233)

(234)

(235)

(236)

(237)

(238)

Podporarizikové

C. Opatienf Druh opatfeni Vyse podpory vazena aktiva

Celkovéd podpora vyplacend bance A + B1 + B2 7 003 miliont 21,6 %
EUR

B4 Rekapitalizace Kapitdlova 5891 miliont 17,3 %
podpora EUR

Celkovd kapitdlova podpora vyplacend bance po odecteni podpory | 6 641 miliont 19,4 %
splacené do Sesti mésict EUR

C. Opatieni Druh opatien{ Nomindlni vy$e podpory

L1 Podpora likvidity Zaruka Zéruky: 9,9 miliardy EUR
Pajcka dluhopist | Pajcky dluhopisti: 1,3 miliardy EUR

L2 Nouzovd pomoc v oblasti likvidity | Financovan{ 31,4 miliardy EUR
se statn{ zdrukou a zdruka

Celkovéd podpora likvidity, kterd byla bance poskytnuta 42,6 miliardy EUR

7.2. PRAVNI ZAKLAD PRO POSOUZENI SLUCITELNOSTI

Jak je uvedeno v 183. bodé odivodnéni, pravnim zdkladem pro posouzeni opatieni podpory by méla byt
ustanoveni ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy (°).

Béhem finan¢ni krize vypracovala Komise kritéria slucitelnosti pro rtzné druhy opatfeni podpory. Zdsady pro
posuzovani opatfeni podpory byly poprvé stanoveny ve sdéleni o bankovnictvi z roku 2008.

Pokyny k rekapitalizaénim opatfenim jsou obsazeny ve sdéleni o rekapitalizaci a ve sdéleni o prodlouzeni z roku
2011.

Sdéleni o restrukturalizaci stanovi piistup, ktery Komise pfijme pfi posuzovani plant restrukturalizace, zejména
potiebu obnoveni Zzivotaschopnosti, zajisténi nélezitého piispévku ze strany pifjemce a omezeni naruseni hospo-
dafské soutéze.

Tento ramec byl doplnén sdélenim o bankovnictvi z roku 2013, které se vztahuje na opatfeni podpory, jez byla
ozndmena nebo provedena pied schvdlenim Komisi po 31. &ervenci 2013.

7.2.1. Pravni zdklad pro posouzeni slucitelnosti podpory likvidity, kterd byla bance Piraeus poskytnuta
(opatfeni L1)

Podpora likvidity, kterou banka Piraeus jiz obdrzela, byla s kone¢nou platnosti schvélena v postupnych rozhod-
nutich, kterymi byla povolena opatfeni v rdmci rezimu podpory Feckych bank a jeho zmény a prodlouzeni
platnosti (*). Jakoukoli budouci podporu likvidity pro banku bude nutno poskytnout na zdkladé rezimu fddné
schvaleného Komisi. Podminky této podpory musi byt Komisi schvileny pfed jejim poskytnutim, a nemusi byt
proto blize posouzeny v tomto rozhodnuti.

7.2.2. Pravni zdklad pro posouzeni slucitelnosti preferencnich akcii (opatfeni A)

Rekapitalizace provedend v roce 2009 ve formé preferencnich akcii (opatfeni A) byla poskytnuta na zdkladé
rekapitalizaéniho opatfeni v rdmci rezimu podpory feckych bank, ktery byl schvalen v roce 2008 podle sdéleni
o bankovnictvi z roku 2008. Neni proto nutné posoudit ji znovu podle sdéleni o bankovnictvi z roku 2008, nybrz
je tieba ji posoudit pouze podle sdéleni o restrukturalizaci.

(°% Uvédi se rovnéz, ze Recko poskytlo bance Piraeus podporu na zdkladé rezimu podpory feckych bank, ktery Komise povolila podle
¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy, a taktéz prostiednictvim fondu HFSF, jehoz zfizeni bylo schvéleno rozhodnutim Komise.
(°") Viz pozndmka pod carou €. 6.



L 80/78 Utedni véstnik Evropské unie 25.3.2015

7.2.3. Pravni zdklad pro posouzeni sluditelnosti nouzové pomoci v oblasti likvidity se stitni zdrukou
(opatfeni L2)

(239) Slucitelnost nouzové pomoci v oblasti likvidity se statni zdrukou (opatfeni L2) by méla byt posouzena nejprve na
zdkladé sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 a sdéleni o prodlouzeni z roku 2011. Nouzovd pomoc v oblasti
likvidity se statni zdrukou, kterd byla poskytnuta bez pfedchoziho schvéleni Komisi po 31. ¢ervenci 2013, spadd
do oblasti ptsobnosti sdéleni o bankovnictvi z roku 2013.

7.2.4. Pravni zdklad pro posouzeni sluitelnosti rekapitalizaci provedenych fondem HFSF (opatfeni B1,
B2, B3 a B4)

(240)  Slucitelnost rekapitalizaci provedenych fondem HESF (opatieni B1, B2, B3 a B4), zejména co se tyka protiplnéni, je
nutno posoudit nejprve na zdkladé sdéleni o bankovnictvi z roku 2008, sdéleni o rekapitalizaci a sdéleni o prodlou-
zeni z roku 2011. V rozhodnuti o zahdjeni fizeni tykajictho se banky Piraeus vyslovila Komise pochybnosti
ohledné slucitelnosti opatfeni B1 s témito sdélenimi. Jelikoz tato opatieni byla provedena pted 1. srpnem 2013,
nespadaji do oblasti ptsobnosti sdéleni o bankovnictvi z roku 2013. Slucitelnost rekapitalizaci provedenych
fondem HFSF (opatfeni B1, B2, B3 a B4) je tfeba posoudit rovnéz na zdkladé sdéleni o restrukturalizaci.

7.3. SOULAD OPATRENI L2 SE SDELENIM O BANKOVNICTVI Z ROKU 2008, SDELENIM O REKAPITALIZACI A SDELENIM
O PRODLOUZENI Z ROKU 2011

(241) Aby byla podpora slucitelnd podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy, musi spliiovat obecna kritéria slucitelnosti:
vhodnost, nezbytnost a pfiméfenost.

(242) Jelikoz fecké banky ztratily pFistup na velkoobchodni trhy a byly zcela zdvislé na financovani poskytovaném
centralni bankou (jak je uvedeno v 37. bodé odiivodnéni) a jelikoz banka Piraeus si nemohla vypujcit dostate¢né
finan¢ni prostiedky prostfednictvim béznych refinan¢nich operaci, spoléhala se banka pfi ziskdvani dostate¢né
likvidity na nouzovou pomoc v oblasti likvidity se stdtni zdrukou, coz zamezilo jejimu dpadku. Komise povazuje
opatfeni L2 za vhodny mechanismus k ndpravé vdzné poruchy, kterd by byla zpiisobena dpadkem banky.

(243) Jelikoz nouzovd pomoc v oblasti likvidity znamend pro banku pomérné vysoké naklady na financovani, md banka
dostatecnou pobidku k tomu, aby se pii rozvijeni svych ¢innosti nespoléhala na tento zdroj financovani. Banka
musela hradit drokovou sazbu o [...] b.b. vy3$i nez v piipadé béznych refinanénich operaci s Eurosystémem.
Banka mimoto musela stitu hradit poplatek za zdruku ve vysi [...] b.b. V disledku toho jsou celkové naklady
banky na nouzovou pomoc v oblasti likvidity se statni zarukou mnohem vys$i nez bézné ndklady na refinancovani
poskytované ECB. Rozdil mezi prvnimi a posledné uvedenymi néklady je vyssi nez vyse poplatku za zaruku, jenz
se vyzaduje ve sdéleni o prodlouzeni z roku 2011. Celkové protiplnéni poskytnuté stitu lze proto povazovat za
dostate¢né. Co se tykd vyse nouzové pomoci v oblasti likvidity se stitni zarukou, ta je pravidelné feckou centrdln{
bankou a ECB revidovana podle skute¢nych potfeb banky. Reckd centrdlni banka a ECB podrobné sleduji jeji
vyuZiti a zajistuji, aby byla omezena na nezbytné minimum. Opatieni L2 proto neposkytuje bance nadmérnou
likviditu, kterou by bylo mozno pouzit k financovani ¢innosti narusujicich hospodafskou soutéz. Toto opatieni je
omezeno na nezbytné minimum.

(244) Takovéto podrobné sledovani vyuziti nouzové pomoci v oblasti likvidity se stdtni zdrukou a pravidelné ovérovni,
zda je jeji vyuzivani omezeno na minimum, rovnéz zajistuje, aby byla likvidita pfiméfend a aby nevedla k nepfi-
méfenému naruSeni hospodaiské soutéze. Komise bere rovnéz na védomf zdvazek Recka, Ze banka provede plén
restrukturalizace, ktery sniZuje jeji zdvislost na financovani poskytovaném centrdlni bankou, a Ze banka bude
dodrzovat omezeni tykajici se chovdni, kterd jsou projedndna v oddile 7.6. Tyto faktory zajistuji, Ze spoléhdni se na
podporu likvidity bude co nejdiive ukonceno a Ze tato podpora je pfiméfend.

(245) Opatieni L2 je proto v souladu se sdélenim o bankovnictvi z roku 2008 a sdélenim o prodlouzeni z roku 2011.
Jelikoz sdéleni o bankovnictvi z roku 2013 nezavedlo daldi pozadavky ohledné zaruk, je opatfeni L2 v souladu
rovnéz se sdélenim o bankovnictvi z roku 2013.

7.4. SOULAD OPATRENI B1, B2, B3 A B4 SE SDELENIM O BANKOVNICTVI Z ROKU 2008, SDELENIM O REKAPITALIZACI,
SDELENIM O PRODLOUZEN[ Z ROKU 2011 A SDELENIM O BANKOVNICTV] Z ROKU 2013

(246) Jak je uvedeno v 241. bodé odiivodnéni, musi podpora v souladu s bodem 15 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008
spliovat nize uvedend obecnd kritéria slucitelnosti, aby byla slucitelnd podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy (?2):
vhodnost, nezbytnost a pfiméfenost.

(2) Viz 41. bod odtvodnéni rozhodnuti Komise ve véci NN 51/2008 Systém zdruk pro banky v Dansku (Uf. vést. C 273, 28.10.2008,
s. 2).
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(247) Sdéleni o rekapitalizaci a sdéleni o prodlouZeni z roku 2011 stanovi dalsi pokyny ohledné vyse protiplnéni, jez se
vyzaduje u statni kapitdlové podpory.

7.4.1. Vhodnost opatfeni

(248) Komise povazuje rekapitalizace provedené fondem HFSF (opatieni B1, B2, B3 a B4) za vhodné, jelikoz bance
umoznily splnit kapitdlové pozadavky. Bez rekapitalizaci provedenych fondem HEFSF by banka nemohla vykondvat
¢innost a ztratila by pfistup k refinanénim operacim ECB.

(249) V tomto ohledu Komise v rozhodnuti o zahdjeni fizeni tykajictho se banky Piracus uvedla, Ze banka je jednou
z nejvétsich bankovnich instituci v Recku, a to z hlediska poskytovan{ Gvért i pfijiméni vkladé. Jako takovd md
banka Piraeus pro Recko systémovy vyznam. Upadek banky by proto mél za ndsledek vaznou poruchu v feckém
hospodadistvi. Za tehdejsi situace mély finanéni instituce v Recku potize pfi ziskdvani financovéni. Nedostatecné
financovani omezovalo jejich schopnost poskytovat tivéry feckému hospodéfstvi. V této souvislosti by se porucha
v hospodafstvi v p¥ipadé tpadku banky zhorsila. Opatteni B1, B2, B3 a B4 méla mimoto znac¢ny rozsah v disledku
programu zapojeni soukromého sektoru, coz byla mimofddnd a neptedvidatelnd udalost, kterd nevyplyvala ze
$patného fizeni nebo podstupovani piilisného rizika ze strany banky. Opatfeni se proto méla zabyvat predevsim
vysledky programu zapojeni soukromého sektoru a piispét k udrzeni finan¢ni stability v Recku.

(250) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni tykajictho se banky Piracus vyslovila Komise pochybnosti, zda byla neprodlené
piijata veskerd moznd opatfeni, kterd by zamezila tomu, Ze banka bude v budoucnu opét potiebovat podporu. Jak
je uvedeno v 140. a 141. bodé odfivodnéni tohoto rozhodnuti, Recko se zavizalo, Ze provede fadu opatfeni
tykajicich se sprvy a fizeni spolecnosti a obchodnich ¢innosti banky. Jak je popsdno v 115., 116. a 117. bod¢
odtvodnéni, banka rovnéz vyznamné restrukturalizovala své ¢innosti a jiz bylo dosazeno vyznamného sniZeni
nakladt. Pochybnosti Komise byly proto rozptyleny.

(251) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni tykajictho se banky Piracus vyslovila Komise rovnéz pochybnosti, zda existuji
dostate¢né zdruky v ptipadé, Ze se banka dostane pod kontrolu statu, nebo pokud si kontrolu ponechaji soukromi
akciondfi, zatimco vétsinovym vlastnikem bude stat. Zdvazky popsané v 140. a 141. bodé odiivodnéni tohoto
rozhodnuti zajistuji, Ze Gvérové operace banky budou provddény podle komerénich zdsad a kazdodenni fizeni
bude chrdnéno pfed zdsahy stitu. Rdmec vztahti, ktery byl dohodnut mezi fondem HEFSF a bankou, rovnéz
zajistuje, aby byly zdjmy stitu jako hlavniho akciondfe chranény pted piilisnym riskovinim ze strany vedeni
banky.

(252) Opatieni B1, B2, B3 a B4 proto zajistila zachovani finan¢ni stability v Recku. Byla piijata vyznamnd opatfeni
s cilem omezit budouci ztrity na minimum a zajistit, aby ¢innosti banky nebyly ohrozeny nevhodnou sprivou
a fizenim. Na zdkladé téchto skute¢nosti Komise konstatuje, Ze opatieni B1, B2, B3 a B4 jsou vhodna.

7.4.2. Nezbytnost — omezeni podpory na minimum

(253) Podle sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 musi byt vyse a podoba podpory nezbytna k dosazeni jejtho cile. To
znamend, Ze kapitdlové injekce musi pfedstavovat minimalni ¢dstku, kterd je nezbytnd k dosaZeni cile.

(254) Vy3e kapitdlové podpory byla vypocitina feckou centrdlni bankou v rdmci zdtézového testu v roce 2012, aby bylo
zajisténo, Ze pomér kmenového kapitdlu tier 1 banky bude v obdobi 2012-2014 piesahovat urcitou tGroven, jak je
uvedeno v tabulce 3. Opatieni B1, B2, B3 a B4 proto neposkytuji bance nadmeérny kapitdl. Jak je objasnéno v 250.
bodé odtvodnéni, byla pfijata opatfeni s cilem sniZit riziko, Ze banka bude v budoucnu potiebovat dalsi podporu.

(255) Co se tykd protiplnéni za prvni a druhou pteklenovaci rekapitalizaci (opatfeni B1 a B2), Komise pfipomind, zZe
rekapitalizace byly provedeny v kvétnu 2012 resp. prosinci 2012, a to formou vécného plnéni prostfednictvim
smének EFSF. Fond HFSF obdrzel ode dne vydani smének EFSF do rekapitalizace na jafe 2013 jako protiplnéni
vzniklé droky ze smének EFSF s pfipoctenim poplatku ve vysi 1 % (°%). Jak je zdiiraznéno v rozhodnuti o zahdjeni
Hzeni tykajictho se banky Piraeus, toto protiplnéni je niZsi nez rozmezi od 7 % do 9 %, které je stanoveno ve
sdéleni o rekapitalizaci. Doba poskytovani nizkého protiplnéni je vSak v piipadé opatieni B1 omezena na jeden
rok a v ptipadé opatfeni B2 na pét mésicti (tj. do pfemény pieklenovaci rekapitalizace na béznou rekapitalizaci ve

(*}) Viz 96. bod odivodnéni: vzniklé droky se zapocitivaji jako dodatecny piispévek ze strany fondu HFSF, a snizuji tudiz vysi platby,
kterou musel fond HFSF provést ve prospéch banky za tcelem rekapitalizace na jafe 2013.
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formé kmenovych akeii, a to opatieni B4). Zatimco prvni a druhd preklenovaci restrukturalizace nevedly k zfedéni
podilti soucasnych akcionafi, rekapitalizace na jare 2013, coz byla ¢dste¢nd pfeména prvni a druhé pieklenovaci
snizil na 2,3 %. Poté skoncila mimofadna situace, kterd existovala ode dne provedeni prvni pfeklenovaci rekapi-
talizace. Pochybnosti, které byly uvedeny v rozhodnuti o zahdjeni fizeni tykajictho se banky Piraeus, byly proto

rozptyleny.

(256) Za druhé, vzhledem k neobvyklym pfic¢indm potizi banky, kdy ztrity vyplyvaly predeviim z prominuti dluhu ve
prospéch stdtu (program zapojeni soukromého sektoru a zpétny odkup dluhu, coz stitu poskytlo zna¢nou vyhodu,
tj. sniZzeni dluhu) a z dasledkd dlouhého obdobi recese v domécim hospodafstvi, mize Komise souhlasit s tako-
vouto docasnou odchylkou od béznych pozadavki na protiplnéni, které jsou stanoveny ve sdéleni o rekapitaliza-
ci (4.

(257) Co se tykd opatieni B3, jednalo se o zdvazek poskytnout kapitdl v rdmci budouctho navyseni kapitdlu. Zavazek
piijaty v prosinci 2012 bylo mozno provést prostiednictvim kapitdlové injekce v kvétnu ¢i cervnu 2013, jen o pét
mésicti pozdéji, kdy banka pfikrocila k navySeni svého kapitdlu. Jelikoz banka pfildkala soukromé investory,
nemusel fond HFSF prislibeny kapitdl poskytnout. Vzhledem ke krdtké lhité, v niz byl proveden zdvazek tykajici
se poskytnuti kapitdlu, a z divodt uvedenych v 256. bodé odtvodnéni je neposkytnuti odmeény za tento zdvazek
piijatelné.

(258) Pokud jde o opatieni B4, v souladu s bodem 8 sdéleni o prodlouzeni z roku 2011 by kapitdlové vklady mély byt
upsény s dostate¢nou slevou z ceny akcii, a to po dpravé vzhledem k efektu zfedéni, tak, aby mél stdt jistotu
piiméfené odmény. Ackoli opatfeni B4 nezajistilo znacnou slevu z ceny akcii po dpravé vzhledem k efektu
zfedéni, ve skuteCnosti nebylo mozné dosahnout vyznamné slevy z teoretické ceny bez upisovactho préva (*°).
Pred rekapitalizaci na jafe 2013 pfedstavovala trzni kapitalizace banky pouze nékolik stovek miliontt eur. Za této
situace vyvstava otdzka, zda by soucasni akciondfi méli byt zcela vytésnéni. Komise bere na védomi, Ze emisni cena
byla stanovena s 50 % slevou z primérné trzni ceny za obdobi padesiti dna ptedchdzejicich stanoveni emisni
ceny. Komise bere rovnéz na védomi, ze doslo k obrovskému zfedéni podilti soucasnych akciondtd, jelikoz po
rekapitalizaci na jafe 2013 drzeli v bance pouze 2,3% podil. Uplatnéni dalsi slevy z trini ceny by proto mélo na
odménu fondu HESF jen maly dopad. Vzhledem k zvlastni situaci feckych bank (jak bylo objasnéno v 256. bodé
odvodnéni) a vzhledem ke skute¢nosti, Ze potfeba podpory vyplyvala do znaéné miry z prominuti dluhu ve
prospéch stitu, se Komise domnivd, Ze emisni cena akcif upsanych stitem byla dostatecné nizka.

(259) Fond HFSF vydal rovnéz opéni listy a poskytl jeden opéni list na kazdou novou akcii upsanou soukromym
investorem, ktery se zicastnil rekapitalizace na jafe 2013. Fond HFSF vydal tyto opéni listy beziplatné. Jak je
objasnéno v 106. bodé odvodnéni, kazdy opéni list zahrnuje pravo na ndkup 4,48 akcii fondu HFSF ve
stanovenych intervalech a za realiza¢ni cenu. Realizacni cena se rovnd upisovaci cené fondu HFSF navysené
o ro¢ni a kumulované rozpéti (4 % za prvni rok, 5% za druhy rok, 6 % za tfeti rok, 7 % za (tvrty rok a za
poslednich Sest mésici 8 % ro¢né). Odména, kterou fond HFSF obdrzel za akcie, které vlastni, je fakticky omezena
na tyto urovné. Tato odména je niZ$i nez rozmezi od 7 % do 9 %, které je stanoveno ve sdéleni o rekapitalizaci.
Jelikoz v3ak tyto opéni listy pfedstavovaly klicovy faktor Gspéchu emise s pfednostnim pravem a soukromého
umistovéni, jez banka zahdjila v rdmci rekapitalizace na jafe 2013, ma Komise za to, Ze tyto op¢ni listy umoznily
bance snizit vy3i podpory o 1 444 miliont EUR. Kvali nizkému kapitdlovému poméru banky pted rekapitalizac
a vysoké nejistoté, kterd v té dobé panovala, simulace, jez byly k dispozici, prokdzaly, Ze bez opénich listd by
soukromi investofi nedosdhli dostate¢né vynosnosti a rekapitalizace by se nezicastnili. Z dtvodi objasnénych
v 249. a 256. bodé odivodnéni by vzhledem k tomu, ze by fond HFSF ziskal minimalni kladnou odménu, pokud
by byly opéni listy uplatnény, a Ze cilem memoranda o ekonomické a finanéni politice bylo pfilakat soukromé
investory v zdjmu udrZeni nékterych bank v soukromé spravé a zamezit situaci, kdy by cely bankovni sektor
kontroloval fond HFSF, miize Komise pfijmout takovouto odchylku od béznych pozadavkd na protiplnéni, které
jsou stanoveny ve sdéleni o rekapitalizaci. Tento souhlas vychdzi rovnéz ze skute¢nosti, Ze zdkon o fondu HFSF,
ktery byl v bfeznu 2014 pozménén, neumoziuje dpravu opcnich listd v piipadé navyseni zédkladniho kapitélu bez
piedkupnich prav a Ze v piipadé emise s pfednostnim pravem lze upravit pouze realizacni cenu opénich listt a k
tipravé muze dojit teprve nésledné a pouze do vySe vynosti dosazenych z prodeje pfedkupnich prdv fondu HFSF.
Zévazek Recka, 7e si pred zpétnym odkupem opé¢nich listd, které vydal fond HFSF, vyzddd souhlas Komise,
umozni Komisi zajistit, aby piipadny zpétny odkup v budoucnu déle nesniZil odménu fondu HFSF a nezvysil
odménu drziteld opénich listd.

(%) Viz také oddil 7.5.1.
(*%) Teoretickd cena bez upisovactho prdva je obecné uzndvand trzni metoda vy¢isleni efektu zfedéni pfi navyseni zdkladniho kapitdlu.
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(260) Co se tyka skute¢nosti, Ze akcie fondu HFSF nejsou spojeny s hlasovacimi pravy, Komise pfipomina, Ze potieba
podpory nevyplyva piedev§im z piilisného riskovdni. Cilem memoranda bylo mimoto udrzet nékteré banky
v soukromé spravé. Rdmec vztaht a automatické znovuzavedeni hlasovacich prav v piipadé neprovedeni plinu
restrukturalizace poskytuje zdruky s ohledem na piilisné riskovani ze strany soukromych spravci v budoucnu.
Ur¢ity druh odmény pro stit mimoto pfedstavuje zapojeni soukromého sektoru a zpétny odkup v prosinci 2012,
jelikoz se dluh statu vici bance sniZil o nékolik miliard eur. Ze vSech téchto divodi mize Komise souhlasit s tim,
ze fond HFSF ziskal akcie bez hlasovacich prav. Komise proto dospéla k zavéru, Ze opatieni B4 bylo nezbytné.

(261) Zavérem se uvadi, Ze opatfeni B1, B2, B3 a B4 jsou z hlediska jejich vy3e i podoby nezbytnd jako podpora na
zdchranu.

7.4.3. Pfiméfenost — opatfeni omezujici negativni vedlejsi Gcinky

(262) Banka obdrzela velmi vysokou ¢dstku statni podpory. Tato situace proto miize vést k vdznému naruseni hospo-
daiské soutéze. Recko vsak piijalo zdvazek tykajici se provedeni fady opatieni, kterd maji negativni vedlejsi Gicinky
omezit. Zavazky zejména stanovi, Ze ¢innosti banky budou i naddle vykondvany podle komer¢nich zdsad, jak je
objasnéno v 136. a 137. bodé odiivodnéni. Recko piijalo rovnéz zdvazek tykajici se zdkazu akvizic a fady
odprodejt, jak je popsdno v 138., 139. a 143. bodé odtvodnéni. Omezen{ naruSeni hospoddiské soutéze bude
blize posouzeno v oddile 7.6.

(263) Do banky byl dosazen kontrolni spravce, ktery bude sledovat fddné plnéni zavazkd tykajicich se spravy a fizeni
spole¢nosti a obchodnich ¢&innosti. To zamezi ptipadnym skodlivym zméndm obchodni praxe banky, a omezi
tudiZ mozné negativni vedlejsi Ucinky.

(264) Dne 25. ¢ervna 2014 byl Komisi mimoto pfedloZen novy komplexni pldn restrukturalizace. Tento plin restruk-
turalizace bude posouzen v oddile 7.6.

(265) Zavérem se uvadi, ze pochybnosti, které byly uvedeny v rozhodnuti o zahdjeni zeni tykajiciho se banky Piraeus,
byly rozptyleny. Opatfeni B1, B2, B3 a B4 jsou na zdkladé bodu 15 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008
pfiméfend.

7.4.4. Zavér ohledné souladu rekapitalizaci provedenych fondem HFSF se sdélenim o bankovnictvi z roku
2008, sdélenim o rekapitalizaci a sdélenim o prodlouZeni z roku 2011

(266) Vyvozuje se tudiZ zdvér, Ze rekapitalizace provedené fondem HFSF (opatfeni B1, B2, B3 a B4) jsou vhodné,
nezbytné a piiméfené, a to podle bodu 15 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008, sdéleni o rekapitalizaci a sdéleni
o prodlouzeni z roku 2011. Opatfeni B1, B2, B3 a B4 jsou proto slucitelnd se sdélenim o bankovnictvi z roku
2008, sdélenim o rekapitalizaci a sdélenim o prodlouzeni z roku 2011.

7.5. SOULAD NABYTI PREVEDENYCH CINNOSTI BANKY ATE, BANKY GENIKI, PREVEDENYCH KYPERSKYCH CINNOSTI
A BANKY MBG SE SDELENIM O RESTRUKTURALIZACI

(267) 'V bodé 23 sdéleni o restrukturalizaci je objasnéno, Ze nabyti podilt v jinych podnicich bankami, kterym byla
poskytnuta podpora, nemutize byt financovdno prostfednictvim stdtni podpory, pokud to nemd zdsadni vyznam
pro obnoveni Zivotaschopnosti podniku. V bodech 40 a 41 sdéleni o restrukturalizaci se mimoto uvéadi, Ze by
banky nemély pouzit stitni podporu na akvizice konkurenénich podnikd, pokud nejsou soudsti konsolida¢éniho
procesu nezbytného pro obnoveni finanéni stability nebo zajisténi G¢inné hospodaiské soutéze. Akvizice mimoto
nesmi ohrozit nebo ztizit obnoveni Zivotaschopnosti. Komise musi proto posoudit, zda jsou akvizice, které banka
provedla, v souladu se sdélenim o restrukturalizaci.

7.5.1. Soulad nabyti pfevedenych ¢innosti banky ATE se sdélenim o restrukturalizaci
7.5.1.1. Dopad nabyti pievedenych cinnosti banky ATE na dlouhodobou Zivotaschopnost banky Piraeus
(268) Nabyti pfevedenych ¢innosti banky ATE pfineslo bance Piraeus znaény objem vklad s mnohem niz§im objemem

Cistych avéra (%9). Prispélo proto vyznamné k sniZeni velmi vysokého poméru Gvért k vkladim v bance.

(%) Viz 55. bod odtvodnéni.
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(269) Akvizice méla za ndsledek rovnéz vyznamné synergie, jako jsou synergie v oblasti nakladt kvali snizeni poctu
pobocek a pracovniki a integraci informacnich technologii, synergie v oblasti financovani a synergie v oblasti
vynost.

(270) Akvizice ma proto velmi pozitivni dopad na obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti banky.

7.5.1.2. Dopad nabyti pievedenych cinnosti banky ATE na vysi podpory, kterou banka Piraeus potiebovala

(271) Podle bodu 23 sdéleni o restrukturalizaci by pomoc na restrukturalizaci neméla byt pouzita k nabyti podilt
v jinych podnicich, nybrz pouze k uhrazeni restrukturalizacnich ndkladd, které jsou nezbytné k obnoveni Zivota-
schopnosti banky.

(272) Odména, kterou banka Piraeus zaplatila za nabyti pfevedenych ¢innosti banky ATE, byla stanovena na 0,6 %
hodnoty pfevedenych vkladi a cinila pfiblizné 95 miliond EUR. To odpovidd 0,02 % celkovych aktiv banky
v dobé nabyti. Tuto &dstku lze proto povaZovat za nizkou, nikoli vsak zanedbatelnou.

(273) Nabyti pfevedenych ¢innosti banky ATE vyrazné zlepsilo velmi napjatou likvidni pozici banky Piraeus a zajistilo
jeji Zivotaschopnéjsi postaveni. Komise pfipomind, Ze [...]. Akvizici a velmi nizkou kupni cenu lze proto pova-
zovat za nezbytné pro obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti banky Piraeus a vztahuje se na né vyjimka uvedend
v bodé 23 sdéleni o restrukturalizaci.

7.5.1.3. Narusujici ticinek nabyti pievedenych cinnosti banky ATE na hospoddiskou soutéz

(274) Podle bodt 39 a 40 sdéleni o restrukturalizaci nesmi byt statni podpora pouzita na tikor soutéziteld, ktef{ podporu
nedostdvaji, a zejména na akvizice konkurenénich podnikii. V bodé 41 sdéleni o restrukturalizaci je rovnéz
uvedeno, Ze akvizice mohou byt povoleny, pokud jsou souddsti konsolida¢niho procesu nezbytného pro obnoveni
finan¢ni stability a zajisténi G¢inné hospodarské soutéze. Za této situace by prubéh akvizice mél byt spravedlivy
a akvizice by méla zajistit podminky G¢inné hospodaiské soutéze na piislusném trhu.

(275) Pii piezkumu Zivotaschopnosti viech feckych bank pocdtkem roku 2012 nepovazovala feckd centrdlni banka
banku ATE jako samostatny subjekt za Zivotaschopnou. Reckd centrdln{ banka analyzovala v piipadé banky ATE
rovnéZ rizné alternativy (napiiklad likvidaci) a dospéla k zavéru, Ze prodej prevedenych ¢innosti banky ATE je
nejlepsi moznosti, jelikoz snizi riziko exekuce a omezi ndklady Recka na minimum. Akvizici lze proto poklddat za
soucdst konsolida¢ntho procesu nezbytného pro obnoveni finanéni stability, jak je popsdno v bodé 41 sdéleni
o restrukturalizaci.

(276) Z&dny uchazeg, ktery nedostdvd podporu, mimoto nepodal nabidku tykajici se prevedenych ¢innosti banky ATE.

(277) Jelikoz nabyti prevedenych cinnosti banky ATE schvilil fecky orgdn pro hospoddiskou soutéz (), lze ptedpo-
klddat, ze vysledek procesu prodeje neohrozi G¢innou hospodaiskou soutéz v Recku.

(278) Nabyti pfevedenych ¢innosti banky ATE je proto v souladu s oddilem 4 sdéleni o restrukturalizaci.

7.5.1.4. Zdvér ohledné nabyti prevedenych cinnosti banky ATE

(279) Vyvozuje se zavér, ze vzhledem k mimofddné situaci feckych bank a specifikim nabyti pfevedenych cinnosti
banky ATE je tato akvizice v souladu s pozadavky stanovenymi ve sdéleni o restrukturalizaci.

7.5.2. Soulad nabyti banky Geniki se sdélenim o restrukturalizaci
7.5.2.1. Dopad nabyti banky Geniki na dlouhodobou Zivotaschopnost banky Piraeus

(280) Pokud jde o provozni zisk, nabyti banky Geniki zlepsi obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti banky Piraeus.
Podle analyzy, kterou banka Piraeus ptedlozila v dobé této akvizice, vytvoii spojeni dvou bank na stejném
zemépisném trhu synergie, jako jsou tdspory ndkladt v dusledku snizeni poctu pracovnikil a uzavieni pobocek.
Banka Piraeus ziskd klienty a vkladatele banky Geniki, coz vyznamné snizi distribu¢ni ndklady.

(281) Pokud jde o likvidni pozici, jak je uvedeno v 65. bodé odiivodnéni, banka Geniki méla vice vkladi nez ¢istych
uvéra. Akvizice proto zlepsila likviditu banky Piraeus a pomohla ji sniZit jeji pomér avértt k vkladim. Banka
Geniki méla mimoto pted nabytim bankou Piraeus dostate¢ny kapital. Akvizice proto pravdépodobné nevyvold
u banky Piraeus potiebu dalsiho kapitdlu v budoucnu.

(*7) http:/[www.epant.gr/apofasi_details.php?Lang=gr&id=3458&nid=689
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(282) Akvizice méd proto pozitivni dopad na obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti banky.

7.5.2.2. Dopad nabyti banky Geniki na vysi podpory, kterou banka Piraeus potiebovala

(283) Podle bodu 23 sdéleni o restrukturalizaci by pomoc na restrukturalizaci neméla byt pouzita k nabyti podila
v jinych podnicich, nybrz pouze k uhrazeni restrukturalizacnich ndkladd, které jsou nezbytné k obnoveni Zivota-
schopnosti banky. V tomto pfipadé md sice akvizice pozitivni dopad na Zivotaschopnost banky Piraeus, neni viak
nezbytnd k obnovent jeji Zivotaschopnosti ve smyslu bodu 23 sdéleni o restrukturalizaci.

(284) Banka Piraeus vSak za ndkup banky Geniki zaplatila pouze 1 milion EUR, coz se pokldda za velmi nizkou ¢astku.
Banka Geniki méla mimoto dostate¢ny kapitdl a jako podminku transakce vloZila spole¢nost Société Générale do
banky Piracus znaény objem kapitalu (°%).

(285) Komise proto vyvozuje zavér, ze vzhledem k specifikim transakce (nabyti banky, kterd byla plné kapitalizovéna, za
velmi nizkou cenu a vloZeni kapitdlu do banky Piraeus ze strany proddvajiciho) nevyvolavad akvizice u banky
Piraeus potiebu dalsiho kapitélu, a nabyti banky Geniki neni proto vyjime¢né v rozporu se zdsadou, Ze by podpora
méla byt omezena na nezbytné minimum.

7.5.2.3. Narusujici ticinek nabyti banky Geniki na hospoddiskou soutéZ

(286) Jak je uvedeno v 274. bod¢ odiivodnéni, podle bodi 39 a 40 sdéleni o restrukturalizaci nesmi byt stdtni podpora
pouzita na tkor soutéZiteld, ktet podporu nedostdvaji, a zejména na akvizice konkurencnich podnikd, s vyjimkou
zvlastnich podminek.

(287) Pfi piezkumu Zivotaschopnosti viech feckych bank pocdtkem roku 2012 nepovazovala feckd centrdlni banka
banku Geniki jako samostatny subjekt za Zivotaschopnou. Banka Geniki vytvdfela velké provozni ztrity pro
spolecnost Société Générale, kterd ji proto chtéla prodat, a pokud by prodej nebyl mozny, bylo mozno uvazit
jeji upadek. Akvizici lze proto pokladat za soucdst konsolida¢éniho procesu nezbytného pro obnoveni finanéni
stability, jak je popsdno v bodé 41 sdéleni o restrukturalizaci.

(288) Z&dny uchazeg, ktery nedostdvd podporu, mimoto nepodal platnou nabidku na ziskdni banky Geniki. Nedoslo
proto k vytésnéni zddného uchazece, ktery nedostivd podporu, ze strany banky Piraeus.

(289) Jelikoz akvizici schvdlil fecky orgdn pro hospodaiskou soutéz (°), lze pfedpoklddat, ze vysledek procesu prodeje
neohroz{ G¢innou hospodaiskou soutéz v Recku.

(290) Kupni cena byla mimoto velmi nizka. Nelze tudiz mit za to, Ze banka Piraeus vyuzila k financovani akvizice stétni
podporu. Vzhledem k témto prvkim lze vyvodit zdvér, Ze se na nabyti banky Geniki vztahuje vyjimka uvedend
v bodé 41 sdéleni o restrukturalizaci.

7.5.2.4. Zdvér ohledné nabyti banky Geniki

(291) Vyvozuje se zdvér, ze vzhledem k mimofddné situaci feckych bank a specifikim nabyti banky Geniki je tato
akvizice v souladu s pozadavky stanovenymi ve sdéleni o restrukturalizaci.

7.5.3. Soulad nabyti pfevedenych kyperskych ¢innosti se sdélenim o restrukturalizaci
7.5.3.1. Dopad nabyti pievedenych kyperskych cinnosti na dlouhodobou Zivotaschopnost banky
(292) Nabyti pievedenych kyperskych cinnosti zlepsuje dlouhodobou Zivotaschopnost banky Piraeus.

(293) Podle analyzy, kterou banka Piraeus predlozila v dobé akvizice, povede akvizice k zna¢nym synergiim, jako jsou
synergie v oblasti ndkladd kvali dspordm sprévnich ndkladt a ndklad na zaméstnance a vyznamnému snizeni
nékladdi na vklady. Po akvizici banka Piraeus pIné zaclenila cinnosti tif kyperskych bank v Recku, piejmenovala
vSechny pobocky tii kyperskych bank a rovnéz ndlezité pokrocila pfi racionalizaci sité.

(294) Uvérova portfolia ¢innosti tif kyperskych bank v Recku zahrnovala ndlezité rezervy. Banka Piraeus ziskala tyto
tvéry za cenu, kterd byla znacné nizsi neZ jejich nomindlni hodnota: kupni cena se snizila, aby byly zohlednény
budouci ztraty podle odhadu spole¢nosti PIMCO v rdmci zatézového testu. Riziko, Ze Gvérové ztrty presdhnou
ztrdty, které jiz byly zohlednény v nizké kupni ceng, je proto omezené.

(%8) Viz 68. bod odtivodnéni.
(*) http:/[www.epant.gr/news_details.php?Lang=en&id=89&nid=497
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(295) Banka Piraeus ziskala rovnéz velky objem vkladd, ktery je témét stejné velky jako prevzaté Cisté tvéry. Jeji likvidni
pozice byla proto posilena.

(296) Akvizice mé tudiz pozitivni dopad na obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti banky Piraeus.

7.5.3.2. Dopad nabyti pievedenych kyperskych cinnosti na vysi podpory, kterou banka Piraeus potebovala

(297) Podle bodu 23 sdéleni o restrukturalizaci by pomoc na restrukturalizaci neméla byt pouzita k nabyti podila
v jinych podnicich, nybrz pouze k uhrazeni restrukturalizacnich ndkladd, které jsou nezbytné k obnoveni Zivota-
schopnosti banky.

(298) Jak bylo analyzovdno v oddile 7.3, podpora méla pokryt kapitdlové potieby nabyvatele pfevedenych kyperskych
&innost, jelikoZ jejich prevzeti zajisti udrzeni finanéni stability v Recku. Odména, kterou banka Piraeus nakonec za
nabyti prevedenych kyperskych ¢innosti zaplatila, byla mnohem nizsi nez déetni hodnota ziskaného portfolia. Byla
dokonce niz$i nez hodnota Gvért po dpravé smérem doltt s cilem zohlednit budouci Gvérové ztraty podle odhadi
spole¢nosti PIMCO v rdmci zdtézového testu. Pofizovaci cenu lze proto povazovat za negativni. Tento zdvér
podporuje skute¢nost, Ze pfi nabyti pfevedenych kyperskych Cinnosti zati¢tovala banka Piraeus vysoky zdporny
goodwill, coz zvysilo jeji kapital.

(299) Pokud by se vSak pfesto usuzovalo, Ze banka Piraeus uhradila kladnou cenu, Komise podotykd, Ze jako podminku
akvizice poskytl fond HFSF kupujicimu zévazek, Ze vysi kupni ceny vlozi do kapitdlu. Fond HEFSF tento zdvazek
splnil v rdmci rekapitalizace na jafe 2013. Tato kapitdlovd injekce pfedstavuje podporu pro ptevedené kyperské
¢innosti, a nikoli banku Piraeus, jak je objasnéno v oddile 6.2.1. Akvizice proto nevyvolala u banky potfebu dalsi
statni podpory.

(300) Vyvozuje se zavér, ze kvili neobvyklym podminkdm (nizkd kupni cena a zdvazek fondu HFSF vlozit ¢astku
odpovidajici kupni cené v rdmci navySeni kapitdlu) neni nabyti pfevedenych kyperskych ¢innosti vyjimeéné
v rozporu se zdsadou, Ze by podpora méla byt omezena na nezbytné minimum.

7.5.3.3. Narusujici ticinek nabyti prevedenych kyperskych cinnosti na hospoddiskou soutéz

(301) Jak je uvedeno v 274. bod¢ odiivodnéni, podle bodi 39 a 40 sdéleni o restrukturalizaci nesmi byt stdtni podpora
pouzita na tkor soutéZiteld, kteti podporu nedostdvaji, a zejména na akvizice konkurencnich podnikd, s vyjimkou
zvlastnich podminek.

(302) Prodej ¢innosti kyperskych bank v Recku mél zachovat stabilitu feckého bankovniho systému a zajistit, aby mohly
kyperské banky tyto podniky prodat difve, nez pravdépodobné tplné ztrati hodnotu. Transakei lze proto poklddat
za souCdst konsolida¢niho procesu nezbytného pro obnoveni financni stability, jak je popsino v bodé 41 sdéleni
o restrukturalizaci.

(303) Z&dny uchazeg, ktery nedostdvd podporu, mimoto nepodal platnou nabidku tykajici se nabyti tif kyperskych bank.
Proces prodeje byl otevieny, transparentni a nediskrimina¢ni.

(304) Jelikoz akvizici schvilil fecky orgdn pro hospodaiskou soutéz (1°9), Ize predpokladat, Ze vysledek procesu prodeje
neohrozi G¢innou hospoddiskou soutéz v Recku.

(305) Vzhledem k témto prvkim lze vyvodit zavér, Ze se na nabyti pfevedenych kyperskych ¢innosti vztahuje vyjimka
uvedend v bodé 41 sdéleni o restrukturalizaci.

7.5.3.4. Zdvér ohledné nabyti pievedenych Ryperskych cinnosti

(306) Vyvozuje se zavér, Ze vzhledem k mimofadné situaci feckych bank a specifikiim nabyti pfevedenych kyperskych
Cinnosti je tato akvizice v souladu s pozadavky stanovenymi ve sdéleni o restrukturalizaci.

7.5.4. Soulad nabyti banky MBG se sdélenim o restrukturalizaci
7.5.4.1. Dopad nabyti banky MBG na dlouhodobou Zivotaschopnost banky Piraeus
(307) Nabyti plné rekapitalizované banky MBG zlepsuje dlouhodobou Zivotaschopnost banky Piraeus.

(190) http://www.epant.gr/apofasi_details.php?Lang=gr&id=352&nid=713
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(308) Podle analyzy, kterou banka Piracus pfedlozila v dobé akvizice, povede transakce k znaénym synergiim, jako jsou
synergie v oblasti nakladt v dtsledku sniZeni poctu pobodek a pracovniki a nizsich ndkladd na vklady a synergie
v oblasti vynost. Banka Piraeus mezitim banku MBG plné integrovala.

(309) Jelikoz banka MBG méla pfed nabytim ze strany banky Piraeus dostatecny kapital a jelikoz banka Piraeus uhradila
kupni cenu ve vysi 1 milionu EUR, akvizice pravdépodobné nevyvold u banky Piraeus potiebu dalstho kapitdlu.
Prodévajici mimoto pfijal v rdmci transakce zdvazek, Ze do banky Piraeus vloZi kapital ve vysi 400 miliont EUR.
Tento zdvazek byl splnén v rdmci rekapitalizace na jafe 2013, béhem niz vlozila banka BCP do banky Piracus
kapitdl ve vysi 400 miliondt EUR.

(310) Vyvozuje se zavér, ze akvizice ptispéla kladné k obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti banky Piraeus a Ze kupni
cena banky MBG byla tak nizkd, Ze nebrdni tomu, aby byla podpora omezena na nezbytné minimum.

7.5.4.2. Dopad nabyti banky MBG na vysi podpory, kterou banka Piraeus potiebovala

(311) Podle bodu 23 sdéleni o restrukturalizaci by pomoc na restrukturalizaci neméla byt pouzita k nabyti podila
v jinych podnicich, nybrz pouze k uhrazeni restrukturalizacnich ndkladd, které jsou nezbytné k obnoveni Zivota-
schopnosti banky. V tomto ptipadé md sice akvizice pozitivni dopad na Zivotaschopnost banky Piraeus, neni viak
nezbytnd k obnoveni jeji Zivotaschopnosti ve smyslu bodu 23 sdéleni o restrukturalizaci.

(312) Banka Piracus viak za nakup banky MBG zaplatila pouze 1 milion EUR, coz se poklddd za velmi nizkou ¢astku.
Banka MBG byla mimoto bankou BCP dostate¢né kapitalizovdna a jako podminku transakce vlozila banka BCP do
banky Piracus kapitdl ve vysi 400 miliont EUR (101).

(313) Vyvozuje se zavér, Ze vzhledem k specifikim transakce (nabyti banky, kterd méla dostate¢ny kapitdl, za velmi
nizkou cenu a vloZeni kapitdlu do banky Piraeus ze strany prodévajiciho) nevyvoldva nabyti banky MBG u banky
Piraeus potiebu dalstho kapitdlu, a nabyti banky MBG neni proto vyjimeéné v rozporu se zasadou, Ze by podpora
méla byt omezena na nezbytné minimum.

7.5.4.3. Narusujici ticinek nabyti banky MBG na hospoddiskou soutéZ

(314) Jak je uvedeno v 274. bodé¢ odavodnéni, podle bodii 39 a 40 sdéleni o restrukturalizaci nesmi byt statni podpora
pouzita na tikor soutéziteld, ktefi podporu nedostavaji, a zejména na akvizice konkurenénich podnikd, s vyjimkou
zvldstnich podminek.

(315) Pii piezkumu Zivotaschopnosti vSech feckych bank poc¢dtkem roku 2012 nepovazovala feckd centrdlni banka
banku MBG jako samostatny subjekt za Zivotaschopnou. Banka MBG vytvéfela velké ztrity pro banku BCP, kterd ji
proto chtéla prodat, a pokud by prodej nebyl mozny, bylo by mozno uvazit jeji tipadek. Prodej banky MBG byl
rovnéZz soulasti planu restrukturalizace banky BCP (192). Akvizici lze proto poklddat za soucdst konsolida¢niho
procesu nezbytného pro obnoveni finanéni stability, jak je popsino v bodé 41 sdéleni o restrukturalizaci.

(316) Z&dny uchaze¢, ktery nedostdvd podporu, mimoto nepodal platnou nabidku na ziskdni banky MBG.

(317) Vzhledem k témto souvislostem lze vyvodit zdvér, Ze se na nabyti banky MBG vztahuje vyjimka uvedend v bodé
41 sdéleni o restrukturalizaci.

7.5.4.4. Zdvér ohledné nabyti banky MBG

(318) Vyvozuje se zdvér, Ze vzhledem k mimofddné situaci Feckych bank a specifikim nabyti banky MBG je tato akvizice
v souladu s pozadavky stanovenymi ve sdéleni o restrukturalizaci.

7.6. SOULAD OPATRENI A, B1, B2, B3 A B4 SE SDELENIM O RESTRUKTURALIZACI

7.6.1. P¥iciny potiZi a disledky pro posouzeni podle sdéleni o restrukturalizaci

(319) Jak je uvedeno v oddilech 2.1.1 a 2.1.2, potiZe, jimz banka celila, vyplyvaji predeviim z fecké dluhové krize
a hluboké recese v Recku a jizni Evropé. Co se tykd prvné uvedeného faktoru, feckd vldda ztratila piistup na
finan¢ni trhy a nakonec musela se svymi domdcimi a mezindrodnimi véfiteli sjednat dohodu, program zapojeni
soukromého sektoru, coz vedlo k srdzce z pohleddvek vidi stitu o 53,3 %. 31,5 % pohleddvek bylo mimoto

(1) Viz 80. bod odtivodnéni.
(19?) Rozhodnuti Komise ze dne 30. srpna 2013 ve véci SA.34724 ,Restrukturalizace skupiny Banco Comercial Portugués (BCP)“, dosud
nezveiejnéno.
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vyménéno za nové statni dluhopisy s niz§imi Grokovymi sazbami a delsi splatnosti. Tyto nové statni dluhopisy stat
od feckych bank odkoupil zpét v prosinci 2012 za cenu v rozmezi od 30,2 % do 40,1 % jejich nomindlni
hodnoty, coz vedlo k dalsim ztrdtdim Feckych bank. Kromé dopadu programu zapojeni soukromého sektoru
a zpétného odkupu dluhu na kapitdlovou pozici banky Piraeus zaznamenala banka od roku 2010 do poloviny
roku 2012 rovnéz velky odliv vkladt kvili riziku, ze by v disledku neudrzitelného vefejného dluhu a hospodarské
recese mohlo Recko vystoupit z eurozény.

(320) Podpora, kterd byla poskytnuta bance, tj. soucet opateni B1, B2, B3 a B4 ¢ili 7 335 miliontt EUR, pfesahuje vysi
ztrét, jez byly vykdzdny v dasledku programu zapojeni soukromého sektoru (5 911 milionéi EUR).

(321) Velkd cast kapitdlovych potteb vyplyva z bézné expozice finanéni instituce riziku spojenému se statnimi dluhopisy
domovské zemé. Tato skutecnost byla uvedena rovnéz v 63. a 74. bodé rozhodnuti o zahdjeni fizeni tykajiciho se
banky Piracus. V diisledku toho je potieba, aby se banka ve svém pldnu restrukturalizace zabyvala otazkami
moralniho hazardu, niz$i nez u ostatnich finan¢nich instituci, jimz je poskytovana podpora a které nahromadily
nadmérnd rizika. Jelikoz opatfeni podpory méné narusuji hospodaiskou soutéz, méla by se imérné zmirnit
i opatfeni k omezeni naruseni hospodaiské soutéze. Jelikoz program zapojeni soukromého sektoru a zpétny
odkup dluhu pfedstavuji prominuti dluhu ve prospéch stitu, miaze byt odména stitu za rekapitalizaci bank niZsi.
Komise vSak podotykd, ze expozice banky Piraeus riziku spojenému s feckymi stitnimi dluhopisy byla vyssi nez
expozice ostatnich velkych feckych bank (1°%). Ne vSechny ztrity ze stdtnich dluhopisii Ize proto pricist bézné
expozici finanéni instituce riziku spojenému se statnimi dluhopisy domovské zemé.

(322) Druhou pfi¢inou ztrat banky jsou ztraty z jejich Gvéra poskytnutych feckym domécnostem a podniktim. Komise
se domnivé, Ze tyto ztrity jsou zapiiCinény piedevsim mimofddné hlubokou a dlouhou recesi a snizenim HDP
piiblizné o 25 % béhem péti let, a nikoli rizikovymi dvérovymi praktikami banky. Podpora na pokryti téchto ztrat
proto nevytvai{ moraln{ hazard, coz nastdva tehdy, pokud podpora banku chrdni pfed disledky rizikového jednani
v minulosti. Podpora proto méné narusuje hospodéiskou soutéz (1%4).

(323) Cdst kapitdlovych potieb a dvérovych ztrat banky viak pochdzi od nékterych mezinarodnich dcefinych spolecnosti.
Zatézové testy, které byly provedeny v roce 2012 s cilem urcit kapitdlové potieby banky, ukdzaly, Ze odhady ztrit
ze zahrani¢nich Gvért Cinily v piipadé zdkladniho scéndfe 1 314 miliontt EUR a v piipadé nepiiznivého scéndre
1 624 miliontt EUR. Rada téchto zahrani¢nich podniki byla v minulych letech ztrdtovd. Ztrity z mezindrodnich
¢innosti dosdhly v roce 2012 vySe 244 miliont EUR pfed zdanénim ('%°). Zahrani¢ni aktiva znamenala rovnéz
odliv likvidity.

(324) Lze proto vyvodit zdvér, Ze znacnd Cdst ztrdt a potfeba podpory spadd do oblasti pisobnosti bodu 14 sdéleni
o prodlouzeni z roku 2011, ktery Komisi umoziuje zmirnit pozadavky. Potieba podpory obdobné vyplyvala
&astecné z mimotadné hluboké recese v Recku, a nikoli z poskytovéni rizikovych Gvérd. Tato podpora nevytvati
mordlni hazard, a proto méné narusuje hospodafskou soutéz.

(325) Potieba podpory vyplyvad caste¢né z podstupovani rizika ze strany banky vzhledem k drZeni velkého objemu
statnich dluhopist a vzhledem k jejim zahrani¢nim dcefinym spole¢nostem.

7.6.2. Zivotaschopnost

(326) Plan restrukturalizace musi zajistit, aby byla finanéni instituce schopna do konce obdobi restrukturalizace obnovit
svou dlouhodobou Zivotaschopnost (oddil 2 sdéleni o restrukturalizaci). V daném piipadé je obdobi restruktura-
lizace vymezeno jako obdobi ode dne pfijeti tohoto rozhodnuti do dne 31. prosince 2018.

(327) V souladu s bodem 9, 10 a 11 sdéleni o restrukturalizaci piedlozilo Recko komplexni a podrobny plan restruk-
turalizace, ktery obsahuje tplné informace o obchodnim modelu banky. Plin uvddi rovnéz pficiny obtizi banky
a opatfent, kterd byla pfijata k vyfeseni vech problému souvisejicich se Zivotaschopnosti, kterym banka celila. Plan
restrukturalizace popisuje zejména zvolenou strategii k zachovani provozni efektivity banky a k feeni velkého
objemu nesplacenych pujcek, nestabilni likvidni a kapitdlové pozice a jejich zahrani¢nich podnikd, které byly
v minulych letech zdvislé na své matefské spolecnosti, pokud jde o financovani a kapitdl.

(%) Viz tabulka 2.

(1% Viz bod 28 sdéleni o restrukturalizaci a 320. bod odtvodnéni rozhodnuti Komise ze dne 5. dubna 2011 o opatienich C 11/2009
(ex NN 53b/2008, NN 2/2010 a N 19/2010), kterd provedl nizozemsky stit ve prospéch skupiny ABN AMRO NV (vytvofené po
spojeni spolecnosti Fortis Bank Nederland a ABN AMRO N) (Uf. vést. L 333, 15.12.2011, s. 1).

(1°%) http://www.piracusbankgroup.com/en/investors/financials/presentation-audio-archive
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7.6.2.1. Bankovni &innosti v Recku

(328) Co se tyka likvidity (%) a zavislosti banky na financovani poskytovanem Eurosystémem, plan restrukturalizace
predpoklddd omezeny rist bilanéni sumy v Recku a opétovny rist vkladové zékladny. Spoléhani se na nouzovou
pomoc v oblasti likvidity se stitni zarukou, které se jiz snizilo, se bude sniZovat i nadéle, coZ bance pomuze
omezit ndklady na financovéni.

(329) Zévazek tykajici se poméru avért k vkladim zminény v 137. bodé odtivodnéni zajistuje, aby na konci obdobi
restrukturalizace byla struktura rozvahy banky udrzitelnd. Likvidni pozici banky posili rovnéz prodej cennych
papirti a jinych vedlejsich ¢innosti. Kvili dosud napjaté likvidni pozici banky mtze Komise souhlasit se zddosti
feckych orgdnd o povoleni poskytovat bance likviditu v rdmci opatfeni tykajictho se zaruk a opatfeni tykajiciho se
ptjcky statnich dluhopist na zakladé rezimu podpory feckych bank a v rdmci nouzové pomoci v oblasti likvidity
se statni zdrukou.

(330) K snizeni naklad@ na financovan{ se Recko rovné# zavizalo, ze banka bude nadile snizovat Grokové sazby, které
plati u vkladd v Recku, jak je popsdno v 137. bodé odtvodnéni. Dosazeni tohoto snizeni ndkladi na vklady bude
piedstavovat klicovy piispévek k zvyseni zisku banky pfed rezervami.

(331) Od zacatku krize provedla banka velké akvizice, které vyrazné zvétsily jeji velikost a vkladovou zakladnu. Banka
v rekordnim ¢ase nabyté podniky Gspé$né integrovala. V soucasnosti se banka snazi dosdhnout na zdkladé téchto
akvizic viech moznych synergif. Banka zacala racionalizovat svou obchodnf sit v Recku snizovédnim poétu pobocek
a zaméstnancti ('7). Do roku 2017 se celkové naklady banky v Recku v porovndni s rokem 2013 sniz{ o dalsich
[...] %. K dosazeni tohoto cile se Recko zavdzalo, Ze banka snizi pocet svych pobocek a zaméstnancii v Recku na
[...] resp. [...] k 31. prosinci 2017, s maximdlnimi celkovymi ndklady v Recku ve vysi [...] miliard EUR.
Predpoklddany pomér ndkladt k vynosim bude na konci obdobi restrukturalizace niz$i nez [...] %. Komise se
proto domnivd, ze pldn restrukturalizace zachovava efektivnost banky v novém trznim prostiedi.

(332) Dalsi klicovou oblasti je Feseni nesplécen}’lch pujcek, jelikoz ty k 31. prosinci 2013 ptedstavovaly 36 % portfolia
banky (1°%). Banka hodla zlepsit svou uvérovou politiku (limity, zajisténi kolaterdlem) a zaméfit se na hlavni ¢innost
s cilem omezit ztraty na minimum. Recko se rovnéZz zavazalo, Ze banka bude splhiovat vysoké standardy, co se
tyka jeji tvérové politiky, s cilem Fidit rizika a v kazdé fazi Gvérového procesu dosdhnout pro banku co nejvyssi
hodnoty, véetné restrukturalizace Gvérd, jak je popsdno v 141. bodé odtivodnéni.

7.6.2.2. Sprdva a fizeni spolecnosti

(333) Dalsim bodem, jemuz je vénovdna pozornost, je sprdva a fzeni banky, jelikoZ po rekapitalizaci na jafe 2013
vlastni vétsinu akcif banky fond HFSF, md vSak omezend hlasovaci prava. Nékteii soukromi investofi, ktefi banku
ovladaji, vlastni rovnéz opéni listy, a méli by tudiz plny prospéch z pfipadného ristu ceny akcii béhem obdobi
restrukturalizace. JelikoZ by tato situace mohla vytvaret moralni hazard, byl mezi bankou a fondem HFSF v roce
2013 dohodnut zvlastni rdmec vztahd. Dohoda chrani kazdodenni ¢innost banky pred zdsahy ze strany jejich
hlavnich akciondit a soucasné zajistuje, Ze fond HFSF mize prostfednictvim ndlezitych konzulta¢nich postupt
sledovat provadéni planu restrukturalizace a zamezit pflisnému riskovani ze strany vedeni banky. Banka se rovnéz
zavézala podrobné sledovat svou expozici vidi spiiznénym dluznikam. Komise hodnoti kladné skute¢nost, ze fond
HEFSF ziskd automaticky zpét hlasovaci prava, pokud banka plin restrukturalizace neprovede.

7.6.2.3. Mezindrodni cinnosti

(334) Nékteré mezindrodni ¢innosti banky vedly v minulosti k od¢erpani kapitdlu a likvidity banky, jak je objasnéno
v 323. bodé odtvodnéni.

(335) V planu restrukturalizace se predpoklddd, ze se banka pfeorientuje na sviij domdci trh. Banka jiz prodala svou
dcefinou spolecnost v USA. Banka zacala rovnéz racionalizovat ostatni dcefiné spolecnosti s cilem posilit proces
schvalovéani Gvéra a snizit nedostatek financovani v dcefinych spole¢nostech. Banka planuje dalsi racionalizaci své
sité dcefinych spolecnosti, které si ponechd, jak je popsino v 130. bodé odivodnéni.

(336) Celkovy objem zahrani¢nich aktiv se proto v budoucnu sniZi. Na konci obdobi restrukturalizace budou pred-
stavovat [...] celkové bilan¢ni sumy banky.

(199 Komise podotykd, Ze Cist potfeb banky v oblasti likvidity vyplyvd z neobvyklé formy dcasti fondu HFSF na prvni a druhé
pieklenovaci rekapitalizaci a rovnéz na rekapitalizaci na jafe 2013. Jako odménu za svou dcast pfevedl fond HFSF na banku
misto hotovosti sménky EFSF. Banka drzi velky objem stfednédobych a dlouhodobych smének EFSF, coZ zvysuje jeji potieby
v oblasti financovéni v porovnani se situaci, kdy by se rekapitalizace uskute¢novala vyplidcenim hotovosti. Tato ¢dst potieb v oblasti
likvidity neodrazi nevhodny obchodni model nebo strukturu rozvahy. Jakmile budou sménky EFSF splatné, tyto potieby auto-
maticky zaniknou.

(197) Viz 116. bod odtvodnéni.

(1°%) Pldn restrukturalizace piedlozeny dne 25. Cervna 2014, s. 132.
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(337) Komise se proto domnivd, ze banka tyto zahrani¢ni podniky dostate¢né restrukturalizuje a omezi jejich velikost
s cilem zamezit potiebé dalstho kapitdlu a nedostatecné likvidité v budoucnu. Zdvazek popsany v 138. bodé
odavodnéni, ktery se tykd upusténi od vkladani vysokych ¢astek kapitdlu do mezindrodnich dcefinych spole¢nosti
banky, pfisp&e rovnéz k zajisténi toho, Ze zahrani¢ni dcefiné spolecnosti nebudou pfedstavovat hrozbu pro
kapitdlovou nebo likvidni pozici banky.

7.6.2.4. Zdvér ohledné Zivotaschopnosti

(338) Zékladni scéndt popsany v oddile 2.4 ukazuje, Ze na konci obdobi restrukturalizace bude banka s to dosdhnout
vynosti, které ji umozni pokryt veskeré naklady a zajisti nalezitou navratnost vlastniho kapitdlu s pfihlédnutim
k jejimu rizikovému profilu. Podle pfedpokladi ma soucasné kapitdlova pozice banky ztistat na uspokojivé Grovni.

(339) Komise bere na védomi nepfiznivy scénaf popsany v planu restrukturalizace banky, ktery pfedlozily fecké organy.
Neptiznivy scéndf vychdzi ze souboru predpokladd, které byly dohodnuty s fondem HFSF. Tento scéndf bere
v tivahu del3i a hlubsi recesi a rovnéz vétsi deflaci cen nemovitosti. Plan restrukturalizace ukazuje, Ze banka je s to
Celit pfiméfenému napéti, jelikoz i podle nepfiznivého scéndie bude na konci obdobi restrukturalizace ziskova
a bude mit dostatek kapitdlu.

(340) Vyse dodate¢ného kapitalu, ktery byl ziskdn v roce 2014, a to 1750 miliont EUR, postacuje k zvlddnuti
zakladniho scéndfe v ramci zdtézového testu v roce 2013 v obdobi restrukturalizace a k splaceni preferen¢nich
akcif, coz banka ucinila v kvétnu 2014 (1°%). [...] Komise pifipomind, Ze pii posuzovani kapitdlovych potieb
v ramci zdkladniho scéndfe jiz feckd centrdlni banka provedla fadu dprav, které vedly k zvySeni odhadovanych
kapitdlovych potieb v porovndni s kapitilovymi potiebami, které banka odhadla ve vlastnim zadkladnim scéndfi.
Komise se proto domniva, Ze kapitalové potieby podle zdkladntho scéndfe, jak je odhadla feckd centralni banka,
piedpokladaji urcitou miru napéti. Aby bylo mozno vyvodit zdvér, ze banka je Zivotaschopnd, Komise nevyZaduje,
aby méla banka predem dostatek kapitdlu na pokryti kapitdlovych potieb v pfipadé nepiiznivéjstho scéndre, jak je
odhadla fecka centralni banka, jelikoz odhadovana vyse pfedstavuje vysokou miru napéti a jelikoz ziskdni kapitdlu
v bieznu 2014 ukazuje, Ze banka md opét pfistup na kapitdlové trhy.

(341) Kladné se mimoto hodnot{ skute¢nost, Ze banka nebude investovat do cennych papiri spekulativniho stupné, coz
pomuze udrzet jeji kapitdlovou a likvidni pozici.

(342) Vyvozuje se proto zavér, Ze kombinace jiz provedené restrukturalizace a dalsi navrhované restrukturalizace
postacuje k obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti banky.

7.6.3. Vlastni pfispévek a sdileni ndkladi

(343) Jak je uvedeno v oddile 3 sdéleni o restrukturalizaci, banky a drzitelé jejich kapitdlu se musi v maximdln{ mozné
mife podilet na restrukturalizaci s cilem zajistit, Ze podpora bude omezena na nezbytné minimum. Banky by tak
k financovéani restrukturalizace mély pouzit své vlastni zdroje pochdzejici napiiklad z prodeje aktiv, zatimco
drzitelé kapitalu dle moznosti pfevezmou ztrity finanéni instituce.

7.6.3.1. Vlastni prispévek banky: odprodeje a snizeni ndkladii

(344) Banka jiz odprodala malé zahrani¢ni podniky (v USA) a u ¢asti svého portfolia sniZila pakovy efekt s cilem zlepsit
kapitdlovou pfiméfenost a likvidni pozici. Plan restrukturalizace pfedpoklddd omezeni zahrani¢nich ¢innosti, jak je
popsano v 125. az 129. bod¢ odtivodnéni. Vzhledem k omezeni ¢innosti a odprodejiim, které jiz byly provedeny,
a na zdkladé provedeni zdvazki tykajicich se omezeni ¢innosti a odprodeje zahrani¢nich podnikd banka vyznamné
omez{ své zemépisné pusobeni v [...]. Zmenseni mezindrodnich aktiv banky rovnéz vyznamné snizi mozné riziko
toho, Ze v budoucnu bude zapotiebi dal$i podpora. Pomahd proto omezit vysi podpory na minimum.

(345 V zdjmu omezeni svych kapitdlovych potieb nebude banka pouzivat kapitdl na podporu ¢i rozsifovani cinnosti
svych zahrani¢nich dcefinych spole¢nosti, jak je popsdno v 138. bodé odiivodnéni. Zdvazky, které Recko pfijalo,
mimoto zajistuji, Ze banka nebude provaddét ndkladné akvizice.

(346) Banka rovnéz provadi rozsdhly program snizovani nakladd, jak je uvedeno v oddile 2.4.2. Banka bude své naklady
déle snizovat az do roku 2017. Banka snizuje pocet pracovnikii a upravuje jejich platy smérem dold. Recko se
rovnéZ zavazalo omezit odmény pro vedouci pracovniky banky, [...].

(9% Viz 52. bod odtivodnéni.
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7.6.3.2. Sdileni ndkladii ze strany byvalych akciondfii a novy kapitdl ziskany na trhu

(347) Podily byvalych akciondit banky byly zfedény emisi s pfednostnim pravem v roce 2009 ('19) a posléze rekapi-
talizaci ze strany fondu HFSF (opatfeni B4) a ziskdnim soukromého kapitdlu v roce 2013 a v bfeznu 2014. Podil
v drzeni akciondit banky, k nimz v té dobé patiili investofi, ktefi vlozili finan¢ni prostfedky v roce 2009, se
naptiklad snizil ze 100 % pred rekapitalizaci na jafe 2013 na pouze 2,3 % po této rekapitalizaci. Banka mimoto od
roku 2008 nevyplatila Zddné dividendy v hotovosti. Kromé tohoto sdileni nékladt ze strany byvalych akciondtt
ziskala banka od zacitku krize v roce 2008 znacny objem soukromého kapitdlu, tj. 807 miliontt EUR v roce
2009, 1 444 miliond EUR v roce 2013 a 1 750 miliontt EUR v roce 2014.

7.6.3.3. Sdileni ndkladii ze strany drZitelii podfizeného dluhu

(348) Drzitelé hybridnich a podiizenych dluhovych ndstroji banky pfispéli na restrukturaliza¢ni naklady banky. Banka
provedla fadu opatieni v oblasti fizeni zdvazkt s cilem vytvofit kapitdl, jak je popsdno v 134. bodé odtivodnéni.

(349) Na dosud nesplacené ndstroje se vztahuje zakaz vyplaty kupdnd, jak je uvedeno v 143. bodé odtivodnéni. Komise
se proto domnivd, Ze je zajisténo pfiméfené sdileni ndkladd ze strany drziteld hybridnich a podfizenych dluhovych
nastroju banky a Ze jsou splnény pozadavky stanovené v tomto ohledu ve sdéleni o restrukturalizaci.

7.6.3.4. Zdvér ohledné vlastniho pfispévku a sdileni ndkladi

(350) V porovndni s celkovou rekapitalizaci ze strany stdtu je vlastni ptispévek a sdileni nakladd, zejména v podobé
prodeje aktiv a zmenseni Gvérového portfolia, mnohem mensi, nez co Komise obvykle povazuje za dostate¢né.
Zmenseni se tykd pouze zahrani¢nich Cinnosti, na néz pfipadd omezend Cdst banky ('), a restrukturalizace
nepiedpoklddd snizeni velikosti portfolia Gvért a vkladit v Recku, které se v minulém roce po akvizicich naopak
vyrazné zvétsilo. Komise viak bere v tivahu prvky projednané v oddile 7.6.1, a zejména skutecnost, Ze obdrzend
podpora je ¢aste¢né zpusobild pro vyjimku stanovenou v bodé 14 sdéleni o prodlouzeni z roku 2011, podle
néhoz muze Komise pfijmout niz§i vlastni pfispévek a sdileni nakladti. Komise hodnoti kladné rovnéz skutecnost,
ze banka ziskala v kvétnu 2013 na trhu &stku ve vysi 1 444 miliont EUR a v bfeznu 2014 &dstku ve vysi 1 750
miliond EUR, [...]. Kapitdl, ktery byl ziskdn v bfeznu 2014, byl mimoto ziskdn za cenu akcie odpovidajici cené za
akeii, za kterou upsal akcie fond HFSF v rdmci rekapitalizace na jafe 2013 (opatfeni B4). Vysokd emisni cena proto
omezila zfedéni podilu fondu HFSF. Banka splatila rovnéz preferencni akcie (opatfeni A). S piihlédnutim ke viem
témto prvkim lze mit za to, Ze pldn restrukturalizace zajistuje dostate¢nd opatieni tykajici se vlastniho ptispévku
a sdileni naklad k omezeni podpory na nezbytné minimum.

7.6.4. Opatfeni k omezeni naruseni hospoddiské soutéze

(351) Sdéleni o restrukturalizaci vyzaduje, aby plan restrukturalizace obsahoval opatfeni omezujici naruseni hospodarské
soutéze a zajiStujici konkurenceschopnost bankovniho sektoru. Tato opatfeni musi mimoto vyfesit problém
moralniho hazardu a zarucit, Ze statni podpora nebude pouzita k financovani protisoutézniho chovani.

(352) Podle bodu 31 sdéleni o restrukturalizaci musi Komise pii posuzovani vyse podpory a naruSeni hospoddiské
soutéze prihlédnout jak k absolutni, tak relativni ¢dstce statni podpory, jakoz i rozsahu sdileni nédkladt a postaveni
finan¢ni instituce na trhu po restrukturalizaci. V této souvislosti Komise pfipomind, ze banka obdrzela od stitu
kapitdlovou podporu odpovidajici 23,7 % jejich rizikové vdzenych aktiv (*'?). Banka mimoto ziskala v roce 2010
zdruky tykajici se likvidity, a to ve vysi 9,9 miliardy EUR, a ptjcky stdtnich dluhopistt v hodnoté 1,3 miliardy EUR,
coz spole¢né predstavuje téméf 25 % bilanéni sumy banky. Banka mimoto ziskala nouzovou pomoc v oblasti
likvidity se stdtni zdrukou. Vzhledem k velkému objemu podpory jsou proto nezbytnd opatfeni k omezeni
mozného naruseni hospoddiské soutéze. Podil banky na trhu v Recku je navic vysoky. Nabyt{ prevedenych cinnosti
banky ATE, banky Geniki, banky MBG a pievedenych kyperskych ¢innosti zvysilo podily banky Piraeus na trhu. Po
téchto akvizicich podil banky na trhu vkladéi v Recku na konci roku 2013 ¢inil 29 %, zatimco jeji podil na trhu
tvért na bydleni, spotfebitelskych Gvért a podnikovych tvért ¢inil 25 %, 22 % resp. 35 % (v porovndni s 10 %,
8 %, 8 % resp. 14 % v roce 2011) (113).

(M9) Viz 132. bod odtvodnéni.

(") Rozsah navrhovaného opatieni tykajiciho se vlastniho pfispévku je nutno porovnat s velikosti banky pred nabytim prevedenych
¢innosti banky ATE, banky Geniki, banky BCP a pfevedenych kyperskych cinnosti, a to z divodi objasnénych v oddile 7.1.3.5.

(12) Vezme-li se v tivahu pouze skutené vyplacend podpora, kterd poskytuje nejvétsi vyhodu, a tudiz nejvice narusuje hospodaiskou
soutéZ, snizi se ¢dstka podpory na 19,4 % rizikové vazenych aktiv banky.

(%) Plan restrukturalizace pfedlozeny dne 25. ¢ervna 2014, s. 35.
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(353) Komise piipomind, ze potize banky vyplyvaly do zna¢né miry z vnéjsich Sokd, jako je feckd dluhovd krize a dlouhd
recese, kterd naruSovala fecké hospodafstvi od roku 2008, jak jiz bylo uvedeno v 74. bodé odivodnéni rozhodnuti
o zahdjeni Fzeni tykajictho se banky Piraeus. Potieba zabyvat se otdzkami mordlniho hazardu je proto omezena.
Jak je projedndno v oddile 7.6.1 tohoto rozhodnuti, narusujici dcinek opatfeni podpory je vzhledem k témto
faktortim niZ§i stejné jako potfeba opatieni k omezeni naruseni hospoddiské soutéze. Z téchto diavodt muze
Komise vyjimecné souhlasit s tim, Ze navzdory vysoké ¢dstce podpory a vysokym podiliim na trhu nepfedpoklddd
plan restrukturalizace snizeni bilan¢ni sumy a omezeni poskytovani tvérti v Recku. Bylo by vsak problematické,
pokud by banka, kterd ze ¢tyf velkych feckych bank obdriela nejvyssi podporu a kterd v disledku akvizic
v minulych letech rostla nejvice, v obdobi restrukturalizace dale rostla rychlejsim tempem nez trh, a mohla tak
vytésnit banky, které obdrzely nizsi podporu. Komise proto vitd zdvazek, Ze banka neporoste rychleji nez trh.

(354) Komise viak podotykd, Ze rekapitalizace ze strany stitu bance umoznila pokracovat v bankovnich ¢innostech na
zahrani¢nich trzich.

(355) Komise bere na védomi, Ze kromé omezeni velikosti a restrukturalizace, kterd jiz byla provedena, bude Banka do
30. Cervna 2018 ddle restrukturalizovat a sniZzovat svd zahrani¢ni aktiva (''4). Banka se mimoto zavazala, Ze
nepouzije podporu k financovéni rozsifovani téchto ¢innosti. Podpora proto nebude pouzita k narueni hospo-
défské soutéze na téchto zahrani¢nich trzich.

(356) Recko se rovnéz zavédzalo, Ze banka nebude provadét nakladné akvizice, coz zajisti, ze banka nepouZije stétni
podporu, kterou obdrZela, na ziskdni novych podnikt. Uvedeny zdkaz piispéje k zajisténi toho, Ze podpora je
diisledné pouzita k obnoveni zivotaschopnosti bankovnich ¢innosti v Recku, a nikoli napiiklad k rozsifovani
¢innosti na zahrani¢nich trzich.

(357) Zévazek tykajici se snizeni trokt hrazenych u feckych vklad z neudrzitelné vysokych drovni rovnéz zajistuje, Ze
podpora nebude pouzita na financovani neudrzitelnych strategii pfijimdni vkladd, které narusuji hospodatskou
soutéz na feckém trhu. Stejné tak zdvazek tykajici se uplatiiovani ptisnych pokynti, pokud jde o droceni novych
tivérd, a to na zdkladé nédlezitého posouzeni tvérového rizika, zabrani bance v narugovani hospoddiské soutéze na
feckém trhu nevhodnymi strategiemi troceni Gvért pro klienty.

(358) Vzhledem k zvlastni situaci, kterd byla popsana v oddile 7.6.1, a opatfenim uvedenym v planu restrukturalizace se
Komise domnivd, Ze s ohledem na omezeni naruseni hospodéiské soutéze existuji dostate¢nd ochrannd opatfeni.

7.6.5. Kontrola

(359) Podle oddilu 5 sdéleni o restrukturalizaci musi byt pravidelné pfedklddany zpravy, aby mohla Komise ovéfit, Ze je
plén restrukturalizace fddné provadén. Jak je uvedeno v zdvazcich, které Recko pfijalo (11%), Recko zajisti, aby do
konce obdobi restrukturalizace, tj. do 31. prosince 2018, sledoval kontrolni spravce, kterého jmenovala banka se
souhlasem Komise, zdvazky pfijaté Reckem ohledné restrukturalizace ¢innosti v Recku a v zahrani¢i a ohledné
spravy a fizeni spole¢nosti a obchodnich ¢innosti. Podle ndzoru Komise je tedy zarucena fadnd kontrola provadéni
planu restrukturalizace.

7.6.6. Zavér ohledné souladu opatfeni A, B1, B2, B3 a B4 se sdélenim o restrukturalizaci

(360) Komise konstatuje, Ze plan restrukturalizace posouzeny spolu se zdvazky uvedenymi v piiloze tohoto rozhodnuti
zajistuje obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti banky, je dostacujici, pokud jde o sdileni ndkladd a vlastni
piispévek, je vhodny k vyrovnani G¢inké opatfeni podpory, kterd byla posouzena v tomto rozhodnuti, narusujicich
hospodéiskou soutéz a je pfiméfeny. Plin restrukturalizace a zdvazky piedlozené Komisi spliiuji kritéria stanovend
ve sdéleni o restrukturalizaci.

8. ZAVER

(361) Komise vyjadiuje politovani nad tim, Ze Recko provedlo protiprdvné opatieni B2, B3 a B4 v rozporu s ¢l. 108
odst. 3 Smlouvy, jelikoz tato opateni byla provedena pied jejich oficidlnim ozndmenim. Tato opatieni, jakoz
i ostatni opatfeni, kterd byla analyzovdna v tomto rozhodnuti, vak lze povazovat za slucitelnd s vnitinim trhem,

("% Viz priloha, kapitola II.
(%) Viz 129. bod odiivodnéni.
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PRJALA TOTO ROZHODNUTT:
Cldnek 1
1. Nize uvedend opatieni, kterd provedlo Recko, predstavuji stétni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy:

a) nouzova pomoc v oblasti likvidity, kterou bance Piracus Bank S.A. poskytla feckd centrdlni banka a s ohledem na niz
poskytlo Recko zdruku (opatieni L2);

b) druhd pieklenovaci rekapitalizace ve vysi 1 553 miliond EUR, kterou bance Piraeus Bank S.A. poskytl Helénsky fond
finané¢ni stability (,HFSF) v prosinci 2012 (opatfeni B2);

) pisemny zévazek tykajici se ¢astky ve vysi 1 082 miliont EUR, kterou fond HFSF poskytl bance Piracus Bank S.A. dne
20. prosince 2012 (opatfeni B3);

d) rekapitalizace s ¢dstkou ve vysi 5 891 miliond EUR, kterou fond HFSF poskytl bance Piraeus Bank S.A. na jate 2013
(opatieni B4), a

e) rekapitalizace s ¢astkou ve vysi 524 miliontt EUR, kterou fond HFSF poskytl bance Piracus Bank S.A. na jafe 2013
(opatfeni C).

2. Na zékladé planu restrukturalizace skupiny Piraeus Bank, kterd zahrnuje banku Piraeus Bank S.A. a veskeré jeji
dcefiné spole¢nosti a pobocky, piedlozeného dne 25. ervna 2014 a zdvazkd, které k tomuto dni piijalo Recko, je nize
uvedend statni podpora slucitelnd s vnitinim trhem:

a) kapitalova injekce ve vysi 750 milionti EUR, kterou Recko poskytlo bance Piraeus Bank S.A. v kvétnu 2009 a prosinci
2011 v ramci rekapitaliza¢ntho systému (opatfeni A);

b) nouzovd pomoc v oblasti likvidity, kterou od ¢ervence 2011 bance Piracus Bank S.A. poskytuje feckd centrdlni banka
a s ohledem na niz poskytlo Recko zdruku, a to ve vysi 30,4 miliardy EUR k 31. prosinci 2012 (opatieni L2);

¢) prvni pfeklenovaci rekapitalizace s ¢dstkou ve vysi 4,7 miliardy EUR, kterou fond HFSF poskytl bance Piracus Bank
S.A. v kvétnu 2012 (opatfeni B1);

d) druhd pieklenovaci rekapitalizace s ¢astkou ve vysi 1 553 miliontt EUR, kterou fond HFSF poskytl bance Piracus Bank
S.A. v prosinci 2012 (opatieni B2);

e) zdvazek tykajici se Cdstky ve vysi 1082 miliont EUR, kterou fond HFSF poskytl bance Piraecus Bank S.A. dne
20. prosince 2012 (opatfeni B3);

f) rekapitalizace s castkou ve vysi 5 891 miliont EUR, kterou fond HFSF poskytl bance Piracus Bank S.A. na jafe 2013
(opatfeni B4), a

) rekapitalizace s ¢dstkou ve vysi 524 miliond EUR, kterou fond HFSF poskytl bance Piracus Bank S.A. na jafe 2013
(opatieni C).
Cldnek 2

Toto rozhodnuti je uréeno Recké republice.
V Bruselu dne 23. Cervence 2014.
Za Komisi

Joaquin ALMUNIA
mistopredseda
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PRILOHA

ZAVAZKY RECKE REPUBLIKY TYKAJICI SE BANKY PIRAEUS

Reckd republika zajisti, aby banka provadéla plan restrukturalizace piedlozeny dne 25. ¢ervna 2014. Plin restruktura-
lizace vychdzi z makroekonomickych predpoklada, které stanovila Evropskd komise (dédle jen ,Komise“) v dodatku, jakoz
i z predpokladt tykajicich se regulace.

Reckd republika timto poskytuje nize uvedené zdvazky (dale jen ,zdvazky*), které jsou nedilnou soucdsti planu restruk-
turalizace. Zdvazky zahrnuji zdvazky tykajici se provddéni planu restrukturalizace (ddle jen ,zdvazky tykajici se restruk-
turalizace®) a zdvazky tykajici se spravy a fizeni spolecnosti a obchodnich ¢innosti.

Zavazky nabyvaji G¢inku ke dni pfijeti rozhodnuti Komise, kterym se schvaluje plan restrukturalizace (déle jen ,rozhod-
nuti).

Obdobi restrukturalizace skon¢i dne 31. prosince 2018. Zavazky plati béhem celého obdobi restrukturalizace, neni-li
v individudlnim zdvazku stanoveno jinak.

Tento dokument se vykladd podle rozhodnuti v obecném rdmci prdva Unie a s odkazem na nafizeni Rady (ES)
& 659/1999 (1).

KAPITOLA 1. DEFINICE

Pro tclely zdvazkd maji nize uvedené pojmy tento vyznam:

(1) Banka: Piracus Bank S.A. a veskeré jeji dcefiné spolecnosu Tento pojem proto zahrnuje celou skupinu Piraeus Bank
se viemi dcefinymi spolecnostmi a poboc¢kami v Recku a mimo Recko, a to bankovnimi i nebankovnimi.

(2) Nabidka v bankovnim sektoru zvysujici kapitdl: nabidka, kterd md za ndsledek zvySeni regulatorniho kapitdlu
banky s pfihlédnutim ke vSem piislusnym prvkam, zejména vykdzanému zisku/ztrdté z transakce a sniZzeni rizikové
vazenych aktiv v dasledku prodeje (v piipadé potfeby s Gpravou o navyseni rizikové vdzenych aktiv v duasledku
pietrvavajicich finan¢nich vazeb).

(3) Nabidka v pojistném odvétvi zvySujici kapitdl: nabidka, kterd md za ndsledek zvyseni regulatorniho kapitdlu
banky. Za nabidku zvysujici kapitdl se automaticky povazuje nabidka pfesahujici d¢etni hodnotu pojistovaci ¢innosti
v Gletnictvi banky.

(4) Uzavieni: datum prevodu pravniho ndroku na odproddvany podnik na kupujiciho.

(5) Odproddvané podniky: veskeré podniky a aktiva, k jejichz odprodeji nebo likvidaci se banka zavézala.

(6) Datum tcinnosti: datum pfijeti rozhodnuti.

(7) Konec obdobi restrukturalizace: 31. prosinec 2018.

(8) Zahrani¢ni aktiva nebo jind nez feckd aktiva: aktiva souvisejici s ¢innostmi klientit mimo Recko, a to bez ohledu
na zemi, kde jsou aktiva zatctovana. Do této definice napiiklad nespadaji aktiva zadétovand v Lucembursku, kterd
vSak souviseji s ¢innostmi klientd v Recku. Naopak aktiva zai¢tovand v Lucembursku nebo Recku, kterd souviseji
s ¢innostmi klientdl v jinych zemich jihovychodni Evropy, se povazuji za zahrani¢ni aktiva a spadaji do této definice.

(9) Zahrani¢ni podniky: zahrani¢ni bankovni a nebankovni dcefiné spole¢nosti a pobocky banky.
(10) Zahrani¢ni dcefiné spolecnosti: veskeré bankovni a nebankovni dcefiné spolecnosti banky mimo Recko.
(11) Bankovni ¢innosti v Recku: bankovni Cinnosti banky v Recku bez ohledu na to, kde jsou aktiva Gétovana.

(12) Nebankovni &innosti v Recku: nebankovni ¢innosti banky v Recku bez ohledu na to, kde jsou aktiva tétovana.

(1) Nafizeni Rady (ES) ¢. 659/1999 ze dne 22. biezna 1999, kterym se stanovi provadéci pravidla k clanku 108 smlouvy o fungovéani
Evropské unie (Uf. vést L 83, 27.3.1999, s. 1).
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(13) Recké dcefiné spolecnosti: veskeré fecké bankovni a nebankovni dcefiné spolecnosti banky.

(14) Kontrolni spravce: jedna ¢&i vice fyzickych nebo pravnickych osob nezdvislych na bance, které schvilila Komise
a které jmenovala banka; povinnosti kontrolniho spravce je sledovat dodrzovéani zdvazk( ze strany banky.

(15) Kupujici: jedna nebo vice fyzickych nebo pravnickych osob, které zcela nebo &astecné ziskaji odprodavany podnik.
(16) Prodej: prodej veskerych podild v drzeni banky, neni-li v individudlnim zdvazku stanoveno jinak.
Pro Gclely zdvazkd zahrnuje jednotné &islo i Cislo mnozné (a naopak), neni-li v zdvazcich stanoveno jinak.

KAPITOLA II.  ZAVAZKY TYKAJICI SE RESTRUKTURALIZACE

(1) Po&et pobocek v Recku: Pocet pobocek v Recku bude k 31. prosinci 2017 ¢init nejvyse [...]. V piipadé odprodeje
banky Geniki bude tento ¢iselny ddaj revidovan na [...].

(2) Pocet zaméstnanci v Recku: Pocet ekvivalenti plného pracovniho tvazku (,FTE) v Recku (bankovni a nebankovni
¢innosti v Recku) bude k 31. prosinci 2017 ¢init nejvySe [...]. V pfipadé odprodeje banky Geniki bude tento ¢iselny
udaj revidovan na [...].

(3) Celkové niklady v Recku: Celkové ndklady (') v Recku (bankovni a nebankovni Cinnosti v Recku) budou v roce
2017 &init nejvyse 1 200 miliontt EUR. V ptipadé odprodeje banky Geniki bude tento &iselny tidaj revidovan na [...]
miliontt EUR.

(4) Néklady na vklady v Recku: V zdjmu ndvratu k zisku pred rezervami na feckém trhu sniZi banka néklady na
financovéni snizenim naklad(i na vklady piijaté v Recku (véetné spoficich vkladéi, vkladfi na pozddani a terminova-
nych vklada a jinych podobnych produktd, které jsou nabizeny klientim a jejichz naklady hradi banka) [...].

(5) Pomér &istych Gvéra k vkladam v Recku: U bankovnich cinnosti v Recku bude pomér &istych avért k celkovym
vkladim k 31. prosinci 2017 ¢init nejvyse [...]. [...]

(6) Tempo rastu hrubych Gvért u bankovnich &innosti v Recku: Tempo riistu hrubych Gvért nesmi byt vyssi nez
tempo rtstu trhu podle Gdajii fecké centrdlni banky, ledaze je tempo ristu trhu niz$i nez odhady Komise (viz
dodatek), z nichz pldn restrukturalizace vychdzi. V tomto piipadé lze omezeni tykajici se ristu Gvéra revidovat
s piihlédnutim k makroekonomickym podminkdm a hospodaiské soutézi v feckém bankovnim sektoru. Tento
zdvazek se sleduje rocné.

(7) Podpora zahrani¢nich dcefinych spole¢nosti: Banka neposkytne jednotlivim zahrani¢nim dcefinym spolec-
nostem ode dne tc¢innosti do 30. Cervna 2018 dalsi vlastni kapitdl nebo podiizeny kapitdl, a to ¢astku presahujici
niz$i z téchto hodnot: i) [...] % rizikové vdZenych aktiv doty¢né dcefiné spolecnosti podle vypoctu k 31. prosinci
2012, nebo ii) [...] miliontd EUR celkem pro vSechny zahrani¢ni dcefiné spole¢nosti (kumulativné v obdobi od
30. ¢ervna 2013 do 30. cervna 2018). Pokud banka hodld vlozit do zahrani¢ni dcefiné spole¢nosti vlastni kapitél
nebo ji vydat podiizeny dluhopis s ¢dstkou vyssi, nez je stanovend prahovd hodnota, musi fecké orgdny Komisi
pozédat, aby rozhodla o zméné planu restrukturalizace [...].

(8) Snizeni jinych nez feckych aktiv do 30. ¢ervna 2018: Recké orgény se zavazuji, ze k 30. ¢ervnu 2018 bude
banka spliovat nejméné jednu z téchto dvou podminek:

(a) celkova velikost portfolia zahrani¢nich aktiv se snizi na maximalné [...] miliard EUR. Pokud se banka podili na
[...], zvysi se tento strop ve vysi [...] miliard EUR na [...] miliard EUR;

(b) banka odprodala [...]
(8.1) [...]
(8.2) [...]
(9) Prodej [...]: [...]
(10) Prodej cennych papirit: Portfolio kotovanych cennych papirQ, vymezené nize, bude odproddno do [...], zatimco
portfolio nekotovanych cennych papirti bude odprodéno do [...]: tato portfolia zahrnuji veskeré kapitdlové investice

vy$si nez [...] miliond EUR a rovnéZz veskeré investice do podiizenych a hybridnich dluhopisti. Tento zdvazek se
nevztahuje na Gcasti v zahrani¢nich dcefinych spole¢nostech ani na investice do téchto subjektt:

[.].

(") Véetné piispévku fondu TEKE.
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(11) Aby byl uskutecnény prodej v souladu se zdvazky tykajicimi se prodeje nebo odprodeje obsazenymi v tomto
dokumentu, Reckd republika se zavazuje, Ze:

(@) kupujici neni na bance zévisly ani s ni nen{ spfiznén;
(b) za tcelem nabyti odprodavaného podniku nesmi byt kupujici financovan piimo ¢i nepfimo bankou Piracus (1);

(c) po dobu péti let od uzavieni prodeje nesmi banka bez ptedchoziho souhlasu Komise ziskat na cely odprodavany
podnik & jeho &ist pfHimy nebo nepHmy vliv.

(12) Investi¢ni strategie: Do 30. ¢ervna 2017 nesmi banka nakupovat cenné papiry spekulativniho stupné.
Tento zdvazek se nevztahuje na niZe uvedené cenné papiry (vynaté cenné papiry): [...]

(13) Omezeni plati: Do [...] nebude banka vypldcet zaméstnancim ani vedoucim pracovnikiim celkovou ro¢ni odménu
(mzda, pFispévek na penzijni pfipojisténi, prémie) vy3si nez [...]. V piipadé kapitdlové injekce provedené fondem
HFSF bude toto omezeni tykajici se odmén prehodnoceno v souladu se sdélenim o bankovnictvi ze dne 1. srpna
2013.

KAPITOLA IIIl. ZAVAZKY TYKAJICI SE SPRAVY A RIZENI SPOLECNOSTI A OBCHODNICH CINNOSTI — PRODLOUZENI A ZMENY

(1) Banka bude nadile provadét zdvazky tykajici se sprdvy a fizeni spole¢nosti a obchodnich ¢innosti, které Reckd
republika pfedlozila dne 20. listopadu 2012, s ndslednymi zménami stanovenymi v kapitole III zdvazkd, a to do
30. cervna 2018.

(2) Pokud se individudlni zdvazek neuplatiiuje na drovni banky, nevyuZije banka dcefiné spolecnosti nebo ¢innosti, na
néz se doty¢ny individudlni zdvazek nevztahuje, k jeho obchazeni.

Oddil A. Vytvofeni efektivni a pfiméfené vnitini organizace

(3) Banka s vyjimkou zahrani¢nich dcefinych spolecnosti soustavné dodrzuje veskerd ustanoveni zakona ¢. 3016/2002
o0 spravé a fizeni spolec¢nosti a zdkona ¢. 2190/1920 o akciovych spole¢nostech, a zejména ustanoveni tykajici se
funkei orgdnt spole¢nosti, jako je valnd hromada akciondfti a sprdvni rada, v zdjmu zajisténi jednoznacného
rozdéleni povinnosti a transparentnosti. Pravomoci valné hromady akcionatti jsou omezeny na tkoly valné hromady
v souladu s pravem obchodnich spole¢nosti, zejména pokud jde o préva tykajici se informaci. Rozséhlejsi pravo-
moci, které by umoznovaly nevhodné zasahovat do fizeni, budou zruseny. Odpovédnost za kazdodenni provozni
fizeni maji jednoznaéné vykonni feditelé banky.

(4) Banka s vyjimkou zahrani¢nich dcefinych spolecnosti soustavné dodrzuje rdmec vztahi s Helénskym fondem
finan¢ni stability (HFSF).

(5) Banka dodrzuje ustanoveni aktu guvernéra ¢. 2577/9.3.2006 v platném znéni, aby na individudlni drovni ¢ na
drovni skupiny zachovala G¢innou organiza¢ni strukturu a pfiméfeny systém vnitini kontroly, véetné t¥ hlavnich
pilifd, a to funkce interniho auditu, fzeni rizik a souladu s ptedpisy, a osvédéené mezindrodni postupy v oblasti
fizeni a spravy spolecnosti.

(6) Banka zavede t¢innou organiza¢ni strukturu, kterd zajistuje, aby byla oddéleni interntho auditu a oddéleni pro fizeni
rizik zcela nezévisld na obchodnich sitich a aby podléhala pfimo spravni radé. Veskeré zalezitosti pfedlozené témito
oddélenimi posuzuje vybor pro audit a vybor pro fizeni rizik, které jsou zfizeny v rdmci spravni rady. Odpovidajici
listina o internim auditu a listina o ¥zen{ rizik vymezi tlohy, povinnosti a zdroje téchto oddéleni. Tyto listiny jsou
v souladu s mezinirodnimi normami a zajistuji naprostou nezavislost téchto oddéleni. Uvérova politika obsahuje
voditko a pokyny ohledné poskytovani avérii, véetné jejich droceni a restrukturalizace.

(7) Banka zvefejni a poskytne pfislusnym orgdntim seznam akciondid, ktef{ drzi alespoit 1 % kmenovych akcii.

() To se nevztahuje na prodej nemovitosti, kdy v tomto pfipadé mize banka poskytnout kupujicimu financovani, je-li tento novy avér
poskytnut v souladu s obezfetnymi tvérovymi postupy. Za tcelem ovéfeni souladu se zdvazkem tykajicim se snizovan{ jinych nez
feckych aktiv se vezmou v dvahu veskeré nové avéry spadajici do definice jinych nez feckych aktiv.
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Oddil B. Obchodni praktiky a sledovéni rizik
Obecné zdsady

(8) Uvérova politika stanovi, ze se viem klienttim dostane spravedlivého zachdzeni, a to prostiednictvim nediskrimi-
nacnich postuptt kromé postuptt tykajicich se tvérového rizika a platebni schopnosti. Uvérova politika stanovi
prahové hodnoty, po jejichz prekroceni musi byt poskytnuti dvéru schvédleno vedenim vyssi drovné. Obdobné
prahové hodnoty jsou stanoveny s ohledem na restrukturalizaci Gvérd a FeSeni pohleddvek a soudnich sporti.
Uvérova politika zajisti centralizaci rozhodovactho procesu na vnitrostétni Grovni ve vybranych stiediscich a stanovi
jednoznaénd ochrannd opattenti, kterd zarudi, Ze jsou jeji pokyny dasledné uplatiiovany v ramci viech bankovnich
¢innosti v Recku.

(9) Banka do svych systému toku prace a vypldceni, které souviseji s tvorbou véri a jejich refinancovanim, v plném
rozsahu zacleni pravidla avérové politiky pro vSechny bankovni ¢innosti v Recku.

Zvldstni ustanoveni

(10) Neni-li vyslovné stanoveno jinak, vztahuji se na bankovni ¢innosti v Recku zvldstn{ ustanoveni uvedend v bodech 8
az 18 kapitoly III zavazkd.

(11) Uvérova politika vyzaduje, aby se trocen tvért a hypoték fidilo pisnymi pokyny. Tyto pokyny zahrnuji povinnost
disledné dodrzovat standardni tabulky pdsem (rozpéti) tirokovych sazeb v rdmci dvérové politiky v zdvislosti na
splatnosti Gvéru, posouzeni uvérového rizika u klienta, ocekdvané zpétné ziskatelnosti pfislibeného kolaterdlu
(vEetné ¢asového ramce pro pripadnou likvidaci), celkovém vztahu s bankou (napt. vyse a stabilita vkladd, struktura
poplatka a dal$f ¢innosti v ramci kiiZového prodeje) a finan¢nich nakladech banky. Jsou vytvofeny zvlastni tiidy
avérovych aktiv (napf. obchodni Gvér, hypotéka, zajistény/nezajistény avér atd.) a rdmec pro jejich droceni je
zaclenén do pfislusné tabulky v rdmci Gvérové politiky, kterou vybor pro Gvéry pravidelné aktualizuje. Kazdou
vyjimku musi fddné schvilit vybor pro Gvéry nebo orgdn nizsi Grovné, pokud to Gvérovd politika dovoluje.
Transakce prizptsobené konkrétnim pozadavkim, jako jsou syndikované tivéry nebo projektové financovani, se
Hd{ stejnymi zdsadami, pficemz je patfi¢né zohlednéna skute¢nost, Ze tyto transakce nemusi zapadat do standard-
nich tabulek v rdmci avérové politiky. Poruseni této politiky Groceni se ozndmi kontrolnimu spravci.

—

(12

—

Oddéleni pro fizeni rizik odpovidd za posouzeni Gvérového rizika a stanoveni hodnoty kolaterdlu. P¥i posuzovani
kvality Gvéru jednd oddéleni pro fizeni rizik nezdvisle a vyddva pisemnd stanoviska tak, aby bylo zajisténo, Ze
kritéria pouzivand pfi hodnoceni jsou disledné uplatiiovdna jak v prubéhu casu, tak i mezi klienty a ve vztahu
k dvérové politice banky.

(13) Co se tyka avérti pro fyzické osoby a pravni subjekty, na zdkladé osvéd¢enych mezindrodnich postupti uplatiuje
banka u vSech bankovnich ¢innosti v Recku pifsné individudlni a celkové limity, jimiz se #di maximalni ¢dstka
avéru, kterou lze poskytnout na jedno avérové riziko (je-li to viibec piipustné podle feckych pravnich predpisi
a pravnich predpisti EU). Tyto limity pfihlizeji k splatnosti Gvéru a kvalité poskytnutého kolateralufjistoty a jsou
stanoveny podle klicovych referen¢nich hodnot vcetné kapitalu.

(14

=

Poskytovani tvért (') s cilem umoznit vyptij¢ovatelim ndkup akcii nebo hybridnich néstroji banky Piraeus a jinych
bank () je zakdzdno, at je timto vypujcovatelem kdokoli (). Toto ustanoveni se uplatiiuje a je sledovdno na trovni

banky.

(15

=

Veskeré zddosti o uvér podané nespiiznénymi dluzniky, jez presahuji [[...] % rizikové vazenych aktiv banky], nebo
avéry, které zachovévaji expozici vici jedné skupiné (vymezené jako skupina spiiznénych dluznikd, ktef{ predstavuji
jedno avérové riziko), s hodnotou vyssi nez [[...] % rizikové vaZenych aktiv banky] musi byt ozndmeny kontrol-
nimu sprévci, ktery maze v piipadé, zZe podminky podle veho nejsou stanoveny obvyklym trznim zptsobem nebo
mu nebyly poskytnuty dostate¢né informace, poskytnuti tivérové linky nebo tivéru o [...] pracovnich dnti odlozit.
V mimofadnych piipadech lze tuto lhiitu zkratit na [...] pracovnich dnt, pokud byly kontrolnimu spravci poskyt-
nuty dostatecné informace. Tato lhiita kontrolnimu spravci umozni ozndmit piipad Komisi a fondu HFSF dfive, nez
banka pfijme kone¢né rozhodnuti.

() Pro tcely tohoto zdvazku se pojem ,uvéry* vykladd v Sirokém slova smyslu jako jakykoli druh financovéni, napiiklad Gvérova facilita,
zdruka atd.

(%) Pro objasnéni se uvddi, Ze pojem ,jiné banky“ odkazuje na jakoukoli banku — finan¢ni instituci na svété.

(}) Pro objasnéni se uvddi, Ze se tento zdvazek vztahuje na viechny vypujcovatele, véetné soukromych bankovnich klientd.
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(16) Uvérova politika obsahuje jasné pokyny k restrukturalizaci Gvérti. Jednoznaéné stanovi, které dvéry jsou zptisobilé
a za jakych okolnosti, a uvadi podminky, které lze navrhnout zptsobilym klientiim. U viech bankovnich ¢innosti
v Recku banka zajisti, aby restrukturalizace vzdy sméfovala k tomu, aby banka v budoucnosti ziskala zpét vétsi
objem d¢astek, a tim chrdnila zdjem banky. Politika restrukturalizace v zddném pi¥ipadé neohrozi budouci ziskovost
banky. Za timto Gcelem odpovidd oddéleni banky pro fizeni rizik za vyvoj a zavedeni nélezitych mechanism@ pro
podavani zprav o G¢innosti restrukturalizace, za provddéni hloubkovych analyz vnitinich a/nebo vnéjsich osvédce-
nych postuptl, podavani zprav o zjisténich téchto analyz vyboru pro tvéry a vyboru pro fizenf rizik, a to alespori
jednou za ¢tvrt roku, za navrhovéni proveditelnych zlepSeni doty¢nych procest a politik a za dohled nad jejich
provadénim a podavéani zprdv o jejich provadéni vyboru pro tivéry a vyboru pro fizeni rizik.

(17) U vech bankovnich ¢innosti v Recku zavede banka politiku tykajici se pohleddvek a soudnich sporfi, kterd ma
maximalizovat zpétné ziskané ¢astky a zamezit piipadné diskriminaci nebo preferenénimu zachdzeni pii feSeni
sporl. Banka zajisti, aby byla pfijata veskerd nezbytnd opatfeni k maximalizaci ¢dstek zpétné ziskanych bankou a k
dlouhodobé ochrané jeji finan¢ni situace. Jakékoli poruseni této politiky se ozndmi kontrolnimu spravci.

(18) Banka sleduje tivérové riziko prostiednictvim nalezité vypracovaného souboru upozornéni a zprév, jez oddéleni pro
fizeni rizik umoziuji: i) urcit véasné signdly, Ze dochazi k znehodnoceni avéru a k prodlenim pi#i spldceni; ii)
posoudit zpétnou ziskatelnost tvérového portfolia (napiiklad véetné alternativnich zdroji spldcen, jako jsou spolud-
luznici nebo rucitelé, jakoz i pfislibeny kolaterdl nebo kolaterdl, ktery je k dispozici, neni viak pfisliben); iii) posoudit
celkovou expozici banky na drovni individudlniho klienta nebo na drovni portfolia a iv) v piipadé potieby navrh-
nout spravni radé ndpravnd opatfeni a opatfeni ke zlepseni. Kontrolnimu sprdvci je umoznén pfistup k témto
informacim.

Ustanoveni vztahujici se na spriznéné dluzniky

(19) Vsechna ustanoveni vztahujici se na spiiznéné dluzniky se uplatiiuji na trovni banky.

(20) V ramci avérové politiky je zvldstni oddil vénovén pravidlim, kterd upravuji vztahy se spiiznénymi dluzniky.
K spfiznénym dluznikdm patii zaméstnanci, akciondfi, feditelé, vedouci pracovnici a jejich manzelé/manzelky,
déti a sourozenci a jakékoli pravni subjekty ptimo ¢&i nepiimo ovlddané klicovymi zaméstnanci (tj. zaméstnanci,
kteti se podileji na rozhodovani o tvérové politice), akcionafi, fediteli nebo vedoucimi pracovniky ¢i jejich manzelif
manZelkami, détmi a sourozenci. Za spiiznéného dluznika se povazuje rovnéz jakdkoli vefejnd instituce nebo
organizace kontrolovand stitem, jakdkoli vefejnd spolecnost nebo stdtni agentura. V rdmci tvérové politiky se za
spiiznéné dluzniky pokladaji i politické strany. Zvlastni diraz se klade na rozhodnuti o restrukturalizaci a sniZzeni
Gcetni hodnoty tivéri poskytnutych stavajicim & byvalym zaméstnanctim, fediteliim, akciondfim, vedoucim pracov-
nikdm a jejich rodinnym p#islusnikim a rovnéz na politiky tykajici se vhodnosti, oceniovéni, registrace zastavnich
prav a propadnuti kolaterdlu za Gvér. Definice spiiznénych dluznikii byla blize upfesnéna ve zvlastnim dokumentu.

(21) Oddéleni pro Fizeni rizik odpovidd za mapovani vSech skupin sptiznénych dluznikd, kteti pfedstavuji jedno Gvérové
riziko, za tGcelem fadného sledovani koncentrace Gvérovych rizik.

(22) Co se tykd uvért pro fyzické osoby a pravni subjekty, banka na zdkladé osvédcenych mezinarodnich postupii
uplatiuje piisné individudlni a celkové limity, jimiz se Fidi maximdlni ¢dstka Gvéru, kterou lze poskytnout na jedno
uvérové riziko, které se tyka sptiznénych dluznika (je-li to vibec pipustné podle feckych pravnich predpisii
a pravnich pfedpist EU).

(23) Banka sleduje zvldst svou expozici vici spiiznénym dluznikim, vcetné subjektd vefejného sektoru a politickych
stran. Novd produkce avérii (1) pro spfiznéné dluzniky (ro¢ni % stavu v roce R-1 (?)) nesmi byt vy$si nez novd
produkce celkového tvérového portfolia v Recku (roéni % stavu v roce R-1). Tento zdvazek je dodrzovan zvldst
u kazdé kategorie spi{znénych dluznikli (zaméstnanci, akciondii, vedouci pracovnici, vefejné subjekty, politické
strany). Uvérové posouzeni spiiznénych dluznik a rovnéz podminky droceni a moznd restrukturalizace Gvéri,
které jim jsou nabidnuty, nesmi byt vyhodnéjsi nez podminky, které jsou nabizeny podobnym dluznikiim, ktef{ viak

(") Pro objasnéni se uvadi, Ze novd produkce Gvéra zahrnuje rovnéz prodlouZeni stdvajicich Gvéri a jejich restrukturalizaci.
(%) Pro objasnéni se uvadi, ze pojem ,ro¢ni % stavu v roce R-1 odkazuje na novou produkci jako procentni podil stavu na konci
piedchoziho roku. Cdstkou rizikové vdzenych aktiv je ¢dstka na konci roku.
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nejsou spfiznénymi dluzniky, aby byly zajistény rovné podminky v feckém hospodéistvi. Tato povinnost se
nevztahuje na stavajici obecné programy vyhod pro zaméstnance, které jim nabizeji dotované Gvéry. Banka podava
kazdy mésic zpravu o vyvoji této expozice, objemu nové produkce a novych zddostech o tvér, které presahuji [[...]
% rizikové vazenych aktiv banky] a maji byt pfeddny vyboru pro Gvéry.

(24

=

Uvérova kritéria vztahujici se na zaméstnance/vedouci pracovniky/akciondfe nesmi byt méné piisnd nez tvérova
kritéria uplatiiovand na jiné, nespfiznéné dluzniky. Pokud celkovd Gvérovd expozice vici jednomu zaméstnancif
vedoucimu pracovnikovifakciondfi pfesahne ¢astku odpovidajici [[...]] pevného platu u zajisténych avéra a ¢astku
odpovidajici [[...]] pevného platu u nezajisténych Gvért, je nutno expozici ozndmit neprodlené kontrolnimu spravci,
ktery maze zasahnout a postupem popsanym v bodé 25 kapitoly III zdvazkt poskytnuti Gvéru odlozit.

(25) Veskeré zddosti o tvér podané spiiznénymi dluzniky, jez presahuji [[...] % rizikové vdzenych aktiv banky], nebo
uvéry, které zachovavaji expozici vici jedné skupiné (vymezené jako skupina spiiznénych dluznikd, ktef{ predstavuji
jedno Gvérové riziko), s hodnotou vyssi nez [[...] % rizikové vdzenych aktiv banky] musi byt ozndmeny kontrol-
nimu sprévci, ktery maze v ptipad¢, Ze podminky podle veho nejsou stanoveny obvyklym trznim zptsobem nebo
pokud mu nebyly poskytnuty dostate¢né informace, poskytnuti Gvérové linky nebo Gvéru o [...] pracovnich dni
odlozit. V mimorddnych piipadech lze tuto lhtitu zkrdtit na [...] pracovnich dnt, pokud byly kontrolnimu sprévci
poskytnuty dostate¢né informace. Tato lhata kontrolnimu spravci umozni ozndmit piipad Komisi a fondu HFSF
dfive, nez banka pfijme konecné rozhodnuti.

(26

=

Restrukturalizace avérti pro spiiznéné dluzniky spliuje stejné pozadavky jako u nespfiznénych dluznikd. V pifpadé
potieby je nutno posoudit a zlepsit zavedené ramce a politiky, které se zabyvaji problémovymi aktivy. Ocekavd se
viak, ze restrukturalizované Gvéry pro spiiznéné dluzniky budou vykazovdny samostatné, a to alespori podle
jednotlivych tfid Gvérovych aktiv a kategorif spiiznénych dluznikd.

Oddil C: Jind omezeni

(27) Zdkaz vyplaty dividend a kup6nd, opétovného nikupu, uplatiiovani opci a zpétného odkupu: Pokud Komise
neschvali vyjimku, Reckd republika se zavazuje, Ze:

(a) Banka nevyplati kupény z hybridnich kapitdlovych nastrojii (¢i jakychkoli jinych ndstroji, u nichz je vyplata
kupénit ponechdna na volném uvézeni) ani dividendy z kapitdlovych néstrojii a podfizenych dluhovych néstrojt,
pokud neexistuje pravni povinnost tak ucinit. Banka neuvolni zZddné rezervy, aby se do takové pozice dostala.
V ptipadé pochybnosti, zda pro ucely tohoto zdvazku existuje pravni povinnost, pfedlozi banka ndvrh na
vyplatu kupént nebo dividend Komisi ke schvéleni.

(b) Banka nekoupi opétovné vlastni akcie ani ve vztahu k témto kapitdlovym ndstrojim a podfizenym dluhovym
ndstrojim neuplatni kupni opci.

(c) Banka neodkoupi zpét hybridni kapitilové ndstroje.

(28) Zékaz akvizic: Reckd republika se zavazuje, Ze banka neziskd podil v zddném podniku, at ve formé aktiv nebo
pfevodu akcif. Tento zdkaz akvizic se tyka jak podnikd, které maji pravni formu spole¢nosti, tak souboru aktiv, které
tvoti podnik ().

(i) Vyjimka vyZadujici pfedchozi souhlas Komise: Bez ohledu na tento zdkaz miZe banka poté, co ziskala
souhlas Komise, a pfipadné na ndvrh fondu HFSF ziskat podniky, jestlize je to za mimofddnych okolnosti
nezbytné pro obnoveni finan¢ni stability nebo k zajisténi i¢inné hospodaiské soutéze.

(i) Vyjimka nevyzadujici pfedchozi souhlas Komise: Banka mize nabyvat podily v podnicich, pokud:

(@) kupni cena, kterou banka za akvizici zaplatila, je niz$i nez [[...] %] velikosti rozvahy (% banky ke dni,
k némuz zdvazky nabyly G¢innosti (), a

(") Pro objasnéni se uvadi, Ze pro tcely tohoto zdvazku je z jeho ptisobnosti vylouceno podnikdni vyuzivajici soukromy/rizikovy kapital
banky. V této souvislosti pfedlozi banka Komisi oficidlni Zddost, kterd obsahuje obchodni plin tohoto subjektu.

(%) Pro objasnéni se uvadi, Ze pro tcely tohoto zdvazku se velikost rozvahy rovnd celkovym aktiviim banky.

(}) Pro objasnéni se uvadi, Ze je-li ziskdn souhlas Komise se zrusenim zdkazu akvizic podle podbodu i) bodu 28 kapitoly III zavazkd,
vypodita se rozvaha banky ke dni Gcinnosti zdvazku tak, aby zahrnovala rovnéz aktiva nabytych subjektii nebo aktiva ziskand ke dni
akvizice.
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(b) kumulativni kupni cena, kterou banka zaplatila za vSechny tyto akvizice v obdobi od data, k némuz zdvazky

nabyly t¢innosti, do konce obdobi restrukturalizace, je nizsi nez [[...]%] velikosti rozvahy banky ke dni,
k némuz zdvazky nabyly Gcinnosti.

(i) Cinnosti, na které se zdkaz akvizic nevztahuje: Zikaz akvizic se nevztahuje na akvizice, k nimz dochdzi
v bézné bankovni praxi pii vyfizovani stavajicich ndrokt vic¢i nezdravym podniktim, véetné pfemény existu-
jictho dluhu na kapitdlové ndstroje.

(29) Zékaz reklamy: Reckd republika se zavazuje, Ze banka nebude v reklamé odkazovat na stdtni podporu a nebude
v praxi pouzivat agresivni obchodni strategie, které by bez podpory Recké republiky nebyly zavedeny.

KAPITOLA IV. KONTROLNI SPRAVCE

(1) Reckd republika se zavazuje, Ze banka pozméni a prodlouzi mandét kontrolntho sprévce, kterého dne 16. ledna
2013 schvilila Komise a jmenovala banka, do konce obdobi restrukturalizace. Banka rovnéz rozsii{ pusobnost
tohoto mandatu tak, aby zahrnoval sledovani i) planu restrukturalizace a ii) vSech zdvazkd stanovenych v tomto
seznamu zdvazkd.

(2) Ctyfi tydny ode dne, k némuz zdvazky nabudou tG¢innosti, predlozi Reckd republika Komisi tiplné znéni pozmé-
néného mandatu, ktery obsahuje veskerd ustanoveni, kterd jsou nezbytnd k tomu, aby mohl kontrolni spravce plnit
své povinnosti podle téchto zdvazkd.

(3) Dodate¢nd ustanoveni tykajici se kontrolniho sprdvce jsou uvedena ve zvldstnim dokumentu.

Generdlni tajemnice
Christina PAPAKONSTANTINOU
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Dodatek

Makroekonomické prognézy pro fecké domdci operace

Kumulativni
Ro¢ni rist v % tempo rustu
(neni-li stanoveno jinak) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 v obdobi
2013-2017
Redlny HDP -6,4 -4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
Nomindlni réist dvérd -6,4 -4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
v Recku
Deflitor HDP -0,8 -1,1 -0,4 0,4 1,1 1,3 1,3
Ceny nemovitost -11,7 -10 -5 0 2 3,5
Nomindlni disponibilni -88 -9,5 -0,3 -04 2,6 3,6 -4,5
piijem domdcnosti
Vklady soukromého -7 1,3 1 3,4 5 5 16,6
sektoru
Nezaméstnanost (v %) 24,2 27 26 24 21 18,6
Sazba refinancovani ze 0,75 0,5 0,5 1 1,5 1,75
strany ECB (v %)
Spicka vzniku 2. pololeti
nesplacenych putjcek roku 2014
Ttimési¢ni sazba Euribor 0,24 0,43 0,75 1,25 1,80
(pramér, v %)
Pristup na kapitdlové ANO - zddné omezeni
trthy — repo operace
Pristup na kapitdlovy trh ANO - az | ANO - az ANO - Zadné omezeni
— kryté[pfednostni do vyse | do vyse 1
nezajisténé 500 miliardy
miliond | EUR kazdy
EUR kazdy
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