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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) &. 694/2014
ze dne 17. prosince 2013,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2011/61/EU, pokud jde o regu-
laéni technické normy uréujici typy spravci alternativnich investi¢nich fonda

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o sprévcich alternativnich in-
vesti¢nich fondd a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65(ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢ 1095/2010 (Y),
a zejména na ¢l. 4 odst. 4 uvedené smérnice,

vzhledem k témto déivodéim:

(1)  Je dulezité, aby regulacni technické normy urcujici typy spravct doplnily pravidla obsazend ve smérnici
2011/61/EU tak, aby se nékteré pozadavky smérnice uplatiiovaly na spravce jednotnym zptsobem.

(2)  Je zddoudi rozliSovat, zda spravce spravuje alternativni investi¢ni fond otevieného nebo uzavieného typu nebo
oboji, aby se na spravce fddné uplatiiovala pravidla o fizeni likvidity a postupy ocefiovini podle smérnice
2011/61/EU.

(3)  RozliSujicim faktorem pfi ureni, zda se jednd o spravce spravujici alternativni investi¢ni fondy otevieného nebo
uzavieného typu, by méla byt skutecnost, Ze otevieny alternativni investi¢ni fond odkupuje nebo vyplaci akcie ¢
podilové jednotky svym investortim, pokud o to kterykoli z jeho akciondit ¢i podilnikd pozadd pred zahdjenim
likvida¢ni fize nebo likvidace fondu, a to podle postupti a s Cetnosti stanovenych v jeho statutu nebo zaklddacich
dokumentech, prospektu nebo nabidkovych dokumentech. Snizeni kapitdlu alternativniho investi¢niho fondu
v souvislosti s rozdélenim v souladu se statutem nebo zaklddacimi dokumenty alternativniho investi¢niho fondu,
jeho prospektem nebo nabidkovymi dokumenty, v¢etné toho, které bylo povoleno usnesenim akciondtt ¢i podil-
nikd a probéhlo v souladu s uvedenymi pravidly nebo zaklidacimi dokumenty, prospektem nebo nabidkovymi
dokumenty alternativniho investiéniho fondu, by nemélo byt pro tcely urceni toho, zda je alternativni investi¢ni
fond otevieného typu ¢i nikoli, brano v Gvahu.

(4)  Za odkupy nebo vyplaceni, které by mély byt relevantni pro urceni, zda spravce spravuje alternativni investi¢ni
fondy otevieného nebo uzavieného typu, by mély byt povazoviny pouze ty, které jsou uskute¢nény z aktiv alter-
nativniho investi¢niho fondu. Proto skute¢nost, Ze s akciemi nebo podilovymi jednotkami alternativniho inves-
tiéniho fondu lze obchodovat na sekunddrnim trhu a alternativni investi¢ni fond je neodkupuje ani nevyplaci, by
neméla byt pro tcely urceni toho, zda je alternativni investi¢ni fond otevieného typu ¢&i nikoli, brdna v tvahu.

(5)  Spravce, ktery soucasné spravuje jeden nebo vice otevienych alternativnich investi¢nich fondd a jeden nebo vice
uzavienych alternativnich investi¢nich fondd, by mél na kazdy alternativni investi¢ni fond uplatfiovat konkrétni
pravidla tykajici se pfislusného typu alternativniho investi¢niho fondu.

(6)  Jakakoli zména v politice odkupu podilovych jednotek nebo akcii alternativniho investiéniho fondu, kterd
znamend, Ze alternativni investi¢ni fond jiz nelze déle povazovat za alternativni investi¢ni fond otevieného typu
nebo alternativni investi¢ni fond uzavieného typu, by méla spravce vést k tomu, aby pestal uplatiovat pravidla
vuje, a uplatitloval pravidla tykajici se nové politiky pro zpétny odkup podilovych jednotek nebo akcii tohoto
alternativniho investi¢niho fondu.

(7)  Pro ucely ¢l. 61 odst. 3 a 4 smérnice 2011/61/EU je nutno pfihlédnout k pravni formé uzavieného alternativniho
investi¢niho fondu zalozeného pfed 22. ervencem 2013. V dobé pfijeti smérnice neexistovala v Unii zddnd
jednotnd definice, pokud jde o pravni formy uzavienych alternativnich investi¢nich fondd, které se mezi ¢len-
skymi staty lisi. Tato skutecnost se odrdzi ve znéni smérnice, kterd za uzavieny alternativni investi¢ni fond pova-
Zuje nékteré stavajici pravni formy, u nichZ nelze pravo na odkup realizovat béhem péti let od data pocatecni in-
vestice. Ustanoveni ¢l. 61 odst. 3 a 4 smérnice 2011/61/EU stanovi pfechodnd obdobi, béhem nichZ stavajici
spravci, pokud spravuji uzaviené alternativni investi¢ni fondy, které jsou v pokrocilé nebo zdvérecné fizi svého in-
vestiéniho cyklu, jak doklddd datum ukonceni jejich platnosti nebo nemoznost provést dalsi investice po
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22. Cervenci 2013, mohou nadéle fdit takovy alternativni investicni fond bez povoleni nebo aniz by museli
dodrzovat zna¢nou €dst této smérnice. Z tohoto diivodu v zdjmu zachovéni oblasti ptisobnosti uvedenych ustano-
veni tak, jak byly zamysleny ve svétle tohoto cile a vyse uvedenych skutecnosti, by za spravce uzavieného alterna-
tivniho investiéniho fondu pro acely ¢l. 61 odst. 3 a 4 smérnice 2011/61/EU mél byt rovnéz povazovan kazdy
spravce, ktery spravuje alternativni investi¢ni fondy, jejichz akcie nebo podilové jednotky jsou odkoupeny nebo
vyplaceny po pocate¢nim obdobi nejméné péti let, béhem nichz pravo na odkup nelze uplatnit.

(8)  Toto nafizeni vychdzi z ndvrhu regula¢nich technickych norem pfedloZenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA).

(9)  Orgdn ESMA uskutecnil oteviené vetejné konzultace o névrzich regula¢nich technickych norem, z nichz toto nafi-
zen{ vychdzi, analyzoval mozné souvisejici ndklady a ptinosy a pozadal o stanovisko skupinu subjektii ptsobicich
v oblasti cennych papirti a trhi zi{zenou podle ¢ldnku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Typy spravci alternativnich investi¢nich fondd

1. Spravce alternativniho investi¢niho fondu muize byt jednim nebo obojim z nésledujiciho:
— sprdvcem otevieného alternativniho investi¢niho fondu,
— spravcem uzavieného alternativniho investi¢niho fondu.

2. Za spravce otevieného alternativniho investi¢niho fondu se povazuje spravce, ktery spravuje akcie nebo podilové
jednotky alternativntho investi¢niho fondu, které jsou na zddost kteréhokoli z akciondit ¢i podilnikéi odkoupeny nebo
vyplaceny pted zahdjenim likvida¢ni fize nebo likvidace fondu, pfimo ¢i nepfimo, z aktiv alternativniho investi¢niho
fondu podle postupti a s Cetnosti stanovenych v jeho statutu nebo zaklddacich dokumentech, prospektu nebo nabidko-
vych dokumentech.

SniZeni kapitdlu alternativniho investi¢niho fondu v souvislosti s rozdélenim v souladu se statutem nebo zaklddacimi
dokumenty alternativniho investi¢niho fondu, jeho prospektem nebo nabidkovymi dokumenty, v¢etné toho, které bylo
povoleno usnesenim akciondit ¢i podilnikd a probéhlo v souladu s uvedenymi pravidly nebo zaklddacimi dokumenty,
prospektem nebo nabidkovymi dokumenty alternativniho investiéniho fondu, se pro tcely urceni toho, zda je alterna-
tivni investi¢ni fond otevieného typu ¢i nikoli, nebere v tvahu.

Skutecnost, zda lze s akciemi nebo podilovymi jednotkami alternativniho investi¢ntho fondu obchodovat na sekun-
ddrnim trhu a zda je alternativni investi¢ni fond neodkupuje nebo nevyplici, se pro tcely urceni toho, zda je alternativni
investi¢ni fond otevieného typu ¢i nikoli, nebere v tivahu.

3. Za spravce uzavieného alternativniho investi¢niho fondu se povazZuje spravce, ktery spravuje alternativni investi¢ni
fond jiného typu, neZ je popsan v odstavci 2.

4. Pokud zména politiky odkupu podilovych jednotek nebo akcif alternativniho investi¢niho fondu ma za nésledek
zménu typu alternativniho investi¢niho fondu (fondd), ktery (které) spravce spravuje, spravce na uvedeny fond uplatni
pravidla relevantni pro novy typ alternativniho investi¢niho fondu.

5. Pro tcely ¢l. 61 odst. 3 a 4 smérnice 2011/61/EU plati, Ze pokud sprdvce spravuje alternativni investi¢n{ fondy,
jejichz akcie nebo podilové listy jsou na Zadost kteréhokoli z akciondft ¢i podilniki odkoupeny nebo vyplaceny pied
zahdjenim likvidacni faze nebo likvidace fondu, pfimo nebo neptimo, z aktiv alternativnich investi¢nich fondt po uply-
nuti po¢atecni doby nejméné péti let, béhem nichZz prava na odkup nelze uplatnit, povazuje se rovnéz za spravce uzavie-
ného alternativniho investi¢niho fondu.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizen{ Evropského organu dohledu (Evrop-
ského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77[ES (UF. vést. L 331,
15.12.2010,s. 84).
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Cldnek 2
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 17. prosince 2013.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
predseda
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