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Utednt véstnik Evropské unie 13.6.2014

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) ¢&. 625/2014
ze dne 13. bfezna 2014,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 prostiednictvim
regulacnich technickych norem bliZe uréujicich pozadavky na instituce, které jsou investory, spon-

zory, puvodnimi véfiteli a pivodci, v souvislosti s expozicemi vii¢i pfevedenému tivérovému
riziku

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na dvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 ('), a zejména na ¢l. 410
odst. 2 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto davodam:

(1)

)

Cilem pozadavku na ponechdni ekonomického podilu je sladéni zdjmu stran, které pievadgji, respektive prejimaji
uvérové riziko ze sekuritizovanych expozic. Pokud subjekt sekuritizuje vlastn{ zdvazky, dochdzi ke sladéni zdjmu
automaticky bez ohledu na to, zda kone¢ny dluznik sviij dluh kolateralizuje. Pokud je zfejmé, Ze Gvérové riziko
nese po celou dobu piivodce, je ponechdni podilu ze strany ptivodce zbyte¢né a nijak by nezlepsilo jiz existujici
pozici.

Je vhodné vyjasnit, kdy se ma za to, Ze vznikd expozice vi¢i pfevedenému Gvérovému riziku v nékterych konkrét-
nich pfipadech. Jednd se o ptipady, kdy instituce, jez nejednaji jako ptivodce, sponzor nebo pavodni véfitel,
mohou byt vystaveny tvérovému riziku ze sekuritizované pozice, v¢etné piipadt, kdy jednaji jako protistrana
derivatového ndstroje v sekuritiza¢ni transakci, jako zaji§tovaci protistrana v sekuritiza¢ni transakci nebo jako
poskytovatel likviditniho piislibu v dané transakci a kdy drzi sekuritizované pozice v obchodnim portfoliu v rdmci
¢innosti tvorby trhu.

Pii resekuritiza¢nich transakcich dochazi k prevodu tivérového rizika na drovni prvni sekuritizace aktiv a na
druhé ,prebalené“ tirovni transakce. Tyto dvé drovné transakce a dva odpovidajici pfipady pfevodu tivérového
rizika jsou z hlediska pozadavku stanovenych v tomto nafizen{ nezdvislé. Ponechdni ¢istého ekonomického podilu
a ndlezitd péce by mély byt zajistény na kazdé drovni transakce institucemi, které jsou na dané konkrétni trovni
vystaveny prevedenému Gvérovému riziku. Proto pokud bude instituce vystavena pouze druhé ,pfebalené” drovni
transakce, vztahuji se pozadavky tykajici se ponechéni ¢istého ekonomického podilu a ndlezité péce na tuto insti-
tuci pouze ve vztahu k druhé Grovni transakce. V rdmci téze resekuritiza¢ni transakce by instituce, které jsou
vystaveny prvni trovni sekuritizace aktiv, mély splnit poZadavek na ponechdni a néleZitou péci ve vztahu k prvni
trovni sekuritizace v dané transakci.

Je vhodné blize upfesnit uplatiiovani zdvazku k ponechdni podilu, v¢etné splnéni tohoto pozadavku v piipadech,
kdy existuje vice ptivodcl, sponzorti nebo ptvodnich véfiteld, a vyjasnit podrobnosti tykajici se riznych
moznosti ponechdni podilu, méfeni pozadavku na ponechini podilu pfi vzniku i prabéziné, jakoz i pouzivani
vyjimek.

Ustanoveni ¢l. 405 odst. 1 pism. a) aZ €) nafzeni (EU) ¢ 575/2013 stanovi riizné moznosti pro dodrzeni poza-
davku na ponechdni podilu. Toto nafizeni podrobné objastiuje, jakym zptlisobem lze kazdou z téchto moznosti
provést.

Ponechdni podilu maZe byt provedeno syntetickou nebo podminénou formou za ptedpokladu, Ze jsou tyto
metody plné v souladu s jednou z moZnosti stanovenych v ¢l. 405 odst. 1 pism. a) aZ e) nafizeni (EU)
¢. 575/2013, jiz muze byt syntetickd nebo podminénd forma ponechdni podilu postavena na roveti, a za pfedpo-
kladu, Ze je zajistén soulad s pozadavky na zpfistupiiovani informaci.

Zajisténi nebo prodej ponechaného podilu jsou zakdzany, pokud tyto techniky ohroZuji Gcel pozadavku na pone-
chéni podilu, coz znamend, Ze mohou byt povoleny, pokud nezaji§tuji ponechdvajici subjekt proti dvérovému
riziku z ponechanych sekuritizovanych pozic nebo z ponechanych expozic.

() Uf.vést.L176,27.6.2013,s. 1.
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(8)  V zdjmu prubézného zachovini Cistého ekonomického podilu by mély instituce zajistit, Ze soucdsti struktury
sekuritizace nebude Zddny mechanismus, ktery by zptsoboval, Ze minimélni pozadavek na ponechdni podilu pri
vzniku by nutné klesal rychleji nez prevedeny podil. Obdobné by ponechany podil rovnéz nemél byt upfednost-
fiovén z hlediska penéznich tokti v tom smyslu, Ze by byl pfednostné splacen nebo umotovdn, coz by vedlo k jeho
poklesu pod 5 % prabézné nomindlni hodnoty prodanych transi nebo sekuritizovanych expozic. Kromé toho
tvérovd podpora poskytovand instituci pHijimajici expozici vici sekuritizované pozici by ve vztahu k mife
splaceni podkladovych expozic neméla neimérné klesat.

(9)  Instituce by mély mit moZnost pouzivat finan¢ni modely vytvofené tietimi stranami, jeZ nejsou externimi ratingo-
vymi agenturami, aby mohly sniZit administrativni zatéz a ndklady na dodrzeni povinnosti nalezité péce. Instituce
by mély pouzivat finan¢ni modely tfetich stran, pouze pokud pred uskutenénim investic vénuji nalezitou péci
ovéfeni relevantnich piedpokladii modelt a jejich strukturovdni a porozuméni metodice, pfedpokladim
a vysledkim téchto modeld.

(10)  Je nezbytné bliZe upfesnit, jak ¢asto by mély instituce pfezkoumavat, zda plni pozZadavky tykajici se nalezité péce,
jak posuzovat, zda je vhodné uplatnéni riznych zdsad a postupti na obchodni a investi¢ni portfolio, jak posu-
zovat soulad v pipadé, kdy se pozice tykaji portfolia obchodovani s korelaci, a vyjasnit nékteré pojmy podle
¢lanku 406 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, napf. ,rizikové charakteristiky” a ,strukturalni rysy*.

(11) Podle ¢l. 14 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 subjekty usazené ve tietich zemich, které jsou zahrnuty do konsoli-
dace v souladu s ¢lankem 18 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, avSak nevztahuje se na né pfimo pouzitelnost dodatec-
nych rizikovych vah, neporusuji za ur¢itych omezenych okolnosti, naptiklad pro expozice drzené v obchodnim
portfoliu pro tcely tvorby trhu, podminky ¢ldnku 405 nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Lze mit za to, Ze instituce
neporusuji uvedeny ¢lanek, pokud piislusné expozice nebo pozice v obchodnim portfoliu nejsou podstatné
a netvoi{ neimérny podil na obchodnich ¢innostech a za pfedpokladu, Ze existuje dikladné obezndmeni s témito
expozicemi ¢i pozicemi a Ze jsou provadény formdlni zdsady a postupy, které jsou vhodné a piiméfené vzhledem
k celkovému rizikovému profilu subjektu a skupiny.

(12) Prvotni a prabéznd informacni povinnost k investortim tykajici se Girovné zdvazku k ponechdni podilu a viech
piislusnych podstatnych ddaji, véetné ddaji o tvérové kvalité a vykonnosti podkladové expozice, je nezbytnd
k zajisténi a¢inné ndlezité péce ve vztahu k sekuritizovanym pozicim. Zpiistupnéné tdaje by mély obsahovat
informace o totoZnosti ponechévajictho subjektu, o zvolené moznosti ponechdni podilu a ptivodnim a pribézném
zdvazku k ponechdni ekonomického podilu. Lze-li pouzit vyjimky stanovené v ¢l. 405 odst. 3 a 4 nafizeni (EU)
¢. 575/2013, mélo by byt vyslovné sdéleno, kterych sekuritizovanych expozic se poZadavek na ponechdni podilu
netykd a dtivod jeho neuplatnéni.

(13) Toto nafizeni vychdzi z ndvrhu regula¢nich technickych norem, které Komisi predlozil Evropsky organ dohledu
(Evropsky organ pro bankovnictvi).

(14) Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro bankovnictvi) uskute¢nil oteviené vefejné konzultace o ndvrzich
regulacnich technickych norem, z nichZ toto nafizeni vychézi, analyzoval potencidlni souvisejici nédklady a pfinosy
a pozddal o stanovisko skupinu subjektt piisobicich v bankovnictvi ziizenou podle ¢linku 37 nafizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENT:

KAPITOLA 1
DEFINICE A EXPOZICE VUCI RIZIKU ZE SEKURITIZACE
Cldnek 1
Definice

Pro tcely tohoto nafizeni se pouziji tyto definice:

a) ,ponechdvajicim subjektem” se rozumi subjekt jednajici jako ptivodce, sponzor nebo pivodni véfitel, ktery si pone-
chéva cisty ekonomicky podil v sekuritizaci v souladu s ¢l. 405 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013,

b) ,syntetickou formou ponechani podilu“ se rozumi ponechdni ekonomického podilu za pouziti derivatovych ndstroji,

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizen{ Evropského organu dohledu (Evrop-
ského orgdnu pro bankovnictvi), 0 zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zrudeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Uf. vést. L 331,
15.12.2010,5.12).
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¢) ,podminénou formou ponechdni podilu“ se rozumi ponechdni ekonomického podilu za pouziti zruk, akreditivi
a dalsich podobnych forem tvérové podpory zajistujicich okamzité vynuceni ponechdni podilu,

d) ,vertikdln{ tran$i“ se rozumi transe, kterd vystavuje svého drzitele pomérnému tvérovému riziku z kazdé vydané
transe sekuritiza¢ni transakece.

KAPITOLA II
EXPOZICE VUCI UVEROVEMU RIZIKU ZE SEKURITIZOVANE POZICE
Cldnek 2
Konkrétni piiklady expozice vii¢i dvérovému riziku ze sekuritizované pozice

1. Pokud instituce jednd v rdmci sekuritiza¢ni transakce jako protistrana tvérového derivétu, jako protistrana poskytu-
jici zajisténi nebo jako poskytovatel likviditniho pFislibu, ma se za to, Ze je vystavena Gvérovému riziku ze sekuritizované
pozice, kdyz derivdt, zajisténi nebo likviditni pFislib pfejimd dvérové riziko ze sekuritizovanych expozic nebo sekuritizo-
vanych pozic.

2. Pokud likviditni p¥islib spliiuje podminky uvedené v ¢l. 255 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, nepovazuje se
poskytovatel likvidity pro ucely ¢lank 405 a 406 nafizeni (EU) ¢ 575/2013 za vystaveného Gvérovému riziku ze seku-
ritizované pozice.

3.V piipadé resekuritizace s vice nez jednou trovni nebo sekuritizace s nékolika samostatnymi podkladovymi trans-
akcemi se md za to, Ze je instituce vystavena pouze Gvérovému riziku z konkrétni sekuritizované pozice nebo transakce,
vUci niz pfijima expozici.

4. M4 se za to, Ze instituce neporusuje clanek 405 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 podle ¢l. 14 odst. 2 nafizeni (EU)
¢. 575/2013 na konsolidovaném zakladé za pfedpokladu, Ze jsou splnény tyto podminky:

a) subjekt, ktery je drzitelem sekuritizovanych pozic, je usazen ve tieti zemi a je soudsti konsolidované skupiny podle
lanku 18 nafizeni (EU) ¢ 575/2013;

b) sekuritizované pozice jsou drzeny v obchodnim portfoliu subjektu uvedeného v pismenu a) za G¢elem ¢innosti tvorby
trhu;

¢) sekuritizované pozice nejsou podstatné s ohledem na celkovy rizikovy profil obchodniho portfolia skupiny uvedené
v pismenu a) a netvoi{ nedmérny podil na obchodnich ¢innostech skupiny.

KAPITOLA III
PONECHANI CISTEHO EKONOMICKEHO PODILU
Cldnek 3
Subjekty ponechdvajici si podstatny &isty ekonomicky podil

1. Ponechany podstatny Cisty ekonomicky podil se nedéli mezi rizné typy ponechdvajicich subjektd. Pozadavek na
ponechdni podstatného ¢istého ekonomického podilu splni v plném rozsahu nékterd z téchto osob:

a) puvodce nebo nékolik pivodci;
b) sponzor nebo nékolik sponzort;
¢) puvodni véfitel nebo nékolik pivodnich véfiteld.

2. Pokud jsou sekuritizované expozice vytvoreny nékolika ptvodci, splni poZadavek na ponechdni podilu kazdy
ptivodce, a to ve vztahu k pomérnému podilu na souhrnu sekuritizovanych expozic, jehoz je ptivodcem.

3. Pokud jsou sekuritizované expozice vytvoreny nékolika piivodnimi véfiteli, splni pozadavek na ponechdni podilu
kazdy ptvodni véfitel, a to ve vztahu k pomérnému podilu na souhrnu sekuritizovanych expozic, pro néjz je pavodnim
véfitelem.
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4. Odchylné o odstavct 2 a 3, pokud jsou sekuritizované expozice vytvoreny nékolika ptivodci nebo nékolika pavod-
nimi véfiteli, mizZe pozadavek na ponechéni podilu v plném rozsahu splnit jediny ptivodce nebo piivodni véfitel, jestlize
jsou splnény obé tyto podminky:

a) puvodce nebo pavodni véfitel vytvofil a spravuje program nebo sekuritiza¢ni systém;

b) ptvodce nebo pivodni véfitel vytvofil program nebo sekuritizacni systém a pFispél do ngj vice nez 50 % souhrnu
sekuritizovanych expozic.

5. Pokud sekuritizované expozice byly sponzorovany vice sponzory, splni pozadavek na ponechdni podilu bud:

a) sponzor, jehoz ekonomicky zdjem je v nejvétsim souladu s investory podle dohody vsech sponzorii na zdkladé objek-
tivnich kritérii zahrnujicich strukturu poplatkd, Gcast na vytvofeni a spravé programu (i sekuritizaéniho systému
a expozici vici tvérovému riziku ze sekuritizact;

b) kazdy sponzor pomérné ve vztahu k poctu sponzort.

Cldnek 4
Splnéni pozadavku na ponechdni podilu syntetickou nebo podminénou formou

1. Pozadavek na ponechdni podilu maze byt splnén zptsobem, ktery odpovidd jedné z moznosti stanovenych
v ¢l. 405 odst. 1 druhém pododstavci nafizeni (EU) ¢. 575/2013, syntetickou nebo podminénou formou, pokud jsou
splnény tyto podminky:

a) ponechand ¢dstka se pfinejmensim rovnd pozadavku spojenému s moznosti, s niz mize byt syntetickd nebo podmi-
néna forma ponechani podilu povazovana za rovnocennou;

b) ponechévajici subjekt vyslovné informoval o tom, Ze si timto zptisobem priubézné ponechd podstatny ¢isty ekono-
micky podil, v¢etné podrobnych tidajii o formé ponechdni podilu, metodice pouzité pii jeho stanovovani a rovnocen-
nosti s jednou z pislusnych moznosti.

2.V pripadé, ze subjekt jiny neZ tvérova instituce definovand v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 jednd
jako ponechdvajici subjekt prostfednictvim syntetické nebo podminéné formy ponechani podilu, je podil ponechany na
syntetickém nebo podminéném zdkladé plné zajistén v hotovosti a veden oddélené jako ,penézni prostiedky klientd, jak
uvadi ¢l. 13 odst. 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ().

Cldnek 5
Moznost podle pismene a): ponechdni pomérného podilu kazdé transe prodané investoriim ¢i na né pfevedené

1. Ponechdni nejméné 5 % nomindlni hodnoty kazdé prodané nebo prfevedené transe podle ¢l. 405 odst. 1 pism. a)
nafizeni (EU) ¢. 575/2013 mitzZe byt provedeno také nasledujicimi zptsoby:

a) ponechdnim alespoil 5 % nomindlni hodnoty kazdé sekuritizované expozice za piedpokladu, Ze Gvérové riziko téchto
expozic je rovnocenné nebo podiizené tvérovému riziku sekuritizovanému pro stejné expozice. U revolvingové seku-
ritizace definované v ¢l. 242 bod€ 13 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 se ponechdni podilu plni prostfednictvim ponechdni
podilu ptvodce za piedpokladu, Ze podil pivodce dosahoval alesport 5 % nomindlni hodnoty kazdé sekuritizované
expozice a byl rovnocenny nebo podfizeny avérovému riziku sekuritizovanému pro stejné expozice;

b) poskytnutim likviditniho piislibu, ktery muaze byt nadfizeny ve smluvnim rozloZeni tokli hotovosti, v rdmci
programu ABCP, jsou-li splnény tyto podminky:

i) likviditni pfislib pokryvd 100 % tGvérového rizika ze sekuritizovanych expozic;

i) likviditni p¥islib pokryva avérové riziko po celou dobu, po kterou ponechdvajici subjekt musi ponechéni ekono-
mického podilu realizovat prostfednictvim tohoto likviditniho pfislibu pro pfislusnou sekuritizovanou pozici;

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich ndstrojti, o zméné smérnice Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady 93/22/EHS (Uf. vést. L 145,
30.4.2004, 5. 1).
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iii) likviditni pfislib je poskytnut pivodcem, sponzorem nebo piivodnim véfitelem v sekuritiza¢ni transakci;

iv) instituce, kterd bude vystavena takové sekuritizaci, ma pfistup k pfislusnym informacim, které ji umozni ovéfit
splnéni bodi i), i) a iii).

¢) ponechdnim vertikdlni tran3e, jejiZ nomindlni hodnota dosahuje nejméné 5 % celkové nomindlni hodnoty v3ech vyda-
nych transi cennych papirt.

Cldnek 6
Moznost podle pismene b): ponechdni podilu piivodce u revolvingovych expozic

Ponechdni podilu podle ¢l. 405 odst. 1 pism. b) nafizeni (EU) €. 575/2013 miiZe byt provedeno ponechdnim alespon
5 % nominalni hodnoty kazdé sekuritizované expozice za ptedpokladu, Ze ponechané ivérové riziko z téchto expozic je
rovnocenné nebo podfizené avérovému riziku sekuritizovanému pro stejné expozice.

Cldnek 7
Moznost podle pismene c): ponechdni ndhodné zvolenych expozic

1. Seskupeni nejméné 100 potencidlné sekuritizovanych expozic, z nichZ jsou ponechané a sekuritizované expozice
ndhodné vybrany, podle ¢l. 405 odst. 1 druhého pododstavce pism. c) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 musi byt dostate¢né
rozmanité, aby se zabranilo nadmérné koncentraci ponechaného podilu. Pfi piipravé procesu vybéru ponechdvajici
subjekt zohledni pfisluiné kvantitativni a kvalitativni faktory, aby zajistil, Ze rozdéleni na ponechané a sekuritizované
expozice bude skutené ndhodné. Subjekt ponechavajici si ndhodné vybrané expozice pfi vybéru expozic posoudi, pokud
je to vhodné, faktory, jako jsou rok ptivodu, produkt, zemépisnd poloha, datum vzniku, datum splatnosti, pomér tvéru
k hodnoté, druh nemovitosti, primyslové odvétvi ¢i saldo nesplacenych avéra.

2. Ponechdvajici subjekt neoznaci jako ponechané expozice v riiznych okamzicich rtizné jednotlivé expozice, pokud
to neni nezbytné ke splnéni pozadavku na ponechdni podilu ve vztahu k sekuritizaci, kde sekuritizované expozice
v pribéhu ¢asu kolisaji bud z diavodu ptidani novych expozic do sekuritizace, nebo z diivodu ménici se Grovné jednot-
livych sekuritizovanych expozic.

Cldnek 8
Moznost podle pismene d): ponechéni tranSe prvni ztrity

1. Ponechdni tranSe prvni ztrity podle ¢l. 405 odst. 1 druhého pododstavce pism. d) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 je
splnéno bud pomoci rozvahovych, nebo podrozvahovych pozic a mizZe byt provedeno rovnéz témito zptsoby:

a) podminénou formou ponechdni podilu uvedenou v ¢l. 1 odst. 1 pism. ¢) nebo poskytnutim likviditniho piislibu
v ramci programu ABCP, které splnuji tato kritéria:

i) pokryvaji alesponi 5 % nomindlni hodnoty sekuritizovanych expozic;

ii) predstavuji pozici prvni ztraty ve vztahu k sekuritizaci;

i) pokryvaji Gvérové riziko po celou dobu trvani zdvazku k ponechdni podilu;

iv) jsou poskytnuty ptvodcem, sponzorem nebo pavodnim véfitelem v sekuritizaéni transakci;

v) instituce, kterd bude vystavena takové sekuritizaci, ma pfistup k pfislusnym informacim, které ji umozni ovéfit
splnéni bodd i), ii), iii) a iv).
b) prezajisténim v podobé tvérového posileni, pokud toto prezajisténi plni funkci ponechdni ,prvni ztrity“ ve vysi

nejméné 5 % nomindlni hodnoty trans{ vydanych v rdmci sekuritizace.

2.V piipadé, ze trande prvni ztrity prekro¢i 5 % nomindlni hodnoty sekuritizovanych expozic, md ponechévajici
subjekt moZnost ponechat si pouze Cdst této tranSe prvni ztrdty, pokud tato ¢dst dosahuje nejméné 5 % nomindlni
hodnoty sekuritizovanych expozic.
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3. Pro tGcely splnéni pozadavku ponechdni rizika na trovni sekuritizaéniho systému instituce nepfihliZeji k existenci
podkladovych transakci, v nichZ si piivodci nebo ptvodni véfitelé ponechdvaji prvni ztrdtové expozice na trovni
konkrétnich transakei.

Cldnek 9
Moznost podle pismene e): ponechdni prvni ztritové expozice z kazdé sekuritizované expozice

1. Ponechdni prvni ztritové expozice na trovni kazdé sekuritizované expozice podle ¢l. 405 odst. 1 druhého
pododstavce pism. e) se uplatni tak, Ze ponechané tivérové riziko je vidy podfizeno tivérovému riziku, které bylo sekuri-
tizovano ve vztahu ke stejnym expozicim.

2. Ponechdni podilu podle odstavce 1 mtiZe byt splnéno formou prodeje podkladovych expozic za diskontovanou
hodnotu ze strany ptivodce nebo ptvodniho véfitele, pokud neni tento diskont niZsf nez 5 % nomindlni hodnoty kazdé
expozice a ¢astka z diskontniho prodeje je pivodci nebo pivodnimu véfiteli uhrazena pouze v pfipadé, Ze neni absorbo-
vana ztritami souvisejicimi s Gvérovym rizikem spojenym se sekuritizovanymi expozicemi.

Cldnek 10
Méfeni trovné ponechédni podilu

1. Pfi méfeni tirovné ponechdn{ ¢istého ekonomického podilu se uplatni tato kritéria:
a) vznikem se rozumi okamzik, kdy byly expozice poprvé sekuritizovany;
b) vypocet Grovné ponechdni podilu je zaloZen na nomindlnich hodnotach a pofizovaci cena aktiv se nezohledriuje;

¢) ,nadmérné rozpéti“ ve smyslu definice v ¢l. 242 bodé 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 se pii méfeni Cistého ekonomic-
kého podilu ponechévajiciho subjektu nezohlednuje;

d) pro vypocet ¢istého ekonomického podilu po dobu trvdni sekuritizace se pouziva stejnd moZnost ponechdni podilu
a metodika, ledaZe by si mimofddné okolnosti vyzddaly zménu a dand zména by nebyla vyuzita jako prostfedek ke
snizeni objemu ponechaného podilu.

2. Kromé kritérii stanovenych v odstavci 1, pokud neexistuje zddny mechanismus, jehoZ prostrednictvim by podil
ponechany pii vzniku klesal rychleji nez prevedeny podil, ma se za to, Ze na splnéni poZadavku na ponechdni podilu
nemd vliv umofeni ponechdni podilu prostfednictvim alokace penéznich tokd nebo alokace ztrdt, které ve svém
dtsledku postupné snizuji Groven ponechdni podilu. Nen{ povinnosti ponechdvajictho subjektu, aby neustile doplioval
a upravoval svijj ponechany podil na nejméné 5 %, protoze jsou na jeho expozicich realizovany ztrity nebo jsou ztrity
alokovany jeho ponechané pozici.

Cldnek 11
Méfeni ponechini podilu u nevycerpanych ¢istek v expozicich ve formé tvérovych pfislibi
Vypocet ¢istého ekonomického podilu, ktery ma byt ponechdn u tvérovych piisliba, véetné kreditnich karet, je zaloZen
pouze na ¢astkach, které jiz byly vycerpany, realizovany nebo pfijaty, a je upravovan podle zmén téchto ¢dstek.
Cldnek 12

Zdkaz zajisténi nebo prodeje ponechaného podilu

1. Povinnost neuplatnit na ponechany ¢isty ekonomicky podil jakékoli zmirnéni tvérového rizika, kratké pozice, jiné
zajisténi ¢i prodej, stanovend v ¢l. 405 odst. 1 tfetim pododstavci nafizeni (EU) €. 575/2013, se pouZije s ohledem na
ucel pozadavku na ponechdni podilu a s pfihlédnutim k ekonomické podstaté dané transakce. Zajisténi ¢&istého ekono-
mického podilu se pro tcely ¢l. 405 odst. 1 tfettho pododstavce nafizeni (EU) €. 575/2013 nepovaZuje za zajisténi
a mtiZe byt tedy povoleno pouze v piipadé, Ze nezajistuje ponechdvajici subjekt proti Givérovému riziku z ponechanych
sekuritizovanych pozic nebo ponechanych expozic.
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2. Ponechdvajici subjekt miZe pouzivat ponechané expozice nebo sekuritizované pozice jako kolaterdl pro tcely zaji-
$téného financovani, pokud se pfi tomto pouziti nepfevadi avérové riziko z téchto ponechanych expozic nebo sekuriti-
zovanych pozic na tfet{ stranu.

Cldnek 13
Vyjimky z ¢l. 405 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013

Transakce uvedené ¢l. 405 odst. 4 nafizen{ (EU) ¢. 575/2013 zahrnuji sekuritizované pozice v portfoliu obchodovani
s korelaci, které jsou referenénimi ndstroji, jez spliuji kritérium ¢l. 338 odst. 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013, nebo
jsou zpusobilé pro zahrnuti do portfolia obchodovéni s korelaci.

Cldnek 14
Ponechéni podilu na konsolidovaném zikladé

Instituce, kterd plni pozadavek na ponechdni podilu na zakladé konsolidované situace spiiznéné matetské Gvérové insti-
tuce v EU, finan¢ni holdingové spole¢nosti v EU nebo smiSené finan¢ni holdingové spole¢nosti v EU v souladu s ¢l. 405
odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, zajisti v piipadé, Ze ponechdvajici subjekt prestane spadat do oblasti pisobnosti
dohledu na konsolidovaném zdkladé, Ze jeden nebo vice zbyvajicich subjektii spadajicich do oblasti pisobnosti dohledu
na konsolidovaném zdkladé pfevezme expozici vii¢i sekuritizaci, aby bylo zajisténo pribézné plnéni daného pozadavku.

KAPITOLA IV

POZADAVKY TYKAJICI SE NALEZITE PECE PRO INSTITUCE, KTERYM VZNIKNE EXPOZICE VUCI SEKURITIZOVANE
POZICI

Cldnek 15
Outsourcing a dalsi obecnd hlediska

1. Pokud nejsou k dispozici informace o konkrétnich expozicich, které maji byt sekuritizovdny, véetné piipadd, kdy
se expozice pied sekuritizaci nakumuluji nebo vstupuji jako ndhradni expozice do stdvajici revolvingové sekuritizace, ma
se za to, Ze instituce spliiuje své povinnosti ndlezité péce uvedené v ¢ldnku 406 nafizeni (EU) €. 575/2013 pro kazdou
jednotlivou sekuritizovanou pozici na zdkladé prislusnych kritérii zpusobilosti pro tyto expozice.

2. Pii externim zajisténi urcitych tkold v procesu plnéni povinnosti stanovenych v ¢linku 406 natizeni (EU)
¢. 575[2013, vcetné vedeni zdznamd, si instituce, jez budou vystaveny rizikim ze sekuritizace, ponechaji dplnou
kontrolu nad timto procesem.

Cldnek 16
BliZsi urceni rizikovych charakteristik a strukturdlnich rysi

1. Rizikové charakteristiky jednotlivych sekuritizovanych pozic uvedené v ¢l. 406 odst. 1 pism. b) nafizeni (EU)
¢. 575/2013 zahrnuji ndsledujici nejvhodnéjsi a podstatné charakteristiky, napt.:

a) uroven nadifzenosti transe;

b) profil penéznich tokd;

¢) vSechny existujici ratingy;

d) historickou vykonnost podobnych transf;

e) povinnosti souvisejici s tranSemi uvedené v dokumentaci tykajici se sekuritizaéni transakce;

f) Gvérové posileni.
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2. Rizikové charakteristiky podkladovych expozic sekuritizovanych pozic uvedené v ¢l. 406 odst. 1 pism. ) nafizeni
(EU) €. 575/2013 zahrnuji nejvhodnéjsi a podstatné charakteristiky, véetné informaci o vykonnosti uvedenych v ¢l. 406
odst. 2 natizeni (EU) ¢. 575/2013 v souvislosti s expozicemi v piipadé hypoték na obytné nemovitosti. Instituce urci
vhodnd a srovnatelnd méfitka pro acely analyzy rizikovych charakteristik jinych kategorif aktiv.

3. Dalsi strukturdlni rysy uvedené v ¢l. 406 odst. 1 pism. g) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 zahrnuji derivitové néstroje,
zdruky, akreditivy a dal$i podobné formy tvérové podpory.

Cldnek 17
Frekvence pfezkumu

Instituce prezkoumaji dodrzovani ¢linku 406 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 poté, co jim vznikne expozice vici sekuriti-
zacnim pozicim, alespon jednou ro¢né a Castéji, jakmile zjisti, Ze doslo k poruseni povinnosti uvedenych v dokumentaci
tykajici se sekuritizacni transakce nebo k podstatné zméné kterékoli z ndsledujicich okolnosti:

a) strukturalnich rysd, které mohou vyznamné ovlivnit vykonnost sekuritizované pozice;

b) rizikovych charakteristik sekuritizovanych pozic a podkladovych expozic.

Cldnek 18

~

ZatéZové testy

1. Zatézové testy uvedené v ¢l. 406 odst. 1 druhém pododstavci nafizeni (EU) ¢. 575/2013 zahrnuji veskeré piislusné
sekuritizované pozice a jsou zaclenény do strategii a procesti zdtézového testovani, které instituce provadéji v rdmci
posuzovani dostatecnosti vnitiné stanoveného kapitdlu podle ¢lanku 73 smérnice 2013/36/EU ().

2. Za ucelem splnéni pozadavkti na zatézové testovani uvedenych v ¢l. 406 odst. 1 druhém pododstavci natizeni (EU)
¢. 575/2013 mohou instituce vyuZivat vedle modelti vypracovanych externimi ratingovymi agenturami i srovnatelné
finanéni modely vypracované tetimi stranami za predpokladu, Ze jsou schopny na Zddost prokazat, Ze pted uskutec-
nénim investice vénovaly naleZitou péci ovéfeni relevantnich pfedpokladd modelt a jejich strukturovani a porozuméni
metodice, pfedpokladiim a vysledkim téchto modeli.

3. Pii provadéni zatézovych testdi uvedenych v ¢l. 406 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 v rdmci programu ABCP
uvedeného v ¢l. 242 bodu 9 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, ktery je podpofen likviditnim piislibem, jenz v plném rozsahu
pokryva tvérové riziko sekuritizovanych expozic, mohou instituce provadét zatézovy test Gvéruschopnosti poskytovatele
likviditniho ptislibu namisto sekuritizovanych expozic.

Cldnek 19
Expozice v obchodnim portfoliu a v investi¢nim portfoliu

1. DrZeni sekuritizované pozice v obchodnim nebo investiénim portfoliu nepfedstavuje samo o sobé dostate¢ny
dtvod pro uplatiiovani riznych zdsad a postupli nebo odlisné intenzity ptezkumu pii plnéni povinnosti ndlezité péce
podle ¢lanku 406 nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Pfi rozhodovani o tom, zda se pouzZiji ruzné zdsady a postupy nebo odlisnd
intenzita pfezkumu, jsou vzaty v Gvahu viechny vyznamné faktory podstatné ovliviiujici rizikovy profil kazdého
portfolia a piislusnych sekuritizovanych pozic, véetné velikosti pozic, dopadu na kapitdlovou zadkladnu instituce béhem
krizového obdobi ¢i koncentrace rizika v jedné konkrétni transakei, u jednoho konkrétniho emitenta nebo u jedné
konkrétni kategorie aktiv.

2. Instituce zajisti, Ze jakdkoli podstatnd zména zvySujici rizikovy profil sekuritizovanych pozic v jejich obchodnim
a neobchodnim portfoliu se odrazi v pfiméfené tpravé postupli ndlezité péce vztahujicich se na tyto sekuritizované
pozice. V této souvislosti stanovi instituce ve svych formdlnich zdsaddch a postupech pro obchodni a neobchodni
portfolio okolnosti, za jakych bude zahdjen pfezkum povinnosti tykajicich se ndlezité péce.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o piistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o obezfet-
nostnim dohledu nad dvérovymi institucemi a investiénimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES
a2006/49(ES (UF. vést. L 176, 27.6.2013, 5. 338).
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Cldnek 20
Pozice v portfoliu obchodovini s korelaci

Ustanoveni ¢lanku 406 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 se povaZuji za splnénd, jsou-li splnény tyto podminky:

a) sekuritizované pozice jsou bud drzeny v portfoliu obchodovani s korelaci a jsou referen¢nimi ndstroji uvedenymi
v €l. 338 odst. 1 pism. b) uvedeného nafizeni, nebo jsou zptisobilé pro zahrnuti do portfolia obchodovani s korelaci;

b) instituce spliuje ¢ldnek 377 uvedeného nafizeni, pokud jde o vypocet kapitilovych pozadavkd ve vztahu k jejimu
portfoliu obchodovani s korelac;

c) instituce postupuje pii vypoctu kapitdlovych pozadavkd ve vztahu ke svému obchodnimu portfoliu tak, Ze je
komplexné a ditkladné obezndmena s rizikovym profilem svych investic do sekuritizovanych pozic;

&

instituce zavedla formélni zdsady a postupy analyzy a zaznamendvani pfislusnych informaci uvedenych v ¢l. 406
odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 vhodné pro jeji portfolio obchodovéni s korelaci a pfiméfené rizikovému profilu
jejich investic do piislusnych sekuritizovanych pozic.

KAPITOLA V
POZADAVKY NA PUVODCE, SPONZORY A PUVODNI VERITELE
Cldnek 21
Zasady poskytovani dvérd

1. Z plnéni povinnosti podle ¢lanku 408 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 instituci, kterd je pivodcem nebo sponzorem,
nevyplyva, ze typy dluznika nebo avérovych produktd musi byt pro sekuritizované a nesekuritizované expozice stejné.

2. Pokud se instituce, které jsou sponzory nebo ptivodci, nepodilely na pivodnim poskytnuti Gvérti na expozice, které
maji byt sekuritizovany, nebo se nezabyvaji poskytovanim Gvért na urcité typy expozic, které maji byt sekuritizovany,
obdrzi veskeré potiebné informace pro posouzeni, zda jsou kritéria pouzitd pii poskytovani GvérG na tyto expozice
pravé tak spolehlivéd a jednozna¢né stanovend jako kritéria pouzZitd pro nesekuritizované expozice.

Cldnek 22
Informaéni povinnost o drovni zdvazku k ponechini &istého ekonomického podilu

1. Ponechévajici subjekt zpfistupniuje v souladu s ¢ldnkem 409 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 investorim alespon tyto
informace o trovni svého zdvazku k ponechdni ¢istého ekonomického podilu v sekuritizaci:

a) potvrzeni totoznosti ponechdvajictho subjektu, a zda si ponechdvd podil jako ptvodce, sponzor, nebo ptivodni
vetitel;

b) zda pii ponechani ¢istého ekonomického podilu byly uplatnény zptsoby podle ¢l. 405 odst. 1 druhého pododstavce
pism. a), b), ¢), d) nebo e) nafzeni (EU) ¢. 575/2013;

) piipadné zmény zptsobu ponechdni ¢istého ekonomického podilu podle pismene b) v souladu s ¢l. 10 odst. 1
pism. d);

d) potvrzeni drovné ponechdni podilu pti vzniku a zdvazku k prabéznému ponechdni, coz se vztahuje pouze na pokra-
Covani plnéni pivodni povinnosti a nevyZaduje tdaje o aktudlni nomindlni nebo trzni hodnoté ani o jakémkoli
znehodnoceni nebo sniZen{ hodnoty ponechaného podilu.

2. Pokud se na sekuritiza¢ni transakci pouziji vyjimky uvedené v ¢l. 405 odst. 3 nebo 4 nafizeni (EU) ¢. 575/2013,
instituce, kterd je pavodcem, sponzorem nebo pivodnim véfitelem, zpFistupni investorim informace o piislusné
vyjimce.

3. Zpfistupnéni informaci podle odstavct 1 a 2 je nalezité zdokumentovédno a zvefejnéno, s vyjimkou dvoustrannych
nebo soukromych transakci, kdy strany povazuji soukromé zpfistupnéni informaci za dostacujici. Za vhodny prostiedek
pro splnéni tohoto pozadavku se povazuje uvedeni prohldSeni o zdvazku k ponechdni podilu v prospektu cennych
papirti vydaném v rdmci programu sekuritizace.
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4.  Zpfistupnéni informaci je potvrzovdno rovnéz po vzniku transakce, a to ve stejnych intervalech jako poddvani
zprav o transakci, nejméné viak jednou ro¢né a vzdy za téchto okolnosti:

a) dojde k poruseni zdvazku k ponechdni podilu podle ¢l. 405 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

b) podstatné se zméni vykonnost sekuritizované pozice nebo rizikové charakteristiky sekuritizace nebo podkladovych
€XpOzic;

¢) dojde k poruseni povinnosti uvedenych v dokumentaci tykajici se sekuritiza¢ni transakce.

Cldnek 23
Zp¥istupnéni pfislusnych podstatnych ddajiu

1. Pavodci, sponzofi a ptvodni véfitelé zajisti, aby piislusné podstatné tdaje podle ¢lanku 409 nafizeni (EU)
¢. 575/2013 byly investorim snadno pfistupné bez nadmérné administrativni zatéze.

2. Odpovidajici zpfistupnéni Gdajit uvedené v ¢lanku 409 nafizeni (EU) €. 575/2013 se provadi alespoii jednou rocné
a vzdy za téchto okolnosti:

a) podstatné se zmén{ vykonnost sekuritizované pozice nebo rizikové charakteristiky sekuritizace nebo podkladovych
€Xpozic;

b) dojde k poruseni povinnosti uvedenych v dokumentaci tykajici se sekuritiza¢ni transakce;
¢) aby bylo mozné tidaje povazovat za podstatné ve vztahu k jednotlivym podkladovym expozicim, poskytuji se obvykle
na individudlnim zakladé, avSak v nékterych piipadech mohou byt poskytnuty na souhrnném zékladé. Pti posuzo-

vani, zda jsou souhrnné informace dostatecné, je tieba zohlednit faktory jako napf. ¢lenitost podkladového seskupeni,
nebo zda je Fizen{ expozic v tomto seskupeni zaloZeno na seskupent jako celku nebo na individudlnim zdkladg.

3. Pozadavek na zpfistupnéni idaji podléhd pfipadnym dalsim prévnim nebo regulatornim pozadavkiim vztahujicim
se na ponechdvajici subjekt.

KAPITOLA VI
ZAVERECNA USTANOVENI
Clinek 24
Vstup v platnost

Toto naifzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vech ¢lenskych stitech.

V Bruselu dne 13. bfezna 2014.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
piedseda
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