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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) & 285/2014
ze dne 13. dnora 2014,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 648/2012, pokud jde
o regulacni technické normy tykajici se smluv s pfimym, podstatnym a pfedvidatelnym vlivem
v Unii a pfedchdzeni vyhybéini se pravidlim a povinnostem

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

a vynucovaci predpisy dosud nebyly prohldseny za
rovnocenné pozadavkim stanovenym v uvedeném naii-
zeni.

3)  Urcité informace o smlouvich uzavienych subjekty ze
tfetich zemi by byly nadale pfistupné pouze piislusnym
orgdnim tiet{ zemé. Proto by piislusné orgdny Unie mély

o ) s témito orgdny tzce spolupracovat, aby bylo zajisténo,
s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) Ze piislusnd ustanoveni jsou uplatiovdna a vymahdna.
¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech, dstied-
nich protistrandch a registrech obchodnich tdajt (1), a zejména
na ¢l. 4 odst. 4 a ¢l. 11 odst. 14 pism. €) uvedeného nafizeni,

(4)  ProtoZe pro uplné pochopeni piislusnych technickych
norem je zapotiebi technicky pojem, mél by byt tento
pojem definovén.

vzhledem k témto divodim:
(5)  OTC derivatové smlouvy uzaviené subjekty usazenymi ve
tfetich zemich kryté zdrukou poskytnutou subjekty
(1)  Aby bylo mozné urcit, kdy lze OTC derivitovou smlouvu usazenymi v Unii vytvdfeji pro rucitele usazeného
povaiovat za smlouvu s pﬁm}}m’ podstatn}']m a pf'edv{da_ v Unii finanéni riziko. Vzhledem k tomu, Ze toto riziko
telnym vlivem v Unii, jakoZ i stanovit piipady, kdy je zavisi na velikosti zaruky poskytnuté finanénimi smluv-
nutné & vhodné piedchazet vyhybani se pravidlim nimi stranami na kryti OTC derivatovych smluv,
a povinnostem vypl)’lva]fcfm z Jakéhokoh ustanoveni a vzhledem k propojenim mezi finanénimi smluvnimi
naffzen{ (EU) ¢. 648/2012, mél by byt vzhledem k Siroké stranami ve srovndni s nefinanénimi smluvnimi stranami
skile OTC derivatovych smluv piijat piistup zaloZeny na by se za smlouvy s pifmym, podstatnym a pfedvida-
kritériich. telnym vlivem v Unii mély povazovat pouze OTC deri-
vatové smlouvy uzaviené subjekty usazenymi ve tietich
zemich, které jsou kryté zarukou, jez presahuje urcité
kvantitativni limity a je poskytnuta finanéni smluvni
stranou usazenou v Unii.
(2)  Vzhledem k tomu, Ze podle ¢l. 13 odst. 3 nafizeni (EU)
¢. 648/2012 se ustanoveni uvedeného nafizeni povazuji
za splnénd, pokud je alesponn jedna smluvni strana
usazena v zemi, pro niz Komise piijala provadéci akt (6)  Finan¢ni smluvni strany usazené ve tietich zemich

o rovnocennosti v souladu s ¢l. 13 odst. 2 nafizeni
(EU) ¢ 648/2012, by se tyto regulacni technické
normy mély vztahovat na smlouvy, jejichz obé smluvni
strany jsou usazeny ve tiet{ zemi, jejiz pravni, dohledové

() Ut vést. L 201, 27.7.2012, s. 1.

mohou uzavirat OTC derivatové smlouvy prostiednic-
tvim svych pobocek v Unii. Vzhledem k dopadu, jaky
mé ¢innost téchto pobocek na trhu Unie, by se OTC
derivitové smlouvy uzaviené mezi témito pobockami
v Unii mély povazovat za smlouvy s pimym,
podstatnym a predvidatelnym vlivem v Unii.
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)

(10)

(11)

(12)

OTC derivatové smlouvy uzaviené urcitymi smluvnimi
stranami s hlavnim cilem vyhnout se povinnosti
clearingu nebo pouziti technik zmirfiovani rizika, kterd
by se vztahovala na subjekty, jez by byly pfirozenymi
smluynimi stranami smlouvy, by se mély povazovat za
vyhybani se pravidlim a povinnostem stanovenym v nafi-
zeni (EU) ¢ 648/2012, nebot brani dosaZeni zdméru
uvedeného nafizeni, konkrétné zmirnéni tvérového
rizika protistrany.

OTC derivatové smlouvy, které jsou soucdsti ujedndni,
jehoz povaha nemd podnikatelské odiivodnéni nebo
obchodni podstatu a jehoz hlavnim dcelem je obejit
pouziti nafizeni (EU) ¢. 648/2012, véetné pravidel pro
podminky osvobozeni, by se mély povazovat za
vyhybdni se pravidlim a povinnostem stanovenym
v uvedeném nafizeni.

Situace, kdy jednotlivé slozky ujedndni neodpovidaji
prévni podstaté ujedndni jako celku, kdy je ujedndni reali-
zovano zpusobem, ktery by obvykle nebyl pouzit pii
postupu, jenZ se obecné povazuje za rozumné obchodni
chovani, kdy ujednini nebo fada ujedndni obsahuji
prvky, jejichz dasledkem je neutralizace nebo anulace
jejich vzdjemné ekonomické podstaty, nebo kdy jedno-
tlivé transakce maji cyklickou povahu, by se mély pova-
zovat za signdly fingovaného ujedndni nebo fady ujed-
néni.

Technické normy tykajici se smluv s pimym,
podstatnym a pfedvidatelnym vlivem v Unii i technické
normy tykajici se predchdzeni vyhybdni se pravidlim
a povinnostem stanovenym v nafizeni (EU) ¢. 648/2012
je vhodné stanovit v jediném ndstroji, protoZe oba
soubory technickych norem se tykaji povinnosti
clearingu a pouziti technik zmirfiovani rizika. Kromé
toho maji spole¢né znaky, jako je jejich pouZiti na
smlouvy, jejichz smluvni strany by nepodléhaly povin-
nosti clearingu nebo pouziti technik zmirfiovéni rizika,
jestlize by nebyly splnény podminky ¢l. 4 odst. 1 pism. a)
bodu v) a ¢. 11 odst. 14 pism. e) nafizeni (EU)
¢. 648/2012 uptesnéné déle v tomto nafizeni.

Jelikoz subjekty tfetich zemy, jichz se tyto regula¢ni tech-
nické normy dotykaji, potiebuji ¢as k zajisténi splnéni
pozadavkidl nafizeni (EU) ¢ 648/2012, pokud jejich
OTC derivatové smlouvy spliiuji podminky stanovené
v téchto regula¢nich technickych norméch a jsou pova-
zovény za smlouvy s pimym, podstatnym a pfedvida-
telnym vlivem v Unii, je vhodné odlozit pouziti ustano-
veni obsahujicich dané podminky o $est mésici.

Toto nafizeni vychdzi z ndvrhu regula¢nich technickych
norem piedlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy.

(13)

Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy v souladu
s ¢lankem 10 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 1095/2010 (') uskutecnil oteviené vefejné
konzultace o névrzich regula¢nich technickych norem,
analyzoval mozné souvisejici naklady a piinosy a pozadal
o stanovisko skupinu subjekti ptisobicich v oblasti
cennych papirti a trhi ziizenou podle ¢lanku 37 uvede-
ného naiizeni,

PRJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Definice

Pro ucely tohoto nafizeni se pouzije tato definice:

1.

,zdrukou“ se rozumi vyslovné zdokumentovany pravni
zdvazek rucitele pokryt platby castek, které jsou nebo by
mohly byt splatné na zdkladé OTC derivitovych smluv
krytych danou zdrukou a uzavienych subjektem, v jehoZz
prospéch byla zdruka poskytnuta, opravnénému subjektu,
dojde-li k selhdni definovanému v zdruce nebo neprovede-li
subjekt, v jehoZ prospéch byla zaruka poskytnuta, piislusné
platby.

Cldnek 2

Smlouvy s pfimym, podstatnym a pfedvidatelnym vlivem
v Unii

OTC derivatova smlouva se povaZuje za smlouvu

s pimym, podstatnym a pfedvidatelnym vlivem v Unii,
pokud alesponl jednomu subjektu ze tfeti zemé byla finanéni
smluvni stranou usazenou v Unii poskytnuta zdruka, kterd kryje
cely jeho zdvazek plynouci z dané OTC derivitové smlouvy
nebo jeho ¢ast a spliiuje obé tyto podminky:

a) kryje cely zavazek subjektu ze tieti zemé vyplyvajici z jedné

nebo vice OTC derivatovych smluv v souhrnné pomyslné
vysi nejméné 8 miliard EUR nebo ekvivalentu v piislusné
cizi méné nebo kryje pouze ¢ast zdvazku subjektu ze tietf
zemé vyplyvajictho z jedné nebo vice OTC derivatovych
smluv v souhrnné pomyslné vysi nejméné 8 miliard EUR
nebo ekvivalentu v pfislusné cizi méné vydélené procentnim
podilem zdvazku krytym zérukou;

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne

24. listopadu 2010 o zifzeni Evropského organu dohledu (Evrop-
ského orgdnu pro cenné papiry a trhy) (Uf. vést. L 331, 15.12.2010,
s. 84).
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b) je rovna nejméné 5 % souctu stdvajicich expozic, jak je defi-
nuje ¢l. 272 bod 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢ 575/2013 ('), v OTC derivitovych smlouvich
finan¢ni smluvni strany usazené v Unii, kterd zdruku posky-
tla.

Pokud je maximalni vySe zdruky niZ$i nez limit stanoveny
v pismenu a) prvniho pododstavce, nemaji smlouvy kryté
touto zdrukou piimy, podstatny a piedvidatelny vliv v Unii,
ledaze by castka zdruky byla zvySena, pficemz v takovém
piipad¢ rucitel v den zvyseni zdruky znovu posoudi pimy,
podstatny a predvidatelny vliv smluv v Unii podle podminek
stanovenych v pismenech a) a b) prvntho pododstavce.

Pokud zédvazek vyplyvajici z jedné nebo vice OTC derivatovych
smluv nedosahuje limitu stanoveného v pismenu a) prvniho
pododstavce, nepovazuji se tyto smlouvy za smlouvy s p¥Hmym,
podstatnym a piedvidatelnym vlivem v Unii, a to ani tehdy,
jestlize se maximdlni vySe zdruky kryjici tento zdvazek rovnd
limitu stanovenému v pismenu a) prvniho pododstavce nebo je
vy$$i, ani je-li splnéna podminka stanovend v pismenu b)
prvniho pododstavce.

V piipadé zvyseni zavazku vyplyvajictho z OTC derivatovych
smluv nebo snizeni stdvajici expozice rucitel znovu posoudi,
zda jsou podminky stanovené v pismenech a) a b) prvniho
pododstavce splnény. Posouzeni se provadi v den zvySeni
zdvazku pro podminku stanovenou v pismenu a) prvniho
pododstavce a mésicné pro podminku stanovenou v pismenu
b) prvniho pododstavce.

OTC derivatové smlouvy v souhrnné pomyslné vysi nejméné 8
miliard EUR nebo ekvivalentu v piislusné cizi méné uzaviené
pfed poskytnutim nebo zvySenim zdruky a ndsledné kryté
zarukou, jez spliiuje podminky stanovené v pismenech a) a b)
prvniho pododstavce, se povazuji za smlouvy s pHmym,
podstatnym a piedvidatelnym vlivem v Unii.

2. OTC derivitovda smlouva se povazuje za smlouvu
s pimym, podstatnym a pfedvidatelnym vlivem v Unii,

pokud oba subjekty usazené ve tfeti zemi uzaviou tuto smlouvu
prostiednictvim svych pobocek v Unii a byly by povazovany za
finan¢ni smluvni strany, pokud by byly usazeny v Unii.

Clanek 3

Piipady, kdy je nutné & vhodné predchdzet vyhybani se
pravidlim nebo povinnostem stanovenym v nafizeni (EU)
& 6482012

1. OTC derivitovd smlouva se povaZuje za smlouvu, jejimz
Ucelem je obejit provadéni urcitych ustanoveni nafizeni (EU)
¢. 648/2012, pokud pii posouzeni smlouvy jako celku a zohled-
néni viech okolnosti lze ze zptisobu, jakym byla uzaviena,
usuzovat, Ze jejim hlavnim déelem je vyhnout se provadéni
urcitych ustanoveni uvedeného nafizeni.

2. Pro ucely odstavce 1 se smlouva povazuje za smlouvu,
jejimz hlavnim Gcelem je vyhnout se provadéni urcitych usta-
noveni naffzeni (EU) ¢. 648/2012, pokud hlavnim déelem ujed-
nani nebo fady ujedndni souvisejicich s touto OTC derivatovou
smlouvou je zmafit zdmér, smysl a Gcel kteréhokoli ustanoveni
naffzeni (EU) ¢ 648/2012, jez by se jinak pouzilo, v¢etné
pfipadt, kdy je smlouva souddsti fingovaného ujedndni nebo
fady ujedndni.

Ujedndni, které ve svém zdkladu nemd podnikatelské odtvod-
néni, obchodni podstatu nebo relevantni ekonomické divody
a jehoz souddsti je jakdkoli smlouva, transakce, plan, opatfeni,
operace, dohoda, podpora, srozuméni, pfislib, zédvazek nebo
uddlost, se povazuje za fingované ujednédni. Ujedndni se mtze
sklddat z vice neZ jednoho kroku nebo ¢asti.

Cldnek 4
Vstup v platnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni

v Ufednim véstniku Evropské unie.

Clanek 2 se pouzije ode dne 10. fijna 2014.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve viech ¢lenskych stitech.

V Bruselu dne 13. tinora 2014.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne
26. cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na dvérové insti-
tuce a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut
vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

Za Komisi
piedseda
José Manuel BARROSO
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