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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2014/57/EU
ze dne 16. dubna 2014

o trestnich sankcich za zneuZivini trhu (smérnice o zneuZivani trhu)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 83 odst. 2 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativntho aktu vnitrostdtnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky (1),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodafského a socidlniho vyboru (2),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (3),

vzhledem k témto divodim:

(1) Integrovany a efektivni financni trh a vétsi déivéra investort vyzaduji integritu trhu. Rddné fungovani trhd
s cennymi papiry a davéra vefejnosti v trhy jsou nezbytnymi pfedpoklady hospodaiského riistu a blahobytu.
Zneuzivani trhu naruduje integritu financnich trhtt a davéru vefejnosti v cenné papiry, derivity a referen¢ni
hodnoty.

(2)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES (*) doplnila a aktualizovala prévni rdmec Unie na ochranu
integrity trhu. Smérnice zdroveil poZadovala, aby clenské stity zajistily pro piislusné orgdny pravomoci pro
odhalovani a vysetfovani zneuzivani trthu. AniZ je dotceno pravo ¢lenskych statt ukladat trestni sankce, smérnice
2003/6/ES také pozadovala, aby clenské staty zajistily moznost piijeti pfislusnych spravnich opatfeni nebo uloZeni
spravnich sankci osobdm odpovédnym za porusovani vnitrostitnich predpisti provadéjicich uvedenou smérnici.

(3)  Skupina na vysoké trovni pro finanéni dohled v EU, které piedsedd Jacques de Larosiere (ddle jen ,de Larosierova
skupina®), ve své zpravé ze dne 25. tnora 2009 doporucila, aby se G¢inny obezfetnostni podnikatelsky ramec pro
finan¢ni sektor opiral o silny rezim dohledu a sankci. Za timto tGc¢elem md de Larosiérova skupina za to, Ze organy
dohledu musi byt vybaveny dostate¢nymi pravomocemi jednat a zdroveri by mély pro vSechny finanéni trestné
¢iny existovat rovnocenné, silné a odrazujici sankéni rezimy a sankce by mély byt G¢inné vymadhdny s cilem zajistit
integritu trhu. De Larosierova skupina dospéla k zdvéru, ze sankéni rezimy clenskych stitd jsou obecné slabé
a nesourodé.

() Ut vést. C 161, 7.6.2012, s. 3.

2) UF. vést. C 181, 21.6.2012, s. 64. )

(}) Postoj Evropského parlamentu ze dne 4. Gnora 2014 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 14. dubna
2014.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovéni zasvécenych osob a manipulaci s trhem

(zneuzivani trhu) (UT. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16).
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(4)  Dobfe fungujici pravni rdmec proti zneuzivani trhu vyzaduje G¢inné prosazovani. Hodnoceni vnitrostatnich
systémi spravnich sankci podle smérnice 2003/6/ES ukdzalo, Ze ne vSechny piislusné vnitrostitni orgdny mély
k dispozici cely soubor pravomoci, aby mohly na zneuzivani trhu reagovat pfislusnou sankci. Zejména ne viechny
Clenské staty stanovily penézité spravni sankce za obchodovéni zasvécené osoby a manipulaci s trhem a vyse
sankci se mezi clenskymi stity znacné lisila. Novy legislativni akt je tudiz zapotfebi ke stanoveni spole¢nych
minimdlnich pravidel pro celou Unii.

(5)  Prijeti spravnich sankeci ze strany ¢lenskych statt pro zajisténi souladu s pfedpisy o prevenci a boji proti zneuZzivani
trhu se zatim ukdzalo jako nedostate¢né.

(6)  Je nezbytné, aby dodrzovani pravidel proti zneuZzivani trhu bylo posileno moznosti uklddat trestni sankce, ¢imz je
dan najevo silngjsi spole¢ensky nesouhlas ve srovndni se spravnimi sankcemi. Stanoveni trestnych ¢ind alespon
v pipadé zdvaznych forem zneuzivani trhu jasné nastavuje hranici chovani, které je povazovino za zvlasté
nepiijatelné, a vefejnosti a potencidlnim pachatelim tak vysild signdl o tom, Ze piislusné organy takovd jedndni
berou velmi vazné.

(7)  Ne vSechny clenské stity stanovily trestni sankce za nékteré formy zdvaznych poruSeni vnitrostitnich pravnich
predpist, kterymi se provadi smérnice 2003/6/ES. Rizné piistupy clenskych stdtd oslabuji jednotnost podminek
ptsobeni na vnitfnim trhu a mohou byt pro nékteré osoby podnétem k tomu, aby se dopoustély zneuZivani trhu
v téch clenskych stdtech, které trestni sankce za tyto trestné Ciny nestanovily. Kromé toho dosud nedoslo
k celounijni shodé na tom, které jedndni se povazuje za zavazné poruseni pravidel proti zneuZivani trhu. Proto
by méla byt stanovena miniméln{ pravidla tykajici se vymezeni trestnych ¢&ind spachanych fyzickymi osobami,
odpovédnosti pravnickych osob a piislusnych sankci. Spole¢nd minimdlni pravidla by také umoznila vyuZzivat
Gc¢inngjsich metod vysetfovani a rovnéz by umoznila G¢inngjsi spolupraci uvnité clenskych stdtd i mezi nimi.
S ohledem na finanéni krizi je zfejmé, Ze manipulace s trhem miize vést ke vzniku rozsdhlych skod s dopadem na
zivoty miliént osob. Skandal se sazbou Libor, ktery se tykal zdvazné manipulace s referenénimi hodnotami,
poukdzal na fakt, Ze problémy a mezery souvisejici s touto problematikou maji velky dopad na dévéru v trh
a mohou investor@im zapficinit znacné ztraty a narusit redlnou ekonomiku. Skutecnost, Ze chybi rezimy trestnich
sankci, jez by byly spole¢né pro celou Unii, vytvaii pfilezitosti pro osoby zneuzivajici trh, které téZ{ z tolerantngj-
Sich rezimG nékterych Clenskych stdtd. Kromé toho bude mit uvaleni trestnich sankci za zneuzivini trhu vétsi
odrazujici Gi¢inek na piipadné pachatele.

(8)  Zavedeni trestnych sankci pfinejmensim za zdvazné trestné Ciny zneuZivani trhu vSemi ¢lenskymi stty je tudiz
nezbytné k zajisténi tcinného provddéni politiky Unie v oblasti boje proti zneuzivani trhu.

(9)  Aby byla oblast pasobnosti této smérnice sladéna s ptsobnosti nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 596/2014 ('), mélo by byt z jeji plsobnosti vynato obchodovdni s vlastnimi akciemi v rdmci programt
zpétného odkupu a obchodovédni s cennymi papiry nebo pridruzenymi ndstroji za tcelem stabilizace cennych
papirti; obchody, pokyny nebo jedndni v rdmci ménové a devizové politiky a politiky spravy vefejného dluhu;
Cinnosti tykajici se povolenek na emise v rdmci prosazovani politiky Unie v oblasti klimatu; a ¢innosti v oblasti
spolecné zemédélské politiky Unie a spolecné rybaiské politiky Unie.

(10)  Clenské stity by mély mit povinnost zajistit, aby pfinejmensim zdvainé piipady obchodfi zasvécenych osob,
manipulace s trhem a nedovoleného zpiistupnéni vnitini informace byly povazoviny za trestné ¢iny, pokud
byly spachdny amyslné.

(11)  Pro ucely této smérnice by mély byt obchodovéni zasvécené osoby a nedovolené zpiistupnéni vnitini informace
povazovany za zdvazné mimo jiné v piipadech zna¢ného dopadu na integritu trhu, vysokého skute¢ného nebo
potencidlniho odvozeného zisku nebo vysoké skute¢né nebo potencidlni ztrity, které bylo zabrdnéno, vysoké vyse
Skody zptisobené piislusnému trhu, nebo vysoké celkové hodnoty obchodovanych finan¢nich néstrojii. Mezi dalsi
okolnosti, které by bylo mozné zohlednit, pati{ ptipady, kdy byl trestny ¢in spachdn v rdmci zlo¢inného spoléeni
nebo kdy podeziely nebo obvinény spdchal tento &in opakované.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzZivani trhu(nafizeni o 1 zneuzivani trhu)
a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/[ES, 2003/125[ES a 2004/72[ES (viz
strana 1 v tomto ¢&isle Ufedniho véstniku).
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(12) Pro tucely této smérnice by méla byt manipulace s trhem povaZzovdna za zdvaznou mimo jiné v piipadech
znaéného dopadu na integritu trhu, vysokého skute¢ného nebo potencidlniho odvozeného zisku nebo vysoké
skute¢né nebo potencidlni ztrty, které bylo zabrdnéno, vysoké vyse Skody zpisobené pfislusnému trhu, nebo
vysoké trovné zmény hodnoty finan¢niho néstroje nebo spotové komoditni smlouvy ¢i vysoké ¢dstky finanénich
prostiedkti pavodné pouzitych, nebo v pipadé spichdni manipulace osobou zaméstnanou nebo pracujici ve
finan¢nim sektoru nebo v orgdnu dohledu nebo v regulaénim orginu.

(13)  Vzhledem ke skodlivym dopadiim pokusu o obchodovini zasvécené osoby a pokusu o manipulaci s trhem na
integritu finan¢nich trhti a na davéru investorti v tyto trhy by tyto zplisoby jedndni mély byt postihovany jako
trestny cin.

(14)  Tato smérnice by méla uklddat ¢lenskym stdtim povinnost stanovit ve svych vnitrostatnich pravnich pfedpisech
trestni sankce za jedndni spocivajici v obchodovani zasvécené osoby, manipulaci s trhem a nedovoleném zpiis-
tupnéni vnitini informace, na které se smérnice vztahuje. Tato smérnice by neméla zakladat povinnosti ve vztahu
k uplatiiovani téchto sankci ¢i jiného dostupného zpusobu vymdahani prava v jednotlivych pipadech.

(15)  Tato smérnice by méla po ¢lenskych statech vyzadovat, aby rovnéz zajistily potrestdni ndvodu a pomoci k trestnym
¢indm.

(16)  Aby byly sankce za trestné ¢iny uvedené v této smérnici i¢inné a odrazujici, mél by byt v této smérnici stanoven
minimdlni poZadavek na horni hranici trestni sazby trestu odnéti svobody.

(17)  Tato smérnice by méla byt uplatiiovdna s ohledem na pravni rimec stanoveny nafizenim (EU) ¢. 596/2014 a jeho
provadécimi opatfenimi.

(18) S cilem zajistit G¢inné provadéni evropské politiky pro zajisténi integrity finan¢nich trhii stanovené v nafizeni (EU)
¢. 596/2014 by clenské stity mély rozsifit odpovédnost za trestné Ciny upravené touto smérnici na pravnické
osoby, a to ukldddnim trestnich sankci nebo sankci jiné neZz trestni povahy ¢i jinych opatieni, kterd jsou Gcinng,
piiméfend a odrazujici, naptiklad opatfeni uvedenych v nafizeni (EU) ¢. 596/2014. Mezi tyto sankce a jind opatieni
muze patfit zvefejnéni koneného rozhodnuti o sankci uvadgjici i totoznost odpovédné pravnické osoby, a to
s pfihlédnutim k zdkladnim praviim, zdsadé proporcionality a moZnosti ohrozeni stability financnich trhi
a probihajictho vySetfovani. Pokud vnitrostdtni pravo stanovi moznost trestni odpovédnosti pravnickych osob,
mély by clenské stity pFipadné rozsifit tuto trestni odpovédnost v souladu s vnitrostdtnim prdvem na trestné ¢iny
upravené touto smérnici. Tato smérnice by ¢lenskym statdm neméla branit ve zvefejiiovani kone¢nych rozhodnuti
o odpovédnosti ¢i sankcich.

(19)  Clenské stity by mély piijmout opatfeni nezbytna k zajisténi toho, aby donucovaci, soudni a dalsf ptislusné orgdny
odpovédné za vySetrovani ¢i stihdni trestnych ¢int stanovenych v této smérnici mély moznost vyuzivat tcinnych
vysetfovacich nastroju. JelikoZ je tfeba piihlizet mimo jiné k zdsadé proporcionality, mélo by pouzivani takovych
néstroju podle vnitrostitniho prdva odpovidat povaze a zdvaznosti vySetfovanych trestnych &ind.

(20)  Jelikoz tato smérnice stanovi minimdlni pravidla, ¢lenské stity mohou pfijmout nebo zachovat piisngjsi trestné-
pravni predpisy proti zneuzivani trhu.

(21)  Clenské stity mohou napiiklad stanovit, Ze manipulace s trhem je trestnym ¢inem, pokud byla spichdna z lehko-
vaznosti nebo z hrubé nedbalosti.

(22)  Povinnosti podle této smérnice stanovit ve vnitrostatnim pravu sankce pro fyzické a pravnické osoby neosvobozuji
Clenské stity od povinnosti stanovit ve vnitrostitnim pravu spravni sankce a jind opatfeni pro poruseni pravidel
podle nafizeni (EU) ¢. 596/2014, ledaze by clensky stat v souladu s nafizenim (EU) ¢. 596/2014 rozhodl, Ze za
takovd poruseni pravidel stanovi ve svém vnitrostdtnim pravu pouze trestni sankce.
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(23)  Oblast ptisobnosti této smérnice je stanovena takovym zplisobem, aby doplnila a zajistila G¢inné provedeni
nafizeni (EU) €. 596/2014. Zatimco protipravni ¢iny by mélo byt podle této smérnice mozné trestat, jestlize
byly spachdny timyslné a alespon v zdvaznych piipadech, uloZeni sankci za poruseni nafizeni (EU) ¢. 596/2014
nevyZaduje, aby byl prokdzan timysl nebo aby ptipady byly kvalifikoviny jako zdvazné. P¥ uplatiiovani vnitro-
statnich pravnich pfedpisti, které provadéji tuto smérnici, by ¢lenské stity mély zajistit, aby ukladdni trestnich
sankci za trestné ¢iny podle této smérnice a spravnich sankci podle nafizeni (EU) ¢. 596/2014 nevedlo k poruseni
zdsady ne bis in idem.

(24)  Aniz jsou dotena obecnd pravidla vnitrostatniho trestniho préva pro uklddani a vykon tresti v souladu s konkrét-
nimi okolnostmi jednotlivych pfipadi, ukldddni sankci by mélo byt pfiméfené zejména ziskiim, jichz dosdhly, ¢
ztrdtdm, jimZ zabrdnily odpovédné osoby, jakoz i $kodé, kterd byla danym ¢inem zptlisobena jinym osobdm,
a piipadné ve fungovani trhii nebo $irsi ekonomiky.

(25 Jelikoz cile této smérnice, totiz zaji§téni dostupnosti trestnich sankci pfinejmensim za zdvazné piipady zneuzivini
trhu v celé Unii, nemtze byt dosaZeno uspokojivé ¢lenskymi staty, ale spie jej z divodu rozsahu a t¢inkd této
smérnice miZe byt lépe dosazeno na tirovni Unie, mize Unie pfijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity
stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii (dale jen ,Smlouva o EU“). V souladu se zdsadou proporcionality
stanovenou v uvedeném ¢lanku nepiekracuje tato smérnice rdimec toho, co je nezbytné pro dosazeni tohoto cile.

(26)  Intenzivngjsi preshrani¢ni ¢innost vyzaduje G¢innou a Géelnou spolupréci vnitrostatnich orgdnti pfislusnych pro
vySetfovani a stthdni trestnych ¢inti zneuzivani trhu. Organizace a pravomoci téchto vnitrostdtnich organd raznych
Clenskych sttt by nemély takové spolupraci branit.

(27)  Tato smérnice cti zdkladni prava a dodrzuje zdsady uzndvané v Listiné zdkladnich prav Evropské unie (dile jen
,Listina“), jak jsou zakotveny ve Smlouvé o EU. Konkrétné by méla byt uplatfiovana s fddnym ohledem na pravo
na ochranu osobnich tdaju (¢ldnek 8), svobodu projevu a informaci (¢lanek 11), svobodu podnikdni (¢linek 16),
pravo na G¢innou pravni ochranu a spravedlivy proces (¢linek 47), presumpci neviny a pravo na obhajobu (¢lanek
48), zdsadu zdkonnosti a pfiméfenosti trestnych ¢int a trestd (Cldnek 49) a prdvo nebyt dvakrdt trestné stthdn
nebo trestdn v rdmci trestntho Fizeni za stejny trestny ¢in (Cldnek 50).

(28)  Pii provadéni této smérnice by clenské stity mély zarucit procesni prava podezielych ¢i obvinénych osob v trestnim
fizeni. Jejich povinnosti vyplyvajici z této smérnice nemaji vliv na jejich povinnosti vyplyvajici z prava Unie
tykajictho se procesnich prav v trestnim fizeni. Nic v této smérnici neni zamysleno tak, aby omezilo svobodu
tisku a svobodu projevu ve sdélovacich prostredcich do té miry, do jaké jsou tyto svobody zaruceny v Unii a v
¢lenskych stdtech, zejména podle ¢ldnku 11 Listiny a jinych piislusnych ustanoveni. To je tfeba zdtiraznit zejména
ve vztahu ke zpfistupnéni vnitini informace v souladu s ustanovenimi této smérnice o takovém zpiistupnéni.

(29)  Aniz je dotcen cldnek 4 Protokolu ¢. 21 o postaveni Spojeného kralovstvi a Irska s ohledem na prostor svobody,
bezpelnosti a prava, piipojeného ke Smlouvé o EU a ke Smlouvé o fungovani EU, Spojené krdlovstvi se netcastni
pfijimani této smérnice a tato smérnice pro né neni zdvaznd ani pouzitelnd.

(30) V souladu s ¢lanky 1, 2, 3 a 4 Protokolu ¢. 21 o postaveni Spojeného kralovstvi a Irska s ohledem na prostor
svobody, bezpe¢nosti a prava, piipojeného ke Smlouvé o EU a ke Smlouvé o fungovani EU, ozndmilo Irsko své
pfani Gcastnit se pfijimani a pouzivani této smérnice.

(31) V souladu s ¢lanky 1 a 2 Protokolu ¢.22 o postaveni Ddnska, pfipojeného ke Smlouvé o EU a ke Smlouvé
o fungovani EU, se Dansko neticastni pfijimani této smérnice a tato smérnice pro né neni zdvaznd ani pouzitelnd.
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(32)  Evropsky inspektor ochrany tdajii vydal své stanovisko dne 10. Gnora 2012 (1),
PRIJALY TUTO SMERNICI

Cldnek 1
Pfedmét a oblast piisobnosti

1. Tato smérnice stanovi minimdlni pravidla pro trestni sankce za obchodovani zasvécené osoby, nedovolené zpiis-
tupnéni vnitfni informace a manipulaci s trhem, aby tak zajistila integritu finan¢nich trhti v Unii a posilila ochranu
investort a jejich davéru v tyto trhy.

2. Tato smérnice se vztahuje na:

a) finanéni néstroje pfijaté k obchodovédni na regulovaném trhu nebo ty, pro néz byla poddna zddost o pfijeti k obcho-
dovéni na regulovaném trhu;

b) finanéni néstroje obchodované v mnohostranném systému obchodovini, pfijaté k obchodovini v mnohostranném
systému obchodovani nebo ty, pro néz byla poddna zddost o pfijeti k obchodovdni v mnohostranném systému
obchodovant;

¢) finan¢ni ndstroje obchodované v organizovaném systému obchodovéni;

d) financni néstroje, na které se nevztahuji pismena a), b) nebo c), jejichz cena nebo hodnota zdvisi na cené nebo
hodnoté finan¢ntho néstroje uvedeného v téchto pismenech nebo na takovou cenu nebo hodnotu ma dopad a které
mohou zahrnovat mimo jiné i swapy tvérového selhdni nebo rozdilové smlouvy.

Tato smérnice se vztahuje téZ na jednani nebo obchody véetné nabidek, tykajici se drazeb povolenek na emise nebo
jinych od nich odvozenych drazenych produktd, a to i kdyZ se nejednd o finan¢ni ndstroje, na drazebni platformé
povolené jako regulovany trh v souladu s nafizenim Komise (EU) ¢. 1031/2010 (3). AniZz jsou dotcena jakakoli konkrétn{
ustanoveni tykajici se nabidek pfedlozenych v souvislosti s drazbou, pouZiji se na tyto nabidky ustanoveni této smérnice
tykajici se pokynt k obchodoviéni.

3. Tato smérnice se nevztahuje na:

a) obchodovani s vlastnimi akciemi v rdmci programt zpétného odkupu, pokud se takové obchodovéni provadi v souladu
s ¢l. 5 odst. 1, 2 a 3 nafizeni (EU) ¢ 596/2014;

b) obchodovéni s cennymi papiry nebo pfidruzenymi ndstroji podle ¢l. 3 odst. 2 pism. a) a b) nafizeni (EU) ¢. 596/2014
za UCelem stabilizace, pokud se takové obchodovédni provadi v souladu s ¢l. 5 odst. 4 a 5 uvedeného nafizent;

¢) obchody, pokyny nebo jedndni v rdmci ménové nebo devizové politiky nebo spravy vefejného dluhu v souladu s ¢l. 6
odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 596/2014, obchody, pokyny nebo jednini v souladu s ¢l. 6 odst. 2 uvedeného nafizeni,
¢innost v ramci politiky Unie v oblasti klimatu v souladu s ¢l. 6 odst. 3 uvedeného nafizeni nebo ¢innost v oblasti
spole¢né zemédélské politiky Unie a spolecné rybéiské politiky Unie v souladu s ¢l. 6 odst. 4 uvedeného nafizeni;

4. Clanek 5 se rovnéz vztahuje na:

a) spotové komoditni smlouvy, které nejsou velkoobchodnimi energetickymi produkty, pokud dany obchod, pokyn nebo
jednani méd dopad na cenu nebo hodnotu finanéniho ndstroje uvedeného v odstavci 2 tohoto ¢lanku;

(1) Uk vést. C 177, 20.6.2012, s. 1.

(%) Nafizeni Komise (EU) ¢. 1031/2010 ze dne 12. listopadu 2010 o harmonogramu, spravé a jinych aspektech drazeb povolenek na
emise sklenikovych plynti v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES o vytvofeni systému pro obchodovéni
s povolenkami na emise sklenikovych plynti ve Spolecenstvi (Uf. vést. L 302, 18.11.2010, s. 1).
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b) druhy finan¢nich nastroju, véetné derivatovych kontraktt nebo derivatovych ndstrojii pro pfenos uvérového rizika,
pokud obchod, pokyn, nabidka nebo jedndni méd dopad na cenu nebo hodnotu spotové komoditni smlouvy, kde cena
nebo hodnota zdvisi na cené nebo hodnoté téchto finan¢nich néstroji;

¢) jednani v souvislosti s referen¢nimi hodnotami.

5. Tato smérnice se vztahuje na jakykoli obchod, pokyn ¢i jedndni tykajici se finan¢nich néstrojii uvedenych v odstav-
cich 2 a 4, bez ohledu na to, zda k danému obchodu, pokynu ¢i jedndni doslo na prevodnim misté.

Clanek 2
Definice

Pro Gclely této smérnice se rozumi:

1) ,finan¢nim ndstrojem* finanéni ndstroj vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65[EU (1);

2) ,spotovou komoditni smlouvou® spotovd komoditni smlouva vymezend v ¢l. 3 odst. 1 bodu 15 nafizeni (EU)
& 596/2014;

3) ,programem zpétného odkupu“ obchodovani s vlastnimi akciemi v souladu s ¢lanky 21 az 27 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2012/30/EU (%);

4) ,vnitfni informaci“ informace ve smyslu ¢l. 7 odst. 1 az 4 nafizeni (EU) ¢. 596/2014;

5) ,povolenkami na emise“ povolenky na emise vymezené v pifloze I oddilu C bodé 11 smérnice 2014/65/EU;

6) ,referencni hodnotou” referen¢ni hodnota vymezend v ¢l. 3 odst. 1 bodu 29 nafizeni (EU) ¢. 596/2014;

7) ,uzndvanym trznim postupem” konkrétni trzni postup, ktery uznavd piislusny organ clenského stitu v souladu
s ¢lankem 13 nafizeni (EU) ¢. 596/2014;

8) ,stabilizaci® stabilizace vymezend v ¢l. 3 odst. 2 pism. d) nafizeni (EU) ¢. 596/2014;

9) ,regulovanym trhem® regulovany trh vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 21 smérnice 2014/65EU;

10

=

,mnohostrannym systémem obchodovani“ mnohostranny systém obchodovani vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 22
smérnice 2014/65EU;

11) ,organizovanym systémem obchodovani“ organizovany systém obchodovdni vymezeny ¢l. 4 odst. 1 bodu 23
smérnice 2014/65EU;

12) ,pfevodnim mistem* pfevodni misto vymezené v ¢l. 4 odst. 1 bodu 24 smérnice 2014/65EU;

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich ndstrojii a o zméné smérnic
2011/61/EU a 2002[92/ES (viz strana 349 v tomto ¢isle Utedniho véstniku).

(%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012[30/EU ze dne 25. ffjna 2012 o koordinaci ochrannych opatieni, kterd jsou na
ochranu zdjma spolecnikil a tfetich osob vyzadovana v clenskych statech od spolecnosti ve smyslu ¢l. 54 druhého pododstavce
Smlouvy o fungovani Evropské unie pii zakldddni akciovych spolecnosti a pfi udrzovani a zméné jejich zdkladniho kapitdlu, za
Gcelem dosazeni rovnocennosti téchto opatfeni (Uf. vést. L 315, 14.11.2012, s. 74).
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13) ,velkoobchodnim energetickym produktem“ velkoobchodni energeticky produkt vymezeny v ¢l. 2 bodu 4 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 (1)

14) ,emitentem“ emitent vymezeny v ¢l. 3 odst. 1 bodu 21 nafizeni (EU) ¢. 596/2014.
Cldnek 3

Obchodovini zasvécené osoby, doporuceni nebo naviddéni jiné osoby k obchodovini zasvécené osoby

1. Clenské stity pfijmou opatfeni nezbytnd k zajisténi toho, aby obchodovani zasvécené osoby a doporuceni nebo
navadéni jiné osoby k obchodovini zasvécené osoby podle odstavcl 2 az 8 bylo trestnym ¢inem alespori v zdvaznych
piipadech a pokud byly spachdny damysIné.

2. Pro tcely této smérnice se o obchodovéni zasvécené osoby jednd v piipadech, kdy ur¢itd osoba disponuje vnitini
informaci a vyuzije ji pfi nabyti nebo zcizeni finan¢nich ndstroj, jichZ se tato informace tykd, na svij vlastni tcet nebo
na ucet tieti osoby, a to piimo nebo nepiimo.

3. Tento ¢lanek se pouzije na kazdou osobu, kterd disponuje vnitini informaci v disledku toho, Ze tato osoba:

a) je clenem sprdvnich, fdicich nebo dozor¢ich orgdnt emitenta nebo tcastnika trhu s povolenkami na emise;

b) mé podil na kapitdlu emitenta nebo tcastnika trhu s povolenkami na emise;

¢) ma pristup k této informaci v souvislosti s vykonem zaméstndni, povoldni nebo v souvislosti s plnénim povinnosti;

d) je zapojena do trestné ¢innosti.

Tento ¢ldnek se rovnéz vztahuje na kazdou osobu, kterd ziskala vnitfni informaci za jinych okolnosti nez téch uvedenych
v prvaim pododstavci, pokud tato osoba vi, Ze se jednd o vnitini informaci.

4. Za obchodovani zasvécené osoby se povazuje také vyuziti vnitini informace ke zruSeni nebo zméné pokynu
tykajictho se finan¢niho néstroje, jehoZ se tato informace tykd, pokud byl tento pokyn vydan ptedtim, nez doty¢nd
osoba vnitini informaci ziskala.

5. V souvislosti s drazbami povolenek na emise nebo jinych, od nich odvozenych drazenych produktd, které se konaji
v souladu s naf{zenim (EU) ¢. 1031/2010, se vyuzitim vnitini informace podle odstavce 4 tohoto ¢lanku rovnéz rozumi
piedlozeni, tprava nebo stazeni nabidky ucinéné osobou na jeji vlastni Gcet nebo na Gcet tfeti osoby.

6.  Pro tcely této smérnice se o doporuceni nebo navadéni jiné osoby k obchodovani zasvécené osoby jednd v piipadg,
kdy ur¢itd osoba disponuje vnitini informaci a:

a) na zdklad¢ této informace doporucuje jiné osobé nabyti nebo zcizeni finan¢nich ndstrojd, jichz se informace tykd,
nebo tuto osobu k takovémuto nabyti nebo zcizeni navadi, nebo

b) na zdklad¢ této informace doporucuje jiné osobé zruseni nebo zménu pokynu tykajiciho se finanéniho nastroje, jehoz
se informace tykd, nebo tuto osobu k takovémuto zruseni nebo zméné navadi.

—

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 ze dne 25. fijna 2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho
trhu s energif (UF. vést. L 326, 8.12.2011, s. 1).
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7. Vyuziti doporuceni nebo ndvodu podle odstavce 6 se povazuje za obchodovani zasvécené osoby, pokud osoba
vyuzivajici tohoto doporuéeni nebo nédvodu vi, Ze se zakladd na vnitén{ informaci.

8. Pro ucely tohoto ¢lanku pouhd skute¢nost, Ze urcitd osoba disponuje nebo disponovala vnitfni informaci, nezna-
mend, Ze tato osoba uvedenou informaci vyuzila a dopustila se tak prostfednictvim nabyti nebo zcizeni obchodovani
zasvécené osoby, je-li jeji jednani kvalifikovano jako legitimni podle ¢lanku 9 nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

Cldnek 4
Nedovolené zpfistupnéni vnitini informace

1.  Clenské stity pfijmou opatieni nezbytnd k zajisténi toho, aby nedovolené zpiistupnéni vnitin{ informace podle
odstavcll 2 az 5 bylo trestnym ¢inem alesponi v zdvaznych piipadech a pokud bylo spachdno Gmyslné.

2. Pro ucely této smérnice se jednd o nedovolené zpFistupnéni vnitini informace tehdy, pokud osoba disponuje vnitini
informaci a zpfistupni ji jakékoli jiné osobé, s vyjimkou piipadd, kdy dojde k tomuto zpfistupnéni pii bézZném vykonu
zaméstnani, povoldni nebo v souvislosti s plnénim povinnosti nebo kdy se zptistupnéni kvalifikuje jako sondovani trhu
provadéné v souladu s ¢l. 11 odst. 1 az 8 nafizeni (EU) ¢ 596/2014.

3. Tento ¢lanek se vztahuje na vSechny osoby, jichZ se tykaji situace nebo okolnosti uvedené v ¢l. 3 odst. 3.

4. Pro ucely této smérnice se dal$i zpfistupnéni doporuceni nebo ndvodu podle ¢l. 3 odst. 6 povazuje za nedovolené
zptistupnéni vnitini informace podle tohoto ¢lanku, pokud osoba, kterd zp¥istupiiuje takové doporuceni nebo névod, vi,
zZe se zaklddd na vnitini informaci.

5. Tento ¢lanek se pouzije v souladu s potiebou chrénit svobodu tisku a svobodu vyjadfovéni.
Cldnek 5

Manipulace s trhem

1. Clenské stity pfijmou opatfeni nezbytnd k zajisténi toho, aby manipulace s trhem podle odstavce 2 byla trestnym
¢inem alespon v zdvaznych piipadech a pokud byla spachdna tmysiné.

2. Pro uely této smérnice se manipulaci s trhem rozuméji tyto ¢innosti:

a) uzavfeni obchodu, zaddni pokynu k obchodovani nebo jakékoli jiné jednani, které;

i) ddvd nespravné nebo zavadgjici signdly, pokud jde o nabidku, poptivku nebo cenu finanéniho ndstroje nebo
souvisejici spotové komoditni smlouvy, nebo

i) zajistuje cenu jednoho nebo vice finan¢nich ndstrojii nebo souvisejici spotové komoditni smlouvy na neobvyklé
nebo umélé Grovni;

ledaze jsou divody pro uzavieni obchodu nebo vyddni pokynu danou osobou legitimni a tento obchod nebo tento
pokyn k obchodovéni jsou v souladu s uzndvanymi trznimi postupy na daném prevodnim misté.

b) uzavieni obchodu, zaddni pokynu k obchodovini nebo jakdkoli jind Cinnost nebo jedndni, které ovliviiuje cenu
jednoho nebo nékolika financ¢nich ndstrojii nebo souvisejici spotové komoditni smlouvy, pfi némz jsou vyuzivany
fiktivni prostiedky nebo jind forma klamavého nebo Istivého jednéni;
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¢) Sifeni informaci prostfednictvim médii, véetné internetu, nebo jakymikoli jinymi prosttedky, které ddvaji nespravné
nebo zavadéjici signdly, pokud jde o nabidku, poptdvku nebo cenu finanéniho ndstroje nebo souvisejici spotové
komoditni smlouvy, nebo které zajistuji cenu jednoho nebo vice finan¢nich néstrojii nebo souvisejici spotové komo-
ditni smlouvy na neobvyklé nebo umélé trovni, pokud osoby, které informace $ifi, ziskdvaji pro sebe nebo jinou
osobu vyhodu nebo zisk ze Sifeni doty¢nych informaci; nebo

d) ptedani nepravdivych nebo zavadgjicich informaci nebo poskytovani nepravdivych nebo zavadgjicich vstupnich adajd,
nebo jakékoli jiné jedndni, které manipuluje s vypoctem referen¢ni hodnoty.

Cldnek 6
Nédvod, pomoc a pokus

1. Clenské stity piijmou nezbytnd opatieni k zajistén{ toho, aby névod a pomoc k trestnym ¢infim uvedenym v ¢l. 3
odst. 2 az 5 a ¢lancich 4 a 5 byly postihovany jako trestny ¢in.

2. Clenské staty piijmou nezbytnd opatfeni k zajisténi toho, aby pokus o spachdni nékterého z trestnych cind
uvedenych v ¢l. 3 odst. 2 az 5 a 7 a ¢ldnku 5 byl postihovan jako trestny ¢in.

3. Ustanoveni ¢l. 3 odst. 8 se pouZije obdobné.

Cldnek 7
Trestni sankce pro fyzické osoby

1. Clenské stity pfijmou nezbytnd opatieni k zajisténi toho, aby za trestné ¢iny uvedené v ¢lancich 3 a7 6 bylo mozné
ulozit u¢inné, pfiméfené a odrazujici trestni sankce.

2. Clenské stty pfijmou nezbytnd opatfeni k zajisténi toho, aby trestné ¢iny uvedené v ¢léncich 3 a 5 podléhaly
trestim odnéti svobody s horni hranici trestni sazby nejméné Ctyt let.

3. Clenské staty pfijmou nezbytnd opatieni k zajisténi toho, aby trestny ¢in uvedeny v ¢lanku 4 podléhal trestu odnéti
svobody s horni hranici trestni sazby nejméné dvou let.

Cldnek 8
Odpovédnost pravnickych osob
1. Clenské stity pfijmou nezbytnd opatfeni k zajisténi toho, aby pravnické osoby mohly byt ¢inény odpovédnymi za

trestné ¢iny uvedené v ¢lancich 3 az 6 spachané v jejich prospéch jakoukoli osobou jednajici samostatné nebo jako ¢len
orgdnu pravnické osoby a ptisobici v této pravnické osobé ve vedoucim postaveni na zdkladé:

a) opravnéni zastupovat tuto pravnickou osobu;

b) pravomoci pfijimat rozhodnuti jménem této pravnické osoby, nebo

¢) pravomoci vykondvat kontrolu v rdmci této pravnické osoby.

2. Clenské stity rovnéz piijmou nezbytnd opatfeni k zajisténi toho, aby prévnické osoby mohly byt ¢inény odpo-
védnymi v ptipadech, kdy nedostatek dohledu nebo kontroly ze strany osoby uvedené v odstavci 1 umoznil spachdn{
trestnych &ind uvedenych v ¢lancich 3 aZ 6 ve prospéch pravnické osoby osobou spadajici do jeji pravomoci.

3. Odpovédnost pravnickych osob podle odstavct 1 a 2 nevylucuje trestni stihdni fyzickych osob, které jsou pachateli,
névodci nebo pomocniky trestnych ¢inti uvedenych v ¢lancich 3 az 6.
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Cldnek 9
Sankce pro privnické osoby

Clenské stity piijmou nezbytnd opatieni k zajisténi toho, aby pravnickd osoba odpovédnd podle ¢lanku 8 podléhala
Gcinnym, pfiméfenym a odrazujicim sankcim, které zahrnuji pokuty trestni & jiné neZ trestni povahy, a mohou zahrnovat
i jiné sankce, napiiklad:

a) zbaveni ndroku pobirat vefejné vyhody nebo podpory;

b) docasny nebo trvaly zdkaz vykondvat obchodni ¢innost;

¢) uloZeni soudniho dohledy;

d) zruseni rozhodnutim soudu;

¢) docasné nebo trvalé uzavieni provozoven pouzitych ke spachdni trestného ¢inu.

Cldnek 10
Soudni pfislusnost

1.  Clenské stity pfijmou nezbytnd opatfeni pro stanoveni své soudni pfislusnosti ve vztahu k trestnym cinfim
uvedenym v ¢lancich 3 az 6, které byly spachany:

a) zcela nebo z¢asti na jejich tizemi, nebo

b) jejich stdtnim pfislusnikem, a to alespon v piipadech, kdy dany ¢in je povaZovdn za trestny ¢in v misté, kde byl
spachdn.

2. Clensky stt informuje Komisi, pokud se rozhodne rozsifit svou soudni pifslusnost ve vztahu k trestnym &intim
uvedenym v ¢lancich 3 az 6, které byly spachdny mimo jeho tGzemi, na piipady, kdy:

a) pachatel ma své obvyklé bydlisté na jeho tzemi; nebo
b) trestny ¢in byl spachdn ve prospéch pravnické osoby usazené na jeho tzemi.

Cldnek 11
Odbornd pfiprava

Aniz jsou dotleny nezdvislost soudti a rozdily v organizaci soudnictvi v rdmci Unie, pozadaji clenské stity subjekty
odpovédné za odbornou p¥pravu soudctl, statnich zdstupcti, policejnich a soudnich zaméstnancti a zaméstnanci piislus-
nych orgdnt zapojenych do trestniho Fzeni a vySetfovdni o poskytnuti odpovidajici odborné piipravy s ohledem na cile
této smérnice.

Cldnek 12
Zprava

Do 4. ¢ervence 2018 piedlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé zpravu o fungovéni této smérnice a v piipadé
potieby o nutnosti ji zménit, zejména pokud jde o vyklad zdvaznych piipadd uvedenych v ¢l. 3 odst. 1, ¢l. 4 odst. 1 a ¢l.
5 odst. 1, vysi sankci stanovenych c¢lenskymi staty a rozsah pfijeti nepovinnych prvki uvedenych v této smérnici.

Ke zpravé Komise se piipadné pfipoji legislativni ndvrh.
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Cldnek 13
Provedeni

1. Clenské stity piijmou a zvefejni prévni a spravni piedpisy nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici do
3. Cervence 2016. Znéni téchto pfedpist neprodlené sdéli Komisi.

Pouziji tyto predpisy od 3. ervence 2016 s vyhradou vstupu nafizeni (EU) ¢. 596/2014 v platnost.

Tyto predpisy piijaté ¢lenskymi stity musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pfi
jejich tfednim vyhldSeni. Zptisob odkazu si stanovi clenské stéty.

2. Clenské stity sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostitnich prdvnich piedpist, které piijmou v oblasti
plisobnosti této smérnice.

Cldnek 14
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 15
Urdeni

Tato smérnice je urcena ¢lenskym stitdm v souladu se Smlouvami.

Ve Strasburku dne 16. dubna 2014.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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