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PROVADECI{ ROZHODNUTI KOMISE
ze dne 28. dubna 2014

o uzndni privniho a dohledového rimce Argentiny jako rovnocenného pozadavkim nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)

(2014/246]EU)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zdfi 2009 o ratingovych agentu-
rich ('), a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto déivodéim:

(1)  Dne 22. fijna 2012 Komise povéfila Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) vypracovanim odborného
posudku pravniho a dohledového rdmce Argentiny pro ratingové agentury.

(2) Ve svém odborném posudku pfedlozeném dne 31. kvétna 2013 a v aktualizaci uvedeného odborného posudku
ptedlozené dne 18. prosince 2013 Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy uvedl, Ze pravni a dohledovy ramec
Argentiny tykajici se ratingovych agentur je ve vysledku srovnatelny s rdmcem stanovenym v nafizeni (ES)
¢. 1060/2009.

(3)  Podle ¢l. 5 odst. 6 druhého pododstavce nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 musi byt k tomu, aby mohl byt prdvni
a dohledovy ramec tfeti zemé povazovan za rovnocenny pozadavkiim uvedeného nafizeni, splnény tfi podminky.

(4)  Podle prvni podminky musi ratingové agentury ve tieti zemi podléhat povoleni ¢i registraci a musi nad nimi byt
prubézné vykondvan Gcinny dohled a musi byt vymdhdno, aby dodrzovaly stanovené pozadavky. Pravni a regu-
la¢ni rdmec Argentiny je v platnosti od roku 1992. Neddvno byl zménén a posilen a v soucasnosti je tvofen
zdkonem ¢. 26.831 (,zdkon o kapitdlovych trzich®), pfijatym dne 29. listopadu 2012, ktery dopliuje vyhldska
¢. 1023/13 ze dne 29. ¢ervence 2013, stanovujici obecné zdsady pro argentinské kapitdlové trhy véetné obecnych
zdsady pouzitelnych na ratingové agentury, a novymi provadécimi pfedpisy ndrodni komise pro cenné papiry
(Comision Nacional de Valores — CNV), jez byly pfijaty obecnym usnesenim ¢&. 622/2013, pfi¢emz vechny uvedené
predpisy jsou v platnosti. Ratingové agentury musi rovnéz dodrzovat veskerd ustanoveni kodexu chovini Meziné-
rodni organizace komisi pro cenné papiry (I0OSCO). Podle tohoto regulacniho rdmce musi byt ratingové agentury
registrovany a CNV nad nimi priibézné vykonava dohled. Zdkon ¢. 26.831 stanovi pravomoci CNV v oblasti
dohledu a sankci. CNV je oprdvnéna provadét kontroly a Setfeni tykajici se fyzickych nebo pravnickych osob,
které podléhaji jejim dohledovym pravomocem, vyzddat si pomoc donucovacich organd, zahdjit pravni kroky
a oznamovat trestné ¢iny. CNV u kazdé registrované ratingové agentury provadi dvakrat ro¢né kontroly na misté
a kontroly dokumentt. V piipadé poruseni platnych ustanoveni maze CNV uklddat sankce, napfiklad pokuty
nebo zdkaz vykonu ¢innosti ¢lena pfedstavenstva, manaZera, auditora nebo ¢lena ratingového vyboru po dobu
nejméné péti let. CNV muze rovnéz docasné nebo trvale pozastavit vykon ¢innosti odpovédnych osob a odejmout
ratingové agentufe povoleni nebo registraci. CNV na svych internetovych strankach vede vefejny rejstitk piipadt
vynucovani predpisti, uvadéjici datum otevieni pfipadu, konecné piijaté rozhodnuti a uloZené sankce. Dohoda
o spolupraci uzaviend mezi Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy a CNV stanovi vyménu informaci,
pokud jde o opatieni spojend s vymahdnim dodrzovani pozadavkd a dohledem pfijatd ve vztahu k pfeshrani¢né
plsobicim ratingovym agenturdm. Na zdkladé uvedenych skute¢nosti je tfeba mit za to, Ze ratingové agentury
v Argentiné podléhaji pozadavkam na povoleni nebo registraci, jeZ jsou rovnocenné pozadavkiim stanovenym
v nafizen{ (ES) ¢. 1060/2009, a Ze argentinskd ustanoven{ v oblasti dohledu a vynucovani pouzitelnd na ratingové
agentury jsou u¢inné uplatiiovdna a vymahana.
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(5)  Podle druhé podminky jsou ratingové agentury ve tieti zemi povinny dodrZovat pravné zdvaznd pravidla, kterd
jsou rovnocennd pravidlim stanovenym v ¢ldncich 6 az 12 a v priloze I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, s vyjimkou
¢lankd 6a, 6b, 8a, 8b, 8c a 11a a oddilu B bodu 3 pism. ba) a bodii 3a a 3b prilohy I uvedeného nafizeni. Pt
posuzovani splnéni této podminky je tfeba vénovat ndlezitou pozornost ¢l. 2 odst. 1 nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) ¢ 462/2013 ('), pokud jde o datum pouzitelnosti nékterych ustanoveni nafizeni (ES)
¢. 1060/2009. Pravni a dohledovy rdmec Argentiny vyZaduje, aby ratingové agentury Fidilo pfedstavenstvo odpo-
védné za fddné a obezfetné Fizeni ratingové agentury, aby ratingové ¢innosti byly nezédvislé a aby stiety zdjmu
byly fddné urceny, feSeny, zvefejnény a odstranény. Ratingové agentury musi za timto Géelem pfijmout pfiméfend
a efektivni organizacni a spravni opatfeni a rovnéz prostfednictvim ,dalnice finan¢nich informaci” (,Autopista de
la informacion financiera“) predklddat a uchovévat informace o skutecnych a potencidlnich stfetech zdjmu tykajicich
se Clent ratingového vyboru, ¢lentt predstavenstva, manazerti a zaméstnanctl. Ratingové agentury musi zfidit
a udrzovat trvaly a efektivni Gtvar compliance, fungujici nezédvisle a podiizeny ptimo predstavenstvu. Pokud jde
o organiza¢ni procesy a postupy, pravni a dohledovy rdmec Argentiny obsahuje podrobnd pravidla tykajici se
outsourcingu, vedeni zdznamt a divérnosti. Ratingové agentury jsou povinny alespont jednou ro¢né provadét
pfezkum svych ratingovych metodik, modelt a kli¢ovych predpokladi pro vydavéni ratingli a nejméné Ctyfikrat
ro¢né monitorovat a revidovat své ratingy. Argentinsky rdmec obsahuje Sirokou $kdlu pozadavkii na zvefejiiovani
informaci tykajicich se ratingl a ratingovych ¢&innosti, napiiklad povinné pouzivani ratingovych kategorii, poza-
davek, aby byly ratingy zvefejiiovany bezprosttedné po jednéni ratingového vyboru, a pozadavek, aby viechny
ratingy a jejich ratingové zpravy byly prostrednictvim ,dalnice finan¢nich informaci“ pfedloZeny ke zvefejnéni na
internetovych strankdch CNV. Pravn{ a dohledovy rdmec Argentiny by proto, pokud jde o feSeni stfetti zdjmd,
organizacni procesy a postupy, které musi byt v ratingové agentufe zavedeny, kvalitu ratingti a metodiky jejich
vypracovani, zvefejiiovani ratingovych hodnoceni a veobecné a pravidelné zvefejiiovani informaci o ratingovych
¢innostech, mél dosahovat stejnych vysledkti jako nafizeni (ES) ¢. 1060/2009. Poskytuje tudiz rovnocennou
ochranu ve smyslu Cestnosti a poctivosti, transparentnosti, fddné spravy a fizeni ratingovych agentur a spolehli-
vosti ratingovych ¢innosti.

(6)  Podle tieti podminky musi regulatorni rezim v tfeti zemi branit orgdntim dohledu a dal$im orgdntim vefejné
spravy dané tieti zemé, aby zasahovaly do obsahu ratingt a metodik. CNV je spradvnim orgdnem, a vztahuje se na
ni proto zakon €. 19.549 ze dne 3. dubna 1972, spravni fdd. CNV jedna prostfednictvim spravnich aktl v rdmci
pravomoci, které jsou ji svéfeny. Ze zjistitelnych skutecnosti vyplyvd, Ze neexistuje Zddné pravni ustanoveni
opraviujici CNV nebo jakykoli jiny organ vefejné spravy k ovliviiovani obsahu ratingti ¢i metodik.

(7) S ohledem na zkoumané faktory lze podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 druhém pododstavci nafizeni (ES)
¢. 1060/2009 ze strany pravniho a dohledového rdmce Argentiny povaZovat za splnéné. Pravni a dohledovy
raimec Argentiny pro ratingové agentury by proto mél byt povazovan za rovnocenny pravnimu a dohledovému
ramci stanovenému nafizenim (ES) ¢. 1060/2009. Komise, jiz bude informovat Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy, by méla i nadle sledovat vyvoj pravniho a dohledového rdmce Argentiny pro ratingové agentury a plnéni
podminek, na jejichz zdkladé bylo toto rozhodnuti piijato.

(8)  Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Pro dcely ¢lanku 5 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 se pravni a dohledovy rdmec pro ratingové agentury platny v Argentiné
povazuje za rovnocenny poZadavkiim nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

(") Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 ze dne 21. kvétna 2013, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 o ratingo-
vych agenturdch (UF. vést. L 146, 31.5.2013,s. 1).
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Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 28. dubna 2014.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
predseda
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