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ROZHODNUTI

ROZHODNUTI EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 20155
ze dne 19. listopadu 2014
o providéni programu ndkupu cennych papiri krytych aktivy
(ECB/2014/45)

Rada guvernérii Evropské centrdlni banky,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrazku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrélnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na druhy pododstavec
¢lanku 12.1 ve spojeni s ¢l. 3.1 prvn{ odrdzkou a ¢ldnkem 18.1 tohoto statutu,

vzhledem k témto davodam:

(1)  Evropskd centralni banka (ECB) spolu s ndrodnimi centrdlnimi bankami ¢lenskych sttd, jejichz ménou je euro,
mohou podle ¢ldnku 18.1 statutu Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky obchodovat
na finanénich trzich mimo jiné formou ptimych nakupt a prodejii obchodovatelnych cennych papira.

(2)  Dne 4. zaf{ 2014 rozhodla Rada guvernérti o tom, Ze by mél byt zahdjen novy program nakupu cennych papirii
krytych aktivy (,asset-backed securities purchase programme® — program ABSPP). Spolu se tfetim programem
ndkupu krytych dluhopisii (') a cilenymi dlouhodobéj$imi refinan¢nimi operacemi (¥ program ABSPP déle
podpofi transmisi ménové politiky, usnadni poskytovani tivérti hospodéfstvi eurozdny, pozitivné se projevi na
dalsich trzich, a v duasledku toho uvolni nastaveni ménové politiky ECB a pfispéje k ndvratu miry inflace
k drovnim blize 2 %.

(3)  Jako soudist jednotné ménové politiky by mél byt ptimy ndkup zptsobilych cennych papiri krytych aktivy ze
strany ECB v rdmci programu ABSPP provadén jednotné a v pocdte¢ni fazi vyjimecné centralizované v souladu
s timto rozhodnutim.

(4)  Po pocdtecni fizi by mél byt program ABSPP provddén jednotné a decentralizované centrdlnimi bankami
Eurosystému v souladu s ndslednym rozhodnutim, které za timto tcelem p¥ijme Rada guvernért,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1
Zavedeni a rozsah programu ABSPP

Timto se zavadi program ABSPP, na jehoz zdkladé ECB v souladu s timto rozhodnutim nakoupi zpiisobilé cenné papiry
kryté aktivy ve smyslu ¢lanku 2. V rdmci programu ABSPP muze dit ECB svym zdstupcim pokyn k tomu, aby jejim
jménem nakoupili na primdrnim a sekunddrnim trhu zptsobilé cenné papiry kryté aktivy od zpusobilych protistran ve
smyslu ¢lanku 4.

(") Rozhodnuti ECB/2014[40 ze dne 15. fjna 2014 o provddéni tfettho programu ndkupu krytych dluhopisti. Dosud nezvefejnéné
v Utednim véstniku.

(*) Rozhodnuti ECB[2014/34 ze dne 29. Cervence 2014 o opatfenich tykajicich se cilenych dlouhodobéjsich refinan¢nich operaci
(Uf. vést. L 258,29.8.2014,s. 11).
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Cldnek 2

Kritéria zptsobilosti pro pfimy ndkup cennych papird krytych aktivy

Cenné papiry kryté aktivy jsou zptsobilé k pfimému ndkupu v rdmci programu ABSPP, pokud spliuji tato kritéria
zpusobilosti:

1) Cenné papiry kryté aktivy maji hodnoceni Gvérové kvality minimdlné na drovni stupné tvérové kvality 3 harmoni-
zované ratingové stupnice Eurosystému ('), a to v podobé alespori dvou vefejnych ratingtl, které udélily kterékoli dvé
externi ratingové agentury akceptované v ramci Eurosystému pro hodnoceni avérového rizika.

2) S vyjimkou pozadavku podle bodu 1 spliuji cenné papiry kryté aktivy kritéria zpusobilosti pro cenné papiry kryté
aktivy pfedkladané jako zajisténi pfi operacich ménové politiky Eurosystému, jak jsou stanovena v piiloze I obecnych
zasad ECB[2011/14 () (ve znéni obecnych zdsad ECB[2012/25 (}) a obecnych zdsad ECB[2014/10 (%)
a v rozhodnut{ ECB/2013/35 ().

3) Nemaji-li cenné papiry kryté aktivy hodnoceni tivérové kvality alesponi na Grovni stupné tvérové kvality 2 harmoni-
zované ratingové stupnice Eurosystému, v podobé alespon dvou vefejnych ratingl, které udélily kterékoli dvé
extern{ ratingové agentury akceptované v rdmci Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika, musi tyto cenné
papiry kryté aktivy kromé pozadavkl uvedenych v bodé 2 spliovat kritéria zptisobilosti pro cenné papiry kryté
aktivy predklddané jako zajisténi pii operacich ménové politiky Eurosystému podle ¢lanku 3 obecnych zdsad
ECB[2014/31 (9).

4) Nejméné 90 % dluzniki z aktiv, kterd vytvafeji penézni toky zajiStujici cenné papiry kryté aktivy, je klasifikovino
jako nefinan¢ni podniky soukromého sektoru () nebo fyzické osoby, pficemz se vychdzi z nesplacené Castky jistiny
aktiv vytvéfejicich penézni toky, kterd na tyto dluzniky pfipada.

5) Nejméné 95 %:

a) nesplacené &astky jistiny aktiv, kterd vytvafeji penéZni toky zajistujici emisi cennych papirti krytych aktivy, je
denominovéno v eurech;

b) vSech nemovitosti, jimiZ jsou zajiSténa aktiva, kterd vytvdreji penéZzni toky zajistujici emisi cennych papirti krytych
hypote¢nimi Gvéry na bydleni nebo cennych papirti krytych hypote¢nimi Gvéry na komeréni nemovitosti, se
nachdzi v euroz6né, pficemz se vychdzi z nesplacené Castky jistiny aktiv vytvéfejicich penéZni toky, kterd na tyto
nemovitosti pfipada, a

¢) dluznikt z aktiv, kterd vytvafeji penézni toky zajistujici emisi cennych papirt krytych aktivy (kromé emisi
cennych papirdt krytych hypote¢nimi avéry na bydleni a cennych papird krytych hypote¢nimi Gvéry na komeréni
nemovitosti podle pismene b)), je registrovdno, piipadné je rezidentem v eurozéné, pfi¢emz se vychdzi
z nesplacené ¢astky jistiny aktiv vytvarejicich penéZni toky, kterd na tyto dluzniky pfipada.

6) Emitent cennych papirt krytych aktivy je usazen v eurozéné.

7) Transe cennych papirt krytych aktivy (se stejnym nebo zastupitelnym mezindrodnim identifika¢nim ¢&islem cennych
papirti (ISIN)), kterd je v dobé&, kdy ji ECB v souladu s ¢linkem 3 hodnoti pro acely pfipadného ndkupu, v plném
rozsahu drzena pavodcem nebo subjekty, s nimiz je pGvodce v tizkém propojeni (¥), bude k ndkupu v rdmci
programu ABSPP zptisobild, pokud ¢ast této tranSe cennych papirti krytych aktivy (se stejnym nebo zastupitelnym
ISIN) kupuje téZ externi investor, jenZz neni s pivodcem tzce propojen (s vyjimkou centrdlni banky Eurosystému,
kterd jednd mimo rdmec programu ABSPP).

(") Zvetejnéna na internetovych strankéch ECB. )

(*) Obecné zdsady ECB[2011/14 ze dne 20. z4fi 2011 o ndstrojich a postupech ménové politiky Eurosystému (UF. vést. L 331, 14.12.2011,
s. 1).

() Obecné zdsady ECB[2012/25 ze dne 26. listopadu 2012, kterymi se mén{ obecné zdsady ECB[2011/14 o ndstrojich a postupech ménové
politiky Eurosystému (Ut. vést. L 348, 18.12.2012, s. 30).

() Obecné zdsady ECB[2014/10 ze dne 12. bfezna 2014, kterymi se mén{ obecné zdsady ECB[2011/14 o néstrojich a postupech ménové
politiky Eurosystému (Ut. vést. L 166, 5.6.2014,s. 33).

() Rozhodnuti ECB[2013/35 ze dne 26. z4i{ 2013 o dodatecnych opatfenich tykajicich se refinan¢nich operaci Eurosystému a zptsobilosti
zajistén{ (UF. vést. L 301, 12.11.2013, 5. 6).

() Obecné zdsady ECB[2014[31 ze dne 9. Cervence 2014 o dodatecnych docasnych opatienich tykajicich se refinan¢nich operaci
Eurosystému a zpusobilosti zajisténi a o zméné obecnych zdsad ECB[2007/9 (UF. vést. L 240, 13.8.2014, s. 28).

() Pojem ,nefinanéni podniky“ md vyznam uvedeny v Evropském systému a¢tti, na ktery odkazuje pfiloha I obecnych zdsad ECB[2011/14.

(®) Pojem ,uzké propojeni“ md vyznam uvedeny v oddile 6.2.3.2 p¥ilohy I obecnych zdsad ECB/2011/14.
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8) Jsou-li dluznici z aktiv, kterd vytvéfeji penéini toky zaji§tujici emisi cennych papirti krytych aktivy, registrovani
v Recku nebo na Kypru, ptipadné jsou-li rezidenty téchto zemi, minimalni Groveri ratingu stanovend v bodé 1 se na
takové cenné papiry kryté aktivy neuplatiiuje, pokud se na né vztahuje ndkupni limit uvedeny v ¢l. 5 odst. 2 a spliuji
viechna dalsf kritéria zptsobilosti pro ndkup v rdmci programu ABSPP, jakozZ i vSechny nésledujici pozadavky:

a) minimdln{ préh Gvérové kvality stanoveny Eurosystémem, ktery se pouzivd k urceni zpusobilosti obchodova-
telnych dluhovych ndstroji, vydanych nebo zarucenych feckou nebo kyperskou vlddou, jako zajisténi, se
v souladu s ¢l. 8 odst. 2 obecnych zdsad ECB/2014/31 neuplatiiuje;

b) cenné papiry kryté aktivy maji dva vefejné ratingy od kterychkoli dvou externich ratingovych agentur akcepto-
vanych v rdmci Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika, a to na trovni maximalntho dosazitelného ratingu
pro emise cennych papirt krytych aktivy v p¥islusném clenském staté;

¢) struktura emise cennych papirtt krytych aktivy zahrnuje aktudlni dvérové posileni (jako je tGvérové posileni
v podobé v3ech transi emise cennych papird krytych aktivy, které jsou podiizeny transi cennych papirt krytych
papiry, kterd je zptsobild k ndkupu) ve vysi alespont 25 % aktudlni nesplacené ¢astky jistiny viech transi emise
cennych papirti krytych aktivy;

d) jsou k dispozici zprdvy pro investory a cenné papiry kryté aktivy Ize modelovat pomoci standardnich néstrojt
tfetich stran pro modelovani penéznich tokd v pfipadé cennych papirt krytych aktivy (podle posouzeni ECB);

e) nejlepsi dostupné hodnoceni Gvérové kvality kazdé z niZe uvedenych protistran v rdmci emise cennych papirt
krytych aktivy (pfipadaji-li do dvahy), s vyjimkou obsluhovatele, je minimédlné na Grovni stupné tvérové kvality 3
harmonizované ratingové stupnice Eurosystému, a to v podobé alesponl jednoho vefejného ratingu od kterékoli
externi ratingové agentury akceptované v ramci Eurosystému pro hodnoceni tvérového rizika:

i) banky vedouci tcet emitenta;

i) rucitele banky vedouci Gicet emitenta;

iii) poskytovatele likviditn{ facility;

iv) zajiSfovaci protistrany;

v) hlavniho zprosttedkovatele plateb a

vi) poskytovatele na zdkladé smlouvy o zarucené investici;

f) pro emisi cennych papirt krytych aktivy byl jmenovan nahradni obsluhovatel.

Cldnek 3

Hodnoceni avérového rizika a hloubkova kontrola

Pred nakupem jakychkoli cennych papirt krytych aktivy, které spliuji kritéria zptsobilosti podle ¢lanku 2, provede ECB
ve vztahu k témto cennym papirdm hodnoceni avérového rizika a hloubkovou kontrolu.

Cldnek 4

Zpusobilé protistrany

Zpusobilymi protistranami pro ucely programu ABSPP, a to jak pro pfimé transakee, tak i pro pijcky cennych papirt
zahrnujici cenné papiry kryté aktivy drzené v portfoliu programu ABSPP, jsou: a) protistrany, které se tcastni operaci
ménové politiky Eurosystému, ve smyslu oddilu 2.1 piilohy I obecnych zdsad ECB[2011/14, b) protistrany, které
centrdlni banky Eurosystému vyuZzivaji pro ucely investovani svych investi¢nich portfolif v eurech, a c) subjekty, které
Rada guvernéril na zdkladé hodnoceni rizika selhdni protistrany Eurosystému ze strany ECB povaZuje za zpusobilé
protistrany pro pfimé transakce v rdmci programu ABSPP.
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Cldnek 5
Limity pro ndkup

1. Aniz je dotéen odstavec 2, lze na zdkladé programu ABSPP v kterémkoli okamziku nakoupit a drzet
maximdlné 70 % nesplacené ¢astky urcité trande cennych papirt krytych aktivy (se stejnym nebo zastupitelnym ISIN).

2. Pokud jde o transi cennych papirt krytych aktivy (se stejnym nebo zastupitelnym ISIN), které jsou zptisobilé
k ndkupu podle bodu 8 cldnku 2, lze na zdkladé programu ABSPP v kterémkoli okamziku nakoupit a drzet
maximdlné 30 % nesplacené ¢stky takové transe.

Cldnek 6
Vstup v platnost

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost prvnim dnem po zvefejnéni na internetovych strankdch ECB.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 19. listopadu 2014.

Prezident ECB
Mario DRAGHI
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