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ROZHODNUTI

ROZHODNUTI EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 1. zafi 2014,

kterym se méni rozhodnuti ECB[2013/35 o dodatecnych opatfenich tykajicich se refinan¢nich
operaci Eurosystému a zptisobilosti zajisténi

(ECB/2014/38)

(2014/671/EU)
RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centralni banky, a zejména na ¢l. 3.1 prvni
odrazku a ¢lanky 12.1, 14.3 a 18.2 tohoto statutu,

s ohledem na obecné zdsady ECB[2011/14 ze dne 20. zdf 2011 o ndstrojich a postupech ménové politiky
Eurosystému (') a na rozhodnuti ECB[2013/6 ze dne 20. bfezna 2013 o pravidlech tykajicich se pouzivani vlastnich
nekrytych bankovnich dluhopist zarucenych statem jako zajistén{ p¥i operacich ménové politiky Eurosystému (%),

vzhledem k témto déivodéim:

(1)  Podle ¢lanku 18.1 statutu Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky mohou Evropska
centrdlni banka (ECB) a ndrodni centrdlni banky clenskych stitd, jejichz ménou je euro (ddle jen ,ndrodni
centrdln{ banky“), provadét Gvérové operace s Uvérovymi institucemi a ostatnimi dcastniky trhu s tim, Ze Gvéry
jsou dostate¢né zajistény. Standardni podminky, za nichz jsou ECB a ndrodni centralni banky pfipraveny provadét
uvérové operace, vetné kritérii, podle kterych se urcuje zptsobilost zajisténi pro ucely Gvérovych operaci
Eurosystému, jsou stanoveny v pfiloze 1 obecnych zasad ECB[2011/14 a v rozhodnutich ECB/2013/6,
ECBJ2013/35 () a ECB[2014/11 ().

(2)  Podle oddilu 1.6 ptilohy I obecnych zdsad ECB/2011/14 maze Rada guvernért kdykoli ménit nastroje, podminky,
kritéria a postupy provadéni operaci ménové politiky Eurosystému.

(3)  Pro ucely vybéru vhodného ratingu, ktery se pouzije k urceni zpiisobilosti aktiv pouzivanych pfi tivérovych
operacich Eurosystému a ke stanoveni srdzky, jeZ se na tato aktiva uplatni, se uplatiiuje pravidlo, které stanovi
prioritu ratingd. Podle tohoto pravidla maji pfednost ratingy, které externi ratingové instituce pfidélily emisi, pred
ratingy, které tyto instituce pfidélily emitentovi a ruciteli. Dne 17. Cervence 2013 se Rada guvernéri rozhodla
déle posilit sviij rdmec kontroly rizik, a to tak, Ze upravila kritéria zptsobilosti a srazky uplatiované na zajisténi
pfijimané pii operacich ménové politiky Eurosystému a pfijala nékterd dodate¢nd opatfeni za tcelem zlepseni
celkové soudrznosti rdmce a jeho praktického uplatiiovani. V rdmci provedenych tprav Eurosystém vyjasnil
pravidlo tykajici se priority ratingti. Tato opatieni byla stanovena rozhodnutim ECB/2013/35.

(4)  Pravidlo, podle kterého maji pfednost ratingy emise od externi ratingové instituce, je vhodné u soukromych
emitentd, v piipadé kterych ratingy emise obsahuji relevantni informace. V piipadé vefejnych emitentd je tieba
pravidlo upfednostiiujici ratingy emise od externi ratingové instituce upravit, nebot za relevantni ukazatel bonity
téchto emitentl se namisto ratingli emise povaZzuji ratingy emitenta.

(5)  Rozhodnuti ECB/2013/35 je proto tfeba odpovidajicim zptsobem zmeénit,

() U.vést.L331,14.12.2011,s. 1.

() Uk vést.L95,5.4.2013,s.22.

() Rozhodnuti ECB[2013/35 ze dne 26. zdi{ 2013 o dodatecnych opatfenich tykajicich se refinan¢nich operacf Eurosystému a zptsobilosti
zajisténi (UF. vést. L 301, 12.11.2013, s. 6).

(*) Rozhodnut{ ECB/2014/11 ze dne 12. bfezna 2014, kterym se méni rozhodnuti ECB/2013/35 o dodate¢nych opatienich tykajicich se
refinancnich operaci Eurosystému a zpiisobilosti zajistén (UF. vést. L 166, 5.6.2014, s. 31).
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1
Zména
Clanek 6 rozhodnuti ECB/2013/35 se nahrazuje timto:

,Cldnek 6
Dodatecné vysoké iivérové standardy pro obchodovatelnd aktiva

1. Na tvérové hodnoceni obchodovatelnych aktiv ze strany extern{ ratingové instituce, jak je uvedeno v oddile 6.3
piilohy I obecnych zdsad ECB[2011/14, se vztahuji pozadavky stanovené v tomto ¢lanku.

2. Pii urcovani, zda je dosazen prdh Gvérové kvality platny pro obchodovatelnd aktiva (*), se pouziji tyto druhy
uvérovych hodnoceni ze strany akceptovanych externich ratingovych instituci.

a) Rating emise od externi ratingové instituce, tj. rating ptidéleny externi ratingovou instituci urcité emisi nebo, ne-
existuje-li rating emise od téze externi ratingové instituce, rating programufsérie emisi, v jejichz rdmci je dané
aktivum vyddno (**). V piipadé ratingt emise od externi ratingové instituce Eurosystém nebere do tGvahy ptvodni
splatnost aktiva. Pfijatelny je kazdy rating, ktery externi ratingova instituce pfidélila emisi nebo programu/sérii
emisi.

b) Rating emitenta od externi ratingové instituce, tj. rating ptidéleny externi ratingovou instituci ur¢itému emiten-
tovi. V piipadé ratingll emitenta od externi ratingové instituce bere Eurosystém do tvahy ptvodni splatnost
aktiva, pokud jde o pfijatelnd Gvérovd hodnoceni externi ratingové instituce. Rozli§uje se mezi: i) kritkodobymi
aktivy, tj. aktivy s pivodni splatnosti do 390 dn, a ii) dlouhodobymi aktivy, tj. aktivy s piivodni splatnosti delsi
nez 390 dna. V piipadé kritkodobych aktiv jsou pfijatelné kratkodobé i dlouhodobé ratingy emitentl od externi
ratingové instituce. V piipadé dlouhodobych aktiv jsou pfijatelné jen dlouhodobé ratingy emitentd od externi
ratingové instituce.

) Rating rucitele od externi ratingové instituce, tj. rating pfidéleny externi ratingovou instituci urcitému ruciteli,
pokud zaruka spliuje pozadavky oddilu 6.3.2 pism. c) pfilohy I obecnych zdsad ECB[2011/14. V pfipadé ratingli
rucitele nebere Eurosystém do avahy pivodni splatnost aktiva. Prijatelné jsou jen dlouhodobé ratingy rucitelt od
externi ratingové instituce.

3. V souladu s oddilem 6.3.1 ptilohy I obecnych zdsad ECB/2011/14 ECB zvefejiiuje prah tvérové kvality pro
vSechny akceptované externi ratingové instituce (***). Pokud neni uvedeno jinak, odpovidd préh Gvérové kvality
platny pro obchodovatelnd aktiva stupni avérové kvality 3 na harmonizované ratingové stupnici Eurosystému.

4.V piipadé obchodovatelnych aktiv vezme Eurosystém v Gvahu tvérovd hodnoceni externich ratingovych insti-
tuci, kterd urcuji, zda dané aktivum splfiuje préh tivérové kvality, v souladu s niZe uvedenymi pravidly.

4.1. V piipadé obchodovatelnych aktiv, s vyjimkou obchodovatelnych aktiv vydanych tstfednimi vlddami, regiondl-
nimi ¢ mistnimi orgdny, agenturami (****), nadndrodnimi institucemi, a cennych papirti krytych aktivy, se uplatni
tato pravidla.

a) Eurosystém vezme v tivahu ratingy emise od externi ratingové instituce pfednostné pfed ratingy emitenta ¢i ruci-
tele od externi ratingové instituce. Aniz je dotceno pouZziti tohoto pravidla, nejméné jedno hodnoceni ze strany
externi ratingové instituce musi spliiovat pfisluny préh Gvérové kvality stanoveny Eurosystémem.

b) Jestlize pro tutéz emisi existuje vice ratingl emise od externi ratingové instituce, pouZije se nejlepsi dostupny
rating emise od externi ratingové instituce. Pokud nejlepsi rating emise od externi ratingové instituce nespliiuje
préh Gvérové kvality stanoveny Eurosystémem pro obchodovatelna aktiva, neni aktivum zpusobilé, i kdyz existuje
piijatelnd zaruka podle oddilu 6.3.2 pism. c) ptilohy I obecnych zdsad ECB[2011/14.

¢) Neexistuje-li rating emise od externi ratingové instituce, mize vzit Eurosystém v tivahu rating emitenta nebo ruci-
tele od externi ratingové instituce. Jestlize pro tutéZ emisi existuje vice ratingli emitenta a/nebo rucitele od externi
ratingové instituce, pouZije se nejlepsi dostupny rating emitenta nebo rucitele od externi ratingové instituce.

4.2. V piipadé obchodovatelnych aktiv vydanych dstfednimi vlddami, regiondlnimi ¢i mistnimi orgdny, agenturami
a nadndrodnimi institucemi se uplatni tato pravidla.

a) Nejméné jedno hodnoceni externi ratingové instituce musi spliiovat pfislusny prah tvérové kvality stanoveny
Eurosystémem. Eurosystém vezme v tivahu pouze ratingy emitenta nebo rucitele od externi ratingové instituce.
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b) Existuje-li vice ratingli emitenta a rucitele od externi ratingové instituce, pouZije se nejlepsi dostupny rating ze
viech ratingt emitenta a rucitele od externi ratingové instituce.

¢) V ptipadé krytych dluhopisti vydanych agenturami se neuplatni pravidla uvedend v odstavci 4.2, nybrz pravidla
uvedend v odstavci 4.1.

4.3. V pripadé cennych papird krytych aktivy se uplatni tato pravidla.

a) Prah avérové kvality platny pro cenné papiry kryté aktivy, jak je stanoven v oddile 6.3 piilohy I obecnych
zdsad ECB[2011/14, odpovidd stupni dvérové kvality 2 na harmonizované ratingové stupnici Eurosystému
(single AY) (¥,

b) Nejméné dvé hodnoceni externi ratingové instituce musi spliovat pfislusny prah Gvérové kvality stanoveny Euro-
systémem. Eurosystém vezme v Gvahu pouze ratingy emise od externi ratingové instituce.

5. Pro tcely oddilu 6.3.2 piilohy I obecnych zdsad ECB[2011/14 se v piipadé obchodovatelnych aktiv vydanych
ustfednimi vlddami, regiondlnimi ¢ mistnimi orgdny, agenturami a nadndrodnimi institucemi, pro néz neexistuje
hodnoceni emitenta nebo rucitele ze strany externi ratingové instituce ve smyslu odstavce 4.2, uplatni ustanoveni
tykajici se pouziti implicitniho hodnoceni tivérového rizika.

*) Seznam akceptovanych externich ratingovych instituci, internich systéma hodnoceni Gvérového rizika narod-
nich centrélnich bank a ratingovych nastroji tfetich stran véetné poskytovateldi téchto nastroji je k dispozici
na internetovych strankdch ECB www.ecb.europa.eu.

(*  Hodnoceni programu/série emisi ze strany externi ratingové instituce je relevantni, pouze pokud se vztahuje
na dané aktivum a Zadny jiny rating emise od téZe externi ratingové instituce neexistuje.

(***)  Tato informace se zvefejiluje na internetovych strankach ECB www.ecb.europa.eu.

(****)  Subjekty, které Eurosystém klasifikuje jako agentury, jsou uvedeny na internetovych strankidch ECB.

(*****) Rating ,single A’ znamend rating alespon ,A3‘ od agentury Moody’s, ,A-* od agentury Fitch nebo Stan-
dard & Poor’s, nebo ,AL‘ od agentury DBRS.”

Cldnek 2
Vstup v platnost

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dnem 19. zdfi 2014.

Pouzije se od 15. prosince 2014.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 1. zai{ 2014.

Prezident ECB
Mario DRAGHI
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