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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 346/2013
ze dne 17. dubna 2013

o evropskych fondech socidlniho podnikini

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména
na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parla-
mentdm,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky (1),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodiiského a socidl-

niho vyboru (3),

v souladu s faddnym legislativnim postupem (%),

vzhledem k témto davodim:

(1) ProtoZe si investofi kladou také socidlni cile a neusiluji
pouze o finan¢ni zisk, vznikd v Unii stdle vice trh soci-
dlnich investic, ktery z ¢dsti tvori investicni fondy
zaméfené na socidlni podniky. Tyto investi¢ni fondy
poskytuji finance socidlnim podniktim, které jsou hnaci
silou spoleCenskych zmén tim, Ze nabizeji inovativni ()
feSeni socidlnich problémd, napiiklad tim, Ze pomdahaji
fesit socidlni dasledky finanéni krize, a hodnotné pfispi-
vaji k plnéni cilt strategie Evropa 2020 stanovené ve
sdéleni Komise ze dne 3. bfezna 2010 nazvaném

() Ut vést. C 175, 19.6.2012, s. 11.

() Ut. vést. C 229, 31.7.2012, s. 55.

(}) Postoj Evropského parlamentu ze dne 12. bfezna 2013 a rozhodnuti
Rady ze dne 21. bfezna 2013.

,Evropa 2020: Strategie pro inteligentni a udrZitelny riist
podporujici zaclenéni“.

Toto nafizeni je souddsti iniciativy pro socidlni
podnikdni, kterou vytycila Komise ve svém sdéleni ze
dne 25. fijna 2011 nazvaném ,Iniciativa pro socidlni
podnikdni — Vytvéfet pfiznivé prostfedi pro podporu
socidlnich podnik v rdmci socidlnitho hospodafstvi
a socidlnich inovaci®.

Je nutné jednotnymi unijnimi pravidly stanovit spoleny
ramec pravidel pro pouzivani oznaceni ,EuSEF“ pro kvali-
fikované evropské fondy socidlniho podnikdni, zejména
co se tyce slozeni portfolia fondt, které pod timto ozna-
Cenim funguji, investicnich cildi, jez mohou sledovat,
prostiedktl investovani, jez mohou pouzivat, a kategorii
investorti, ktefi sméji investovat do téchto fondt. Pfi
neexistenci takového spoletného rdmce hrozi, ze by
Clenské stity piijimaly rozdilnd vnitrostatni opatieni,
coz by mélo pfimy negativni dopad na fddné fungovéni
vnitintho trhu a vedlo by to k vytvafeni prekdzek na
vnitinim  trhu, protoze fondy, které chtéji puasobit
v celé Unii, by se musely Fidit raznymi pravidly v riznych
¢lenskych statech. Kromé toho by mohly odchylné poza-
davky na slozeni portfolia, investi¢ni cile a kvalifikované
investory vést k riizné trovni ochrany investort a zplso-
bovat nejasnosti ohledné nabidek investic spojenych
s kvalifikovanymi fondy socidlniho podnikani. Investofi
by dile méli mit mozZnost porovnavat nabidky investic
raznych kvalifikovanych fondt socidlntho podnikdni. Je
nezbytné odstranit znacné prekdzky branici pfeshranic-
nimu ziskdvani financi kvalifikovanymi fondy socidlniho
podnikdni, vyhnout se naruSeni hospodaiské soutéze
mezi témito fondy a zabrdnit dalsim moznym
piekazkdim obchodu a vyznamnému naruSeni hospo-
déiské soutéze v budoucnu. V diisledku toho je vhodnym
pravnim zdkladem tohoto nafizeni ¢lanek 114 Smlouvy
o fungovani Evropské unie (déle jen ,Smlouva o fungo-
vani EU“) vykladany podle ustdlené judikatury Soudniho
dvora Evropské unie.

Je nezbytné piijmout nafizeni, kterym se stanovi
jednotnd pravidla pouzitelnd pro kvalifikované fondy
socidlntho podnikdni a uklddaji odpovidajici povinnosti
jejich spravcim ve vSech clenskych sttech, kteff chtéji
ziskdvat kapitdl v celé Unii a pouzivat pfitom oznaceni
,EuSEF“. Tyto pozadavky by mély zajistit divéru inves-
tortl, ktefi chtéji do takovych fondl investovat. Toto
nafzeni by se nemélo vztahovat na stdvajici vnitrostatni
rezimy, které umoziuji investice do socidlnich podnika
a které nepouzivaji oznaceni ,EuSEF“.
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Vymezeni kvalitativnich pozadavkd pro pouzivani ozna-
¢eni ,EuSEF* formou nafizeni zajisti, aby tyto pozadavky
byly piimo pouzitelné pro spravce subjektd kolektivniho
investovani, které ziskdvaji finance pod timto oznacenim.
Tim se zdroveil zamezi existenci rozdilnych vnitrostét-
nich pozadavka jako dasledku provadéni smérnice,
a zajist{ se tak jednotné podminky pro pouzivani tohoto
oznaceni. Sprévci subjektd kolektivniho investovéni, které
pouzivaji toto oznaceni, by méli dodrZovat stejnd
pravidla v celé Unii, coz zdroven povzbudi davéru inves-
tord. Toto nafizeni zjednodusuje regulaci a snizuje
néklady spravch spojené s dodrzovanim casto rozdilnych
vnitrostatnich pravidel, kterymi se tyto fondy fidi,
zejména v piipadé spravcl, ktefi chtéji ziskdvat kapital
pieshrani¢né. Rovnéz pfispivd k odstranéni naruseni
hospodaiské soutéze.

Meélo by byt umoznéno, aby kvalifikovany fond socidl-
niho podnikdni mohl byt samosprévny nebo nesamo-
spravny. Je-li kvalifikovany fond socidlniho podnikdni
samospravny, je zdroven spravcem, a mél by proto
spliiovat  vSechny relevantni pozadavky kladené na
spravce timto nafizenim a byt v souladu s timto nafi-
zenim registrovan. Samospravny kvalifikovany fond soci-
dlntho podnikdni by vSak nemél mit mozZnost pisobit
jako spravce jinych nesamospravnych subjektt kolektiv-
niho investovdni nebo nesamospravnych subjektd kolek-
tivntho investovani do pfevoditelnych cennych papira
(SKIPCP).

S cilem vyjasnit vztah mezi timto nafizenim a jinymi
pravidly tykajicimi se subjektii kolektivniho investovani
a jejich spravct je nezbytné stanovit, Ze se toto nafizeni
vztahuje pouze na spravce jinych subjektt kolektivniho
investovani nez SKIPCP, jez spadaji do ptisobnosti smér-
nice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne
13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich
piedpisti tykajicich se subjektt kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (1), ktefi jsou
usazeni v Unii a registrovani u piislusného organu ve
svém domovském clenském stdté v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne
8. Cervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich
fondt (3), za pfedpokladu, Ze tito spravci spravuji port-
folia  kvalifikovanych fondd socidlniho  podnikdni.
Spraveim nesamospravnych kvalifikovanych fondir soci-
dlntho podnikdni registrovanym v souladu s timto nafi-
zenim by vsak mélo byt povoleno rovnéz spravovat
SKIPCP, maji-li povoleni podle smérnice 2009/65/ES.

. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.

. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.

@)

(10)

(11)

Kromé toho se toto naf{zeni vztahuje jen na spravce téch
subjektt  kolektivnitho investovani, jimiz spravovand
aktiva v souhrnu nepfevysuji hodnotu uvedenou v ¢l. 3
odst. 2 pism. b) smérnice 2011/61/EU. Vypocet hodnoty
pro ucely tohoto nafizeni se provadi stejné jako vypocet
hodnoty uvedené v ¢l. 3 odst. 2 pism. b) smérnice
2011/61/EU.

Avsak  spravci  kvalifikovanych ~ fondt  socidlniho
podnikdni registrovani v souladu s timto nafizenim,
jimiz spravovand aktiva ve svém souhrnu ndsledné
piekro¢i hodnotu uvedenou v ¢l. 3 odst. 2 pism. b)
smérnice 2011/61/EU a ktefi tim za¢nou podléhat povo-
leni pfislusnych organt svého domovského clenského
staitu podle ¢lanku 6 uvedené smérnice, by méli mit
i nadale moznost pouzivat oznaceni ,EuSEF pii nabizeni
kvalifikovanych fond socidlntho podnikdni, jestlize
spliiuji pozadavky stanovené uvedenou smérnici a
i naddle ve vztahu ke kvalifikovanému fondu socidlniho
podnikdni za vSech okolnosti spliuji ur¢ité podminky
pro pouzivani oznaceni ,EuSEF* stanovené v tomto nafi-
zeni. To plati jak pro stdvajici kvalifikované fondy soci-
alntho podnikéni, tak pro kvalifikované fondy socidlniho
podnikani zfizené po ptekroceni uvedené hodnoty.

Na spravce subjektt kolektivniho investovani, ktefi
nechtéji pouzivat oznaceni ,EuSEF*, by se toto nafizeni
vztahovat nemélo. V téchto pfipadech by se méla nadile
pouzit stdvajici vnitrostdtni pravidla a obecnd pravidla
Unie.

Toto nafizeni by mélo stanovit jednotnd pravidla tykajic
se povahy kvalifikovanych fonda socidlntho podnikdni,
zejména podnikt kvalifikovanych pro portfolio, do
nichz mohou kvalifikované fondy socidlntho podnikdni
investovat, a investi¢nich néstrojt, které mohou pouzivat.
To je nezbytné k tomu, aby bylo mozné jasné odlisit
kvalifikovany fond socidlniho podnikdni od jinych alter-
nativnich investiénich fondd, které sleduji jiné, méné
specializované investi¢ni strategie, jako jsou vykupy vétsi-
novych podild, o jejichz podporu toto nafizeni neusiluje.
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(12) S cilem zajistit nezbytnou srozumitelnost a jistotu by (15)  V souladu s cilem pfesného vymezeni subjektti kolektiv-
toto nafizeni mélo rovnéz stanovit jednotnd kritéria niho investovani, na néz se md toto nafizeni vztahovat,
pro urceni socidlnich podnikd, které jsou kvalifikovany a k zajisténi jejich zaméfeni na poskytovdni kapitalu
pro portfolio. Socialni podnik by mél byt vymezen jako socidlnim podniktim by za kvalifikované fondy social-
subjekt v rdmci socidlniho hospodafstvi, jehoz hlavnim niho podnikdni mély byt povazovdny ty fondy, které
cilem neni zisk pro jeho vlastniky nebo akciondre, ale maji v Umyslu investovat do téchto podnikii alespon
pozitivni socidlni dopady. Poskytuje na trhu zbozi 70 % z celkovych vkladi do svého kapitilu a svého
a sluzby a svij zisk pouzivd predevdim k plnéni socidl- nesplaceného upsaného kapitalu. Kvalifikovanym fondiim
nich cilti. Vyznacuje se odpovédnou a transparentni spré- socidlnitho podnikdni by nemélo byt povoleno investovat
vou, do niZ jsou zejména zapojeni zaméstnanci, spotie- vice nez 30 % z celkovych vkladi do jejich kapitdlu
bitelé a zicastnéné subjekty dotéené jeho obchodni a jejich nesplaceného upsaného kapitdlu do jinych aktiv
¢innosti. nez kvalifikovanych investic. To znamend, ze 30 % by
mél byt trvaly maximalni limit pro jiné nez kvalifikované
investice a Ze pro kvalifikované investice by mélo byt po
celou dobu existence kvalifikovaného fondu socialniho
podnikdni vyhrazeno alespont 70 %. Uvedené hodnoty
by se mély vypoéitivat na zdkladé cdstky, kterou lze
investovat, po odecteni vSech piislusnych ndkladd, drze-
nych penéz a ekvivalentdi penéz. Toto nafizeni by mélo
stanovit potfebné podrobnosti pro vypocet uvedenych
(13) Vzhledem k tomu, Ze zdkladnim cilem socidlnich hodnot.
podnikt je dosdhnout pozitivntho socidlntho dopadu,
a ne maximalizovat zisk, by toto nafizeni mélo
podporovat pouze podniky kvalifikované pro portfolio,
které se soustieduji na dosazeni méfitelného a pozitivniho
socidlniho dopadu. Méfitelnym a pozitivnim socidlnim
dopadem by mohlo byt mimo jiné poskytovéni sluzeb
pistéhovalciim, kteff jsou jinak socidlné vylouceni, nebo
opétovné zaclenéni marginalizovanych skupin do trhu
prdce tim, Ze jim je nabidnuto pracovni misto ¢ posky-
tnuta odbornd piiprava nebo jind podpora. Socidlni
podniky svij zisk vyuZzivaji k dosazeni svého hlavniho (16) Utelem tohoto nafizeni je podpofit riist socidlnich
socidlntho cile a jsou spravoviny odpovédnym a trans- podnikti v Unii. Investice do podnikd kvalifikovanych
parentnim zptsobem. Pokud chce podnik kvalifikovany pro portfolio usazenych ve tietich zemich mohou kvali-
pro portfolio vyjime¢né rozdélit zisk mezi akciondfe fikovanym fondim socidlniho podnikdni pfinést vice
a vlastniky, mél by mit pfedem definované postupy kapitdlu, coz mtize byt prospésné pro socialni podniky
a pravidla pro rozdélovani zisku. Tato pravidla by méla v Unii. Toto nafizeni by vSak za Zzddnych okolnosti
stanovit, Ze toto rozdéleni zisku nenarusi hlavni socidlni nemélo podporovat investice do portfoliovych podnika
cil kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani. usazenych ve tietich zemich, v nichZ neexistuji pfiméfené
dohody o spoluprici mezi pfislusnymi orgdny domov-
ského c¢lenského statu spravce kvalifikovaného fondu
socidlnitho podnikdni a kazdym jinym ¢lenskym stitem,
v némZ maji byt nabizeny podilové jednotky nebo akcie
kvalifikovaného fondu socidlntho podnikdni, nebo
v nichZ neexistuje G¢innd vyména informaci v oblasti
dani.
(14)  Socidlni podniky zahrnuji velké mnozstvi podnikd, které
maji razné pravni formy a které poskytuji socidlni sluzby
nebo zboZi zranitelnym, marginalizovanym, znevyhod-
nénym ¢i socidlné vyloucenym osobdm. Mezi tyto sluzby
pati{ piistup k bydleni, zdravotni péce, pomoc star§im
nebo zdravotné postiZenym osobdm, péce o déti, pFistup
k zaméstndni a vzdélavani ¢i zvldddni zdvislosti. Socidlni
podniky zahrnuji také podniky, jez pouzivaji zptisob
vyroby zboZi nebo poskytovani sluzeb, kterymi uskutec-
nyji svij socidlni cil, aviak jejichz ¢innost maze byt jind (17)  Prvni podminkou k tomu, aby kvalifikovany fond social-

nez poskytovani socidlniho zboZi nebo socidlnich sluzeb.
Tyto ¢innosti zahrnuji socidlni a profesni zaclefiovani
prostrednictvim pfistupu k zaméstndni pro znevyhod-
néné osoby, zejména z divodu jejich nedostate¢né kvali-
fikace nebo socidlnich ¢ profesnich problémd, které
vedou k vyloudeni a marginalizaci. Tyto cinnosti se
také mohou tykat ochrany Zivotniho prostredi se soci-
dlnim dopadem, napiiklad boje proti znecisténi, recyklace
a obnovitelnych zdroji energie.

niho podnikan{ smél pouzivat oznaceni ,EuSEF zavedené
timto nafizenim, by mélo byt jeho usazeni v Unii.
Komise by méla do dvou let ode dne pouzitelnosti
tohoto nafizeni ptezkoumat omezeni vyZadujici, aby
oznaleni ,EuSEF“ smély pouzivat pouze fondy usazené
v Unii, s ohledem na zkuSenosti s uplatiiovinim doporu-
¢eni Komise tykajictho se opatieni, kterd maji tfeti zemé
povzbudit k tomu, aby uplatiiovaly minimalni standardy
fadné spravy v oblasti dani.
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(18)  Spravci kvalifikovanych fondt socidlniho podnikdni by ekvivalenty penéz by se pro tcely vypoctu této hranice

(19)

(20)

(21)

méli mit po celou dobu existence fondu moZnost
ziskdvat dodate¢né upisovat kapitdl. K témto dodate¢nym
upistim kapitdlu béhem existence kvalifikovaného fondu
socidlnitho podnikini by se mélo ptihlizet pfi zvazovani
dalsich investic do jinych nez kvalifikovanych aktiv.
Dodate¢né tpisy kapitdlu by mély byt povolovany
v souladu s kritérii a za podminek stanovenych ve statutu
nebo v zaklddacich dokumentech kvalifikovaného fondu
socidlnitho podnikdni.

Vzhledem ke specifickym potfebdm financovani socidl-
nich podnikii je nezbytné jasné stanovit typy ndstroji,
které by kvalifikované fondy socidlniho podnikdni mély
pro toto financovani pouzivat. Toto nafizeni proto
stanovi jednotnd pravidla tykajici se ndstroju, které
sméji kvalifikované fondy socidlniho podnikdni pouzivat
pro investovani a které zahrnuji kapitdlové a kvazikapitd-
lové néstroje, dluhové néstroje, jako jsou sménky a vkla-
dové certifikity, investice do jinych fondt kvalifikova-
nych fondt socidlntho podnikdni a zaji§téné nebo neza-
jisténé uvéry a granty. Aby se predeslo rozmélnéni
investic do podnika kvalifikovanych pro portfolio, mélo
by byt kvalifikovanym fondim socidlntho podnikdni
povoleno investovat pouze do takovych jinych kvalifiko-
vanych fondt socidlntho podnikdni, které samy neinves-
tovaly vice nez 10 % z celkovych vklad do svého kapi-
tdlu a svého nesplaceného upsaného kapitdlu do jinych
kvalifikovanych fondti socidlniho podnikani.

Hlavni ¢innosti  kvalifikovanych  fondd  socidlniho
podnikdni je poskytovani financi socidlnim podnikdm
prostiednictvim primdrnich investic. Kvalifikované fondy
socidlniho podnikdni by se nemély podilet na systémové
vyznamnych bankovnich ¢innostech mimo obvykly
obezfetnostni regulaéni rdmec (tzv. ,stinové bankovnic-
tvi“), ani by nemély pouzivat strategie typické pro fondy
soukromého kapitdlu (private equity funds), jako je
nabyt{ vétsinového podilu na spolecnosti s vyuzitim
pakového efektu.

S cilem zachovat si nezbytnou flexibilitu investi¢niho
portfolia by  kvalifikovanym  fondim  socidlniho
podnikdni mélo byt povoleno investovat do jinych aktiv,
nez jsou kvalifikované investice, v takovém rozsahu, aby
tyto investice nepfesahovaly hodnotu 30 % stanovenou
pro jiné nez kvalifikované investice. Drzené penize a

(22)

(23)

(24)

nemély zohlediiovat, protoZe penize a ekvivalenty penéz
se nepovazuji za investice. Kvalifikované fondy socidlniho
podnikdni by mély investovat zptsobem, ktery je
v souladu s jejich strategif etického investovéni, napiiklad
by se mély vyvarovat investic financujicich zbrojni
pramysl, investic, u nichz hrozi riziko porusovani
lidskych prdv, nebo investic spojenych s nepovolenym
ukldddnim elektronického odpadu.

S cilem zajistit, aby oznaceni ,EuSEF“ bylo divéryhodné
a snadno rozpoznatelné pro investory v celé Unii, by
oznaceni ,EuSEF“ pii nabizeni kvalifikovanych fonda
socidlntho podnikdni v celé Unii méli byt oprdvnéni
pouzivat pouze spravci kvalifikovanych fonda socidlniho
podnikéni, ktef{ spliuji jednotnd kritéria kvality stano-
vend v tomto nafizeni.

S cilem zajistit jasny a identifikovatelny profil kvalifiko-
vanych fondt socidlniho podnikéni, ktery odpovidd jejich
Gcelu, by méla existovat jednotnd pravidla pro slozeni
portfolia a techniky investovdni, které mohou byt
u téchto fondt pouzivany.

S cilem zajistit, aby kvalifikované fondy socidlniho
podnikdni nepfispivaly k vytvafeni systémovych rizik
a aby se ve svych investi¢nich aktivitich soustfedily na
podporu podnikt kvalifikovanych pro portfolio, nemélo
by byt na drovni téchto fondti povoleno vyuzivani pako-
vého efektu. Spravci kvalifikovanych fondd socidlniho
podnikani by méli byt opravnéni pfijimat pujcky, vydavat
dluhové cenné papiry nebo poskytovat zaruky na trovni
kvalifikovanych fonda socidlniho podnikdni pouze za
pfedpokladu, Zze tyto pujcky, dluhové cenné papiry
nebo zdruky jsou kryty nesplacenymi zdvazky, a tedy
nezvysuji expozici fondu nad rdmec jeho upsaného kapi-
tdlu. Zalohy poskytnuté investory kvalifikovanych fonda
socidlntho podnikdni, které jsou plné kryty kapitdlem
upsanym témito investory, nezvysuji expozici kvalifiko-
vaného fondu socidlniho podnikdni, a proto by mély byt
povoleny. Aby vSak mohl fond pokryt mimofddné
potfeby likvidity, které se mohou objevit mezi vyzvou
investorim k vloZeni upsaného kapitdlu a skute¢nym
pfipsanim kapitdlu na jeho t¢ty, mély by byt povoleny
kratkodobé ptijcky za pfedpokladu, Ze jejich vysSe nepte-
sahne nesplaceny upsany kapitdl fondu.
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(25 S cilem =zajistit, aby kvalifikované fondy socidlniho nemél tato povéfeni udilet v takovém rozsahu, aby

(27)

podnikdni byly nabizeny pouze investortim, ktefi maji
zku$enosti, védomosti a odborné znalosti k tomu, aby
mohli Cinit svd vlastni investicni rozhodnuti a fddné
posoudit rizika s témito fondy spojend, a aby byla zacho-
vana divéra investorti v kvalifikované fondy socidlniho
podnikéni, by mély byt stanoveny urcité zvlastni zaruky.
Kvalifikované fondy socidlnitho podnikdni by tudiz mély
byt nabizeny pouze investorim, ktef{ jsou profesiondl-
nimi klienty nebo se kterymi muze byt zachdzeno jako
s profesiondlnimi klienty v souladu se smérnici Evrop-
ského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna
2004 o trzich finanénich ndstroja (!). Aby vSak bylo
mozné vytvofit dostate¢né Sirokou investorskou zakladnu
pro investice do kvalifikovanych fond socidlniho
podnikdni, je rovnéz zddouci, aby k témto fondim
méli pistup i dalsf investofi, véetné jednotlived s vysokym
distym jménim. Pro tyto jiné investory by mély byt
stanoveny zvlastni zdruky, aby se zajistilo, Ze kvalifiko-
vané fondy socidlniho podnikdni budou nabizeny pouze
investorim s vhodnym profilem pro uskutecnéni tako-
vych investic. Tyto zdruky vylucuji nabizeni prostfednic-
tvim programii pravidelného spofeni. Mimoto by mély
byt povoleny investice vedoucich pracovnikd, feditelti
nebo zaméstnancti zapojenych do fizeni sprivce fondu
socidlntho podnikdni uskutec¢fiované do kvalifikovanych
fondti socidlntho podnikani, které spravuji, nebot tyto
osoby maji dostate¢né védomosti k tomu, aby se
mohly na takovych investicich podilet.

S cilem zajistit, aby oznaceni ,EuSEF‘ pouzivali pouze
spravci  kvalifikovanych fondd  socidlniho podnikéni,
ktefi spliuji jednotnd kritéria kvality, pokud jde o jejich
ptisobeni na trhu, méla by byt stanovena pravidla vykonu
C¢innosti a vztahu téchto spraved k jejich investortim.
Z téhoz divodu by mély byt stanoveny i jednotné
podminky feSeni stfetu zdjma témito sprdvci. Tato
pravidla a podminky by mély rovnéz vyzadovat, aby
spravci piijali nezbytnd organizaéni a administrativni
opatfeni pro zajisténi fadného FeSeni stfetd z4jmd.

Mé-li spravce kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni
v tumyslu povéfit vykonem nékterych dkola tieti osoby,
neméla by byt odpovédnost spravce vici kvalifikova-
nému fondu socidlntho podnikdni a jeho investorim
timto povéfenim nijak dotéena. Spravce by kromé toho

(") Uf. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.

(28)

v podstaté jiz nemohl byt povazovan za spravce kvalifi-
kovaného fondu socidlniho podnikdni ani aby se stal
subjektem typu ,postovni schranka“. Za Fadny vykon
tkold, jejichz vykonem povéfil tieti osoby, a za dodrzo-
vani tohoto nafizeni by mél i naddle odpovidat spravce.
Povéfeni by nemélo ohrozit G¢innost dohledu nad sprav-
cem, a zejména by nemélo brdnit tomu, aby sprivce
jednal nebo aby byl fond spravovdn v nejlep$im zdjmu
investorti tohoto fondu.

Hlavnim rysem investi¢nich fondi zaméfenych na soci-
alni podniky, ktery je odliSuje od jinych druhd investic-
nich fondd, je, Ze kromé tvorby finanéntho zisku pro
investory maji i pozitivni socidlni dopad. Toto nafizeni
by tedy mélo vyzadovat, aby spravci kvalifikovanych
fondt socidlniho podnikdni zavedli postupy pro méfeni
pozitivnich socidlnich dopadd, kterych ma byt investici
do podnikd kvalifikovanych pro portfolio dosazeno.

Fondy zaméfené na socidlni vysledky nebo dopady
v soucasnosti obvykle vyhodnocuji a porovnavaji infor-
mace o tom, do jaké miry socidlni podniky dosahuji
cilenych vysledkii nebo dopadii. Existuje Sirokd skéla
riznych typt socidlnich vysledk nebo dopadd, o jejichz
splnéni maze socidlni podnik usilovat. Byly proto vypra-
covéany rtizné metody rozpozndvani a méfeni socidlnich
vysledkti nebo dopadii. Napitklad podnik, ktery se snazi
zaméstnavat znevyhodnéné osoby, maze informovat
o poctu takovych zaméstnanych osob, které by za jinych
okolnosti zaméstnany nebyly, a podnik, ktery usiluje
o opétovné zaclefiovani propusténych véziid do spoled-
nosti, mtize své vysledky hodnotit na zdkladé miry reci-
divity. Fondy pomahaji socidlnim podnikiim s piipravou
a poskytovanim informaci o jejich cilech a dosazenych
vysledcich a se shromazdovanim tdaji pro investory.
I kdyz jsou informace o socidlnich vysledcich a dopadech
pro investory velmi duleZité, je obtiZné porovndvat riizné
socidlni podniky a rizné fondy, a to jednak kvuli
rozdilom v tom, o jaké socidlni vysledky nebo dopady
usiluji, jednak kvali rozmanitym piistuptim. Mé-li byt
dlouhodobé podporovdna co nejvétsi konzistentnost
a srovnatelnost téchto informaci a co nejvétsi efektivita
postuptl pro jejich ziskdvani, mély by byt v této oblasti
vypracovany akty v pfenesené pravomoci. Tyto akty
v prenesené pravomoci by také mély zajistit v&tsi jasnost
pro organy dohledu, kvalifikované fondy socialniho
podnikdni a socidlni podniky.
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(30) Pro zajisténi integrity oznaceni ,EuSEF‘ by méla byt soudrznosti a porovnatelnosti téchto informaci. To

(31)

(34)

(35)

stanovena kritéria kvality tykajici se wvnitfni organizace
spravce kvalifikovaného fondu socidlniho podnikéni.
Mély by se tudiZ stanovit jednotné a piiméfené poza-
davky tykajici se potieby udrzovat odpovidajici technické
a lidské zdroje.

Aby se zajistila fddna sprava kvalifikovanych fondt soci-
dlntho podnikdni a schopnost jejich spravet pokryt
piipadna rizika vyplyvajici z jejich ¢innosti, mély by
byt pro spriavce kvalifikovanych fondt socidlniho
podnikdni stanoveny jednotné a pfiméfené pozadavky
na udrzovani dostateného kapitdlu. Vyse kapitdlu by
méla byt dostatend k zajisténi kontinuity a faddné spravy
kvalifikovanych fondti socidlniho podnikani.

Pro tGcely ochrany investorl je nezbytné zajistit, aby byla
aktiva kvalifikovanych fondd socidlntho podnikdni fddné
ocenéna. Statut nebo zaklddaci dokumenty kvalifikova-
nych fondd socidlniho podnikdni by tudiz mély obsa-
hovat ustanoveni o oceflovani aktiv. Tak by méla byt
zajisténa poctivost a transparentnost oceflovani.

S cilem zajistit, aby spravci kvalifikovanych fondt soci-
dlntho podnikdni, které pouzivaji oznaceni ,EuSEF*, fadné
vykazovali své ¢innosti, by méla byt stanovena jednotnd
pravidla pro vyro¢ni zpréavy.

Ackoli toto nafizeni obsahuje zdruky pro fadné vyuzivani
fondti, mély by orgdny dohledu peclivé zajistovat, aby
byly tyto zdruky dodrzovany.

K zajisténi integrity oznaceni ,EuSEF“ v ocich investor( je
nezbytné, aby toto oznaeni pouzivali pouze spravci
kvalifikovanych fondd socidlntho podnikdni, jejichz
investiéni politika a investiéni cile jsou plné trans-
parentni. Méla by byt proto stanovena jednotnd pravidla
tykajici se pozadavki na zpfistupniovani informaci inves-
toram, kterd jsou pro tyto spravce zdvaznd. Tato pravidla
by méla zahrnovat prvky specifické pro investice do soci-
dlnich podnikd, aby mohlo byt dosazeno vétsi

(36)

(37)

(38)

zahrnuje informace o kritériich a postupech pouzivanych
pro vybér urcitych podnikd kvalifikovanych pro portfolio
jako investi¢nich cilti. Déle sem patii informace o pozi-
tivnim socidlnim dopadu, o jehoz dosazeni investi¢ni
politika usiluje, a jak by mél byt tento dopad sledovin
a posuzovan. K zajisténi nezbytné divéry investort
v tyto investice sem déle patii informace o aktivech kvali-
fikovaného fondu socidlniho podnikdni, kterd nejsou
investovana do podnikd kvalifikovanych pro portfolio,
a jak jsou vybirdna.

K zajisténi G¢inného dohledu nad plnénim jednotnych
pozadavki stanovenych v tomto nafizeni by mél na to,
zda spravci kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani
dodrzuji jednotné pozadavky stanovené v tomto nafizeni,
dohlizet pfislusny orgdn domovského ¢lenského stitu. Za
tim dcelem by méli sprévci, ktefi hodlaji své fondy
nabizet pod oznafenim ,EuSEFY, o tomto zdméru
uvédomit pFislusny orgdn svého domovského clenského
statu. Jestlize byly poskytnuty vSechny nezbytné infor-
mace a piijata vhodnd opatfeni k zajiténi toho, aby
byly splnény pozadavky tohoto nafizeni, mél by
pfislusny orgdn spravce zaregistrovat. Tato registrace by
méla platit v celé Unii.

S cilem usnadnit G¢inné pfeshrani¢ni nabizeni kvalifiko-
vaného fondu socidlntho podnikdni by méla byt regis-
trace spravce provedena co nejrychleji.

K zajisténi acinného dohledu nad dodrzovanim jedno-
tnych kritérii stanovenych timto nafizenim by méla byt
stanovena pravidla tykajici se okolnosti, za nichZ je tieba
informace poskytnuté pfislusnému organu v domovském
Clenském staté aktualizovat.

K zajisténi ac¢inného dohledu nad plnénim pozadavkd
stanovenych v tomto nafizeni by mél byt rovnéz zaveden
proces pfeshrani¢nich ozndmeni mezi pfislusnymi
organy dohledu, ktery se spusti na zdkladé registrace
spravce  kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni
v jeho domovském ¢lenském staté.
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(40) Za ucelem zachovini transparentnich podminek pro (45)  Piislusné organy v domovském a hostitelském ¢lenském
nabizeni kvalifikovanych fondt socidlniho podnikani stité a orgdn pro cenné papiry a trhy by si mély
v celé Unii by mél byt evropsky orgdn dohledu (Evropsky vyménovat informace tykajici se dohledu.
organ pro cenné papiry a trhy), ziizeny nafizenim Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 () (dale jen
,organ pro cenné papiry a trhy“), povéfen vedenim
centrdlni databdze obsahujici Gdaje o vSech spravcich
kvalifikovanych fondt socidlnitho podnikdni registrova-
nych v souladu s timto nafizenim a o kvalifikovanych
fondech sociélnfho podnikénf, které tito sprévci spravujl'. (46) [:T(;lnné regu]atornf Spolupra’ce mezi subjekty povéf‘en}}mi
dohledem nad dodrzovanim jednotnych kritérii stanove-
nych v tomto nafizeni vyzaduje, aby pro vsechny
piislusné vnitrostdtni orgdny a pro orgdn pro cenné
papiry a trhy platila vysokd droven povinnosti mléenli-
vosti.
(41)  Ma-li piislusny orgdn hostitelského clenského  stdtu
zjevné a prokazatelné divody domnivat se, Ze spravce
kvalifikovanych fondd socidlniho podnikdni na jeho
tzemi poruuje toto nafizeni, mél by to ihned ozndmit
piislusnému orgdnu domovského clenského stitu, ktery
by mél pfijmout vhodnd opatfeni. » . )

(47)  Prispévek kvalifikovanych fond socidlntho podnikdni
k rastu evropského trhu socidlnich investic bude zaviset
na tom, jaky zdjem budou mit spravci fondt o pouzivani
oznaceni ,EuSEF“, jak budou toto oznaceni uzndvat
investofi a zda bude v celé Unii vytvofen silny ,ekosys-
tém* pro socidlni podniky, ktery jim pomize vyuZivat

(42)  Pokud  sprdvce kvalifikovanych  fondd  socidlntho dostupné moznosti financovani. Za timto dcelem by
podnikédni i naddle svyym jedndnim zjevné porusuje toto mély viechny zicastnéné subjekty, véetné organizitord
nafizeni navzdory opatfenim piijatym piisluSnym trhu, piislusnych orgdnti v clenskych stdtech, Komise
orgdnem domovského  clenského stdtu nebo  kvili a dalsich pfislusnych subjektt v Unii, usilovat o zajiténi
tomu, Ze tento orgdn v piiméfené lhité Zidnd opatfeni velmi dobré obezndmenosti s mozZnostmi, které nabizi
nepfijal, mélo by byt pfislusnému orgdnu hostitelského toto nafizeni.
lenského statu poté, co informuje piislusny orgdn
domovského  ¢lenského stdtu, umoznéno prijmout
veskerd vhodnd opatfeni na ochranu investort, vcetné
moznosti zakdzat doty¢nému sprévci, aby své kvalifiko-
vané fondy socidlniho podnikdni jakymkoli zptisobem
déle nabizel na tzemi hostitelského ¢lenského statu.

(48) Za tcelem upfesnéni pozadavki stanovenych v tomto
nafizeni by méla byt na Komisi pfenesena pravomoc
pfijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungo-
vani EU, pokud jde o upfesnéni typd zbozi a sluzeb,
které slouzi k dosazeni urcitého socidlntho cile, nebo

(43) K zajisténi d¢inného dohledu nad dodrzovdnim stanove- metod vyroby zbozi a poskytovdni sluzeb, které slouzi
nych jednotnych kritérii obsahuje toto nafizeni seznam k ii?saZ(?m .urc1tehovsoc1alnﬂ.10 cile, a okolnosti, za n{ch%
dohledovych pravomoci, které musi mit piislusné organy muze byt zisk rozdelen mezi Vlafmﬂ()’.a. Investory, stretu
k dispozici. zdjmi, kterych se spravci fondt kvalifikovanych fondt

socidlntho podnikdni musi vyvarovat, a krokt, které je

tieba v tomto ohledu podniknout, podrobnosti postupt

méfeni socidlntho dopadu, kterého maji podniky kvalifi-

kované pro portfolio dosdhnout, a obsahu informaci

poskytovanych investortim a zptisobu jejich poskytovani.

Je obzvlaste dilezité, aby Komise v rdmci pipravné
(44) S cilem zajistit fddné vynucovdni obsahuje toto nafizeni

spravni sankce a opatfeni za poruSeni jeho zdsadnich
ustanoveni, jimiz jsou pravidla tykajici se sloZeni port-
folia, zaruk souvisejicich s identitou kvalifikovanych
investori a pouzivani oznaceni ,EuSEF‘ pouze spravci
kvalifikovanych fondt socidlniho podnikdni registrova-
nymi v souladu s timto nafizenim. Poru$eni téchto zdsad-
nich ustanoveni by tam, kde je to vhodné, mélo za
ndsledek zdkaz pouzivini tohoto oznaceni a zruSeni
registrace doty¢ného spravce.

() Uk vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.

Cinnosti vedla odpovidajici konzultace, a to i na odborné
trovni, a pfitom zohlednila samoregula¢ni iniciativy
a kodexy chovani. Konzultaci, které Komise povede
béhem pripravy akti v prenesené pravomoci, jimiz se
podrobné stanovi postupy méfeni socidlnich dopadd,
kterych maji podniky kvalifikované pro portfolio dosaho-
vat, by se mély Gcastnit vyznamné zicastnéné subjekty
a organ pro cenné papiry a trhy. PH pfipravé a vypraco-
vavani aktl v pfenesené pravomoci by Komise méla
zajistit, aby byly pfislusné dokumenty pieddny soucasné,
véas a vhodnym zpisobem Evropskému parlamentu
a Radé.
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(49)  Technické normy v odvétvi finan¢nich sluzeb by mély jak je naplanovan ve sdéleni Komise ze dne 7. prosince

(50)

(51)

(52)

zajistit  dislednou harmonizaci a vysokou droven
dohledu v celé Unii. Vzhledem k vysoce odbornym
znalostem orgdnu pro cenné papiry a trhy by bylo
Gc¢inné a vhodné povéfit ho, aby vypracoval a predlozil
Komisi ndvrhy provaddécich technickych norem, které
nejsou politické povahy.

Komise by meéla byt zmocnéna k piijeti provadécich
technickych norem prostfednictvim provadécich akta
v souladu s ¢lankem 291 Smlouvy o fungovédni EU a v
souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.
Orgdn pro cenné papiry a trhy by mél byt povéfen
vypracovanim ndvrhu provadécich technickych norem
tykajicich se formdtu oznamovani uvedené¢ho v tomto
nafizeni.

Do c¢tyf let ode dne pouzitelnosti tohoto nafizeni by
méla Komise provést prezkum tohoto nafizeni za ticelem
zohlednéni vyvoje trhu kvalifikovanych fondii socidlniho
podnikdni v celé Unii. Tento pfezkum by mél zahrnovat
obecné hodnoceni fungovani pravidel stanovenych timto
nafizenim a zkuSenosti ziskanych pii jejich uplatiiovani.
Na zédkladé tohoto prezkumu by Komise méla Evrop-
skému parlamentu a Radé predloZit zprdvu pfipadné
doprovazenou legislativnimi ndvrhy.

Komise by dale méla do ¢tyf let ode dne pouzitelnosti
tohoto nafizeni zahdjit pfezkum vzdjemného pusobeni
tohoto nafizeni a jinych pravidel pro subjekty kolektiv-
niho investovani a jejich spravce, zejména pravidel stano-
venych smérnici 2011/61/EU. Tento piezkum by se mél
zejména tykat oblasti plisobnosti tohoto nafizeni a mél
by posoudit, zda je nezbytné ji rozsifit tak, aby i sprévci
vétsich alternativnich investi¢nich fondt sméli pouzivat
oznaceni ,EuSEF‘. Na zdkladé¢ tohoto prezkumu by
Komise méla Evropskému parlamentu a Radé predlozit
zprévu piipadné doprovézenou legislativnimi ndvrhy.

Komise by v rdmci uvedeného prezkumu méla posoudit
vSechny piekazky, které mohly investortim branit v inves-
tovani do fondd, véetné dopadu na instituciondlni inves-
tory, na néZ se mohou vztahovat jiné obezfetnostni
pravni pfedpisy. Komise by také méla shromazdovat
tdaje k vyhodnoceni pfinosu oznaceni ,EuSEF“ k plnéni
jingch programt Unie, napiiklad programu Horizont
2020, jez také usiluji o podporu inovaci v Unii.

Komise by méla v souvislosti s pfezkumem dafiovych
piekazek pro preshrani¢ni investice rizikového kapitdlu,

(55)

(56)

(57)

2011 nazvaném ,Akéni plan ke zlepSeni ptistupu malych
a stiednich podnikd k financovidni, a v souvislosti
s prezkumem tohoto nafizeni zvazit vypracovani rovno-
cenného prezkumu piipadnych danovych prekdzek pro
fondy socidlntho podnikani a posoudit mozné danové
pobidky, jez by mély v Unii podnitit socidlni podnikdni.

Orgdn pro cenné papiry a trhy by mél posoudit své
potieby lidskych a finanénich zdroji, které vyplyvaji
z pievzeti pravomoci a povinnosti podle tohoto nafizeni,
a mél by piedlozit souvisejici zpravu Evropskému parla-
mentu, Radé a Komisi.

Toto nafizeni dodrzuje zdkladni préva a cti zdsady uznd-
vané Listinou zdkladnich prév Evropské unie, vcetné
prava na respektovani soukromého a rodinného Zivota
(¢lanek 7) a svobody podnikani (¢lanek 16).

Zpracovavani osobnich ddaji provddéné v clenskych
statech v souvislosti s timto nafizenim a pod dohledem
pfislusnych orgdnt ¢lenskych stitl, zejména nezavislych
vefejnych orgdnd urcenych ¢lenskymi staty, se fidi smér-
nici Evropského parlamentu a Rady 95/46[ES ze dne
24. fjna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti
se zpracovanim osobnich tdaji a o volném pohybu
téchto udajt (). Zpracovavani osobnich tidajii provadéné
orgdnem pro cenné papiry a trhy v rdmci tohoto nafizeni
a pod dohledem evropského inspektora ochrany ddaji se
fidi nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzic-
kych osob v souvislosti se zpracovainim osobnich tdaji
orgdny a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu
téchto tdaja (?).

Jelikoz cile tohoto nafizeni, totiz rozvoje vnitiniho trhu
pro kvalifikované fondy socidlniho podnikdni ziizenim
rdmce pro registraci spravci téchto fondl, ¢mz se
usnadni nabizeni kvalifikovanych fondd socidlniho
podnikédni v celé Unii, nemize byt uspokojivé dosazeno
na drovni ¢lenskych statd, a proto jej maze byt z divodu
jeho rozsahu a G&inkl lépe dosazeno na tdrovni Unie,
muZe Unie pfijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsi-
diarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii.
V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou
v uvedeném ¢lanku nepiekracuje toto nafizeni rdmec
toho, co je nezbytné pro dosazeni tohoto cile,

) Uf. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31.

. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1.
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PRIJALY TOTO NARIZENI:

KAPITOLA 1
PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE
Cldnek 1

Toto nafizeni stanovi jednotné pozadavky a podminky pro
spravce subjektd kolektivniho investovani, kteif cht&ji pti nabi-
zen{ kvalifikovanych fondt socidlntho podnikdni v Unii
pouzivat oznaceni ,EuSEF*, a pfispiva tak k hladkému fungovani
vnitiniho trhu.

Stanovi rovnéz jednotnd pravidla nabizeni kvalifikovanych
fondt socidlniho podnikdni kvalifikovanym investorim v Unii,
slozeni portfolia kvalifikovanych fondd socidlntho podnikéni,
investi¢nich ndstroji a technik, které sméji pouzivat kvalifiko-
vané fondy socidlniho podnikdni, jakoz i organizace, jedndni
a transparentnosti spravcti, ktef{ nabizeji kvalifikované fondy
socidlniho podnikdni v Unii.

Clanek 2

1. Toto nafizeni se vztahuje na spravce subjektil kolektivniho
investovani definovanych v ¢l. 3 odst. 1 pism. a), ktefi spliuji

tyto podminky:

a) jimi spravovand aktiva v souhrnu nepfevysuji hodnotu
uvedenou v ¢l. 3 odst. 2 pism. b) smérnice 2011/61/EU;

b) jsou usazeni v Unii;

¢) podléhaji registraci u piislusnych organd svého domovského
Clenského stitu v souladu s ¢l. 3 odst. 3 pism. a) smérnice
2011/61/EU a

d) spravuji portfolia  kvalifikovanych  fond  socidlniho

podnikéni.

2. Spravci kvalifikovanych fondt socidlntho podnikdni regis-
trovani podle tohoto nafizeni v souladu s ¢lankem 15, jimiz
spravovand aktiva ve svém souhrnu ndsledné piekro¢i hodnotu
uvedenou v ¢l. 3 odst. 2 pism. b) smérnice 2011/61/EU a ktef{
tim zacnou podléhat povoleni podle clanku 6 uvedené

smérnice, mohou pii nabizeni kvalifikovanych fondi socidlntho
podnikdni v Unii i nadale pouzivat oznaceni ,EuSEF", jestlize po
celou dobu v souvislosti s kvalifikovanymi fondy socidlniho
podnikani, jez spravuji,

a) splnuji pozadavky stanovené ve smérnici 2011/61/EU a

b) nadéle dodrzuji ¢lanky 3, 5 a 10, ¢l. 13 odst. 2 a ¢l. 14
odst. 1 pism. d), e) a f) tohoto nafizeni.

3. Sprévci nesamospravnych kvalifikovanych fondt socidl-
niho podnikdn{ registrovani v souladu s ¢lankem 15 mohou
rovnéz spravovat subjekty kolektivniho investovani do pfevodi-
telnych cennych papiri (SKIPCP), maji-li povoleni podle smér-
nice 2009/65/ES.

Cldnek 3

1. Pro tcely tohoto nafizeni se rozumf:

16

a) ,subjektem kolektivniho investovdni* alternativni investi¢ni
fond definovany v ¢l. 4 odst. 1 pism. a) smérnice
2011/61/EU;

b) kvalifikovanym fondem socidlniho podnikdni“ subjekt
kolektivniho investovani, ktery:

i) md v amyslu ve lhité urcené ve svém statutu nebo
zaklddacich dokumentech investovat alespon 70 %
z celkovych vkladt do svého kapitdlu a svého nesplace-
ného upsaného kapitdlu do aktiv, kterd jsou kvalifikova-
nymi investicemi, pocitano na zakladé ¢astky, kterou lze
investovat, po odecteni viech pfislusnych ndklada a drze-
nych penéz a ekvivalentl penéz,

ii) nepouzije vice nez 30 % z celkovych vkladi do svého
kapitdlu a svého nesplaceného upsaného kapitdlu na
ziskani jinych aktiv nez kvalifikovanych investic, poci-
tino na zdkladé c&éstky, kterou lze investovat, po
odecteni viech piislusnych ndkladd a drzenych penéz
a ekvivalentti penéz,

iii) je usazen na tUzemi nékterého ¢lenského statu;
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¢) ,spravcem kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani”
pravnickd osoba, jejimz pfedmétem podnikatelské ¢innosti
je sprava alespoti jednoho kvalifikovaného fondu socidlniho
podnikéni;

d) ,podnikem kvalifikovanym pro portfolio“ podnik, ktery:

i)

ii)

iii)

iv)

v dob¢ investice kvalifikovanym fondem socidlniho
podnikdni nebyl pfijat k obchodovéni na regulovaném
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému (MTF)
definovanych v ¢l. 4 odst. 1 bodech 14 a 15 smérnice
2004/39]ES,

mé za hlavni cil dosazeni méfitelného pozitivniho soci-
dlntho dopadu v souladu se svou spolecenskou smlou-
vou, stanovami, statutem nebo zaklddacimi dokumenty,
pokud tento podnik:

— poskytuje sluzby nebo zbozi zranitelnym, margina-
lizovanym, znevyhodnénym nebo socidlné vylou-
Cenym osobdm,

— pouzivd metodu vyroby zboZi nebo poskytovani
sluzeb, jimiz uskute¢iuje sviij socidlni cil, nebo

— poskytuje finanéni podporu vyhradné socidlnim
podnikidm definovanym v prvnich dvou odrazkéch,

pouzivé zisk pfedevsim k dosazeni svého hlavniho soci-
dlntho cile v souladu se svou spolecenskou smlouvou,
stanovami, statutem nebo zaklddacimi dokumenty a s
predem definovanymi postupy a pravidly v nich obsa-
Zenymi, které urcuji situace, kdy je zisk rozdélovan mezi
akciondfe a vlastniky, s cilem zajistit, aby Zddné rozdé-
lovani zisku neohrozilo jeho hlavni cil,

je fizen zodpovédnym a transparentnim zpusobem,
zejména  prostfednictvim  zapojeni  zaméstnancd,
zakaznikd a zucastnénych subjektdl, kterych se dotykd
jeho podnikatelskd ¢innost,

v) je usazen na uzemi Clenského stitu nebo tieti zemé,

pokud tato tieti zemé:

— nenf uvedena na seznamu nespolupracujicich zemi
a uzemi vypracovaném Finanénim akénim vyborem
proti prani penéz a financovani terorismu,

— podepsala s domovskym ¢lenskym stdtem spravce
kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni a s
kazdym dalsim clenskym stdtem, v némz maji byt
podilové jednotky nebo akcie kvalifikovaného fondu
socidlntho podnikdni nabizeny, dohodu - a to
i mnohostrannou dafiovou dohodu - zajistujici,
aby tato tieti zemé v plném rozsahu dodrzovala
zasady stanovené v clinku 26 vzorové smlouvy
OECD o danich z pijmu a majetku a zajistovala
t¢innou vymeénu informaci v oblasti danf;

e) kvalifikovanymi investicemi“ tyto ndstroje:

i) kapitdlové nebo kvazikapitilové néstroje, které jsou

vydany:

— podnikem kvalifikovanym pro portfolio a nabyty
piimo kvalifikovanym fondem socidlniho podnikdni
od tohoto podniku kvalifikovaného pro portfolio,

— podnikem kvalifikovanym pro portfolio vyménou za
kapitdlovy cenny papir vydany timto podnikem
kvalifikovanym pro portfolio nebo

— podnikem, jehoz je podnik kvalifikovany pro port-
folio vétsinové vlastnénou dcefinou spolecnosti,
a které jsou nabyty kvalifikovanym fondem socidl-
niho podnikdni vyménou za kapitdlovy nastroj
vydany podnikem kvalifikovanym pro portfolio,

ii) sekuritizované a nesekuritizované dluhové ndstroje

vydané podnikem kvalifikovanym pro portfolio,
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iii) podilové jednotky nebo akcie jednoho nebo vice jinych
kvalifikovanych fondt socidlniho podnikdni za predpo-
kladu, Ze tyto kvalifikované fondy socidlntho podnikdni
samy neinvestovaly vice nez 10 % z celkovych vkladi
do svého kapitélu a svého nesplaceného upsaného kapi-
tdlu do kvalifikovanych fondi socidlniho podnikéni,

iv) zajisténé nebo nezajisténé Gvéry, které kvalifikovany
fond socidlniho podnikani poskytl podniku kvalifikova-
nému pro portfolio,

v) jakykoli jiny druh acasti v podniku kvalifikovaném pro
portfolio;

f) ptislusnymi naklady“ viechny poplatky, pfirdzky a ndklady,
které p¥imo ¢i nepiimo hradi investofi a na nichz se spravce
kvalifikovaného fondu socidlnitho podnikdni dohodl s inves-
tory tohoto fondu;

g) kapitdlovym ndstrojem“ vlastnicky podil v podniku, ktery
méd podobu akcil nebo jinych forem dcasti na kapitdlu
podniku kvalifikovaného pro portfolio a ktery byl vydin
jeho investortim;

h) ,kvazikapitdlovym ndstrojem“ jakykoli druh ndstroje finan-
covani, ktery je kombinaci kapitdlového néstroje a dluhu,
jehoz vynos je spojen se ziskem nebo ztritou podniku
kvalifikovaného pro portfolio a jehoz splaceni neni v piipadé
selhdni zcela zajisténo;

i) ,nabizenim“ pfimé nebo nepfimé primarni nabizeni nebo
umistovani podilovych jednotek nebo akcii kvalifikovaného
fondu socidlniho podnikéni investortim s bydlistém nebo se
sidlem v Unii z podnétu spravce tohoto fondu nebo jeho
jménem;

j) ,upsanym kapitdlem“ jakykoli zdvazek, podle kterého je
investor ve lhaté stanovené statutem nebo zaklddacimi
dokumenty kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani

povinen nabyt podil v tomto fondu nebo do kapitalu
tohoto fondu ucinit vklady;

k) ,domovskym clenskym stitem® clensky stit, v némz je
spravce kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani usazen
a kde podléhad registraci u pfislusnych orgdnt v souladu s ¢l.
3 odst. 3 pism. a) smérnice 2011/61/EU;

) hostitelskym clenskym stitem” clensky stit jiny nez
domovsky c¢lensky stdt, v némz spravce kvalifikovaného
fondu socidlntho podnikdni nabizi kvalifikované fondy soci-
dlntho podnikdni v souladu s timto nafizenim;

m) ,piislusnym orgdnem“ vnitrostdtni orgdn, jejz domovsky
Clensky stat pravnim predpisem poveii registraci spravct
subjektt kolektivniho investovani, na néz se vztahuje toto
nafizeni.

Pokud jde o prvni pododstavec pism. c), dovoluje-li pravni
forma kvalifikovaného fondu socidlniho podnikéni, aby se spra-
voval sdm, a rozhodne-li se jeho Fidici orgdn nejmenovat jiného
spravce, je jako sprdvce kvalifikovanych fondl socidlniho
podnikdni registrovin v souladu s ¢lankem 15 sdm kvalifiko-
vany fond socidlniho podnikdni. Kvalifikovany fond socidlniho
podnikani, ktery je registrovan jako spravce samospravného
kvalifikovaného fondu socidlntho podnikdni, nemtize byt zaregi-
strovan jako sprdvce jinych nesamosprdvnych subjektd kolektiv-
niho investovani.

2. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 26, které stanovi typy sluzeb
nebo zboZi a metody poskytovéni sluzeb nebo vyroby zbozi, se
uskuteciiuje socidlni cil uvedeny v odst. 1 pism. d) bodé ii)
tohoto ¢lanku, pfi¢emz zohledni rizné druhy podnikd kvalifi-
kovanych pro portfolio a okolnosti, za nichz lze zisk rozdélit
mezi vlastniky a investory.
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KAPITOLA 1
PODMINKY POUZIVANI OZNACENI , EuSEF*
Cldnek 4

Spravci  kvalifikovanych fond socidlniho podnikdni, kteff
spliuji pozadavky stanovené v této kapitole, jsou pii nabizeni
kvalifikovanych fondt socialniho podnikdni v Unii oprdvnéni
pouzivat oznaceni ,EuSEF*.

Cldnek 5

1. Sprévci kvalifikovanych fondd socidlntho podnikdni zajisti,
nebylo pouzito vice nez 30 % z celkovych vkladt do kapitdlu
tohoto fondu a jeho nesplaceného upsaného kapitlu. Tato
hodnota 30 % se vypocitd na zdkladé ¢astky, kterou lze inves-
tovat, po odecteni viech piislusnych ndkladd. Drzené penize
a ekvivalenty penéz se pro ucely vypoctu této hodnoty nezo-
hledfuji, protoZe penize a ekvivalenty penéz se nepovaZuji za
investice.

2. Spravci kvalifikovanych fond socidlntho podnikéni
nesméji na drovni kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdn{
vyuzivat metody, které vedou ke zvySeni expozice fondu nad
celkovou vysi jeho upsaného kapitalu, at uz se jednd o ptjcku
penéz nebo cennych papiri, Gcast v derivatovych pozicich nebo
jakékoli jiné zpiisoby.

3. Sprévci kvalifikovanych fondd socidlniho podnikdni sméji
na trovni kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani pfijimat
ptjcky, vydavat dluhové cenné papiry nebo poskytovat ziruky,
pouze pokud jsou tyto ptijcky, dluhové cenné papiry nebo
zdruky kryty nesplacenymi zavazky.

Cldnek 6

1. Sprévci kvalifikovanych fondd socidlniho podnikdni sméji
nabizet podilové jednotky a akcie kvalifikovanych fonda socidl-
niho podnikdn{ vyhradné investortim, ktef{ jsou povazovani za
profesiondlni klienty v souladu s oddilem I piilohy II smérnice
2004/39/ES nebo se kterymi miZe byt na pozddani jako
s profesiondlnimi klienty zachdzeno v souladu s oddilem II
piilohy II smérnice 2004/39[ES, nebo jinym investortim, ktefi:

a) se zavazi k investici ve vysi alespori 100 000 EUR a

b) v dokumentu, ktery neni soucdsti smlouvy, jez ma byt
uzaviena za Gcelem zdvazku k investici, pisemné prohlasi,
ze si jsou védomi rizik spojenych s planovanym zdvazkem.

2. Odstavec 1 se nevztahuje na investice vedoucich pracov-
nikd, fediteld nebo zaméstnanct zapojenych do Fzeni spravce
kvalifikovanych fondt socidlniho podnikdni, kdyz investuji do
kvalifikovaného fondu socidlntho podnikéni, ktery spravuji.

Clanek 7

Spravci kvalifikovanych fondt socidlntho podnikdni ve vztahu
ke kvalifikovanym fondim socidlniho podnikdni, které spravuji:

a) jednaji pii vykonu svych <&innosti Cestné, poctivé a
s patfi¢nou dovednosti, pé¢i a opatrnosti;

b) uplatiuji vhodné zdsady a postupy s cilem zabranit
nekalym praktikim, u nichZ lze rozumné ocekdvat, Ze
poskodi zdjmy investord a podnikd kvalifikovanych pro
portfolio;

¢) provozuji své obchodni ¢innosti tak, aby podpofili pozi-
tivni socidlni dopad podniki kvalifikovanych pro portfolio,
do nichZ investovali, a jednali v nejlepsim zdjmu kvalifiko-
vanych fondi socidlniho podnikéni, které spravuji, jejich
investorti a integrity trhu;

d) uplatiuji vysokou droven obezietnosti pii vybéru
a prubézném sledovani investic do podnikd kvalifikovanych
pro portfolio a pozitivniho socidlniho dopadu téchto
podnikd;

e) maji patficné znalosti a védomosti o podniku kvalifiko-
vaném pro portfolio, do néjz investuji;

f)  zachdzeji se svymi investory poctive;

@) zajistuji, aby Zzddny investor nepozival zvlastnich vyhod,
ledaze jsou tyto vyhody vyslovné uvedeny ve statutu
nebo zaklddacich dokumentech kvalifikovaného fondu soci-
alntho podnikéni.

Clanek 8

1.  Pokud sprivce kvalifikovaného fondu  socidlniho
podnikdni povéii vykonem nékterych tkolil téeti osoby, neni
jeho odpovédnost vici kvalifikovanému fondu socidlniho
podnikdni a jeho investorim timto povéfenim nijak dotcena.
Spravce nesmi tato povéfeni udilet v takovém rozsahu, aby
v podstaté jiz nemohl byt povazovan za spravce kvalifikova-
ného fondu socidlntho podnikdni ani aby se stal subjektem typu
,postovni schranka*“.
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2. Povéfeni podle odstavce 1 nesmi ohrozit u¢innost
dohledu nad spravcem kvalifikovaného fondu socidlniho
podnikdni, a zejména nesmi branit tomu, aby tento sprdvce
jednal nebo aby byl kvalifikovany fond socidlntho podnikani
spravovan v nejlep$im zdjmu investorti tohoto fondu.

Clanek 9

1. Spravci kvalifikovanych fondd socidlnitho podnikani
rozpozndvaji stfety zdjmt a vyhybaji se jim, a neni-li mozné
se stietim zdjmt vyhnout, fe${ je a sleduji a v souladu
s odstavcem 4 tyto stiety zdjmt neprodlené oznamuji s cilem
zabrdnit tomu, aby nezddoucim zptsobem ovlivnily zdjmy
kvalifikovanych fondd socidlniho podnikéni a jejich investord,
a zajistit poctivé zachazeni s kvalifikovanymi fondy socidlniho
podnikani, které spravuji.

2. Spravci kvalifikovanych fondG socidlntho podnikdni
rozpoznaji pfedevsim takové stiety zdjma, které mohou vyvstat
mezi:

a) sprdvci kvalifikovanych fonddt  socidlntho  podnikéni,
osobami, které skute¢né fidi obchodni ¢innost téchto
spraved, zaméstnanci téchto sprdvci nebo osobami, které
tyto spravce pfimo ¢i nepfimo kontroluji nebo jimi jsou
kontrolovany, a kvalifikovanym fondem socidlniho
podnikdni spravovanym témito sprdvci nebo jeho investory;

b) kvalifikovanym fondem socidlniho podnikdni nebo jeho
investory a jinym kvalifikovanym fondem socidlniho
podnikani spravovanym stejnym spravcem nebo jeho inves-

tory;

¢) kvalifikovanym fondem socidlntho podnikdni nebo jeho
investory a subjektem kolektivniho investovani nebo SKIPCP
spravovanym stejnym spravcem nebo jeho investory.

3. Spravci kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani
udrzuji a uplatiuji G¢inné organizacni a administrativni postupy
pro splnéni pozadavkd stanovenych v odstavcich 1 a 2.

4. Ozndmeni stfetd zdjmi podle odstavce 1 se uplatni
v piipadé, Ze organizalni opatfeni pfijatd spravcem kvalifikova-
ného fondu socidlntho podnikdni k rozpoznani, pfedchizeni,
feSeni a sledovéni stfetli z4jmt nejsou dostatecnd k tomu, aby

s piiméfenou jistotou zajistila, Ze rizika poskozeni zajma inves-
tord budou odvracena. Sprévce kvalifikovaného fondu socidl-
niho podnikdni srozumitelné ozndmi obecnou povahu nebo
zdroje stfetd zdjml investorim predtim, nez provede obchod
na jejich acet.

5. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v prenesené
pravomoci v souladu s ¢ldnkem 26, jimiz se bliZe stanovi:

a) druhy stfetti z4jm0 podle odstavce 2 tohoto ¢lanku;

b) opatfeni, kterd musi sprdvci kvalifikovanych fondt socidl-
niho podnikani pfijmout v rdmci svych struktur a organizac-
nich a administrativnich postupt k rozpozndvéni, pfedcha-
zeni, feSeni, sledovini a oznamovani stfetd zdjmd.

Clanek 10

1. Spravci kvalifikovanych fond socidlntho podnikdni
pouzivaji pro kazdy kvalifikovany fond socidlniho podnikéni,
ktery spravuji, postupy k méfeni miry, v niZ podniky kvalifiko-
vané pro portfolio, do nichz kvalifikovany fond socidlniho
podnikdni investuje, dosahuji pozitivniho socidlniho dopadu,
k némuz se zavazaly. Spravci zajisti, aby tyto postupy byly
jasné a transparentni a zahrnovaly ukazatele, které se mohou
podle socidlniho cile a povahy podniku kvalifikovaného pro
portfolio tykat jedné ¢i vice ndsledujicich oblasti:

a) zaméstnanost a trh prace;

b) normy a prava souvisejici s kvalitou pracovnich mist;

¢) socidlni zaclenéni a ochrana zvlastnich skupin;

d) rovné zachdzeni, rovnost prilezitosti a nediskriminace;

e) vefejné zdravi a vefejnd bezpecnost;

f) piistup k systémim socidlniho zabezpeceni, zdravotnictvi
a vzdélavani a disledky pro tyto systémy.
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2. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢ldnkem 26, které podrobnéji stanovi
postupy uvedené v odstavci 1 tohoto c¢ldnku ve vztahu
k riznym podnikim kvalifikovanym pro portfolio.

Clanek 11

1. Sprévci kvalifikovanych fondt socidlniho podnikdni musi
mit vzdy dostate¢ny kapitdl a vyuzivat vhodné a priméfené
lidské a technické zdroje, které jsou nezbytné pro fadnou
spravu kvalifikovaného fondu socidlnitho podnikéni, jejz spra-
vuji.

2. Sprévci kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani zajisti,
aby byli kdykoli schopni prokdzat, ze maji dostatecny kapitél
k zajisténi nepferuseného provozu, a zpfistupnit své odtvod-
néni, pro¢ lze tento kapitdl povazovat za dostate¢ny v souladu
s clankem 14.

Cldnek 12

1. Pravidla pro oceilovani aktiv musi byt obsaZena ve statutu
nebo zaklddacich dokumentech kvalifikovaného fondu socidl-
niho podnikdni a musi zajiStovat fddny a transparentni postup
ocenovani.

2. Pouzivané postupy pro ocefiovani musi zajistovat fddné
ocenéni aktiv a vypocet hodnoty aktiv alespon na ro¢nim
zakladé.

3. Orgéan pro cenné papiry a trhy k zajistén{ konzistentniho
ocenovdni podnikt kvalifikovanych pro portfolio vypracuje
pokyny, v nichZ stanovi spolecné zasady pro zachdzeni s inves-
ticemi v téchto podnicich s ohledem na jejich hlavni cil, kterym
je dosazeni méfitelného pozitivniho socidlniho dopadu pouzité
svého zisku v prvni fadé k dosahovani tohoto dopadu.

Cldnek 13

1. Sprévci kvalifikovanych fondt socidlntho podnikdni zpfis-
tupni nejpozdéji Sest mésici po skonceni daného ucetniho
obdobi pfislusnému orgdnu domovského clenského stitu
vyro¢ni zpravu za kazdy spravovany kvalifikovany fond socidl-
niho podnikéni, ktery spravuji. Tato zprava popise sloZeni port-

folia kvalifikovaného fondu socidlniho podnikéni a jeho ¢innosti
za predchozi rok. Déle uvede zisk kvalifikovaného fondu soci-
dlniho podnikdni na konci jeho existence a pipadné zisk rozdé-
leny za celou dobu jeho existence. Obsahuje rovnéz finanéni
ucty kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni ovéfené audi-
torem. Vyro¢ni zprava se vypracovavd v souladu se stdvajicimi
standardy finan¢niho vykaznictvi a podminkami dohodnutymi
mezi spravci kvalifikovanych fondG socidlnitho podnikdni
a investory. Spréavci kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani
ji na pozadani poskytnou investortm. Spravci kvalifikovanych
fondt socidlntho podnikdni se mohou s investory dohodnout
na vzdjemném poskytovdn{ dalsich informaci.

2. Vyro¢ni zprdva musi obsahovat alespor:

a) je-li to vhodné, podrobné informace o celkovych socidlnich
vysledcich dosaZenych prostiednictvim investi¢ni politiky
a metodé pouzité k méfeni téchto vysledkd;

=

piehled pfipadnych zbaveni se investic, k nimz doslo ve
vztahu ke podnikim kvalifikovanym pro portfolio;

¢) popis toho, zda ke zbaveni se investic ve vztahu k dalsim
aktivim kvalifikovaného fondu socidlntho podnikéni, kterd
nejsou investovdna do podnikd kvalifikovanych pro port-
folio, doslo na zékladé kritérii uvedenych v ¢l. 14 odst. 1
pism. f);

d) prehled ¢innosti, které spravce kvalifikovaného fondu socidl-
niho podnikdni vykonal ve vztahu k podnikim kvalifiko-
vanym pro portfolio, jak je uvedeno v ¢l. 14 odst. 1 pism. I);

¢) informace o povaze a Gcelu jinych investic, nez jsou kvali-
fikované investice uvedené v ¢l. 5 odst. 1.

3. Audit kvalifikovanych fondd socidlniho podnikdni se
provadi alespont na roénim zdkladé. Audit potvrdi, Ze penézni
prostiedky a aktiva jsou drZeny jménem fondu a Ze sprdvce
kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni zavedl a udrzuje
ndlezité zdznamy a kontrolni mechanismy v souvislosti
s vyuzitim jakéhokoli povéfeni ¢i opravnéni naklddat tykajicich
se penéZnich prostiedka a aktiv kvalifikovaného fondu socidl-
niho podnikdni a jeho investort.
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4. Pokud je spravce kvalifikovaného fondu socidlniho v) technik, které hodld vyuZivat,

podnikdni povinen zvefejnit ve vztahu ke kvalifikovanému
fondu socidlniho podnikdni vyro¢ni finan¢ni zpravu v souladu
s clankem 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poza-
davk na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu ('), mohou byt informace uvedené v odstavcich 1 a 2
tohoto ¢lanku poskytnuty samostatné nebo jako dodatek
k této vyro¢ni finan¢ni zprave.

Cldnek 14

1. Sprévci kvalifikovanych fondir socidlniho podnikdni svym
investorim ve vztahu ke kvalifikovanym fondim socidlniho
podnikdni, které spravuji, ptedtim, nez se tito investofi
rozhodnou investovat, jasné a srozumitelné sdéli tyto infor-
mace:

a) totoznost tohoto spravce a piipadnych dalsich poskytova-
teld sluzeb, s nimiz tento sprdvce uzaviel smlouvu ve
vztahu k jimi vykondvané spravé, a popis jejich povinnosti;

b) vysi kapitdlu, ktery md tento sprivce k dispozici,
s podrobnym vyjadfenim, pro¢ se tento spravce domniva,
ze je tento kapitdl dostate¢ny k udrzovani odpovidajicich
lidskych a technickych zdroji, které jsou nezbytné pro
fadnou spravu jeho kvalifikovanych fondd socidlniho
podnikéni;

¢) popis investi¢ni strategie a cilt kvalifikovaného fondu soci-
dlnitho podnikdni, v¢etné popisu:

i) typtt podnikt kvalifikovanych pro portfolio, do nichz
hodld investovat,

ii) pipadnych jinych kvalifikovanych fond socidlniho
podnikéni, do nichz hodld investovat,

iii) typt podniktt kvalifikovanych pro portfolio, do nichz
hodlaji investovat piipadné jiné kvalifikované fondy
socidlntho podnikdni uvedené v bodé ii),

iv) zamyslenych jinych nez kvalifikovanych investic,

() Uk. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.

vi) pfislusnych omezeni pro investovani;

pozitivni socidlni dopad, kterého ma dosdhnout investi¢ni
politika kvalifikovaného fondu socidlntho podnikéni, véetné
tam, kde je to relevantni, pfiméfené prognézy takovych
vysledkii a informaci o dosavadnich vysledcich v této
oblasti;

metody, které maji byt pouzity k méfeni socidlnich dopadi;

popis aktiv jinych nez podnikt kvalifikovanych pro port-
folio a postupti a kritérif, které jsou pouzivany pro vybér
téchto aktiv, nejde-li o penize nebo ekvivalenty penéz;

popis rizikového profilu kvalifikovaného fondu socidlniho
podnikdni a piipadnych rizik spojenych s aktivy, do nichz
muze fond investovat, nebo technik investovani, které maze
vyuzivat;

popis postupu pro ocetiovani kvalifikovaného fondu social-
niho podnikdni a metod ocefiovani aktiv vcetné metod
pouzivanych k ocenovdni podniki kvalifikovanych pro
portfolio;

popis stanoveni odmény sprdvce kvalifikovaného fondu
socidlntho podnikéni;

popis vSech pfislusnych nékladd a jejich maximélni vyse;

dosavadni finanéni vysledky kvalifikovaného fondu social-
niho podnikdni, pokud jsou dostupné;

sluzby podporujici podnikatelskou ¢innost a dalsi podptirné
¢innosti, které spravce kvalifikovaného fondu socidlniho
podnikdni poskytuje nebo zajistuje prostiednictvim tietim
osob s cilem usnadnit rozvoj, riist nebo i béznou ¢innost
podnikt kvalifikovanych pro portfolio, do nichz kvalifiko-
vany fond socidlniho podnikdni investuje, nebo pokud tyto
sluzby ¢ ¢innosti nejsou poskytovany, objasnéni této
skute¢nosti;
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m) popis postuptl, kterymi mize kvalifikovany fond socidlntho
podnikdni zménit investi¢ni strategii nebo investi¢ni politiku
nebo oboji.

2. Vsechny informace uvedené v odstavci 1 musi byt
nestranné a jasné a nesméji byt zavadgjici. Musi byt pravidelné
aktualizovany a podle potfeby pravidelné piezkoumadvany.

3. Pokud je kvalifikovany fond socidlniho podnikdni povinen
zvefejnit v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2003/71[ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery md
byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird
k obchodovéni (), nebo v souladu s vnitrostitnim pravem
prospekt tykajici se tohoto fondu, mohou byt informace
uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku poskytnuty samostatné
nebo jako soucdst prospektu.

4. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 26, jimiZ se stanovi:

a) obsah informaci uvedenych v odst. 1 pism. ¢) az f) a )
tohoto ¢lanku;

b) jednotnd prezentace informaci uvedenych v odst. 1 pism. c)
az f) a 1) tohoto ¢lanku s cilem zajistit co nejvyssi troven
srovnatelnosti.

KAPITOLA III
DOHLED A SPRAVNI SPOLUPRACE
Cldnek 15

1. Sprévci kvalifikovanych fonda socidlntho podnikéni, ktef
pro nabizeni svych kvalifikovanych fondt socidlntho podnikdni
hodlaji pouzivat oznaceni ,EuSEF‘, informuji o svém zdméru
piislusny organ svého domovského ¢lenského stitu a poskytnou
tyto informace:

(1) UK. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64.

a) totoznost osob, které skutecné vykondvaji spravu kvalifiko-
vanych fonda socidlntho podnikdni;

=

totoznost kvalifikovanych fondt socidlntho podnikani,
jejichz podilové jednotky ¢i akcie maji byt nabizeny, a jejich
investi¢ni strategie;

¢) informace o opatfenich pifijatych ke splnéni pozadavka kapi-
toly I;

d) seznam dlenskych stdtd, v nichz sprévce kvalifikovaného
fondu socidlniho podnikdni hodld nabizet jednotlivé kvalifi-
kované fondy socidlniho podnikéni;

e¢) seznam Clenskych stdtd, v nichZz spravce kvalifikovaného
fondu socidlntho podnikani zalozil nebo hodla zalozit kvali-
fikované fondy socidlniho podnikani.

2. Prislusny orgdn domovského clenského stitu zaregistruje
spravce kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni pouze
tehdy, jsou-li splnény tyto podminky:

a) osoby, které skutené vykondvaji sprévu kvalifikovanych
fondti socidlniho podnikdni, maji dostate¢né dobrou povést
a dostate¢né zkuSenosti, a to i v souvislosti s investicnimi
strategiemi, které dany spravce kvalifikovaného fondu soci-
dlntho podnikéni pouziva;

b) informace pozadované podle odstavce 1 jsou tiplné;

¢) opatfeni ozndmend podle odst. 1 pism. c) jsou s to zajistit
splnéni pozadavkad kapitoly II;

d) ze seznamu poskytnutého podle odst. 1 pism. e) tohoto
lanku vyplyva, Ze vsechny kvalifikované fondy socidlniho
podnikdni jsou usazeny v souladu s ¢l. 3 odst. 1 pism. b)
bodem iii).
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3. Registrace podle tohoto ¢lanku plati pro celé tzemi Unie
a umoziuje spravcam kvalifikovanych fond socidlniho
podnikdni nabizet kvalifikované fondy socidlntho podnikdni
pod oznacenim ,EuSEF“ v celé Unii.

Cldnek 16

Sprévci kvalifikovanych fondt socidlniho podnikdni informuj
piislusny orgdn domovského c¢lenského stitu, pokud hodlaji
nabizet:

a) novy kvalifikovany fond socidlniho podnikdni, nebo

b) stavajici kvalifikovany fond socidlniho podnikdni v ¢lenském
staté, ktery neni uveden na seznamu podle ¢l. 15 odst. 1
pism. d).

Cldnek 17

1. Registraci spravce kvalifikovaného fondu socidlniho
podnikdni, doplnéni nového kvalifikovaného fondu socidlniho
podnikdni, doplnéni nového mista usazeni kvalifikovaného
fondu socidlniho podnikdni nebo doplnéni nového ¢lenského
stdtu, v némz spravce kvalifikovaného fondu socidlniho
podnikdni hodld nabizet kvalifikované fondy socidlniho
podnikdni, okamzité po jejich provedeni ozndmi prislusny
organ domovského clenského stitu clenskym stdtim ozna-
¢enym v souladu s ¢l 15 odst. 1 pism. d) a orgdnu pro
cenné papiry a trhy.

2. Hostitelské ¢lenské stity oznacené v souladu s ¢l. 15 odst.
1 pism. d) nesméji pro spravce kvalifikovaného fondu socidl-
niho podnikéni registrovaného v souladu s ¢lankem 15 stanovit
zddné pozadavky ani spravni postupy v souvislosti s nabizenim
kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni, ani toto nabizeni
nesm{ podminit ziskdnim souhlasu pied jeho zahdjenim.

3. K zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje orgdn pro cenné papiry a trhy ndvrh provadécich technic-
kych norem, kterymi se stanovi formdt ozndmeni podle tohoto
¢lanku.

4. Orgdn pro cenné papiry a trhy piedlozi tento ndvrh
provadécich technickych norem Komisi do 16. tnora 2014.

5. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické
normy uvedené v odstavci 3 postupem podle ¢lanku 15 nafi-
zeni (EU) & 1095/2010.

Cldnek 18

Orgén pro cenné papiry a trhy vede centrdlni databdzi, kterd je
vefejné piistupnd na internetu a kterd obsahuje Gdaje o vSech
spravcich kvalifikovanych fonda socidlntho podnikani registro-
vanych v souladu s cldnkem 15 a o kvalifikovanych fondech
socidlntho podnikdni, které tito spravci nabizeji, jakoz i
o zemich, v nichZ jsou tyto fondy nabizeny.

Cldnek 19

1.  Prislusny orgdn domovského clenského stitu vykondvd
dohled nad dodrzovanim pozadavkd stanovenych v tomto nafi-
zeni.

2. Maé-li pfislusny orgdn hostitelského clenského stétu zjevné
a prokazatelné diivody se domnivat, Ze spravce kvalifikovaného
fondu socidlniho podnikdni na jeho tizemi porusuje toto nafi-
zeni, neprodlené o tom informuje pfislusny organ domovského
¢lenského statu. Prislusny orgdn domovského clenského stitu
piijme vhodnd opatfeni.

3. Pokud spravce kvalifikovaného fondu  socidlniho
podnikdni svym jedndnim nadéle zjevné porusuje toto nafizeni
navzdory opatfenim p¥jatym piislusnym organem domovského
¢lenského stitu nebo kvili tomu, Ze tento orgdn v piiméfené
lhate zddnd opatieni nepfijal, miZe pfislusny orgdn hostitel-
ského clenského stitu poté, co informuje piislusny orgin
domovského clenského stdtu, prijmout veskerd vhodnd opatieni
na ochranu investort, véetné toho, Ze dotéenému spravci kvali-
fikovaného fondu socidlniho podnikdni zakdze déle nabizet jeho
kvalifikované fondy socidlntho podnikdni na tzemi hostitel-
ského ¢lenského stdtu.

Cldnek 20

Prislusné orgdny maji v souladu s vnitrostatnim pravem veskeré
dohledové a vysetfovaci pravomoci, které jsou nezbytné pro
plnéni jejich dkold. Maji zejména pravomoc:

a) vyzadat si piistup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé
a obdrzet ¢i poridit si jeho kopii;
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b) vyzadat si od spravce kvalifikovaného fondu socidlniho
podnikani bezodkladné poskytnuti informaci;

¢) vyzadat si od kterékoli osoby informace tykajici se ¢innosti
spravce kvalifikovaného fondu socidlntho podnikdni nebo
¢innosti kvalifikovaného fondu socidlniho podnikan;

d) provadét kontroly na misté s pfedchozim ohldSenim nebo
bez négj;

e) ptijmout vhodna opatieni k zajisténi toho, aby spravce kvali-
fikovaného fondu socidlniho podnikéni i nadale dodrzoval
toto naffzent;

f) nafidit spravci kvalifikovaného fondu socidlnitho podnikani,
aby dodrzoval toto nafizeni a upustil od opakovéni jakého-
koli jedndni, které mtiZe pfedstavovat poruseni tohoto nafi-
zeni.

Clanek 21

1. Clenské stity stanovi pravidla pro ukldddni spravnich
opatien{ sankci a jinych opatfeni za poruseni tohoto nafizeni
a pijmou veskerd opatieni nezbytnd k jejich uplatiovani.
Stanovené spravni sankce a jind opatfeni musi byt G¢inné,
pfiméfené a odrazujici.

2. Do 16. kvétna 2015 Cclenské stity ozndmi pravidla
uvedend v odstavci 1 Komisi a orgdnu pro cenné papiry
a trhy. Bezodkladné ozndmi Komisi a orgdnu pro cenné papiry
a trhy jakékoli jejich ndsledné zmény.

Cldnek 22

1. Pislusny orgdn domovského ¢lenského stitu piijme pfi
dodrzeni zdsady proporcionality vhodnd opatfeni uvedend
v odstavci 2, pokud spravce kvalifikovaného fondu socidlniho
podnikéni:

a) v rozporu s ¢lankem 5 neplni pozadavky na sloZeni port-
folia;

b) v rozporu s ¢ldnkem 6 nabizi podilové jednotky a akcie
kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni jinym nez kvali-
fikovanym investoriim;

¢) pouzivd oznaceni ,EuSEF‘, aniZ je registrovin v souladu
s ¢lankem 15;

d) pouzivd oznaceni ,EuSEF“ pro nabizeni fondd, které nejsou
usazeny v souladu s ¢l. 3 odst. 1 pism. b) bodem iii);

e) v rozporu s Clankem 15 byl registrovan na zdkladé neprav-
divych prohldSeni nebo jakymikoli jinymi protipravnimi
prostiedky;

f) v rozporu s ¢l. 7 pism. a) pfi vykonu svych ¢innosti nejednd
estné, poctivé nebo s patfinou dovednosti, péci ¢i opatr-
nost;

g) v rozporu s ¢l 7 pism. b) neuplatiuje vhodné zdsady
a postupy k zabranéni nekalym praktikdm;

h) opakované neplni pozadavky podle ¢lanku 13 tykajici se
vyrocni zpravy;

i) opakované neplni povinnost informovat investory v souladu
s Clankem 14.

2.V piipadech uvedenych v odstavei 1 piislusny orgin
domovského ¢lenského stitu, je-li to vhodné:

a) pfijme opatieni k zajisténi toho, aby dotéeny spravce kvali-
fikovaného fondu socidlniho podnikdni dodrzoval ¢lanky 5
a 6, ¢l. 7 pism. a) a b) a ¢lanky 13, 14 a 15;

b) zakdze pouzivat oznaleni ,EuSEF“ a zrusi registraci spravce
kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani.

3. Prislusny orgdn domovského clenského stitu bezodkladné
informuje p#islusné organy hostitelskych ¢lenskych statd podle
¢l. 15 odst. 1 pism. d) a orgdny pro cenné papiry a trhy
o zrudeni registrace spravce kvalifikovaného fondu socidlniho
podnikani podle odst. 2 pism. b) tohoto ¢lanku.
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4. Pravo nabizet jeden nebo vice kvalifikovanych fonda soci-
dlntho podnikdni pod oznacenim ,EuSEF“ zanikd okamzité ke
dni rozhodnuti prislusného orgdnu podle odst. 2 pism. b).

Cldnek 23

1.  Prislusné orginy a orgdn pro cenné papiry a trhy
navzdjem spolupracuji za ucelem plnéni svych tkold podle
tohoto nafizeni v souladu s nafizenim (EU) & 1095/2010.

2. Prislusné organy a orgdn pro cenné papiry a trhy si
vyméiuji veskeré informace a dokumentaci potfebné k plnéni
jejich kol podle tohoto nafizeni v souladu s nafizenim (EU)

¢. 1095/2010, zejména k rozpozndni a ndpravé poruSeni
tohoto nafizeni.

Cldnek 24

1. Vsechny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro pfisluiné
organy nebo pro orgdn pro cenné papiry a trhy, jakoz i auditofi
a odbornici povéfeni piislusnymi orgdny nebo orgdnem pro
cenné papiry a trhy jsou povinni zachovdvat mléenlivosti.
Zadnou divérnou informaci, kterou tyto osoby ziskaji pii
vykonu svych povinnosti, nesméji sdélit zddné jiné osobé
nebo orgdnu jinak nez v souhrnné nebo thrnné podobé tak,
aby nebylo mozno identifikovat jednotlivé spravce kvalifikova-
nych fondd socidlniho podnikdni a kvalifikované fondy socidl-
niho podnikani, aniz jsou dotceny piipady upravené trestnim
pravem a fizenim podle tohoto nafizeni.

2. PHslusnym orgdntm clenskych statd nebo orgdnu pro
cenné papiry a trhy neni brdnéno ve vyméné informaci
v souladu s timto nafizenim nebo dal$imi unijnimi pravnimi
piedpisy, které se vztahuji na spravce kvalifikovanych fondd
socidlntho podnikdni a na kvalifikované fondy socidlniho
podnikani.

3.V piipadé, ze piislusné orgdny a orgdn pro cenné papiry
a trhy ziskaji davérné informace v souladu s odstavcem 1,
mohou je pouzit pouze pii plnéni svych tkold a pro ucely
spravnich a soudnich fizeni.

Cldnek 25

V pipadé sporu mezi pislusnymi orgdny clenskych statd
ohledné posouzen, jedndni ¢i opomenut{ jednoho z piislusnych
organil v oblastech, v nichZ toto nafizeni vyzaduje spolupraci

nebo koordinaci mezi piislusnymi organy vice ¢lenskych statd,
mohou piislusné organy predlozit véc orgdnu pro cenné papiry
a trhy, ktery maZe jednat na zdkladé pravomoci, jez mu svéfuje
¢lanek 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, pokud se spor netyka cl.
3 odst. 1 pism. b) bodu i) nebo pism. d) bodu i) tohoto nafi-
zeni.

KAPITOLA IV
PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI
Cldnek 26

1. Pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci je Komisi
svéfena za podminek stanovenych v tomto clanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend
v &l 3 odst. 2, ¢l. 9 odst. 5, ¢l. 10 odst. 2 a ¢l. 14 odst. 4 je
svéfena Komisi na dobu ¢tyf let od 15. kvétna 2013. Komise
vypracuje zprdvu o pienesené pravomoci nejpozdéji devét
mésicti pfed koncem tohoto ¢tyfletého obdobi. Pfeneseni pravo-
moci se automaticky prodluzuje o stejné dlouhd obdobi, pokud
Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi proti tomuto prodlou-
zeni ndmitku nejpozdéji tii mésice pfed koncem kazdého
z téchto obdobi.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravo-
moci uvedené v ¢l. 3 odst. 2, ¢l. 9 odst. 5, ¢l. 10 odst. 2 a ¢l. 14
odst. 4 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruseni se ukonéuje
pfeneseni pravomoci v ném bliZze uréené. Rozhodnuti nabyva
Gcinku prvnim dnem po zvefejnéni v Ufednim véstniku Evropské
unie nebo k pozdgjsimu dni, ktery je v ném upfesnén. Nedotyka
se platnosti jiz platnych aktd v pfenesené pravomoci.

4.  Prjeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené
ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

5. Akt v pfenesené pravomoci pfijaty podle ¢l. 3 odst. 2, ¢l.
9 odst. 5, ¢l. 10 odst. 2 nebo ¢l. 14 odst. 4 vstoupi v platnost,
pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevy-
slovi ndmitky ve lhaté tif mésicti ode dne, kdy jim byl tento akt
ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pfed uply-
nutim uvedené lhity informuji Komisi o tom, Ze ndmitky nevy-
slovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato
lhata prodlouzi o tfi mésice.
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Cldnek 27

1. Komise toto nafizeni pfezkoumd v souladu s odstavcem
2. Tento pfezkum bude zahrnovat obecny prizkum fungovani
pravidel stanovenych timto nafizenim a zkuSenosti ziskanych
pii jejich uplatiovéni, véetné:

a) rozsahu pouzivani oznaceni ,EuSEF spravci kvalifikovanych
fondt socidlntho podnikdni v rtiznych ¢lenskych sttech, at
jiz vnitrostatné, nebo preshrani¢ng;

b) zemépisného a odvétvového rozlozeni investic uskutecné-
nych kvalifikovanymi fondy socidlniho podnikéni;

¢) priméfenosti pozadavki na informace podle ¢lanku 14,
zejména zda tyto informace stadi k tomu, aby investofi
mohli o investici informované rozhodnout;

d) vyuzivani raznych kvalifikovanych investic kvalifikovanych
fondti socidlnitho podnikdni a dopadu, ktery to mélo na
rozvoj socidlnich podnikd v Unii;

e) vhodnosti zavedeni evropského oznaceni ,socidlni podnik*;

f) moznosti, aby socidlni fondy usazené ve tfeti zemi mohly
pouzivat oznaceni ,EuSEF*, pficemz se zohledni zkuSenosti
ziskané pfi  uplatiovdni doporu¢eni Komise ohledné
opatieni, kterd maji tfeti zemé povzbudit, aby uplatiiovaly
miniméln{ standardy fddné spravy v oblasti dani;

g) praktického pouzivani kritérii pro uréeni podnikd kvalifiko-
vanych pro portfolio a dopadu, ktery to mélo na rozvoj
socidlnich podnikG v Unii a na jejich pozitivni socidlni
dopad;

h) analyzy postupli pouzivanych spravci kvalifikovanych fondt
socidlntho podnikdni k méfeni pozitivnich socidlnich
dopadti vytvafenych podniky kvalifikovanymi pro portfolio
v souladu s ¢lankem 10 a hodnoceni toho, zda lze na
trovni Unie zavést harmonizované normy pro méfeni soci-
dlntho dopadu zptsobem, ktery je v souladu se socidlni
politikou Unie;

i) mozZnosti rozsifit nabizeni kvalifikovanych fondd socidlntho
podnikani i na neprofesionalni investory;

j)  vhodnosti zahrnut{ kvalifikovanych fondi socidlniho
podnikdni mezi aktiva, do nichz lze investovat, podle smér-
nice 2009/65/ES;

k) vhodnosti doplnéni tohoto nafizeni o rezim pro depozitéfe;

) zkoumdni moznych danovych piekazek pro fondy socidl-
niho podnikdni a posouzeni moznych dafiovych pobidek,
jez by mély v Unii podpofit socidlni podnikani;

m) posouzeni veskerych pfekdzek, které mohly branit v investo-
vani do fondG pouzivajicich oznaceni ,EuSEF‘, v¢etné
dopadu na instituciondlni investory, na néz se vztahuje
jiné obezietnostni pravo Unie.

2. Piezkum podle odstavce 1 se provede:

a) do 22. cervence 2017, pokud jde o pismena a) aZ e) a g) az
m), a

b) do 22. &ervence 2015, pokud jde o pismeno f).

3. Po pfezkumu uvedeném v odstavci 1 a po konzultaci
s orgdnem pro cenné papiry a trhy pfedlozi Komise Evrop-
skému parlamentu a Radé zpravu, k niZ bude podle potieby
piiloZen legislativni navrh.

Cldnek 28

1. Do 22. Cervence 2017 Komise zahdji pfezkum vzdjem-
ného ptisobeni tohoto nafizenim a jinych pravidel pro subjekty
kolektivniho investovdni a jejich sprdvce, zejména pravidel
stanovenych smérnici 2011/61/EU. Tento pfezkum se bude
zabyvat oblasti plsobnosti tohoto nafizeni. V jeho rdmci
budou shromazdény tidaje pro posouzeni toho, zda je nezbytné
oblast pusobnosti tohoto nafizeni rozsifit tak, aby se spravci
fondt socidlntho podnikdni, u nichz celkova aktiva spravova-
nych aktiv pfekracuje hodnotu stanovenou v ¢l. 2 odst. 1, mohli
stait spravci  kvalifikovanych fondd socidlniho podnikdni
v souladu s timto naf{zenim.
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2. Po pfezkumu uvedeném v odstavci 1 a po konzultaci s orgdnem pro cenné papiry a trhy predlozi
Komise Evropskému parlamentu a Radé zpravu, k niz bude podle potieby pfipojen legislativni navrh.

Cldnek 29
Tato naifzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 22. ¢ervence 2013, s vyjimkou ¢l. 3 odst. 2, ¢l. 9 odst. 5, ¢l. 10 odst. 2 a ¢l. 14 odst. 4,
které se pouziji ode dne 15. kvétna 2013.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych sttech.

V Strasburku dne 17. dubna 2013.

Za Evropsky parlament Za Radu

predseda piedsedkyné
M. SCHULZ L. CREIGHTON
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