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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) & 149/2013

ze dne 19. prosince 2012,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 648/2012 s ohledem na
regulatni technické normy tykajici se ujednini o nepfimém clearingu, povinnosti clearingu,
vefejného rejstitku, pfistupu k obchodnimu systému, nefinanénich smluvnich stran a technik
zmirfiovani rizika pro OTC derivitové smlouvy, u nichZ dstfedni protistrana neprovidi clearing

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (1),

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech, dstied-
nich protistrandch a registrech obchodnich ddajti (3), a zejména
na ¢l. 4 odst. 4, ¢l. 5 odst. 1, ¢l. 6 odst. 4, ¢l. 8 odst. 5, ¢l. 10
odst. 4 a ¢l. 11 odst. 14 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto davodim:

G)

Je tfeba stanovit rdmec zahrnujici pravidla tykajici se
povinnosti clearingu, jejtho uplatiovani, mozného osvo-
bozeni a technik zmirfiovan{ rizika, které maji byt stano-
veny, nelze-li provést clearing s ustfedni protistranou. Za
Ucelem zajisténi souladu mezi uvedenymi ustanovenimi,
kterd by méla vstoupit v platnost soucasné, a usnadnéni
komplexniho pohledu a G¢inného piistupu pro zicast-
néné strany a zejména pro subjekty, na néz se vztahuji
tyto povinnosti, je zddouci zafadit vétSinu regulacnich
technickych norem pozadovanych podle hlavy II nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 do jediného nafizeni.

S ohledem na globdlni povahu trhu s OTC derivaty by
toto nafizeni mélo vzit v Gvahu relevantni mezindrodné
dohodnuté pokyny a doporuceni pro reformy trhu
s OTC derivaty a povinny clearing, jakoZz i souvisejici
pravidla vypracovand v jinych jurisdikcich. Konkrétné
rdmec pro urceni povinnosti clearingu zohlednuje poza-
davky na povinny clearing zvefejnéné Mezindrodni orga-
nizaci komisi pro cenné papiry. V maximdlni mozné
mife tak bude podpofeno sblizovani s pfistupem jinych
jurisdikei.

Za tGcelem jasné identifikace omezeného poctu koncepta
pochazejicich z natizeni (EU) ¢.648/2012, jakoz i

(') Dosud nezveifejnéné v Ufednim véstniku.
() Ut vést. L 201, 27.7.2012, s. 1.

(6)

specifikace technickych pojmi nezbytnych k vypracovani
této technické normy, by mélo byt definovdno nékolik
pojmaL.

Ujedndni o nepiimém clearingu by nemélo ustfedni
protistranu, ¢lena clearingového systému, klienta nebo
nepiimého klienta vystavit dalsimu riziku protistrany
a aktivim a pozicim nepiimého klienta by méla byt
poskytnuta odpovidajici ochrana. Je proto dulezité, aby
jakykoli druh ujedndni o nep¥{mém clearingu splioval
minimalni podminky pro zajisténi jejich bezpecnosti.
Strany ujedndni o nepfimém clearingu by proto mély
podléhat specifickym povinnostem. Tato ujedndni pfesa-
huji smluvni vztah mezi nepfimymi klienty a klienty
lena clearingového systému, ktery poskytuje sluzby
nepiimého clearingu.

Nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pozaduje, aby ustiedni proti-
strana byla systémem uréenym podle smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna
1998 o neodvolatelnosti ztétovani v platebnich systé-
mech a v systémech vypofddani obchodt s cennymi
papiry (}). To znamend, Ze by se ¢lenové clearingového
systému Ustfednich protistran méli kvalifikovat jako
Gcastnici podle uvedené smérnice. Pro zajisténi ochrany
nepiimym klientim, kterd bude rovnocennd ochrané
klientt podle nafizeni (EU) ¢. 648/2012, je proto nutné
zajistit, aby klienti poskytujici sluzby nepfimého
clearingu byli dvérovymi institucemi, investi¢nimi
podniky nebo rovnocennymi Gvérovymi institucemi
nebo investiénimi podniky tieti zemé.

Méla by byt vytvorena ujedndni o nepiimém clearingu
s cilem zajistit, aby nepfimi klienti mohli v pfipadé
selhdni ziskat rovnocennou droven ochrany jako piimi
klienti. V pfipadé selhdni ¢lena clearingového systému,
ktery zajistuje ujedndni o nepfimém clearingu, by
nepiimi klienti méli byt na zdkladé pozadavki na
pienositelnost stanovenych v ¢lancich 39 a 48 nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 zahrnuti do pfevodu klientskych pozic
na alternativntho ¢lena clearingového systému. V rdmci
ujedndni o nepfimém clearingu by mély rovnéz existovat
odpovidajici zéruky proti selhdni klienta a tato ujedndni
by méla podporovat ptevod pozic nepfimych klientd na
alternativniho poskytovatele clearingovych sluzeb.

() Uk vést. L 166, 11.6.1998, s. 45.
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Jelikoz mohou ujedndni o nepfimém clearingu zpiso-
bovat urcitd rizika, mély by vSechny strany nepiimého
ujednéni o clearingu, véetné ¢lent clearingového systému
a Ustfednich protistran, bézné identifikovat, sledovat
a fidit veskerd podstatnd rizika vyplyvajici z ujedndni.
V této souvislosti je obzvldsté dualezité vhodné sdileni
informaci mezi klienty, ktef{ poskytuji sluzby nepiimého
clearingu, a ¢leny clearingového systému, ktefi uvedené
sluzby zajistuji. Clenové clearingového systému by meli
informace poskytované klienty vyuZzivat vyhradné pro
Ucely fizeni rizik a méli by pfedchdzet zneuzivani
obchodné citlivych informaci, a to véetné vyuziti G¢in-
nych bariér mezi raznymi divizemi finan¢ni instituce, aby
se zamezilo stfetim zdjmi.

Piislusny orgdn, ktery dustfedni protistrané povoli
provadét clearing urcité kategorie OTC derivatd, je
povinen informovat Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy. Toto ozndmeni by mélo zahrnovat podrobné
informace nezbytné k tomu, aby Evropsky orgdn pro
cenné papiry a trhy provedl svij postup posouzeni,
véetné informaci o likvidité a objemu piisluiné kategorie
OTC derivatd. PrestozZe tok informaci sméfuje od piislus-
ného orginu k Evropskému orgdnu pro cenné papiry
a trhy, méla by nejprve ustfedni protistrana, kterd poza-
dala o povoleni, poskytnout pozadované informace
piislusnym orgdntim, které je ndsledné mohou doplnit.

Pfestoze zejména u novych produktd nemusi byt vzdy
k dispozici vSechny informace, které maji byt obsazeny
v ozndmeni pfislusného orgdnu pro Evropsky orgdn pro
cenné papiry a trhy pro tcely povinnosti clearingu, mély
by byt poskytnuty dostupné odhady, véetné jasného
uvedeni pouzitych piedpokladi. Ozndmeni by mélo
rovnéZ obsahovat informace tykajici se protistran, jako
je druh a pocet protistran, kroky nutné k zahdjeni
clearingu s tstfedni protistranou, jejich pravni a provozni
kapacita nebo jejich rdmec pro fizeni rizik, aby Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy mohl posoudit schopnost
aktivnich protistran splnit povinnost clearingu bez naru-
Seni trhu.

Ozndmeni piislusného orgdnu pro Evropsky orgdn pro
cenné papiry a trhy by mélo obsahovat informace o mife
standardizace, likvidity a cenové dostupnosti, aby
Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy mohl posoudit,
zda by méla urcitd kategorie OTC derivati podléhat
povinnosti clearingu. Kritéria tykajici se standardizace
smluvnich podminek a provoznich procest piislusné
kategorie OTC derivati jsou ukazatelem standardizace
ekonomickych podminek urcité kategorie OTC derivatd,
jelikoz smluvni podminky a provozni procesy mohou
byt standardizovany, pouze pokud jsou standardizovany
tyto ekonomické podminky. Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy posuzuje kritéria tykajici se likvidity
a cenové dostupnosti podle jinych vychodisek, nez jakd
pouzivd piislusny orgdn pfi povolovani Ustfedni proti-
strany. Likvidita je v této souvislosti posuzovdna z Sirsi
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perspektivy a odlisuje se od likvidity poté, co by se
uplatnila povinnost clearingu. Zvlasté skute¢nost, ze je
smlouva dostate¢né likvidni, aby jeji clearing mohla
provadét jedna dstfedni protistrana, nutné neznamena,
7e by méla podléhat povinnosti clearingu. Posouzeni
Evropského organu pro cenné papiry a trhy by nemélo
opakovat nebo zdvojovat ptrezkum, ktery jiz proved!
piislusny organ.

Informace, které md piislusny orgdn poskytnout pro
Ucely povinnosti clearingu, by mély Evropskému organu
pro cenné papiry a trhy umoznit posouzeni dostupnosti
cenovych informaci. V této souvislosti piistup ustfedni
protistrany k cenovym informacim v ur¢itém okamziku
neznamend, ze uCastnici trhu budou mit pfistup
k cenovym informacim v budoucnosti. V disledku
toho skuteCnost, Ze ustfedni protistrana ma pfistup
k nezbytnym cenovym informacim pro Fzeni rizik
plynoucich z clearingu derivatovych smluv v rdmci uréité
kategorie OTC derivatd, automaticky neznamend, Ze by
tato kategorie OTC derivatd méla podléhat povinnosti
clearingu.

Mira podrobnosti dostupnych v rejstitku kategorii OTC
derivatovych smluv podléhajicich povinnosti clearingu
zdvisi na relevanci téchto ddajii pro identifikaci kazdé
kategorie OTC derivatovych smluv. Mira podrobnosti
v rejstitku se proto pro rtizné kategorie OTC derivéto-
vych smluv muaze lisit.

Umoznéni pfistupu vice dstfednich protistran k obchod-
nimu systému by mohlo rozsifit pEstup acastnika
k tomuto systému, a zvysit tak celkovou likviditu. Za
takovych okolnosti je nicméné nezbytné specifikovat
pojem rozti$téni likvidity v rdmci obchodniho systému
v piipadé, kdy mize ohrozit hladké a Fddné fungovéni
trhi pro kategorii finan¢nich néstrojii, pro které je
poddna zddost.

Posouzeni obchodniho systému, k némuz Gstfedni proti-
strana pozddala o pfistup, i samotné tstfedni protistrany
ze strany piislusného organu by mélo vychdzet z dostup-
nych mechanismt branicich roztfi§téni likvidity v rdmci
obchodniho systému.

Aby se piedeslo roztifsténi likvidity, méli by byt vSichni
Gcastnici v obchodnim systému schopni provést clearing
vSech obchodt, které vzdjemné provedou. Nebylo by
viak pfiméfené pozadovat, aby se vSichni ¢lenové clearin-
gového systému stavajici Gstiedn{ protistrany stali rovnéz
¢leny clearingového systému jakékoli nové usttedni proti-
strany obsluhujici tento obchodni systém. Pokud existuji
subjekty, které jsou ¢leny clearingového systému obou
tstfednich protistran, mohou zajistovat pfevod a clearing
obchodii provadénych ducastniky trhu, jimz poskytuji
sluzby uvedené dvé dustfedni protistrany zvldst, aby se
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tak omezilo riziko roztiiSténi likvidity. Je nicméné diile-
zité, aby zadost ustfedni protistrany o piistup k obchod-
nimu systému nezpusobovala roztfisténi likvidity zpuso-
bem, ktery by zvySoval rizika, kterym je stavajici ustfedni
protistrana vystavena.

V souladu s ¢l. 8 odst. 4 nafizeni (EU) ¢ 648/2012 by
zadost Ustfedni protistrany o piistup k obchodnimu
systému neméla vyzadovat interoperabilitu, a toto nafi-
zen{ by proto nemélo piedepisovat interoperabilitu jako
jediny zptsob feSeni roztfisténi likvidity. Toto nafizeni
by vsak astfednim protistrandm nemélo branit v dobro-
volném uzavieni takového ujedndni, pokud jsou splnény
nutné podminky k jeho vytvoreni.

Za ucelem stanoveni toho, které OTC derivatové smlouvy
jsou objektivné méfitelné jako snizujici rizika piimo
souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim finan-
covanim, mohou nefinan¢ni smluvni strany pouzit jedno
z kritérii stanovenych v tomto nafizeni, véetné Gcetni
definice vychdzejici z pravidel Mezindrodnich standarda
tcetniho vykaznictvi (IFRS). Protistrany mohou tcetni
definici pouzit i v piipadé, Ze nepouzivaji priedpisy
IFRS. U nefinan¢nich smluvnich stran, které mohou
pouzivat mistni Gcetni predpisy, se ocekdvd, Ze vétsina
smluv, které by podle takovych mistnich wcetnich
pravidel byly klasifikovany jako zajistovaci, by spadala
do obecné definice smluv snizujicich rizika pfimo souvi-
sejici s obchodni c¢innosti nebo korpordtnim financo-
vanim podle tohoto nafizeni.

Za urcitych okolnosti nemusi byt mozné zajistit se proti
riziku pouzitim pfimo souvisejici derivatové smlouvy, tj.
smlouvy s totoznym podkladovym ndstrojem a datem
vypofadani, jako riziko, jez je predmétem kryti.
V takovém piipadé muize nefinanéni smluvni strana ke
kryti své expozice vyuzit zastupné zajisténi prostiednic-
tvim tGzce korelovaného ndstroje, napiiklad ndstroje
s odlisnym, ale velmi blizkym podkladovym nastrojem
z hlediska ekonomického chovdni. Kromé toho urcité
skupiny nefinan¢nich smluvnich stran, které uzaviraji
OTC derivatové smlouvy prostfednictvim jediného
subjektu, aby se zajistily proti celkovym riziktim skupiny,
mohou pouzit makro zajisténi nebo portfoliové zajisténi.
Tyto OTC derivatové smlouvy poskytujici makro zajis-
téni, portfoliové zajisténi nebo zdstupné zajisténi
mohou pro Gcely tohoto nafizeni predstavovat zajisténi

a mély by byt posuzovany podle kritérii pro stanoveni
toho, které OTC derivatové smlouvy objektivné snizuji
rizika.

Riziko se mtze v prubéhu Casu vyvijet a aby bylo mozné
se vyvoji rizika pfizptisobit, mize byt nutné OTC deri-
vatové smlouvy plivodné provedené s cilem snizit riziko
souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim finan-
covanim kompenzovat pouzitim dal§ich OTC derivéto-
vych smluv. V duisledku toho lze zajisténi rizika dosdh-
nout prostiednictvim kombinace OTC derivitovych
smluv, véetné zapocteni OTC derivatovych smluv, které
zajistuji konecné uzavteni téch OTC derivatovych smluv,
které ztratily souvislost s obchodni ¢innosti nebo korpo-
ratnim financovdnim.

Rozsah rizik piimo souvisejicich s obchodni c¢innosti
a korpordtnim financovanim je velmi $iroky a lisi se
podle riiznych hospodéiskych odvétvi. Rizika souvisejici
s obchodni ¢innosti jsou obvykle spojena se vstupy do
produkéni funkce spole¢nosti nebo s produkty a sluz-
bami, které proddvd nebo poskytuje. Korporatni financo-
vani se obvykle tykd fizeni kratkodobého a dlouhodobého
financovéni subjektu véetné jeho dluhu, a zpisobd, jak
investuje finan¢ni prosttedky, které vytvaii nebo které ma
v drzeni, véetné Fzeni hotovosti. Korpordtni financovani
a obchodni ¢innost mohou byt ovlivnény stejnymi zdroji
rizik, napiiklad ménovym rizikem, rizikem plynoucim
z cen komodit, inflatnim nebo dvérovym rizikem.
Vzhledem k tomu, Ze se OTC derivatové smlouvy uzavi-
raji k zajisténi konkrétntho rizika, méla by byt pii
analyze rizik pHmo souvisejicich s obchodni ¢innosti
nebo korpordtnim financovinim uvedend rizika defino-
vana jednotnym zptisobem, ktery by zahrnoval oba typy
¢innosti. Oddéleni téchto dvou kategorii by navic mohlo
mit nezamyslené dsledky, protoze by v zdvislosti na
odvétvi, v némz nefinanéni smluvni strany pisobi, bylo
konkrétni riziko zajisténo bud v rdmci korporitniho
financovani, nebo obchodni ¢innosti.

S ohledem na systémovy vyznam souvisejicich rizik by
mély byt stanoveny clearingové prahy; je nicméné nutné
vzit v Gvahu, Ze OTC derivaty, které snizuji rizika, jsou
z vypoctu clearingovych praht vylouceny a Ze clearin-
gové prahy umoziuji vyjimku ze zdsady clearingové
povinnosti pro ty OTC derivatové smlouvy, u nichz lze
mit za to, Ze nebyly uzavieny pro ucely zajisténi.
Konkrétngji feceno by hodnota clearingového prahu
méla byt pravidelné pfezkoumdvina a méla by byt stano-
vena podle kategorie OTC derivatovych smluv. Kategorie
OTC derivatd stanovené pro tcely clearingovych praht se
mohou lisit od kategorii OTC derivétt pro acely povin-
nosti clearingu. Pfi stanoveni hodnoty clearingovych
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praht by méla byt vénovdna patficnd pozornost potiebé
definovat jediny ukazatel zachycujic systémovy vyznam
souctu Cistych pozic a expozic protistrany a podle jedno-
tlivych kategorii OTC derivatd. Clearingové prahy pouzi-
vané nefinanénimi smluvnimi stranami by déle mély byt
snadno pouzitelné.

Hodnota clearingovych prahtt by méla byt urcena
s ohledem na systémovy vyznam soultu distych pozic
a expozic protistrany a podle jednotlivych kategorif
OTC derivat v souladu s nafizenim (EU) ¢. 648/2012.
Je vSak tieba vzit v tvahu, Ze tyto €isté pozice a expozice
jsou odlisné od Cisté expozice v rdmci protistran
a v ramci kategorie aktiv. Kromé toho by podle nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 tyto Cisté pozice mély byt seCteny za
tcelem urceni udajli, které maji byt zohlednény pro
stanoveni clearingovych prahd. P stanoveni clearingo-
vych prahtt by mél byt vzat v tvahu celkovy hruby
soucet téchto Cistych pozic. Referenéni hodnotou pro
stanoveni clearingovych prahi by méla byt hrubd nomi-
ndlni hodnota vznikld uvedenym souctem.

Struktura ¢innosti OTC derivati nefinan¢nich smluvnich
stran navic obvykle vede k nizké mife nettingu, protoze
se OTC derivatové smlouvy uzaviraji ve stejném sméru.
V dasledku toho by se rozdil mezi souctem distych pozic
a expozic protistrany a podle jednotlivych kategorii OTC
derivatti velmi blizil hrubé hodnoté smluv. Z tohoto
dtvodu a pro dosazen cile jednoduchosti by jako platny
zastupce hodnoty, kterou je tieba vzit v tvahu pii stano-
veni clearingového prahu, méla byt pouzita hrubd
hodnota OTC derivatovych smluv.

Vzhledem k tomu, Ze nefinanéni smluvni strany, které
nepiekracuji  clearingovy  prdh, nemaji povinnost
ocefiovat své OTC derivatové smlouvy podle trzni
hodnoty, nebylo by piiméfené vyuZivat tuto metodu
k urceni clearingovych prahd, nebot by pro nefinanéni
smluvni strany znamenala vyraznou zdtéz, kterd by
nebyla pfiméfend feSenému riziku. Oproti tomu
pouzitim jmenovité hodnoty OTC derivitovych smluv
by byl umoznén jednoduchy pfistup, ktery pro nefi-
nan¢ni smluvni strany neni vystaven vnéjsim udalostem.
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Prekroceni jedné z hodnot stanovenych pro uréitou kate-
gorii OTC derivati by mélo znamenat piekroceni clearin-
gového prahu pro viechny kategorie vzhledem k tomu,
ze OTC derivatové smlouvy, které snizuji rizika, jsou
z vypoétu clearingového prahu vylouceny, dusledky
piekrodeni clearingového prahu nesouviseji jen s povin-
nosti clearingu, ale vztahuji se i na techniky zmirfiovani
rizika, a piistup v souvislosti s piislusnymi povinnostmi
platnymi podle nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pro nefinancni
smluvni strany by mél byt vzhledem k nekomplikované
povaze vétSiny z nich jednoduchy.

U téch OTC derivtovych smluv, u nichz se neprovadi
clearing, by se mély pouzivat techniky zmirfiovani rizika,
jako je vcasné potvrzeni. Potvrzeni OTC derivatovych
smluv se muiZe tykat jedné nebo vice ramcovych smluv,
rdmcovych potvrzovacich smluv nebo jinych standard-
nich obchodnich podminek. MiZze mit podobu elektro-
nicky provedené smlouvy nebo dokumentu podepsaného
obéma protistranami.

Je nezbytné, aby protistrany potvrdily podminky svych
obchodii co nejdiive po provedeni obchodu, zejména
pokud je obchod provddén nebo zpracovan elektronicky,
aby bylo zajiténo vzdjemné porozuméni a pravni jistota
podminek obchodu. Zejména v piipadé protistran, které
uzaviraji nestandardni ¢i slozité OTC derivatové smlouvy,
muze byt nutné, aby zavedly ndstroje, jez jim umozni
splnit pozadavek, aby své OTC derivatové smlouvy vcas
potvrdily. V¢asné potvrzeni by rovnéz predpoklddalo, ze
se v této oblasti vytvoii piislusné trzni postupy.

Za tlelem dalstho zmirnéni rizik umoziiuje sesouhlaseni
portfolii kazdé protistrané provést komplexni pfezkum
portfolia obchod, jak jej vidi jeji protistrana, a okamzité
identifikovat jakdkoli nedorozuméni ohledné klicovych
podminek obchodu. Mezi tyto podminky by mélo patfit
ocenéni kazdého obchodu a mohou mezi né rovnéz
patfit ostatni relevantni ddaje, jako je datum dcinnosti,
pldnované datum splatnosti, jakdkoli data plateb ¢i
vypofddani, jmenovitd hodnota smlouvy a ména
obchodu, podkladovy ndstroj, pozice protistran,
konvence obchodntho dne a jakékoli pfislusné pevné
nebo pohyblivé trokové sazby OTC derivatové smlouvy.
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(29) S ohledem na riizné rizikové profily a v zdjmu toho, aby (34)  Struktura modelu pouzittho pro oceflovini podle
sesouhlaseni portfolii pfedstavovalo pfiméfenou techniku modelu miZze byt navrzena interné nebo externé, aviak
zmirfovani rizik, by se Cetnost sesouhlaseni a velikost v zdjmu zaji§téni fddné odpovédnosti je za schvdleni
zvazovaného portfolia mély lisit v zavislosti na povaze modelu odpovédnd sprévni rada nebo jeji povéfeny
protistran. Ndrocnéjsi pozadavky by se mély vztahovat vybor.
na finanéni smluvni strany a nefinanéni smluvni strany,
které ptekro¢i clearingovy prah, zatimco na nefinanéni
smluvni stranu, kterd clearingovy prdh nepiekrodi, by
se méla uplatnit nizsi Cetnost sesouhlaseni, a to bez Pokud b . latni b ; L.
ohledu na kategorii jeji protistrany, kterd by na uvedenou (33) 1(() ud monhou prot1(sitr§ny uplatnit c3§\iovo,zen1 v rama
¢ast svého portfolia mohla rovnéz uplatnit toto méné skupiny pote, co podaji oznameni prisiusnym organum,
Casté sesouhlasent. anak aniz b}/ .cekal)vf na ks),necv l}lqu pro Vy]adroenl
piipadnych namitek témito piislusnymi orgdny, je dile-
7ité zajistit, aby pfislusné orgdny véas ziskaly vhodné
a dostatené informace, aby mohly posoudit, zda maji
vidi osvobozeni vznést ndmitku.
(300  Komprese portfolii mize byt také dGcinnym ndstrojem
pro Gcely zmirnovéni rizika v zdvislosti na okolnostech,
jako je velikost portfolia s ur¢itou protistranou, splatnost,
ucel a mira standardizace OTC derivitovych smluv. (36)  Predpoklddanou velikost, objemy a &etnost vnitroskupi-
Finanéni smluvni strany a nefinan¢ni smluvni strany, novych OTC derivitovych smluv lze urcit na zakladé
které maji portfolio OTC derivatovych smluv, u nichz minulych vnitroskupinovych obchodt protistran, jakoz
ustfedni protistrana neprovedla clearing, nad drovni i predpoklddaného modelu a ¢&innosti  ocekdvané
stanovenou v tomto nafizeni, by mély mit zavedené v budoucnosti.
postupy pro analyzu moznosti vyuZzit kompresi portfolii,
kterd by jim umoznila sniZit jejich Gvérové riziko proti-
strany.

(37)  Pokud protistrany uplatni osvobozeni v ramci skupiny,
mély by zvefejnit informace v zdjmu zaji§téni trans-
parentnosti vici dcastnikiim trhu a potencidlnim véfite-

(31) Cilem FeSeni sport je zmirnéni rizik plynoucich ze lam. Z hlec@i}ska} p?ﬁuzovénf rizik je to obzvlasté dﬁleivit.é
smluv, u nichz neni clearing provddén centrdlné. Pfi p{o)p.otenma’ln.l Ver1tel¢,: protistran. Cﬂevm tohoto Lvere)-
uzavirdni vzdjemnych obchodti s OTC derivéty by proti- nent je zabranit nespravneniu flO]mu., zeu OTVC der%ya-
strany mély mit dohodnuty rdmec pro feSeni jakéhokoli t(3vth smh.lv prol?ﬂvla C}CI}tI:alFll cIear}mg nebo Ze se JIC},I
souvisejiciho sporu, k némuz mize dojit. Tento ramec by tykaji techniky zmiriiovani rizika, zatimco tomu tak neni.
mél odkazovat na mechanismy feSeni sporti, jako je
rozhod¢i fizeni vedené tieti stranou nebo mechanismus
poptavani trhu. Jeho cilem je zamezit tomu, aby nevyfte-

Sené spory eskalovaly a vystavily protistrany dal$im rizi- (38)  Casovy rémec pro dosazeni vcasného potvrzeni vyzaduje
kiim. Spory by mély byt identifikovény, fizeny a odpovi- adapta¢ni Gsili, véetné zmén trznich postupt a zdokona-
dajicim zptsobem ozndmeny. leni systémt informacnich technologil. Vzhledem
k tomu, Ze tempo pfizptsobeni s cilem dosdhnout
souladu se muze liit podle kategorie protistran a podle
kategorie aktiv OTC derivati, umoznilo by stanoveni
postupnych lhiit pro uplatilovini, které tyto rozdily

(32)  Pro ucely ureni trznich podminek, které brani ocenovani zohledni, posileni ¢asového rdmce pro potvrzeni pro ty
podle trzni hodnoty, je nezbytné specifikovat neaktivni protistrany a produkty, které mohou byt pfipraveny
trh. Trh mézZe byt neaktivni z nékolika divodi, vetné rychleji.
piipadt, kdy se neuskute¢nuji pravidelné obchody za
obvyklych trznich podminek, pficemz obvyklé trini
podminky by mély mit stejny vyznam jako pro wcely
Gcetnictvi.

(39)  Standardy stanovené pro sesouhlaseni portfolii, kompresi
portfolii nebo pro feseni sporti by od protistran vyzado-
valy, aby zavedly postupy, strategie a procesy a aby
zménily dokumentaci, coz by vyzadovalo cas. Vstup

(33)  Toto nafizeni se vztahuje na finan¢ni smluvni strany a na piistusnych .pozac’lavku M plafnost by/ mél byt o/dlozen,
nefinanéni smluvni strany, které prekro¢i clearingovy aby se protistranam poskytl ¢as provést nezbymné kroky
prdh, a zohledfuje smérnici Evropského parlamentu pro dosaZent souladu.

a Rady 2006/49/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o kapitalové
pfiméfenosti investicnich podniki a Gvérovych institu-
ci(!), kterd rovnéz stanovi pozadavky, které musi byt
splnény pro ocefiovéni podle modelu. (40)  Toto nafizeni vychdzi z ndvrhu regula¢nich technickych

() Ut. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201.

norem predlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy.
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(41)  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy v souladu
s ¢lankem 10 nafzeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €.1095/2010 (") uskutecnil oteviené vefejné
konzultace o ndvrzich regula¢nich technickych norem,
analyzoval mozné souvisejici ndklady a piinosy a pozadal
o stanovisko skupinu subjektli ptisobicich v oblasti
cennych papird a trhi zf{zenou podle ¢linku 37 nafizeni
(EU) ¢.1095/2010,

PRIJALA TOTO NARIZENT:

KAPITOLA 1
OBECNA USTANOVENI
Cldnek 1
Definice

Pro tcely tohoto nafizeni se pouZiji tyto definice:

a) ,nepiimym klientem*“ se rozumi klient klienta ¢lena clearin-
gového systému;

b) ,ujedndnim o nepiimém clearingu” se rozumi soubor smluv-
nich vztahti mezi dstfedni protistranou, ¢lenem clearingo-
vého systému, klientem clena clearingového systému
a nepiimym klientem, ktery klientovi ¢lena clearingového
systému umoziiuje poskytovat nepifimému klientovi clearin-
gové sluzby;

¢) ,potvrzenim“ se rozumi dokumentace souhlasu protistran se
viemi podminkami OTC derivatové smlouvy.

KAPITOLA II
UJEDNANI O NEPRIMEM CLEARINGU
(€l. 4 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 648/2012)
Cldnek 2
Struktura ujedndni o nepfimém clearingu

1. Jeli ¢len clearingového systému piipraven zajistovat
nepHmy clearing, smi jakykoli klient tohoto ¢lena clearingového
systému poskytovat sluzby nepiimého clearingu jednomu nebo
vice svych vlastnich klientd, pokud je klient ¢lena clearingového
systému povolenou dvérovou instituci, investiécnim podnikem
nebo rovnocennou dvérovou instituci nebo investiénim
podnikem tfet{ zemé.

2. Klient ¢lena clearingového systému a nepifimy klient mezi
sebou dohodnou smluvni podminky ujedndni o nepfimém
clearingu poté, co s ¢lenem clearingového systému konzultuji
aspekty, které mohou mit dopad na operace ¢lena clearingového
systému. Tyto podminky zahrnuji smluvni pozadavky na
klienta, aby dodrzel veskeré zdvazky nepiimého klienta viili
Clenovi clearingového systému. Tyto pozadavky se vztahuji
pouze na obchody, k nimZ dochdzi v rdmci ujedndni

() Uk vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.

o nepiimém clearingu, jehoz piisobnost musi byt jasné zdoku-
mentovana ve schvalenych smlouvéach.

Cldnek 3
Povinnosti dstfednich protistran

1. Na ujedndni o nepfimém clearingu se nevztahuji ty
obchodni postupy Ustfedni protistrany, které brani jejich
uzavieni za piiméfenych obchodnich podminek. Na Zadost
¢lena clearingového systému vede dstiedni protistrana oddélené
zdznamy a Gcetnictvi, které kazdému klientovi umozni rozlisit
v uctech, které tstfedni protistrana vede, aktiva a pozice klienta
od aktiv a pozic drzenych na tcet neptimych klientl klienta.

2. Ustiedni protistrana identifikuje, sleduje a fidi veskerd
podstatnd rizika vyplyvajici z ujedndni o nepfimém clearingu,
kterd by mohla mit vliv na odolnost tstfedni protistrany.

Cldnek 4
Povinnosti ¢lend clearingového systému

1. Clen clearingového systému, ktery nabizi zajistovani
sluzeb nepfimého clearingu, tak ¢ini za pfiméfenych obchod-
nich podminek. AniZ je dot¢ena divérnost smluvnich ujednan{
s jednotlivymi klienty ¢lena clearingového systému, zvefejni
tento ¢len obecné podminky, za nichz je pfipraven zaji§tovat
sluzby nepiimého clearingu. Tyto podminky mohou zahrnovat
minimdlni provozni pozadavky na klienty, ktefi poskytuji
sluzby nepiimého clearingu.

2. Pii zaji§fovani ujedndni o nepfimém clearingu musi ¢len
clearingového systému podle volby klienta realizovat kterykoli
z nésledujicich zpusobti oddélent:

a) vést oddélené zdznamy a Gcetnictvi, které kazdému klientovi
umozni rozlisit v actech se ¢lenem clearingového systému
aktiva a pozice klienta od aktiv a pozic drzenych na dcet
svych nepiimych klientd;

b) vést oddélené zdznamy a Gcetnictvi, které kazdému klientovi
umozni rozlisit v dctech se ¢lenem clearingového systému
aktiva a pozice drzené na tcet nepiimého klienta od aktiv
a pozic drzenych na dcet ostatnich nepfimych klientd.

3. Pozadavek na rozli§en{ aktiv a pozic se ¢lenem clearingo-
vého systému se povazuje za splnény, jsou-li splnény podminky
uvedené v ¢l. 39 odst. 9 nafizeni (EU) ¢ 648/2012.

4. Clen clearingového systému zavede spolehlivé postupy
umozujici fidit selhdni klienta, ktery poskytuje sluzby nepii-
mého clearingu. Tyto postupy zahrnuji vérohodny mechanismus
pro pfevod pozic a aktiv na alternativniho klienta nebo ¢lena
clearingového systému se souhlasem dotéenych nepiimych
klientd. Klient nebo ¢len clearingového systému neni povinen
tyto pozice pfijmout, pokud se k tomu nezavdzal v diive
uzavieném smluvnim ujedndni.
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5. Clen clearingového systému rovnéz zajisti, aby jeho
postupy umoziovaly okamzitou likvidaci aktiv a pozic nepfi-
mych klientt a ¢lena clearingového systému thradou veskerych
finan¢nich prostiedki splatnych nepifimym klientim po selhdni
klienta.

6. Clen clearingového systému identifikuje, sleduje a fidi
veskerd rizika vyplyvajici ze zajistovani ujedndni o nepiimém
clearingu, vCetné vyuzivini informaci poskytnutych klienty
podle ¢l. 4 odst. 3. Clen clearingového systému zavede spoleh-
livé vnitini postupy s cilem zajistit, aby tyto informace nemohly
byt pouzity pro obchodni dcely.

Cldnek 5
Povinnosti klienti

1. Klient, ktery poskytuje sluzby nepfimého clearingu, vede
oddélené zdznamy a tcetnictvi, které mu umozni rozliSovat
mezi svymi vlastnimi aktivy a pozicemi a aktivy a pozicemi
drzenymi na tcet jeho nepfimych klientdi. Nabidne nepfimym
klientim moznost vybéru mezi alternativnimi zptisoby oddéleni
uctt stanovenymi v ¢l. 4 odst. 2 a zajisti, aby byli nepFimi
klienti plné¢ informovédni o rizicich spojenych s kazdym ze
zptisobt oddéleni. Informace poskytnuté klientem nep¥mym
klientim musi obsahovat podrobnosti o opatfenich pro ptevod
pozic a G¢td na alternativniho klienta.

2. Klient, ktery poskytuje sluzby nepfimého clearingu,
pozadd c¢lena clearingového systému, aby oteviel oddéleny
tcet u ustfedni protistrany. Vyhradnim dcelem tohoto tctu je
drzeni aktiv a pozic jeho nepiimych klientd.

3. Klient poskytne ¢lenovi clearingového systému dostate¢né
informace k identifikaci, sledovani a fizeni veskerych rizik
vyplyvajicich ze zajistovani ujedndni o nepi{mém clearingu.
V piipadé selhdni klienta se veskeré informace, které klient
drzi ve vztahu ke svym nepfimym klientim, okamzité posky-
tnou ¢lenovi clearingového systému.

KAPITOLA III

OZNAMENI EVROPSKEMU ORGANU PRO CENNE PAPIRY
A TRHY PRO UCELY POVINNOSTI CLEARINGU

(€l. 5 odst. 1 nafizeni (EU) ¢&. 648/2012)
Cldnek 6
Udaje, které maji byt obsaZeny v oznimeni

1. Ozndmeni pro tcely povinnosti clearingu musi obsahovat
tyto informace:

a) identifikaci kategorie OTC derivatovych smluv;

b) identifikaci OTC derivatovych smluv v ramci dané kategorie
OTC derivatovych smluv;

¢) ostatni informace, které maji byt uvedeny ve vefejném
rejstitku v souladu s ¢lankem 8;

d) jakékoli dal3i charakteristiky nezbytné k rozliseni OTC deri-
vatovych smluv v rdmci dané kategorie OTC derivatovych
smluv od OTC derivatovych smluv mimo danou kategorii;

¢) dakazy o mife standardizace smluvnich podminek a provoz-
nich postupti u piislusné kategorie OTC derivatovych smluv;

f) ddaje o objemu kategorie OTC derivatovych smluv;

g) udaje o likvidité kategorie OTC derivatovych smluv;

h) dikazy o tom, Ze jsou Gcastnikiim trhu dostupné spraved-
livé, spolehlivé a vSeobecné ptijimané cenové informace
o smlouvéch v dané kategorii OTC derivatovych smluv;

i) dakazy o tom, jaky dopad ma pro Gcastniky trhu povinnost
clearingu na dostupnost cenovych informaci.

2. Pro Gcely posouzeni data nebo dat, odkdy povinnost
clearingu nabyvd dacinnosti, vcetné piipadného postupného
zavadéni a kategorii protistran, na které se tato povinnost vzta-
huje, musi ozndmeni pro tGcely povinnosti clearingu obsahovat:

a) udaje dalezité pro posouzeni ofekdvaného objemu kategorie
OTC derivatovych smluv, pokud se na ni zacne vztahovat
povinnost clearingu;

=

dikazy o schopnosti tstfedni protistrany zvlddnout ocekd-
vany objem kategorie OTC derivatovych smluv, pokud se na
ni zaéne vztahovat povinnost clearingu, a fidit riziko vyply-
vajici z clearingu piislusné kategorie OTC derivatovych
smluv, a to i prostfednictvim clearingovych ujedndni zahrnu-
jicich klienta nebo neptimého klienta;

¢) druh a pocet protistran, jez jsou aktivni a u nichZ se
ocekavd, ze budou aktivni na trhu pro kategorii OTC deri-
vatovych smluv, pokud se na ni za¢ne vztahovat povinnost
clearingu;
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d) nastin rtiznych dkold, které maji byt provedeny s cilem
zahdjit clearing s dstfedni protistranou, spolu s uréenim
doby nutné ke splnéni kazdého dkolu;

e) informace o Fizeni rizik, pravni a provozni kapacité skély
protistran, jez jsou aktivni na trhu pro kategorii OTC deri-
vatovych smluv, pokud se na ni za¢ne vztahovat povinnost
clearingu.

3. Udaje tykajici se objemu a likvidity musi pro kategorii
OTC derivitovych smluv a pro kazdou derivitovou smlouvu
v ramci dané kategorie obsahovat pfislusné informace o trhu,
véetné ddaji z minulosti a soucasnych tdaji, jakoz i o veske-
rych zménach, které se ocekdvaji, pokud se na kategorii OTC
derivitovych smluv za¢ne wvztahovat povinnost clearingu,
vcetné:

a) poctu obchodi;
b) celkového objemu;
¢) celkovych otevienych drokovych pozic;

d) mnozstvi otevienych pokynt véetné primérného poctu
pokynt a zadosti o kotaci;

e) velikosti rozpéti;
f) likviditnich opatfeni za krizovych podminek na trhu;

g) likviditnich opatfeni pro provadéni postupti v piipadé
selhdni.

4. Informace tykajici se miry standardizace smluvnich
podminek a provoznich postupli u piislusné kategorie OTC
derivatovych smluv uvedené v odst. 1 pism. e) musi pro
danou kategorii OTC derivatovych smluv a pro kazdou deriva-
tovou smlouvu v rdmci dané kategorie obsahovat tdaje o dennf
referenéni cené, jakoZ i pocet dnt za rok s referen¢ni cenou,
kterou povazuje za spolehlivou, a to alespori béhem poslednich
dvandcti mésict.

KAPITOLA 1V

KRITERIA PRO URCENI KATEGORI[ OTC DERIVATOVYCH
SMLUV, NA NEZ SE VZTAHUJE POVINNOST CLEARINGU

(€. 5 odst. 4 nafizeni (EU) & 648/2012)
Cldnek 7

Kritéria, kterd md posuzovat Evropsky orgin pro cenné
papiry a trhy

1. V souvislosti s mirou standardizace smluvnich podminek

a provoznich postupti piislusné kategorie OTC derivatovych

smluv Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy zohledni:

a) zda smluvni podminky piislusné kategorie OTC derivatovych
smluv zahrnuji spolecnou pravni dokumentaci, véetné
rdmcovych nettingovych dohod, definic, standardnich
podminek a potvrzeni, které stanovi smluvni specifikace
bézné uzivané protistranami;

b) zda provozni postupy uvedené ptislusné kategorie OTC deri-
vatovych smluv podléhaji automatizovanému poobchodnimu
zpracovani a uddlostem v Zivotnim cyklu, které jsou Fizeny
stejnym zpusobem podle harmonogramu, o némZz mezi
protistranami existuje $irokd shoda.

2.V souvislosti s objemem a likviditou piislusné kategorie
OTC derivatovych smluv Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy zohledni:

a) zda by marZe nebo finanéni pozadavky ustfedni protistrany
byly pfiméfené riziku, které ma povinnost clearingu zmirnit;

b) stabilitu velikosti a hloubky trhu v souvislosti s produktem
v prubéhu casu;

¢) pravdépodobnost, Ze by rozptyleni trhu zistalo dostatené
v piipadé selhdni ¢lena clearingového systému;

d) pocet a hodnotu obchodd.

3.V souvislosti s dostupnosti spravedlivych, spolehlivych
a vieobecné pfijimanych cenovych informaci v piislusné kate-
gorii OTC derivitovych smluv Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy zohledni, zda jsou informace potfebné k piesnému
ocenéni smluv v ramci piislusné kategorie OTC derivatovych
smluv pro ucastniky trhu snadno pistupné za piiméfenych
obchodnich podminek a zda by i naddle byly snadno pfistupné,
pokud by se na pfislusnou kategorii OTC derivatovych smluv
zacala vztahovat povinnost clearingu.

KAPITOLA V
VEREJNY REJSTRIK
(€l. 6 odst. 4 nafizeni (EU) ¢&. 648/2012)
Cldnek 8

Udaje, které maji byt uvedeny v rejstitku Evropského
orginu pro cenné papiry a trhy

1. Vefejny rejstitk Evropského orgdnu pro cenné papiry

a trhy pro kazdou kategorii OTC derivitovych smluv, kterd

podléhd povinnosti clearingu, uvadi:

a) kategorii aktiv OTC derivatovych smluv;
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b) druh OTC derivatovych smluv v ramci kategorie;

¢) podkladové néstroje OTC derivatovych smluv v rdmci kate-
gorie;

&

u podkladovych néstrojii, které jsou finanénimi ndstroji,
informaci o tom, zda je podkladovy ndstroj jedinym
finanénim ndstrojem nebo emitentem nebo indexem nebo
portfoliem;

e) u ostatnich podkladovych ndstrojii informaci o kategorii
podkladového néstroje;

f) jmenovité a vyporddaci mény OTC derivatovych smluv
v rdmci dané kategorie;

g) rozsah splatnost{ OTC derivatovych smluv v rdmci kategorie;

h) podminky vypofddini OTC derivitovych smluv v rdmci
kategorie;

i) rozsah Cetnosti plateb OTC derivatovych smluv v rdmci kate-
gorie;

j) identifika¢ni kéd produktu piislusné kategorie OTC deriva-
tovych smluv;

k) jakoukoli jinou charakteristiku nutnou k rozliSeni jedné
smlouvy v piislusné kategorii OTC derivatovych smluv od
jiné.

2. Ve vztahu k Gstfednim protistrandm, které maji povoleni
nebo jsou uzndny pro dlely povinnosti clearingu, vefejny
rejstitk Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy pro kazdou
tstfedni protistranu uvadi:

a) identifikacni kdéd v souladu s ¢linkem 3 provddéciho nafi-
zeni Komise (EU) ¢. 1247/2012 (1);

b) Gplny ndzev;
C) zemi usazent;

d) piislusny orgdn urceny v souladu s ¢lankem 22 nafizeni (EU)
& 648/2012.

3. Ve vztahu k datim, odkdy povinnost clearingu nabyva
Gcinnosti, véetné pifpadného postupného zavadéni, vefejny
rejstitk Evropského organu pro cenné papiry a trhy uvadi:

a) identifikaci kategorii protistran, na néz se vztahuje kazdé
obdobi postupného zavadéni;

() Uk vest. L 352, 21.12.2012, s. 20.

b) jakékoli jiné podminky pro uplatnéni obdobi postupného
zavadéni pozadované na zdkladé regulatnich technickych
norem pfijatych podle ¢. 5 odst. 2 nafizeni (EU)
¢. 648/2012.

4. Vefejny rejstitk Evropského orgdnu pro cenné papiry
a trhy uvede odkaz na regula¢ni technické normy piijaté
podle ¢l. 5 odst. 2 naffzeni (EU) ¢ 648/2012, v souladu
s nimiz byla stanovena kazdd povinnost clearingu.

5. Ve vztahu k astfedni protistrané, kterou pfislusny orgdn
oznamil Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy, vefejny
rejstitk Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy uvadi ales-
pon:

a) identifikaci dstfedni protistrany;

b) kategorii aktiv OTC derivatovych smluv, které jsou pied-
métem ozndment;

¢) druh OTC derivitovych smluv;
d) datum ozndment;
e) identifikaci pfislusného orgdnu, ktery provadi ozndmeni.

KAPITOLA VI

N ooy

ROZTRISTENI LIKVIDITY
(¢l. 8 odst. 5 nafizeni (EU) ¢&. 648/2012)
Cldnek 9
Specifikace pojmu roztfisténi likvidity

1.  Ma se za to, Ze k roztif§téni likvidity dochdzi v situaci,
v niz Gcastnici obchodniho systému nejsou schopni uzaviit
obchod s jednim nebo vice jinymi tGcastniky tohoto systému,
protoZe neexistuji clearingovd ujedndni, k nimz by vsichni
Gcastnici méli piistup.

2. M se za to, Ze piistup urcité dustfedni protistrany
k obchodnimu systému, ktery jiz obsluhuje jind dstfedni proti-
strana, nezpusobuje v rdmci daného obchodniho systému
roztfisténi likvidity, pokud — aniz by bylo nutné uklddat ¢lenim
clearingového systému zavedené dstiedni protistrany povinnost
stat se Cleny clearingového systému dozadujici ustfedni proti-
strany — mohou vsichni tcastnici daného obchodniho systému
provadét clearing piimo nebo nepfimo jednim z téchto
zpusobi:

a) prostrednictvim alespon jedné spole¢né dstiedni protistrany;

b) prostfednictvim clearingovych ujedndni vytvofenych dstied-
nimi protistranami.

3. Ujednani nutnd ke splnéni podminek uvedenych v odst. 2
pism. a) nebo b) musi byt vytvofena predtim, nez dozadujici
ustfedni protistrana zaéne piislusnému obchodnimu systému
poskytovat clearingové sluzby.

4. Pristup ke spoleéné dustfedni protistrané podle odst. 2
pism. a) mazZe byt zfizen prostiednictvim dvou ¢i vice ¢lent
clearingového systému nebo dvou ¢i vice klientti nebo prostied-
nictvim ujedndni o nepfimém clearingu.
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5. Clearingovd ujedndni podle odst. 2 pism. b) mohou
stanovit pfevod obchodl provedenych uvedenymi wcastniky
trhu na cleny clearingového systému jinych dstfednich proti-
stran. Pfestoze by pfistup ustfedni protistrany k obchodnimu
systému nemél vyzadovat interoperabilitu, 1ze ke splnéni poza-
davku na piistup ke spole¢nym clearingovym ujedndnim vyuzit
dohodu o interoperabilité, kterou sjednaly pfislusné dstiedni
protistrany a schvdlily relevantni pfislusné orgény.

KAPITOLA VII
NEFINANCNI SMLUVNI STRANY
Cldnek 10
(€. 10 odst. 4 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)

Kritéria pro stanoveni toho, které OTC derivitové
smlouvy objektivné snizuji rizika

1. OTC derivitovd smlouva je objektivné méfitelnd jako
snizujici rizika pHmo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo
korporatnim financovanim nefinanéni smluvni strany nebo
skupiny, pokud spliuje, sama o sobé& nebo v kombinaci s jinymi
derivatovymi smlouvami a pf{imo nebo prostiednictvim tzce
korelovanych ndstrojti, jedno z téchto kritérif:

a) kryje rizika vyplyvajici z mozné zmény hodnoty aktiv,
sluzeb, vstupd, produktti, komodit nebo zdvazkd, které nefi-
nan¢ni smluvni strana nebo jeji skupina vlastni, produkuje,
vyrdbi, zpracovdvd, poskytuje, nakupuje, uvadi na trh,
pronajimd, proddvd nebo které ji vznikaji nebo o nichz
dtivodné predpokldda, ze je v rdmci své bézné obchodni
¢innosti bude vlastnit, produkovat, vyrdbét, zpracovdvat,
poskytovat, nakupovat, uvddét na trh, pronajimat, prodavat
nebo Ze ji vzniknou;

b) kryje rizika vyplyvajici z mozného nepiimého vlivu na
hodnotu aktiv, sluzeb, vstuptl, produktd, komodit nebo
zdvazkd uvedenych v pismeni a), jeZz jsou zptsobena koli-
sanim udrokovych sazeb, miry inflace, sménnych kurzii nebo
tvérového rizika;

¢) spliluje parametry zajistovaci smlouvy podle Mezindrodnich
standardii Gcetniho vykaznictvi (IFRS) pfijatych v souladu
s clankem 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 1606/2002 ().

Cldnek 11
(€. 10 odst. 4 pism. b) nafizeni (EU) ¢ 648/2012)
Clearingové prahy

Hodnoty clearingovych prahti pro dcely povinnosti clearingu
jsou:

a) 1 miliarda EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC tvérovych
derivatovych smluv;

() Uf. vést. L 243, 11.9.2002, s. 1.

b) 1 miliarda EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC akciovych
derivatovych smluv;

¢) 3 miliardy EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC trokovych
derivatovych smluv;

d) 3 miliardy EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC ménovych
derivatovych smluv;

e) 3 miliardy EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC komodit-
nich derivitovych smluv a ostatnich OTC derivatovych
smluv, které nejsou stanoveny v pismenech a) az d).

KAPITOLA VIII

TECHNIKY ZMIRNOVANI RIZIKA PRO OTC DERIVATOVE
SMLOUVY, JEJICHZ CLEARING NEPROVADI USTREDNI
PROTISTRANA

Cldnek 12
(€. 11 odst. 14 pism. a) nafizeni (EU) ¢ 648/2012)
Vcasné potvrzeni

1. OTC derivitovd smlouva uzaviend mezi finan¢nimi
smluvnimi stranami nebo nefinanénimi smluvnimi stranami
uvedenymi v ¢ldnku 10 nafizeni (EU) ¢. 6482012, jejiz clearing
neprovadi Gstfedn{ protistrana, musi byt potvrzena (elektronic-
kymi prostredky, jsou-li k dispozici) co nejdiive a nejpozdéji:

a) u swapti uvérového selhdni a drokovych swapt uzavienych
do 28. tinora 2014 do konce druhého pracovniho dne nasle-
dujictho po dni provedeni OTC derivatové smlouvy;

b) u swapt avérového selhdni a Grokovych swapt uzavienych
po 28. tnoru 2014 do konce pracovniho dne ndsledujictho
po dni provedeni OTC derivatové smlouvy;

¢) u akciovych swapti, ménovych swapti, komoditnich swapii
a veskerych ostatnich derivat neuvedenych v pismeni a), jez
byly uzavieny do 31. srpna 2013, do konce tietiho pracov-
nitho dne ndsledujictho po dni provedeni OTC derivatové
smlouvy;

d) u akciovych swapil, ménovych swapti, komoditnich swapii
a veskerych ostatnich derivatt neuvedenych v pismeni a), jez
byly uzavieny po 31. srpnu 2013 a do 31. srpna 2014, do
konce druhého pracovniho dne nésledujictho po dni
provedeni OTC derivatové smlouvy;
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¢) u akciovych swapti, ménovych swapti, komoditnich swapii
a veskerych ostatnich derivitd neuvedenych v pismeni a), jez
byly uzavieny po 31. srpnu 2014, do konce pracovniho dne
nasledujictho po dni provedeni OTC derivitové smlouvy.

2. OTC derivitovd smlouva uzaviend s nefinan¢ni smluvni
stranou neuvedenou v ¢lanku 10 nafizeni (EU) ¢. 648/2012
musi byt potvrzena co nejdiive (elektronickymi prostiedky,
jsou-li k dispozici) a nejpozdéji:

a) u swapti uvérového selhdni a drokovych swapt uzavienych
do 31. srpna 2013 do konce patého pracovniho dne nésle-
dujictho po dni provedeni OTC derivatové smlouvy;

b) u swapt avérového selhdni a trokovych swapt uzavienych
po 31. srpnu 2013 a do 31. srpna 2014 do konce tfetiho
pracovniho dne ndsledujictho po dni provedeni OTC derivé-
tové smlouvy;

¢) u swaptli uvérového selhdni a drokovych swapt uzavienych
po 31. srpnu 2014 do konce druhého pracovniho dne nésle-
dujictho po dni provedeni OTC derivatové smlouvy;

d) u akciovych swapti, ménovych swapti, komoditnich swapii
a veskerych ostatnich derivatd neuvedenych v pismeni a), jez
byly uzavieny do 31. srpna 2013, do konce sedmého
pracovniho dne nésledujictho po dni provedeni derivatové
smlouvy;

e) u akciovych swapti, ménovych swapti, komoditnich swapi
a veskerych ostatnich derivatt neuvedenych v pismeni a), jez
byly uzavieny po 31. srpnu 2013 a do 31. srpna 2014, do
konce ¢tvrtého pracovniho dne nésledujictho po dni
provedeni derivitové smlouvy;

f) u akciovych swapti, ménovych swapti, komoditnich swapi
a veskerych ostatnich derivitd neuvedenych v pismeni a), jez
byly uzavieny po 31. srpnu 2014, do konce druhého
pracovniho dne ndsledujiciho po dni provedeni.

3. Pokud je obchod uvedeny v odstavci 1 nebo 2 uzavien po
16:00 mistniho ¢asu nebo pokud je uzavien s protistranou, jez
se nachdzi v jiném casovém pdsmu, coZ znemoZiuje potvrzeni
ve stanovené lhité, musi k potvrzeni dojit co nejdifve a nejpoz-
dgji jeden pracovni den po uplynuti lhity stanovené v odstavci
1 nebo 2.

4. Finan¢n{ smluvni strany musi mit nezbytné postupy
k tomu, aby pfislusnému orgdnu uré¢enému v souladu s ¢linkem
48 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ()
jednou mésicné podavaly zprivy o poctu nepotvrzenych
obchodii s OTC derivaty uvedenymi v odstavcich 1 a 2, které
ziistaly nevypofddany déle nez pét pracovnich dn.

Cldnek 13
(€l. 11 odst. 14 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)
Sesouhlaseni portfolii

1.  Finanéni a nefinanéni smluvni strany OTC derivatové
smlouvy se s kazdou ze svych protistran dohodnou, pisemné
nebo jinymi rovnocennymi elektronickymi prostfedky, na ujed-
nanich, na jejichz zdkladé dochdzi k sesouhlaseni portfolii. Této
dohody musi byt dosazeno pfed uzavienim OTC derivitové
smlouvy.

2. Sesouhlaseni portfolii provadgji protistrany OTC derivato-
vych smluv vzdjemné, nebo je provadi kvalifikovand tfeti osoba,
jez je k tomu nékterou z protistran fadné zmocnéna. Sesouhla-
seni portfolii zahrnuje klicové obchodni podminky, které iden-
tifikuji kazdou konkrétni OTC derivatovou smlouvu, a obsahuje
alespoit ocenéni kazdé smlouvy v souladu s ¢l. 11 odst. 2
naffzeni (EU) ¢. 648/2012.

3. Aby byla v rané fizi identifikovdna jakdkoli nesrovnalost
tykajici se podstatné podminky OTC derivatové smlouvy, vetné
jejtho ocenéni, provadi se sesouhlaseni portfolia:

a) u finan¢ni smluvn{ strany nebo nefinanéni smluvni strany
uvedené v ¢ldnku 10 nafizeni (EU) & 648/2012:

i) kazdy pracovni den, maji-li protistrany mezi sebou 500
nebo vice nevypofaddanych OTC derivatovych smluv,

i) jednou tydné, maji-li protistrany mezi sebou kdykoli
v pribéhu tydne mezi 51 a 499 nevyporddanymi OTC
derivatovymi smlouvami,

iii) jednou za Ctvrtleti, maji-li protistrany mezi sebou kdykoli
v prabéhu ¢tvrtleti 50 nebo méné nevyporddanych OTC
derivatovych smluv;

(") Uf. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
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b) u nefinanéni smluvni strany neuvedené v ¢lanku 10 nafizeni
(EU) & 648/2012:

i) jednou za Ctvrtleti, maji-li protistrany mezi sebou kdykoli
v prubéhu ctvrtleti vice nez 100 nevypofddanych OTC
derivatovych smluv,

i) jednou ro¢né, maji-li protistrany mezi sebou 100 nebo
méné nevyporddanych OTC derivitovych smluv.

Cldnek 14
(€. 11 odst. 14 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)
Komprese portfolii

Finanéni smluvni strany a nefinan¢ni smluvni strany, které maji
s urcitou protistranou 500 nebo vice nevyporddanych OTC
derivatovych smluv, jejichz clearing neprovadi dstfedni proti-
strana, musi mit zavedené postupy, které jim umozni pravidelné
a nejméné dvakrit ro¢né analyzovat moznost provedeni
komprese portfolii v zdjmu snizeni jejich uvérového rizika
protistrany a tuto kompresi portfolii uskutecnit.

Finan¢ni smluvni strany a nefinan¢ni smluvni strany zajisti, aby
byly schopny relevantnimu piislusnému organu poskytnout
piiméfené a divodné vysvétleni zdvéru, ze komprese portfolii
neni vhodna.

Cldnek 15
(€. 11 odst. 14 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)
Reseni sporti

1. Pfi vzdjemném uzavirani OTC derivatovych smluv musi
mit finan¢ni smluvni strany a nefinan¢ni smluvni strany dohod-
nuté podrobné postupy a procesy ve vztahu k(e):

a) identifikaci, zaznamendvani a sledovéani sport tykajicich se
uzndni nebo ocenéni smlouvy a vymény zajisténi mezi proti-
stranami. Tyto postupy musi zaznamenat alesponl dobu, po
kterou zistdvd spor nevyfeSeny, protistranu a spornou
castku;

b) v€asnému feSeni spord, se specifickym procesem pro ty
spory, jez nejsou vyfeSeny do péti pracovnich dnt.

2. Finanéni smluvni strany ozndmi piislusnému orgdnu urce-
nému v souladu s ¢linkem 48 smérnice 2004/39/ES veskeré
spory mezi protistranami, které se tykaji OTC derivatové

smlouvy, jejtho ocenéni nebo vymény zajisténi ve vysi nebo

v hodnoté vyssi nez 15 miliontt EUR, jez zUstdvaji nevyfeSeny
po dobu nejméné 15 pracovnich dnt.

Cldnek 16
(@€l. 11 odst. 14 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)
Trzni podminky, které brini ocenéni podle trzni hodnoty

1.V kterékoli z téchto situaci se md za to, Ze trini
podminky brani ocenéni OTC derivitové smlouvy podle trini
hodnoty:

a) pokud je trh neaktivni;

b) pokud maji odhady pfiméfené spravedlivé hodnoty velké
rozpéti a pravdépodobnost riiznych odhadti nelze pfiméfené
posoudit.

2. Trh pro OTC derivitovou smlouvu se povazuje za neak-
tivni, pokud nejsou kotované ceny snadno a pravidelné
dostupné a uvedené dostupné ceny nepfedstavuji skutecné
a pravidelné se vyskytujici trzni obchody za obvyklych trznich
podminek.

Cldnek 17
(€. 11 odst. 14 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)
Kritéria pro pouzivini ocenéni podle modelu

V piipadé pouziti ocenovani podle modelu musi mit finan¢ni
a nefinan¢ni smluvni strany model, ktery:

a) zahrnuje veskeré faktory, které by protistrany zohlednily pfi
stanoveni ceny, vetné vyuziti co nejvétstho mnozstvi infor-
maci pro ocenovani podle trzni hodnoty;

b) je v souladu s pfijimanymi ekonomickymi metodikami pro
ocenovdni finan¢nich ndstroju;

¢) je nastaven a jeho platnost je odzkousena za pouziti cen ze
zjistitelnych obchodii se stejnym finanénim ndstrojem na
aktudlnim trhu nebo na zdkladé dostupnych zjistitelnych
trznich ddajs;

d) je potvrzen a monitorovin nezdvisle jinou divizi nezZ je
divize, kterd pfijimd riziko;

e) je fadné zdokumentovdn a schvalovdn spravni radou tak
Casto, jak je tfeba, po kazdé podstatné zméné, nejméné
viak jednou ro¢né. Timto schvalenim lze povéfit vybor.
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Cldnek 18
(€l. 11 odst. 14 pism. c) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)

Podrobnosti tykajici se ozndmeni o obchodech uvnitf
skupiny pfisluSnému orginu

1. Z&dost nebo ozndmeni tykajici se obchodt uvnit skupiny,
uréené piislusnému orgdnu, musi byt pisemné a musi obsaho-
vat:

a) pravni protistrany obchodd, véetné jejich identifikacnich
kédt v souladu s ¢lankem 3 provaddéciho nafizeni (EU)
¢.1247/2012;

b) vztah mezi protistranami v rdmci spolecnosti;

¢) podrobnosti o podpirnych smluvnich vztazich mezi stra-
nami;

d) kategorii obchodu uvniti skupiny podle ¢l. 3 odst. 1 a odst.
2 pism. a) az d) nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

e) udaje o obchodech, u nichz protistrana zddd o osvobozeni,
véetné:

i) kategorie aktiv OTC derivatovych smluv,
ii) druhu OTC derivdtovych smluv,

iii) druhu podkladovych néstroj,

iv) jmenovité a vyporddaci mény,

v) rozsahu trvani smluv,

vi) druhu vypofadani,

vii) pfedpoklddané velikosti, objemt a Cetnosti OTC deriva-
tovych smluv za rok.

2. Protistrana v ramci své zadosti nebo ozndmeni relevant-
nimu piislusnému orgdnu rovnéz piedlozi podptrné informace
doklddajici, ze jsou splnény podminky ¢l. 11 odst. 6 az 10
nafizeni (EU) ¢ 648/2012. Podklady musi zahrnovat kopie
zdokumentovanych postuptl fizen{ rizik, informace o minulych
obchodech a kopie piislusnych smluv mezi stranami a na
zddost prislusného orgdnu mohou zahrnovat pravni stanovisko.

Cldnek 19
(€. 11 odst. 14 pism. d) nai{zeni (EU) ¢. 648/2012)

Podrobnosti tykajici se oznimeni o obchodu uvnitf
skupiny pro Evropsky orgin pro cenné papiry a trhy
1. Ozndmeni pfislusného orgdnu tykajici se obchodu uvniti
skupiny se Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy predlozi

pisemné:

a) do jednoho mésice od obdrzeni ozndmeni, pokud jde o ozna-
meni podle ¢l. 11 odst. 7 nebo 9 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

b) do jednoho mésice od pteddni rozhodnuti protistrané, pokud
jde o rozhodnuti pfislusného orgdnu podle ¢l. 11 odst. 6, 8
nebo 10 nafizeni (EU) ¢&. 648/2012.

2. Ozndmeni Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy
obsahuje:

a) informace uvedené v c¢lanku 18;

b) informaci o tom, zda doslo ke kladnému nebo zdpornému
rozhodnutf;

¢) v ptipadé kladného rozhodnuti:

i) souhrn dtvodd pro zadvér, Ze jsou splnény podminky
uvedené v ¢l. 11 odst. 6, 7, 8, 9 nebo 10 nafizeni (EU)
¢. 648/2012,

i) zda se jednd o Gplné osvobozeni nebo ¢dstecné osvobo-
zeni, pokud jde o ozndmeni tykajici se ¢l. 11 odst. 6, 8
nebo 10 nafzeni (EU) & 648/2012;

d) v piipadé zdporného rozhodnuti:

i) uvedeni podminek ¢l. 11 odst. 6, 7, 8, 9 nebo 10 nafi-
zen{ (EU) ¢. 648/2012, které nejsou splnény,

ii) souhrn divodi pro zavér, zZe tyto podminky nejsou
splnény.

Cldnek 20
(€l. 11 odst. 14 pism. d) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)

Podrobnosti 0 osvobozeni v ramci skupiny, které maji byt
zvefejnény

Informace o osvobozeni v rdmci skupiny, které maji byt zvefej-
nény, obsahujt:

a) pravni protistrany obchodt, v¢etné jejich identifika¢nich
kédt v souladu s ¢lankem 3 provddéciho nafizeni (EU)
¢. 1247/2012;

b) vztah mezi protistranami;

¢) informaci o tom, zda se jednd o dplné osvobozeni nebo
Castecné osvobozen;

d) jmenovitou celkovou vysi OTC derivitovych smluv, na néz
se osvobozeni v rdmci skupiny vztahuje.
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Cldnek 21
Vstup v platnost a pouzitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Clanky 13, 14 a 15 se pouziji po uplynuti 6 mésict po vstupu tohoto nafizenf v platnost.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a p¥mo pouzitelné ve vSech clenskych stdtech.

V Bruselu dne 19. prosince 2012.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
predseda
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