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NARIZENI KOMISE (EU) & 1255/2012

ze dne 11. prosince 2012,

~

kterym se méni nafizeni (ES) &

1126/2008, kterym se pfijimaji nékteré mezindrodni dletni

standardy v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1606/2002, pokud jde
o mezinirodni Géetni standard 12, mezindrodni standard déetniho vykaznictvi 1, mezindrodni
standard dCetniho vykaznictvi 13 a vyklad Vyboru pro interpretace mezinirodniho tcetniho

vykaznictvi 20

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢.1606/2002 ze dne 19. cervence 2002 o uplatilovani mezi-
narodnich dcetnich standard ('), a zejména na ¢l. 3 odst. 1
uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodim:

Nafizenim Komise (ES) ¢.1126/2008 (%) byly piijaty
nékteré mezindrodni standardy a interpretace, které exis-
tovaly ke dni 15. Fjna 2008.

Dne 20. prosince 2010 zvefejnila Rada pro mezindrodni
tcetni standardy (IASB) novelu mezindrodniho standardu
ucetntho vykaznictvi (IFRS) 1 Prvni pfijeti Mezindrodnich
standardti  dcetntho vykaznictvi — Silnd  hyperinflace
a odstranéni pevnych dat u prvouZivatelii (ddle jen ,novela
[FRS 1) a mezindrodniho dcetntho standardu (IAS) 12
Dané z piijmii — OdloZend dani: realizace podkladovych aktiv
(déle jen ,novela IAS 12%). Cilem novely IFRS 1 je zavést
novou vyjimku z oblasti pisobnosti IFRS 1 — Ze totiZ
ucetni jednotky, jez prodélaly silnou hyperinflaci, mohou
pouzit redlnou hodnotu jako domnélou pofizovaci cenu
svych aktiv i zdvazkG ve svém pociteénim vykaze
o finanéni pozici podle IFRS. Uvedend novela navic
nahrazuje odkazy na pevné stanovend data v IFRS 1
odkazy na den pfechodu. Pokud jde o IAS 12, stanovi
se v ném postup G¢tovani o danich z pijmi. Cilem
novely TAS 12 je zavést vyjimku ze zdsady ocefiovani
v IAS 12 ve formé¢ vyvratitelné domnénky, jez predpo-
klada, Ze dcetni hodnota investicntho nemovitého
majetku  ocenéného redlnou hodnotou se realizuje
prodejem a Gcetni jednotka pak musi pouzit danovou
sazbu platnou pii prodeji podkladovych aktiv.

Dne 12. kvétna 2011 TASB vydala IFRS 13 Ocenéni
redlnou hodnotou (ddle jen ,IFRS 13%. V IFRS 13 se
stanovi jednotny rdmec IFRS pro ocefiovdni redlné

. vest. L 243, 11.9.2002, s. 1.

. vést. L 320, 29.11.2008, s. 1.

hodnoty a poskytuje se podrobny ndvod, jak ocefovat
redlnou hodnotu finan¢nich i nefinan¢nich aktiv
a zdvazku. IFRS 13 se pouzije tehdy, pokud jiny IFRS
vyzaduje nebo pfipousti ocenéni redlnou hodnotou nebo
zvefejnéni o ocenénich redlnou hodnotou.

IAS vydala dne 19. fijna 2011 vyklad Vyboru pro inter-
pretace mezindrodniho t¢etniho vykaznictvi (IFRIC) 20
Ndklady na odklizeni skryvky v produkcni fizi povrchového
dolu (déle jen ,IFRIC 20%). Cilem IFRIC 20 je stanovit
pokyny k zachyceni ndkladti na odklizeni skryvky pii
produkci jako aktivum a k pocdte¢nimu a ndslednému
ocenéni aktivovaného odklizovéni skryvky s cilem snizit
rozdily v postupech a v tom, jak Gcetni jednotky tctuji
o ndkladech na odklizeni skryvky vzniklych v produkéni
tazi povrchového dolu.

Timto naf{zenim se potvrzuje novela IAS 12, novela IFRS
1, IFRS 13, IFRIC 20 a vysledné novely ostatnich stan-
dardii a vykladd. Uvedené standardy a novely stavajicich
standardti nebo vykladii obsahuji nékteré odkazy na IFRS
9, jez v soucasné dobé nelze pouzit, nebot IFRS 9 Unie
dosud nepfijala. Veskeré odkazy na IFRS 9 je proto, jak je
stanoveno v pifloze tohoto nafizeni, tfeba povazovat za
odkazy na IAS 39 Financni ndstroje: iictovdni a oceriovdni.
Kromé toho nelze pouzit piipadnou vyslednou zménu
IFRS 9 vyplyvajici z pfilohy tohoto nafizeni.

Vysledky konzultace skupiny technickych odbornika
(TEG) pfi Evropské poradni skupiné pro ucetni vykaz-
nictvi (EFRAG) potvrzuji, Ze novela IAS 12 a novela
IFRS 1, jakoz i IFRS 13 a IFRIC 20 spliuji technickd
kritéria pro pfejimani stanovend v ¢l. 3 odst. 2 nafizeni
(ES) & 1606/2002.

Nafizeni (ES) ¢.1126/2008 by proto mélo byt odpovi-
dajicim zptsobem zménéno.

Opatfeni stanovend timto nafizenim jsou v souladu se
stanoviskem Regulativniho vyboru pro Géetnictvi,
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PRJALA TOTO NARIZENT:

Cldnek 1
1. Piloha nafizeni (ES) ¢. 1126/2008 se méni takto:

a) Mezindrodni ucetni standard (IAS) 12 Dané z pijmii se méni
v souladu s prtilohou tohoto nafizeni.

b) Vyklad Stdlého interpreta¢niho vyboru (SIC) 21 se zrusuje
v souladu se zménami IAS 12 uvedenymi v piiloze tohoto
nafizeni.

¢) Mezindrodni standard tcetniho vykaznictvi (IFRS) 1 Prvni
piijeti Mezindrodnich standardii tcetniho vykaznictvi se méni
v souladu s pfilohou tohoto nafizeni.

d) Vklada se standard IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou, jak je
stanoveno v piiloze tohoto nafizeni.

e) IFRS 1, IFRS 2, IFRS 3, IFRS 4, IFRS 5, IFRS 7, IAS 1, IAS 2,
IAS 8, IAS 10, TIAS 16, IAS 17, IAS 18, IAS 19, IAS 20, IAS
21, TIAS 28, IAS 31, IAS 32, IAS 33, 1AS 34, IAS 36, IAS
38, IAS 39, IAS 40, IAS 41, IFRIC 2, IFRIC 4, TFRIC 13,
IFRIC 17 a IFRIC 19 se mén{ v souladu s IFRS 13, jak je
stanoveno v pfiloze tohoto nafizeni.

f) Vklddd se vyklad IFRIC 20 Ndklady na odklizeni skryvky
v produkeni fdzi povrchového dolu, jak je stanoveno v piiloze
tohoto nafizeni.

g) IFRS 1 se méni v souladu s IFRIC 20, jak je stanoveno
v piiloze tohoto nafizeni.

2. Veskeré odkazy na IFRS 9 se, jak je stanoveno v piiloze
tohoto nafizeni, povazuji za odkazy na IAS 39 Financni ndstroje:
lictovdni a ocefiovdn.

3. Nepouzije se piipadnd vyslednd zména IFRS 9 vyplyvajici
z piilohy tohoto nafizeni.

Clanek 2

1.  Zmény uvedené v ¢l. 1 odst. 1 pism. a), b) a ¢) zacnou
jednotlivé spole¢nosti uplatiovat nejpozdéji prvnim dnem
prvniho tGcetniho obdobi zadinajictho dnem vstupu tohoto nafi-
zen{ v platnost nebo zacinajictho po dni vstupu tohoto nafzeni
v platnost.

2. IFRS 13, IFRIC 20 a vysledné zmény uvedené v ¢l. 1 odst.
1 pism. d) az g) zacnou jednotlivé spolecnosti uplatiiovat
nejpozdéji prvnim dnem prvniho Géetnitho obdobi zadinajiciho
dne 1. ledna 2013 nebo zacinajictho po dni 1. ledna 2013.

Clanek 3

Toto naffzeni vstupuje v platnost tietim dnem po vyhldseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech clenskych stdtech.

V Bruselu dne 11. prosince 2012.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
piedseda
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PRILOHA

MEZINARODNI UCETNI STANDARDY

IFRS 1 IFRS 1 Prvni pfijeti Mezindrodnich standardii ticetniho vykaznictvi — Silnd hyperinflace
a odstranéni pevnych dat u prvouZivatelii

IAS 12 IAS 12 Dané z pijmii — OdloZend daii: realizace podkladovych aktiv

IFRS 13 IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou

IFRIC 20 Vyklad IFRIC 20 Ndklady na odklizeni skryvky v produkini fdzi povrchového dolu

,Reprodukce je povolena v rdmci Evropského hospoddfského prostoru. VSechna stdvajici prava mimo EHP jsou
vyhrazena, s vyjimkou priva na reprodukci pro osobni potfebu nebo jiné poctivé vyuziti (,fair dealing). Dalsi
informace lze ziskat od IASB na internetové strince www.iasb.org"


http://www.iasb.org
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ZMENY IFRS 1
Prvni pouZiti mezindrodnich standardii Wicetniho vykaznictvi

Za odstavec 31B se dopliiuji novy nadpis a novy odstavec 31C.

PREZENTACE A ZVEREJNOVANI
Vysvétleni pfechodu na IFRS
Pouzivdni domnélé pofizovaci ceny po silné hyperinflaci

31C Pokud se tcetni jednotka rozhodne ocenit aktiva a zdvazky redlnou hodnotou a tuto redlnou hodnotu pouzit jako
domnélou pofizovaci cenu ve svém pocate¢nim vykaze o financni pozici podle IFRS z divodu silné hyperinflace (viz
odstavce D26-D30), musi byt v prvni Gcetni zdvérce tGcetni jednotky podle IFRS zvefejnéno vysvétleni toho, jak
a pro¢ ucetni jednotka méla, a ndsledné pfestala mit, funkéni ménu s obéma ndsledujicimi znaky:

(a) spolehlivy obecny cenovy index neni dostupny v§em tcetnim jednotkdm, jez maji transakce a zistatky v dané
ménd;

(b) neexistuje moznost sménit doty¢nou ménu za relativné stabilni ménu zahranicni.

Dodatek B

Vyjimky z retrospektivniho pouziti ostatnich IFRS

Méni se odstavec B2.
Odictoviani finan¢nich aktiv a finan¢nich zdvazkd

B2 Vyjma mozZnosti obsazené v odstavci B3 pouzije prvouzivatel pozadavky na odactovani podle IAS 39 Financni
ndstroje: Uctovdni a ocefiovdni prospektivné na transakce uskutenéné v den pfechodu na IFRS nebo pozdéji. Napiiklad
pokud prvouzivatel odictoval nederivitovd financni aktiva nebo nederivatové financni zdvazky podle ptedchozich

GAAP v disledku transakce uskute¢néné pied datem prechodu k IFRS, nevykdZze takova aktiva a zdvazky podle IFRS
(ledaze splni podminky pro vykdzéni v dusledku pozdgjsi transakce nebo uddlosti).

Dodatek D

Vyjimky z ostatnich IFRS
Meéni se odstavce D1 a D20.
D1 Ucetni jednotka se miZe rozhodnout vyuZit jednu nebo vice z téchto vyjimek tykajicich se:
a) ...
o) pievodi aktiv od zdkaznikil (odstavec D24);
p) umofeni finan¢nich zdvazk( ndstroji vlastniho kapitdlu (odstavec D25) a
q) silné hyperinflace (odstavce D26-D30).
Utetni jednotka viak nepouZije tyto vyjimky analogicky pro jiné polozky.
Ocenéni finan¢nich aktiv a finan¢nich zivazka redlnou hodnotou pfi pociteénim vykdzani
D20 Bez ohledu na pozadavky odstavcti 7 a 9 muZe tcetni jednotka pouzit pozadavky obsazené v posledni vété

odstavce AG76 a AG76A standardu IAS 39 prospektivné na transakce uzaviené v den pfechodu na IFRS nebo
pozdgji.

Vkladaji se nadpis a nové odstavce D26-D30.
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Silnd hyperinflace

D26 Pokud md tcetni jednotka funkéni ménu, jez byla nebo je ménou hyperinflaéni ekonomiky, urci, zda tato ména
byla dotcena silnou hyperinflaci pted datem pfechodu na IFRS. To plati pro Gcetni jednotky, jez pfijimaji IFRS
poprvé, jakoZ i pro Gcetni jednotky, které jiz IFRS pouzivaji.

D27 Ména hyperinflacni ekonomiky je dotcena silnou hyperinflaci, pokud mé tyto znaky:

(a) spolehlivy obecny cenovy index neni dostupny viem tcetnim jednotkdm, jez maji transakce a ztstatky v dané
méng;

(b) neexistuje moznost sménit dotyénou ménu za relativné stabilni ménu zahranic¢ni.

D28 Funkéni ména dcetni jednotky pfestane byt dotcena silnou hyperinflaci dnem normalizace funkéni mény.
Uvedenym dnem je den, kdy uz funkéni ména nemd jeden nebo oba znaky z odstavce D27, nebo den, kdy tcetni
jednotka zméni svou funkéni ménu tak, Ze jeji funkéni ménou se stane ména, kterd neni dotcena silnou hyperin-
flaci.

D29 Pokud je den pfechodu tcetni jednotky na IFRS dnem normalizace funkéni mény nebo dnem pozdéjsim, muze se
Ucetni jednotka rozhodnout, Ze oceni vSechny aktiva i zdvazky drzené pred dnem normalizace funkéni mény
redlnou hodnotou v den pfechodu na IFRS. Ucetni jednotka miize pouZit uvedenou redlnou hodnotu jako predpo-
klddané potizovaci ndklady uvedenych aktiv a zdvazkd v pocdte¢nim vykazu o finanéni pozici podle IFRS.

D30 Pokud den normalizace funkéni mény spadd do dvandctimésicniho srovndvaciho obdobi, miZe ¢init toto srovné-
vaci obdobi méné nez 12 mésicti za piedpokladu, Ze je za uvedené kratsi obdobi poskytnuta dplnd sada tcetni
zavérky (dle pozadavki odstavce 10 standardu IAS 1).

DATUM UCINNOSTI

Doplituje se novy odstavec 97H.

39H Dokumentem Silnd hyperinflace a odstranéni pevnych dat u prvouzivatelii (novela IFRS 1), vydanym v prosinci 2010,
byly zménény odstavce B2, D1 a D20 a vloZeny nové odstavce 31C a D26-D30. Ucetni jednotka pouzije tyto

ZMENY IFRS 9

IFRS 9 Financni ndstroje (vydéno v listopadu 2009)

Odstavec C2 se méni takto:

C2 V dodatku B se méni odstavce B1, B2 a B5, ...

B2 Vyjma mozZnosti obsazené v odstavci B3 pouzije prvouzivatel pozadavky na oductovani podle IAS 39
Financni ndstroje: Uctovdni a oceiovdni prospektivné na transakce uskuteénéné v den piechodu na IFRS nebo
pozdgji. Napiiklad pokud prvouzivatel odaétoval nederivdtovd finanéni aktiva nebo nederivatové financni
zdvazky podle predchozich GAAP v disledku transakce uskute¢néné pied datem piechodu k IFRS, nevykaze
takovd aktiva a zdvazky podle IFRS (ledaze splni podminky pro vykdzani v disledku pozdé&jsi transakce nebo
udalosti).

Odstavec C3 se méni tak, Ze se vklddd novy odstavec D20, ktery zni:

C3  V dodatku (vyjimky z ostatnich IFRS) se méni odstavce D19 a D20 ...

D20 Bez ohledu na pozadavky odstavct 7 a 9 muize ucetni jednotka pouZit pozadavky obsazené v posledni vété
odstavce AG76 a AG76A standardu IAS 39 prospektivné na transakce uzaviené o dni pfechodu na IFRS
nebo pozdgji.
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IFRS 9 Financni ndstroje (vydano v Fjnu 2010)

Odstavce C2 a C3 se méni takto:
V odstavci C2 se novelizovany odstavec B2 méni takto:

B2 Vyjma moZnosti obsazené v odstavci B3 pouzije prvouzivatel pozadavky na odictovani podle IFRS 9 Financni
ndstroje prospektivné na transakce uskutecnéné dnem pfechodu na IFRS nebo pozdéji. Napiiklad pokud
prvouzivatel odictoval nederivatové finan¢ni aktiva nebo nederivatové financni zdvazky podle pfedchozich
GAAP v disledku transakce uskute¢néné pred datem prechodu k IFRS, nevykdze takovd aktiva a zdvazky
podle IFRS (ledaze splni podminky pro vykazani v dusledku pozdgjsi transakce nebo uddlosti).

V odstavci C3 se novelizovany odstavec D20 méni takto:

D20 Bez ohledu na pozadavky odstavcd 7 a 9 muze ucetni jednotka pouzit pozadavky obsazené v posledni vété
odstavce B5.4.8 a v odstavci B5.4.9 standardu IFRS 9 prospektivné na transakce uzaviené o dni pfechodu na
IFRS nebo pozdgji.
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Novela IAS 12
Dané ze zisku

Dosavadni odstavec 52 se precisluje na odstavec 51A. Méni se odstavec 10 a piiklady za odstavcem 51A. Dopliuji se
nové odstavce 51B a 51C a ndsledujici novy piiklad a nové odstavce 51D, 51E, 98 a 99.

DEFINICE
Dariov4 zdkladna

10 V ptipadech, kdy danové zdkladna aktiva nebo zdvazku neni dplné ziejmd, je vhodné zvdzit zdkladni princip, na
kterém je tento standard zaloZen: tGcetni jednotka aZ na urcité omezené vyjimky vykazuje odloZeny dafovy zdvazek
(pohledavku) vzdy, kdyz by realizace nebo vypofdddni tcetni hodnoty aktiva nebo zdvazku zptsobily budouci
platbu dané vyssi (nizsi), nez by byla, kdyby realizace ziskdni nebo vypordddni nemély zddné datiové dopady.
Piiklad C za odstavcem 51A ilustruje okolnosti, za nichz by mohlo byt uzitecné pouzit tento zakladni princip,
napiiklad kdyz danova zdkladna aktiva ¢i zdvazku zdvisi na ocekdvaném zpiisobu realizace nebo vypofadani.

OCENOVANI

51A Zpusob, jakym ucetni jednotka v nékterych jurisdikcich realizuje (vypotddavd) tcetni hodnotu aktiva (zdvazku),
muze ovlivnit jednu nebo obé z ndsledujicich velicin:

(a) pouzivanou dafovou sazbu, kdyz tcetni jednotka realizuje (vypordddvd) ticetni hodnotu aktiva nebo zévazku, a

(b) danovou zdkladnu aktiva (zdvazku).

V téchto piipadech tcetni jednotka ocefiuje odlozené danové zdvazky a odlozené darové pohleddvky danovou
sazbou a dariovou zdkladnou, které jsou v souladu s ocekdvanym zpusobem realizace nebo vypofadani.

Piiklad A

Polozka pozemkd, budov a zafizeni méd tcetni hodnotu 100 a dafiovou zdkladnu 60. Danovd sazba 20 % by se
uplatriovala, kdyby se tato polozka proddvala, a danova sazba 30 % se pouZije ke zdanéni ostatnich ziskd.

Utetnf jednotka vykdze odlozeny dariovy zdvazek ve vysi 8 (20 % ze 40), pokud olekdvd prodej aktiva bez dalstho pouziti, a odlozeny
datiovy zdvazek 12 (30 % ze 40), pokud ocekdvd drZeni polozky a realizaci iicetni hodnoty poloZky jejim pouZivdnim.

Piiklad B

Polozka pozemkd, budov a zafizeni s pofizovaci cenou 100 a tcetni hodnotou 80 je pfecenéna na 150. Pro danové acely
neni provedena odpovidajici korekce. Opravky pro danové tcely jsou 30 a dafiovd sazba je 30 %. Pokud se polozka prodd
za vy$3i Castku, nez byla pofizovaci cena, dariové opravky 30 budou zahrnuty do zdanitelného zisku, ale trzba prevysujici
pofizovaci cenu nebude zdanitelnd.

Datiovd zdkladna polozky je 70 a vznikd zdanitelny prechodny rozdil 80. Pokud ticetni jednotka ocekdvd realizaci ticetni hodnoty
uZivanim polozky, musi vytvoiit zdanitelny zisk 150, ale bude moci odecist odpisy pouze ve vysi 70. V tomto p¥ipadé cini odloZeny
dariovy zdvazek 24 (30 % z 80). Pokud ticetni jednotka ocekdvd realizaci ticetni hodnoty prodejem polozky okamzité s vynosem 150,
odlozeny datiovy zdvazek se vypocitd takto:

Odlozeny dariovy

Zdanitelny prechodny rozdil Dariovd sazba Jdvazek
Dariové opravky 30 30 % 9
Vynos prevysujici pofizovaci cenu 50 nula —
Celkem 80 9

(Pozndmka: podle odstavce 61A dodatecnd odloZend dari, kterd vznikd z precenéni, je tctovdna v ostatnim iplném vysledku)
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Piiklad C

Zékladni tdaje jsou stejné jako v piikladu B, pouze pokud je polozka proddna za vice nez pofizovaci cenu, danové
opravky budou zahrnuty do zdanitelného zisku (zdanény 30 %) a trzby z prodeje budou zdanény 40 %, po odpoctu
ndkladd upravenych o inflaci ve vysi 110.

Pokud tietni jednotka ocekdvd realizaci ticetni hodnoty uZivdnim polozky, musi vytvofit zdanitelny zisk 150, ale bude moci odecist
odpisy pouze ve vysi 70. To znamend, Ze dafiovd zdkladna je 70, zdanitelny prechodny rozdil 80 a odloZeny dariovy zdvazek 24
(30 % z 80) jako v piikladu B.

Pokud ticetni jednotka ocekdvd, Ze realizuje ticetni hodnotu prodejem polozky okamzité s vynosem ve vysi 150, bude moci odecist
indexovany ndklad 110. Cisty vynos 40 bude zdanén 40 %. Kromé toho dariové oprdvky 30 budou zahrnuty do zdanitelného zisku
a zdanény 30 %. To znamend, Ze dariovd zdkladna je 80 (110 minus 30), existuje zdanitelny piechodny rozdil 70 a odlozeny dariovy
zdvazek 25 (40 % ze 40 plus 30 % ze 30). Pokud v tomto piikladé neni dafiovd zdkladna bezprostredné patrnd, miiZe pii rozhodnuti
pomoci zdkladni pravidlo vyjddiené v odstavci 10.

(Pozndmka: podle odstavce 61A dodatecnd odloZend dari, kterd vznikd z precenéni, je tictovdna v ostatnim iplném vysledku)

51B Pokud odlozeny danovy zdvazek nebo odloZend dafiovd pohleddvka vznikne z neodepisovatelného aktiva ocené-
ného modelem precenovani dle IAS 16, musi ocenéni odlozeného danového zdvazku nebo odlozené danové
pohleddvky odrdzet dafiové dusledky realizace ucetni hodnoty tohoto neodepisovatelného aktiva prodejem, bez
ohledu na zpiisob ocenéni jeho tcetni hodnoty. Stanovi-li proto dafiovy prvni predpis dafiovou sazbu pouzitou
na zdanitelnou ¢dstku odvozenou z prodeje aktiva, kterd se lisi od danové sazby pouzité pro zdanitelnou castku
odvozenou z uzivani aktiva, je pfi ocenéni odloZeného danového zdvazku nebo pohledavky vztahujici se k neode-
pisovatelnému aktivu pouzita prvné uvedend sazba.

51C Pokud odlozeny dafovy zdvazek nebo odlozend dariovd pohleddvka vznikne z investicniho nemovitého majetku,
ktery je ocenén modelem ocenovani redlnou hodnotou dle IAS 40, existuje vyvratitelnd domnénka, Ze Gcetni
hodnota investicniho nemovitého majetku bude realizovina prodejem. Ocenéni odlozeného dafiového zdvazku
nebo odlozené danové pohleddvky musi tedy odrézet danové dasledky plné realizace Gcetni hodnoty investiéniho
nemovitého majetku vyhradné prodejem, ledaze je domnénka vyvrdcena. Tato domnénka je vyvrdcena, pokud
investi¢ni nemovity majetek je odepisovatelny a je drzen v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je spotfebovat
v podstaté veskeré hospoddrské uzitky tohoto investicniho nemovitého majetku v Case, a nikoli prodejem. Pokud je
tato domnénka vyvrdcena, pouZiji se pozadavky odstavcd 51 a 51A.

Piiklad ilustrujici odstavec 51C

Investi¢ni nemovity majetek méd pofizovaci cenu 100 a redlnou hodnotu 150. Oceni se za pouziti modelu ocenovani
redlnou hodnotou dle IAS 40. Zahrnuje pozemek s pofizovaci cenou 40 a redlnou hodnotou 60 a budovu s pofizovaci
cenou 60 a redlnou hodnotou 90. Pozemek méd neomezenou dobu Zivotnosti.

Opravky budovy pro danové tcely ¢ini 30. Nerealizovanymi zménami v redlné hodnoté investicniho nemovitého majetku
neni ovlivnén zdanitelny zisk. Pokud se investicni nemovity majetek prodd za vice, nez Cinila pofizovaci cena, bude
zrueni danovych opravek 30 zahrnuto do zdanitelného zisku a zdanéno obvyklou dafiovou sazbou 30 %. Pokud vynos
z prodeje piesdhne pofizovaci cenu, stanovi dafiovd legislativa danovou sazbu 25 % pro aktiva drzend méné nez dva roky
a 20 % pro aktiva drzend dva roky nebo déle.

ProtoZe investicni nemovity majetek se ocefiuje modelem ocefiovdni redlnou hodnotou dle IAS 40, existuje vyvratitelnd domnénka, Ze
iicetni jednotka celou ticetni hodnotu investicniho nemovitého majetku realizuje ziskd prodejem. Pokud uvedend domnénka neni
vyvrdcena, odloZend dafi odrdzi dafiové diisledky realizace celé vicetni hodnoty prodejem, i kdyz uicetni jednotka ocekdvd, Ze pred
prodejem ziskd z nemovitého majetku pifjem z prondjmu.

Dariovd zdkladna pozemku, pokud je proddn, je 40 a vznikd zdanitelny prechodny rozdil 20 (60 — 40). Dariovd zdkladna budovy,
pokud je proddna, je 30 (60 — 30) a vznikd zdanitelny piechodny rozdil 60 (90 — 30). V diisledku toho celkovy zdanitelny
prechodny rozdil tykajici se investicniho nemovitého majetku cini 80 (20 + 60).
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V souladu s odstavcem 47 je datiovou sazbou sazba, jez by se mela pouZit pro obdobi, kdy bude investicni nemovity majetek
realizovdn. Pokud iicetni jednotka ocekdvd, Ze nemovity majetek prodd poté, co jej bude drzet vice nez dva roky, spocitd se vysledny
odloZeny datiovy zdvazek ndsledovné:

Zdanitelny prechodny rozdil Dariovd sazba Odlozeny daiiovy

zdvazek
Dariové opravky 30 30 % 9
Vynos pfevysujici pofizovaci cenu 50 20 % 10
Celkem 80 19

Pokud ticetni jednotka ocekdvd, Ze prodd nemovity majetek poté, co jej bude drZet méné nez dva roky, vyse uvedeny zpiisob vypoctu se
zméni tak, Ze se na vynos prevysujici potizovaci cenu pouZije dariovd sazba 25 %, a nikoli 20 %.

Pokud ale ticetni jednotka drzi budovu v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je spotiebovat v podstaté veskeré hospoddiské uZitky
z budovy v case, a nikoli prodejem, bude u této budovy tato domnénka vyvrdcena. Pozemek se vSak neodepisuje. Domnénka realizace
prodejem by tudiz nebyla vyvrdcena u pozemku. Z toho plyne, Ze odlozeny dafiovy zdvazek by odrdzel dafiové diisledky realizace ticetni
hodnoty budovy pouzivdnim a ticetni hodnoty pozemku prodejem.

Datiovd zdkladna budovy, pokud je pouZivina, je 30 (60 — 30) a vznikd zdanitelny prechodny rozdil 60 (90 — 30), z néhoz vyplyvd
odloZeny dafiovy zdvazek 18 (30 % z 60).

Dariovd zdkladna pozemku, pokud je proddn, je 40 (20 — 30) a vznikd zdanitelny pfechodny rozdil 20 (60 — 40), z néhoZ vyplyvd
odlozeny datiovy zdvazek 4 (20 % z 20).

V diisledku toho plati, Ze pokud domnénka realizace prodejem je u budovy vyvrdcena, odloZeny dariovy zdvazek tykajici se investicniho
nemovitého majetku je 22 (18 + 4).

51D Vyvratitelnd domnénka v odstavci 51C se pouzije také tehdy, pokud odloZeny danovy zdvazek nebo odloZend
danovd pohleddvka vznikne z ocenéni investicnitho nemovitého majetku v podnikové kombinaci, jestlize dcetni
jednotka pouzije model ocenéni redlnou hodnotou pfi ndsledném ocenéni uvedeného investicniho nemovitého
majetku.

51E Ustanovenim odstavcd 51B-51D ziistdvaji nedotéeny pozadavky na pouZivani zdsad z odstavct 24-33 (odcitatelné
piechodné rozdily) a z odstavcli 34-36 (nevyuzité dafové ztrity a nevyuzité danové odpocty) tohoto standardu pfi
zachyceni a ocefiovani odlozenych danovych pohleddvek.

DATUM UCINNOSTI

98 Odstavec 52 byl piecislovan na odstavec 51A, byly zménény odstavec 10 a piiklady za odstavcem 51A a byly
doplnény nové odstavce 51B a 51C a za nim ndsledujici novy piiklad a nové odstavce 51D, 51E a 99, to vse
v dokumentu OdloZend daii: realizace podkladovych aktiv, vydaném v prosinci 2010. Ucetni jednotka pouzije tyto

ZRUSEN[ VYKLADU SIC -21

99 Zmény provedené dokumentem OdloZend dari: realizace podkladovych aktiv, vydanym v prosinci 2010, nahrazuji
vyklad SIC 21 Dané ze zisku — zpétné ziskdni precenénych neodepisovatelnych aktiv.
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MEZINARODNI STANDARD UCETNIHO VYKAZNICTVI 13
Ocenéni redlnou hodnotou
CIL
1 Tento IFRS:

(a) definuje redlnou hodnotu;

(b) stanovi v jediném IFRS rimec pro ocefiovdni redlnou hodnotou a

(c) pozaduje zvefejnéni informaci o ocenéni redlnou hodnotou.

2 Reidlnd hodnota vychdzi z trzni ceny, nikoli z ocenéni specifického pro Gcetni jednotku. Pro nékterd aktiva a zdvazky
mohou byt k dispozici pozorovatelné trzni transakce nebo trzni informace. Pro jind aktiva a zdvazky pozorovatelné
trzni transakce nebo trzni informace k dispozici byt nemusi. Nicméné cil ocenéni redlnou hodnotou je v obou
pifpadech stejny — odhadnout cenu, za niZ by mezi tcastniky trhu ke dni ocenéni za obvyklych trznich podminek
probéhla fddnd transakce spocivajici v prodeji aktiv nebo pievodu zdvazki (tj. wstupni cenu ke dni ocenéni z pohledu
Gcastnika trhu, ktery vlastni aktivum nebo dluzi zdvazek).

3 Pokud cena identickych aktiv ¢i zdvazkd neni pozorovatelnd, Gcetni jednotka stanovi redlnou hodnotu za pouziti jiné
techniky ocenovani, kterd maximalizuje pouZiti piislusnych pozorovatelnych vstupii a minimalizuje pouZiti nepozorova-
telnyich vstupii. Vzhledem k tomu, Ze redlnd hodnota vychdzi z trzni ceny, je stanovena za pouziti pfedpokladd, které
by pii ocenovani aktiva ¢ zdvazku pouzili Gcastnici trhu, véetné predpoklada tykajicich se rizika. Zdmér dcetni
jednotky drzet aktivum nebo vyporadat ¢i jinak splnit zdvazek proto neni pfi ocefiovani redlnou hodnotou relevantni.

4 Definice redlné hodnoty se zaméfuje na aktiva a zdvazky, protoze jsou klicovym pifedmétem tcetniho ocefiovani.
Kromé toho se tento IFRS pouzije na vlastni kapitdlové nastroje ucetni jednotky ocenéné redlnou hodnotou.

ROZSAH PUSOBNOSTI

5 Tento IFRS se pouzije v piipadé, kdy jiny IFRS poZaduje nebo pfipousti ocenéni redlnou hodnotou nebo
zvefejnéni informaci o ocenéni redlnou hodnotou (a metody ocenéni, napf. redlnou hodnotou sniZenou
o ndklady prodeje, vychdzejici z redlné hodnoty nebo zvefejnéni informaci o tomto ocenéni), s vyjimkou
uvedenou v odstavcich 6 a 7.

6 Pozadavky tohoto IFRS na ocefiovdni a zvefejiiovani se nevztahuji na ndsledujici transakce:

(@) transakce spo&ivajici v thraddch vdzanych na akcie v oblasti ptisobnosti IFRS 2 Uhrada vdzand na akcie;

(b) leasing v oblasti ptsobnosti IAS 17 Leasingy a

(c) ocenéni, které vykazuje urcité spolené rysy s redlnou hodnotou, aviak redlnou hodnotou neni, jako je cistd
realizovatelnd hodnota v IAS 2 Zdsoby nebo hodnota z uzivani v IAS 36 SniZeni hodnoty aktiv.

7 Zvefejnéni pozadovand timto IFRS nejsou pozadovina pro:

(a) aktiva pldnu ocenénd redlnou hodnotou v souladu s IAS 19 Zaméstnanecké pozitky;

(b) investice penzijniho pldnu ocenéné redlnou hodnotou v souladu s IAS 26 Penzijni pliny a

() aktiva, u nichz je zpétné ziskatelnd ¢dstka redlnou hodnotou sniZenou o nédklady na vyfazeni v souladu s IAS 36.

8 Rdmec ocenéni redlnou hodnotou popsany v tomto IFRS se vztahuje jak na prvotni, tak ndsledné ocenéni, jestlize je
redlnd hodnota pozadovdna nebo povolena jinymi IFRS.
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Definice redlné hodnoty

Tento IFRS definuje redlnou hodnotu jako cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za
pfevzeti zivazku v rdmci Fddné transakce mezi castniky trhu ke dni ocenéni.

Odstavec B2 popisuje celkovy pfistup ocenéni redlnou hodnotou.

Aktivum nebo zdvazek

Ocenéni redlnou hodnotou se provadi u konkrétniho aktiva & zdvazku. P¥i stanoveni redlné hodnoty dcetni
jednotka proto vezme v tdvahu charakteristiky aktiva & zdvazku, které by wcastnici trhu zohlednili pfi
ocefiovani aktiva & zdvazku ke dni ocenéni. Mezi takové charakteristiky patfi napfiklad:

(a) stav a poloha aktiva a
(b) ptipadnd omezeni prodeje ¢i pouZiti aktiva.

Ucinek na ocenéni vyplyvajici z konkrétnich charakteristik se bude ligit v zévislosti na tom, jakym zptisobem by tyto
charakteristiky byly zohlednény tcastniky trhu.

Aktivum nebo zdvazek ocenény redlnou hodnotou mize mit jednu z ndsledujicich forem:
(a) samostatné aktivum ¢i zdvazek (napiiklad finan¢ni ndstroj nebo nefinan¢ni aktivum) nebo
(b) skupina aktiv, skupina zdvazki nebo skupina aktiv a zdvazka (napiiklad penézotvornd jednotka nebo podnik).

To, zda je aktivum nebo zdvazek pro dcely vykdzani nebo zvefejnéni samostatnym aktivem nebo zdvazkem, skupinou
aktiv, skupinou zdvazkd, nebo skupinou zdvazkd, zdvisi na jeho zdctovaci jednotce. Zii¢tovaci jednotka pro aktivum
¢i zdvazek se stanovi podle IFRS, ktery pozaduje nebo povoluje ocenéni redlnou hodnotou, s vyjimkou piipadt
stanovenych v tomto IFRS.

Transakce

Ocenéni redlnou hodnotou piedpoklidd, Ze aktivum & zdvazek jsou v fddné transakci sménény mezi
acastniky trhu za d¢elem prodeje aktiva ¢i pfevodu zdvazku ke dni ocenéni za obvyklych trznich podminek.

Ocenéni redlnou hodnotou pfedpoklddd, Ze transakce spocivajici v prodeji aktiva & pfevodu zivazku
probihd bud:

(a) na hlavnim trhu pro aktivum & zdvazek; nebo

xexs

(b) pfi neexistenci hlavniho trhu na nejvyhodnéjsim trhu pro dané aktivum ¢i zavazek.

Ucetn{ jednotka nemusi provadét Gplny prizkum viech moznych trhéi za tcelem urceni hlavniho trhu, nebo,
v piipadé neexistence hlavniho trhu, nejvyhodnégjsiho trhu, avsak zohledni veskeré informace, které jsou obvykle
dostupné. Neexistuje-li dikaz o opaku, za trh, na némz by dcetni jednotka za béznych okolnosti provedla transakci
za Ucelem prodeje aktiva nebo pfevodu zdvazku, se povazuje hlavni trh, nebo, v pfipadé neexistence hlavniho trhu,
trh, ktery je pro danou transakci nejvyhodnéjsi.

Pokud pro aktivum ¢i zdvazek existuje hlavni trh, ocenéni redlnou hodnotou bude pfedstavovat cenu na tomto trhu
(bez ohledu na to, zda je cena pfimo pozorovatelnd nebo odhadnuta za pouziti jiné techniky ocenovéni), i kdyz je
cena na jiném trhu ke dni ocenéni potencidlné vyhodnéjsi.

Ucetn{ jednotka musi mit piistup k hlavnimu (¢i nejvyhodngjsimu) trhu ke dni ocenéni. JelikoZ riizné téetni jednotky
(a podniky v rdmci téchto jednotek) s riiznymi ¢innostmi mohou mit piistup k rliznym trhdm, hlavni (nebo
nejvyhodnéjsi) trh pro totéz aktivum ¢&i zdvazek se mize pro rdzné dcetni jednotky (a podniky v rdmci téchto
jednotek) lisit. Hlavni (¢i nejvyhodnéjsi) trh (a tedy i Gcastnici trhu) bude proto stanoven z pohledu tcetni jednotky,
coz piipousti rozdily mezi jednotkami s rGznymi ¢innostmi.
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Ackoli tcetni jednotka musi mit zajistén piistup na trh, nemusi byt s to prodat konkrétni aktivum & pievést
konkrétni zdvazek ke dni ocenéni, aby byla schopna stanovit redlnou hodnotu na zdkladé ceny na tomto trhu.

I v pfipadé, kdy neexistuje pozorovatelny trh, ktery by poskytl informace o ocenéni pii prodeji aktiva ¢i prevodu
zdvazku ke dni ocenéni, ocenéni redlnou hodnotou pfedpoklddd, Ze se transakce uskute¢ni k tomuto dni, z pohledu
ucastnika trhu, ktery drzi aktivum nebo dluzi zdvazek. Tato predpoklddand transakce vytvéii zaklad pro odhad ceny,
za kterou by bylo proddno aktivum nebo pfeveden zdvazek.

Ucdastnici trhu

Ucetni jednotka stanovi redlnou hodnotu aktiva nebo zidvazku za pouZiti pfedpokladi, které by p¥fi oceiio-
vani aktiva nebo zivazku pouZili icastnici trhu, pfiCemZ se pfedpoklidd, Ze dcastnici trhu jednaji ve svém
nejlepsim ekonomickém zdjmu.

Pii stanovovani téchto pfedpokladt tcetni jednotka nemusi identifikovat konkrétni tcastniky trhu, ale spiSe chara-
kteristiky, které acastniky trhu obecné odlisuji, pii zohlednéni faktorti typickych pro vSechny ndsledujici prvky:

(a) aktivum nebo zdvazek;
(b) hlavni (nebo nejvyhodnéjsi) trh pro aktivum ¢i zdvazek a
() ucastnici trhu, se kterymi by Gcetni jednotka uzaviela transakce na tomto trhu.

Cena

Redlnd hodnota je cena, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zdvazku v rdmci
fadné transakce na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu ke dni ocenéni za obvyklych trznich podminek (tj.
vystupni cena), bez ohledu na to, zda je pfimo pozorovatelnd, nebo odhadnuta za pouZiti jiné techniky

ocenovani.

Cena na hlavnim (¢i nejvyhodnéjsim) trhu, pouzZitd pro ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zdvazku, se neupravuje
o transakéni ndklady. Transakéni néklady jsou Gctovany v souladu s jinymi standardy IFRS. Transakéni ndklady nejsou
charakteristickym znakem aktiva nebo zdvazku; jsou spiSe specifické pro transakei a lisi se v zdvislosti na tom, jakym
zpusobem tcetni jednotka uzavie transakei s aktivem nebo zdvazkem.

Transakéni ndklady nezahrnuji ndklady na dopravu. Pokud je charakteristickym rysem aktiva poloha (jako tomu maze
byt napiiklad u komodity), cena na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu bude upravena o piipadné ndklady, které by
byly vynaloZeny na dopravu aktiva ze soucasného mista na tento trh.

PouZiti pro nefinan¢ni aktiva
Nejvyssi a nejlepsi vyuziti nefinan¢nich aktiv

P¥i ocefovini nefinan¢nich aktiv redlnou hodnotou se zohlediiuje schopnost dcastnika trhu vytvafet ekono-
mické uzitky prostfednictvim nejvysSiho a nejlepsiho vyuZiti aktiva nebo za pomoci jeho prodeje jinému
dcastnikovi trhu, ktery pouZije aktivum s ohledem na jeho nejvyssi a nejlepsi vyuZiti.

Nejvyssi a nejlepsi vyuziti nefinan¢niho aktiva zohlediiuje pouziti aktiva, které je fyzicky mozné, zdkonné a finan¢né
proveditelné, pficemz:

(a) fyzicky mozné pouziti zohlednuje fyzické vlastnosti aktiva, které by tcastnici trhu vzali pfi ocefiovani aktiva
v Gvahu (napf. polohu nebo velikost nemovitosti);

(b) zékonné pouziti zohlednuje veskerd pravni omezeni tykajici se pouziti aktiva, kterd by tcastnici trhu vzali pi
ocefiovani aktiva v Gvahu (napf. pfedpisy o tizemnim pldnovani vztahujici se k nemovitosti);

() finan¢né proveditelné pouziti zohledriuje, zda pouziti aktiva, které je fyzicky mozné a zdkonné, vytvaii pfiméfeny
pifjem nebo penézni toky (pfi zohlednéni ndkladd na pfevod aktiva k takovému pouziti), aby se vytvorila
investi¢ni ndvratnost, kterou by tcastnici trhu vyzadovali od investice do aktiva urceného k takovému pouziti.
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Nejvyssi a nejlepsi vyuziti se stanovi z pohledu tcastnikd trhu, véetné piipadd, kdy tcetni jednotka zamysli odlisné
pouziti. Nicméné se piedpoklddd, Ze béznym pouzitim nefinancniho aktiva dcetni jednotkou je nejvyssi a nejlepsi
vyuziti, pokud trzni nebo jiné faktory nenaznacuji, ze by odlisné vyuziti dcastniky trhu maximalizovalo hodnotu
aktiva.

S cilem zajistit svou konkurenceschopnost ¢i z jinych divoda se acetni jednotka muze rozhodnout nepouzit nabyté
nefinan¢ni aktivum aktivné nebo se muze rozhodnout, Ze aktivum nepouzije v souladu s jeho nejvy$sim a nejlepsim
vyuzitim. Mize se napiiklad jednat o nehmotné aktivum, které jednotka plinuje pouzit defenzivnim zptsobem
s cilem zabranit ostatnim tcastnikéim trhu toto aktivum vyuzit. Ucetni jednotka nicméné stanovi redlnou hodnotu
nefinan¢niho aktiva pfi zohlednéni predpoklddaného nejvyssiho a nejlepstho vyuziti tohoto aktiva tcastniky trhu.

Predpoklad ocenéni pro nefinan¢ni aktiva

Nejvyssi a nejlepsi vyuziti nefinanéniho aktiva stanovi predpoklad ocenéni pouZivany ke stanoveni redlné hodnoty
aktiva nasledujicim zptisobem:

(a) nejvyssi a nejlepsi vyuziti nefinancniho aktiva mize dcastnikim trhu pfinést maximdlni hodnotu prostrednictvim
jeho vyuziti v kombinaci s jinymi aktivy ve skupiné (instalovanymi nebo jinak konfigurovanymi pro pouziti) nebo
v kombinaci s jinymi aktivy a zdvazky (napf. podnik);

(i) pokud je nejvy3sim a nejlepsim vyuzitim aktiva jeho vyuZiti v kombinaci s jinymi aktivy nebo jinymi aktivy
a zdvazky, redlnou hodnotou aktiva je cena, kterd by byla ziskdna v bézné transakci p¥i prodeji aktiva, za
piedpokladu, ze by aktivum bylo pouzito spolecné s jinymi aktivy nebo jinymi aktivy a zdvazky a Ze by tato
aktiva a zdvazky (. doplitkova aktiva a souvisejici zdvazky) byla dostupnd Gcastnikim trhu;

i

=

zdvazky spojené s aktivem a doplitkovymi aktivy zahrnuji zdvazky, které financuji pracovni kapitdl, nezahr-
nuji viak zdvazky pouzité k financovéni jinych aktiv, nez jsou aktiva ve skupiné aktiv;

piedpoklady ohledné nejvyssiho a nejlepsiho vyuziti nefinancniho aktiva musi byt konzistentni pro viechna
aktiva (pro néz je relevantni nejvyssi a nejlepsi vyuziti) ve skupiné aktiv nebo ve skupiné aktiv a zdvazkd,
v jejichz rdmci by aktivum mélo byt vyuzito;

(iid

(b) nejvyssi a nejlepsi vyuziti nefinancniho aktiva mize dcastnikdm trhu poskytnout maximalni hodnotu na samo-
statném zdkladé. Pokud je nejvyssim a nejlepsim vyuzitim aktiva jeho vyuziti jako samostatného aktiva, jeho
redlnou hodnotou je cena, kterd by byla ziskdna v rdmci bézné transakce pii prodeji aktiva tcastniktim trhu, kteff
by aktivum vyuzili jako samostatné aktivum.

Ocenéni nefinan¢niho aktiva redlnou hodnotou piedpoklddd, ze aktivum je proddno v souladu se zti¢tovaci jednotkou
specifikovanou v jinych IFRS (kterou mize byt jednotlivé aktivum). Je tomu tak i v pifipad¢, Ze ocenéni redlnou
hodnotou pfedpoklddd, Ze nejvy$sim a nejlepsim vyuzitim aktiva je jeho pouziti v kombinaci s jinymi aktivy nebo
jinymi aktivy a zdvazky, protoZe ocenéni redlnou hodnotou piedpoklddd, ze Gcastnik trhu jiz drzi dopliikova aktiva
a souvisejici zdvazky.

Odstavec B3 popisuje pouziti konceptu pfedpokladu ocenéni pro nefinancni aktiva.

Pouziti pro zivazky a vlastni kapitdlové ndstroje dcetni jednotky
Obecné zisady

Ocenéni redlnou hodnotou pfedpoklddd, Ze finanéni & nefinanéni zdvazek nebo vlastni kapitdlovy ndstroj
Gcetni jednotky (nap¥. podily na vlastnim kapitilu vydané jako nepenézini protihodnota v podnikové kombi-
naci) je pfeveden na ticastnika trhu ke dni ocenéni. Pfevod zivazku nebo vlastniho kapitilového ndstroje
Gcetni jednotky pfedpokladd, Ze:

(a) zdvazek zistane v obéhu a od pfejimajiciho dcastnika trhu se poZaduje, aby splnil tento zdvazek.
Zivazek ke dni ocenéni nebude vypoifddin s protistranou ani nedojde k jeho ziniku jinym zpisobem;

(b) vlastni kapitdlovy ndstroj tcetni jednotky zistane v ob&hu a pfejimajici dcastnik trhu pfevezme priva
a povinnosti souvisejici s ndstrojem. Néistroj ke dni ocenéni nebude zruSen ani nezanikne jinym zpiiso-
bem.
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I v pifpadé, Ze neexistuje pozorovatelny trh, ktery by poskytl informace o ocenéni pii prevodu zdvazku nebo
vlastniho kapitdlového ndstroje Gcetni jednotky (napiiklad protoze smluvni nebo jind pravni omezeni zabranuji
pievodu takovych polozek), miize pro takové polozky existovat pozorovatelny trh, pokud jsou drzeny jinymi
stranami jako aktiva (napf. podnikové dluhopisy nebo kupni opce na akcie ticetni jednotky).

Ucetnf jednotka ve viech pifpadech maximalizuje vyuZit{ relevantnich pozorovatelnych vstupti a minimalizuje vyuziti
nepozorovatelnych vstupii ke splnéni cile ocenéni redlnou hodnotou, jez spocivd v odhadu ceny, za kterou by fadnd
transakee, v jejimZ rdmci se uskute¢ni pfevod zdvazku nebo kapitdlového ndstroje, probéhla mezi dcastniky trhu ke
dni ocenéni za obvyklych trznich podminek.

Zdvazky a kapitdlové ndstroje dizené jinymi stranami jako aktiva

Pokud kétovand trini cena pro pfevod identického nebo podobného zivazku nebo vlastniho kapitilového
ndstroje tietni jednotky neni k dispozici a identickd polozka je drZena jinou stranou jako aktivum, éietni
jednotka stanovi redlnou hodnotu zdvazku nebo kapitilového néstroje z pohledu icastnika trhu, ktery drii
identickou polozku jako aktivum ke dni ocenéni aktiva.

V takovych piipadech tcetni jednotka stanovi redlnou hodnotu zdvazku nebo kapitdlového ndstroje nésledujicim
zpusobem:

(a) za pouziti kétované ceny na aktivnim trhu pro identickou polozku drzenou jako aktivum jinou stranou, je-li
takovd cena k dispozici;

(b) pokud takova cena k dispozici neni, za pouziti jinych pozorovatelnych vstupii, jako je kétovand cena na trhu,
ktery neni aktivni, pro identickou polozku drzenou jako aktivum jinou stranou;

(c) pokud pozorovatelné ceny uvedené v pismenech a) a b) nejsou k dispozici, pouZije se jind oceniovaci technika
jako:

(i) wynosovy piistup (napiiklad technika ocenovdni pomoci soucasné hodnoty, kterd zohledfiuje budouci penézni
toky, jejichz ziskdni by ticastnik trhu mohl o¢ekdvat diky drzeni zdvazku ¢&i kapitdlového néstroje jako aktiva;
viz odstavce B10 a B11);

(i) trzni pfistup (napf. pouzivani kétovanych cen pro podobné zdvazky nebo kapitdlové ndstroje drzené jako
aktiva jinymi stranami; viz odstavce B5-B7).

Utetn jednotka upravi kétovanou cenu zdvazku nebo vlastntho kapitdlového néstroje drzeného jako aktivum jinou
stranou pouze v pifpadé, Ze existuji faktory specifické pro aktivum, které nejsou pouzitelné na ocenéni zdvazku nebo
kapitdlového nistroje redlnou hodnotou. Ucetni jednotka zajisti, aby cena aktiva nezohlediiovala tcinek omezeni
zabrafujici prodeji tohoto aktiva. Mezi faktory, které mohou naznacovat, Ze by kétovand cena aktiva méla byt
upravena, patif napfiklad:

(a) kétovand cena aktiva se vztahuje k podobnému (nikoli vsak identickému) zdvazku ¢i kapitdlovému ndstroji
drzenému jinou stranou jako aktivum. Zdvazek nebo kapitdlovy ndstroj miize mit napiiklad zvldstni charakte-
risticky rys (napiiklad Gvérovd kvalita emitenta), ktery je odlisny od charakteristik zohlednénych v redlné hodnoté
podobného zdvazku nebo kapitilového ndstroje drzeného jako aktivum;

(b) zictovaci jednotka aktiva neni tatdz jako zdvazku ¢i kapitdlového ndstroje. Napiiklad u zdvazk v nékterych
pifpadech cena aktiva odrdzi kombinovanou cenu souboru zahrnujictho jak &dstky, které je emitent povinen
uhradit, tak tvérové posileni teti strany. Pokud zictovaci jednotka zdvazku neplati pro kombinovany soubor,
cilem je stanovit redlnou hodnotu zdvazku emitenta, nikoli redlnou hodnotu kombinovaného souboru. Proto by
v takovych piipadech tcetni jednotka upravila pozorovanou cenu aktiva s cilem vyloucit Gcinek tvérového
posilen tieti strany.

Zdvazky a kapitdlové ndstroje, které nejsou drZeny jinymi stranami jako aktiva

Pokud kétovand cena pro prevod identického nebo podobného zivazku nebo vlastniho kapitilového
ndstroje cetni jednotky neni k dispozici a identickd polozka neni drZena jinou stranou jako aktivum, éicetni
jednotka stanovi redlnou hodnotu zdvazku nebo kapitilového ndstroje za pouZiti ocefiovaci techniky
z pohledu dcastnika trhu, ktery dluZi zévazek nebo emitoval nirok na vlastni kapitdl.
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Napiiklad pfi pouziti techniky ocefiovdni pomoci soucasné hodnoty mize dcetni jednotka zohlednit jeden z nésle-
dujicich prvka:

(a) budouci penézni odtoky, které by tcastnik trhu ocekdval v souvislosti s vyrovnanim zdvazku, véetné kompenzace,
kterou by dcastnik trhu pozadoval za prevzeti zdvazku (viz odstavce B31-B33);

=

Castku, kterou by dcastnik trhu ziskal za sjedndni ¢ emisi identického zdvazku & kapitdlového ndstroje, za pouziti
piedpoklada, které by pouzili Gcastnici trhu pfi oceflovdni identické polozky (napf. polozky majici stejné Gvérové
charakteristiky) na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu pro vydani zdvazku ¢i kapitalového ndstroje se stejnymi
smluvnimi podminkami.

Riziko neplnéni

Redlnd hodnota zdvazku zohlediiuje dcinek rizika neslnéni. Riziko nelnéni zahrnuje - avSak nemusi byt
omezeno na — vlastni Gvérové riziko déetni jednotky (definované v IFRS 7 Financni ndstroje: Zvefejnéni).
Predpoklida se, Ze riziko neplnéni je stejné pfed pfevodem i po pfevodu zdvazku.

Pfi ocenovani zdvazku redlnou hodnotou tcetni jednotka vezme v tivahu Gcinek Gvérového rizika (iivérovad pozice)
a pifpadné dalsi faktory, které mohou mit vliv na pravdépodobnost, Ze zdvazek bude ¢i nebude vyporddan. Tento
ucinek se muZe lisit v zdvislosti na konkrétnim zdvazku. Mize se jednat kupiikladu o tyto faktory:

(a) zda je zdvazkem povinnost dodat hotovost (finan¢ni zdvazek), nebo zbozi ¢i sluzby (nefinanc¢ni zdvazek);

(b) pripadné podminky tivérového posileni spojeného se zdvazkem.

Redlnd hodnota zdvazku zohlediiuje Gcinek rizika neplnéni na zdkladé jeho zictovaci jednotky. Emitent zdvazku
vydaného s neoddélitelnym Gvérovym posilenim tieti strany, které je zaictovano oddélené od zdvazku, nezahrne pfi
ocenéni zdvazku redlnou hodnotou t¢inek tvérového posileni (napf. ruceni tfeti stranou). Pokud je tvérové posileni
zatctovano oddélené od zdvazku, emitent pfi ocenovani zdvazku redlnou hodnotou zohledni svou vlastni Gvérovou
pozici, a nikoli Gvérovou pozici tieti strany, kterd je rucitelem.

Omezeni zabrafiujici pfevodu zédvazku nebo vlastniho kapitilového ndstroje ticetni jednotky

Pfi ocefiovani zdvazku nebo vlastniho kapitdlového ndstroje redlnou hodnotou dcetni jednotka nezahrne samostatnou
vstupni veli¢inu nebo tGpravu dalsich vstupnich velicin vztahujicich se k existenci omezeni, které brani pfevodu polozky.
Utinek omezeni, které bréni pievodu zévazku nebo vlastntho kapitalového nastroje Géetnf jednotky, je bud implicitné,
nebo explicitné zahrnut v dalsich vstupnich velicindch pouzitych pfi ocenovani redlnou hodnotou.

Ke dni transakce napiiklad jak véfitel, tak dluznik pfijali transakéni cenu zdvazku s plnym védomim toho, Ze zdvazek
zahrnuje omezeni, které brani jeho pfevodu. V disledku zahrnuti omezeni do transakéni ceny neni vyzadovéno, aby
samostatnd vstupni veli¢ina nebo uprava stdvajici vstupni veli¢iny zohledriovala ke dni transakce G¢inek omezeni
pievodu. Stejné tak se nepozaduje, aby samostatnd vstupni veli¢ina nebo dprava stdvajici vstupni veli¢iny zohledio-
vala tG¢inek omezeni prevodu k ndslednym datim ocenéni.

Finan¢ni zdvazek s ustanovenim o splatnosti na pozidani

Redlnd hodnota finanéntho zévazku, ktery obsahuje prvek na pozddani (napf. vklad splatny na pozadéni), neni nizs
nez Castka splatnd na pozddani, diskontovand od prvniho dne, kdy mtze byt zddano jeji vyplaceni.

Pouziti pro finan¢ni aktiva a finan¢ni zdvazky s kompenzujicimi pozicemi trzniho nebo dGvérového rizika
protistrany, pokud jde o rizika trhu nebo vérové riziko protistrany

Ucetn{ jednotka, kterd drif skupinu financnich aktiv a finan¢nich zdvazkd, je vystavena trinim rizikim (definovanym
v IFRS 7) a Gvérovému riziku (definovanému v IFRS 7) kazdé z protistran. Pokud dcetni jednotka spravuje takovou
skupinu finan¢nich aktiv a finan¢nich zévazkd na zdkladé své cCisté expozice vici bud trznim, nebo Gvérovym
rizikim, md moZnost pouzit pro stanoveni redlné hodnoty vyjimku z tohoto IFRS. Tato vyjimka umoziuje tcetni
jednotce stanovit redlnou hodnotu skupiny finan¢nich aktiv a finan¢nich zdvazkd na zédkladé ceny, kterd by byla
ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (tj. aktivum) pro konkrétni rizikovou expozici nebo prevod cisté kratké pozice
(tj. zévazek) pro konkrétni v rdmci fddné transakce mezi Gcastniky trhu ke dni ocenéni za obvyklych trznich
podminek. Ucetnf jednotka tedy stanovi redlnou hodnotu skupiny finanénich aktiv a finanénich zdvazkd v souladu
s tim, jak by tcastnici trhu ocenili ¢istou rizikovou expozici ke dni ocenéni.
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Ucetni jednotka md prévo pouZit vyjimku uvedenou v odstavci 48 pouze za piedpokladu, Ze spliiuje vSechny
nasledujici podminky:

(a) spravuje skupinu finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zdvazka na zdkladé expozice dcetni jednotky viici konkrétnimu
trznimu riziku (¢i rizikéim) nebo dvérovému riziku konkrétni protistrany v souladu se zdokumentovanou strategif
fizeni rizik nebo investini strategii Gcetni jednotky;

(b) pfeddvd na tomto zdkladé informace o této skupiné financ¢nich aktiv a finan¢nich zévazkd ¢lentim vrcholového
vedeni (podle definice v IAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran) a

() je povinna nebo se rozhodla ocefiovat tato finanéni aktiva a finan¢n{ zdvazky ve vykazu o finan¢ni situaci na
konci kazdého tcetniho obdobi redlnou hodnotou.

Vyjimka uvedend v odstavci 48 se netykd prezentace Gcetni zdvérky. V nékterych pifpadech se zplisob prezentace
finan¢nich ndstroji ve vykazu o finanénf situaci li§{ od zptsobu ocenéni finan¢nich ndstroji, pokud napiiklad IFRS
nevyzaduje ¢ neumoziuje, aby finan¢ni ndstroje byly prezentovdny na Cistém zdkladé. V takovych pifpadech muze
byt tfeba, aby ucetni jednotka pfifadila tpravy na drovni portfolia (viz odstavce 53-56) jednotlivym aktiviim ¢
zdvazkam, které tvori skupinu finan¢nich aktiv a finan¢nich zdvazkd spravovanych na zdkladé cistého rizika, jemuz se
tcetni jednotka vystavuje. Ucetni jednotka provede takové alokace na rozumném a konzistentnim zakladé za pouziti
metodiky, kterd odpovidd danym okolnostem.

Ucetni jednotka, kterd chce pouZit vyjimku uvedenou v odstavci 48, si zvolf dcetni pravidla v souladu s IAS 8 Utetni
pravidla, zmény v tcetnich odhadech a chyby. Ucetni jednotka, kterd pouzivd vyjimku, bude uplatiiovat tato tGcetni
pravidla, véetné pravidel pro piipadné alokace tprav nabidkovych a poptivkovych cen (viz odstavce 53-55)

a dprav Gvérového rizika (viz odstavec 56), mezi obdobimi za pouziti konzistentni metodiky pro konkrétni portfolio.

Vyjimka uvedend v odstavci 48 se vztahuje pouze na finan¢ni aktiva a finan¢ni zdvazky v oblasti pisobnosti IAS 39
Finanéni ndstroje: iictovdni a ocefiovdni nebo IFRS 9 Financni ndstroje.

Vystaveni trznim rizikm

Pfi uplatnéni vyjimky uvedené v odstavci 48 pro stanoveni redlné hodnoty skupiny finan¢nich aktiv a financnich
zdvazki spravovanych na zdkladé cistého vystaveni tcetni jednotky konkrétnimu trznimu riziku (nebo rizikiim)
Ucetni jednotka pouzije cenu v rozpéti mezi nabidkovou a poptivkovou cenou, kterd nejlépe reprezentuje redlnou
hodnotu za danych okolnosti, na Cisté vystaveni dcetni jednotky témto trznim rizikim (viz odstavce 70 a 71).

Pfi pouziti vyjimky uvedené v odstavci 48 ucetni jednotka zajisti, aby trzni riziko (nebo rizika), jemuz je vystavena
v ramci této skupiny financnich aktiv a finanénich zdvazkd, je v zdsadé stejné. Ucetn jednotka by napitklad neméla
kombinovat tGrokové riziko spojené s finan¢nim aktivem s komoditnim rizikem, spojenym s finan¢nim zdvazkem,
protoze takovd kombinace by nezmirnila vystaveni tcetni jednotky trokovému nebo komoditnimu riziku. P pouZiti
vyjimky v odstavci 48 bude jakékoli riziko z rozdilné baze vyplyvajici z odlisnych parametrd trzniho rizika, které
nejsou identické, zohlednéno pii stanoveni redlné hodnoty financnich aktiv a finan¢nich zdvazka ve skupiné.

Stejné tak doba vystaveni Gcetni jednotky konkrétnimu trznimu riziku (¢i rizikéim), plynoucimu z finanénich aktiv
a financnich zdvazkd, musi byt v podstaté stejnd. Napiiklad acetni jednotka, kterd pouzije 12mésic¢ni smlouvu typu
futures proti penéznim tokdam spojenym s 12mésiéni hodnotou expozice vii¢i Grokovému riziku z pétiletého finan¢-
niho nistroje, ktery spadd do skupiny tvofené pouze takovymi financnimi aktivy a financnimi zdvazky, stanovi
redlnou hodnotu expozice viici 12mésiénimu trokovému riziku na cistém zdkladé a vaci zbyvajicimu drokovému
riziku (tj. 2-5 let) na hrubém zdkladé.

Vystaveni Gvérovému riziku konkrétni protistrany

Pi pouziti vyjimky uvedené v odstavci 48 pro stanoveni redlné hodnoty skupiny finan¢nich aktiv a finan¢nich
zdvazkd uzavienych s konkrétni protistranou ticetn{ jednotka zahrne ti¢inek Cistého vystaveni Géetni jednotky tvéro-
vému riziku této protistrany nebo Gcinek Cistého vystaveni protistrany tivérovému riziku Géetni jednotky do ocenéni
redlnou hodnotou, pokud by tcastnici trhu zohlednili stdvajici ujedndni, kterd zmirnuji Gvérové riziko v piipadé
selhdni (napt. smlouva o celkovém zdpoctu s protistranou nebo smlouva, kterd vyzaduje vyménu kolaterdlu na
zdkladé cistého vystaveni kazdé strany Gvérovému riziku druhé strany). Ocenéni redlnou hodnotou bude odrdzet
ocekdvéani acastnikd trhu tykajici se pravdépodobnosti, Ze takové ujedndni bude prévné vynutitelné v piipadé selhdni.
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Redlnd hodnota pfi prvotnim vykdzani

Pokud je ziskdno aktivum ¢i pfevzat zdvazek v rdmci sménné transakce s dotCenym aktivem ¢i zdvazkem, transakéni
cenou je cena zaplacend za ziskdni aktiva ¢i prijatd za prevzeti zdvazku (vstupni cena). Naproti tomu redlnou hodnotou
aktiva ¢i zdvazku je cena, kterd by byla ziskdna pii prodeji aktiva ¢i zaplacena pii pievodu zdvazku (vystupni cena).
Ucetn{ jednotky nemusi nutné proddvat aktiva za ceny, které zaplatily za jejich nabyti. Podobné Géetni jednotky
nemusi nutné pievadét zdvazky za ceny, které zaplatily za jejich prevzeti.

V fadé pfipadt bude transakéni cena odpovidat redlné hodnoté (tak tomu muze byt napiiklad v piipadé, Ze se ke dni
transakce ndkup aktiva uskute¢ni na trhu, na némz bude proddno).

Pfi urCovéni toho, zda redlnd hodnota pfi prvotnim vykdzdni odpovidd transakéni cené, Gcetni jednotka zohledni
faktory specifické pro transakci a aktivum ¢&i zdvazek. Odstavec B4 popisuje situace, kdy transakéni cena nemusi
piedstavovat redlnou hodnotu aktiva ¢i zdvazku pfi prvotnim vykdzani.

Pokud jiny IFRS pozaduje ¢i povoluje, aby ticetni jednotka ocenila aktivum ¢&i zdvazek redlnou hodnotou, a transakéni
cena se od redlné hodnoty lisi, ucetni jednotka zadétuje vysledny zisk nebo ztritu do hospodatského vysledku,
nestanovi-li onen IFRS jinak.

Techniky ocenéni

Ucetni jednotka pouZije techniky ocenéni, které jsou pfiméfené okolnostem a pro néZz jsou k dispozici
dostatené tdaje, umoZiiujici stanoveni redlné hodnoty, pfi maximalizaci vyuZiti relevantnich pozorovatel-
nych vstupt a minimalizaci vyuZiti vstup nepozorovatelnych.

Cilem pouziti techniky ocenéni je odhadnout cenu, za niz by fddnd transakce spocivajici v prodeji aktiv nebo pfevodu
zdvazkd probéhla mezi Gcastniky trhu ke dni ocenéni za obvyklych trznich podminek. Mezi tii Siroce pouzivané
techniky ocenéni pati{ trzni piistup, ndkladovy pFistup a vynosovy pifstup. Hlavni aspekty téchto pfistupti jsou shrnuty
v odstavcich B5-B11. Ucetni jednotka poutzije techniky ocenéni, které jsou v souladu s jednim ¢i nékolika stanove-
nymi piistupy pro stanoveni redlné hodnoty.

V nékterych piipadech bude vhodné pouzit pouze jednu techniku ocenéni (napiiklad pfi ocefiovéni aktiva & zdvazku
za pouziti kétovanych cen na aktivnim trhu pro identickd aktiva ¢i zdvazky). V jinych pfipadech bude vhodné pouziti
nékolika technik ocenéni (napiiklad v piipadé ocefiovani penézotvorné jednotky). Pokud je ke stanoveni redlné
hodnoty pouzito nékolik technik, vysledky (tj. pfislusné ddaje o redlné hodnoté) budou posouzeny s ohledem na
piiméfenost rozsahu hodnot identifikovanych témito vysledky. Stanoveni redlné hodnoty je bodem v tomto rozsahu,
ktery je za danych okolnosti pro redlnou hodnotu nejreprezentativnéjsi.

Pokud je pfi prvotnim vykdzdni transakéni cena redlnou hodnotou a ke stanoveni redlné hodnoty v nésledujicim
obdobi bude pouzita technika ocenént, kterd vyuzivd nepozorovatelné vstupy, bude technika ocenéni vyvazovéna tak,
aby vysledek techniky ocenéni pfi prvotnim vykdzdni odpovidal transakéni cené. Vyvazovani zajisti, Ze technika
ocenéni zohledni obvyklé trzni podminky, a pomize Gcetni jednotce urdit, zda je nutné upravit techniku ocenéni
(aktivum ¢ zdvazek muZe napiiklad vykazovat charakteristiky, které nejsou technikou ocenéni zachyceny). Po
prvotnim vykdzdni, pfi ocenovani redlnou hodnotou za pouziti techniky ocenéni nebo technik, které pouzivaji
nepozorovatelné vstupy, Gcetni jednotka zajisti, aby tyto techniky ocenéni odrdzely pozorovatelné trzni tdaje (napf.
cenu podobnych aktiv ¢i zdvazk®) k datu ocenéni.

Techniky ocenéni pouzivané ke stanoveni redlné hodnoty by mély byt pouziviny konzistentné. Nicméné zména
techniky ocenéni nebo jejtho pouziti (napf. zména jeji vahy v piipadé, Ze je pouzito nékolik technik ocenéni, nebo
zména Upravy pouZzité pii urcité technice ocenéni) je vhodnd, pokud provedeni zmény vyusti v ocenéni, které je za

danych okolnosti stejné reprezentativni ¢i reprezentativnéjsi pro redlnou hodnotu. MiZe se napiiklad jednat o p¥ipad,
kdy dojde k nékteré z téchto udilosti:

(a) rozvinou se nové trhy;

(b) jsou k dispozici nové informace;

() diive pouzivané informace jiz nejsou k dispozici;
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(d) techniky ocenéni se zlepsi nebo

(¢) trzni podminky se zméni.

Revize vyplyvajici ze zmény techniky ocenéni nebo zmény jejtho pouziti budou zatictovdny jako zmény v déetnim
odhadu v souladu s IAS 8. Nicméné zvefejnéni informaci podle IAS 8, které se tykaji zmény v Gcetnim odhadu, neni
pro revize vyplyvajici ze zmény techniky ocenéni nebo jejiho pouziti vyzadovano.

Vstupy ocefiovacich technik
Obecné zisady

Techniky ocenéni pouZivané ke stanoveni reilné hodnoty maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatel-
nych vstuplt a minimalizuji vyuZiti vstupii nepozorovatelnych.

68 Jako priklady trha, u nichz mohou byt pozorovatelné vstupy pro nékterd aktiva a zdvazky (napiiklad finan¢ni

69

70

71

72

73

74

néstroje), lze uvést burzovni trhy, dealerské trhy, trhy zprostiedkovatelt a trhy pfimych dcastnikd (viz odstavec B34).

Ucetni jednotka zvoli vstupy, které jsou v souladu s charakteristickymi rysy aktiva nebo zdvazku a které by tcastnici
trhu vzali v dvahu pii transakci souvisejici s aktivem ¢i zdvazkem (viz odstavce 11 a 12). V nékterych piipadech
mohou tyto charakteristické rysy vést k pouziti Gprav, jako je prémie nebo diskont (napiiklad prémie za ovlddani
nebo trokovy diskont mensinového podilu). Nicméné ocenéni redlnou hodnotou nezahrnuje prémii ¢i diskont, které
nejsou v souladu se zti¢tovaci jednotkou uvedenou v IFRS, jeZ vyZzaduje nebo povoluje ocenéni redlnou hodnotou (viz
odstavce 13 a 14). Prémie ¢i diskonty, které odrazeji velikost jako charakteristicky rys drzeni acetni jednotky
(konkrétné se jednd o bloka¢ni faktor, ktery upravuje kétovanou cenu aktiva & zdvazku, nebo't bézny denni
objem obchodovéni neni dostateény k absorpci mnozstvi drzeného jednotkou, jak je popsdno v odstavci 80) spise
nez jako charakteristicky rys aktiv ¢i zdvazkd (napiiklad prémie za ovldddni pfi ocefiovani vétsinovych podil redlnou
hodnotou), nejsou pii oceniovani redlnou hodnotou povoleny. Ve vsech piipadech, pokud je pro aktivum ¢&i zdvazek
stanovena kétovand cena na aktivnim trhu (tj. vstup na drovni 1), Gcetni jednotka pouZije pfi ocefiovdni redlnou
hodnotou tuto cenu bez dprav, s vyjimkou pfipadi uvedenych v odstavci 79.

Vstupy zaloZené na nabidkové a poptivkové cené

Pokud mé aktivum ¢&i zdvazek ocenovany redlnou hodnotou nabidkovou a poptévkovou cenu (napf. vstup z dealer-
ského trhu), pouzije se ke stanoveni redlné hodnoty cena v rozpéti mezi nabidkovou a poptévkovou cenou, kterd za
téchto okolnosti nejlépe reprezentuje redlnou hodnotu, bez ohledu na to, kde je vstup v rdmci hierarchie redlné
hodnoty kategorizovan (tj. drovent 1, 2 nebo 3; viz odstavce 72-90). Vyuziti nabidkovych cen pro aktivni pozice
a poptavkovych cen pro zdvazkové pozice je mozné, neni viak povinné.

Tento IFRS nevylucuje pouziti trznich cen ,stfed” nebo jinych ocenovacich zdsad, které jsou pouzivany ucastniky trhu
pro téely stanoveni redlné hodnoty v rozpéti mezi nabidkovou a poptivkovou cenou.

Hierarchie redlnych hodnot

V zdjmu zvySeni konzistence a srovnatelnosti pii ocefiovani redlnou hodnotou a souvisejicich zvefejnéni stanovi tento
IFRS hierarchii redlnych hodnot, kterd kategorizuje vstupni veli¢iny pouZité ocefiovaci technikou zvolenou pro
stanoveni redlné hodnoty do tif Grovni (viz odstavce 76-90). Hierarchie redlnych hodnot pfifazuje nejvyssi dileZitost
(neupravenym) cendm kétovanym na aktivnich trzich pro identickd aktiva nebo zdvazky (vstupy na drovni 1)

a nejniz8i dilezitost nepozorovatelnym vstupnim velicindm (vstupy na drovni 3).

V nékterych piipadech mohou byt vstupy pouzité ke stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zdvazku zafazeny do
raznych trovni hierarchie redlnych hodnot. V takovych piipadech je celkové ocenéni redlnou hodnotou zafazeno do
stejné Grovné hierarchie redlnych hodnot jako vstupni Gdaje s nejnizsi drovni, které jsou vyznamné pro celkové
ocenéni. Stanoveni vyznamu konkrétni vstupni veli¢iny ve vztahu k celkovému ocenéni vyzaduje Gsudek a zvdzeni
faktortt specifickych pro dané aktivum nebo zévazek. Upravy provedené s cilem dosihnout ocenéni zalozeného na
redlné hodnoté, jako je odpocet ndkladd na prodej pii ocefiovani redlnou hodnotou snizenou o ndklady na prodej,
nejsou pii urcovani drovné hierarchie redlnych hodnot, do niZ je zafazeno ocenéni redlnou hodnotou, zohlednény.

Dostupnost relevantnich vstupnich ddajii a jejich relativni subjektivita mohou mit vliv na vybér vhodnych oceriova-
cich technik (viz odstavec 61). Nicméné hierarchie redlnych hodnot ddvd prednost vstupnim veli¢indm pouzivanym
ocefiovacimi technikami pfed ocefiovacimi technikami pouzivanymi ke stanoveni redlné hodnoty. Napiiklad ocenéni
redlnou hodnotou vytvofené za pouziti techniky ocefiovani pomoci soucasné hodnoty muze byt zatazeno do drovné
2 nebo do drovné 3 v zdvislosti na vstupnich veli¢indch, které jsou vyznamné pro celkové ocenéni, a drovni
hierarchie redlnych hodnot, do niZ jsou tyto vstupy zafazeny.
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Jestlize pozorovatelny vstup vyzaduje Gpravu za pouZiti nepozorovatelného vstupu a tato Gprava bude mit za
nasledek vyrazné vyssi nebo nizsi redlnou hodnotu ocenéni, vysledné ocenéni bude zafazeno do trovné 3 hierarchie
redlnych hodnot. Pokud by napiiklad tcastnik trhu pfi odhadovani ceny aktiva zohlednil Gicinek omezeni prodeje
tohoto aktiva, dcetni jednotka upravi kétovanou cenu tak, aby odrdzela Géinek takového omezeni. Jestlize je tato
kétovand cena vstupem drovné 2 a tprava je nepozorovatelnym vstupnim ddajem, ktery je vyznamny pro celkové
ocenéni, ocenéni bude zafazeno do tGrovné 3 hierarchie redlnych hodnot.

Vstupy na trovni 1

Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva ¢ zdvazky, k nimz ma
ucetni jednotka piistup ke dni ocenéni.

Kétovand cena na aktivnim trhu je nejspolehlivéjsim dikazem redlné hodnoty a pouzije se bez dprav ke stanoveni
redlné hodnoty, kdykoli je k dispozici, s vyjimkou piipadi uvedenych v odstavci 79.

Vstup na drovni 1 bude dostupny pro mnoho financ¢nich aktiv a finan¢nich zévazkd, z nichz nékteré mohou byt
sménény na nékolika aktivnich trzich (napiiklad na raznych burzovnich trzich). Diraz je proto v rdmci Grovné 1
zaméfen na uréeni obou téchto prvka:

(a) hlavni trh pro aktivum ¢&i zdvazek nebo, v piipadé neexistence hlavniho trhu, nejvyhodnéjsi trh pro aktivum &
zdvazek a

(b) zda tucetni jednotka mutze uzaviit transakci pro aktivum ¢&i zdvazek za cenu na tomto trhu ke dni ocenéni.

Ucetni jednotka neprovede Gpravy vstupu na trovni 1, s vyjimkou ndsledujicich okolnosti:

(a) pokud tcetni jednotka drzi velky pocet podobnych (nikoli viak identickych) aktiv ¢i zdvazkd (napiiklad dluhové
cenné papiry), které jsou ocefiovdny redlnou hodnotou, a kétovand cena na aktivnim trhu je k dispozici, ale nenf
snadno dostupnd jednotlivé pro kazdé z téchto aktiv ¢i zdvazkd (tj. vzhledem k velkému poctu podobnych aktiv
¢i zdvazkt drzenych Gcetni jednotkou by bylo obtizné ziskat informace o ocefiovani pro kazdé jednotlivé aktivum
nebo zdvazek k datu ocenéni). V takovém piipadé muze Géetni jednotka stanovit redlnou hodnotu za pouziti
alternativni metody ocefiovéni, kterd nevychdzi vyhradné z kdtovanych cen (napf. maticové oceniovani). Nicméné
pouziti alternativni ocefiovaci metody vede k zafazeni ocenéni redlnou hodnotou do nizsi drovné hierarchie
redlnych hodnot;

(b) pokud kotovand cena na aktivnim trhu nepfedstavuje redlnou hodnotu ke dni ocenéni. Tak tomu muize byt
kupiikladu v p¥ipadé, ze po uzavieni trhu, aviak pfed datem ocenéni, dojde k vyznamnym uddlostem (jako jsou
transakce na trhu piimych Géastnikéi, obchodni transakce na trhu zprostiedkovatells &i trzni ozndment). Uetni
jednotka zavede a bude konzistentné uplatiiovat pravidla pro identifikaci takovych udalosti, které mohou mit vliv
na ocenéni redlnou hodnotou. Nicméné pokud je kdtovand cena upravena z davodu ziskdni novych informaci,
tiprava bude mit za ndsledek zafazeni ocenéni redlnou hodnotou do nizsi drovné hierarchie redlnych hodnot;

(c) pokud je redlnd hodnota zdvazku nebo vlastniho kapitilového ndstroje Gcetni jednotky stanovena za pouZit
kétované ceny pro identickou polozku, s niZ je na aktivnim trhu obchodovéno jako s aktivem, a tuto cenu je
tieba upravit podle faktort specifickych pro danou polozku ¢ aktivum (viz odstavec 39). Pokud neni vyZadovana
tprava kotované ceny aktiva, vysledkem je ocenéni redlnou hodnotou zafazené do trovné 1 hierarchie redlnych
hodnot. Nicméné jakdkoli Gprava kétované ceny aktiva vede k ocenéni redlnou hodnotou zafazenému do nizsi
tirovné hierarchie redlnych hodnot.

Pokud tdéetni jednotka drzi pozici v jediném aktivu & zdvazku (véetné pozice zahrnujici velky pocet identickych aktiv
a zdvazkd, jako je drzeni financnich ndstroji) a toto aktivum & zdvazek jsou obchodovany na aktivnim trhu, redlnd
hodnota tohoto aktiva ¢i zdvazku bude stanovena v rdmci trovné 1 jako produkt kétované ceny individudlniho aktiva
¢i zdvazku a mnozstvi drzeného tcetni jednotkou. Je tomu tak i v piipadé, Ze bézny denni objem obchodovani na
trhu neni dostate¢ny k absorpci mnozstvi drzeného jednotkou a zaddvani pokyna k prodeji pozice v rdmci jediné
transakce muze ovlivnit kétovanou cenu.

Vstupy na drovni 2

Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou piimo ¢i nepiimo
pozorovatelné pro aktivum ¢i zdvazek.
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82 Pokud mé aktivum & zdvazek stanovenou (smluvni) dobu trvéni, vstup na tGrovni 2 musi byt pozorovatelny pro celou
dobu trvani aktiva ¢i zdvazku. Vstupy na drovni 2 zahrnuji:

(a) kétované ceny podobnych aktiv ¢i zdvazka na aktivnich trzich;
(b) kétované ceny identickych ¢i podobnych aktiv ¢i zdvazkt na trzich, které nejsou aktivni;
() vstupni veli¢iny jiné nez kétované ceny, které jsou pozorovatelné pro aktivum ¢&i zdvazek, napiiklad:
(i) drokové sazby a vynosové kiivky pozorovatelné v bézné kétovanych intervalech;
(ii) predpoklddané hodnoty volatility a
(iii) avérové marze;
(d) trzné podporené vstupy.

83 Upravy vstupt na trovni 2 se budou lisit v zavislosti na faktorech, které jsou specifické pro aktivum ¢i zdvazek. Mezi
tyto faktory patif:

(a) stav & umisténi aktiva;

(b) rozsah, v némz se vstupni veli¢iny vztahuji k polozkdm, které jsou srovnatelné s aktivem ¢i zdvazkem (vCetné
faktord popsanych v odstavci 39); a

(¢c) rozsah ¢i mira aktivity trhd, na nichZ jsou vstupni tdaje zjistovany.

84 Uprava vstupu na trovni 2, kterd md vyznam pro celkové ocenéni, mize mit za ndsledek zafazeni ocenéni redlnou
hodnotou do drovné 3 hierarchie redlnych hodnot, pokud je v rdmci Gpravy pouZit vyznamny nepozorovatelny
vstup.

85 V odstavci B35 jsou popsdny vstupy na drovni 2 pro konkrétni aktiva a zévazky.

Vstupy na drovni 3

86 Vstupy na drovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny pro aktivum ¢&i zdvazek.

87 Nepozorovatelné vstupni veli¢iny se pouziji pro stanoveni redlné hodnoty v rozsahu, ve kterém nejsou k dispozici
relevantni pozorovatelné vstupni velic¢iny, ¢imz se umozni situace, ve kterych existuje pro aktivum ¢&i zévazek ke dni
ocenéni slabd, pfipadné Zddnd aktivita. Nicméné cil ocenovéni redlnou hodnotou zistdva tentyz, tj. vystupni cena ke
dni ocenovéni z pohledu Gcastnika trhu, ktery drzi aktivum ¢&i dluzi zdvazek. Nepozorovatelné vstupy proto zohled-
fji predpoklady, které by pouzili castnici trhu pii ocefiovani aktiva ¢i zdvazku, véetné predpokladi tykajicich se
rizika.

88 Piedpoklady tykajici se rizika zahrnuji riziko spojené s konkrétni technikou ocenovani pouzitou ke stanoveni redlné
hodnoty (napf. model pro ocefovani) a riziko spojené se vstupnimi velicinami pouzitymi ocefiovaci technikou.
Ocenéni, které nezahrnuje dpravu zohlediujici riziko, nepfedstavuje ocenéni redlnou hodnotou, pokud by ucastnici
trhu pfi ocenovani aktiva ¢i zdvazku tGpravu zahrnuli. Maze byt napiiklad nezbytné zahrnout tipravu rizika v piipadg,
Ze existuje vyraznd nejistota ohledné ocenovani (napitklad pokud doslo k vyraznému omezeni rozsahu ¢i miry
aktivity ve srovndni s obvyklou trzni aktivitou pro aktivum ¢i zdvazek nebo podobnd aktiva ¢i zdvazky a Gcetni
jednotka dosla k zdvéru, Ze transakéni cena nebo kétovand cena nepredstavuji redlnou hodnotu, jak je popsino
v odstavcich B37-B47).

89 Ucetni jednotka uréi nepozorovatelné vstupni veliciny za pouZiti nejlepsich dostupnych informaci za danych okol-
nosti, které mohou zahrnovat vlastni tidaje tcetni jednotky. UrCeni nepozorovatelnych vstupnich veli¢in méize Géetni
jednotka zahdjit za pouziti svych vlastnich Gdajt, tyto tdaje vsak upravi, pokud obvykle dostupné informace nazna-
¢uji, Ze by ostatni Gcastnici trhu pouzili odlisné ddaje, nebo v piipadé, Ze Gcetni jednotka mé zvlastni charakteristicky
rys, ktery ostatn{ Gcastnici trhu nemaji (napiiklad synergie specifickd pro tcetni jednotku). Neni nutné, aby dcetni
jednotka vynalozila nadmérné Gsili za dcelem ziskdni informaci o pfedpokladech, tykajicich se Gcastniki trhu.
Zohledni viak veskeré informace o pfedpokladech tykajicich se tcastnikt trhu, které jsou obvykle dostupné. Nepo-
zorovatelné vstupni tdaje urcené vySe uvedenym zptsobem jsou povazovany za piedpoklady tykajici se dcastnikd
trhu a spliuji cil ocenéni redlnou hodnotou.
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90

V odstavci B36 je popsdno pouZiti vstupt na drovni 3 pro konkrétni aktiva a zdvazky.

ZVEREJNEN[

91 Ucetni jednotka zvefejni informace, které pomohou uZivatelim jeji ii€etni zivérky posoudit oba ndsledujici

92

93

faktory:

(a) u aktiv a zdvazkd, které jsou ve vykazu o finanéni situaci po prvotnim vykdzdni opakované & neopa-
kované ocefiovany redlnou hodnotou, techniky ocefiovini a vstupni veli¢iny pouZité k provedeni téchto
ocenéni;

=

u opakovanych ocefiovdni redlnou hodnotou za pouZiti vyznamnych nepozorovatelnych vstupis (iirovei
3) dlinek ocenéni na hospodiisky vysledek nebo ostatni dplny vysledek za dané obdobi.

Ke splnéni cilti uvedenych v odstavci 91 dcetni jednotka zvazi viechny tyto skutecnosti:

(a) droven podrobnosti nezbytnou ke splnéni pozadavkd na zvefejnéni;

(b) jaky dtraz kldst na kazdy z rtznych pozadavkd;

() jakou miru agregace ¢&i rozdéleni zvolit a

(d) zda uzivatelé acetni zdvérky potfebuji dodatecné informace k posouzeni zvefejnénych kvantitativnich informaci.

Pokud informace zvefejnéné v souladu s timto i jinymi IFRS nestaci ke splnéni cilii uvedenych v odstavci 91, acetni
jednotka zvefejni dodate¢né informace, které jsou ke splnéni téchto cild nutné.

Ke splnéni cilti uvedenych v odstavci 91 tcetni jednotka zvefejni pro kazdou tiidu aktiv a zdvazkd (viz odstavec 94
pro informace o urceni pifslusnych tfid aktiv a zdvazk®) ocenénych redlnou hodnotou ve vykazu o finanéni situaci po
prvotnim vykdzani (véetné ocenéni zaloZenych na redlné hodnoté v rozsahu ptsobnosti tohoto IFRS) minimalné
nésledujici informace:

(@) u opakovanych a jednordzovych ocenéni redlnou hodnotou ocenéni redlnou hodnotou na konci vykazovaného
obdobi a u jednordzovych ocenéni redlnou hodnotou divody ocenéni. Opakovand ocenéni aktiv a zdvazka
redlnou hodnotou jsou takovd ocenéni, jez jiné IFRS vyZzaduji ¢i umoziuji ve vykazu o finan¢ni pozici na
konci kazdého vykazovaného obdobi. Jednordzovd ocenéni aktiv ¢i zdvazkd redlnou hodnotou jsou takova
ocenéni, jez jiné IFRS vyzaduji ¢i umoziuji ve vykazu o finan¢ni situaci za zvldstnich okolnosti (napiiklad
v piipadé, Ze acetni jednotka oceriuje aktivum drZené za tcelem prodeje redlnou hodnotou sniZenou o ndklady
prodeje v souladu s IFRS 5 Dlouhodobd aktiva drZend k prodeji a ukoncované cinnosti, protoze redlnd hodnota aktiva
snizend o naklady prodeje je niz$i nez jeho Gcetni hodnota);

(b) u opakovanych a jednordzovych ocenéni redlnou hodnotou droven hierarchie redlnych hodnot, do niz jsou
ocenéni redlnou hodnotou zafazena jako celek (tiroven 1, 2 nebo 3);

(0) u aktiv a zdvazkd drZenych na konci vykazovaného obdobi, které jsou opakované ocenény redlnou hodnotou,
Castky ptipadnych pfevod mezi drovni 1 a drovni 2 hierarchie redlnych hodnot, diivody, které k nim vedly,
a pravidla tGcetni jednotky pro uréeni toho, kdy se md za to, ze doslo k prevodim mezi témito trovnémi (viz
odstavec 95). Pievody do kazdé trovné budou zvefejnény a popsiny oddélené od prevodt z kazdé drovné;

=

u opakovanych a jednordzovych ocenéni redlnou hodnotou zatazenych v hierarchii redlnych hodnot do trovné 2
a trovné 3 popis pouzité ocefiovaci techniky (ocenovacich technik) a vstupnich veli¢in pouzitych pfi ocenéni
redlnou hodnotou. Pokud doslo ke zméné techniky ocefiovani (napiiklad zména z piistupu ,ocefiovani trznimi
cenami“ na vynosovy piistup nebo pouziti daldi ocefiovaci techniky), dcetni jednotka zvefejni tuto zménu
a divod(y) jejtho provedeni. U ocenéni redlnou hodnotou zafazenych do trovné 3 hierarchie redlnych hodnot
Gcetni jednotka poskytne kvantitativn{ informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢indch pouzi-
tych pii ocenovani redlnou hodnotou. Poskytnuti kvantitativnich informaci tcetni jednotkou v souladu s timto
pozadavkem na zvefejnéni se nepozaduje, pokud dcetni jednotka pii ocefiovéni redlnou hodnotou sama nevytvaif
kvantitativni nepozorovatelné vstupy (napiiklad v piipadé, ze pouZije ceny z piedchozich transakci nebo infor-
mace tfeti strany o ocefiovani bez tprav). Nicméné pfi poskytovani téchto ddaji tcetni jednotka nesmi ignorovat
kvantitativni nepozorovatelné vstupni veli¢iny, které jsou dilezité pro ocenovéani redlnou hodnotou a které jsou
Gcetni jednotce pFiméfené dostupné;
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(¢) u opakovanych ocenéni redlnou hodnotou zafazenych do tirovné 3 hierarchie redlnych hodnot sesouhlaseni
pocdtecnich a kone¢nych zistatkd, pfiemz se samostatné zvefejni zmény, k nimz doslo béhem obdobi
a které jsou pfifaditelné ke kazdé z nésledujicich polozek:

(i) celkové zisky ¢i ztrity za dané obdobi, které jsou zatctovdny v hospodédtském vysledku, a fddkovd polozka
(fddkové polozky) v hospodaiském vysledku, v niz jsou tyto zisky ¢i ztrty zadctovany;

(i) celkové zisky ¢i ztraty za Gcetni obdobi zatctované v ostatnim tplném vysledku a fadkova polozka (Fadkové
polozky) v ostatnim dplném vysledku, v niZ jsou tyto zisky ¢i ztrity zadctovany.

(ili) ndkupy, prodeje, emise a vypofddani (kazdy druh pohybu se zvefejiiuje zvlast);

(iv) castky prevodi z/do trovné 3 hierarchie redlnych hodnot, davody pro uskutecnéni téchto prevodi a pravidla
ucetni jednotky pro urceni toho, kdy se md za to, Ze doslo k pfevodiim mezi témito drovnémi (viz odstavec
95). Pfevody do trovné 3 budou zvefejnény a vysvétleny oddélené od pievodii z trovné 3;

(f) u opakovanych ocenéni redlnou hodnotou zafazenych do trovné 3 hierarchie redlnych hodnot vyse celkovych
zisk®l ¢ ztrdt za obdobi uvedené v pismenu e) bodu i), které jsou zahrnuty do hospodéiského vysledku a které
jsou zplisobené zménou zméné nerealizovanych ziskd ¢ ztrdt tykajicich se téchto aktiv a zdvazk® drzenych na
konci vykazovaného obdobi, a fédkovou polozku (fidkové polozky) v hospodiiském vysledku, v niZ jsou tyto
nerealizované zisky ¢i ztrity zatctovany.

() u opakovanych a jednordzovych ocenéni redlnou hodnotou zafazenych do Grovné 3 v hierarchii redlnych hodnot
popis ocenovacich postupll pouzitych dcetni jednotkou (napifklad zptsob, jakym tcetni jednotka rozhoduje
o svych pravidlech a postupech ocenovani a o zménach analyz mezi jednotlivymi obdobimi).

(h) u opakovanych ocenéni redlnou hodnotou zafazenych do trovné 3 hierarchie redlnych hodnot:

(i) u viech takovych ocenéni podrobny popis citlivosti ocenéni redlnou hodnotou vii¢i zméndm nepozorovatel-
ocenéni redlnou hodnotou. Jestlize existuji vztahy mezi témito vstupnimi veli¢inami a jinymi nepozorovatel-
nymi vstupnimi veli¢inami pouZitymi v rdmci ocenéni redlnou hodnotou, dcetni jednotka rovnéz poskytne
popis téchto vztahti a zpiisobu, jakym mohou posilit ¢i zmirnit G¢inek zmén nepozorovatelnych vstupii na
ocenéni redlnou hodnotou. Aby bylo dosazeno souladu s timto pozadavkem na zvefejnéni, podrobny popis
citlivosti vii¢ci zméndm nepozorovatelnych vstupt bude zahrnovat minimdlné nepozorovatelné zvefejnéné
vstupy, pokud jsou v souladu s pismenem d),;

(ii) v pripadé financ¢nich aktiv a finan¢nich zdvazkd plati, Ze pokud by zména jedné nebo nékolika nepozoro-
vatelnych vstupnich velicin pouzitych k zohlednéni pfiméfené moznych alternativnich pfedpokladii vyrazné
zménila redlnou hodnotu, zvefejni Gcetni jednotka tuto skutecnost spole¢né s informaci o vlivu téchto zmén.
Ucetn{ jednotka zvefejni, jak byl vliv zmény zohledfiujici pfiméfené mozné alternativni piedpoklady vypocten.
Vyznamnost bude pro tyto dcely posuzovina z hlediska jejtho dopadu na hospodérsky vysledek a na celkovd
aktiva nebo celkové zdvazky anebo na celkovou vysi vlastntho kapitdlu, pokud se zmény redlné hodnoty
G¢tuji do ostatniho tplného vysledku;

(i) pro opakovand a jednordzovd ocenéni redlnou hodnotou, pokud se nejvyssi a nejlepsi vyuziti nefinan¢niho aktiva
1isf od jeho stévajictho vyuziti, ti¢etni jednotka tento fakt zvefejni a uvede, pro¢ je nefinan¢ni aktivum vyuzivano
zptisobem, ktery se lisi od nejvyssiho a nejlepsiho vyuziti.

Utetni jednotka urci vhodné t¥idy aktiv a zdvazki na zakladé nasledujicich faktort:
(a) povaha, vlastnosti a rizika aktiva ¢i zdvazku a
(b) droven hierarchie redlnych hodnot, do niz je zafazeno ocenéni redlnou hodnotou.

U ocenéni redlnou hodnotou obsazenych v trovni 3 hierarchie redlnych hodnot mize byt pocet tid vétsi, nebot tato
ocenéni se vyznacuji vétsim stupném nejistoty a subjektivity. UrCeni vhodnych tiid aktiv a zdvazkd, pro néz by mély
byt poskytnuty tdaje o ocenéni redlnou hodnotou, vyzaduje tGsudek. Tiida aktiv a zdvazkd bude casto vyzadovat
podrobnéjsi clenéni nez fadkové polozky obsazené ve vykazu o finanéni situaci. U¢etni jednotka nicméné poskytne
informace, které umoziuji sesouhlaseni tiid se fiddkovymi polozkami obsazenymi ve vykazu o finan¢ni situaci.
Stanovi-li tiidu pro aktivum ¢&i zdvazek jiné IFRS, Gcetni jednotka muZe tuto tf{du pouzit pii poskytovani tdaji
pozadovanych v tomto IFRS, za pfedpokladu, Ze t¥ida spliiuje pozadavky uvedené v tomto odstavci.
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95 Ucetni jednotka zveiejni a dfisledné uplatiiuje svd pravidla pro urceni toho, kdy se md za to, Ze doslo k pievodim
mezi Grovnémi hierarchie redlnych hodnot podle odst. 93 pism. c) a €) bod iv). Pravidla tykajici se terminu vykazani
pievodii budou tatdz pro pfevody do Grovni i pro pfevody smérem ven z jednotlivych tirovni. Jako piiklad lze uvést
tato pravidla pro uréen{ termind pfevodi:

(a) datum udélosti nebo zména okolnosti, které zapficinily prevod;

(b) zacatek vykazovaného obdobi;

(c) konec vykazovaného obdobi.

96 Pokud ucetni jednotka ucini v rdmci tcetnich zdsad rozhodne vyuZit vyjimku uvedenou v odstavci 48, tento fakt
zvefejni.

97 U kazdé tiidy aktiv a zdvazkd, které nejsou ve vykazu o finan¢ni situaci ocenény redlnou hodnotou, pro néz je vsak
redlnd hodnota zvefejnéna, ucetni jednotka zvefejni informace pozadované odst. 93 pism. b), d) a i). Nicméné se
nepozaduje, aby tcetn{ jednotka poskytovala kvantitativni tidaje o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzi-
tych v rdmci stanoveni redlné hodnoty zafazeného do tirovné 3 hierarchie redlnych hodnot, které pozaduje odst. 93
pism. d). Pro takova aktiva a zdvazky ucetni jednotka nemusi poskytnout dalsi zvefejnéni poZadovand timto IFRS.

98 U zdvazku ocenéného redlnou hodnotou a emitovaného s neoddélitelnym tivérovym posilenim od tfeti strany emitent
zvefejni existenci takového dvérového posileni a uvede, zda je zohlednéno v ocenéni zdvazku redlnou hodnotou.

99 Uetnf jednotka zvefejni kvantitativni informace pozadované v tomto IFRS v tabulce, nebo v jiném formatu, bude-li
jiny formdt vhodnéjsi.

Dodatek A
Definice pojmit
Tento dodatek je nedilnou soucdsti IFRS.

aktivni trh Trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zdvazky uskutecnuji dostate¢né casto a v
dostate¢ném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

ndkladovy pfistup Ocenovaci technika, kterd zohledniuje ¢dstku, jez by byla v soucasnosti vyzadovdna
k nahrazeni vykonové kapacity aktiva (Casto nazyvand béznd reprodukéni cena).

vstupni cena Cena zaplacend za nabyti aktiva nebo ziskand za pfeddni zdvazku v rdmci sménné
transakce.

vystupni cena Cena, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva nebo zaplacena za prevzeti zdvazku.

ocekdvany penéZni tok Pravdépodobnostné vézeny prumér (tj. primér rozdéleni) moznych budoucich penéz-

nich tokd.

redlnd hodnota Cena, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva nebo zaplacena za prevzeti zdvazku
v ramci fadné transakce mezi dcastniky trhu ke dni ocenéni.

nejvyssi a nejlepsi vyuziti Vyuzit{ nefinan¢niho aktiva dcastniky trhu, které by maximalizovalo hodnotu aktiva
nebo skupiny aktiv a zdvazka (napiiklad podnik), v jejimz rdmci by aktivum bylo
vyuZito.

vynosovy pkistup Ocenovaci techniky, které pievadéji budouci ¢dstky (napiiklad penézni toky nebo

pifjmy a nédklady) na jedinou soucasnou (tj. diskontovanou) ¢dstku. Ocenéni redlnou
hodnotou se ur¢i na zdkladé hodnoty indikované soucasnymi trznimi ocekdvdnimi
ohledné téchto budoucich ¢dstek.
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vstupy

Vstupy na drovni 1

Vstupy na drovni 2

Vstupy na drovni 3

trzni piistup

trzné podpofené vstupy

Gcastnici trhu

nejvyhodnéjsi trh

riziko neplnéni

pozorovatelné vstupy

Predpoklady, které by pouzili dcastnici trhu pfi ocefiovdni aktiva ¢i zdvazku, véetné
piedpokladt tykajicich se rizika, napiiklad:

(a) riziko spojené s konkrétni technikou oceniovani pouzitou ke stanoveni redlné
hodnoty (napf. ocefiovaci model) a

(b) riziko spojené se vstupnimi veli¢inami pouZitymi ocenovaci technikou.

Vstupy mohou byt pozorovatelné ¢i nepozorovatelné.

Kétované (neupravené) ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva ¢i zdvazky, k nimz
mé Gcetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Vstupni tdaje jiné nez kotované ceny obsazené v tdrovni 1, které je pozorovatelné pro
aktivum nebo zédvazek, a to bud piimo, nebo nepiimo.

Nepozorovatelné vstupni tdaje pro aktivum ¢i zdvazek.

Ocenovaci technika, kterd vyuziva ceny a dalsi relevantni informace ziskané diky trznim
transakcim zahrnujicim identickd & srovnatelnd (tj. podobnd) aktiva, zdvazky nebo
skupinu aktiv a zdvazkd, jako je podnik.

Vstupni velic¢iny, které jsou prevazné odvozené od pozorovatelnych trznich daji nebo
jsou témito ddaji podpofené za pomoci korelace nebo jinych prostredka.

Prodévajici a kupujici na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu pro aktiva nebo zdvazky,
ktef{ se vyznacuji vSemi ndsledujicimi rysy:

(a) jsou na sob¢ navzdjem nezavisli, tj. nejsou spfiznénymi stranami ve smyslu IAS 24,
ackoli cena v transakci spiiznénych stran maze byt pouzita jako vstupni velicina pfi
ocefiovani redlnou hodnotou, pokud md dcetni jednotka dikaz, Ze transakce byla
uzaviena za trznich podminek;

(b) maji odborné znalosti a jsou pfiméfené obezndmeni s aktivem ¢i zdvazkem a tran-
sakci za pouziti v§ech dostupnych informaci, véetné informaci, které lze ziskat na
zdkladé vynalozeni ndlezitého sili, které je bézné a obvyklé;

(c) jsou zpusobili uzaviit transakci s aktivem ¢i zdvazkem;

(d) jsou ochotni s aktivem ¢i zdvazkem uzaviit transakci, tj. jsou motivovani, nikoli
jakymkoli zpisobem nuceni tak udinit.

Trh, ktery maximalizuje ¢dstku, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva, nebo minima-
lizuje ¢astku, kterd by byla zaplacena za prevod zdvazku, po zohlednéni transakénich
nékladt a ndkladd na dopravu.

Riziko, Ze ucetni jednotka nesplni zdvazek. Riziko neplnéni zahrnuje vlastni dvérové
riziko Gcetni jednotky, nemusi viak na néj byt omezeno.

Vstupni veli¢iny, které jsou ziskdny za pouziti trznich daju, jako jsou vefejné dostupné
informace o aktudlnich uddlostech ¢i transakcich, a které zohlednuji predpoklady, které
by pouzili pfi ocenovani aktiva ¢i zdvazku Gcastnici trhu.
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fadnd transakce

hlavni trh

rizikovd prémie

transakéni ndklady

ndklady na dopravu

zictovaci jednotka

nepozorovatelné vstupy

Transakce, kterd pfedpoklddd expozici trhu po obdobi pted datem ocenéni, aby se
umoznily marketingové ¢innosti, které jsou bézné a obvyklé u transakci zahrnujicich
takovd aktiva & zdvazky; nejednd se o vynucenou transakei (napfiklad vynucend likvi-
dace nebo prodej uskute¢nény v tisni).

s

Trh s nejvétsim objemem a drovni aktivity pro aktivum ¢i zdvazek.

Kompenzace vyzadovana tcastniky trhu, ktefi se obdvaji rizika, za nejistotu souvisejici
s penéZnimi toky aktiva ¢i zdvazku. RovnéZz nazyvana,tipravou o riziko".

Ndklady na prodej aktiva ¢i prevod zdvazku na hlavnim (¢i nejvyhodnéjsim) trhu pro
aktivum ¢&i zdvazek, které jsou piimo piifaditelné vyfazeni aktiva ¢i pfevodu zdvazku
a spliuji obé ndsledujici kritéria:

(a) vyplyvaji pfimo z této transakce a maji pro tuto transakci zdsadni vyznam;

(b) nevznikly by tcetni jednotce, kdyby nebylo rozhodnuto o prodeji aktiva ¢i prevodu
zdvazku (podobné jako ndklady spojené s prodejem definované v IFRS 5).

Naklady, které by vznikly v souvislosti s dopravou aktiva ze soucasného mista na hlavni
(¢i nejvyhodngjsi) trh.

Uroven seskupeni ¢i roz¢lenéni aktiva ¢i zdvazku v IFRS pro tcely vykazovéni.

Vstupni veli¢iny, pro které nejsou k dispozici trzni tdaje a které byly ziskdny za pouziti
nejlepsich dostupnych informaci o predpokladech, které by tcastnici trhu pouzili pii
ocefovani aktiva ¢i zdvazku.

Dodatek B

Aplikaéni pfirucka

Tento dodatek je nedilnou soucdsti IFRS. Popisuje pouZiti odstavcii 1-99 a md stejnou prdvni silu jako ostatni cdsti IFRS.

Bl Usudky uplatiiované v riznych situacich pii ocefiovini se mohou lisit. Tento dodatek popisuje tsudky, které lze
uplatnit, pokud tcetni jednotka stanovuje redlnou hodnotou v riznych ocenovacich situacich.

PRISTUP OCENEN[ REALNOU HODNOTOU

B2 Cilem ocenéni redlnou hodnotou je stanovit odhad ceny, za kterou by se uskutecnila fddnd transakce prodeje aktiva
nebo prevodu zdvazku mezi tGcastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych trznich podminek. Ocenéni redlnou
hodnotou vyzaduje, aby tcetni jednotka urcila viechny ndsledujici aspekty:

() konkrétni aktivum nebo zdvazek, které je pfedmétem ocenéni (v souladu s jeho zictovaci jednotkou);

(b) u nefinancniho aktiva predpoklad ocenéni, ktery je vhodny pro dané ocenéni (v souladu s jeho nejlepsim

a nejvyssim vyuzitimy);

(c) hlavni (nebo nejvyhodngjsi) trh pro dané aktivum nebo zdvazek;

(d) technika (techniky) ocenéni vhodnd (vhodné) pro dané ocenéni, s ohledem na dostupnost daji, na jejichz
zdkladé budou ziskdny vstupy, které predstavuji piedpoklady, jez by tcastnici trhu pouzili pfi ocefiovéni aktiva
nebo zdvazku a troven hierarchie redlnych hodnot, v jejimz rdmci jsou vstupy rozdéleny do kategoril.
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PREDPOKLAD OCENENI PRO NEFINANCNI AKTIVA (ODSTAVCE 31-33)

B3  Pii stanoveni redlné hodnoty nefinan¢niho aktiva pouzivaného v kombinaci s jinymi aktivy jako skupina (instalo-
vaného nebo jinym zptisobem strukturovaného k pouZivani), nebo v kombinaci s jinymi aktivy a zdvazky (napf.
podniku), vliv pfedpokladu ocenéni zdlezi na okolnostech. Napiiklad:

(a) redlnd hodnota aktiva muZe byt stejnd, at uz se aktivum pouzivd samostatné nebo v kombinaci s jinymi aktivy
nebo s jinymi aktivy a zdvazky. Tato situace miZe nastat, pokud je dané aktivum podnik, ktery budou tcastnici
trhu i naddle provozovat. V tomto piipadé bude v rdmci dané transakce ocenén podnik jako celek. Pouziti aktiv
jako skupiny v podniku, jehoZ provozovani trvd, by vytvofilo synergie, které by byly k dispozici dcastnikim
trhu (tj. synergie pro dcastniky trhu, které by proto mély mit vliv na redlnou hodnotu aktiva bud’ samostatného
nebo v kombinaci s jinymi aktivy nebo s jinymi aktivy a zavazky);

=

pouziti aktiva v kombinaci s jinymi aktivy nebo s jinymi aktivy a zdvazky lze promitnout do ocenéni redlnou
hodnotou prostfednictvim dprav hodnoty aktiva pouzivaného samostatné. Tato situace milZe nastat, pokud je
dané aktivum stroj a ocenéni redlnou hodnotou se stanovi za pouziti pozorované ceny za podobny stroj (nikoli
instalovany nebo jinym zptsobem strukturovany k pouzivani), upravené o prepravni ndklady a ndklady na
instalaci tak, aby ocenéni redlnou hodnotou odrdzelo soucasny stav a umisténi stroje (instalovaného a struktu-
rovaného pro pouziti);

<

pouziti aktiva v kombinaci s jinymi aktivy nebo s jinymi aktivy a zdvazky lze promitnout do ocenéni redlnou
hodnotou prostiednictvim piedpokladt tcastnika trhu pouzitych ke stanoveni redlné hodnoty aktiva. Naptiklad
pokud dané aktivum ptedstavuji zdsoby nedokoncené vyroby, které jsou jedinecné a ticastnici trhu je pfevedou
do stavu hotovych vyrobkd, redlnd hodnota zdsob bude vychdzet z predpokladu, Ze Gcastnici trhu ziskali nebo
ziskaji specializované strojni zafizeni nezbytné k pfevedeni zdsob do stavu hotovych vyrobkd;

(d) pouziti aktiva v kombinaci s jinymi aktivy nebo s jinymi aktivy a zdvazky lze promitnout do techniky ocenéni
pouzité ke stanoveni redlné hodnoty aktiva. Tato situace maZe nastat, pouZivime-li metodu zvysenych vynost
za vice obdobi (multi-period excess earnings method) ke stanoveni redlné hodnoty nehmotného aktiva, nebot
tato technika ocenéni bere v tivahu specificky piinos viech doplikovych aktiv a souvisejicich zdvazkt ve
skuping, v niZz bude takové nehmotné aktivum pouzito;

(e) v omezengjsim poctu pifpadd, kdy tcetni jednotka pouzivd urcité aktivum v rdmci skupiny aktiv, mize ocenit
aktivum cdstkou, kterd se blizi jeho redlné hodnoté, jestlize pfifadi redlnou hodnotu skupiny aktiv jednotlivym
aktivim ve skupiné. Tato situace miiZe nastat, pokud se ocenéni tykd nemovitosti a redlnd hodnota zhodno-
cenych nemovitosti (tj. skupiny aktiv) je pfifazena jeho podkladovym aktivim (jako jsou pozemky a technickd
zhodnoceni).

REALNA HODNOTA PRI PRVOTNIM VYKAZANI (ODSTAVCE 57-60)

B4 Pfi rozhodovéni, zda se redlnd hodnota pfi prvotnim vykdzani rovnd transakéni cené, musi Gcetni jednotka vzit
v tvahu faktory specifické pro danou transakci a aktivum nebo zdvazek. Transakéni cena napifklad nemuze
vyjadfovat redlnou hodnotu aktiva nebo zdvazku pii prvotnim vykdzani, pokud existuje nékterd z téchto podminek:

(a) transakce je realizovdna mezi spiznénymi stranami, ackoliv cena v rdmci transakce se spfiznénymi stranami
muze byt pouzita jako vstup pro ocenéni redlnou hodnotou, pokud md Gcetni jednotka dikaz, Ze transakce byla
uzavfena za trznich podminek;

=

transakce probihd pod nétlakem nebo je proddvajici nucen pii transakci akceptovat urcitou cenu. Tato situace
muze nastat napiiklad v piipadé, Ze proddvajici md finan¢ni potize;

=

zictovaci jednotka pfedstavovand transakéni cenou se lisf od zictovaci jednotky aktiva nebo zdvazku oceno-
vaného redlnou hodnotou. Tato situace miZe nastat napiiklad v piipad¢, ze aktivum nebo zdvazek ocefiovany
redlnou hodnotou je pouze jednim z prvka transakce (napf. v rdmci podnikové kombinace), transakce zahrnuje
nevyslovend prava a vysady, které jsou ocefiovdny samostatné v souladu s jinym IFRS, nebo transakéni cena
zahrnuje transakéni néklady;

=

trh, na kterém se transakce uskute¢niuje, se lis{ od hlavniho trhu (nebo nejvyhodngjsiho trhu). Tyto trhy se
napifklad mohou liit, pokud je Gcetni jednotkou dealer, ktery uzavird transakce se zdkazniky na maloob-
chodnim trhu, ale hlavni (nebo nejvyhodngjsi) trh pro vystupni transakci je realizovan s jinymi dealery na
trhu téchto dealerd.
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TECHNIKY OCENENI (ODSTAVCE 61-66)
Trini pFistup

B5 Trzni piistup pouzivd ceny a dal3f relevantni informace ziskané prostfednictvim trznich transakei, jejichz soucdsti
jsou stejnd nebo srovnatelnd (fj. podobnd) aktiva, zdvazky nebo skupiny aktiv a zdvazkd, jako je podnik.

B6 Napiiklad techniky ocenéni, které jsou v souladu s trznim pfistupem, Casto vyuzivaji trznich ndsobkti odvozenych ze
souboru srovnatelnych informaci. Ndsobky mohou pfedstavovat urité rozpéti, pficemz na kazdou srovnatelnou
informaci pfipadd odlisny ndsobek. Vybér vhodného ndsobku v rdmci urcitého rozpéti vyzaduje uplatnéni dsudku
berouctho v dvahu kvalitativni a kvantitativni faktory specifické pro dané ocenéni.

B7 Jednou z technik ocenéni v souladu s trznim pfistupem je maticové ocenéni. Maticové ocenéni je matematickd
technika pouzivand pfedevsim k ocenovani nékterych typl finanénich ndstrojti, jako jsou dluhové cenné papiry,
kterd nevychdzi vyhradné z kétovanych cen konkrétnich cennych papirt, ale zaméfuje se spiSe na vztah cennych
papira k jinym referen¢nim kétovanym cennym papiriim.

Nékladovy pFistup

B8 Nakladovy piistup ocefiovani vyjadiuje Castku, kterd je v soucasné dobé potiebnd k nahrazeni funkcnosti urcitého
aktiva (Casto oznaCované jako soucasné reprodukéni ndklady).

B9 Z pohledu proddvajiciho tcastnika trhu je cena, kterd ma byt ziskdna za urcité aktivum, zaloZena na ndkladech
vynaloZenych kupujicim tcastnikem trhu na pofizeni nebo zhotoveni ndhradniho aktiva srovnatelné uzite¢nosti pro
ticetni jednotku, upravenych o zastardni. Je tomu tak proto, ze kupujici Gcastnik trhu by za aktivum nezaplatil vic,
neZ je Cdstka, za kterou by mohl nahradit funkénost tohoto aktiva. Zastardnim se rozumi zhorSovani fyzického
stavu, funkéni (technické) zastardni a ekonomické (vnéjsi) zastardni a tento termin je $ir${ nez odpisy pro tcely
tcetniho vykaznictvi (alokace historické pofizovaci ceny) nebo pro dafové téely (pomoci urcené doby pouzitel-
nosti). V. mnoha piipadech je ndstrojem uplatiovanym ke stanoveni redlné hodnoty nehmotnych aktiv, kterd se
pouzivaji v kombinaci s jinymi aktivy nebo s jinymi aktivy a zdvazky, metoda soucasnych reprodukénich nékladd.

Vynosovy pfistup

B10 Vynosovy piistup pievadi budouci ¢astky (napf. penéZni toky nebo vynosy a naklady) do jediné soucasné (tj.
diskontované) ¢astky. V piipadé pouziti vynosového piistupu ocenéni redlnou hodnotou odrdzi soucasnd trzni
ocekdvani tykajici se téchto budoucich ¢astek.

B11 K témto technikdm ocenéni patii napiiklad:
(a) techniky ocenovadni pomoci soucasné hodnoty (viz odstavce B12-B30);

(b) modely ocefiovéani opci, jako napf. Black-Scholes-Mertontiv model nebo binomicky model (tj. model miizky),
které uplatiuji techniky ocefiovani pomoci soucasné hodnoty a odrdzeji asovou hodnotu i vnitini hodnotu
opce; a

(c) metoda zvySenych vynosii za vice obdobi, kterd se pouzivd ke stanoveni redlné hodnoty nékterych nehmotnych
aktiv.

Techniky ocefiovini pomoci soucasné hodnoty

B12 Odstavce B13-B30 popisuji pouziti technik soucasné hodnoty ke stanoveni redlné hodnoty. Tyto odstavce se
zamé&fuji na techniku Gpravy diskontni sazby a na techniku ocekdvaného penézniho toku (ocekdvané soucasné hodnoty).
Tyto odstavce nepfedepisuji pouzivani jediné konkrétni techniky oceiovani pomoci soucasné hodnoty, ani neome-
zuji uplatiiovani technik soucasné hodnoty pro stanoveni redlné hodnoty na techniky zde uvedené. Technika
soucasné hodnoty pouzitd ke stanoveni redlné hodnoty bude zdviset na skute¢nostech a okolnostech specifickych
pro ocenované aktivum nebo zdvazek (napf. zda lze na trhu pozorovat ceny srovnatelnych aktiv nebo zdvazkd) a na
dostupnosti dostate¢ného mnozstvi tdaj.

Komponenty stanoveni soucasné hodnoty

B13 Soucasnd hodnota (tj. aplikace vynosového piistupu) je ndstroj, ktery slouzi k propojeni mezi budoucimi ¢astkami
(napf. penéznimi toky nebo hodnotami) a soucasnou &astkou za pouziti diskontni sazby. Ocenéni aktiva nebo
zdvazku redlnou hodnotou za pouziti techniky ocefiovani pomoci soucasné hodnoty zachycuje vechny ndsledujic
prvky z hlediska tcastnikt trhu v den ocenéni:

(@) odhad budoucich penéznich tokd oceniovaného aktiva nebo zdvazku;
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=

ocekdvani moznych odchylek v ¢dstce nebo ¢asovém priibéhu penéznich tokd piedstavujicich nejistotu plynouct
z téchto penéznich tokd;

() casova hodnota penéz vyjidiend sazbou bezrizikovych penéznich aktiv, kterd maji splatnost nebo trvdni, jez se
shoduje s obdobim, k némuz se vztahuji pifslusné penézni toky a nepfedstavuji pro drZitele ani nejistotu
z hlediska ¢asového pribéhu, ani riziko neplnéni zdvazku (tj. bezrizikovd trokové sazba);

(d) cena za nejistotu plynouci z penéznich toki (t. rizikovd prémie);
(e) dal3i faktory, které by dcastnici trhu vzali v dvahu za danych okolnosti;

(f) v piipad¢ zdvazku, riziko neplnéni tykajici se tohoto zdvazku, véetné vlastniho tvérového rizika tcetni jednotky
(tj. dluznika).

Obecné zdsady

B14 Techniky ocefiovdni pomoci soucasné hodnoty se li{ v tom, jak zachycuji prvky v odstavci B13. Avsak aplikace
jakychkoli technik soucasné hodnoty pouzitych pii stanoveni redlné hodnoty se #di vSemi ndsledujicimi obecnymi
zésadami:

(a) penézni toky a diskontni sazby by mély odrézet pfedpoklady, které by tcastnici trhu pouzili pfi stanoveni ceny
daného aktiva nebo zdvazku;

(b) penéini toky a diskontni sazby by mély zohlediovat pouze faktory piifaditelné oceiovanému aktivu nebo
zévazku;

() za dcelem zamezeni dvojimu zapocteni nebo opomenuti vlivu rizikovych faktort by diskontni sazby mély
odrézet predpoklady, které jsou konzistentni s témi obsaZenymi v penéZnich tocich. Napiiklad diskontni sazba,
kterd odrdzi nejistotu v ocekdvani ohledné budouciho neplnéni zdvazkd je p¥imétend, pokud se pouziji smluvni
penézni toky uvéru (tj. techniky tpravy diskontni sazby). TatdZz sazba by neméla byt pouzivana, pokud jsou
uplatiovany ocekdvané (tj. pravdépodobnostné vazené) penézni toky (tj. technika ocekdvané soucasné hodnoty),
nebot ocekdvané penézni toky jiz odrdzeji predpoklady tykajici se nejistoty souvisejici s budoucim neplnénim
zdvazkd; méla by tedy misto toho pouzita diskontni sazba souméfitelnd s rizikem plynoucim z ocekdvanych
penéznich tokd;

=

piedpoklady tykajici se penéZznich toku a diskontnich sazeb by mély byt vnitiné konzistentni. Napiiklad nomi-
nélni penézni toky, které zahrnuji vliv inflace, by mély byt diskontovdny sazbou, kterd zahrnuje vliv inflace.
Nomindlni bezrizikové rokové sazba zahrnuje vliv inflace. Redlné penézni toky, které nezahrnuji vliv inflace, by
mély byt diskontovdny sazbou, kterd nezahrnuje vliv inflace. Podobné by penézni toky po zdanéni mély byt
diskontovany za pouziti diskontn{ sazby po zdanéni. Penézni toky pfed zdanénim by mély byt diskontovany
sazbou odpovidajici témto penéznim tokim;

(e) diskontni sazby by mély byt v souladu se zdkladnimi ekonomickymi faktory mény, ve které jsou vyjadieny
penézni toky.

Riziko a nejistota

B15 Ocenéni redlnou hodnotou za pouZiti technik soucasné hodnoty se provadi za podminek nejistoty, protoze pouzi-
vané penézni toky jsou odhady, nikoli zndmé cdstky. V mnoha p¥ipadech jsou ¢dstka i Casovy pribéh penéznich
tokt nejisté. Dokonce i smluvné stanovené Cistky, jako jsou splatky dvéru, jsou nejisté, pokud existuje riziko
neplnéni zdvazkd.

B16 Ucastnici trhu obecné pozaduji ndhradu (tj. rizikovou prémii) za nejistotu plynouci z penéznich tokéi aktiva nebo
zdvazku. Soucdsti ocenéni redlnou hodnotou by méla byt rizikovd prémie odrazejici ¢astku, kterou by dcastnici trhu
pozadovali jako ndhradu za nejistotu plynouci z penéznich tokd. Jinak by ocenéni nevyjadfovalo vérné redlnou
hodnotu. V nékterych ptipadech muze byt stanoveni vhodné rizikové prémie obtizné. Mira obtiZnosti sama o sobé
viak neni dostate¢nym davodem k vylouceni rizikové prémie.

B17 Techniky ocefiovani pomoci soucasné hodnoty se lisi v tom, jakou tpravu o riziko provadgji a v typu penéznich
tokd, které pouzivaji. Napiiklad:

(a) technika tpravy diskontni sazby (viz odstavce B18-B22) pouzivd diskontni sazbu upravenou o riziko a smluvni,
piislibené nebo nejpravdépodobnéjsi penézni toky;
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B18

B19

B20

B21

B22

(b) metoda 1 techniky ocekdvané soucasné hodnoty (viz odstavec B25) pouzivd ocekdvané penézni toky upravené
o riziko a bezrizikovou trokovou sazbu;

(c) metoda 2 techniky ocekdvané soucasné hodnoty (viz odstavec B26) pouzivd ocekdvané penézni toky, které
nejsou upravené o riziko a diskontni sazbu upravenou tak, aby zahrnovala rizikovou prémii, kterou dcastnici
trhu poZzaduji. Tato sazba se lisi od sazby pouzité v piipadé techniky dpravy diskontni sazby.

Technika tpravy diskontni sazby

Technika tpravy diskontni sazby pouzivd jediny soubor penéznich tokt z fady moznych odhadovanych céstek, at
jiz smluvnich nebo pfislibenych (jak je tomu v piipadé dluhopisii) nebo nejpravdépodobnéjsich penéznich toku. Ve
viech piipadech jsou tyto penézni toky podminény vyskytem urcitych uddlosti (napf. smluvni nebo pfislibené
penézni toky urcitého dluhopisu jsou podminény tim, aby na strané dluznika nedoslo k selhdni). Diskontni
sazba pouzitd v rdmci techniky dpravy diskontni sazby je odvozovdna z pozorovanych vynosovych mér srovna-
telnych aktiv nebo zdvazka, které jsou obchodovany na trhu. Smluvni, pislibené nebo nejpravdépodobnéjsi penézni
toky jsou tedy diskontovany pozorovanou nebo odhadovanou trzni sazbou pro tyto podminéné penézni toky (tj.
trzni mérou ndvratnosti).

Technika dpravy diskontni sazby vyzaduje analyzu trznich ddaji tykajicich se srovnatelnych aktiv nebo zavazka.
Srovnatelnost je zji§tovana prostiednictvim posouzeni povahy penéznich tokd (napf. zda jsou penézni toky smluvni
nebo mimosmluvni a je pravdépodobné, Ze budou reagovat podobné na zmény ekonomickych podminek), ale
i dalsich faktort (napf. Gvérové pozice, kolaterdlu, doby trvani, omezujicich ujedndni a likvidity). Jinou moznosti je,
Ze v piipadé, Ze jedno srovnatelné aktivum nebo zdvazek neodrdzi vérné riziko plynouci z penéznich tokd
ocenovaného aktiva nebo zdvazku, Ize odvodit diskontni sazbu na zdkladé tdaji nékolika srovnatelnych aktiv
nebo zdvazkd ve spojeni s bezrizikovou vynosovou kiivkou (tj. za pouziti ,stavebnicového* piistupu).

Pro ilustraci ,stavebnicového® piistupu (build-up approach) vychdzejme z pfedpokladu, Ze aktivum A je smluvni
prdvo obdrzet za jeden rok 800 ménovych jednotek (MJ) (') (tj. neni zde Zddnd nejistota z hlediska casového
priibéhu). Existuje zavedeny trh srovnatelnych aktiv a jsou k dispozici informace o téchto aktivech, véetné informace
o cendch. Pokud jde o tato srovnatelnd aktiva:

=

aktivum B je smluvni pravo obdrzet 1200 M] za jeden rok a ma trzni cenu 1083 MJ. To znamend, Ze
implicitni ro¢ni vynosovd mira (tj. jednoletd trzni vynosovd mira) je 10,8 procenta [1 200 MJ/1 083 M)) - 1];

(b) aktivum C je smluvni prdvo obdrzet 700 MJ za dva roky a md trzni cenu 566 MJ. To znamend, Ze implicitni
ro¢ni vynosovd mira (tj. dvouletd trzni vynosovd mira) je 11,2 procenta [(700 MJ/566 MJ)*0,5 — 1];

(c) vSechna tfi aktiva jsou z hlediska rizika srovnatelnd (tj. rozptyl moznych splatek a kreditd).

Na zékladé ¢asového pribéhu smluvnich plateb, které maji byt obdrzeny v piipadé Aktiva A ve srovndni s ¢asovym
priibéhem v piipadé Aktiva B a Aktiva C (tj. jeden rok v piipadé Aktiva B ve srovndni s dvéma lety v piipadé Aktiva
C), je aktivum B povazovdno za srovnatelngjsi s Aktivem A. Za pouziti smluvni platby, kterd md byt obdrZena
v pifpadé Aktiva A (800 MJ) a jednoleté trzni sazby odvozené z Aktiva B (10,8 procenta), je redlnd hodnota aktiva
A 722 MJ (800 MJ/1,108). Jinou moznosti, v piipadé neexistence dostupnych trznich informaci tykajicich se aktiva
B, by bylo odvozeni jednoleté trzni sazby z Aktiva C za pouziti ,stavebnicového pfistupu. V tomto piipadé by
dvouletd trzni sazba indikovand Aktivem C (11,2 procenta) byla upravena na jednoletou trzni sazbu za pouZiti
casové struktury bezrizikové vynosové kiivky. K urceni toho, zda jsou rizikové prémie pro jednoletd a dvouletd
aktiva stejné, mohou byt potiebné dali informace a analyzy. Pokud se zjisti, Ze rizikové prémie pro jednoletd
a dvouletd aktiva nejsou stejné, dvouletd vynosovd mira by byla dile upravena o tento vliv.

Jestlize je technika Gpravy diskontni sazby aplikovdna na fixni pifjmy nebo platby, tGprava o riziko plynouci
z penéznich tokd ocenovaného aktiva nebo zdvazku je zahrnuta v diskontni sazbé. V piipadé nékterych aplikaci
techniky dpravy diskontni sazby na penézni toky, které nejsou pevnymi pifjmy nebo platbami, maize byt nezbytnd
dprava penéznich tokil k dosaZeni srovnatelnosti s pozorovanym aktivem nebo zdvazkem, z néhoz je diskontni
sazba odvozena.

(") V tomto IFRS jsou penézni ¢astky uvedeny v "ménovych jednotkdch (M))".
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B23

B24

B25

B26

B27

B28

Technika ocekdvané soucasné hodnoty

Technika ocekdvané soucasné hodnoty pouzivd jako vychodisko skupinu penéznich tokd, kterd pfedstavuje prav-
dépodobnostné vdzeny primér viech moznych budoucich penéznich tokd (tj. ocekdvanych penéznich tokd).
Vysledny odhad odpovidd ocekdvané hodnoté, kterd je ze statistického hlediska vdzenym primérem moznych
hodnot diskrétni nahodné proménné, pficemz piislusné pravdépodobnosti jsou pouzity jako véhy. Vzhledem
k tomu, Ze vSechny mozné penézni toky jsou pravdépodobnostné vazené, vysledny ocekdvany penézni tok neni
podminény vyskytem jakékoli konkrétni uddlosti (na rozdil od penéznich tokd pouzivanych v rdmci techniky Gpravy
diskontni sazby).

Pii pHijimdni investi¢niho rozhodnuti tcastnici trhu, ktef nejsou ochotni nést riziko, pocitaji s rizikem, Ze skute¢né
penézni toky se mohou lisit od ocekdvanych penéznich toku. Teorie portfolia rozliSuje mezi dvéma typy rizik:

(a) nesystémové (diverzifikovatelné) riziko, které predstavuje riziko specifické pro konkrétni aktivum nebo zédvazek;

(b) systémové (nediverzifikovatelné) riziko, které je spolenym rizikem sdilenym aktivem nebo zdvazkem s jinymi
polozkami v diverzifikovaném portfoliu.

Podle teorie portfolia bude na rovnovdzném trhu tcastnikim poskytovdna ndhrada pouze za to, Ze nesou systémové
riziko plynouci z penéznich toku. (Na trzich, které jsou neefektivni nebo nerovnovazné, mohou byt uplatnény jiné
formy vynosu nebo nahrady.)

Metoda 1 techniky ocekdvané soucasné hodnoty upravuje ocekdvané penézni toky aktiva o systémové (tj. trzni)
riziko odectenim penézni rizikové prémie (tj. jednd se o ocekdvané penézni toky upravené o riziko). Tyto ocekdvané
penézni toky upravené o riziko predstavuji jistotni ekvivalent penézniho toku, ktery je diskontovany bezrizikovou
trokovou sazbou. Terminem jistotni ekvivalent penézniho toku se rozumi o¢ekdvany penézni tok (v souladu s jeho
definici) upraveny o riziko tak, aby tcastnik trhu nepreferoval obchodovani s jistym penéznim tokem za ocekdvany
penézni tok. Pokud by dcastnik trhu byl napiiklad ochoten obchodovat s ocekdvanym penéznim tokem ve vysi
1200 MJ za jisty penézni tok ve vysi 1 000 MJ, pak 1 000 MJ je jistotnim ekvivalentem 1 200 MJ (tj. 200 MJ by
piedstavovalo hotovostni rizikovou prémii). V tomto piipadé by dcastnik trhu nemél preferenci ohledné drzeného
aktiva.

Oproti tomu metoda 2 techniky ocekdvané soucasné hodnoty provadi tpravu o systémové (tj. trzni) riziko aplikaci
rizikové prémie na bezrizikovou trokovou sazbu. Ocekdvané penézni toky jsou tudiz diskontovdny sazbou, kterd
odpovidd o¢ekdvané sazbé souvisejici s pravdépodobnostné vazenymi penéznimi toky (tj. o¢ekdvané vynosové mife).
K odhadu ocekdvané vynosové miry lze pouzit modely uplatiiované pro stanoveni cen rizikovych aktiv, jako je
model ocefiovani kapitdlovych aktiv. Vzhledem k tomu, Ze diskontni sazbou pouZitou v rdmci techniky dpravy
diskontni sazby je vynosovd mira vztahujici se k podminénym penéznim toktim, je pravdépodobné, ze bude vyssi
nez diskontni sazba pouzitd pfi uplatnéni metody 2 techniky ocekdvané soucasné hodnoty, coz je ocekdvand
vynosovd mira vztahujici se k ocekdvanym nebo pravdépodobnostné vazenym penéznim tokim.

Pro ilustraci metody 1 a 2 vychdzejme z pfedpokladu, Ze urcité aktivum md ocekdvané penézni toky ve vysi 780 MJ
v jednom roce stanovené na zdkladé moznych penéznich tokd a pravdépodobnosti uvedenych nize. odpovidajici
bezrizikové tirokova sazba pro penézni toky s horizontem jednoho roku je 5 procent a systémovd rizikovd prémie
pro aktivum se stejnym rizikovym profilem ¢ini 3 procenta.

Mozné penézni toky Pravdépodobnost Pravdépodobnostné vazené penézni toky
500 MJ] 15 % X75 MJ
800 MJ 60 % 480 MJ
900 MJ 25% 225 MJ
Ocekdvané penézni toky 780 MJ

V tomto jednoduchém ndzorném piikladu ocekdvané penézni toky (780 MJ) predstavuji pravdépodobnostné vizeny
primér tif moZnych vysledkd. V situacich blizsich realit¢ by mohlo existovat mnoho moznych vysledkd. Pii
uplatnéni techniky ocekdvané soucasné hodnoty vsak neni vzdy nutné brit v tivahu rozdéleni viech moznych
penéznich tokd za pouziti slozitych modelt a technik. SpiSe 1ze vypracovat omezeny pocet samostatnych variant
a pravdépodobnosti, které zachycuji fadu moznych penéznich tokt. Ucetni jednotka mtzZe napiiklad pouZit reali-
zované penézni toky za nékteré relevantni minulé obdobi upravené o zmény okolnosti, které nastaly ndsledovné
(napf. zmény vnéjsich faktord, véetné ekonomickych nebo trznich podminek, trendd v odvétvi a v oblasti hospo-
déiské soutéze a rovnéz zmény vnitinich faktort, které maji konkrétnéjsi dopad na Gcetni jednotku), s piihlédnutim
k predpokladiim dcastnikd trhu.
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B29

B30

Teoreticky je soucasnd hodnota (tj. redlnd hodnota) penéznich tokd aktiva stejnd, at je urcovana za pouziti metody 1
nebo metody 2, a to na zdkladé ndsledujictho postupu:

(a) v piipadé pouziti metody 1 jsou ocekdvané penézni toky upraveny o systémové (tj. trzni) riziko. Pfi neexistenci
trznich ddaji, které by piimo indikovaly vysi Gpravy o riziko, Ize tuto Gpravu odvodit z modelu oceniovani aktiv
za pouziti konceptu jistotnich ekvivalentdi. Napiiklad Gpravu o riziko (tj. penézni rizikovou prémii ve vysi
22 MJ) by bylo mozné urcit za pouziti systémové rizikové prémie ve vysi 3 procent (780 MJ - [780 MJ x
(1,05/1,08)]). Vysledkem tohoto postupu jsou pak ocekdvané penézni toky upravené o riziko ve vysi 758 MJ
(780 MJ - 22 M]J). 758 MJ je jistotni ekvivalent 780 MJ a je diskontovdn bezrizikovou trokovou sazbou (5
procent). Soucasnd hodnota (tj. redlnd hodnota) aktiva je 722 MJ (758 MJ/1,05);

(b) v piipadé pouziti metody 2 ocekdvané penézni toky nejsou upraveny o systémové (tj. trzni) riziko. Na rozdil od
metody 1 je prava o toto riziko zahrnuta v diskontni sazbé. Ocekdvané penézni toky jsou tedy diskontovany
ocekdvanou vynosovou mirou ve vysi 8 procent (tj. bezrizikovou tirokovou sazbou ve vysi 5 procent zvysenou
o systémovou rizikovou prémii ve vy$i 3 procent). Soucasnd hodnota (tj. redlnd hodnota) aktiva je 722 MJ
(780 MJ/1,08).

Pii uplatnéni techniky ocekdvané soucasné hodnoty v rdmci stanoveni redlné hodnoty lze pouzit metodu 1 nebo
metodu 2. Volba metody 1 nebo metody 2 bude zdviset na skute¢nostech a okolnostech specifickych pro ocefiované
aktivum nebo zdvazek, na mife, v niZ je k dispozici dostatek daji a na uplatnénych dsudcich.

APLIKACE TECHNIK SOUCASNE HODNOTY NA ZAVAZKY A NA VLASTNI KAPITALOVE NASTROJE UCETNI JEDNO-
TKY, KTERE NEJSOU V DRZENI JINYCH STRAN JAKO AKTIVA (ODSTAVCE 40 A 41)

B31

B32

B33

Pfi pouziti techniky ocefiovdni pomoci soucasné hodnoty ke stanoveni redlné hodnoty zdvazku, ktery neni v drzeni
jiné strany jako aktivum (napf. zdvazku z titulu ukonceni provozu), Gcetni jednotka, mimo jiné, stanovi odhad
budoucich penéznich odtokd, které by tGcastnici trhu ocekdvali pfi plnéni zédvazku. Tento odhad budoucich penéz-
nich odtokt by mél zohlednovat ocekdvani tcastnikd trhu tykajici se ndkladd na plnéni zdvazku a ndhrady, kterou
by tcastnik trhu vyzadoval za pievzeti zdvazku. Soucdsti této néhrady je vynos, ktery by dcastnik trhu vyzadoval za
nésledujici ¢innosti:

(a) provedeni ¢innosti (tj. hodnota plnéni zdvazku, napf. z titulu vyuziti zdrojd, které by mohly byt pouzity pro jiné
¢innosti); a

(b) prevzeti rizika spojeného se zdvazkem (tj. rizikovd prémie, kterd odrdzi riziko, Ze se skute¢né penézni odtoky
mohou lisit od o¢ekdvanych penéznich odtokd; viz odstavec B33).

Napiiklad pro nefinan¢ni zdvazek neni stanovena smluvni vynosovd mira a neni k dispozici pozorovatelny trzni
vynos pro tento zdvazek. V nékterych piipadech nebude mozné rozlisit komponenty vynosu, ktery by od sebe
navzdjem pozadovali G¢astnici trhu (napf. pfi pouziti ceny, kterou by dodavatel z fad tietich stran Gctoval na bézi
pevné ceny). V ostatnich pifpadech musi G¢etni jednotka odhadnout tyto komponenty samostatné (napf. pii pouZiti
ceny kterou by dodavatel z fad tfetich stran cenu Gétoval metodou ndkladd a piirdzky, protoze dodavatel v tomto
piipadé neponese riziko budoucich zmén nédklada).

Uetn{ jednotka mtize zahrnout rizikovou prémii do stanovenf redlné hodnoty zdvazku nebo vlastntho kapitilového
ndstroje ucetni jednotky, ktery neni v drZeni jiné strany jako aktivum, jednim z ndsledujicich zptsobu:

() dpravou penéznich tokd (tj. jako zvySeni ¢dstky penéznich odtokd), nebo

(b) tGpravou sazby pouzité k diskontovani budoucich penéznich tokd na jejich soucasné hodnoty (4. jako snizeni
diskontni sazby).

Utetni jednotka je povinna zajistit, aby nedochizelo k dvojimu zapocitini nebo opomenuti tprav o rizika. Pokud
budou napiiklad zvySeny odhadované penézni toky za tcelem zohlednéni ndhrady za prevzeti rizika spojeného
s urcitym zdvazkem, diskontni sazba by neméla byt upravena tak, aby odrdzela toto riziko.

VSTUPY PRO TECHNIKY OCENEN] (ODSTAVCE 67-71)

B34

Jako priklady trha, na kterych by mohly byt pozorovatelné vstupy pro nékterd aktiva a zdvazky (napf. finan¢ni
nastroje), lze uvést:

(@) Burzovni trhy. Na burzovnim trhu jsou zdvérecné ceny jak snadno dostupné, tak vSeobecné vyjadiujici redlnou
hodnotu. Pfikladem takového trhu je Londynskd burza cennych papirt.
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(b) Trhy dealerii. Na trhu dealert figuruji dealefi pfipraveni k obchodovéni (bud k nédkupu, nebo prodeji na vlastni

Ucet), ¢imZ poskytuji likviditu na zdkladé pouzivani vlastniho kapitdlu k drzeni souboru polozek, pro které tvoii
trh. Kupni a prodejni ceny (pfedstavujici cenu, za kterou je dealer ochoten nakupovat a cenu, za kterou je dealer
ochoten prodévat) jsou obvykle snadnéji dostupné, nez zobchodované ceny. Mimoburzovni trhy (u kterych jsou
ceny vefejné oznamovény) predstavuji také trhy dealerti. Trhy dealert existuji také pro nékterd dalsi aktiva
a zdvazky, véetné nékterych finan¢nich néstroji, komodit a hmotného majetku (napf. pouzitého zafizeni).

Zprostiedkované trhy. Na zprostiedkovaném trhu se zprostiedkovatelé snazi najit pro kupujici vhodné prodavajici
a naopak, ale nejsou pfipraveni obchodovat na vlastni dcet. Jinymi slovy, zprostfedkovatelé nepouzivaji svij
vlastni kapitdl k drzeni souboru polozek, pro ktery tvoi trh. Zprostiedkovatel znd prodejni a kupni ceny
piislusnych stran, ale jednotlivé strany obvykle neznaji cenové pozadavky druhé strany. K dispozici jsou
nékdy ceny provedenych transakei. Soucdsti zprosttedkovanych trhd jsou sité elektronické komunikace, v jejichz
rdmci jsou pdrovany pifkazy k ndkupu a prodeji a komer¢ni a reziden¢ni realitni trhy.

Piimé trhy mezi hlavnimi ticastniky. Na piimém trhu mezi hlavnimi Gcastniky jsou transakce, jak ptvodni, tak
opétovné prodeje, sjedndvdny nezévisle bez zprostiedkovatele. Vefejnosti miize byt zpfistupnéno omezené
mnozstvi informaci o téchto transakcich.

HIERARCHIE REALNYCH HODNOT (ODSTAVCE 72-90)

Vstupy na drovni 2 (odstavce 81-85)

B35 Jako piiklady vstupt na drovni 2 u konkrétnich aktiv a zdvazkd lze uvést:

(@) Urokové swapy s trokovou sazbou typu ,pfijeti pevné sazby a platba proménlivé sazby* na zdkladé swapové sazby LIBOR

(Londynskd mezibankovni nabidkovd sazba). Vstupem na tdrovni 2 by byla swapové sazba LIBOR, pokud je tato
sazba pozorovatelnd v obvykle kotovanych intervalech v podstaté po celou dobu trvani swapu.

(b) Urokové swapy s tirokovou sazbou typu ,piijeti pevné sazby a platba proménlivé sazby* na zdkladé vynosové kiivky vyjddrené

=

v cizi méné. Vstupem na tGrovni 2 by byla swapovd sazba na zdkladé vynosové kiivky vyjadiené v cizi méné, kterd
je pozorovatelnd v obvykle kétovanych intervalech v podstaté po celou dobu trvani swapu. To by bylo v piipadg,
Ze doba trvani swapu je 10 let, a Ze tato sazba je pozorovatelnd v bézné kétovanych intervalech po dobu 9 let,
za predpokladu, Ze jakakoli pfiméfend extrapolace vynosové kiivky pro rok 10 by neméla vyznamny dopad na

stanoveni redlné hodnoty swapu jako celku.

Urokové swapy s tirokovou sazbou typu ,piijeti pevné sazby a platba proménlivé sazby“ na zdkladé nejvyhodnéjsi tirokové
sazby konkrétni banky. Vstupem na trovni 2 by byla nejvyhodnéjsi sazba této banky odvozend prostiednictvim
extrapolace za pfedpokladu, Ze extrapolované hodnoty jsou potvrzeny pozorovatelnymi trznimi tidaji, napiiklad
korelaci s Grokovou sazbou, kterd je pozorovatelnd v podstaté po celou dobu trvani swapu.

Tiiletd opce na akcie obchodované na burze. Vstupem na trovni 2 by byla implicitni volatilita pro akcie odvozené
prostfednictvim extrapolace pro rok 3, pokud plati obé ndsledujici podminky:

(i) ceny za jednoleté a dvouleté opce na akcie jsou pozorovatelné;

(ii) extrapolovand implicitni volatilita tifleté opce je potvrzena pozorovatelnymi trznimi Gdaji v podstaté pro
celou dobu trvdni opce.

V tomto pipadé by implicitni volatilita mohla byt odvozena extrapolaci z implicitni volatility jednoleté a dvouleté
opce na akcie a potvrzena implicitni volatilitou pro tifleté opce na akcie srovnatelnych tdcetnich jednotek, za
piedpokladu, Ze je dosazeno korelace s jednoletou a dvouletou implicitni volatilitou.

(e) Licencni ujedndni. V piipadé licencniho ujedndni, které je ziskdno v rdmci podnikové kombinace a bylo neddvno

sjedndno nabytou jednotkou (stranou licen¢niho ujedndni) s nespiiznénou stranou, by vstupem na tGrovni 2 byla
sazba licen¢niho poplatku ve smlouvé s nespiiznénou stranou na vzniku ujedndni.
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(f)

E

Zdsoby hotovych vyrobkii v maloobchodni prodejné. U zdsob hotovych vyrobki, které jsou ziskdny v rdmci
podnikové kombinace, by vstupem na tdrovni 2 byla bud cena pro spotfebitele na maloobchodnim trhu
nebo cena pro maloobchodni prodejce na velkoobchodnim trhu, upravend o rozdily mezi stavem a umisténim
piislusné polozky zdsob a srovnatelnych (tj. podobnych) polozek zdsob tak, aby ocenéni redlnou hodnotou
odrézelo cenu, jez by byla ziskdna pfi transakei prodeje zdsob jinému maloobchodnimu prodejci, ktery by zavrsil
piislusné prodejni Gsili. Z koncepéniho hlediska bude ocenéni redlnou hodnotou stejné, at jiz jsou provadény
tpravy maloobchodni ceny (smérem dolt) nebo velkoobchodni ceny (smérem nahoru). Obecné plati, Ze pro
ocenéni redlnou hodnotou by méla byt pouzita cena, kterd vyZaduje nejmensi mnozstvi subjektivnich Gprav.

DrZend a pouzivand budova. Vstupem na tdrovni 2 by byla cena budovy za metr ¢tvere¢ni (ndsobek ocenéni)
odvozend z pozorovatelnych trznich Gdaji, napiiklad ndsobki odvozenych z cen pozorovanych transakef
tykajicich se srovnatelnych (§j. podobnych) budov v podobnych lokalitich.

Penézotvornd jednotka. Vstupem na trovni 2 by byl ndsobek ocenéni (napf. ndsobek ziskii nebo vynost nebo
obdobného méfitka vykonnosti) odvozeny z pozorovatelnych trznich ddaji, napiiklad ndsobky odvozené z cen
pozorovanych transakci tykajicich se srovnatelnych (tj. podobnych) podnikd, s piihlédnutim k provoznim,
trznim, finanénim i nefinanénim faktortim.

Vstupy na tirovni 3 (odstavce 86-90)

B36 Jako piiklady vstupli na Grovni 3 pro konkrétni aktiva a zdvazky lze uvést:

(@)

s

Dlouhodoby ménovy swap. Vstupem na Grovni 3 by byla trokovd sazba v konkrétni méné, kterd neni pozoro-
vatelnd a nelze ji potvrdit pozorovatelnymi trznimi tdaji v obvykle kétovanych intervalech nebo jinak v zdsadé
po celou dobu trvini ménového swapu. Urokové sazby ménovych swapt jsou swapové sazby vypoctené
z vynosovych kiivek v pislusnych zemich.

Triletd opce na akcie obchodované na burze. Vstupem na trovni 3 by byla historickd volatilita, tj. volatilita pro akcie
odvozend z historickych cen akcii. Historickd volatilita obvykle nepfedstavuje soucasna ocekdvani tcastnikd trhu
tykajici se budouci volatility, a to ani v pfipadé, Ze je to jedind informace, kterd je k dispozici pro ocenéni opce.

Urokovy swap. Vstupem na tirovni 3 by byla tiprava na konsensudlni (nezdvaznou) trzni cenu stied za piislusny
swap zpracovand za pouziti idaji, které nejsou pfimo pozorovatelné a nelze je jinak potvrdit pozorovatelnymi
trznimi ddaji.

Zdvazek z titulu ukonceni provozu prevzaty v rdmci podnikové kombinace. Vstupem na trovni 3 by byl soucasny odhad
za pouziti vlastnich daji ucetni jednotky tykajici se budoucich penéznich odtokt, jez maji byt uhrazeny za
ucelem splnéni zdvazku (vCetné ocekdvani Gcastnikd trhu ohledné ndkladd na plnéni tohoto zdvazku a ndhrady,
kterou by tcastnik trhu pozadoval za pfevzeti zdvazku demontovat aktivum), pokud nejsou k dispozici pfimeé-
fené dostupné informace, které by naznacovaly, Ze by tcastnici trhu pouzili odlisné pfedpoklady. Tento vstup na
drovni 3 by byl pouzit v rdmci techniky ocefiovani pomoci soucasné hodnoty spolecné s jinymi vstupy, napf.
soucasnou bezrizikovou trokovou sazbou nebo bezrizikovou tirokovou sazbou upravenou o uvérové riziko,
pokud se vliv Gvérové pozice ucetni jednotky na redlnou hodnotu zdvazku odrazi v diskontni sazbé, nikoli
v odhadu budoucich penéznich odtok.

Penézotvornd jednotka. Vstupem na trovni 3 by byla finanéni progndza (napf. penéznich toki nebo zisku ¢i
ztrdty) vypracovand za pouZiti vlastnich ddaju dcetni jednotky, pokud nejsou k dispozici Zddné pFimétené
informace, které by naznacovaly, Ze Ucastnici trhu by pouzili odlisné pfedpoklady.

OCENENI REALNOU HODNOTOU, POKUD DOSLO K VYZNAMNEMU POKLESU OBJEMU NEBO UROVNE AKTIVITY
V SOUVISLOSTI S URCITYM AKTIVEM NEBO ZAVAZKEM

B37 Na redlnou hodnotu aktiva nebo zdvazku maze mit vliv situace, kdy doslo k vyznamnému poklesu objemu nebo
tirovné aktivity v souvislosti s timto aktivem nebo zdvazkem ve vztahu k bézné trzni aktivité v souvislosti s danym
aktivem nebo zdvazkem (¢i podobnymi aktivy nebo zdvazky). Za Gcelem zjisténi na zdkladé dostupnych dikazd, zda
doslo k vyznamnému poklesu objemu nebo drovné aktivity v souvislosti s danym aktivem nebo zdvazkem, musi
ticetni jednotka posoudit vyznam a relevanci faktorti, jako napiiklad:

(@)

existuje mélo neddvnych transakef;
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B38

B39

B40

B41

B42

(b) cenové kotace nejsou vypracovdny za pouziti soucasnych informaci;

() cenové kotace se podstatné lisi bud z hlediska ¢asu, nebo mezi tviirci trhu (napf. nékteré zprostfedkované trhy);

(d) ukazatele, které byly diive ve vyrazné korelaci s redlnymi hodnotami daného aktiva nebo zévazku, prokazatelné
nekoreluji s neddvnymi tdaji o redlné hodnoté tohoto aktiva nebo zdvazku;

() dochdzi k vyraznému néristu prémii za implicitni riziko likvidity, ukazateld vynost nebo vykonnosti (napf.
pomér vért s opozdénymi platbami nebo zdvaznost ztrdt) v souvislosti s pozorovanymi transakcemi nebo
kétovanymi cenami ve srovndni s odhadem ocekdvanych penéznich toki stanovenym danou ticetni jednotkou,
s piihlédnutim ke vSem dostupnym trznim tdajim o Gvérovém riziku a jiném riziku neplnéni zdvazka ve
vztahu k urcitému aktivu nebo zdvazku;

(f) dochdzi k Sirokému rozpéti nabidkové a poptdvkové ceny nebo k vyznamnému zvyseni rozpéti nabidkové
a poptavkové ceny;

(g) dochdzi k vyznamnému poklesu aktivity trhu ve vztahu k novym emisim (tj. primdrniho trhu) tykajicim se
daného aktiva nebo zdvazku ¢i podobnych aktiv nebo zdvazki nebo zde takovy trh chybi;

(h) vefejné dostupné je jen omezené mnoZstvi informaci (napf. pro transakce, které se uskute¢niuji na pHimém trhu
mezi hlavnimi Gcastniky).

Pokud dcetni jednotka vyvodi zavér, ze doslo k vyznamnému poklesu objemu nebo drovné aktivity v souvislosti
s danym aktivem nebo zdvazkem ve vztahu k bézné trzni aktivité v souvislosti s danym aktivem nebo zdvazkem
(nebo podobnych aktiv & zdvazkdy), je tieba provést dalsi analyzu transakci nebo kétovanych cen. Pokles objemu
nebo drovné aktivity sdm o sobé nemusi naznacovat, Ze cena transakce nebo kétovand cena nevyjadiuje redlnou
hodnotu nebo Ze transakce na tomto trhu nen{ fddnd. Pokud vsak acetni jednotka zjisti, Ze transakce nebo kétovand
cena nevyjadfuje redlnou hodnotu (mohou napiiklad existovat transakce, které nejsou fddné), bude nutné provést
Gpravu transakci nebo kétovanych cen, pokud ticetni jednotka pouzivé tyto ceny jako zdklad pro ocenéni redlnou
hodnotou a tato Gprava miize byt vjznamna pro ocenéni redlnou hodnotou jako celek. Upravy mohou byt rovnéz
nezbytné za jinych okolnosti (napf. pokud cena za podobné aktivum vyzaduje vyznamnou tpravu, aby byla ucinéna
srovnatelnou s ocefiovanym aktivem nebo v piipad¢, Ze je cena neaktudlni).

Tento IFRS neptedepisuje metodiku pro provadéni vyznamnych tprav transakei nebo kotovanych cen. Viz odstavce
61-66 a B5-B11, ve kterych je analyzovano pouzivani technik ocenéni p#i ocenéni redlnou hodnotou. Bez ohledu
na pouzitou techniku ocenéni je dcetni jednotka povinna do ocenéni promitnout pfiméfené tpravy o riziko, véetné
rizikové prémie odrazejici ¢astku, kterou by tcastnici trhu pozadovali jako nahradu za nejistotu plynouci z penéznich
tokd aktiva nebo zdvazku (viz odstavec B17). Jinak by ocenéni nevyjadfovalo vérné redlnou hodnotu. V nékterych
piipadech mize byt stanoven{ vhodné tpravy o riziko obtizné. Mira obtiZnosti sama o sobé v3ak neni dostatecnym
dvodem k vylouceni tpravy o riziko. Uprava o riziko by méla odrézet fddnou transakci mezi tcastniky trhu v den
ocenéni za obvyklych trznich podminek.

Pokud doslo k vyznamnému poklesu objemu nebo tGrovné aktivity v souvislosti s urcitym aktivem nebo zdvazkem,
muze byt vhodné pfistoupit ke zméné techniky ocenéni nebo k pouziti vice technik ocenéni (napf. uplatnéni trzniho
pfistupu a techniky ocenovani pomoci soucasné hodnoty). Pii stanoveni vah ukazatelt redlné hodnoty vyplyvajicich
z pouziti vice technik ocenéni by tcetni jednotka méla vzit v tvahu pfiméfenost rozsahu ocenéni redlnou hodnotou.
Cilem je urcit konkrétni bod v tomto rozsahu, ktery nejpfesnéji vyjadiuje redlnou hodnotu za obvyklych trznich
podminek. Siroky rozsah ocenéni redlnou hodnotou miize byt signdlem, Ze je tieba provést dal3f analyzu.

[ v piipadé, Ze doslo k vyznamnému poklesu objemu nebo trovné aktivity v souvislosti s urcitym aktivem nebo
zdvazkem, cil ocenéni redlnou hodnotou zistdvd stejny. Redlnd hodnota je cena, kterd by byla ziskdna za prodej
aktiva nebo zaplacena za prevod zdvazku v fadné transakei (tj. nikoli v situaci nucené likvidace nebo prodeje v tisni)
mezi Gcastniky trhu v den ocenéni za obvyklych trznich podminek.

Odhad ceny, za kterou by dcastnici trhu byli ochotni uzaviit transakci ke dni ocenéni za obvyklych trznich
podminek, pokud doslo k vyznamnému poklesu objemu nebo tirovné aktivity v souvislosti s urcitym aktivem
nebo zévazkem, zdvisi na skute¢nostech a okolnostech ke dni ocenéni a vyzaduje uplatnéni tsudku. Zdmér Gcetni
jednotky drzet urcité aktivum nebo vyporadat ¢&i jinak splnit zdvazek neni pfi ocenovani redlnou hodnotou rele-
vantni, nebot redlnd hodnota je ocenéni zaloZené na trznich aspektech, nikoli specifickd hodnota ocenéni pro
urcitou tcetni jednotku.
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B43

B44

B45

Identifikace transakci, které nejsou fadné

Identifikace, zda je urcitd transakce fddnd (nebo neni fddnd) je obtizngjsi, pokud doslo k vyznamnému poklesu
objemu nebo drovné aktivity v souvislosti s ur¢itym aktivem nebo zdvazkem ve vztahu k bézné trzni aktivité
v souvislosti s timto aktivem nebo zdvazkem (¢i podobnymi aktivy nebo zdvazky). Za téchto okolnosti neni vhodné
vyvozovat zavér, ze viechny transakce na tomto trhu nejsou Fadné (tj. Ze se jednd o nucené likvidace nebo prodej
v tisni). Lze uvést ndsledujici piiklady okolnosti, které mohou naznacovat, Ze transakce neni fadna:

=

transakce nebyla pfiméfenym zptsobem vystavena pusobeni trznich mechanismi v dobé pfedchdzejici dni
ocenéni tak, aby byly umoznény marketingové cinnosti, které jsou bézné a obvyklé pro transakce tykajici se
téchto aktiv nebo zdvazkt za obvyklych trznich podminek;

(b) existovalo bézné a obvyklé marketingové obdobi, ale proddvajici nabidl aktivum nebo zdvazek jedinému Gcast-
nikovi trhu;

(¢c) prodavajici je v konkurzu ¢i nucené spravé nebo mu tato situace hrozi (tj. prodavajici realizuje prodej v tisni);

(d) prodavajici byl nucen pifistoupit k prodeji, aby vyhovél pozadavkiam regulacnich nebo pravnich pfedpisti (tj.
prodavajici byl k prodeji nucen okolnostmi);

(e) transakéni cena je odlehlou hodnotou ve srovndni s jingmi neddvnymi transakcemi tykajicimi se téhoz nebo
podobného aktiva nebo zdvazku.

Utetni jednotka vyhodnoti okolnosti s cilem urcit, zda na zakladé presvédéivosti dostupnych dikazii lze transakci
klasifikovat jako Fadnou.

Ucetn{ jednotka posoudi pfi ocefiovéni redlnou hodnotou nebo stanoveni odhadu trznich rizikovych prémii viechny
ndsledujici aspekty:

(a) pokud dikazy naznacuji, Ze transakce neni fddnd, dcetni jednotka musi piiklddat malou, pfipadné Zddnou véhu
(v porovndni s jinymi ukazateli redlné hodnoty), této transakéni ceng;

(b) v ptipadé, ze dikazy naznacuji, Ze transakce je fddnd, Gcetni jednotka tuto transakéni cenu vezme v tvahu. Vyse
vahy piikladané této transakéni cené ve srovndni s jinymi ukazateli redlné hodnoty bude zaviset napiiklad na
ndsledujicich skutecnostech a okolnostech:

(i) objem transakce;
(ii) srovnatelnost transakce s ocenovanym aktivem nebo zdvazkem;
(iii) blizkost transakce ke dni ocenéni;

() pokud tcetni jednotka nemd dostatek informaci k vyvozeni zdvéru, zda je transakce fddnd, musi vzit v Gvahu
transakéni cenu. Transakéni cena ov§em nemusi vyjadfovat redlnou hodnotu (tj. transakéni cena neni nutné
jedinym nebo hlavnim zdkladem pro ocenéni redlnou hodnotou nebo pro odhad trznich rizikovych prémii).
Pokud tcetni jednotka nemd dostatek informaci k vyvozeni zdvéru, zda jsou urcité transakce fddné, bude
piiklddat témto transakcim mensi véhu ve srovndni s jingmi transakcemi, u kterych je zjisténo, Ze jsou fadné.

Ucetni jednotka neni povinna podniknout vycerpavajici kroky ke zjisténi, zda je urcitd transakce ¥adnd, nesmi viak
ignorovat informace, které jsou v pfiméfené mife k dispozici. Pokud je G¢etni jednotka stranou transakce, mé se za
to, ze ma k dispozici dostatek informaci k vyvozeni zdvéru, zda je transakce Fadnd.

Pouzivani kétovanych cen poskytnutych tfetimi stranami

Tento IFRS nevylucuje pouzivini kétovanych cen poskytnutych tietimi stranami, jako jsou ocefiovaci sluzby nebo
obchodnici s cennymi papiry, pokud dcetni jednotka zjisti, Ze kétované ceny poskytnuté témito stranami, jsou
stanoveny v souladu s timto IFRS.



29.12.2012 Utedni véstnik Evropské unie L 360/113

B46 Pokud doslo v souvislosti s urcitym aktivem nebo zdvazkem k vyznamnému poklesu objemu nebo trovné aktivity,
Ucetni jednotka posoudi, zda kétované ceny poskytnuté tietimi stranami byly stanoveny za pouziti soucasnych
informaci, které odrdzeji fddné transakce nebo pomoci techniky ocenéni, kterd odrdzi pfedpoklady tcastnika trhu
(véetné predpokladii tykajicich se rizik). Jestlize je piikldddna vdha kétované cené jako vstupu pro ocenéni redlnou
hodnotou, dcetni jednotka piiklddd mensi vdhu (ve srovndni s jinymi ukazateli redlné hodnoty, které odrdzeji
vysledky transakci) cenovym odhadtim, jez neodrdzeji vysledky transakei.

B47 Kromé toho pii piikldddni vahy dostupnym dikazim je tieba vzit v Gvahu povahu cenového odhadu (napf. zda je
cenovy odhad orientacni cenou nebo zdvaznou nabidkou) a vétsi vdhu je nutno piiklddat cenovym odhadiim
poskytovanym tfetimi stranami, které ptedstavuji zdvazné nabidky.

Dodatek C

Datum tcinnosti a pfechodnd ustanoveni

Tento dodatek je nedilnou soucdsti tohoto IFRS a md stejnou platnost jako ostatni Cdsti tohoto IFRS.

C1 Ucetni jednotka je povinna aplikovat tento standard na téetni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2013 nebo pozdéji.

(2 Uketni jednotka aplikuje tento IFRS prospektivné od pocitku roéniho obdobi, ve kterém byl prvotné aplikovan.

C3 Pozadavky na zvefejnéni tohoto IFRS nemusi byt aplikovdny na srovnatelné informace poskytované za obdobi pied
prvotni aplikaci tohoto IFRS.

Dodatek D

Zmény ostatnich IFRS

Tento dodatek stanovi zmény ostatnich IFRS, které jsou diisledkem faktu, Ze Rada pro mezindrodni icetni standardy (IASB) vydala
IFRS 13. Udetni jednotka je povinna aplikovat tyto zmény na rocni obdobi pocinajici 1. ledna 2013 nebo pozdéji. Pokud ticetni
jednotka aplikuje IFRS 13 na dfivéjsi obdobi, pouZije tyto zmény pro toto difvéjsi obdobi. V pozmeénénych odstavcich je novy text
vyzhacen podtrzenim a zruseny text preskrtnutim.

ZMENA DEFINICE

D1  VIFRS 1, 3-5 a 9 (vydaném v Fjnu 2010) se definice redlné hodnoty nahrazuje timto znénim:

Redlnd hodnota je cena, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva nebo zaplacena za ptevod zdvazku v fadné
transakci mezi dcastniky trhu v den ocenéni. (Viz IFRS 13)

V IAS 2, 16, 18-21, 32 a 40 se definice redlné hodnoty nahrazuje timto znénim:

Redlnd hodnota je cena, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva nebo zaplacena za ptevod zdvazku v fadné
transakci mezi dcastniky trhu v den ocenéni. (Viz IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou)

IFRS 1 Prvni pfijeti Mezindrodnich standardii tcetniho vykaznictvi (ve znéni novely ze zifi 2010)

D2 Zrusuje se odstavec 19.
D3 Vklddd se novy odstavec 39], ktery znf:

39] IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou, vydany v kvétnu 2011, zrudil odstavec 19, zménil definici redlné
hodnoty v dodatku A a zménil odstavce D15 a D20. Ucetni jednotka uplatni tyto zmény, jakmile
aplikuje IFRS 13.

D4  Odstavce D15 a D20 se méni takto:

D15 Pokud se prvouzivatel rozhodne oceflovat investice pofizovacimi ndklady v souladu s IAS 27, potom tyto
investice ve svém individudlnim vykazu o finan¢ni situaci oceni jednou z nize uvedenych castek:
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D20

(b) domnélou pofizovaci cenou. Domnélou pofizovaci cenou této investice pak rozumime:

(i) redlnou hodnotu k datu pfechodu individudlni dcetni zavérky na IFRS; nebo

Bez ohledu na pozadavky odstavell 7 a 9 muZe Gcetni jednotka pouzit pozadavky obsazené v odstavci
AG76(a) standardu IAS 39 jednim z ndsledujicich zptsob:

IFRS 2 Uhrady vdzané na akcie

D5

Vklddd se novy odstavec 6A, ktery zni:

6A

Tento IFRS pouzivd termin ,redlnd hodnota“ zpiisobem, ktery se v nékterych ohledech lisi od definice
redlné hodnoty v IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou. Pii aplikaci IFRS 2 proto tcetni jednotka oceruje
redlnou hodnotou v souladu s timto IFRS, nikoli s IFRS 13.

IFRS 3 Podnikové kombinace

D6

D7

D8

Odstavce 20, 29, 33 a 47 se méni takto:

20

29

33

47

Odstavce 24-31 specifikuji vybrané druhy identifikovatelnych aktiv a zdvazkd obsahujicich polozky, ke
kterym tento IFRS stanovuje omezené vyjimky z principu ocenéni.

Nabyvatel oceni hodnotu znovunabytych prav vykdzanych jako nehmotné aktivum na zdkladé zbyvajici
smluvni doby vyplyvajici z pfislusné smlouvy, bez ohledu na to, zda by dcastnici trhu pifi stanoveni
redlné hodnoty zvazovali potencidlni prodlouzeni smlouvy. Odstavce B35 a B36 obsahuji piislusné
ndvodné postupy.

Pro urCeni &stky goodwillu v podnikové kombinaci, ve které nedoslo k pteddni zddné protihodnoty,
nabyvatel pouzije redlnou hodnotu svého podilu na nabyvaném podniku k datu akvizice namisto redlné
hodnoty predané protihodnoty k datu akvizice (odst. 32 pism. a) bod i)).

... Napiiklad prodej aktiva tfeti stran¢ krdtce po datu akvizice za Cdstku, kterd se vyrazné lisi od jeho
prozatimni redlné hodnoty stanovené k tomuto datu, svéd¢i pravdépodobné o chybé v prozatimnim
ocenéni, za ptredpokladu, ze nedoslo k udalosti, kterd by v mezidobi zménila redlnou hodnotu daného
aktiva.

Vkladd se novy odstavec 64F, ktery zni:

64F

IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou, vydany v kvétnu 2011, zménil odstavce 20, 29, 33, 47, zménil definici
redlné hodnoty v dodatku A a zménil odstavce B22, B40, B43-B46, B49 a B64. Ucetni jednotka uplatni
tyto zmény, jakmile aplikuje IFRS 13.

V dodatku B se odstavce B22 a B40, B43-B46, B49 a B64 méni takto:

B22

B40

Vzhledem k tomu, Ze konsolidovand tcetni zévérka pfedstavuje az na strukturu vlastntho kapitdlu
pokracovani ucetnich zdvérek prévniho dcefiného podniku, konsolidovand tGcetni zdvérka obsahuje:

(d) castku vykdzanou jako emitované podily vlastntho kapitdlu v této konsolidované téetni zdvérce
stanovenou tak, Ze se k emitovanému vlastnimu kapitdlu prévniho dcefiného podniku (d¢etniho
nabyvatele) bezprostiedné pied podnikovou kombinaci pficte redlnd hodnota pravniho matefského
podniku (G¢etniho nabyvaného podniku). Avsak ...

Podminky identifikovatelnosti urcuji, zda se nehmotné aktivum vykdze oddélené od goodwillu. Tyto
podminky nicméné nestanovuji zddné ndvodné postupy, jak stanovit redlnou hodnotu nehmotnych aktiv,
ani nijak neomezuji predpoklady pouzivané pii stanoveni redlné hodnoty nehmotnych aktiv. Nabyvatel
by pii stanoveni redlné hodnoty napiiklad bral v dvahu pfedpoklady, které by pouzili ticastnici trhu pfi
stanoveni ceny nehmotného aktiva, jako napiiklad ocekdvani budoucich prodlouzeni smlouvy.
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B43

B44

B45

B46

B49

B64

Za tGéelem ochrany svého konkuren¢niho postaveni ¢ z jinych diivodti mtZe mit nabyvatel v dmyslu
nepouzit nabyté nefinan¢ni aktivum nebo mize mit v dmyslu nepouzit ho v souladu s jeho nejlepsim
a nejvy$$im vyuzitim. Jako pifklad lze uvést situaci, kdy nabyvatel plinuje pouzit nabyté nehmotné
aktivum vyzkumu a vyvoje defenzivné tak, Ze zabrdni jinym v tom, aby je pouzivali. Nabyvatel by
pfesto mél stanovit redlnou hodnotu nefinan¢niho aktiva na zékladé ptedpokladu jeho nejlepsiho
a nejvysstho vyuziti dcastniky trhu v souladu s piislusnym predpokladem ocenéni, pii prvotnim ocenéni
i pfi ocenéni redlnou hodnotou snizenou o ndklady na vyfazeni v souvislosti s ndslednym testovanim na
snizeni hodnoty.

Tento IFRS povoluje nabyvateli ocenit nekontrolni podil v nabyvaném podniku jeho redlnou hodnotou
stanovenou k datu akvizice. Nabyvatel nékdy bude schopen k datu akvizice stanovit redlnou hodnotu
nekontrolntho podilu na zdkladé kétovanych cen podilti na vlastnim kapitdlu na aktivnim trhu (4. téch,
které nedrzi nabyvatel). V jinych piipadech viak kétované ceny aktivniho trhu pro podily na vlastnim
kapitdlu nemusi byt k dispozici. Za takovych okolnosti nabyvatel stanovi redlnou hodnotu nekontrolniho
podilu pomocf jinych technik ocenéni.

Redlnd hodnota nabyvatelova podilu na nabyvaném podniku a nekontrolniho podilu se mtze lisit, je-li
vztazena na akcii. Hlavnim rozdilem pravdépodobné bude prémie za ovladani, kterd je obsaZena v redlné
hodnoté jednotlivych akcii z nabyvatelova podilu na nabyvaném podniku, nebo naopak diskont za
nemoznost ovliddni (také nazyvany diskont nekontrolntho podilu) obsazeny v jednotlivych akciich
pfipadajicich nekontrolnimu podilu, pokud by dcastnici trhu vzali v tvahu tuto prémii nebo diskont
pii stanoveni ceny nekontrolniho podilu.

V podnikové kombinaci realizované bez preddni protihodnoty nabyvatel za tcelem vycisleni goodwillu
nebo piinosu z vyhodné koupé nahradi redlnou hodnotu pfedané protihodnoty k datu akvizice redlnou
hodnotou svého podilu na nabyvaném podniku k datu akvizice (viz odstavce 32-34).

Ocenéni vzdjemné tcetni jednotky redlnou hodnotou musi vzit v tvahu pfedpoklady, které by tcastnici
trhu pojali ohledné budoucich ¢lenskych uzitkd, a dal3f relevantni pfedpoklady, které by dcastnici trhu
pojali ohledné vzdjemné tcetni jednotky. Ke stanoveni redlné hodnoty vzdjemné dcetni jednotky muze
byt napiiklad pouzito techniky ocenéni pomoci soucasné hodnoty. Penézni toky pouzité jako vstupy do
modelu se zaloZi na ocekdvanych penéznich tocich vzdjemné tcetni jednotky, které mohou byt zohled-
novat uzitky ze slev, jako jsou napiiklad slevy na zboZi a sluzbach.

Pro splnéni cile odstavce 59 nabyvatel pro kazdou podnikovou kombinaci, kterd nastala ve vykazovaném
obdobi, zvefejni ndsledujici informace:

(f) k datu akvizice stanovenou redlnou hodnotu celkové piedané protihodnoty a k datu akvizice stanovené redlné
hodnoty kazdé vyznamné soucdsti protihodnoty, jako napf.:

(iv) podild na vlastnim kapitdlu nabyvatele, véetné poctu emitovanych nebo emitovatelnych néstroji nebo

podild a metody stanoveni redlné hodnoty téchto ndstrojii nebo podil.

(o) v piipadé kazdé podnikové kombinace, ve které nabyvatel k datu akvizice drzi méné nez 100 % podild na
vlastnim kapitdlu nabyvaného podniku:

(i) techniku (techniky) ocenéni a vyznamné vstupy pouzité ke stanoveni redlné hodnoty viech nekontrolnich

podili v nabyvaném podniku.

IFRS 4 Pojistné smlouvy

D9

Vklddd se novy odstavec 41E, ktery zni:

41E

IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou, vydany v kvétnu 2011 zménil definici redlné hodnoty v dodatku A.
Ucetni jednotka uplatni tuto zménu, jakmile aplikuje IFRS 13.



L 360/116

Utednf véstnik Evropské unie

29.12.2012

IFRS 5 Dlouhodobd aktiva drZend k prodeji a ukoncované Cinnosti

D10 Vklddd se novy odstavec 44H, ktery zni:

44H IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou, vydany v kvétnu 2011 zménil definici redlné hodnoty v dodatku A.
Ucetni jednotka uplatni tuto zménu, jakmile aplikuje IFRS 13.

IFRS 7 Financni ndstroje: zvefejnéni (ve znéni novely z Fijna 2009)

D11 [Nevztahuje se na pozadavky]
D12 Odstavec 3 se méni takto:
3 Tento IFRS pouziji vSechny tcetni jednotky pro vSechny druhy finan¢nich ndstrojt, kromé:

(a) v téchto piipadech tcetni jednotky musi uplatnit pozadavky tohoto IFRS a v pifpadé podili ocené-
nych redlnou hodnotou pozadavky IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou.

D13 Odstavce 27-27B se zrusuji.
D14 Odstavec 28 se méni takto:

28 V nékterych piipadech tcetni jednotka neuznd zisk nebo ztrdtu pii prvotnim vykdzani financniho aktiva
nebo finan¢niho zdvazku, protoZe redlnd hodnota neni doloZena kétovanou cenou na aktivnim trhu pro
stejné aktivum nebo zdvazek (tj. vstupem na trovni 1), ani zaloZena na technice ocenéni, kterd pouzivd
pouze udaje z pozorovatelnych trhii (viz odstavec AG76 IAS 39). V téchto piipadech dcetni jednotka
zvetejni u kazdé tiidy finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zdvazku:

(a) jakymi Gcetnimi pravidly se fidila pfi t¢tovani rozdilu mezi redlnou hodnotou pii prvotnim vykdzani
a transakéni cenou do ndkladi nebo vynost, aby promitla zménu faktorti (véetné asu), které by
Gcastnici trhu brali v tvahu pii stanoveni ceny aktiva nebo zdvazku (viz odstavec AG76(b) I1AS 39).

() pro¢ dcetni jednotka dospéla k zdvéru, zZe transakéni cena neni nejlepsim diikazem redlné hodnoty,
véetné popisu diikazd, které doklddaji tuto redlnou hodnotu.

D15 Odstavec 29 se méni takto:

29 Zvetejnéni redlné hodnoty se nevyzaduje:

(b) u investic do kapitdlovych ndstrojd, které nemaji kdtovanou #2af cenu na aktivnim trhu pro stejny ndstroj
(tj. vstup na drovni 1) nebo u derivatl vazanych na takové kapitdlové ndstroje, které se ocenuji v pofizo-
vacich cendch v souladu s IAS 39, protoze jejich redlnou hodnotu neni mozné jinak spolehlivé stanovit;
nebo

D16 Vklddd se novy odstavec 44P, ktery znf:

44p IFRS 13, dean)’f v kvétnu 2011, zménil odstavce 3, 28, 29, B4 a B26 a dodatek A a zrusil odstavce
27-27B. Ucetni jednotka uplatni tyto zmény, jakmile aplikuje IFRS 13.
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D17

V dodatku A se definice jiného cenového rizika méni takto:

jiné cenové riziko Riziko, Ze redlnd hodnota nebo budouci penézni toky finan¢niho ndstroje se budou ménit
v disledku zmén trznich cen (kromé téch, které vyplyvaji z drokového rizika nebo
ménového rizika), at uZ jsou tyto zmény zplisobeny ciniteli, které jsou specifické pro
urcity finan¢ni ndstroj nebo jeho emitenta, anebo ¢initeli ovliviujicimi vSechny podobné
finan¢ni ndstroje obchodované na trhu.

IFRS 9 Financni ndstroje (vydany v listopadu 2009)

D18

D19

D20

D21

Odstavec 5.1.1 se méni takto:

51.1  Pfi prvotnim vykdzdni dcetni jednotka oceni finanéni aktivum v redlné hodnoté. U finan¢nich
aktiv nezafazenych do kategorie ndstrojii ocefiovanych v redlné hodnoté vykazované do hospo-
difského vysledku bude redlnd hodnota zvySena o transakini ndklady, které lze piimo pfifadit
pofizeni finanéniho aktiva.

Vklddd se novy odstavec 5.1.1A, ktery zni:

5.1.1A  Pokud se v3ak redlnd hodnota finan¢niho aktiva p¥i prvotnim vykdzini lisi od transakéni ceny,
Gcetni jednotka pouZije odstavec B5.1 a odstavec AG76 1AS 39.

Odstavce 5.2.1, 5.3.2, 8.2.5 a 8.2.11 se méni takto:

52.1  Po prvotnim vykdzini dletni jednotka oceni finanni aktivum v souladu s odstavci 4.1-4.5
redlnou hodnotou nebo zistatkovou hodnotou.

53.2  Pokud v souladu s odstavcem 4.9 dcetni jednotka reklasifikuje finanéni aktivum tak, Ze je
ocenéno redlnou hodnotou, jeho redlnd hodnota je stanovena ke dni reklasifikace. Zisky nebo
ztrdty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi Gcetni hodnotou a redlnou hodnotou se zaictuji do
hospodiiského vysledku.

8.2.5  Pokud tcetni jednotka ocefiuje hybridni smlouvu redlnou hodnotou v souladu s odstavcem 4.4 nebo
odstavcem 4.5, ale redlnd hodnota hybridni smlouvy nebyla ve srovnévacich vykazovanych obdobich
stanovena, redlnd hodnota hybridni smlouvy ve srovnévacich vykazovanych obdobich bude pfedstavovat
soucet redlnych hodnot jednotlivych komponent (tj. nederivitové hostitelské smlouvy a vlozeného deri-
vétu), na konci kazdého srovndvaciho vykazovaného obdobi.

8.2.11  Pokud tcetni jednotka difve vykazovala investici do kapitdlového néstroje, ktery nemd kétovanou cenu
na aktivnim trhu pro stejny ndstroj (tj. vstup na trovni 1) (nebo derivdt, ktery je vdzdn na doddni tohoto
kapitdlového nastroje a musi byt doddnim tohoto kapitdlového néstroje vypofddan), v pofizovaci cené
v souladu s IAS 39, oceni tento ndstroj redlnou hodnotou k datu prvotni aplikace. ...

Vklada se novy odstavec 8.1.3, ktery znf:

8.1.3 IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou, vydany v kvétnu 2011, zménil odstavce 5.1.1, 5.2.1, 5.3.2, 8.2.5,
8.2.11, B5.1, B5.4, B5.5, B5.7, C8, C20, C22, C27 a C28 a vlozil novy odstavec 5.1.1A. Ucetni jednotka
uplatni tyto zmény, jakmile aplikuje IFRS 13.

D22 V dodatku A se tivodni text méni takto:

Ndsledujici terminy jsou definovdny v odstavci 11 1AS 32 Financni ndstroje: vykazovdni, v odstavci 9 1AS 39
nebo v dodatku A IFRS 13 a v tomto IFRS se pouzivaji ve vyznamech definovanych v IAS 32, IAS 39 nebo
IFRS 13:
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D23V dodatku B se odstavec B5.1, nadpis nad odstavcem B5.5 a odstavce B5.5 a B5.7 méni takto:

B5.1

Redlnd hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim vykdzani je obvykle transakéni cena (tj. redlnd hodnota
poskytnutého protiplnéni, viz také IFRS 13 a odstavec AG76 IAS 39). Pokud je vsak ¢dst protiplnéni
poskytovédna za néco jiného nez za finan¢ni ndstroj, ticetni jednotka stanovi redlnou hodnotu finan¢niho
nastroje. Napiiklad redlnd hodnota dlouhodobého Gvéru nebo pohledavky, kterd nenese drok, mtize byt
stanovena jako soucasnd hodnota vSech budoucich penéznich trzeb diskontovanych podle prevazujici
trzn{ drokové sazby (sazeb) pouzivané u obdobného néstroje (tj. obdobného z hlediska pfislusné mény,
podminek, tirokové sazby ¢i jinych faktorti) s obdobnym dvérovym ratingem. Kazdd dodatecnd ptijcend
¢astka je ndkladem nebo snizenim vynosu, pokud nespliiuje podminky, aby mohla byt klasifikovana jako
néjaky jiny typ aktiva.

Investice do kapitilovych ndstroji {a smlouvy tykajici se téchto investic)

B5.5

B5.7

D24

D25

D26

... Tato situace miiZze nastat v piipadé, Ze k ocenéni redlnou hodnotou neni k dispozici dostatek
aktudlnéjsich informaci nebo pokud existuje sirokd skdla moznych ocenéni redlnou hodnotou a pofizo-
vaci cena predstavuje nejlepsi odhad redlné hodnoty v této skdle ocenéni.

... V t&hto p¥ipadech dcetni jednotka musi stanovit redlnou hodnotu.
V dodatku C, v odstavci C8 se zmény odstavce 29 IFRS 7 Financni ndstroje: zvefejiiovdni méni takto:

29 Zvefejnéni redlné hodnoty se nevyzaduje:

(b) u derivatt investic do kapitalovych nastrojt, které nemaji kotovanou cenu na aktivnim trhu
pro stejny ndstroj (tj. vstup na trovni 1), jeZ se ocefiuji v pofizovacich cendch v souladu
s IAS 39, protoze jejich redlnou hodnotu neni mozné jinak spolehlivé stanovit; nebo

V odstavci C20 se zmény odstavce 1 1AS 28 Investice do pFidruzenych podnikii méni takto:

1 Tento standard se pouZije pro zachyceni investic do pfidruZenych podniki. NepouzZije
se vSak pro investice do pfidruZenych podniki drZenych:

(a) organizacemi rizikového kapitilu (venture capital); nebo

(b) investi¢nimi fondy, podilovymi fondy a podobnymi jednotkami vcetné pojistnych
fondis spojenych s investovanim,

které jsou ocefiovidny redlnou hodnotou vykazovanou do hospodifského vysledku
v souladu s IFRS 9 Financni ndstroje a IAS 39 Financni ndstroje: titovdni a ocefiovdni.
UCetni jednotka, kterd drzi takovou investici, provede zvefejnéni pozadovand v odst. 37

pism. (f).
V odstavci €22 se zmény odstavce 1 1AS 31 Utasti ve spolecném podnikdni méni takto:

1 Tento standard se pouZiva pro zachyceni podilii ve spole¢ném podnikini a pro vykazo-
véani aktiv, zdvazkd, vynosit a ndkladii spole¢ného podnikini v dcetnich zdvérkich
spoluvlastnikai a investorit bez ohledu na struktury nebo formy, v jejichz rdmci se
¢innosti spole¢ného podnikdni uskutecfiuji. NepouZzivd se vSak na spoluvlastnikovy
podily ve spoluovlddanych jednotkich drzenych:

(a) organizacemi rizikového kapitdlu (venture capital); nebo
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D27

D28

(b) investiénimi fondy, podilovymi fondy a podobnymi jednotkami v&etné pojistnych
fondi spojenych s investovanim,

které jsou ocefiovdny redlnou hodnotou vykazovanou do hospodiiského vysledku
v souladu s IFRS 9 Financni ndstroje a IAS 39 Financni ndstroje: dictovdni a ocefiovdni.
Spoluvlastnik, ktery drZi takovou investici, provede zvefejnéni poZzadovand v odstavcich
55 a 56.

V odstavci C27 se zmény odstavcil 9, 13 a 88 IAS 39 Financni ndstroje: iictovdni a ocefiovdni méni takto:

13

88

Je tieba zdiraznit, Ze IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou stanovi pozadavky na ocenéni
finanéniho zdvazku redlnou hodnotou, af jiZ na zdkladé kategorizace nebo z jiného
davodu, nebo v pfipadé finanéniho zdvazku, jehoZ redlnd hodnota je soulisti zvefejiio-
vanych ddaji.

V piipadé, Ze tcetni jednotka nemiize spolehlivé stanovit redlnou hodnotu vlozeného derivatu
na zdkladé jeho podminek, redlnd hodnota vlozeného derivatu je rozdil mezi redlnou hodnotou
hybridni (kombinované) smlouvy a redlnou hodnotou hostitelské smlouvy. Pokud ucetni
jednotka nemuze realnou hodnotu vloZeného derivatu ur¢it pomoci této metody, plati odstavec
12 a hybridni (kombinovand) smlouva je ocenéna v redlné hodnoté vykdzané do hospodai-

ského vysledku.

O zaji§tovacim vztahu se ctuje jako o zajiSténi podle odstavcit 89-102 pouze v piipadé,
Ze jsou splnény vSechny {z-néisledujicieh) ndsledujici podminky.

(d) U&innost zajisténi je moZné spolehlivé zméfit, tj. je moZné spolehlivé zméfit redlnou
hodnotu nebo penéini toky ze zajisténé polozky, které plynou ze zajistovaného
rizika a redlné hodnoty zajisfovaciho ndstroje.

V odstavci C28 se zmény odstavett AG64, AG80, AG81 a AG96 IAS 39 méni takto:

AG64

AGS80

AGS81

Redlnd hodnota finanéniho zdvazku pfi prvotnim vykazdni je obvykle transakéni cena (tj. redlnd
hodnota pfijatého protiplnéni, viz také odstavec AG76 a IFRS 13). Pokud je viak &st posky-
tnutého nebo pfijatého protiplnéni za néco jiného nez za finan¢ni zdvazek, Gcetni jednotka
stanovi redlnou hodnotu finan¢niho zavazku.

Redlnou hodnotu finan¢nich derivatd, které jsou vdzdny na doddni kapitdlovych néstrojd, jez
nemaji kétovanou cenu na aktivnim trhu pro stejny ndstroj (tj. vstup na drovni 1) (viz odst. 47
pism. a) a musi byt doddnim vypofddany, lze spolehlivé stanovit, pokud (a) kolisini rozpéti
piiméfenych stanoveni redlné hodnoty tohoto ndstroje je nevyznamné nebo (b) lze pii stano-
veni redlné hodnoty piiméfené urcit a pouzit pravdépodobnosti riznych odhadi v rdmci
tohoto rozpéti.

Je mnoho situaci, kdy kolisini rozpéti pfiméfenych stanoveni redlné hodnoty derivatt, které
jsou vézdny na dodéni kapitdlovych ndstrojti, jez nemaji kétovanou cenu na aktivnim trhu pro
stejny ndstroj (tj. vstup na Grovni 1) (viz odst. 47 pism. a) a musi byt doddnim vyporddany, je
pravdépodobné nevyznamné. Obvykle lze stanovit redlnou hodnotu téch derivatd, které tcetn{
jednotka koupila od externi strany. Pokud je vSak rozpéti pfiméfenych stanoveni redlné
hodnoty vyznamné a pravdépodobnosti riznych odhadii nemohou byt pfiméfené stanoveny,

Gcetni jednotce je znemoznéno, aby ocenovala ndstroj redlnou hodnotou.
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AG96  Derivit, ktery je vdzdn na doddni kapitdlovych ndstroji, jez nemaji kétovanou cenu na
aktivnim trhu pro stejny ndstroj (tj. vstup na drovni 1) a musi byt doddnim vyporfddan,
neni veden v redlné hodnoté, protoze jeho redlnou hodnotu neni mozné jinak spolehlivé
stanovit (viz odst. 47 pism. a)) nemuze plnit funkci zajisfovaciho ndstroje.

IFRS 9 Financni ndstroje (vydany v fijnu 2010)

D29

[Nevztahuje se na pozadavky]

D30 Odstavce 3.2.14, 4.3.7 a 5.1.1 se méni takto:

D31

D32

D33

D34

3.2.14

5.1.1

KdyZz dcetni jednotka alokuje pfedchozi tcetni hodnotu vétstho finanéniho aktiva mezi ¢dst, kterd bude
nadale vykazovdna, a ast, kterd je oductovdna, je nutné stanovit redlnou hodnotu ¢&asti, kterd bude
nadale vykazovdna. Pokud tcetni jednotka v minulosti proddvala ¢dsti podobné té, kterd bude naddle
vykazovdna, nebo pro takové ¢dsti existuji podobné trzni transakce, nejlepsi odhad redlné hodnoty dané
casti poskytuji nedavné ceny skute¢nych transakei.

V piipadé, Ze tcetni jednotka nemuZze spolehlivé stanovit redlnou hodnotu vlozeného derivitu na
zaklad¢ jeho podminek, redlnd hodnota vlozeného derivétu je rozdil mezi redlnou hodnotou hybridni
smlouvy a redlnou hodnotou hostitelské smlouvy. Pokud tcetni jednotka nemiize redlnou hodnotu
vlozeného derivatu ur¢it pomoci této metody, plati odstavec 4.3.6 a hybridni smlouva je ocenéna v redlné
hodnoté vykdzané do hospodatského vysledku.

Pii prvotnim vykdzini cetni jednotka oceni finanéni aktivum nebo finan¢ni zdvazek v redlné
hodnoté. U finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zévazkd nezafazenych do kategorie ndstrojit oceiio-
vanych v redlné hodnoté vykazované do hospoditského vysledku bude redlnd hodnota zvySena
nebo sniZena o transakcni ndklady, které lze piimo pfifadit pofizeni nebo vyddni finan¢niho
aktiva nebo finan¢niho zdvazku.

Vklddad se novy odstavec 5.1.1A, ktery zni:

5.1.1A  Pokud se vSak redlnd hodnota finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zivazku pfi prvotnim vykdzani

1isi od transakéni ceny, tietni jednotka pouZije odstavec B5.1.2A.

Odstavec 5.2.1 se mén{ takto:

5.2.1

Po prvotnim vykizini Gcetni jednotka oceni finan¢ni aktivum v souladu s odstavci 4.1.1-4.1.5
redlnou hodnotou nebo ziistatkovou hodnotou (viz odstavce 9 a AG5-AGS8 IAS 39).

Nadpis nad odstavcem 5.4.1 a odstavci 5.4.1-5.4.3 se zruSuje.

Odstavce 5.6.2, 7.2.5, 7.2.11 a 7.2.12 se méni takto:

5.6.2

7.2.5

7.2.11

Pokud v souladu s odstavcem 4.4.1, ti€etni jednotka reklasifikuje finan¢ni aktivum tak, Ze je
ocenéno redlnou hodnotou, jeho redlnd hodnota je stanovena ke dni reklasifikace. Zisky nebo
ztrity plynouci z rozdilu mezi pfedchozi déetni hodnotou a redlnou hodnotou se zadctuji do
vynosit nebo do ndkladi.

Pokud dcetni jednotka ocentuje hybridni smlouvu redlnou hodnotou v souladu s odstavcem 4.1.4 nebo
odstavcem 4.1.5, ale redlnd hodnota hybridni smlouvy nebyla ve srovndvacich vykazovanych obdobich
stanovena, redlnd hodnota hybridni smlouvy ve srovndvacich vykazovanych obdobich bude pfedstavovat
soucet redlnych hodnot jednotlivych komponent (tj. nederivitové hostitelské smlouvy a vlozeného deri-
vétu), na konci kazdého srovndvaciho vykazovaného obdobi.

Pokud tdcetni jednotka dffve vykazovala investici do kapitdlového néstroje, jenz nemd kétovanou cenu na
aktivnim trhu pro stejny ndstroj (tj. vstup na trovni 1) (nebo derivatové aktivum, které je vdzdno na
doddni tohoto kapitdlového ndstroje a musi byt doddnim tohoto kapitdlového ndstroje vypofdddno),
v pofizovaci cené v souladu s IAS 39, oceni tento ndstroj redlnou hodnotou k datu prvotni aplikace.
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7.212  Pokud dcetni jednotka difve vykazovala derivitovy zdvazek, ktery je vdzdn na doddni kapitdlového
ndstroje, jenz nemd koétovanou cenu na aktivnim trhu pro stejny ndstroj (tj. vstup na udrovni 1),
a mus{ byt doddnim tohoto kapitdlového ndstroje vypotddén), v pofizovaci cené v souladu s IAS 39,
oceni tento derivitovy zdvazek redlnou hodnotou k datu prvotni aplikace. ...
D35 Vklddd se novy odstavec 7.1.3, ktery zni:
7.1.3 IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou, vydany v kvétnu 2011, zménil odstavce 3.2.14, 4.3.7, 5.1.1, 5.2.1,
5.4.1, 5.6.2, 7.2.5, 7.2.11, 7.2.12, zménil definici redlné hodnoty v dodatku A, zménil odstavce B3.2.11,
B3.2.17, B5.1.1, B5.2.2, B5.4.8, B5.4.14, B5.4.16, B5.7.20, C3, C11, €26, C28, C30, C49 a C53, zrusil
odstavce 5.4.2, B5.4.1-B5.4.13 a vlozil nové odstavce 5.1.1A, B5.1.2A a B5.2.2A. Ucetni jednotka
uplatni tyto zmény, jakmile aplikuje IFRS 13.
D36 V dodatku B se odstavce B3.2.11, B3.2.17, B5.1.1 a B5.2.2 méni takto:

B3.2.11

B3.2.17

B5.1.1

Pfi ocertovéni redlnych hodnot ¢dsti, kterd bude naddle vykazovéna, a cdsti, kterd je oddctovana, pro
ucely odstavce 3.2.13 pouzije tcetni jednotka, kromé odstavce 3.2.14, pozadavky tykajici se ocefiovani
redlnou hodnotou v IFRS 13.

Tento odstavec zndzorfiuje vyuZiti pfistupu trvajici spoluodpovédnosti, md-li Gcetni jednotka trvajici
spoluodpovédnost v ¢dsti finanéniho aktiva.

Predpoklddejme, Ze dcetni jednotka md portfolio Gvérti s moznosti pfedcasného splaceni ... Redlnd
hodnota dvért v den transakce je 10 100 MJ a redlnd hodnota zbytkového troku ve vysi 0,5
procenta je 40 MJ.

Ucetni jednotka vypocitd zisk nebo ztritu pii prodeji 90 % podilu penéznich tokéi. Pokud budeme
piedpoklddat, Ze oddélené redlné hodnoty 90 % pievedené Casti a 10 % zadriené Cdsti nejsou
k datu pfevodu dostupné, tcetni jednotka rozdéli dcetni hodnotu aktiva v souladu s odstavcem
3.2.14 nésledovné:

Rozdélend

Redlnd hodnota V procentech licetni

hodnota

Prevedend Cdst 9090 90 % 9000

Zadrzend &ast 1010 10 % 1000
Celkem

10 100 10 000

Redlnd hodnota finan¢niho ndstroje pii prvotnim vykdzani je obvykle transakéni cena (tj. redlnd hodnota
piijatého nebo poskytnutého protiplnéni, viz také odstavec B5.1.2A a IFRS 13). Pokud je vSak cést
poskytnutého nebo piijatého protiplnéni za néco jiného nez za financni ndstroj, Gicetni jednotka stanovi
redlnou hodnotu finan¢niho ndstroje. Napiiklad redlnd hodnota dlouhodobého Gvéru nebo pohledavky,
kterd nenese drok, maZe byt stanovena jako soucasnd hodnota vSech budoucich penéznich trzeb
diskontovanych podle pfevazujici trzni Grokové sazby (sazeb) pouzivané u obdobného ndstroje (tj.
obdobného z hlediska piislusné mény, podminek, trokové sazby ¢i jinych faktort) s obdobnym
tivérovym ratingem. Kazdd dodatecnd pujcend cdstka je nékladem nebo snizenim vynosu, pokud nespl-
fiuje podminky, aby mohla byt klasifikovana jako néjaky jiny typ aktiva.

D37 Vkladaji se nové odstavce B5.1.2A a B5.2.2A, které zngji:

B5.1.2A Nejlepsim dikazem redlné hodnoty finan¢niho ndstroje pfi prvotnim vykazéni je obvykle transakéni cena

(tj. redlnd hodnota poskytnutého nebo piijatého protiplnéni, viz také IFRS 13). Pokud ucetni jednotka
zjisti, Ze se redlnd hodnota pfi prvotnim vykdzdni lisi od transakéni ceny uvedené v odstavci 5.1.1A,
tcetni jednotka vykdze tento ndstroj k tomuto datu ndsledovné:
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(a) pii ocenovani pozadovaném podle odstavce 5.1.1, v pifpadé, Ze je redlnd hodnota dolozena kéto-
vanou cenou pro stejné aktivum nebo zdvazek na aktivnim trhu (tj. vstupem na trovni 1) nebo
zaloZena na technice ocenéni, kterd pouZiva pouze tdaje z pozorovatelnych trhii. Ucetni jednotka
vykédze rozdil mezi redlnou hodnotou pii prvotnim vykdzani a transakéni cenou jako zisk nebo
ztratu;

(b) ve viech ostatnich pfipadech, pfi ocefiovani pozadovaném podle odstavce 5.1.1, bude tento tdaj
upraven o odlozeni rozdilu mezi redlnou hodnotou pfi prvotnim vykdzani a transakéni cenou. Po
prvotnim vykdzdni Gcetn{ jednotka vykdze tento odlozeny rozdil jako zisk nebo ztrdtu pouze tehdy,
pokud vyplyva ze zmény urcitych faktorti (vCetné Casu), které by dcastnici trhu brali v tvahu pii
stanoveni ceny aktiva nebo zévazku.

B5.2.2A Nasledné ocenéni finan¢niho aktiva nebo finanéniho zdvazku a ndsledné uzndni ziskdi a ztrat uvedenych
v odstavci B5.1.2A musi byt v souladu s pozadavky tohoto IFRS.

D38 Odstavce B5.4.1-B5.4.13 a souvisejici nadpisy se zrusuji.
D39 Nadpis nad odstavcem B5.4.14 a odstavce B5.4.14, B5.4.16 a B5.7.20 se méni takto:

Investice do kapitdlovych ndstroji {a smlouvy tykajici se téchto investic)

B5.4.14 ... Tato situace muZe nastat v pipad¢, Ze ke stanoveni redlné hodnoty neni k dispozici dostatek
aktudlngjsich informaci nebo pokud existuje sirokd skdla moznych ocenéni redlnou hodnotou a pofizo-
vaci cena predstavuje nejlepsi odhad redlné hodnoty v této skdle ocenéni.

B5.4.16 ... Pokud takové relevantni faktory existuji, mohou naznacovat, Ze pofizovaci cena nemusi vyjadfovat
redlnou hodnotu. V téchto piipadech tcetni jednotka musi stanovit redlnou hodnotu.

B5.7.20 Stejné jako u vSech ocenéni redlnou hodnotou, musi metoda ocefiovini pouzitd dcetni jednotkou ke
zji§téni té Cdsti zmény redlné hodnoty zdvazku, kterd vyplyvd ze zmén tvérového rizika, vyuzivat v co
nejvy$si mife relevantni pozorovatelné vstupy a v co nejnizsi mife nepozorovatelné vstupy.

D40 V dodatku C, v odstavci C3 se zmény odstavctt D15 a D20 IFRS 1 Prvni piijeti Mezindrodnich standardii ticetniho
vykaznictvi méni takto:

D15 Pokud se prvouzivatel rozhodne oceiovat tyto investice pofizovacimi néklady v souladu s IAS 27, potom
tuto investici ve svém individudlnim vykazu o finan¢ni situaci oceni jednou z niZe uvedenych castek:

(b) domnélou potizovaci cenou. Domnélou pofizovaci cenou této investice pak rozumime:

(i) redlnou hodnotu k datu pfechodu individudlni Gcetni zdvérky na IFRS; nebo

D20 Bez ohledu na pozadavky odstavetl 7 a 9 muze dcetni jednotka pouzit pozadavky uvedené v odstavci
B5.1.2A(b) IFRS 9 jednim z téchto zptsobii:

D41 V odstavci C11 se zmény odstavce 28 IFRS 7 Financni ndstroje: zvefejiiovdni méni takto:

28 V nékterych piipadech ticetni jednotka neuznd zisk nebo ztrétu pfi prvotnim vykdzani finan¢niho aktiva nebo
finan¢ntho zdvazku, protoze redlnd hodnota neni doloZena kétovanou cenou na aktivnim trhu pro stejné
aktivum nebo zdvazek (tj. vstupem na drovni 1), ani zaloZena na technice ocenéni, kterd pouzivd pouze tdaje
z pozorovatelnych trhil (viz odstavec B5.1.2A IFRS 9). V téchto piipadech dcetni jednotka zvefejni u kazdé
tfidy finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zévazku:
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(@) jakymi dcetnimi pravidly se Fidila pfi G¢tovédni rozdilu mezi redlnou hodnotou pfi prvotnim vykdzani

a transak¢ni cenou do ndkladti nebo vynost, aby promitla zménu faktort (véetné casu), které by tcastnici
trhu brali v Gvahu pii stanoveni ceny aktiva nebo zdvazku (viz odstavec B5.1.2A(b) IFRS 9).

(c) pro¢ Gcetni jednotka dospéla k zdvéru, Ze transakéni cena neni nejlep$im diikazem redlné hodnoty, véetné

popisu dikazti, které doklddaji tuto redlnou hodnotu.

D42V odstavci C26 se zmény odstavce 1 IAS 28 Investice do pridruzenyich podnikii méni takto:

Tento standard se pouZije pro zachyceni investic do pfidruZenych podnikii. NepouZije se v§ak na
investice do pfidruZenych podnikda drZzenych:

(a) organizacemi rizikového kapitilu (venture capital); nebo

(b) investiénimi fondy, podilovymi fondy a podobnymi jednotkami vcetné pojistnych fondi
spojenych s investovinim,

které jsou ocefiovdny redlnou hodnotou vykazovanou do hospodiiského vysledku v souladu
s IFRS 9 Financni ndstroje. Ucetni jednotka, kterd drzi takovou investici, provede zvefejnéni
pozadovand v odstavci 37(f).

D43V odstavci C28 se zmény odstavce 1 IAS 31 Utasti ve spolecném podnikdni méni takto:

Tento standard se pouZziva pro zachyceni podilii ve spole¢ném podnikdni a pro vykazovani aktiv,
zévazkd, vynosi a ndkladii spoleéného podnikdni v d¢etnich zivérkich spoluvlastniki a investort
bez ohledu na struktury nebo formy, v jejichZ rdmci se &innosti spole¢ného podnikini uskute¢-
fiuji. Nepouzivd se vSak na spoluvlastnikovy podily ve spoluovlidanych jednotkich drZenych:

(a) organizacemi rizikového kapitdlu (venture capital); nebo

(b) investiénimi fondy, podilovymi fondy a podobnymi jednotkami vcetné pojistnych fondi
spojenych s investovinim,

které jsou ocefiovdny redlnou hodnotou vykazovanou do hospodiiského vysledku v souladu
s IFRS 9 Finantni ndstroje. Spoluvlastnik, ktery drzi takovou investici, provede zvefejnéni poza-
dovand v odstavcich 55 a 56.

D44 V odstavci C30 se zmény odstavce 23 IAS 32 Financni ndstroje: zvefejfiovdni méni takto:

D45

23

... Piikladem je napiiklad zdvazek tcetni jednotky podle forwardové smlouvy koupit vlastni kapitdlové
néstroje vyménou za hotovost. Finan¢ni zdvazek je prvotné zatctovan {v soucasné hodnoté umofovaci
Castky), a je oductovan z vlastniho kapitdlu.

V odstavci C49 se zmény odstavce A8 IFRIC 2 Clenské podily v druzstevnich ticetnich jednotkdch a podobné ndstroje
méni takto:

A8

Clenské podily prevysujici zédkaz zpémého odkupu jsou finanénfmi zdvazky. Druzstevni Géetni jednotka
pii prvotnim vykdzédni ocenuje tento finanéni zdvazek redlnou hodnotou. Protoze jsou tyto podily zpétné
vykupitelné na pozddani, stanovi druzstevni dcetni jednotka redlnou hodnotu takového finanéniho
zévazku dle pozadavkd odstavce 47 IFRS 13, ktery uvddi: ,Redlnd hodnota finan¢niho zdvazku splatného
na pozadani (napf. vklady na pozddani) neni niZ§i nez ¢dstka dluhu splatného na pozddani“ Proto tedy
tato druZstevni jednotka klasifikuje jako finan¢ni zdvazky maximalni ¢astku dluhu splatného na pozddani
podle ustanoveni o zpéném odkupu.
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D46 V odstavci C53 se zmény odstavce 7 IFRIC 19 Vypoidddni financnich zdvazkii kapitdlovymi ndstroji méni takto:

Nelze-li redlnou hodnotu vydanych kapitdlovych ndstroji spolehlivé stanovit, musi byt kapitdlové ndstroje
ocenény tak, aby odrdzely redlnou hodnotu zaniklého finan¢niho zdvazku. Pfi stanoveni redlné hodnoty
zaniklého finan¢niho zdvazku, ktery obsahuje prvek na pozddani (napf. vklad na pozddani), se nepouzije
odstavec 47 IFRS 13.

IAS 1 Sestavovdni a zveiejiiovdni ticetni zdvérky

D47 Odstavce 128 a 133 se méni takto:

128

133

Zvefejnéni podle odstavce 125 se nepozaduje u aktiv a zdvazkd, u nichZ je podstatné riziko, Ze se jejich
Gcetni hodnota béhem piiStiho finanéniho roku vyznamné zméni, jsou-li na konci dcetnitho obdobi
ocenény redlnou hodnotou zaloZenou na kétované cené na aktivnim trhu pro stejné aktivum nebo
zdvazek. Tyto redlné hodnoty se mohou vyznamné ménit béhem piistiho financniho roku, ale tyto
zmény nevyplyvaji z pfedpokladt nebo jinych zdroji nejistoty v odhadech na konci tcetniho obdobi.

Zvetejnéni nékterych predpokladd, kterd by jinak byla pozadovdna odstavcem 125, jsou pozadovédna
jingmi IFRS. Napiiklad IAS 37 pozaduje za specifikovanych okolnosti zvefejnéni hlavnich pfedpokladd
vztahujicich se k budoucim uddlostem ovliviiujicim tifdy rezerv. IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou
pozaduje zvefejnéni vyznamnych predpokladil (véetné technik a vstup ocenéni), které téetni jednotka
pouzivd pii stanoveni redlné hodnoty aktiv a zdvazkd, které jsou vedeny v redlné hodnoté.

D48 Vkldda se novy odstavec 139, ktery zni:

IAS 2 Zdsoby

1391

IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, zménil odstavce 128 a 133. Ucetnf jednotka uplatni tyto zmény, jakmile
aplikuje IFRS 13.

D49 Odstavec 7 se méni takto:

Cist4 realizovatelnd hodnota je ¢istd ¢4stka, kterou Géetnf jednotka ocekévd, ze ziskd z prodeje zdsob za
normdlni situace. Redlnd hodnota odrdzi cenu, za kterou by se uskutecnila fddnd transakce prodeje
stejnych zdsob na hlavnim (nebo nejvyhodngjsim) trhu téchto zdsob mezi Gcastniky trhu k datu ocenéni.
Prvni hodnota se vztahuje ke konkrétni ticetnf jednotce; druhd nikoliv. Cist4 realizovatelnd hodnota z4sob
nemusi odpovidat redlné hodnoté snizené o ndklady na prodej.

D50 Vkldd4 se novy odstavec 40C, ktery zni:

40C

IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, zménil definici redlné hodnoty v odstavci 6 a zménil odstavec 7. Ucetni
jednotka uplatni tyto zmény, jakmile aplikuje IFRS 13.

IAS 8 Utetni pravidla, zmény v déetnich odhadech a chyby

D51

Odstavec 52 se méni takto:

52

Retrospektivni aplikace nového ucetniho pravidla nebo oprava chyb z predchoziho obdobi proto
vyzaduje rozliSovat informace, které

(a) poskytuji dikaz o okolnostech, které existovaly k datu (datim) transakce, jiné uddlosti nebo
podminky; a

(b) mély byt k dispozici v dob¢, kdy byla Gcetni zdvérka za zminéné obdobi schvalovina k vydani,



29.12.2012

Utedn{ véstnik Evropské unie

L 360/125

od dalsich informaci. U nékterych typt odhadd (napiiklad stanoveni redlné hodnoty, které pouzivd
podstatné nepozorovatelné vstupy), je neproveditelné rozlisit tyto typy informaci. Pokud by retrospektivni
aplikace nebo retrospektivni pfepocet vyzadoval podstatny odhad, u kterého je nemozné rozlisit uvedené
dva typy informaci, je neproveditelné pouzit nové ucetni pravidlo nebo opravu chyb z ptedchoziho
obdobf retrospektivné.

D52 Vkladd se novy odstavec 54C, ktery zni:

54C IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou, vydany v kvétnu 2011, zménil odstavec 52. Ucetn jednotka uplatni
tuto zménu, jakmile aplikuje IFRS 13.

IAS 10 Uddlosti po skonceni ticetniho obdobi

D53 Odstavec 11 se méni takto:

11 Prikladem uddlosti nevyzadujici dpravu po skonceni téetntho obdobi jsou poklesy redlné hodnoty
investic, ke kterym dojde v dobé mezi koncem dcetniho obdobi a datem schvileni tcetni zdvérky ke
zvetejnéni. Takovy pokles redlné hodnoty se obycejné nevztahuje k podminkdm vykdzani investic ke
konci tcetntho obdobi, ale odrdzi okolnosti, které nastaly az ndsledné.

D54 Vkldda se novy odstavec 23A, ktery znf:

23A  IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, zménil odstavec 11. Ucetni jednotka uplatni tuto zménu, jakmile
aplikuje IFRS 13.

IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni

D55 Odstavec 26 se méni takto:

26 Redlnou hodnotu aktiva lze spolehlivé stanovit, pokud (a) kolisani rozpéti pfiméfenych stanoveni redlné
hodnoty tohoto ndstroje je nevyznamné nebo (b) lze pii stanoveni redlné hodnoty pfiméfené urcit
a pouzit pravdépodobnosti riznych odhadt v rdmci tohoto rozpéti. Jestlize je tcetni jednotka schopna
spolehlivé stanovit redlnou hodnotu pfijatého aktiva nebo postoupeného aktiva, pak se ke stanoveni
pofizovacich nakladt pfijatého aktiva pouzije redlnd hodnota postoupeného aktiva, ledaze by redlnd
hodnota pfijatého aktiva byla evidentngjsi.

D56 Odstavce 32 a 33 se zrusuji.
D57 Odstavce 35 a 77 se méni takto:

35 Jestlize dochdzi k precenéni polozky pozemki, budov a zafizeni, vSechny opravky k datu pfecenéni jsou
bud:

(a) pfepocteny proporciondlné ke zméné brutto tcetni hodnoty aktiva, takze cetni hodnota aktiva se po
pfecenéni bude rovnat pfecenéné &éstce.

Tato metoda je Casto pouzivdna, kdyz je aktivum pfeceiovano pomoci indexu vztazenému k repro-
dukénim ndkladtm (viz IFRS 13).

77 Jestlize polozky pozemkii, budov a zafizeni jsou uvddény v pfecenénych &istkich, musi byt
zvefejnény, kromé pozadavki na zvefejiiovani podle IFRS 13, ndsledujici informace:

(¢) [zruseno

(d) [zruseno
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D58 Vklddd se novy odstavec 81F, ktery zni:

81F IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, ,Zménil definici redlné hodnoty v odstavci 6, zménil odstavce 26, 35
a 77 a zrusil odstavce 32 a 33. Ucetni jednotka uplatni tyto zmény, jakmile aplikuje IFRS 13.

IAS 17 Leasingy
D59 Vkladd se novy odstavec 6A, ktery zni:

6A IAS 17 pouziva termin ,redlnd hodnota“ zpisobem, ktery se v nékterych ohledech lisi od definice redlné
hodnoty v IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou. Pfi aplikaci IFRS 17 proto ucetni jednotka ocefuje redlnou
hodnotou v souladu s IAS 17, nikoli s IFRS 13.

IAS 18 Vynosy
D35 Vkladd se novy odstavec 42, ktery zni:

42 IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, zménil definici redlné hodnoty v odstavci 7. Ucetni jednotka uplatni
tuto zménu, jakmile aplikuje IFRS 13.

IAS 19 Zaméstnanecké poZitky
D61 [Nevztahuje se na pozadavky]

D62 Odstavce 50 a 102 se méni takto:

50 Uctovéni o planech definovanych pozitkéi zahrnuje ndsledujici kroky:

(¢) stanoveni redlné hodnoty jednotlivych aktiv plinu (viz odstavce 102-104);

102 PFi stanoveni Castky vykdzané ve vykazu o finanéni situaci podle odstavce 54 se odecitd redlnd hodnota
vsech aktiv planu.

D63 Vklddd se novy odstavec 162, ktery zni:

162 IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, zménil definici redlné hodnoty v odstavci 7 a zménil odstavce 50 a 102.
Ucetni jednotka uplatni tyto zmény, jakmile aplikuje IFRS 13.

IAS 20 Vykazovdni stdtnich dotaci a zvefejiiovdni stdtni podpory

D64 Vkladd se novy odstavec 45, ktery zni:

45 IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, zménil definici redlné hodnoty v odstavci 3. Ucetn{ jednotka uplatni
tuto zménu, jakmile aplikuje IFRS 13.

IAS 21 Dopady zmén ménovych kurzi

D65 Odstavec 23 se méni takto:

23 Na konci kazdého déetniho obdobi:

(c) nepenézni polozky, které jsou ocenény redlnou hodnotou vyjidienou v cizi méné, se musi
prevést za pouZiti ménového kurzu, ktery platil ke dni, kdy byla tato redlnd hodnota stano-
vena.
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D66 Vkladd se novy odstavec 60G, ktery znf:

60G

IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, zménil definici redlné hodnoty v odstavci 8 a zménil odstavec 23.
Ucetni jednotka uplatni tyto zmény, jakmile aplikuje IFRS 13.

1AS 28 Investice do pfidruZenych podnikii (ve znéni novely z ¥ijna 2009)

D67 Odstavce 1 a 37 se méni takto:

37

Tento standard se pouZije pro zachyceni investic do pfidruZenych podnikii. NepouZije se v§ak na
investice do pfidruzenych podnika drZzenych:

(a) organizacemi rizikového kapitdlu (venture capital); nebo

(b) investi¢nimi fondy, podilovymi fondy a podobnymi dcetnimi jednotkami véetné pojistnych
fondit spojenych s investovinim,

které jsou pfi prvotnim vykdzdni oznaceny za ocefiované v redlné hodnoté se zménami vykazo-
vanymi do hospodiiského vysledku nebo jsou klasifikoviny jako drZené k obchodovini a zachy-
coviny v souladu s IAS 39 Financni ndstroje: iictovdni a ocefiovdni. V pfipadé takovych investic
ticetni jednotka vykaZe zmény redlné hodnoty v zisku nebo ztrité v obdobi dané zmény. Ucetni
jednotka, kterd drzi takovou investici, provede zvefejnéni pozadovand v odstavci 37(f).

Zvefejni se ndsledujici:

(a) redlnd hodnota investic do pfidruzenych podnikd, pro které jsou k dispozici kétované trzni
ceny;

D68 Vkldd4 se novy odstavec 41G, ktery zni:

41G

58F

IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou, vydany v kvétnu 2011, zménil odstavce 1 a 37. Ucetni jednotka
uplatni tyto zmény, jakmile aplikuje IFRS 13.

IAS 31 Utasti ve spoleném podnikdni (ve znéni novely z ¥ijna 2009)

D69 Odstavec 1 se méni takto:

Tento standard se pouZivd pro zachyceni podili ve spoleném podnikdni a pro vykazovani aktiv,
zdvazkd, vynosi a ndkladd spoleéného podnikdni v dcetnich zdvérkich spoluvlastniki a investort
bez ohledu na struktury nebo formy, v jejichZ rdmci se ¢innosti spole¢ného podnikdni uskutec-
fiuji. NepouZivd se vSak na spoluvlastnikovy podily ve spoluovlddanych jednotkich drZenych:

(a) organizacemi rizikového kapitdlu (venture capital); nebo

(b) investi¢énimi fondy, podilovymi fondy a podobnymi dcetnimi jednotkami vcetné pojistnych
fondi spojenych s investovanim,

které jsou pfi prvotnim vykdzdni oznaCeny za ocefiované v redlné hodnoté se zménami vykazo-
vanymi do hospodiiského vysledku nebo jsou klasifikovdny jako drzené k obchodovini a zachy-
coviny v souladu s IAS 39 Financni ndstroje: iictovdni a ocefiovdni. V pfipadé takovych investic
Gcetni jednotka vykdZe zmény redlné hodnoty do hospodifského vysledku v obdobi dané
zmény. Spoluvlastnik, ktery drzi takovou dcast, provede zvefejnéni pozadovand v odstavcich
55 a 56.

D70 Vkldd4 se novy odstavec 58F, ktery zni:

IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou, vydany v kvétnu 2011, zménil odstavec 1. Uetni jednotka uplatni tuto
zménu, jakmile aplikuje IFRS 13.
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IAS 32 Financni ndstroje: vykazovdni (ve znéni novely ze zdfi 2010)

D71

D72

D73

Odstavec 23 se méni takto:

23 ... Finan¢ni zdvazek je prvotné zauctovdn {v soucasné hodnoté umorovaci ¢dstky), a je odictovan
z vlastniho kapitalu.

Vklddd se novy odstavec 97], ktery zni:

97] IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, zménil definici redlné hodnoty v odstavci 11 a zménil odstavce 23
a AG31. Ucetni jednotka uplatni tyto zmény, jakmile aplikuje IFRS 13.

V aplikacni pifrucce se odstavec AG31 méni takto:

AG31 Béznym typem slozeného finanéniho nastroje je dluhovy cenny papir s vlozenou konverzni opci, jako
napf. konvertibilni dluhopis sménitelny na kmenové akcie emitenta, a bez dalsich vloZenych derivatovych
charakteristik. V souladu s odstavcem 28 tohoto standardu musi emitent takového finan¢niho ndstroje od
prvotniho zatétovani vykazovat ve vykazu o finanéni situaci oddélené zdvazkovou slozku a kapitdlovou
slozku takto:

(b) Kapitdlovou slozku pfedstavuje vlozend opce na konverzi zdvazku na kapitdlovy ndstroj emitenta.
Tato opce md pii prvotnim zaictovani hodnotu, i kdyz je v tomto okamziku ,mimo penize* (out of
money).

IAS 33 Zisk na akcii

D47

D75

D76

Odstavce 8 a 47A se méni takto:

8 Terminy definované v IAS 32 Financni ndstroje: vykazovdni se v tomto standardu pouzivaji ve vyznamu
specifikovaném v odstavei 11 IAS 32, pokud neni uvedeno jinak. IAS 32 definuje finan¢ni ndstroj,
finan¢ni aktivum, financni zdvazek a kapitdlovy ndstroj a obsahuje ndvod k aplikaci téchto definic.
IFRS 13 Oceriovdni redlnou hodnotou definuje redlnou hodnotu a stanovi pozadavky na aplikaci této
definice.

47A U akciovych opci a jinych dohod o thradé vizané na akcie, na které se aplikuje IFRS 2 Uhrady vdzané na
akcie, bude emisni cena zmifiovana v odstavci 46 a realizaéni cena zminovand v odstavci 47 zahrnovat
redlnou hodnotu (stanovenou v souladu s IFRS 2) jakéhokoli zbozi nebo jakychkoliv sluzeb, které budou
ucetni jednotce v budoucnu dodény ¢i poskytnuty podle akciové opce nebo jiné dohody o thradé vizané
na akcie.

Vkladd se novy odstavec 74C, ktery zni:

74C IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, zménil odstavce 8, 47A a A2. Ucetni jednotka uplatni tyto zmény,
jakmile aplikuje IFRS 13.

V dodatku A se odstavec A2 méni takto:

A2 Emise kmenovych akcii v dobé uplatnéni nebo pfemény potencidlnich kmenovych akcii obvykle nevede
ke vzniku prémiového prvku. To je proto, Ze potencidlni kmenové akcie se obvykle vyddvaji za redlnou
hodnotu, coz vytsti do imérné zmény ve zdrojich, jez jsou ticetn jednotce k dispozici. P emisi prav je
viak realizacni cena Casto niz$f nez redlnd hodnota akcii. ... Teoretickd redlnd hodnota akcie po uplatnéni
prav se vypocte tak, Ze se k Ghrnné redlné hodnoté akcif tésné pred uplatnénim prav pficte vytézek
z uplatnéni prév a tento soucet se podéli poctem akcii v obéhu po uplatnéni prdv. Jestlize prdva sama
mohou byt vefejné obchodovdna oddélené od akcii pfed datem jejich uplatnéni, je redlnd hodnota
stanovena k okamzZiku uzavieni obchodovani posledniho dne, v némz byly akcie obchodovény spolecné

s pravy.
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IAS 34 Mezitimni dcetni vykaznictvi (ve znéni novely z kvétna 2010)

D77

[Nevztahuje se na pozadavky]

D78 V odstavci 16A se vklddd nové pismeno j), které zni:

16A

Mimo zvefejiiovdni vyznamnych uddlosti a transakci v souladu s odstavci 15-15C dcetni
jednotka uvede v piiloze mezitimni éicetni zdvérky ndsledujici informace, pokud nejsou zvefej-
nény jinde v mezitimni Gcetni zdvérce. Tyto informace se obvykle vykazuji kumulativné od
poditku roku.

(j) v pFipadé financnich ndstrojii, zvefejnéni tykajici se redlné hodnoty pozZadovand odstavci
91-93(h), 94-96, 98 a 99 IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou a odstavce 25, 26 a 28-30
IFRS 7 Financni ndstroje: zverejriovdni.

D79 Vklddd se novy odstavec 50, ktery zni:

50

IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, vlozil novy odstavec 16A pism. j). Ugetni jednotka uplatni tyto zmény,
jakmile aplikuje IFRS 13.

IAS 36 SniZeni hodnoty aktiv

D80 Odstavec 5 se méni takto:

D81

Tento standard se nepouzije na finan¢ni aktiva spadajici pod rozsah IAS 39, na investicni nemovity
majetek ocefiovany redlnou hodnotou spadajici pod rozsah IAS 40, nebo na biologicka aktiva vztahujici
se k zemédelské ¢innosti, kterd jsou oceniovana redlnou hodnotou sniZenou o naklady na prodej spadajici
pod rozsah IAS 41. Tento standard se viak pouzije na aktiva, kterd jsou zachycena v pfecenéné hodnoté
(tj. redlné hodnoté k datu pfecenéni snizené o jakékoli ndsledné kumulované odpisy/oprévky a ndsledné
kumulované ztrty ze sniZeni hodnoty) v souladu s dalsimi IFRS, jako jsou napiiklad modely pfecenéni
v IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 38 Nehmotnd aktiva. Jedingm rozdilem mezi redlnou hodnotou
aktiva a jeho redlnou hodnotou, snizenou o ndklady na vyfazeni, jsou piimé piirtistkové nédklady
prifaditelné k vyfazeni aktiva.

(@) (i) Jsou-li ndklady na vyfazeni zanedbatelné, je zpétné ziskatelnd cdstka ptecenéného aktiva nutné
blizkd jeho hodnoté po precenéni nebo vétsi nez hodnota po piecenéni. V tomto piipadé, poté co
byly aplikovdny pozadavky na pfecenéni, je nepravdépodobné, Ze ptecenéné aktivum je aktivem
se snizenou hodnotou, a realizacni ¢dstka nemusi byt odhadovana.

(i) [zruseno

(b) [zruseno

(¢) Nejsou-li ndklady na vyfazeni zanedbatelné, redlnd hodnota snizend o nédklady na vyfazeni precené-
ného aktiva je nutné mensi nez jeho redlnd hodnota. Proto by mélo byt precenéné aktivum aktivem
se snizenou hodnotou, jestlize jeho hodnota z uzivdni je mensi nez jeho hodnota po precenéni.
V tomto piipad¢, poté co byly aplikovdny pozadavky na pfecenéni, pouZije Gcetni jednotka tento
standard, aby urcila, zda aktivum je aktivem se sniZzenou hodnotou.

Odstavec 6 se méni takto (v diisledku zmény definice redlné hodnoty snizené o ndklady na prodej, viechny odkazy
na ,redlnou hodnotu snizenou o ndklady na prodej“ v 1AS 36 se nahrazuji spojenim ,redlnd hodnota snizend
o nédklady na vyFazeni*):

6

Nisledujici terminy se v tomto standardu pouZivaji v tomto specifickém vyznamu:

zruseno
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(a) [zruseno

(b) [zruseno

(c) [zruSeno

Redlnd hodnota je cena, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zdvazku
v fddné transakci mezi castniky trhu v den ocenéni. (Viz IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou.)

D82 Odstavce 12, 20 a 22 se méni takto:

12 Pii posuzovini, zda existuje néjaky ndznak mozného sniZeni hodnoty aktiva, musi dletni
jednotka vzit v dvahu minimdlné ndsledujici indikace:

Vngjsi informacni zdroje

(a) existuji pozorovatelné niznaky, Ze se trZai hodnota aktiva béhem obdobi sniZila vyznamné
vice, neZ se dalo pfedpoklidat v disledku plynuti asu nebo normdlniho uZivani.

20 Je mozné stanovit redlnou hodnotu sniZenou o naklady na vyfazeni, i kdyZ neni k dispozici kotovand
cena na aktivnim trhu pro stejné aktivum. Nicméné, obcas nebude mozné stanovit redlnou hodnotu
snizenou o ndklady na vyfazeni, protoZe neni Zadny zdklad pro provedeni spolehlivého odhadu ceny, za
kterou by se uskutecnila fadnd transakce prodeje aktiva mezi Gcastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych
trznich podminek. V tomto pfipadé miize Gcetni jednotka pouzit jako zpétné ziskatelnou ¢dstku aktiva
jeho hodnotu z uzivani.

22 Zpétné ziskatelnou ¢astka je stanovena pro jednotlivé aktivum ..., vyjma toho, kdy bud:

(b) hodnota z uzivani aktiva mtZe byt odhadnuta jako blizkd jeho redlné hodnoté snizené o ndklady na
vyfazeni a redlnou hodnotu sniZenou o ndklady na vyfazeni lze stanovit.

D83 Odstavce 25-27 se zrusuji.

D84 Odstavec 28 se méni takto:

28 Néklady na vyfazeni, vyjma téch, které jsou uzndny jako zdvazky, jsou odecteny pii stanoveni redlné
hodnoty sniZzené o nédklady na vyfazeni. Tyto ndklady zahrnuji napf. ...

D85 Vklddd se novy odstavec 53A, ktery znf:

53A Redlnd hodnota se lisi od hodnoty z uzivini. Redlnd hodnota odrdzi predpoklady, které by pouzili
Ucastnici trhu pfi stanoveni ceny aktiva. Hodnota z uzivdni naproti tomu odrdzi vlivy faktort, které
mohou byt pro danou ucetni jednotku specifické, ale které nejsou pro twcetni jednotky pouzitelné
vieobecné. Redlnd hodnota napiiklad neodrdzi zadny z nésledujicich faktort do té miry, Ze by nebyly
vieobecné dosazitelné Gcastnikiim trhu:

(a) dodate¢nou hodnotu odvozenou z Klasifikace aktiv (jako je vytvafeni portfolia investicniho nemovi-
tého majetku v rznych lokalitdch);

(b) synergie mezi ocenovanymi aktivem a ostatnimi aktivy;
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(¢) prévni vyhody nebo omezeni, které jsou specifické pouze pro aktudlniho vlastnika aktiva; a

(d) danové tlevy nebo bfemena, které jsou specifické pro aktudlniho vlastnika aktiva.

D86 Odstavce 78, 105, 111, 130 a 134 se méni takto:

78

105

111

130

134

Muze byt nutné vzit v Gvahu urcité uznané zdvazky, aby byla stanovena zpétné ziskatelnd cdstka
penézotvorné jednotky. To muze nastat tehdy, jestlize by vyfazeni penézotvorné jednotky vyzadovalo,
aby kupujici pfevzal zdvazek. V tomto piipadé je redlnou hodnotou snizenou o ndklady na vyfazeni
(nebo odhadovanym penéznim tokem z konecného vyfazeni) penézotvorné jednotky prodejni cena aktiv
penézotvorné jednotky a soucasné zdvazek, snizené o ndklady na vyfazeni. Proto, aby se provedlo
smysluplné srovndni mezi Gcetni hodnotou penézotvorné jednotky a jeji zpétné ziskatelnou cdstkou,
je Gcetni hodnota zdvazku odectena pii urcovani jak hodnoty z uZivéni, tak tcetni hodnoty penézotvorné
jednotky.

Pii pfifazovéni ztrty ze sniZeni hodnoty podle odstavce 104 nesmi ticetni jednotka sniZit dcetni
hodnotu aktiva pod nejvyssi z:

(a) jeho redlné hodnoty sniZzené o ndklady na vyfazeni (pokud ji lze stanovit);

Pii urcovéni, zda existuje néjaky ndznak, Ze ztrita ze sniZeni hodnoty, kterd byla uzndna pro
aktivum, vyjma goodwillu, v pfedchozich obdobich, jiz nadile neexistuje nebo miize byt sniZena,
tcetni jednotka vezme v Gvahu minimélné nasledujici ddaje:

Vnéj§i informacni zdroje

(a) existuji pozorovatelné ndznaky, Ze trZai hodnota aktiva béhem obdobi vyznamné vzrostla.

UCetni jednotka musi zvefejnit ndsledujici informace pro kazdou vyznamnou ztritu ze sniZeni
hodnoty uznanou nebo zruSenou béhem obdobi pro jednotlivé aktivum, véetné goodwillu, nebo
pro penézotvornou jednotku:

(f) pokud je zpétné ziskatelnou &dstkou redlnd hodnota sniZzend o ndklady na vyfazeni, zdklad
pouZity ke stanoveni redlné hodnoty snizené o ndklady na vyfazeni (napf. zda je redlnd
hodnota stanovena odkazem na kétovanou cenu na aktivnim trhu pro stejné aktivum). Ucetni
jednotka neni povinna poskytnout zvefejnéni pozadovand IFRS 13.

Utetni jednotka musi zvefejnit informace poZadované pismeny (a) — (f) pro kazdou penézo-
tvornou jednotku (skupinu jednotek), pro kterou je dcetni hodnota goodwillu nebo nehmotnych
aktiv s neurcitou dobou pouZzitelnosti pfifazend takové jednotce (skupiné jednotek) vyznamnd ve
srovndni s celkovou dletni hodnotou goodwillu nebo nehmotnych aktiv s neurcitelnou dobou
pouZitelnosti pFipadajici na dcetni jednotku:

(c) zpétné ziskatelnd Cistka jednotky (nebo skupiny jednotek), a zdklad, ze kterého vychdzi
urfeni zpétné ziskatelné Cistky jednotky (skupiny jednotek) (tj. hodnota z uZivdni nebo
redlnd hodnota snizend o ndklady na vyfazeni).

(d) Pokud je zpétné ziskatelnd ¢dstka jednotky (skupiny jednotek) zaloZena na hodnoté z uZivéni:

(i) kazdy klicovy pfedpoklad, na kterém vedeni zaloZilo své projekce penéZinich tokd pro
obdobi, na které se vztahuji nejaktudlnéjsi rozpocty/pfedpovédi. Klicovymi pfedpoklady
jsou takové pfedpoklady, na které je zpétné ziskatelnd Cistka jednotky (skupiny jednotek)
nejcitlivejsi.
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(¢) pokud je zpétné ziskatelnd &istka jednotky (skupiny jednotek) zaloZena na redlné hodnoté

snizené o ndklady na vyfazeni, technika (techniky) ocenéni pouZitd ke stanoveni redlné
hodnoty sniZené o niklady na vyfazeni. Utetni jednotka neni povinna poskytnout zvefejnéni
pozZadovand IFRS 13. Pokud neni redlnd hodnota sniZend o ndklady na vyfazeni stanovena na
zikladé kétované ceny stejné jednotky (skupiny jednotek), musi dicetni jednotka zvefejnit
ndsledujici informace:

(i) kazdy kli€ovy pfedpoklad, na kterém vedeni zaloZilo své stanoveni redlné hodnoty
sniZzené o ndklady na vyfazeni. Klicovymi pfedpoklady jsou takové piedpoklady, na

2 %z xox s

které je zpétné ziskatelnd ¢dstka jednotky (skupiny jednotek) nejcitlivéjsi.

(iiA) troven hierarchie redlnych hodnot (viz IFRS 13), v jejimz rdmci je ocefiovani redlnou hodnotou
rozdéleno do kategorif jako celek (bez zfetele k pozorovatelnosti ,ndkladt na vyfazeni®).

(iiB) pokud doslo ke zméné techniky ocenéni, zména a divod (diivody) pro provedeni této zmény.

Je-li redlnd hodnota sniZend o ndklady na vyfazeni stanovena za pouZiti projekci diskonto-
vanych penéZnich tokd, Gletni jednotka zvefejni ndsledujici informace:

(i) obdobi, pro které vedeni vytvofilo projekci penéZnich toki.

(ivy miru tempa ristu pouZitou pro extrapolaci projekci penéznich tokd.

(v) diskontni sazbu (sazby) aplikované v projekcich penéZnich toki.

D87 Vklada se novy odstavec 1401, ktery zni:

1401

IFRS 13, vydany v kvétnu 2011 zménil odsgavce 5, 6,12, 20, 78, 105, 111, 130 a 134, zrusil odstavce
25-27 a vlozil nové odstavce 25A a 53A. Ucetni jednotka uplatni tyto zmény, jakmile aplikuje IFRS 13.

IAS 38 Nehmotnd aktiva

D88 Odstavec 8 se méni takto:

Niésledujici terminy se v tomto standardu pouZivaji v tomto specifickém vyznamu:

zruseno

(@) [zruseno

(b) [zruseno

©

zruseno

Redlnd hodnota je cena, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zdvazku
v fddné transakci mezi tcastniky trhu v den ocenéni. (Viz IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou.)

D89 Odstavec 33 se méni takto:

33

Pokud je nehmotné aktivum nabyto v podnikové kombinaci, pak v souladu s IFRS 3 Podnikové kombinace
jsou pofizovaci ndklady tohoto nehmotného aktiva rovny jeho redlné hodnoté k datu akvizice. Redlnd
hodnota nehmotného aktiva odrdzi ocekdvani tcastnik trhu k datu akvizice tykajici se pravdépodob-
nosti, ze ocekdvané budouci ekonomické uzitky z daného aktiva poplynou do Géetni jednotky. ...
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D90 Nadpis nad odstavcem 35 se méni takto:

Nehmotné aktivum nabyté v podnikové kombinaci

D91 Odstavce 39-41 se zrusuji.

D92 Odstavce 47, 50, 75, 78, 82, 84 a 100 se méni takto:

47

50

75

78

82

84

100

Odstavec 21 pism. b) ur¢uje, Ze podminkou pro uzndni nehmotného aktiva, je, ze ndklady na
pofizeni aktiva lze spolehlivé stanovit. Redlnou hodnotu nehmotného aktiva Ize spolehlivé
stanovit, pokud (a) kolisdni rozpéti pfiméfenych stanoveni redlné hodnoty tohoto aktiva je
nevyznamné nebo (b) lze pfi stanoveni redlné hodnoty p¥iméfené urcit a pouzit pravdépodob-
nosti riiznych odhadt v rdmci tohoto rozpéti. Jestlize je acetni jednotka schopna spolehlivé
stanovit redlnou hodnotu pfijatého aktiva nebo postoupeného aktiva, pak se ke stanoveni
pofizovacich ndkladt pouzije redlnd hodnota postoupeného aktiva, ledaze by redlnd hodnota
piijatého aktiva byla evidentngjsi.

Rozdily mezi redlnou hodnotou tcetni jednotky a tcetni hodnotou jejich identifikovatelnych
Cistych aktiv zjisténé v jakémkoliv okamziku jsou vysledkem celé fady faktord, které ovliviuji
redlnou hodnotu ucetni jednotky. Takové rozdily vsak nepfedstavuji pofizovaci ndklady
nehmotnych aktiv ovlddanych tcetni jednotkou.

... Pro pfecenéni v souladu s timto standardem musi byt redlnd hodnota stanovena
odkazem na aktivni trh.

Je neobvyklé, aby pro nehmotné aktivum existoval aktivni trh, i kdyZ to nastat maze.

Jestlize redlnou hodnotu pfecenéného nehmotného aktiva jiz nadédle nelze stanovit
odkazem na aktivni trh, 4¢etni hodnotou aktiva bude jeho pfecenénd hodnota ke dni
posledniho pfecenéni odkazem na aktivni trh, sniZzend o jakékoli nisledné kumulované
odpisy a jakékoli nisledné kumulované ztrity ze sniZeni hodnoty.

Jestlize muize byt redlnd hodnota aktiva stanovena odkazem na aktivni trh k datu ndsledného
ocenéni, pouzije se model precefiovani od tohoto data.

Zbytkovi hodnota nehmotného aktiva s kone¢nou dobou pouZzitelnosti je nulové, pokud
neplati, Ze:

(b) existuje aktivni trh (v souladu s jeho definici v IFRS 13) pro toto aktivum a:

D93 Odstavec 124 se méni takto:

124

Pokud jsou nehmotnd aktiva d¢tovdna v pfecenénych &dstkich, musi dcetni jednotka
zvefejnit nasledujici:

(a) podle skupin nehmotnych aktiv:

(iii) d€etni hodnotu ... odstavec 74 a

2v.0

(b) vysi ... akciondfém,

(c) [zruseno

D94  Zruduje se odstavec 130E.
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D95

Vklada se novy odstavec 130G, ktery znf:

130G IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, /Zménil odstavce 8, 33, 47, 50, 75, 78, 82, 84, 100 a 124
a zrusil odstavce 39-41 a 130E. Ucetni jednotka uplatni tyto zmény, jakmile aplikuje IFRS 13.

IAS 39 Financni ndstroje: iictovdni a ocefiovdni (ve znéni novely z fijna 2009)

D96 [Nevztahuje se na pozadavky]

D97 Odstavec 9 se méni takto:

9

Nésledujici terminy se v tomto standardu pouZivaji v tomto specifickém vyznamu:

Je tieba zddraznit, Ze IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou stanovi pozadavky na ocenéni finan¢niho
aktiva nebo finantniho zdvazku redlnou hodnotou, at jiz na zdkladé urleni nebo jinak, nebo
v piipadé finan¢niho aktiva nebo finanéniho zévazku, jehoZ redlnd hodnota je souldsti zvefej-
fiovanych ddaji.

Redlnd hodnota je cena, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zivazku
v fddné transakci mezi tcastniky trhu v den ocenéni. (Viz IFRS 13.)

Pozndmka pod carou k definici redlné hodnoty se zrusuje.

D98 Odstavce 13 a 28 se méni takto:

13

28

V pifpadé, Ze Géetni jednotka nemuze spolehlivé stanovit redlnou hodnotu vlozeného derivitu na zdkladé
jeho podminek (napiiklad proto, Ze vloZeny derivdt je zalozen na kapitdlovém ndstroji, ktery nemd
kétovanou cenu na aktivnim trhu pro stejny ndstroj, tj. vstup na trovni 1), redlnd hodnota vlozeného
derivétu je rozdil mezi redlnou hodnotou hybridniho (kombinovaného) néstroje a redlnou hodnotou
hostitelské smlouvy. Pokud ticetn{ jednotka nemtize redlnou hodnotu vlozeného derivatu stanovit pomoci

této metody, plati odstavec 12 a hybridni (kombinovany) nastroj je ocenén v redlné hodnoté vykdzané do

hospodaiského vysledku.

Kdyz dcetni jednotka alokuje predchozi ticetni hodnotu vétstho finan¢niho aktiva mezi ¢ast, kterd bude
nadéle vykazovana, a Cdst, kterd je odtctovéna, je nutné stanovit redlnou hodnotu ¢dsti, kterd bude naddle
vykazovdna. ...

D99 Vkladd se novy odstavec 43A, ktery znf:

43A

Pokud se vsak redlnd hodnota finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zdvazku pfi prvotnim vykdzani
1isi od transakéni ceny, tcetni jednotka pouZije odstavec AG76.

D100 Odstavec 47 se méni takto:

47

Po prvotnim vykdzini musi dcetni jednotka ocenit vSechny finanéni zdvazky zistatkovou
hodnotou za pouziti metody efektivni drokové sazby, kromé:

(a) finan¢nich zdvazkd ocenénych v redlné hodnoté vykazované do hospodiiského vysledku.
Takové zivazky, vetné derivitd, které jsou zdvazky, se musi ocenit v reilné hodnoté,
s vyjimkou derivdtovych zdvazkd, které jsou viziny na kapitdlovy néstroj, jenZ nemd kéto-
vanou cenu na aktivnim trhu pro stejny ndstroj (tj. vstup na drovni 1), jehoZ redlnou hodnotu
neni mozZné jinak spolehlivé stanovit, a které musi byt vypofddiny dodinim takového
ndstroje. Tyto finan¢ni zdvazky se ocefiuji pofizovaci cenou.
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D101 Odstavce 48-49 se zrusuji.
D102 Odstavec 88 se méni takto:

88 O zajiStovacim vztahu se G¢tuje jako o zajiSténi podle odstavcit 89-102 pouze v piipadé, Ze jsou

splnény vSechny {z-ndsledujieiech) ndsledujici podminky.

(d) Utinnost zajisténi je moZné spolehlivé zméfit, tj. je moZné spolehlivé zméfit redlnou hodnotu
nebo penéini toky ze zajisténé polozky, které plynou ze zajiStovaného rizika a redlné
hodnoty zajistovaciho ndstroje.

D103 Vkladd se novy odstavec 103Q, ktery znf:

103Q  IFRS 13, vydany v kvétnu 2011 zménil odstavce 9, 13, 28, 47, 88, AG46, AG52, AG64, AG76, AG76A,
AG80, AG81 a AG96, nové vlozil odstavec 43A a zrusil odstavce 48-49, AG69-AG75, AG77-AG79
a AG82. Ucetni jednotka uplatni tyto zmény, jakmile aplikuje IFRS 13.

D104 V dodatku A se odstavce AG46, AG52 a AG64 méni takto:

AG46  PH ocefovéani redlnych hodnot ¢dsti, kterd bude nadéle vykazovdna, a Césti, kterd je odictovana, pro
tcely odstavce 27 pouzije Gicetni jednotka, kromé odstavce 28, pozadavky tykajici se ocenovdni redlnou
hodnotou v IFRS 13.

AG52  Tento odstavec zndzorfuje vyuziti piistupu trvajici spoluodpovédnosti, ma-li ucetni jednotka trvajici
spoluodpovédnost v ¢dsti finanéniho aktiva.

Predpoklddejme, Ze ticetni jednotka md portfolio Gvért s moznosti pedcasného splaceni Redlnd
hodnota dvért v den transakce je 10 100 MJ a redlnd hodnota zbytkového droku ve vysi 0,5
procenta je 40 M]J.

Ucetni jednotka vypocitd zisk nebo ztrtu pii prodeji 90 % podilu penéznich tokd. Pokud budeme
pfedpoklddat, Ze oddélené redlné hodnoty 90 % prevedené ¢asti a 10 % zadrzené Cdsti nejsou k datu
pfevodu dostupné, tcetni jednotka rozdéli tcetni hodnotu aktiva v souladu s odstavcem 28 nésle-

dovné:

Redlnd hodnota V procentech Rozdélend ticetni hodnota
Prevedend Cdst 9090 90 % 9000
Zadrzend &ast 1010 10 % 1000

Celkem 10 100 10 000
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D105 Odstavec AG64 se méni takto:

AG64

Redlnd hodnota finan¢niho néstroje je pii prvotnim vykdzani obvykle transakéni cena (tj. redlnd hodnota
poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni, viz také IFRS 13 a odstavec AG76). Pokud je vsak cdst
poskytnutého nebo piijatého protiplnéni za néco jiného nez za finan¢ni ndstroj, G¢etni jednotka stanovi
redlnou hodnotu finan¢ntho néstroje. Napiiklad redlnd hodnota dlouhodobého tvéru nebo pohleddvky,
kterd nenese drok, miize byt stanovena jako soucasnd hodnota viech budoucich penéznich trzeb diskon-
tovanych podle ptevazujici trzni Grokové sazby (sazeb) pouZzivané u obdobného ndstroje (tj. obdobného
z hlediska piislusné mény, podminek, Grokové sazby ¢i jinych faktord) s obdobnym dvérovym ratingem.
Kazdd dodatecnd ptjcend ¢dstka je ndkladem nebo snizenim vynosu, pokud nespliiuje podminky, aby
mohla byt klasifikovdna jako néjaky jiny typ aktiva.

D106 Odstavce AG69-AG75 a souvisejici nadpisy se zrusuji.

D107 Odstavec AG76 se méni takto:

AG76

Nejlepsim diikazem redlné hodnoty finan¢niho néstroje pii prvotnim vykdzéni je obvykle transakéni cena,
(tj. redlnd hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni, viz také IFRS 13). Pokud tcetni jednotka
zjisti, Ze se redlnd hodnota pfi prvotnim vykdzani lisi od transakéni ceny uvedené v odstavci 43A, Géetni
jednotka vykdze tento nédstroj k tomuto datu ndsledovné:

(a) pfi ocenovéni pozadovaném podle odstavce 43, v piipadé, Ze je redlnd hodnota dolozena kétovanou
cenou pro stejné aktivum nebo zdvazek na aktivnim trhu (tj. vstupem na tirovni 1) nebo zaloZena na
technice ocenéni, kterd pouZivd pouze tdaje z pozorovatelnych trhéi. Ucetn jednotka vykdze rozdil
mezi redlnou hodnotou pii prvotnim vykdzdni a transakéni cenou jako zisk nebo ztrtu.

(b) ve vSech ostatnich pfipadech, pii ocefiovani pozadovaném podle odstavce 5.43.1, bude tento tdaj
upraven o odloZeni rozdilu mezi redlnou hodnotou pfi prvotnim vykdzani a transakéni cenou. Po
prvotnim vykdzani ucetni jednotka vykdze tento odlozeny rozdil jako zisk nebo ztritu pouze tehdy,
pokud vyplyvd ze zmény urcitych faktorti (véetné casu), které by ucastnici trhu brali v dvahu pfi
stanoveni ceny aktiva nebo zdvazku.

D108 Odstavec AG76A se méni takto:

AG76A Precenéni finan¢niho aktiva nebo finanéniho zdvazku a ndsledné zatictovani ziskl nebo ztrdt musi byt

v souladu s pozadavky tohoto standardu.

D109 Odstavce AG77-AG79 se zrusuji.

D110 Odstavce AG80 a AG81 se méni takto:

AGS80

AGS81

Redlnou hodnotu investic do kapitalovych ndstrojli, jeZ nemaji kétovanou cenu na aktivnim trhu pro
stejny ndstroj (tj. vstup na trovni 1) a derivatd, které jsou vdzdny na doddni takovych kapitdlovych
nastrojii (viz odst. 46 pism. c) a odstavec 47) a musi byt jejich doddnim vypofadany, lze spolehlivé
stanovit, pokud (a) kolisdn{ rozpéti pfiméfenych stanoveni redlné hodnoty tohoto ndstroje je nevyznamné
nebo (b) Ize pii stanoveni redlné hodnoty pfiméfené urcit a pouzit pravdépodobnosti riiznych odhadi
v ramci tohoto rozpéti

Je mnoho situaci, kdy kolisdn{ rozpéti pfiméfenych stanoveni redlné hodnoty investic do kapitélovych
néstroju, které nemaji kétovanou cenu na aktivnim trhu pro stejny ndstroj (tj. vstup na drovni 1)
a derivatd, které jsou vdzdny na doddni takovych kapitdlovych ndstroji a musi byt jejich doddnim
vyporadany (viz odst. 46 pism. c) a odstavec 47), je pravdépodobné nevyznamné. Obvykle lze stanovit
redlnou hodnotu finan¢niho aktiva, které Gcetni jednotka koupila od externi strany. Pokud je viak rozpéti
piiméfenych stanoveni redlné hodnoty vyznamné a pravdépodobnosti rtiznych odhadi nemohou byt
piiméfené stanoveny, Gcetn{ jednotce je znemoznéno, aby ocefiovala nédstroj redlnou hodnotou.
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D111 Nadpisy nad odstavcem AG82 a odstavcem AG82 se zrusuji.

D112 Odstavec AG96 se méni takto:

AG96

Investice do kapitdlového néstroje, ktery nemd kétovanou cenu na aktivnim trhu pro stejny néstroj (tj.
vstup na trovni 1) neni vedena v redlné hodnoté protoze jeji redlnou hodnotu neni mozné jinak
spolehlivé stanovit nebo derivét, ktery je vdzdn na doddni takového kapitdlového ndstroje a musi byt
jeho doddnim vypordddn (viz odstavec 46 pism. ¢) a odstavec 47) nemiize plnit funkci zajistovaciho
nastroje.

IAS 40 Investicni nemovity majetek

D113 [Nevztahuje se na pozadavky]

D114 Odstavce 26, 29 a 32 se méni takto:

D115

D116

D117

D118

D119

26

29

32

... Postup stanoveni redlné hodnoty tcasti na nemovitém majetku je pro model ocefiovani redlnou
hodnotou stanoven v odstavcich 33-52 a v IFRS 13. Tento postup se zdroven pouZije pro stanoveni
redlné hodnoty, pokud je tato hodnota pouZivina jako pofizovaci ndklad pro tcely prvotniho vykdzani.

Redlnou hodnotu aktiva lze spolehlivé stanovit, pokud (a) kolisani rozpéti pfiméfenych stanoveni redlné
hodnoty tohoto aktiva je nevyznamné nebo (b) Ize pii stanoveni redlné hodnoty pfiméfené urcit a pouZit
pravdépodobnosti riznych odhadii v rdmci tohoto rozpéti. Jestlize je Gicetn jednotka schopna spolehlivé
stanovit redlnou hodnotu pfijatého aktiva nebo postoupeného aktiva, pak se ke stanoveni pofizovacich
nakladd pouzije redlnd hodnota postoupeného aktiva, ledaze by redlnd hodnota piijatého aktiva byla
evidentngjsi.

Tento standard pozaduje, aby vSechny ticetni jednotky stanovily redlnou hodnotu investiéntho nemovi-
tého majetku, a to bud pro potieby ocenovani ve vykazech (pokud dcetni jednotka pouzivd model
oceniovani redlnou hodnotou) nebo pro potieby zvefejnéni (pokud pouzivd model ocefiovéani pofizova-
cimi néklady). Je Zddouci, nikoliv viak povinné, aby redlnd hodnota investicniho nemovitého majetku
byla stanovena na zdkladé ocenéni provedeného nezdvislym znalcem, ktery ma odpovidajici a uzndvanou
odbornou zptsobilost a predchozi zkuSenosti s ocefiovanim predmétné kategorie investicniho nemovi-
tého majetku v dané lokalité.

Odstavce 36-39 se zrusuji.

Odstavec 40 se méni takto:

40

Pii stanoveni redlné hodnoty investicntho nemovitého majetku v souladu s IFRS 13, téetni jednotka
zajist, aby redlnd hodnota odrdZela mimo jiné i ndjemné z aktudlnich leasingt a dal3i pfedpoklady, které
by tcastnici trhu pouzili pfi stanoveni cen investicntho nemovitého majetku za obvyklych trznich
podminek.

Odstavce 42-47, 49, 51 a odst. 75 pism. d) se zruSuji.

Odstavec 48 se méni takto:

48

Ve vyjimec¢nych piipadech je pii prvnim pofizeni investicniho nemovitého majetku (nebo v piipade, kdy
se existujicf nemovitost stdvd poprvé investicnim nemovitym majetkem z divodu zmény zptsobu jejiho
vyuzivani) jasné ziejmé, Ze rozpéti piiméfenych stanoveni redlné hodnoty bude tak velké a urceni
pravdépodobnosti rtiznych dopadt bude tak obtizné, Ze je popfena uzite¢nost jednoho stanoveni redlné
hodnoty. Uvedené skute¢nosti mohou naznacovat, zZe redlnou hodnotu daného nemovitého majetku
nelze spolehlivé stanovit na kontinudlnim zdkladé (viz odstavec 53).

Nadpisy nad odstavcem 53 a odstavce 53 a 53B se méni takto:

Nemoznost spolehlivého stanoveni reilné hodnoty

53

Predpoklad, Ze tcetni jednotka miZe spolehlivé trvale stanovovat redlnou hodnotu investi¢niho
nemovitého majetku, je vyvratitelny. Ve vyjimecnych ptipadech je jiZ pfi prvnim pofizeni inves-
tiéniho nemovitého majetku (nebo v piipadé, kdy se existujici nemovity majetek stivd poprvé
investiénim nemovitym majetkem z divodu zmény zpiisobu jeho uZivdni), zfejmé, Ze redlnou
hodnotu investiéniho nemovitého majetku nelze spolehlivé trvale stanovovat. K tomu dochdzi
privé tehdy, kdyz trh srovnatelnych vlastnosti je neaktivni (napf. existuje mdlo transakci
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53B

z neddvné doby, cenové nabidky nejsou aktudlni nebo pozorované transakéni ceny naznacuji, Ze
prodavajici byl k prodeji donucen okolnostmi) a alternativni spolehlivd stanoveni redlné hodnoty
(zaloZend napfiklad na projekcich penéznich tokd) nejsou moznd. Pokud dcetni jednotka zjisti, Ze
redlnou hodnotu nedokonceného investiéniho nemovitého majetku nelze spolehlivé stanovit, ale
ocekdvd, Ze redlnou hodnotu tohoto nemovitého majetku bude mozZné spolehlivé stanovit,
jakmile bude vystavba dokoncena, oceni tento nedokonceny investi¢ni nemovity majetek pofi-
zovacimi ndklady, dokud nebude moZné jeho redlnou hodnotu spolehlivé stanovit nebo dokud
nebude jeho vystavba dokoncena (podle toho, kterd z téchto alternativ nastane dfive). Pokud
ucetni jednotka zjisti, Ze redlnou hodnotu investi¢niho nemovitého majetku (kromé nedokonce-
ného investicniho nemovitého majetku), nelze spolehlivé stanovit na kontinudlnim zdkladé,
dcetni jednotka tento investiéni majetek oceni s pouZitim modelu ocefiovani pofizovacimi
ndklady podle IAS 16. Bude se pfedpoklidat, Ze zbytkovd hodnota tohoto investiéniho nemovi-
tého majetku bude nulovd. Ucetni jednotka bude aplikovat IAS 16 aZ do vyfazeni investi¢niho
nemovitého majetku.

... Ucetni jednotka, kterd ocenila polozku nedokonéeného investiéntho nemovitého majetku redlnou
hodnotou, nemusi dojit k zdvéru, Ze redlnou hodnotu dokonceného investicniho nemovitého majetku
nelze spolehlivé stanovit.

D120 V odstavci 75 se zruSuje pismeno (d).

D121 Odstavce 78-80 se méni takto:

78

79

80

Ve vyjimeénych piipadech uvedenych v odstavci 53, kdy dcetni jednotka ocefuje investi¢ni
nemovity majetek s pouZitim modelu ocefiovini podle IAS 16, se v sesouhlaseni vyZadovaném
odstavcem 76 zvefejni hodnoty vztahujici se k tomuto investiénimu nemovitému majetku oddé-
lené od hodnot vztahujicich se k ostatnimu investiénimu nemovitému majetku. Navic musi dicetni
jednotka zvefejnit:

(b) vysvétleni, pro¢ redlnou hodnotu nelze spolehlivé stanovit,

Ke zvefejnéni informaci pozadovanych odstavcem 75 pifiddvd dcetni jednotka, kterd pouZivd
model ocefiovini pofizovacimi niklady upraveny odstavcem 56, jesté dalsi ddaje:

(¢) redlnou hodnotu investiniho nemovitého majetku. Ve vyjimecnych piipadech popsanych
v odstavci 53, ve kterych tcetni jednotka nemizZe spolehlivé stanovit redlnou hodnotu inves-
tiéniho nemovitého majetku, musi zvefejnit:

(ii) vysvétleni, pro¢ redlnou hodnotu nelze spolehlivé stanovit; a

Utetni jednotka, kterd diive aplikovala IAS 40 (z roku 2000) a poprvé se rozhodne klasifikovat
a uctovat nékteré nebo vSechny vhodné dcasti na nemovitém majetku drzeném na zdkladé
operativniho leasingu jako investiéni nemovity majetek, vykize dopad takového rozhodnuti
jako dpravu pocite¢niho stavu nerozdéleného zisku v obdobi, ve kterém bylo toto rozhodnuti
poprvé ucinéno. Navic:

(a) pokud dletni jednotka jiz v dfivéjsich obdobich oteviené zvefejnila (v ticetni zdvérce nebo
jinak) redlnou hodnotu téchto dcasti na nemovitém majetku (stanovenou zptisobem
spliiyjicim definici redlné hodnoty uvedené v IFRS 13), pak se icetni jednotce doporucuje,
ale neni od ni vyZadovino, aby:
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D122 Odstavec 85B se méni takto:

85B

. Ucetni jednotce je povoleno aplikovat zmény na nedokonceny investicni nemovity majetek od
jakéhokoli data pfed 1. lednem 2009 za pfedpokladu, Ze redlné hodnoty nedokonceného investiéniho
nemovitého majetku byly stanoveny k témto datiim.

D123 Vkldd4 se novy odstavec 85C, ktery zni:

85C

IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, zménil definici redlné hodnoty v odstavci 5, zménil odstavce 26, 29, 32,
40, 48, 53, 53B, 78-80 a 85B, a zrusil odstavce 36-39, 42-47, 49, 51 a odst. 75 pism. d) Ucetni
jednotka uplatni tyto zmény, jakmile aplikuje IFRS 13.

1AS 41 Zemedélstvi

D124-125

[Nevztahuje se na pozadavky]

D126 Odstavce 8, 15 a 16 se méni takto:

8

15

16

Niésledujici terminy se v tomto standardu pouZivaji v tomto specifickém vyznamu:
zruseno

(@) [zruseno

(b) [zruseno

(c) [zruseno

Redlnd hodnota je cena, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zdvazku
v fddné transakci mezi Glastniky trhu v den ocenéni. (Viz IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou.)

Stanoveni redlné hodnoty biologického aktiva nebo zemédélské produkce mize byt usnadnéno vytvo-
fenim skupin biologickych aktiv nebo zemédélské produkce podle podstatnych vlastnosti; napfiklad staf{
nebo kvality ....

Ucetni jednotky Casto uzaviraji smlouvy o prodeji svych biologickych aktiv nebo zemédélské produkce
k budoucim datim. Ceny sjednané v téchto kontraktech nejsou nutné relevantni pro stanoveni redlné
hodnoty, nebot redlnd hodnota odrdzi obvyklé trzni podminky, za kterych kupujici a prodévajici Gcast-
nici trhu uzaviraji transakee.

D127 Odstavce 9, 17-21 a 23 se Zruéujl'.

D128 Odstavce 25 a 30 se méni takto:

25

30

... Uetni jednotka méize pouzit informace tykajici se kombinovanych aktiv ke stanovenf redlné hodnoty
biologickych aktiv. ...

Existuje pfedpoklad, Ze redlnou hodnotu biologického aktiva l1ze spolehlivé stanovit. Tento pfed-
poklad vSak miiZe byt vyvrdcen jen p¥i prvotnim vykazani biologického aktiva, pro které nejsou
k dispozici kétované trini ceny a alternativni odhady redlné hodnoty jsou zjevné nespolehlivé.

D129 Odstavce 47 a 48 se zruSuji.

D130 Vkldd4 se novy odstavec 61, ktery zni:

61

IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, zménil odstavce 8, 15, 16, 25 a 30 a zrusil odstavce 9, 17-21, 23, 47
a 48. Ucetni jednotka uplatni tyto zmény, jakmile aplikuje IFRS 13.
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IFRIC 2 Clenské podily v druistevnich tletnich jednotkdch a podobné ndstroje (ve znéni novely z Fijna 2009)

D131 [Nevztahuje se na pozadavky]

D132 Pod nadpis ,Odkazy“ se vklidd odkaz na IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou.

D133 Vkladd se novy odstavec 16, ktery zni:

16 IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, zménil odstavec A8. Ucetni jednotka uplatni tuto zménu, jakmile
aplikuje IFRS 13.

D134 V dodatku se odstavec A8 méni takto:

A8 Clenské podily prevysujici zékaz zpétného odkupu jsou finanénimi zdvazky. DruZzstevni Gcetni jednotka
pii prvotnim vykdzdni oceuje tento finanéni zdvazek redlnou hodnotou. ProtoZe jsou tyto podily zpétné
vykupitelné na pozddani, stanovi druzstevni Ucetni jednotka redlnou hodnotu takového finanéniho
zévazku dle pozadavkd odstavce 47 IFRS 13, ktery uvddi: ,Redlnd hodnota finan¢niho zdvazku splatného
na pozadani (napf. vklady na pozdddni) neni nizsi nez ¢dstka dluhu splatného na pozidani“ Proto tedy
tato druzstevni jednotka klasifikuje jako finan¢ni zdvazky maximadlni ¢astku dluhu splatného na pozadani
podle ustanoveni o zpétmém odkupu.

IFRIC 4 Ur¢eni, zda smlouva obsahuje leasing

D135 Pod nadpis ,Odkazy“ se vklddd odkaz na IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou.

D136 V odstavci 15(a) se k terminu ,redlnd hodnota“ pfipojuje pozndmka pod ¢arou v tomto znéni:

* IAS 17 pouziva termin ,redlnd hodnota“ zpisobem, ktery se v nékterych ohledech lisi od definice redlné
hodnoty v IFRS 13. Pfi aplikaci IAS 17 proto tcetni jednotka ocefiuje redlnou hodnotou v souladu s IAS
17, nikoli s IFRS 13.

IFRIC 13 Zdkaznické vérnostni programy
D137 Pod nadpis ,Odkazy“ se vkladd odkaz na IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou.

D138 Odstavec 6 se méni takto:

6 (Céstka protihodnoty pfifazend vérnostnim kreditfim se uréf s odkazem na jejich redlnou hodnotu.

D139 Vkladd se novy odstavec 10B, ktery znf:

10B IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, zménil odstavce 6 a AG1-AG3. Ucetn{ jednotka uplatn tyto zmény,
jakmile aplikuje IFRS 13.

D140 V aplika¢ni piirucce se odstavce AG1-AG3 méni takto:

AG1 Odstavec 6 feSeni pozaduje, aby cdstka protihodnoty piifazend vérnostnim kreditim byla ocenéna
odkazem na jejich redlnou hodnotu. Pokud neni k dispozici kétovand trzni cena pro stejny vérnostni
kredit, redlnd hodnota musi byt stanovena za pouziti jiné techniky ocenéni.

AG2  Utetni jednotka mdze redlnou hodnotu vérnostnich kreditd stanovit odkazem na redlnou hodnotu
odmén, za které mohou byt proménény. Redlnd hodnota vérnostnich kreditii bere v tivahu pfipadné
nasledujici faktory:

(a) vyse slev nebo pobidek, které by jinak byly nabidnuty zdkaznikim, kteff neziskali vérnostni kredity
z vychoziho prodeje;
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(b) podil vérnostnich kreditli, u kterych dcetni jednotka neocekévd, ze budou zdkazniky vyuzity; a
(c) riziko neplnéni zavazka.

Jestlize si zdkaznici mohou vybrat z rozdilnych odmén, redlnd hodnota vérnostnich kreditti odrdzi
redlnou hodnotu dostupnych odmén vdzenou pomérnou Cetnosti, s kterou kazdd odména bude podle
ocekdvani tcetni jednotky vybrana.

AG3  V nékterych pfipadech mohou byt pouzity jiné techniky ocenéni. Jestlize napfiklad tfeti strana doddva
odmény a ucetni jednotka plati tfet strané za kazdy pfiznany vérnostni kredit, tcetni jednotka muze
stanovit redlnou hodnotu vérnostnich kreditti odkazem na ¢dstku, kterou plati tieti strané, zvySenou
o pfiméfenou ziskovou marzi. Pfi vybéru a pouziti techniky ocenéni, kterd spliiuje pozadavky odstavce 6

posouzen.

IFRIC 17 Rozdéleni nepenéznich aktiv vlastnikiim

D141 [Nevztahuje se na pozadavky]
D142 Pod nadpis ,Odkazy“ se vklddd odkaz na IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou.
D143 Odstavec 17 se méni takto:

17 Pokud po konci dcetniho obdobi, ale pfed schvilenim wcetni zdvérky ke zvefejnéni dcetni jednotka
deklaruje dividendu rozdélenim nepenézniho aktiva, potom zvefejni:

(¢) redlnou hodnotu aktiva uréeného k rozdéleni ke konci éetntho obdobi, je-li odlisnd od jeho ucetni
hodnoty, a ddle informace o metodé (metodach) pouzité ke stanoveni redlné hodnoty pozadované
odst. 93 pism. b), d), g) a i) a odstavcem 99 IFRS 13.

D144 Vklada se novy odstavec 20, ktery zni:

20 IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, zménil odstavec 17. Ucetni jednotka uplatni tuto zménu, jakmile
aplikuje IFRS 13.

IFRIC 19 Vypoidddni finaninich zdvazkii kapitdlovymi ndstroji (ve znéni novely ze zdfi 2010)

D145 [Nevztahuje se na pozadavky]
D146 Pod nadpis ,Odkazy“ se vklddd odkaz na IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou.
D147 Odstavec 7 se méni takto:

7 Nelze-li redlnou hodnotu vydanych kapitdlovych ndstroji spolehlivé stanovit, musi byt kapitdlové ndstroje
ocenény tak, aby odrdzely redlnou hodnotu zaniklého finan¢ntho zdvazku. Pii stanoveni redlné hodnoty
zaniklého finan¢niho zdvazku, ktery obsahuje prvek na pozddani (napi. vklad splatny na pozddani), se
nepouzije odstavec 47 IFRS 13.

D148 Vkldd4 se novy odstavec 15, ktery zni:

15 IFRS 13, vydany v kvétnu 2011, zménil odstavec 7. Ucetn{ jednotka uplatnf tuto zménu, jakmile aplikuje
IFRS 13.
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VYKLAD IFRIC 20
Ndklady na odklizeni skryvky v produkini fdzi povrchového dolu

ODKAZY

Koncepéni rdmec pro tcetni vykaznictvi

IAS 1 Sestavovdni a zvefejiiovdni ticetni zdvérky

IAS 2 Zdsoby

IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni

IAS 38 Nehmotnd aktiva

SOUVISLOSTI

1

V povrchovych dolech mohou téetni jednotky shledat nezbytnym odstranéni odpadového dilniho materidlu (skryvky)
s cilem ziskat piistup k vrstvdm nerostné rudy. Toto odstranéni odpadu je zndmé jako ,odklizeni skryvky*.

Béhem vyvojové faze dolu (pfed zahdjenim produkce) jsou obvykle ndklady na odklizeni skryvky kapitalizovany jako
soucdst odpisovych ndkladt stavby, vyvoje a konstrukce dolu. Uvedené odpisové ndklady se odepisuji nebo umofuji
systematicky, obvykle pouzivinim jednotek produkéni metody, po zahdjeni produkce.

Dulni dcetni jednotka mtize béhem produkéni fize dolu nadale odstrafovat skryvku a mohou ji vznikat naklady na

odklizeni skryvky.

Materidl odstranény pii odklizeni skryvky v produkéni fizi nebude nezbytné predstavovat 100 % odpad; ¢asto se bude
jednat o kombinaci rudy a odpadu. Pomér rudy k odpadu se miize pohybovat od neekonomicky nizkého stupné
k ziskovému vysokému stupni. Odstranénim materidlu s nizkym pomérem rudy k odpadu se miize produkovat urcity
vyuzitelny materidl, ktery lze pouZit k vytvafeni zdsob. Timto odstranénim by také mohl byt ziskdn pfistup k hlubsim
vrstvam materidlu, které maji vy$si pomér rudy k odpadu. Ucetnf jednotce tudiz mze z odklizeni skryvky vzniknout
dvoji prospéch: vyuzitelny nerost, ktery lze vyuzit k vytvafeni zdsob, a zlepSeni pfistupu k dalsim mnoZzstvim
materialu, kterd budou téZena v budoucich obdobich.

Tento vyklad se zabyvd otdzkou, kdy a jak samostatné uctovat o téchto dvou druzich prospéchu vznikajicich
z odklizeni skryvky, a déle tim, jak zpocitku i ndsledné tento oboji prospéch ocenit.

OBLAST PUSOBNOSTI

6

Tento vyklad se pouzije na ndklady na odstrafiovani odpadu, které vznikaji pfi ¢innosti povrchového dolu béhem
produkéni fize dolu (ddle jen ,ndklady na odklizeni skryvky v rdmci produkce®).

OTAZKY

7

Tento vyklad upravuje tyto otdzky:

(a) vykdzani ndkladt na odklizeni skryvky v rdmci produkce jako aktiva,

(b) pocatecni ocenéni aktivovaného odklizeni skryvky a

(c) ndslednd ocenéni aktivovaného odklizeni skryvky.

KONSENSUS

Vykdzani ndkladi na odklizeni skryvky v rdmci produkce jako aktiva

8

V rozsahu, v némz je prospéch z odklizeni skryvky realizovan ve formé vytvofenych zésob, ti¢tuje tcetni jednotka
o ndkladech na uvedené odklizeni skryvky v souladu se zdsadami IAS 2 Zdsoby. V rozsahu, v némZ prospéch spocivd
ve zlepSeni piistupu k rudg, vykdze tcetni jednotka uvedené néklady jako dlouhodobé aktivum, pokud jsou splnéna
kritéria v odstavci 9 niZe. Tento vyklad oznacuje toto dlouhodobé aktivum jako ,aktivované odklizeni skryvky“.
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9

10

11

Ucetni jednotka vykaze aktivované odklizeni skryvky tehdy a pouze tehdy, pokud jsou splnény vsechny nésledujici
podminky:

(a) je pravdépodobné, Ze tcetni jednotce vyplyne v souvislosti s odklizenim skryvky budouci ekonomicky prospéch
(zlepSeni pFistupu k rudnému lozisku);

(b) Gcetni jednotka muze identifikovat slozku rudného loziska, k niz byl zlepSen piistup, a
(¢) ndklady souvisejici s odklizenim skryvky v souvislosti s uvedenym komponentem lze spolehlivé ocenit.

Aktivované odklizeni skryvky se zatctovavd jako zvySeni nebo zlepSeni stdvajictho aktiva. Jinak vyjadieno, o aktivo-
vaném odklizeni skryvky se tctuje jako o soucdsti stavajiciho aktiva.

Klasifikace aktivovaného odklizeni skryvky jako hmotného nebo nechmotného aktiva je stejnd jako stdvajiciho aktiva.

Jinak vyjddieno, povaha tohoto stdvajictho aktiva urci, zda Gcetni jednotka klasifikuje aktivované odklizeni skryvky
jako aktivum hmotné, nebo nehmotné.

Poditecni ocenéni aktivovaného odklizeni skryvky

12

13

Ucetnf jednotka zpocitku oceni aktivované odklizeni skryvky pofizovaci cenou, kterou tvoii souhrn ndkladd pifmo
vzniklych z provedeni odklizeni skryvky, jimz se zlepsi pfistup k identifikované slozce rudy, plus piifazeni pfimo
piitaditelnych rezijnich ndkladd. Pii odklizeni skryvky v rdmci produkce miize zdroven dojit k nékterym vedlej$im
tkontm, jez ale nejsou nezbytné k tomu, aby odklizeni skryvky v rdmci produkce pokracovalo podle planu. Ndklady
spojené s témito vedlejsimi tikony se nezahrnuji do ndkladdi na aktivované odklizeni skryvky.

Kdyz ndklady na aktivované odklizeni skryvky a na vyprodukované zdsoby nelze identifikovat samostatné, pfifadi
Ucetni jednotka naklady na odklizeni skryvky v rdmci produkce k vytvorenym zdsobdm i k aktivovanému odklizeni
skryvky, a to za pouziti pfifazeni, jeZ vychdzi z relevantniho opatfeni produkce. Opatieni produkce se vypocitd pro
urCenou slozku rudného loziska a pouzije se jako srovndvaci standard k uréeni rozsahu, v némz doslo k dalsi ¢innosti
vytvafeni budouctho prospéchu. Piiklady téchto opatieni zahrnuji:

(a) ndklady na vytvofené zdsoby oproti oc¢ekdvanym nédkladtim;
(b) objem vytézeného odpadu oproti ocekdvanému objemu, a to u daného objemu produkce, a

(c) podil nerostu ve vytézené rudé oproti oc¢ekdvanému podilu nerostu, ktery ma byt vytézen u daného mnozstvi
vyprodukované rudy.

Ndsledné ocenéni aktivovaného odklizovani skryvky

14

15

16

Po pocdtecnim vykdzani se odklizeni skryvky vykazuje budto v pofizovaci cené nebo svou prehodnocenou ¢dstkou,
od niz se odectou odpis nebo umofeni a ztrity ze znehodnoceni, a to stejné jako u stdvajictho aktiva, jehoz je
soucasti.

Aktivované odklizeni skryvky se odepisuje nebo umofuje soustavné po predpoklidanou dobu Zivotnosti identifiko-
vané slozky rudného loziska, které se stane pistupnéjsim v dusledku tohoto odklizeni skryvky. Pouzije se metoda
vykonovych odpisti, ledaze je vhodngjsi jind metoda.

Predpoklddand doba Zivotnosti identifikované slozky rudného loziska, kterd se pouzivd pro odpisy nebo umofovani
aktivovaného odklizeni skryvky, se bude lisit od ptedpoklddané doby Zivotnosti, jez se pouzivd pro odpisy nebo
umorovani samotného dolu a souvisejicich tézebnich aktiv. Vyjimkou jsou omezené okolnosti, kdy odklizeni skryvky
poskytne zlepseni pfistupu k celému nebo zbyvajicimu rudnému lozisku. K tomu maze napiiklad dojit ke konci doby
zivotnosti dolu, kdyZz identifikovand slozka ptedstavuje posledni ¢dst rudného loZiska, jez se ma vytézit.

Dodatek A

Datum tcinnosti a pfechodnd ustanoveni

Tento dodatek je nedilnou soucdsti vykladu a md stejnou zdvaznost jako ostatni cdsti vykladu.
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A2 Ucetni jednotka pouzije tento vyklad na ndklady na odklizeni skrjvky v rdmci produkce, které vzniknou béhem
nejrangjsiho vykazovaného obdobi nebo po jeho zahdjeni.

A3 Na zacdtku nejranéjstho vykazovaného obdobi se pfipadny piedtim vykdzany zistatek aktiva, ktery vyplynul z odkli-
zeni skryvky provedené béhem produkéni faze (ddle jen ,pfedchozi aktivované odklizeni skryvky) reklasifikuje jako
soucdst stavajictho aktiva, k némuz se odklizeni skryvky vztahovalo, a to v rozsahu, v némz ztstdvd identifikovatelnd
slozka rudného loziska, se kterou lze pfedchozi aktivované odklizeni skryvky spojit. Tyto zistatky se odpisuji ¢i
umofuji po zbyvajici pfedpoklddané obdobi Zivotnosti identifikované slozky rudného loziska, k némuz se odpovi-
dajici ztstatek pfedchoziho aktivovaného odklizeni skryvky vztahuje.

A4 Pokud neexistuje identifikovatelnd slozka rudného loziska, k niz se pfedchozi aktivované odklizeni skryvky vztahuje,
vykdze se v zahajovacim nerozdéleném zisku na zacdtku nejranéjsiho vykazovaného obdobi.

Dodatek B

Zmény z tohoto dodatku se pouZiji pro ticetni obdobi pocinajici 1. lednem 2013 nebo pozdéji. PouZije-li ticetni jednotka tento vyklad
pro drivejsi obdobi, tyto zmény se pouZiji pro toto diivéjsi obdobi.

Zmény IFRS 1 Prvni pouZiti Mezindrodnich standardii iicetniho vykaznictvi

B1 V dodatku D se odstavec D1 méni takto:
D1 Ucetni jednotka se mize rozhodnout vyuzit jednu nebo vice z téchto vyjimek tykajicich se:

(a) transakei spocivajicich v thraddch vdzanych na akcie (odstavce D2 a D3);

(m) financ¢nich aktiv nebo nehmotnych aktiv vykazovanych v souladu s IFRIC 12 Ujedndni o poskytovini
licencovanych sluzeb (odstavec D22);

(n) vypujénich ndkladt (odstavec D23).

(o) prevodii aktiv od zdkazniki (odstavec D24);

(p) umofeni finan¢nich zdvazkd néstroji vlastniho kapitdlu (odstavec D25);

(q) silné hyperinflace (odstavce D26-D30);

(r) spole¢nych ujedndni (odstavec D31) a

(s) ndklad na odklizeni skryvky v produkéni fézi povrchového dolu (odstavec D32).
B2 Za odstavec D31 se dopliuji novy nadpis a novy odstavec D32, které zni:

Nédklady na odklizeni skryvky v produkéni fizi povrchového dolu

D32 Prvouzivatel miZze pouzit prechodnd ustaveni stanovend v odstavcich Al az A4 vykladu IFRIC 20 Ndklady na
odRlizeni skryvky v produkeni fdzi povrchového dolu. Pro uvedeny odstavec plati jako datum tcinnosti bud’ 1. ledna
2013, nebo zacatek prvniho vykazovaného obdobi podle IFRS, a to pozdgjsi z téchto dat.

B3 Za odstavec 39L se vklddd novy odstavec 39M, ktery zni:

39M Vykladem IFRIC 20 Ndklady na odklizeni skryvky v produkéni fdzi povrchového dolu byl vlozen odstavec D32
a zménén odstavec D1. Pokud tcetni jednotka pouzije IFRIC 20, pouzije uvedenou novelu.
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