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(Legislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 236/2012
ze dne 14. biezna 2012

o prodeji na kritko a nékterych aspektech swapi dvérového selhdni

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovini Evropské unie, a zejména
na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostitnim parla-
mentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (1),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodafského a socidl-
niho vyboru (3,

v souladu s Fadnym legislativnim postupem (%),
vzhledem k témto divodium:

(1) 'V zati 2008, kdy vrcholila finan¢ni krize, pfijaly piislusné
organy v nékolika ¢lenskych statech a organy dohledu ve
tietich zemich, jako napiiklad ve Spojenych stitech
americkych a v Japonsku, mimofadna opatfeni omezujici
nebo zakazuji prodej na kritko nékterych nebo vsech
cennych papir. Piistoupily k tomu kviili obavam, Ze
v dobé zna¢né finan¢ni nestability by prodej na kritko
mohl zhorsit sestupnou spirdlu cen akcii, zejména akcif
finan¢nich instituci, a to zptsobem, ktery by mohl
v konetném dasledku ohrozit Zivotaschopnost téchto
instituci a vést ke vzniku systémovych rizik. Opatfeni
pfijatd clenskymi stity méla rtiznou podobu, protoze
Unie nemd pro feSeni otdzek souvisejicich s prodejem
na kratko zvldstni spole¢ny regulacni rdmec.

() Ut vést. C 91, 23.3.2011, s. 1.

(3) Uf. vést. C 84, 17.3.2011, s. 34.

(%) Postoj Evropského parlamentu ze dne 15. listopadu 2011 (dosud
nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
21. tdnora 2012.

(2)  Aby bylo zajisténo fddné fungovani vnitintho trhu a zlep-
Sily se podminky jeho fungovini, zejména pokud jde
o finané¢ni trhy, a byla zaji§téna vysokd droven ochrany
spotfebiteld a investorti, je vhodné stanovit spolecny
regulacni rdmec v oblasti pozadavkd a pravomoci tyka-
jicich se prodeje na kritko a swapl Gvérového selhani
a zajistit vétsi koordinaci mezi clenskymi stity a jejich
jednotngjsi postup, pokud je za vyjimecnych okolnosti
nutné piijmout opatfeni. Je nezbytné harmonizovat
pravidla pro prodej na kritko a nékteré aspekty swapt
tvérového selhéni, aby se zabranilo vzniku piekazek pro
fddné fungovani vnitintho trhu, jelikoz by jinak bylo
pravdépodobné, ze by clenské stity i nadile pfijimaly
rozdilnd opatfeni.

(3)  Je vhodné a nezbytné, aby uvedend pravidla méla legis-
lativni formu nafizeni, aby se zajistilo, Ze ustanoveni,
kterd p¥{mo uklddaji soukromym subjektdm povinnosti
oznamovat a sdélovat ¢isté kratké pozice v nékterych
nastrojich a povinnosti ohledné nekrytého prodeje na
kratko, jsou uplatiiovdna v celé Unii jednotnym zptso-
bem. Nafizeni je rovnéz nezbytné ke svéfeni pravomoci
Evropskému orgdnu dozoru (Evropskému orgdnu pro
cenné papiry a trhy) (ddle jen ,orgdn pro cenné papiry
a trhy), zfizenému nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢.1095/2010 (¥, aby mohl koordinovat
opatfeni pfijimand piislu§nymi organy nebo sdm pfijimat
opatieni.

(4)  Oblast ptsobnosti tohoto nafizeni by méla byt co
ktery se bude pouzivat za vyjimecnych okolnosti. Tento
ramec by mél zahrnovat vSechny finan¢ni ndstroje, ale
mél by rovnéz umoziiovat pfiméfenou reakci na rizika,
kterd by mohla byt spojena s prodejem na kritko
riznych ndstrojii. Proto by pifislusné orgdny a orgin
pro cenné papiry a trhy mély mit moZnost piijimat
opatfeni tykajici se vSech druht finanénich ndstroja,

(*) Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
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kterd prekracuji rdmec trvalych opatfeni tykajicich se
pouze urditych druht néstrojii, pouze za vyjimenych
okolnosti, kdy existuji jednoznacné zji§ténd rizika, na
kterd je tfeba reagovat.

vy

Za tcelem ukonceni soucasného stavu roztiiSténosti, kdy
nékteré clenské staty piijaly rozdilnd opatteni, a s cilem
omezit moznost pfislusnych orgdnd pfijimat rozdilnd
opatien{ je dulezité, aby byla potencidlni rizika vyplyva-
jici z prodeje na kritko a swapl uvérového selhdni
feSena harmonizovanym zplisobem. Zavddéné pozadavky
by mély reagovat na zjisténd rizika, aniZ by nepatii¢né
zmensovaly vyhody, které prodej na kritko pfindsi pro
kvalitu a efektivnost trhi. Prestoze v nékterych situacich
by mohl mit prodej na kritko nepiiznivé dopady,
v béinych trznich podminkdch hraje dilezitou dlohu
pii  zajisfovani fddného fungovani finan¢nich trha,
zejména v souvislosti s likviditou trhu a G¢innou tvorbou
cen.

Odkazy uvedené v tomto nafizeni na fyzické a pravnické
osoby by mély zahrnovat také registrovand podnikatelskd
sdruzeni bez pravni subjektivity.

Zvysend transparentnost vyznamnych distych kratkych
pozic v urcitych finan¢nich néstrojich bude pravdépo-
dobné prospésna jak pro regulaéni orgédn, tak pro ticast-
niky trhu. U akcii, jez jsou piijaty k obchodovani
v obchodnim systému v Unii, je tfeba zavést dvoustup-
novy model, ktery na vhodné trovni zajisti vétsi trans-
parentnost vyznamnych &istych kratkych pozic v akciich.
Pii dosazeni niz§i prahové hodnoty by mély byt pozice
dovérné oznamovany dotéenym regulatnim orgdniim,
aby tyto orgdny mohly monitorovat a v piipadé potreby
vést Setfeni ohledné prodeje na kratko, ktery by mohl
vytvafet systémova rizika, pfedstavovat zneuZzivani trhu
nebo vytvafet chaos na trzich; pti dosaZeni vyssi prahové
hodnoty by mély byt pozice zvefejiiovany na trhu, aby
jini acastnici trhu ziskali uZzite¢né informace o vyznam-
nych jednotlivych kratkych pozicich v akciich.

Mél by byt zaveden pozadavek na oznamovani regu-
la¢nim orgdndm vyznamnych Cdistych kratkych pozic
tykajicich se stdtnich dluhopistt v Unii, nebot by jim
toto oznamovani poskytovalo dalezité informace napo-
méhajici regulaénim orgdnim pii sledovani, zda tyto
pozice ve skutecnosti nevytvareji systémovd rizika nebo
nejsou pouzivany pro Glely zneuzivani trhu. Takovy
pozadavek by mél zahrnovat pouze divérné sdélovani
informaci regulaénim orgdntim, protoze jejich zvefejio-
vani na trhu s témito ndstroji by mohlo mit skodlivy
Ucinek na trhy se statnimi dluhopisy, které jsou jiz posti-
zeny zhor$enou likviditou.

©)

(1m)

Pozadavky na oznamovdni tykajici se statnich dluhopist
by se mély vztahovat na dluhové ndstroje vydané ¢len-
skymi stity a Unif, véetné Evropské investi¢ni banky,
ministerstva ¢lenského stdtu, agentury, zvldstni dcéelové
jednotky nebo mezindrodni finanéni instituce zfizené
dvéma ¢i vice clenskymi staty, které vydavaji dluhopisy
jménem c¢lenského stitu nebo jménem nékolika ¢len-
skych statti, jako je napiiklad evropsky ndstroj finanéni
stability nebo budouci evropsky mechanismus stability.
V ptipadé federativniho ¢lenského statu by se mély poza-
davky na oznamovdni{ rovnéZ vztahovat na dluhové
néstroje vydané nékterym z clent federace. Nemély by
se viak vztahovat na jakékoli jiné regiondlni nebo mistni
orgdny a polostdtni organizace v ¢lenském staté, které
vydavaji dluhové ndstroje. Cilem dluhovych ndstroja
vydavanych Unii je podpofit platebni bilanci ¢& finanéni
stabilitu ¢lenskych sttt nebo poskytnout makrofinanéni
pomoc tfetim zemim.

Aby byla zajisténa komplexni a G¢elnd transparentnost, je
dalezité, aby se pozadavky na oznamovéni vztahovaly
nejen na kratké pozice vzniklé obchodovanim s akciemi
nebo stitnimi dluhopisy v obchodnich systémech, ale
také na kratké pozice vzniklé obchodovinim mimo
obchodni systémy a Cisté kratké pozice vytvofené
pouzitim derivat, jako jsou opce, futures, indexové
nastroje, finanéni rozdilové smlouvy a sizky na spready
tykajici se akcif nebo stétnich dluhopist.

Mad-li byt rezim transparentnosti pro regulacni orgdny
a pro trhy uzite¢ny, mél by poskytovat tplné a piesné
informace o pozicich urcité fyzické nebo pravnické
osoby. Zejména by informace poskytované regulaénimu
organu nebo trhu mély zohlediovat jak kratké, tak
dlouhé pozice, aby byly poddviny cenné informace
o (isté kratké pozici dané fyzické nebo pravnické
osoby v akciich, stdtnich dluhopisech a swapech avéro-
vého selhani.

Pfi vypoctu kratkych nebo dlouhych pozic by se mély
brét v tivahu vSechny formy hospodaiského zdjmu, ktery
dana fyzickd nebo pravnickd osoba ma ve vztahu k upsa-
nému akciovému kapitdlu spole¢nosti nebo vydanym
staitnim dluhopistim ¢lenského statu nebo Unie. Zejména
by se mél vzit v Gvahu hospodaisky zdjem, ktery byl
ziskdn piimo nebo nepfimo pouzitim derivatd, jako
jsou opce, futures, finanéni rozdilové smlouvy a sizky
na spready tykajici se akcii nebo stitnich dluhopist
a indext, soubort cennych papirti a fondi obchodova-
nych na burze. V piipadé pozic tykajicich se statnich
dluhopisti je tieba brat v Gvahu také swapy Gvérového
selhdni tykajici se emitent statnich dluhopisi.
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(13)  Vedle rezimu transparentnosti stanoveného timto nafi- cenu k budoucimu datu. Definice by neméla zahrnovat

(14)
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(16)

17)

zenim by Komise méla v rdmci jejtho prezkumu smér-
nice Evropského parlamentu a Rady 2004/39[ES ze dne
21. dubna 2004 o trzich finan¢nich ndstroja (!) posoudit,
zda by zaclenéni informaci o prodeji na kritko ze strany
investi¢nich podniki do hldSeni o transakcich uréenych
piislusnym orgdnim poskytovalo uzite¢né dodate¢né
informace, které by pfislusnym orgdnim umoznily
sledovat droven prodeje na kratko.

Koupé swapt tvérového selhdni, aniz by mél kupujici
dlouhou pozici v podkladovych stitnich dluhopisech
nebo v aktivech ¢&i v portfoliu aktiv, finan¢nich zévazcich
nebo smlouvéch o financovdni, jejichz hodnota je v kore-
laci s hodnotou stdtnich dluhopist, maze byt z hospodar-
ského hlediska rovnocennd vstupu do kritké pozice
vzhledem k podkladovému dluhovému ndstroji. Vypocet
Cisté kratké pozice vzhledem ke stitnim dluhopisim by
proto mél zahrnovat swapy tvérového selhani tykajici se
zdvazku emitenta stitnich dluhopisti. Pozice ve swapech
uvérového selhdni by méla byt brdna v Gvahu pro tcely
stanoveni, zda md fyzickdi nebo prdvnickd osoba
vyznamnou Cistou krdtkou pozici tykajici se stdtnich
dluhopist, kterou je nutno ozndmit piislusnému organu,
a v ptipadech, kdy pfislusny orgdn pozastavil omezeni
tykajici se nekrytych transakci se swapy wvérového
selhdni, pro dlely stanoveni, zda md vyznamnou
nekrytou pozici ve swapech tvérového selhdni tykajicich
se emitenta statnich dluhopisti, kterd musi byt p¥islus-
nému orgdnu rovnéZ oznamena.

Aby bylo mozné pozice monitorovat priibézné, mél by
rezim transparentnosti zahrnovat také oznamovani nebo
zvefejiiovani v piipadech, kdy zména cisté kratké pozice
vede k jejimu zvySeni nad ur¢ité prahové hodnoty nebo
snizeni pod tyto hodnoty.

Mé-li byt rezim transparentnosti ucelny, je dilezité, aby
se uplatiioval bez ohledu na to, kde se dand fyzickd nebo
pravnickd osoba nachdzi, tedy i ve tfeti zemi, kde vSak
mé tato osoba vyznamnou Cistou kratkou pozici tykajici
se spolecnosti, jejiz akcie jsou pfijaty k obchodovani
v obchodnim systému v Unii, nebo ¢istou kratkou pozici
ve statnich dluhopisech vydanych ¢lenskym stdtem nebo
Unif.

Definice prodeje na kratko by neméla zahrnovat dohodu
o zpétném odkupu mezi dvéma stranami, kdy jedna
strana proddva druhé cenny papir za stanovenou cenu
se zdvazkem odkoupit doty¢ny cenny papir k pozdéjsimu
dni za jinou stanovenou cenu, nebo smlouvu o derivitu,
v niZ je sjedndn prodej cennych papirii za stanovenou

(1) Uf. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.

(18)

(20)

pfevod cennych papirti na zdkladé smlouvy o pijéce
cennych papirti.

V nékterych piipadech se md za to, ze nekryty prodej
akcif a statnich dluhopist na kratko zvysuje potencidlni
riziko selhdni vypofdddni a volatility. Za dcelem sniZeni
téchto rizik je vhodné zavést pfiméfend omezeni nekry-
tého prodeje takovych ndstroji na krdtko. Podrobnd
omezeni by méla zohlednovat raznd ujedndni, kterd se
v souCasnosti pouzivaji pfi krytém prodeji na krétko.
K nim patfi napiiklad samostatnd dohoda o zpétném
odkupu, na zdkladé které osoba provadégjici prodej
cenného papiru na kritko kupuje zpét rovnocenny
cenny papir v¢as, aby bylo mozné provést vyporadani
prodeje cenného papiru na kritko, a jeji souddsti je
dohoda o zajisténi, pokud muze piijemce zajisténi pouzit
doty¢ny cenny papir k vypordddni prodeje na kratko.
K dalsim prikladim pati: pfednostni prdva na upisovani
akcil spole¢nosti stavajicim akciondftim, vyputjceni akcif
(lending pools) a ndstroje dohody o zpétném odkupu
poskytované napiiklad obchodnimi systémy, clearingo-
vymi systémy nebo centrdlnimi bankami.

Pokud jde o nekryty prodej akcif na krétko, je nezbytné,
aby fyzickd nebo pravnickd osoba méla ujedndni se tieti
stranou, v jehoZ rdmci tato tfeti strana potvrdi, ze akcie
je lokalizovana, coz znamend, Ze tiet{ strana potvrdi, Ze
se domnivd, Ze maze akcii ve stanovené lhaté dat k dispo-
zici pro vypofdddni. K takovému potvrzeni je nezbytné,
aby vychdzelo z opatfeni, kterd byla pfijata vici témto
tietim strandm tak, aby fyzickd nebo pravnickd osoba
mohla odvodnéné ocekdvat, ze ve stanovené lhuté
bude mozné provést vypoiddani. To zahrnuje opatieni
jako naptiklad pfidéleni akcii tieti stranou k vyptjéeni
nebo ndkupu, aby mohlo byt provedeno vyporddani ve
stanovené lhaté. Pokud jde o prodej na kritko, ktery ma
byt pokryt ndkupem akcii béhem téhoZ dne, méla by
takovéd opatieni zahrnovat potvrzeni tfeti stranou, Ze se
domnivd, Ze akcie se dd snadno vypijcit nebo koupit.
Orgén pro cenné papiry a trhy by mél pii stanovovani
toho, kterd opatfeni jsou nezbytnd k odvodnénému
ocekavani, ze bude mozné ve stanovené lhté provést
vypofddani, pfihlédnout k likvidité akcii, zejména
k drovni obratu a snadnosti ndkupu, prodeje a vyputjceni
s minimalnim trzenim dopadem.

Pokud jde o nekryty prodej statnich dluhopist na krétko,
lze skute¢nost, Ze prodej na kritko bude pokryt
ndkupem stitnich dluhopisti béhem téhoz dne, pova-
zovat za piiklad odtivodnéného ocekdvani, Ze vypoiddani
bude mozné provést ve stanovené lhité.

Swapy Gvérového selhdni na stitni dluhopisy by se mély
zaklddat na zdsadé pojistného zdjmu, pficemz by se mélo
vzit v tvahu, Ze stdtni emitent miiZe mit jiné zdjmy, nez
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je vlastnictvi dluhopist. K takovym zdjmam patii zajis-
téni proti riziku selhdni stitniho emitenta, ma-li fyzickd
nebo prévnickd osoba dlouhou pozici ve stitnich dluho-
pisech tohoto emitenta, nebo zajisténi proti riziku
poklesu hodnoty stitnich dluhopisti, pokud fyzickd
nebo pravnickd osoba drzi aktiva nebo md pohledavky,
které se vztahuji na subjekty vefejného nebo soukromého
sektoru v dotéeném ¢lenském stdté a jejichz hodnota je
v korelaci s hodnotou stitnich dluhopisti. Takovéd aktiva
by méla zahrnovat smlouvy o financovani, portfolio aktiv
nebo finan¢nich zévazkt i transakce s trokovymi swapy
a ménovymi swapy, k nimz se swap Gvérového selhdni
na stitni dluhopisy pouzivd jako ndstroj fizeni rizik
protistrany pro zaji§téni expozice smluv o financovani
a smluv o zahrani¢nim obchodu. Zddnd pozice nebo
portfolio pozic pouzivanych v rdmci zaji§tovani expozic
vidi stitnimu emitentovi by neméla byt povazovédna za
nekrytou pozici ve swapech avérového selhdni na statni
dluhopisy. To zahrnuje pfipadné expozice vici tsted-
nim, regiondlnim a mistnim orgdntim, subjektlim vefej-
ného sektoru i piipadné expozice garantované kterymkoli
uvedenym subjektem. Expozice vii¢i subjektim soukro-
mého sektoru usazenym v dotéeném clenském staté by
mély byt také zahrnuty. V této souvislosti by mély byt
brany v Gvahu viechny expozice, véetné vypujcek, tvéro-
vého rizika protistrany (véetné potencidlnich expozic,
pokud je pro né pozadovan regulativni kapitdl), pohle-
dévky a zdruky. To také zahrnuje nepiimé expozice vici
kterémukoli uvedenému subjektu ziskané mimo jiné
prostiednictvim expozic vi¢i indextim, fondim nebo
zvldstnim dcelovym jednotkdm.

Vzhledem k tomu, Ze provddéni transakci se swapem
tvérového selhdni na stitni dluhopisy bez souvisejici
expozice riziku poklesu hodnoty stitniho dluhu by
mohlo mit nepfiznivy dopad na stabilitu trhi se statnimi
dluhopisy, mélo by se fyzickfm nebo pravnickym
osobdm zakdzat provddéni transakci s nekrytymi pozi-
cemi ve swapech tvérového selhdni. Avsak pii prvnich
znamkdch toho, Ze trh se stdtnimi dluhopisy fadné
nefunguje, by mél mit pislusny orgdn moznost toto
omezeni docasné pozastavit. Prislusny orgdn by mél
zalozit takové pozastaveni na objektivnich dtvodech
vychézejicich z analyzy ukazateld stanovenych v tomto
nafizeni. P¥slusné organy by rovnéz mély mit mozZnost
pouzivat dodate¢né ukazatele.

Je také vhodné stanovit pozadavky pro dstfedni proti-
strany tykajici se postupti ndhradni koupé a pokut za
selhdni pii vypofdddni transakci s akciemi. Postupy
néhradni koupé a pozadavky souvisejici s prodlenim pfi
vyporadani by mély nastavit zdkladni standardy vypora-
daci kdzné. Pozadavky tykajici se nahradni koupé a ukla-
ddni pokut by mély byt dostate¢né pruzné, aby se
tstfedni protistrana, kterd odpovidd za zajisténi fungo-
vani téchto postupti, mohla spolehnout na jiného tcast-
nika trhu, Ze operativné provede ndhradni koupi nebo

(24)

(25)

ulozi pokutu. Pro fddné fungovéni finan¢nich trha je
nicméné zdsadni v rdmci horizontdlniho legislativniho

Yivs

ndvrhu fesit obecnéjsi aspekty vyporddaci kdzné.

Opatrenimi, kterd se tykaji stdtnich dluhopisti a swapt
uvérového selhdni na stitni dluhopisy, véetné zvySené
transparentnosti a omezeni nekrytého prodeje na krétko,
by mély byt ulozeny poZzadavky, jez jsou pfiméfené
a soucasné zamezi nepiiznivému dopadu na likviditu
trhi se stdtnimi dluhopisy a trhi zpétného odkupu stdt-
nich dluhopisti.

Akcie jsou v rostouci mife pfjimdny k obchodovani
v rtiznych obchodnich systémech v Unii i ve tietich
zemich. Akcie mnoha velkych spole¢nosti se sidlem ve
tieti zemi jsou rovnéz piijaty k obchodovani
v obchodnim systému v Unii. Z divodu efektivnosti je
vhodné, aby se na cenné papiry v piipadech, kdy se
hlavni obchodni systém, v némz se s danym ndstrojem
obchoduje, nachdzi ve tfeti zemi, urcité pozadavky na
oznamovdani a zvefejlovani nevztahovaly.

Cinnosti v rdmci tvorby trhu hraji zdsadni dlohu
z hlediska zajistovéni likvidity na trzich v Unii a tvirci
trhu potiebuji vstupovat do kratkych pozic, aby mohli
tuto tlohu plnit. UloZeni pozadavkd na tyto &innosti by
mohlo vdzné omezit jejich schopnost zajistovat likviditu
a mohlo by mit vyznamny nepfiznivy dopad na efektiv-
nost trhd Unie. U tvircd trhu se navic neocekdva, Ze
budou vstupovat do vyznamnych kritkych pozic
s vyjimkou velmi kratkych obdobi. Proto je vhodné,
aby se na fyzické nebo prévnické osoby podilejici se na
téchto c¢innostech nevztahovaly pozadavky, které by
mohly zhorsit jejich schopnost plnit uvedenou dwlohu,
a tudiz neptiznivé ovlivnit trhy Unie. Aby bylo mozné
klast takové pozadavky na rovnocenné subjekty ze tietich
zemi, je nezbytny postup pro posuzovani rovnocennosti
trhii tfetich zemi. Tato vyjimka by se méla vztahovat na
rizné druhy ¢innosti v ramci tvorby trhu, ale nikoli na
vlastni obchodovéni spole¢nosti. Je rovnéz vhodné udélit
vyjimku pro urcité operace na primarnim trhu, napiiklad
pro ty, jez se tykaji stitnich dluhopisti a stabiliza¢nich
programt, jelikoz se jednd o dalezité cinnosti, které
piispivaji k efektivnimu fungovani trhii. VyuZzivani
vyjimek by mélo byt oznamovédno pfislusnym orgdntim
a tyto organy by mély mit pravomoc zakdzat vyuZzivani
vyjimky fyzické nebo prdvnické osobg, jez nespliiuje
piislusnd  kritéria dané vyjimky. Pfislusné organy by
také mély mit moznost vyzddat si informace od fyzické
nebo pravnické osoby za ticelem monitorovani vyuZivani
vyjimky touto osobou.
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(27) 'V piipadé nepiiznivého vyvoje, ktery pfedstavuje vdzné (31)  Pokud se nepiizniva uddlost nebo nepiznivy vyvoj tykaji
ohrozeni finan¢ni stability ¢i davéry na trhu v ¢lenském vice nez jednoho ¢lenského stitu nebo maji jiné preshra-
stdté nebo v Unii, by pfislusné orgdny mély mit inter- ni¢ni disledky, napiiklad pokud je finan¢ni néstroj pfijat
venéni pravomoci, které jim umozni vyzadovat zvySenou k obchodovani v riznych obchodnich systémech ve
transparentnost nebo ulozit do¢asnd omezeni prodeje na vétsim poctu riznych clenskych stdtd, maji zdsadni
kratko, transakci se swapy tvérového selhdni nebo jinych vyznam intenzivni konzultace a tésnd spoluprdce mezi
transakci, aby se predeslo chaotickému poklesu ceny piislusnymi orgdny. V téchto situacich by mél vykonavat
finan¢ntho ndstroje. Takovdto opatfeni mohou byt ustfedni koordina¢ni udlohu orgdn pro cenné papiry
nezbytnd v disledku mnoha rdznych nepfiznivych a trhy a mél by se snazit zajistit soudrznost mezi piislus-
uddlosti a nepfiznivého vyvoje, a to nejen udalosti nymi orgdny. SloZen{ orgdnu pro cenné papiry a trhy,
finan¢ni ¢ hospodaiské povahy, ale napiiklad také které zahrnuje zdstupce piislusnych organd, pfispéje ke
piirodnich katastrof nebo teroristickych dtokd. Kromé splnéni této dlohy. Piislusné organy by kromé toho mély
toho by mohly nepfiznivé uddlosti nebo nepiiznivy mit pravomoc piijimat opatfeni, maji-li zdjem zasdhnout.
vyvoj vyzadujici pfijeti opatfeni nastat jen v jediném
Clenském staté, aniz by mély jakékoli preshrani¢ni
disledky. Takové pravomoci by mély byt dostatené
pruzné, aby piislusné orgdny mohly Fesit fadu raznych
"Yllm?c“yﬁ’ ({kciln"“}- Pri_ piijimani t%konCh opatrent (32) Kromé koordinace opatteni pfislusnych organti by mél
by mély piislusné orgdny faddné zohlednit zdsadu propor- orvh p p hy zaiict by pisluing
fonality. gdn pro cenné papiry a trhy zajiSfovat, aby prislusné
clonality organy opatieni pfijimaly pouze v situacich, kdy to je
nezbytné a pfiméfené. Orgdn pro cenné papiry a trhy
by mél mit mozZnost vyddvat stanoviska pro pfislusné
organy ohledné pouziti intervenénich pravomoci.
(28)  Vzhledem k tomu, Ze se toto nafizeni vztahuje pouze na
omezen{ prodeje na kritko a swapt avérového selhdni,
aby zabrénilo chaotickému poklesu ceny tohoto finané-
r}fhf) nastroje, jsou jine potre})ne typy omezen, jako (33)  Prestoze prislusné orgdny budou Casto nejlépe piipraveny
limity na pozice nebo Omezem,prOdUkEu’ Jez by mo%lly monitorovat nepiiznivou udalost nebo nepfiznivy vyvoj
Wolat vdzné .obavly 0 ochvraqu investort, vice Zohkfdtjoj a rychle na né reagovat, orgén pro cenné papity a trhy
vany v Iamcl revize smernice 2004[39[ES provadéné by mél mit také pravomoc pHjimat opatieni, jestlize
Komisi. prodej na kritko a dalsi souvisejici ¢innosti ohroZuji
fadné fungovani a integritu finan¢nich trhd nebo stabilitu
celého finan¢niho systému v Unii nebo jeho ¢asti, pokud
mé situace pieshrani¢ni dasledky a pfislusné organy
nepfijaly dostatena opatfeni pro feSeni dané hrozby.
(29) Prestoze piislusné orgdny jsou obvykle nejlépe pfipra- Orgdn pro cenné papiry a trhy by mél konzultovat
veny monitorovat podminky na trhu a zahdjit reakci na Evropskou radu pro systémova rizika (ESRB) ziizenou
nepfiznivou uddlost nebo nepifznivy vyvoj tim, ze nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
rozhodnou, zda nastalo vdzné ohrozeni finanéni stability ¢.1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o makroobez-
nebo dﬁvéry na trhu a zda je nutné pf‘ijmout Opatf'enf fetnostnim dohledu nad finan¢nim systémem na drovni
pro feSeni takové situace, pravomoci v tomto smeéru EVI‘OpSké unie a o zfizeni Evropské rady pro systémova’
a podmfnky a postupy pro Jechh pouiitf by mély b)’zt rizika (1), je-li to mozné, a ]lné dotcené orgény \% pffpa-
v nejvyggf mozné mire harmonizovény. dech, kdy by opatfem’ mohlo mit l:l(vill’lky deLle nad
rdmec finan¢nich trht, coz by mohl byt piipad komo-
ditnich derivati pouzivanych pro zajisténi pozic, jez se
tykaji fyzickych zasob.
(30) 'V piipadé vyznamného poklesu ceny finanéniho ndstroje
v obchodnim systému by mél mit pfislusny organ také
moznost docasné omezit prodej na kratko tohoto finané-
niho ndstroje v tomto systému v rdmci své jurisdikce ¢i (34)  Pravomoci orgdnu pro cenné papiry a trhy podle tohoto

pozadat orgdn pro cenné papiry a trhy o jeho omezeni
v ramci jinych jurisdikei, a mohl tak ve vhodnych piipa-
dech rychle zasdhnout a kratkodobé pfedejit chaotickému
poklesu ceny dotéeného finan¢niho néstroje. Pfislusny
organ by mél mit také povinnost informovat organ pro
cenné papiry a trthy o tomto rozhodnuti, aby orgin pro
cenné papiry a trhy mohl neprodlené informovat
piislusné orgdny jinych clenskych statt s obchodnimi
systémy obchodujicimi se stejnymi ndstroji, koordinovat
opatfeni pfijatd témito Clenskymi stity a piipadné jim
napomoci pfi dosahovéani dohody nebo pfijmout vlastni
rozhodnuti v souladu s ¢lankem 19 nafizeni (EU)
¢.1095/2010.

nafizeni, které mu umoziiuji omezit prodej na kritko
a jiné souvisejici Cinnosti za vyjimeénych okolnosti,
jsou v souladu s ¢l. 9 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
Uvedenymi pravomocemi by nemély byt dotéeny pravo-
moci orgdnu pro cenné papiry a trhy v mimofddné
situaci podle ¢lanku 18 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.
Zejména by mél mit orgdn pro cenné papiry a trhy
moznost piijimat individudlni rozhodnuti, kterd budou
po piislusnych orgdnech vyzadovat pfijeti opatfeni,
nebo individualni rozhodnuti urcend tcastnikim financ-
niho trhu podle ¢ldnku 18 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

(") Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 1.
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(35) Odkazy v tomto nafizeni na clinky 18 a 38 nafizeni transparentnost mohla napomahat k omezeni informac-

(36)

(39)

(40)

(EU) €. 1095/2010 maji deklaratorni povahu. Uvedené
¢lanky se pouziji i bez takovych odkaza.

Intervenéni pravomoci, které piislusnym orgdntim
a orgdnu pro cenné papiry a trhy umoZiiuji omezit
prodej na kratko, swapy tGvérového selhdni a jiné tran-
sakce, by mély mit pouze docasnou povahu a mély by
byt pouziviny jen na dobu a v rozsahu, které jsou
nezbytné pro zvlddnuti konkrétni hrozby.

Vzhledem ke zvld$tnim rizikim, kterd mohou vyplyvat
z pouzivani swapti Gvérového selhdni, je nutné, aby
piislusné orgdny tyto transakce peclivé monitorovaly.
Zejména by pfislusné organy mély ve vyjimecnych piipa-
dech mit pravomoc vyzadovat od fyzickych nebo prav-
nickych osob provadgjicich takové transakce informace
o UCelu, za kterym se dand transakce provadi.

Orgdnu pro cenné papiry a trhy by méla byt svéfena
pravomoc vést Setfeni tykajici se otdzky nebo jednani
souvisejicich s prodejem na kritko nebo pouzivinim
swapt avérového selhdni, a to s cilem posoudit, zda
tato otdzka nebo jedndni nepfedstavuji potencidlni
hrozbu pro finanéni stabilitu nebo divéru na trhu.
Provede-li takova Setfeni, mél by orgdn pro cenné papiry
a trhy zvefejnit zprdvu obsahujici jeho zjisténi.

Jelikoz se nékterd ustanoveni tohoto nafizeni vztahuji na
fyzické nebo pravnické osoby a cinnosti ve tietich
zemich, je nezbytné, aby v urcitych situacich piislusné
organy spolupracovaly s orginy dohledu ve tfetich
zemich. Pfislusné orgdny by proto mély uzaviit ujedndni
s organy dohledu ve tfetich zemich. Orgdn pro cenné
papiry a trhy by mél koordinovat piipravu téchto ujed-
nani o spoluprici a vyménu informaci obdrzenych
z tretich zemi mezi pfislusnymi orgdny.

Toto nafizeni dodrzuje zdkladni prava a cti zdsady
uznané zejména ve Smlouvé o fungovani Evropské unie
(dale jen ,Smlouva o fungovani EU“) a v Listiné zdklad-
nich prav Evropské unie (ddle jen ,Listina“), zejména
prévo na ochranu osobnich ddaji stanovené v ¢lanku
16 Smlouvy o fungovani EU a v ¢lanku 8 Listiny. Trans-
parentnost vyznamnych Cistych krdtkych pozic, véetné
jejich zvefejiovani pii prekroceni urcité prahové hodnoty
v piipadech, které stanovi toto nafizeni, je nezbytnd
z divodu zaji§téni stability financnich trhd a ochrany
investorti. Diky této transparentnosti budou moci regu-
la¢ni orgdny monitorovat pouzivani prodeje na kratko ve
spojenti se strategiemi zneuzivani trhu a disledky prodeje
na kritko pro fadné fungovani trhu. Kromé toho by

(41)

(42)

(43)

>

nich asymetrii, nebot zajisti, Ze vsichni Gcastnici trhu
budou pfiméfené informovéni, do jaké miry prodej na
kritko ovliviiuje ceny. Veskerd vyména nebo prenos
informaci pfislusnymi orgdny by mély probihat v souladu
s pravidly pro pfedavani osobnich tudajii stanovenymi ve
smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46ES ze dne
24. Fjjna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich ddaji a o volném pohybu téchto
udajt ('). Veskerd vyména nebo prfenos informaci
orgdnem pro cenné papiry a trhy by mély byt v souladu
s pravidly pro pfeddvani osobnich tdajii stanovenymi
v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢.45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzic-
kych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich ddaja
orgdny a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu
téchto udaju (%), které by mélo byt v plném rozsahu
pouzitelné pro zpracovdni osobnich wdaji pro dcely
tohoto nafizeni.

S ohledem na zdsady stanovené ve sdéleni Komise o posi-
leni sankcnich rezimi v odvétvi financnich sluzeb
a pravni akty Unie pfijaté v ndvaznosti na toto sdéleni
by Cdlenské stity mély stanovit pravidla pro sankce
a spravni opatfeni, pouzitelné pfi poruseni ustanoveni
tohoto nafizeni, a mély by zajistit jejich uplatiovdni.
Tyto sankce a spravni opatfeni by mély byt wcinné,
pfiméfené a odrazujici. Mély by byt zaloZzeny na poky-
nech vydanych orgdnem pro cenné papiry a trhy na
podporu sblizovani a meziodvétvové jednotnosti, pokud
jde o sankéni rezimy v odvétvi finan¢nich sluzeb.

Za uUcelem zajisténi jednotnych podminek k provedeni
tohoto nafizeni by mély byt Komisi svéfeny provddéc
pravomoci. Tyto pravomoci by mély byt vykondvany
v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢.182/2011 ze dne 16. tnora 2011, kterym se
stanovi pravidla a obecné zdsady zpusobu, jakym ¢lenské
staty kontroluji Komisi pfi vykonu provadécich pravomo-
ci (’). Komise by méla Evropsky parlament pribézné
informovat o pokroku, pokud jde o rozhodnuti stanovu-
jici rovnocennost pravnich a dohledovych ramci tietich
zemi s pozadavky tohoto nafizeni.

Komisi by méla byt svéfena pravomoc pfijimat akty
v prenesené pravomoci v souladu s clankem 290
Smlouvy o fungovini EU, pokud jde o podrobnosti
vypoctu krétkych pozic, otizky, kdy md fyzickd nebo
pravnickd osoba nekrytou pozici ve swapech Gvérového
selhdni, prahové hodnoty pro ozndmeni ¢&i zvefejnéni
a dal3i upfesnéni kritérii a faktort pro rozhodovani
o tom, zda nepfiznivd udilost nebo nepiznivy vyvoj
vede k vdznému ohrozZeni finan¢ni stability nebo davéry

. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31.

. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1.
. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13.
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na trhu v ¢lenském stdté nebo v Unii. Je obzvldsté dile-
zité, aby Komise v ramci piipravné ¢innosti vedla odpo-
vidajici konzultace, a to i na trovni odbornikl piislus-
nych instituci, orgdnt a agentur. Pfi pfipravé a vypraco-
véani aktu v pfenesené pravomoci by Komise méla zajistit,
aby byly piislusné dokumenty pfeddny soucasné, vcas
a vhodnym zptisobem Evropskému parlamentu a Radé.

(44)  Komise by méla Evropskému parlamentu a Radé podat

zpravu posuzujici vhodnost stanovenych prahovych
hodnot pro oznamovidni a zvefejiovédni, fungovani
omezeni a pozadavkd souvisejicich s transparentnosti
Cistych kratkych pozic a otdzky, zda by nebyla vhodnd
dalsi omezeni ¢i podminky tykajici se prodeje na kritko
nebo swapt tvérového selhdni.

(45)  Jelikoz cild tohoto nafizeni nemuze byt uspokojivé

dosazeno na trovni Clenskych statd, prestoze piislusné
organy jsou 1épe uzptisobeny k monitorovani a maji lepsi
znalosti o vyvoji na trzich, celkovy dopad probléma
souvisejicich s prodejem na kritko a swapy tvérového
selhdni je v§ak mozné plné chdpat pouze v méfitku Unie,
a proto jich mize byt 1épe dosazeno na drovni Unie,
mtiZe Unie pfijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsi-
diarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii.
V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou
v uvedeném c¢ladnku nepfekracuje toto nafizeni rdmec
toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cild.

(46)  Jelikoz nékteré ¢lenské staty jiz zavedly omezeni prodeje

na kritko a jelikoz toto nafizeni stanovi pfijeti aktd
v pfenesené pravomoci a zdvaznych technickych norem,
které by mély byt pfijaty predtim, nez se toto nafizeni
muZe G¢inné uplatiiovat, je nezbytné, aby byla posky-
tnuta dostatecnd lhata pro prechodné obdobi. JelikoZ je
zdsadni upfesnit pfede dnem 1. listopadu 2012 klicové
nepodstatné prvky, které usnadni soulad déastnikd trhu
s timto nafizenim a jeho vyméhani pfislusnymi orgdny,
je rovnéz nezbytné poskytnout Komisi prostiedky, aby
pfijala technické normy a akty v pfenesené ptsobnosti
pfed uvedenym dnem,

PRJALY TOTO NARIZENI:

1.

KAPITOLA 1
OBECNA USTANOVEN{
Cldnek 1
Oblast piisobnost

Toto nafizeni se vztahuje na:

a) finan¢ni ndstroje ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. a), které jsou

piijaty k obchodovani v obchodnim systému v Unii, a to i v
piipadech, kdy se s témito ndstroji obchoduje mimo
obchodni systém;

b)

2.

derivaty uvedené v ptiloze I oddilu C bodech 4 az 10 smér-
nice 2004/39(ES, které se vztahuji k finan¢nimu ndstroji
uvedenému v pismenu a) nebo k emitentovi takového
finanéniho nastroje, a to i v piipadech, kdy se s témito
derivaty obchoduje mimo obchodni systém;

dluhové néstroje vydané ¢lenskym statem nebo Unii a deri-
vaty uvedené v piiloze I oddilu C bodech 4 az 10 smérnice
2004/39/ES, které se k dluhovym néstrojim vydanym clen-
skym stitem nebo Unil vztahuji nebo na né odkazuji.

Clanky 18, 20 a 23 az 30 se vztahujf na viechny finanéni

nastroje ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. a).

1.

a)

Clanek 2
Definice

Pro ticely tohoto nafizeni se rozumi:

Jinan¢nim ndstrojem” ndstroj uvedeny v ptiloze I oddilu
C smérnice 2004/39/ES;

,prodejem na kratko“ ve vztahu k akciim nebo dluhovym
nastrojum jakykoli prodej akcii nebo dluhovych nastroja,
které prodévajici v dobé uzavieni dohody o prodeji
nevlastni, véetné takového prodeje, pii némz md proddvajici
v dobé uzavieni dohody o prodeji piislusné akcie nebo
dluhové néstroje vyplj¢eny nebo mé uzavienu dohodu
o jejich vyptjéeni pro uacely jejich doddni pii vyporddani
vyjma:

i) prodeje kteroukoli stranou v rdmci dohody o zpétném
odkupu, kdy jedna strana souhlasila s prodejem cenného
papiru druhé strané za stanovenou cenu, se zdvazkem
druhé strany odprodat tento cenny papir zpét k pozdgj-
$imu datu za jinou stanovenou cenu,

ii) pfevodu cennych papiri na zdkladé smlouvy o pijcce
cennych papirii (securities lending agreement) nebo

i) uzavieni smlouvy o futures nebo jiné derivitové
smlouvy, v niZ je dohodnut prodej cennych papirt za
stanovenou cenu k budoucimu datu;

,swapem tvérového selhdni“ (credit default swap — CDS)
derivatovd smlouva, podle niZ jedna strana plati druhé
strané poplatek vyménou za platbu nebo jiny prospéch
v pipadé, Ze nastane Gvérovd udélost referen¢niho subjektu
nebo v piipadé, ze dojde k jakémukoliv jinému selhdni
vztahujicimu se k uvedené derivatové smlouvé, kterd md
obdobny ekonomicky wcinek;

Lstatnim emitentem“ kterykoli z uvedenych subjektd, ktery
vydavd dluhové ndstroje:

i) Unie,



L 86/8

Utedni véstnik Evropské unie

24.3.2012

ii) clensky stat, véetné jakéhokoli ministerstva, vladni orga-
nizace nebo zvlastni tcelové jednotky (special purpose
vehicle) doty¢ného clenského stitu,

i) v pfipadé federativniho ¢lenského stitu ¢len federace,

iv) zvlastni Gcelovad jednotka pro nékolik clenskych statd,

v) mezindrodni finan¢ni instituce z¥izend dvéma nebo vice
Clenskymi stity, jejimz Glelem je ziskdvat finanéni
prostiedky a poskytovat finanéni pomoc ve prospéch
svych ¢lend, ktefi jsou postizeni nebo ohrozeni vdznymi
finan¢nimi problémy, nebo

vi) Evropskd investi¢ni banka;

,swapem uvérového selhdni na stitni dluhopisy” swap
avérového selhdni, u néhoz k vyplaté platby nebo jiného
prospéchu dojde v piipadé tvérové uddlosti nebo selhdni
statntho emitenta;

staitnimi  dluhopisy”  dluhovy ndstroj vydany stdtnim
emitentem,;

,vydanymi stdtnimi dluhopisy” celkovd hodnota nesplace-
nych statnich dluhopist vydanych stitnim emitentem;

Jupsanym akciovym kapitdlem“ ve vztahu ke spoleénosti
thrn vSech kmenovych a piipadnych prioritnich akeif
vydanych touto spolecnosti, av§ak bez konvertibilnich
dluhovych cennych papirt;

,2domovskym ¢lenskym statem*:

i) pokud jde o investiéni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 1 smérnice 2004/39/ES nebo regulovany trh ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 14 smérnice 2004/39/ES,
domovsky clensky stit ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu
20 smérnice 2004/39/ES,

ii) pokud jde o Gvérovou instituci, domovsky ¢lensky stat
ve smyslu ¢l. 4 bodu 7 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o piistupu
k Cinnosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu (1),

i) pokud jde o prévnickou osobu neuvedenou v bodech i)
nebo ii), clensky stdt, v némz ma své sidlo, nebo pokud
nemd zadné sidlo, ¢lensky stit, v némz md své ustfedi,

() Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.

j)

iv) pokud jde o fyzickou osobu, ¢lensky stit, v némz ma
tato osoba své Ustfedi, nebo pokud nemd zadné dstieds,
Clensky stit, v némz md tato osoba své bydlisté;

,dotéenym piislusnym orgdnem*:

i) ve vztahu ke stdtnim dluhopisim ¢lenského stitu nebo
v piipadé federativniho ¢lenského stitu, ve vztahu ke
staitnim dluhopisim ¢lena federace nebo swapiim
uvérového selhdni tykajicim se ¢lenského statu nebo
¢lena federace, piislusny orgdn tohoto ¢lenského statu,

ii) ve vztahu ke statnim dluhopistim Unie nebo swapiim
avérového selhdni tykajicim se Unie pfislusny orgdn
jurisdikce, v niZ se nachdzi odbor vydavajici dluhopis,

iii) ve vztahu ke sttnim dluhopisim nékolika ¢lenskych
statd  jednajicich prostiednictvim  zvldstni Gcelové
jednotky nebo swapu dvérového selhdni tykajictho se
takové zvlastni Gcelové jednotky, pfislusny organ juris-
dikce, v niz je zvldstni Gcelova jednotka usazena,

iv) ve vztahu ke stdtnim dluhopisim mezindrodni finan¢ni
instituce ziizené dvéma nebo vice clenskymi staty,
jejimz ticelem je uvoliiovat finanéni prostiedky a posky-
tovat finan¢ni pomoc ve prospéch svych clenti, kteff
jsou postizeni nebo ohroZeni vdznymi finanénimi prob-
lémy, pfislusny orgdn jurisdikce, v niZ je tato mezi-
ndrodni finanéni instituce usazena,

v) ve vztahu k finan¢nimu ndstroji jinému nez uvedenému
v bodech i) az iv) orgdn piislusny pro tento finanéni
ndstroj podle definice v ¢l. 2 bodé 7 nafizeni Komise
(ES) €. 12872006 (?), ktery se urcuje v souladu s kapi-
tolou III uvedeného nafizeni,

vi) ve vztahu k finanénimu ndstroji, na ktery se nevztahuji
body i) az v), piislusny orgin clenského stitu, ve
kterém byl tento finan¢ni néstroj poprvé piijat k obcho-
dovéni v obchodnim systému,

vii) ve vztahu k dluhovému ndstroji, ktery vydala Evropska
investicni banka, pfislusny orgdn ¢lenského stétu,
v némz md Evropskd investi¢n{ banka sidlo;

(%) Nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym

se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES,
pokud jde o eviden¢ni povinnosti investicnich podnikd, hldsent
obchodt, transparentnost trhu, pfijimdni financnich ndstroji
k obchodovini a o vymezeni pojmi pro tcely zminéné smérnice
(Uf. vést. L 241, 2.9.3006, s. 1).
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k) ,Cinnostmi v rdmci tvorby trhu“ dinnosti investi¢niho
podniku, Gvérové instituce, subjektu ze teti zemé nebo
podniku ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. 1) smérnice
2004/39[ES, ktery je clenem obchodniho systému nebo
tthu ve tfeti zemi, jejiz prévni a dohledovy rdmec byl
prohlasen Komisi v souladu s ¢l. 17 odst. 2 za rovnocenny,
pokud obchoduji na vlastni Géet s finanénim ndstrojem, bez
ohledu na to, zda je obchodovin v obchodnim systému
nebo mimo obchodni systém, pfi plnéni kteréhokoli z téchto
tkoli:

i) soubézné uvefejiiovani zdvaznych obousmérnych kotaci,
které maji srovnatelnou velikost a konkurenéni ceny,
piicemz vysledkem je pravidelné a priibézné zajistovani
likvidity na trhu,

ii) plnéni pokynt vydanych klienty nebo reagovani na
zadosti klientti o obchodovani, jde-li o souddst jeho
obvyklé podnikatelské ¢innosti,

iii) zajisfovani pozic vyplyvajicich z plnéni dkolt uvede-
nych v bodech i) a ii);

1) ,obchodnim systémem® regulovany trh ve smyslu ¢l. 4 odst.
1 bodu 14 smérnice 2004/39/ES nebo mnohostranny
systém obchodovani ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 smér-
nice 2004/39/ES;

2

Jhlavnim  obchodnim  systémem“ ve vztahu k akciim
obchodni systém, na kterém se pfi obchodovdni s témito
akciemi dosahuje nejvyssiho obratu;

n) ,autorizovanym primdrnim dealerem® fyzickd nebo prav-
nickd osoba, kterd podepsala dohodu se staitnim emitentem
nebo kterd byla formdlné uzndna jako primdrni dealer ze
strany stdtniho emitenta nebo jeho jménem a kterd se
v souladu s touto dohodou nebo uzndnim zavdzala, Ze
bude obchodovat na vlastni tcet v souvislosti s operacemi
na primdrnim a sekunddrnim trhu, které se tykaji dluhopist
vydanych timto emitentem;

o) ,ustfedni protistranou” pravni subjekt, ktery se v souladu
s pravnimi pfedpisy vloZ{ mezi protistrany smluv obchodo-
vanych na jednom ¢i na nékolika finan¢nich trzich, a stane
se tak kupujicim pro kazdého prodavajiciho a prodavajicim
pro kazdého kupujictho, a ktery je odpovédny za provoz
zuctovaciho systému;

7

p) .dnem obchodovani“ den obchodovéni uvedeny v ¢lanku 4
natizeni (ES) ¢ 1287/2006;

q) .obratem“ obchodi s akciemi obrat ve smyslu ¢l. 2 bodu 9
nafizeni (ES) ¢. 1287/2006.

2. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 42, pokud jde o upfesnéni

definic uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku, zejména stano-
vujicich, kdy se pro aéely definice prodeje na kratko v odst. 1
pism. b) md za to, ze fyzickd nebo prévnickd osoba vlastni
finan¢ni ndstroj.

Cldnek 3
Kritké a dlouhé pozice

1. Pro dGcely tohoto nafizeni se za kritkou pozici tykajici se
upsaného akciového kapitalu nebo vydanych statnich dluhopisii
povazuje pozice, kterd je vysledkem:

a) prodeje akcil vydanych spole¢nosti nebo dluhového néstroje
vydaného stdtnim emitentem na krétko;

b) uzavfeni transakce, kterd vytvaif jiny finan¢ni ndstroj nebo se
vztahuje k jinému finan¢nimu ndstroji nez k néstroji uvede-
nému v pismenu a), pokud disledkem nebo jednim
z disledk této transakee je, Ze tato fyzickd nebo pravnickd
osoba uzavirajici uvedenou transakci ziskd finanéni vyhodu,
dojde-li k poklesu ceny nebo hodnoty akcii nebo dluhového
nastroje.

2. Pro tcely tohoto naffzeni se za dlouhou pozici tykajici se
upsaného akciového kapitdlu nebo vydanych stitnich dluhopisti
povazuje pozice, kterd je vysledkem:

a) drzeni akcii vydanych spolecnosti nebo dluhového néstroje
vydaného stitnim emitentem;

b) uzavieni transakce, kterd vytvaii jiny finan¢ni ndstroj nebo se
vztahuje k jinému finan¢nimu ndstroji nez k néstroji uvede-
nému v pismenu a), pokud désledkem nebo jednim
z dtsledk této transakee je, Ze tato fyzickd nebo pravnickd
osoba uzavirajici uvedenou transakci ziskd finan¢ni vyhodu,
dojde-li ke zvyseni ceny nebo hodnoty akcii nebo dluhového
ndstroje.

3. Pro Gcely odstavcti 1 a 2 urci dotcend fyzickd nebo prav-
nickd osoba uvazlivé vypocet kratké nebo dlouhé pozice, pokud
jde o jakoukoli pozici drzenou pfislusnou osobou nepfimo,
napifklad prostfednictvim nebo pomoci indexu, souboru
cennych papird nebo podilu ve fondu obchodovaném na
burze (ETF) nebo v obdobném subjektu, a zohledni pfitom
vefejné dostupné informace o slozeni piislusného indexu,
souboru cennych papird nebo podilt drzenych v piislusném
fondu obchodovaném na burze nebo v obdobném subjektu.
Pii vypoctu takové kritké nebo dlouhé pozice se od nikoho
nepozaduje, aby od kohokoli ziskdval informace o tomto
slozen{ v redlném case.

Pro tcely odstavcti 1 a 2 se do vypoctu kritké nebo dlouhé
pozice tykajicich se statnich dluhopist zahrnou veskeré swapy
avérového selhdni na statn{ dluhopisy, které se vztahuji ke stat-
nimu emitentovi.
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4. Pro tcely tohoto nafizeni se za Cistou kratkou pozici ve
vztahu k upsanému akciovému kapitdlu doty¢né spole¢nosti
povazuje pozice zbyvajici po odecteni veskerych dlouhych
pozic, které fyzickd nebo pravnickd osoba drzi ve vztahu k upsa-
nému akciovému kapitdlu, od veskerych kratkych pozic, které
tato fyzickd nebo prdvnickd osoba drzi ve vztahu k tomuto
kapitélu.

5. Pro ucely tohoto nafizeni se za Cistou krdtkou pozici ve
vztahu k vydanym statnim dluhopisim doty¢ného stdtniho
emitenta povazuje pozice zbyvajici po odecteni veskerych dlou-
hych pozic, které fyzickd nebo prévnickd osoba drzi ve vztahu
k vydanym stitnim dluhopisim, a veskerych dlouhych pozic
v dluhovych ndstrojich stitniho emitenta, jejichz cena je
v silné korelaci s cenou danych stitnich dluhopisti, od veske-
rych kratkych pozic, které tato fyzickd nebo pravnickd osoba
drzi ve vztahu k témto stitnim dluhopistim.

6.  Vypocet tykajici se statnich dluhopisti podle odstavcti 1 az
5 se provede pro kazdého jednotlivého statniho emitenta i v
piipadé¢, Ze statni dluhopisy jménem stitniho emitenta vydéavaji
razné subjekty.

7. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 42, které stanovi:

a) v jakych ptipadech se ma za to, ze fyzickd nebo pravnickd
osoba drzi akcie nebo dluhové ndstroje pro Géely odstavce 2;

b) piipady, kdy ma fyzickd nebo pravnickd osoba cistou
kratkou pozici pro tcely odstavc 4 a 5, a zplisob vypoctu
takové pozice;

¢) zpusob vypoctu pozic pro ucely odstavct 3, 4 a 5 v piipadg,
kdy maji rtizné subjekty ve skupiné dlouhé nebo kratké
pozice, nebo ve vztahu k ¢innostem v rdmci spravy fondd,
které se tykaji rtiznych fonda.

Pro dcely prvntho pododstavce pism. c) zohledni metoda
vypoctu zejména, zda jsou rtizné investi¢ni strategie pouZivany
ve vztahu ke konkrétnimu emitentovi prostiednictvim vice
samostatnych fond spravovanych tymz spravcem fondu, zda
je tatdZ investi¢ni strategie pouzivana ve vztahu ke konkrétnimu
emitentovi prostiednictvim vice neZ jednoho fondu a zda je
v rdmci jednoho subjektu spravovdno vice nez jedno portfolio
na zdkladé vlastniho uvdzeni s pouzitim téZe investicni strategie
ve vztahu ke konkrétnimu emitentovi.

Cldnek 4

Nekrytd pozice ve swapech dvérového selhdni na stitni
dluhopisy

1. Pro dcely tohoto nafizeni se md za to, Ze fyzickd nebo
pravnickd osoba md nekrytou pozici ve swapech uvérového

selhdni na stdtni dluhopisy, pokud tyto swapy uavérového
selhdni na statni dluhopisy neslouzi k zajisténi proti:

a) riziku selhdni emitenta, md-li dand fyzickd nebo pravnickd
osoba dlouhou pozici ve stitnich dluhopisech tohoto
emitenta, jehoZ se swap uvérového selhdni na stitni dluh
tyka, nebo

g

riziku poklesu hodnoty stitnich dluhopist, pokud fyzicka
nebo pravnickd osoba drzi aktiva nebo ma pohledavky,
véetné mimo jiné smluv o financovani, portfolii aktiv nebo
finan¢nich zdvazkd, jejichz cena je v korelaci s hodnotou
statnich dluhopisa.

2. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 42, které stanovi pro ucely
odstavce 1 tohoto ¢lanku:

a) ptipady, ve kterych se méd za to, Ze transakce se swapy
tvérového selhdni na statni dluhopisy predstavuje zajisténi
proti riziku selhdni nebo proti riziku poklesu hodnoty stat-
niho dluhopisu, a zptisob vypoctu nekryté pozice ve
swapech tGvérového selhdni na stitni dluhopisy;

b) zpisob vypoctu pozic v ptipadé, kdy maji rtizné subjekty ve
skupiné dlouhé nebo kritké pozice, nebo ve vztahu
k ¢innostem v rdmci spravy fondd, které se tykaji samostat-
nych fonda.

KAPITOLA 1I
TRANSPARENTNOST CISTYCH KRATKY,CH POZIC
Clinek 5

Oznamoviéni vyznamnych distych kritkych pozic v akciich
pfislusnym orgdntim

1. Fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd méd Cistou kratkou
pozici ve vztahu k upsanému akciovému kapitdlu spolecnosti,
jejiz akcie jsou pfijaty k obchodovani v obchodnim systému,
podd dotéenému piislusnému orgdnu ozndmeni v souladu
s Clankem 9, jestlize tato pozice dosdhne pfislusné prahové
hodnoty pro oznamovaci povinnost uvedené v odstavci 2
tohoto ¢ldnku, nebo pod tuto hodnotu poklesne.

2. Prislusnou prahovou hodnotou pro oznamovaci povinnost
je procentni podil rovny 0,2 % upsaného akciového kapitdlu
dot¢ené spolecnosti a déle kazdych 0,1 %.

3. Evropsky orgin dohledu (Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy) (dle jen ,orgdn pro cenné papiry a trhy")
mutize vydat stanovisko Komisi k tpravé prahovych hodnot
uvedenych v odstavci 2 s pfihlédnutim k vyvoji na finan¢nich
trzich.



24.3.2012

Ufedni véstnik Evropské unie

L 86/11

4. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 42, které upravuji prahové
hodnoty uvedené v odstavci 2 tohoto ¢ldnku, s pfihlédnutim
k vyvoji na finan¢nich trzich.

Cldnek 6

Zvetejiiovani vyznamnych distych kritkych pozic
v akciich

1. Fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd md cistou kratkou
pozici ve vztahu k upsanému akciovému kapitdlu spolecnosti,
jejiz akcie jsou piijaty k obchodovani v obchodnim systému,
zvefejni v souladu s ¢ldnkem 9 podrobné informace o této
pozici, jestlize tato pozice dosdhne piislusné prahové hodnoty
pro zvefejnéni uvedené v odstavci 2 tohoto ¢ldnku nebo pod
tuto hodnotu poklesne.

2. Prislusnou prahovou hodnotou pro zvefejnéni je
procentni podil rovny 0,5% upsaného akciového kapitdlu
dotéené spolecnosti a déle kazdych 0,1 %.

3. Orgdn pro cenné papiry a trhy muze vydat stanovisko
Komisi k dpravé prahovych hodnot uvedenych v odstavci 2
s pfihlédnutim k vyvoji na finan¢nich trzich.

4. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené
pravomoci v souladu s clankem 42, které upravuji prahové
hodnoty uvedené v odstavci 2 tohoto ¢lanku, s piihlédnutim
k vyvoji na finan¢nich trzich.

5. Timto <¢lankem nejsou dotlena ustanoveni pravnich
a sprdvnich predpisti pfijatych v souvislosti s nabidkami
pievzeti, transakcemi za Gcelem faze a jinymi transakcemi maji-
cimi vliv na vlastnictvi spolecnosti nebo kontrolu nad spole¢-
nostmi, které jsou regulovdny organy dohledu jmenovanymi
¢lenskymi staty podle ¢lanku 4 smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2004/25/ES ze dne 21. dubna 2004 o nabidkich
pievzeti (), jez vyzaduji zvefejnéni kratkych pozic nad rdmec
pozadavkdl vyplyvajicich z tohoto ¢lanku.

Cldnek 7

Oznamovéani vyznamnych ¢istych kritkych pozic ve
stitnich dluhopisech

1. Fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd md cistou krtkou
pozici tykajici se vydaného statniho dluhopisu, podd ozndmeni
dotéenému piislusnému orgdnu v souladu s clankem 9, jestlize
jeji pozice dosdhne piislusnych prahovych hodnot pro oznamo-
vaci povinnost pro dotéeného stitniho emitenta, nebo pod tyto
hodnoty poklesne.

2. Prislusné prahové hodnoty pro oznamovaci povinnost se
sklddaji z pocite¢ni hodnoty a ndsledné piirtistkovych hodnot
pro kazdého stitniho emitenta, které jsou stanoveny v opatie-
nich piijatych Komisi podle odstavce 3. Prahové hodnoty pro
oznamovaci povinnost pro kazdy clensky stat zvefejni orgdn
pro cenné papiry a trhy na svych internetovych strankach.

(1) UF. vést. L 142, 30.4.2004, s. 12.

3. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 42, které stanovi pocate¢ni
a piristkové hodnoty uvedené v odstavci 2 tohoto ¢lanku.

Komise:

a) zajisti, Ze prahové hodnoty nejsou stanoveny na takové
trovni, aby bylo nutné oznamovat pozice, které maji mini-
mélni hodnotuy;

b) zohledni celkovou vysi nesplacenych vydanych stdtnich
dluhopisti kazdého stitniho emitenta a primérnou velikost
pozic, které Gcastnici trhu drzi ve vztahu ke stdtnim dluho-
pistim tohoto statniho emitenta, a

¢) zohledni likviditu jednotlivych trhit se statnimi dluhopisy.

Clanek 8

Oznamovéni pfisluSnym orginim nekrytych pozic ve
swapech dvérového selhdni na stitni dluhopisy

V piipadé, Ze piislusny orgdn pozastavi omezeni v souladu s ¢l.
14 odst. 2, fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd md nekrytou
pozici ve swapu uvérového selhdni na stitni dluhopisy, podd
ozndmeni dotéenému piislusnému organu, jestlize jeji pozice
dosahne pfislusnych prahovych hodnot pro oznamovaci povin-
nost pro stitniho emitenta, upfesnénych podle clanku 7, nebo
pod tyto hodnoty poklesne.

Cldnek 9
Zptisob oznamovini a zvefejiiovani

1. Kazdé ozndmeni nebo zvefejnéni podle ¢lankt 5, 6, 7
nebo 8 obsahuje tdaje o totoznosti fyzické nebo pravnické
osoby, kterd drzi piislusnou pozici, o velikosti pfisluiné pozice
a emitentovi, kterého se drzend pozice tykd, jakoz i datum, kdy
byla piislusnd pozice vytvorena nebo zménéna nebo kdy jeji
drzeni skoncilo.

Pro Gcely clankd 5, 6, 7 a 8 uchovdvaji fyzické a pravnické
osoby, které drzi vyznamné isté kratké pozice, po dobu péti let
zdznamy o hrubych pozicich, které vyznamnou distou kratkou
pozici tvori.

2. Rozhodnéd doba pro vypocet &isté kritké pozice nastdvéd
o pilnoci po skonceni dne obchodovini, ve kterém dand
fyzickd nebo prévnickd osoba drzi pfislusnou pozici. Uvedend
doba se uplatni na vSechny transakce bez ohledu na pouzité
prostiedky ~ obchodovéni, véetné transakci provedenych
prostrednictvim manudlniho nebo automatizovaného obchodo-
vani a bez ohledu na to, zda transakce probéhly béhem obvyklé
doby obchodovani. Ozndmeni nebo zvefejnéni se provede
nejpozdéji v 15:30 nasledujictho dne obchodovani. Doby
uvedené v tomto odstavci se pocitaji podle Casu clenského
staitu dot¢eného pfislusného orgdnu, kterému se pfislusnd
pozice musi oznamovat.
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3. Oznamovani informaci dotéenému pfislusnému organu
zajisti diivérnost informaci a zahrnuje mechanismus pro ovéfeni
zdroje ozndmen.

4. Zvefejiiovani informaci stanovené v ¢lanku 6 se provadi
zpusobem zajistujicim rychly a nediskrimina¢ni pistup k infor-
macim. Uvedené informace se umisti na hlavni internetové
strance, kterou provozuje nebo nad niz méd dohled dotéeny
piislusny organ. Piislusné organy sdéli adresu této internetové
stranky orgdnu pro cenné papiry a trhy, ktery uvede odkaz na
vSechny tyto hlavni internetové stranky na svych vlastnich inter-
netovych strankdch.

5. Za ucelem zajiténi disledného uplatiiovani tohoto ¢lanku
vypracuje organ pro cenné papiry a trhy ndvrhy regula¢nich
technickych norem, které stanovi podrobnosti o poskytovanych
informacich pro tcely odstavce 1.

Orgén pro cenné papiry a trhy predlozi Komisi uvedené navrhy
regula¢nich technickych norem do 31. bfezna 2012.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

6. Za uGcelem zajistén{ jednotnych podminek uplatiiovini
odstavce 4 vypracuje orgdn pro cenné papiry a trhy ndvrhy
provadécich technickych norem, které stanovi prostredky,
jimiz mohou byt informace zvefejiovany.

Orgén pro cenné papiry a trhy predlozi Komisi uvedené navrhy
provadécich technickych norem do 31. bfezna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢ldnku
15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 10
Uplatiiovani pozadavki na oznamovéni a zvefejiiovani

Pozadavky na oznamovini a zvefejiiovani podle ¢linkd 5, 6, 7
a 8 se pouziji pro fyzické nebo pravnické osoby bez ohledu na
to, zda maji bydlisté nebo jsou usazeny v Unii, nebo ve tfeti
zemi.

Cldnek 11
Informace poskytované orginu pro cenné papiry a trhy

1. Piislusné organy poskytuji orgdnu pro cenné papiry a trhy
¢tyrtletné souhrnné informace o Eistych kratkych pozicich tyka-
jicich se upsaného akciového kapitdlu a vydanych stétnich
dluhopist a o nekrytych pozicich tykajicich se swapti avérového
selhdni na stitni dluhopisy, pro které je tento orgdn dotéenym
piislusnym orgdnem a piijemcem ozndmeni podle ¢lanka 5, 7
a 8.

2. Za téelem plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni
si mtiZe orgdn pro cenné papiry a trhy od dotéeného piislus-
ného orgdnu kdykoli vyzddat dodate¢né informace o Cistych
kratkych pozicich tykajicich se upsaného akciového kapitdlu
a vydanych statnich dluhopist nebo o nekrytych pozicich tyka-
jicich se swapti tvérového selhdni na stitni dluhopisy.

Pfislusny orgdn poskytne orgdnu pro cenné papiry a trhy poza-
dované informace nejpozdéji do sedmi kalenddinich dnd.
V piipadé nepiiznivych udélosti nebo nepi{znivého vyvoje,
které predstavuji vdzné ohroZeni financni stability ¢i divéry
na trhu v pislusném ¢ jiném clenském staté, poskytne
piislusny orgdn orgdnu pro cenné papiry a trhy do 24 hodin
vSechny dostupné informace na zdkladé pozadavkd na oznamo-
vani podle ¢lanka 5, 7 a 8.

3. Za ucelem zajisténi disledného uplatiiovéni tohoto ¢lanku
vypracuje orgdn pro cenné papiry a trhy ndvrhy regulacnich
technickych norem, které stanovi podrobnosti ohledné infor-
maci poskytovanych v souladu s odstavci 1 a 2.

Orgén pro cenné papiry a trhy ptedlozi Komisi uvedené navrhy
regulacnich technickych norem do 31. bfezna 2012.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanki
10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. Za Glelem zajiténi jednotnych podminek uplatiovani
odstavce 1 vypracuje orgdn pro cenné papiry a trhy ndvrhy
provadécich technickych norem, které stanovi format informaci
poskytovanych v souladu s odstavci 1 a 2.

Orgdn pro cenné papiry a trhy pfedlozi Komisi uvedené navrhy
provadécich technickych norem do 31. bfezna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku
15 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

KAPITOLA III
NEKRYTY PRODEJ NA KRATKO
Cldnek 12
Omezeni nekrytého prodeje akcii na kritko

1. Fyzickd nebo préavnickd osoba muze sjednat prodej akcii
piijatych k obchodovdni v obchodnim systému na kritko
pouze, pokud je splnéna jedna z téchto podminek:

a) tato fyzickd nebo pravnickd osoba si vypujcila dané akcie
nebo wudinila jiné pravni tkony, jejichz vysledkem je
obdobny pravni dcinek;
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b) tato fyzickd nebo pravnickd osoba uzaviela smlouvu o ptjéce
danych akcii nebo md jiny ndrok vymahatelny vici viem,
vznikly na zdkladé smlouvy nebo z titulu vlastnického préva,
na pievod vlastnického prava k odpovidajicimu poctu
cennych papiri stejného druhu, za G¢elem provedeni vypoia-
dani ve stanovené lhité;

¢) tato fyzickd nebo prévnickd osoba md ujedndni s tfeti stra-
nou, v ramci kterého tato tieti strana potvrdila, Ze dané akcie
byly lokalizoviny a Ze byla pfijata opatieni s ohledem na
tfeti strany tak, aby fyzickd nebo pravnickd osoba mohla
odtivodnéné ocekdvat, ze bude mozno provést vyporddani
ve stanovené lhité.

2. Za tcelem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani
odstavce 1 vypracuje orgdn pro cenné papiry a trhy ndvrhy
provadécich technickych norem pro stanoveni druhtt dohod,
ujedndni a opatfeni, které v dostatecné mife zajistuji, Ze akcie
budou k dispozici pro vypofddani. Pfi stanovovani opatieni,
kterd jsou nezbytnd k tomu, aby bylo mozné odivodnéné
ocekévat, ze vypofadani lze provést ve stanovené lhité, orgn
pro cenné papiry a trhy zohledni mimo jiné obchodovéni
v priibéhu jednoho obchodniho dne a likviditu akcii.

Orgén pro cenné papiry a trhy predlozi Komisi uvedené navrhy
provadécich technickych norem nejpozdéji do 31. bfezna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku
15 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnek 13
Omezeni nekrytého prodeje stitnich dluhopist na kritko
1. Fyzickd nebo prdvnickd osoba muze sjednat prodej stat-

nich dluhopisi na kritko pouze pii splnéni jedné z téchto
podminek:

a) tato fyzickd nebo pravnickd osoba si dané sttni dluhopisy
vypiijcila, nebo ucinila jiné pravni tkony, jejichz vysledkem
je obdobny pravni dcinek;

A=

tato fyzickd nebo pravnickd osoba uzaviela smlouvu o pijcce
danych stdtnich dluhopisti nebo md jiny narok vymahatelny
vidi vSem, vznikly na zdkladé smlouvy nebo z titulu vlast-
nického prava, na pievod vlastnického prava k odpovidaji-
cimu poctu cennych papirit stejného druhu, za Gcelem
provedeni vyporddani ve stanovené lhuté;

c) tato fyzickd nebo prdvnickd osoba md uzavieno ujedndni
s tfeti stranou, v rdmci kterého tato tfeti strana potvrdila,
ze piislusné statni dluhopisy byly lokalizovdny, nebo mtize
jinak odvodnéné ocekdvat, Ze bude mozno provést vypora-
dani ve stanovené lhaté.

2. Omezeni uvedend v odstavci 1 se nepouZiji, pokud
operace slouzi k zajisténi dlouhé pozice v dluhovych néstrojich
emitenta, jejichZ cena je v silné korelaci s hodnotou danych
statnich dluhopisa.

3. Pokud likvidita stitnich dluhopist klesne pod prahovou
hodnotu uréenou podle metodiky uvedené v odstavci 4, dotceny
piislusny orgdn mdzZe omezeni uvedend v odstavci 1 docasné
pozastavit. Pfed pozastavenim uvedenych omezeni dotéeny
pfislusny orgdn vyrozumi orgdn pro cenné papiry a trhy
a ostatni pfislusné orgdny o navrhovaném pozastaveni.

Pozastaveni plati po pocatecni dobu nepiekradujici Sest mésicti
ode dne, kdy bylo zvefejnéno na internetovych strankdch dotce-
ného piislusného organu. Mize byt obnoveno na obdobi nepfe-
kracujici Sest mésicti, pokud diivody pro pozastaveni nadile
trvaji. Neni-li pozastaveni obnoveno do konce pocate¢ni doby
nebo doby ndsledného obnoveni, jeho platnost automaticky
skondi.

Do 24 hodin od ozndmeni dotéeného piislusného organu vyda
organ pro cenné papiry a trhy na zdkladé odstavce 4 stanovisko
k ozndmenému pozastaveni nebo obnoveni pozastaveni. Stano-
visko se zvefejni na internetovych strankdch orgdnu pro cenné

papiry a trhy.

4. Komise piijme akty v pfenesené pravomoci v souladu
s Clankem 42, které stanovi parametry a metody pro vypocet
prahové hodnoty likvidity podle odstavce 3 tohoto ¢lidnku
v souvislosti s vydanymi statnimi dluhopisy.

Uvedené parametry a metody, podle kterych c¢lenské stity
vypocitaji prahovou hodnotu, se stanovi takovym zpiisobem,
ze pokud je ji dosazeno, piedstavuje vyznamny pokles ve
vztahu k primérné drovni likvidity doty¢nych stitnich dluho-
pist.

Prahovad hodnota je vymezena na zdkladé objektivnich kritérii
specifickych pro piislusny trh se stitnimi dluhopisy, vcetné
celkové vySe mnesplacenych vydanych stitnich dluhopisti
kazdého stitniho emitenta.

5. Za UCelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani
odstavce 1 orgdn pro cenné papiry a trhy mtize vypracovat
navrhy provadécich technickych norem, v nichZz se stanovi
druhy dohod nebo ujedndni dostate¢né zajitujicich, aby byly
statni dluhopisy k dispozici pro vypofaddni. Orgdn pro cenné
papiry a trhy vezme v Gvahu zejména potfebu zachovat likvi-
ditu trhd, zvlasté trha se stitnimi dluhopisy a trhi zpétného
odkupu stdtnich dluhopisg.

Orgédn pro cenné papiry a trhy ptedlozi Komisi uvedené navrhy
provadécich technickych norem do 31. bfezna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku
15 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.
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Clinek 14

Omezeni nekrytych swapii dvérového selhdni na stdtni
dluhopisy

1. Fyzickd nebo pravnickd osoba mtize provadét transakce se
swapy uvérového selhdni na stdtni dluhopisy pouze v piipadech,
kdy tyto transakce nevedou k vytvoreni nekryté pozice ve
swapech Gvérového selhdni na stitni dluhopisy, jak je uvedeno
v clanku 4.

2. Pislusny orgdn muZe omezeni uvedend v odstavci 1
docasné pozastavit, ma-li objektivni divody domnivat se, Ze
trh se statnimi dluhopisy nefunguje fddné a Ze by tato omezen{
mohla mit nepiiznivy dopad na trh se swapy avérového selhdni
na stitni dluhopisy, zejména v disledku zvySeni vypujénich
nakladt pro stitni emitenty nebo omezeni schopnosti téchto
emitenti vyddvat nové dluhopisy. Uvedené duvody vychdzi
z nésledujicich ukazateli:

a) vysoké nebo zvysujici se trokové sazby stitnich dluhopisi;

b) rozsifovani rozpéti Grokovych sazeb u stitnich dluhopisii ve
srovnani se statnimi dluhopisy dalsich statnich emitentd;

¢) rozsifovani rozpéti swapti ivérového selhdni na statni dluho-
pisy ve srovndni s vlastni kfivkou a ve srovndni s jinym
statnimi emitenty;

d) v¢asnost ndvratu ceny statnich dluhopisi na troven ptvodni
rovnovéhy po rozsihlém obchodu;

e) objem stitnich dluhopisti, se kterymi je mozné obchodovat.

Prislusny orgdn muze rovnéz pouzit jiné ukazatele nez ty, které
jsou uvedené v prvnim pododstavci pism. a) az e).

Pred pozastavenim omezeni podle tohoto clanku doteny
piislusny orgdn vyrozumi orgdn pro cenné papiry a trhy
a ostatni piislusné orgdny o navrhovaném pozastaveni a davo-
dech, na nichz se zaklada.

Pozastaveni plati po pocdteéni dobu nepfekracujici dvandct
mésicti ode dne, kdy bylo zvefejnéno na internetovych stran-
kich dotéeného pfislusného orgdnu. MizZe byt obnoveno na
obdobi nepiekracujici Sest mésicti, pokud divody pro pozasta-
veni naddle trvaji. Neni-li pozastaveni obnoveno do konce poci-
te¢ni doby nebo doby nésledného obnoveni, jeho platnost auto-
maticky skonéi.

Do 24 hodin od ozndmeni dotceného piislusného orgdnu vyda
organ pro cenné papiry a trhy stanovisko k jakémukoliv pléno-
vanému pozastaveni nebo obnoveni pozastaveni, a to bez
ohledu na to, zda piislusny orgdn vychdzel pfi pozastaveni
z ukazatelll stanovenych v prvnim pododstavci pism. a) az e)
nebo z jinych ukazateld. Vychdzi-li plinované pozastaveni nebo

obnoveni pozastaveni z druhého pododstavce, obsahuje stano-
visko také hodnoceni ukazatelti, které piislusny orgdn pouzil.
Stanovisko se zvefejni na internetovych strankdch orgdnu pro
cenné papiry a trhy.

Cldnek 15
Postupy ndhradni koupé

1. Ustfedni protistrana v clenském stté, kterd poskytuje
zuctovaci sluzby pro akcie, zajisti, aby byly zavedeny postupy,
které spliuji vSechny tyto pozadavky:

a) jestlize fyzickd nebo prévnickd osoba, kterd prodd akcie,
nemtiZe tyto akcie dodat pro vypofadani do ¢tyf obchodnich
dnti po dni, kdy se vypofddani md uskute¢nit, jsou auto-
maticky aktivovany postupy pro ndhradni koupi akcii, aby
bylo zajisténo jejich dodéani pro vypofddani;

b) jestlize neni mozné provést nahradni koupi akcif pro vypora-
déni, je kupujicimu zaplacena urcitd Cdstka vychdzejici
z hodnoty akcii, které se maji dodat ke dni dodéni, a castka
pokryvajici ztraty, jez kupujicimu vznikly v disledku selhdni
pii vyporddani, a

¢) fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd selze pii vyporddani,
uhradi vSechny ¢astky zaplacené podle pismen a) a b).

2. Ustiedni protistrana v clenském stité, kterd poskytuje
zuctovaci sluzby pro akcie, zajisti, aby byly zavedeny postupy
zajistujici, ze pokud fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd proda
akcie, tyto akcie nedodd pro vypofddani ve stanovené lhaté,
musi tato osoba provddét denni platby za kazdy den, kdy
trvd prodleni.

Tyto denni platby jsou dostate¢né vysoké, aby slouzily pro
odrazeni fyzickych nebo pravnickych osob, pokud jde o selhdni
pfi vypofddani.

KAPITOLA IV
VYJIMKY
Cldnek 16

Vyjimka pro pfipad, kdy se hlavni obchodni systém
nachdzi ve tfeti zemi

1. Clanky 5, 6, 12 a 15 se nepouziji pro akcie spole¢nosti,
které jsou pfijaty k obchodovani v obchodnim systému v Unii,
jestlize se hlavni obchodni systém pro obchodovéni s témito
akciemi nachdzi ve tfeti zemi.

2. Dotéeny organ piislusny pro akcie spole¢nosti, s nimiz se
obchoduje v obchodnim systému v Unii a v obchodnim
systému ve tieti zemi, alespon jednou za dva roky urci, zda
se hlavni obchodni systém téchto akcii nachdzi ve tfeti zemi.
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Dotéeny piislusny orgdn ozndmi orgdnu pro cenné papiry
a trhy veskeré akcie, u nichz uréil, Ze maji hlavni obchodni
systém ve tfeti zemi.

Kazdé dva roky orgdn pro cenné papiry a trhy zvefejni seznam
akcif, které maji hlavni obchodni systém ve tfeti zemi. Tento
seznam je Géinny pro obdobi dvou let.

3. Za tcelem zajistén{ dasledného uplatiiovani tohoto ¢lanku
vypracuje orgdn pro cenné papiry a trhy ndvrhy regula¢nich
technickych norem stanovujici zptisob vypoctu obratu pro
uréeni hlavniho obchodniho systému akcii.

Orgén pro cenné papiry a trhy pfedlozi Komisi uvedené navrhy
regula¢nich technickych norem do 31. bfezna 2012.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regula¢ni technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanki
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. Za Glelem zajiténi jednotnych podminek uplatiovani
odstavcti 1 a 2 orgdn pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy
provadécich technickych norem, které urci:

a) den, ke kterému, a obdobi, za které se provadi vypocet
uréeni hlavniho obchodniho systému akcii;

b) den, do kterého dotceny piislusny orgdn ozndmi orgdnu pro
cenné papiry a trhy akcie, jejichz hlavni obchodni misto se
nachdzi ve tieti zemi;

¢) den po zvefejnéni orgdnem pro cenné papiry a trhy, od
né¢hoz je uvedeny seznam w¢inny.

Orgén pro cenné papiry a trhy predlozi Komisi uvedené ndvrhy
provadécich technickych norem do 31. bfezna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pijimat provddéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku
15 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnek 17

Vyjimka pro innosti v rdmci tvorby trhu a operace na
primirnim trhu

1. Clanky 5, 6, 7, 12, 13 a 14 se nepouziji pro transakce
provadéné u ¢innosti v rdmci tvorby trhu.

2. Komise miiZe postupem uvedenym v ¢l. 44 odst. 2
pfijimat rozhodnuti, kterd stanovi, Ze pravni a dohledovy
ramec tieti zemé zajistuje, Ze trh, ktery ziskal povoleni v této
tieti zemi, spliiuje pravné zdvazné pozadavky, které jsou pro

Ucely pouziti vyjimky stanovené v odstavci 1 rovnocenné poza-
davkiim podle hlavy IIl smérnice 2004/39/ES, smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003
o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci s trhem (zneu-
zivani trhu) (') a podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poza-
davkdl na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném
trthu (), pficemz plnéni téchto pozadavkl v dané teti zemi
podléhd Gcinnému dohledu a jejich dodrzovéni je v ni Gcinné
vymahano.

Prévni a dohledovy rdmec tieti zemé je mozné povazovat za
rovnocenny, jestlize v uvedené tieti zemi:

a) trhy podléhaji povoleni a priibéznému a G¢innému dohledu
a vymahani;

b) trhy maji jasnd a transparentni pravidla pro pfijimani
cennych papirii k obchodovani, takze s cennymi papiry lze
spravedlivé, fadné a efektivné obchodovat a cenné papiry
jsou volné obchodovatelné;

¢) pro emitenty cennych papirt plati pozadavky na pravidelné
a prubézné informovani zajistujici vysokou trovenn ochrany
investort a

d) transparentnost a integrita trhu jsou zajiStény tim, Ze se
predchdzi zneuzivani trhu ve formé obchodovani zasvéce-
nych osob a manipulace s trhem.

3. Clénky 7, 13 a 14 se nepouziji pro cinnosti fyzické nebo
pravnické osoby, pokud tato osoba na zdkladé dohody se
staitnim emitentem plni dlohu autorizovaného primédrniho
dealera a obchoduje na vlastni Gcet s finanénim ndstrojem
v souvislosti s operacemi na primarnim nebo sekunddrnim
trhu, které se tykaji téchto statnich dluhopist.

4. Clanky 5, 6, 12, 13 a 14 tohoto naiizeni se nepouziji pro
fyzickou nebo pravnickou osobu, pokud provadi prodej
cenného papiru na kritko nebo md cistou kritkou pozici
v souvislosti s provadénim stabilizace podle kapitoly III nafizeni
Komise (ES) ¢.2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES,
pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabili-
zace finan¢nich ndstrojt ().

5. Vyjimka uvedend v odstavci 1 se pouZije pouze v piipadé,
ze dotend fyzickd nebo pravnickd osoba pisemné ozndmila
piislusnému orgdnu svého domovského clenského stitu, Ze
mé v amyslu vyjimku vyuzZivat. Toto ozndmeni se podd nejpoz-
dgji 30 kalenddinich dni pfed tim, nez fyzickd nebo pravnickd
osoba poprvé zamysli vyjimku vyuzit.

() UF. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.
() UF. vést. L 390, 31.12.2004, 5. 38.
() Uf. vést. L 336, 23.12.2003, s. 33.
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6.  Vyjimka uvedend v odstavci 3 se pouzije pouze v pipadé,
ze autorizovany primdrni dealer pisemné ozndmil dotéenému
piislusnému orgdnu ohledné doty¢nych stitnich dluhopist, ze
mé v tmyslu vyjimku vyuZivat. Toto ozndmeni se podd nejpoz-
dgji 30 kalendédinich dni pfed tim, nez fyzickd nebo prévnicka
osoba schvalend jako autorizovany primdrni dealer poprvé
zamy$li vyjimku vyuzit.

7. Piislusny orgdn uvedeny v odstavcich 5 a 6 muze vyuZziti
vyjimky zakédzat, pokud usoudi, ze dand fyzickd nebo pravnicka
osoba nespliuje podminky pro udéleni vyjimky. P¥ipadny zdkaz
se ulozi béhem lhity 30 kalendafnich dnt uvedené v odstavcich
5 nebo 6 anebo pozdgji v piipadé, Ze se piislusny orgdn dozvi,
ze u dané fyzické nebo pravnické osoby doslo ke zméndm
okolnosti, kvili nimz pfestala spliovat podminky pro udéleni

vyjimky.

8. Subjekt ze tietl zemé, ktery neziskal povoleni v Unii, zasle
ozndmeni uvedené v odstavcich 5 a 6 orgdnu prislusnému pro
hlavni obchodni systém v Unii, ve kterém tento subjekt obcho-
duje.

9.  Fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd podala ozndmeni
podle odstavce 5, co nejdfive pisemné ozndmi piislusnému
orgdnu svého domovského ¢lenského stitu, nastanou-li jakékoli
zmény, jez maji vliv na zptsobilost této osoby k vyuzivani
vyjimky nebo pokud si tato osoba jiz nepieje vyjimku vyuzivat.

10.  Fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd podala oznidmeni
podle odstavce 6, co nejdifve pisemné ozndmi dotéenému
piislusnému organu pro doty¢né stitni dluhopisy, pokud
nastanou jakékoli zmény majici vliv na zputsobilost této osoby
k vyuzivani vyjimky nebo pokud si jiz nepfeje vyjimku vyuzivat.

11.  Piislusny orgdn domovského ¢lenského statu si mize od
fyzické nebo prévnické osoby, kterd vyuzivd vyjimky stanovené
v odstavcich 1, 3 nebo 4, vyzadat informace v pisemné podobé
o kratkych pozicich, které drzi, nebo o ¢&innostech, které na
zakladé vyjimky provadi. Fyzickd nebo pravnickd osoba tyto
informace poskytne nejpozdéji do &tyi kalenddinich dna od
podéni zddosti.

12.  Prislusny orgdn ozndmi orgdnu pro cenné papiry a trhy
do dvou tydnt od podédni ozndmeni podle odstavce 5 nebo 9
vSechny tviirce trhu a podle odstavce 6 nebo 10 viechny auto-
rizované primdrni dealery, ktefi vyuzivaji vyjimku, a vSechny
tviirce trhu a oprdvnéné autorizované dealery, ktef vyjimku
piestali vyuZzivat.

13.  Orgin pro cenné papiry a trhy na svych internetovych
strankdch zvefejni a prabézné aktualizuje seznam tvirct trhu
a autorizovanych primdrnich dealerti, kteif vyuzivaji vyjimku.

14.  Ozndmeni podle tohoto ¢lanku muZe byt provedeno
osobou pfislusnému orgdnu a piisluSnym orgdnem orgdnu
pro cenné papiry a trhy kdykoli béhem 60 kalendafnich dnd
pfede dnem 1. listopadu 2012.

KAPITOLA V

INTERVENCNI PRAVOMOCI PRISLUSNYCH ORGANU
A ORGANU PRO CENNE PAPIRY A TRHY

ODDIL 1
Pravomoci piislusnych orgdnii
Cldnek 18
Oznamoviéni a zvefejiiovani za vyjime¢nych okolnosti

1. S vyhradou ¢lanku 22 mizZe piislusny orgdn od fyzickych
nebo pravnickych osob, které maji ¢isté kratké pozice ve vztahu
k ur¢itému finanénimu ndstroji nebo tiidé finan¢nich ndstrojd,
pozadovat, aby mu ozndmily nebo aby zvefejnily podrobné
informace o takové pozici, jestlize tato pozice dosdhne prahové
hodnoty pro oznamovaci povinnost stanovené piislusnym
orgdnem nebo pod tuto hodnotu poklesne, pokud:

a) nastaly nepiiznivé uddlosti nebo nepiiznivy vyvoj, které
piedstavuji vazné ohroZeni finanéni stability nebo davéry
na trhu v dotéeném clenském stdté nebo v jednom ¢ vice
dalsich clenskych stétech, a

b) opatieni je nezbytné pro feSeni této situace a nebude mit
skodlivy u¢inek na efektivnost finan¢nich trhd, ktery by byl
netimérny vzhledem k piinostim opatfeni.

2. Odstavec 1 tohoto ¢lanku se nepouzije pro finanéni
ndstroje, kterych se jiz tykaji pozadavky na transparentnost
podle ¢lanka 5 az 8. Opatfeni podle odstavee 1 se mize pouzit
za okolnosti stanovenych pifslusnym orgdnem nebo se ho
mohou tykat vyjimky stanovené timto orgdnem. Zejména
mohou byt stanoveny vyjimky, které se pouziji pro ¢innosti
v rdmci tvorby trhu a ¢innosti na primdrnim trhu.

Cldnek 19

Oznamovaci povinnost vyptjcovatelt za vyjimeénych
okolnosti

1. S vyhradou ¢lanku 22 mtze piislusny organ pijmout
opatieni uvedené v odstavci 2 tohoto ¢lanku, pokud:

a) nastaly nepiiznivé uddlosti nebo nepiiznivy vyvoj, které
predstavuji vdzné ohroZeni financ¢ni stability nebo duvéry
na trhu v dotéeném dlenském stté nebo v jednom ¢i vice
dalsich clenskych stétech, a

b) opatieni je nezbytné pro feSeni této situace a nebude mit
skodlivy u¢inek na efektivnost finan¢nich trhd, ktery by byl
netimérny vzhledem k pfinostim opatfeni.
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2. Prisludny orgdn muze od fyzickych nebo pravnickych
osob podilejicich se na vyptijéeni urcitého finanéniho néstroje
nebo tfidy finan¢nich ndstroju pozadovat, aby mu ozndmily
jakoukoli vyznamnou zménu poplatkt pozadovanych v souvi-
slosti s takovym vyptjéenim.

Cldnek 20

Omezeni prodeje na kritko a obdobnych transakci za
vyjimeénych okolnosti

1. S vyhradou clanku 22 muze piislusny orgdn piijmout
jedno nebo vice opatieni uvedenych v odstavci 2 tohoto ¢lanku,
pokud:

a) nastaly nepiiznivé uddlosti nebo nepiiznivy vyvoj, které
pfedstavuji vdzné ohroZeni finan¢ni stability nebo duvéry
na trhu v dotéeném ¢lenském stdté nebo v jednom ¢i vice
dalsich clenskych stétech, a

b) opatieni je nezbytné pro feSeni této situace a nebude mit
Skodlivy ti¢inek na efektivnost finanénich trhd, ktery by byl
netmérny vzhledem k pfinostim opatieni.

2. Piislusny orgdn mutze uloZit zdkaz nebo podminky ve
vztahu k fyzickym nebo pravnickym osobam, které provadeji:

a) prodej na kritko nebo

b) transakci jinou nez prodej na kratko, kterd vytvaif finanéni
néstroj nebo se vztahuje k finanénimu néstroji, a dasledkem
nebo jednim z dasledkt této transakce je, Ze dand fyzickd
nebo pravnickd osoba =ziskd finan¢ni vyhodu, dojde-li
k poklesu ceny nebo hodnoty jiného finanéniho ndstroje.

3. Opatieni pfijaté podle odstavce 2 se mlzZe pouZit pro
transakce tykajici se vSech financ¢nich ndstroji, urcité tiidy
finan¢nich néstrojti nebo konkrétniho finanéniho ndstroje.
Opatieni se muze pouzit za okolnosti stanovenych pfislusnym
orgdnem nebo se ho mohou tykat vyjimky stanovené timto
orgdnem. Zejména mohou byt stanoveny vyjimky, které se
pouziji pro <¢innosti v rdmci tvorby trhu a c¢innosti na
primérnim trhu.

Clanek 21

Omezeni transakci se swapy tivérového selhdni na stdtni
dluhopisy za vyjimeénych okolnosti

1. S vyhradou ¢lanku 22 maze pislusny orgdn omezit
moznost fyzickych nebo pravnickych osob provadét transakce
se swapy Uvérového selhdni na stitni dluhopisy nebo muze
omezit hodnotu pozic ve swapech tGvérového selhdni na stitni
dluhopisy, které mohou tyto osoby uzaviit, pokud:

a) nastaly nepfiznivé uddlosti nebo nepiiznivy vyvoj, které
predstavuji vazné ohroZeni finan¢ni stability nebo davéry
na trhu v dotéeném clenském staté nebo v jednom ¢i vice
dalsich ¢lenskych sttech, a

b) opatfeni je nezbytné pro feSeni této situace a nebude mit
skodlivy tcinek na efektivnost finanénich trha, ktery by byl
netimérny vzhledem k pfinosim opatfeni.

2. Opatieni piijaté podle odstavce 1 se muZe pouzit pro
ur¢itou tifdu transakci se swapy avérového selhdni na statni
dluhopisy nebo pro konkrétni transakce se swapy uvérového
selhdni na stitni dluhopisy. Opatieni se muze pouzit za okol-
nosti stanovenych pislusnym orgdnem nebo se ho mohou
tykat vyjimky stanovené timto orgdnem. Zejména mohou byt
stanoveny vyjimky, které se pouziji pro ¢innosti v rdmci tvorby
trhu a ¢innosti na primdrnim trhu.

Cldnek 22
Opatfeni jinych pfisluSnych orgini
Aniz je dotcen clanek 26, pFislusny orgdn mize uloZit nebo
obnovit opatfeni podle ¢lanku 18, 19, 20 nebo 21 ve vztahu
k finanénimu ndstroji, pro ktery neni dotéenym pfislusnym
orgdnem, pouze se souhlasem dotéeného pfislusného orgénu.

Cldnek 23

Pravomoc docasné omezit prodej finantnich ndstrojii na
kritko v pfipadé vyznamného poklesu ceny

1. Jestlize cena finan¢niho ndstroje v obchodnim systému
béhem jednoho dne obchodovani vyznamné poklesne ve vztahu
k zédvéretné cené v tomto systému z ptedchoziho dne obcho-
dovéni, piislusny orgin domovského clenského stitu tohoto
obchodniho systému posoudi, zda neni vhodné ulozit fyzickym
nebo pravnickym osobdm zdkaz nebo omezeni ohledné
provadéni prodejii tohoto finanéntho ndstroje na kratko
v daném obchodnim systému nebo jinak omezit transakce
s timto finan¢nim ndstrojem v tomto obchodnim systému
s cilem pfedejit chaotickému poklesu ceny tohoto finanéniho
nastroje.

Jestlize p¥islusny organ usoudi podle prvniho pododstavce, Ze je
uvedeny postup vhodny, pak v pifpadé akcii nebo dluhového
nastroje ulozi fyzickym a pravnickym osobdm zdkaz nebo
omezen{ ohledné provddéni prodeje na kritko v daném
obchodnim systému nebo v pfipadé jiného druhu finanéniho
nastroje omezi transakce s danym finanénim ndstrojem v tomto
obchodnim systému s cilem pfedejit chaotickému poklesu ceny
tohoto finan¢niho ndstroje.

2. Opatieni podle odstavce 1 se pouzije na obdobi konéici
nejpozdéji koncem dne obchodovani nésledujictho po dni
obchodovéni, v némz k poklesu ceny dojde. Jestlize na konci
dne obchodovini nisledujictho po dni obchodovéni, v némz
dojde k poklesu ceny, pokracuje navzdory zavedenému opatieni
vyznamny pokles hodnoty finanéntho néstroje nejméné o polo-
vinu &dstky stanovené v odstavci 5 oproti zdvérecné cené
prvniho dne obchodovéni, maze piislusny orgdn prodlouzit
opatfeni na dal$i obdobi, jez neptekro¢i dva dny obchodovani
nasledujici po konci druhého dne obchodovéni.
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3. Opatfeni podle odstavce 1 se pouzije za okolnosti stano-
venych piislusnym organem nebo se ho tykaji vyjimky stano-
vené timto orgdnem. Zejména mohou byt stanoveny vyjimky,
které se pouziji pro ¢innosti v rdmci tvorby trhu a ¢innosti na
primérnim trhu.

4. Piislusny organ domovského ¢lenského statu obchodniho
systému, v némz hodnota finan¢niho ndstroje béhem jednoho
dne obchodovéni poklesne o hodnotu uvedenou v odstavci 5,
informuje orgdn pro cenné papiry a trhy o rozhodnuti pfijatém
podle odstavce 1 nejpozdéji do dvou hodin po konci dne
obchodovéani. Orgdn pro cenné papiry a trhy neprodlené infor-
muje piislusné orgdny domovskych ¢lenskych stdti obchodnich
systémd, které obchoduji se stejnym finan¢énim ndastrojem.

Jestlize piislusny orgdn nesouhlasi s opatfenim, které pfijal jiny
piislusny orgdn v souvislosti s finan¢nim nastrojem obchodo-
vanym v jinych obchodnich systémech regulovanych jinymi
piislusnymi orgdny, miiZe orgdn pro cenné papiry a trhy napo-
moci pii dosahovani dohody v souladu s ¢lankem 19 nafizeni
(EU) & 1095/2010.

Dohody je dosazeno pfed ptlnoci na konci téhoz dne obcho-
dovini. Jestlize doty¢né pifslusné organy nedosihnou dohody
v ramci dohodovaci faze, miiZze orgdn pro cenné papiry a trhy
pfijmout rozhodnuti v souladu s ¢l. 19 odst. 3 nafizeni (EU)
¢.1095/2010. Rozhodnut{ se piijme pfed zahdjenim nasleduji-
citho dne obchodovani.

5. Pokles hodnoty ¢ini 10 % nebo vice v piipadé likvidnich
akcif, jak jsou stanoveny v <¢lanku 22 nafizeni (ES)
¢.1287/2006, a v piipadé nelikvidnich akcii a jinych tid
finan¢nich néstrojii pfedstavuje hodnotu, kterou stanovi
Komise.

6. Orgin pro cenné papiry a trhy mizZe vydat stanovisko
k dpravé prahovych hodnot uvedenych v odstavci 5, s ptihléd-
nutim k vyvoji na finan¢nich trzich, a zaslat je Komisi.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢ldnkem 42, které upravuji prahové hodnoty
uvedené v odstavci 5 tohoto ¢lanku, s pfihlédnutim k vyvoji na
finan¢nich trzich.

7. Komise piijme akty v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 42, které stanovi, co je tfeba rozumét vyznamnym
poklesem hodnoty u finan¢nich nastroji jinych nez likvidni
akcie, a to s pfihlédnutim ke zvld$tnim vlastnostem kazdé
tiidy finan¢nich nastroji a k rozdilim ve volatilité.

8.  Za Ucelem zajisténi disledného uplatiiovéni tohoto ¢lanku
vypracuje organ pro cenné papiry a trhy ndvrhy regulacnich
technickych norem, které stanovi zptisob vypoctu 10 % poklesu
u likvidnich akcii a poklesu hodnoty upfesnéného Komisi
v souladu s odstavcem 7.

Orgén pro cenné papiry a trhy pfedlozi Komisi uvedené navrhy
regula¢nich technickych norem do 31. bfezna 2012.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regula¢ni technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 24
Trvani omezeni

Opatteni ulozené podle clankd 18, 19, 20 nebo 21 je platné po
pocatecni dobu nejvyse tif mésicti ode dne zvefejnéni ozndmeni
uvedeného v ¢lanku 25.

Opatieni maze byt obnovovano na dalsi obdobi, z nichz zadné
neptekrodi dobu tfi mésict, pokud divody, které vedly k jeho
piijeti, trvaji i nadale. Neni-li opatfeni do uplynuti uvedené doby
tif mésicti obnoveno, jeho platnost automaticky skondi.

Cldnek 25
Oznameni o0 omezeni

1. Prislusny orgdn na svych internetovych strankdch zvefejni
ozndmeni o kazdém rozhodnuti ulozit nebo obnovit opatieni
uvedené v ¢clancich 18 az 23.

2. Toto ozndmeni obsahuje alesponl tdaje o:

a) ulozZenych opatienich, veetné ndstroji a tifd transakci, pro
které se opatfeni pouziji, a dobu jejich trvani;

b) davodech, pro¢ se piislusny orgdn domnivd, Ze je opatieni
nezbytné ulozit, véetné dikazti, o néz se tyto divody opiraji.

3. Opatieni podle ¢lanka 18 az 23 nabude Gcinku
v okamziku zvefejnéni ozndmeni nebo v dobé uvedené v ozné-
meni, kterd je pozd&jsi nez doba zvefejnéni ozndment, a pouzije
se pouze pro transakce provedené poté, co opatfeni nabylo
ucinku.

Cldnek 26

Oznamovéni orginu pro cenné papiry a trhy a dalSim
pfislusnym orgintim

1. Pred uloZenim nebo obnovenim opatfeni podle ¢ldnkd 18,
19, 20 nebo 21 a pfed uloZzenim omezeni podle clinku 23
ozndm{ piislusny orgdn navrhované opatfeni orgdnu pro
cenné papiry a trhy a ostatnim pfislusnym organtim.

2. Ozndmeni obsahuje ddaje o navrhovanych opatfenich,
tiidach finan¢nich néstroji a transakci, pro které se opatieni
pouziji, divodech pro tato opatfeni, a zamyslené dobé, kdy
maji opatieni nabyt G¢inku.
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3. Ozndmen{ o ndvrhu ulozit nebo obnovit opatieni podle
¢lankt 18, 19, 20 nebo 21 se podd nejpozdéji 24 hodin pred
zamyslenou dobou, kdy md opatfeni nabyt G¢inku nebo byt
obnoveno. Za vyjime¢nych okolnosti muze pfislusny orgin
podat ozndmeni pozdéi nez 24 hodin pied zamyslenou
dobou nabyti G¢inku opatteni, pokud uvedenou 24hodinovou
lhatu neni mozné dodrzet. Ozndmeni o omezeni podle ¢lanku
23 se podd pied zamyslenou dobou nabyti Gcinku opatfeni.

4. Pfislusny organ, ktery obdrzi ozndmeni podle tohoto
¢lanku, mize pfijmout opatfeni podle ¢ldnkd 18 az 23 ve
svém Clenském staté, pokud je presvédcen, ze je takové opatieni
nezbytné pro pomoc prislusnému oznamujicimu organu.
Prislusny orgdn, ktery obdrzi oznameni, podd rovnéz oznameni
v souladu s odstavci 1 az 3, v némZ navrhne pfijeti opatfeni.

ODDIL 2
Pravomoci orgdnu pro cenné papiry a trhy
Cldnek 27
Koordinace ze strany orginu pro cenné papiry a trhy

1. Ve vztahu k opatfenim pfijatym piislusnymi orgdny podle
oddilu 1 vykondva orgdn pro cenné papiry a trhy podptrnou
a koordina¢ni tlohu. Orgdn pro cenné papiry a trhy zejména
zajisti, aby pfislusné orgdny uplatiiovaly jednotny piistup
k pfijatym opatienim, zvlasté pokud jde o to, kdy je nezbytné
pouzit intervenéni pravomoci, o povahu veskerych ulozenych
opatien{ a o zacatek a dobu trvani takovych opatieni.

2. Poté, co obdrzi ozndmeni podle ¢lainku 26 o opatieni,
které ma byt uloZeno nebo obnoveno podle ¢lankd 18, 19,
20 nebo 21, vydd orgdn pro cenné papiry a trhy do 24
hodin stanovisko, v némz uvede, zda se domnivd, Ze je dané
opatfeni nebo navrhované opatieni nezbytné pro feSeni
vyjimecnych okolnosti. Ve stanovisku se uvede, zda méd organ
pro cenné papiry a trhy za to, Ze nastaly nepfiznivé udélosti
nebo nepfiznivy vyvoj, jez predstavuji vazné ohrozeni finan¢ni
stability nebo divéry na trhu v jednom nebo vice ¢lenskych
statech, zda je opatfeni nebo navrhované opatfeni vhodné
a pfiméfené pro FeSeni dané hrozby a zda je opodstatnénd
navrhovand doba trvani veskerych téchto opatieni. Jestlize se
orgén pro cenné papiry a tthy domniva, Ze je pro feeni hrozby
nutné, aby opatieni piijaly i dalsi piislusné orgdny, rovnéz to ve
svém stanovisku uvede. Stanovisko se zvefejni na internetovych
strankdch orgdnu pro cenné papiry a trhy.

3. Pokud pfislusny orgin navrhne pfijeti nebo pfijme
opatfen{ v rozporu se stanoviskem orgdnu pro cenné papiry
a trthy podle odstavce 2 nebo odmitne pfijmout opatieni
v rozporu se stanoviskem orgdnu pro cenné papiry a trhy
podle uvedeného odstavce, zvefejni do 24 hodin po obdrzeni
stanoviska orgdnu pro cenné papiry a trhy na svych interneto-
vych strankdch ozndmeni s dplnym vysvétlenim divodt, které
jej k tomu vedou. Nastane-li takova situace, posoudi orgdn pro
cenné papiry a trhy, zda jsou splnény vSechny podminky pro
pouziti jeho interven¢ni pravomoci podle ¢linku 28 a zda se
jednd o vhodny pfipad pro toto pouziti.

4. Orgdn pro cenné papiry a trhy opatfeni podle tohoto
¢lanku pravidelné prezkoumadvd, a to nejméné jednou za ti
mésice. Neni-li dané opatfeni obnoveno do konce uvedené
doby t# mésicti, jeho platnost automaticky skonéi.

Cldnek 28

Interven¢ni pravomoci orginu pro cenné papiry a trhy za
vyjimeénych okolnosti

1.  V souladu s ¢l. 9 odst. 5 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010
orgdn pro cenné papiry a trhy, s vyhradou odstavce 2 tohoto
¢lanku:

a) ulozi fyzickym nebo pravnickym osobdm, které maji Cisté
krétké pozice ve vztahu k urcitému finan¢nimu ndstroji nebo
tiidé finanénich nastrojl, aby ozndmily piislusnému orgdnu
nebo zvefejnily podrobné informace o veskerych takovych
pozicich, nebo

b) ulozi zdkaz nebo stanovi podminky tykajici se provadéni,
fyzickymi nebo pravnickymi osobami, prodeje na kritko
nebo transakce, kterd vytvaii finan¢ni ndstroj nebo se vzta-
huje k finanénimu ndstroji, jez neni finanénim ndstrojem
uvedenym v ¢l. 1 odst. 1 pism. ¢), pokud disledkem nebo
jednim z disledkd této transakce je, Ze dand fyzickd nebo
pravnickd osoba ziskd finan¢ni vyhodu, dojde-li k poklesu
ceny nebo hodnoty jiného finan¢niho néstroje.

Opatieni lze pouzit za zvldstnich okolnosti stanovenych
orgdnem pro cenné papiry a trhy nebo mutze podléhat
vyjimkdm stanovenym timto orgdnem. Zejména mohou byt
stanoveny vyjimky, které se pouziji pro ¢innosti v rdmci tvorby
trhu a ¢innosti na primdrnim trhu.

2. Orgén pro cenné papiry a trhy pfijme rozhodnuti podle
odstavce 1, pouze pokud:

a) opatfeni uvedend v odst. 1 pism. a) a b) reaguji na ohrozen{
spravného fungovani a integrity finan¢nich trhti nebo stabi-
lity celého finan¢niho systému v Unii nebo jeho dcésti
a situace md preshrani¢ni dasledky a

b) zddny piislusny orgdn nepfijal opatieni k feSeni dané hrozby
nebo jeden nebo vice piislusnych organt piijaly opatfeni,
kterd na tuto hrozbu nereaguji odpovidajicim zptsobem.

3. Pfi pfijimdni opatfeni uvedenych v odstavci 1 vezme
orgdn pro cenné papiry a trhy v dvahu, v jakém rozsahu
opatieni:

a) vyznamné fe$i danou hrozbu pro spravné fungovani a inte-
gritu finanénich trh nebo pro stabilitu celého finanéniho
systému v Unii nebo jeho ¢asti nebo vyznamné zlepsi schop-
nost piislusnych orgdnd tuto hrozbu monitorovat;
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b) nevede ke vzniku rizika regulatorni arbitrdze;

¢) nema Skodlivy t¢inek na efektivnost finan¢nich trht, mimo
jiné tim, Ze snizi likviditu na téchto trzich nebo nezvysi
nejistotu mezi Gcastniky trhu, ktery by byl nedmérny
vzhledem k pfinostim opatieni.

Pokud jeden nebo vice piislusnych organt pfijaly opatfeni podle
¢lankt 18, 19, 20 nebo 21, muZe orgdn pro cenné papiry
a trhy pfijmout kterékoli z opatfeni uvedenych v odstavci 1
tohoto ¢ldnku, aniz by vyddval stanovisko podle ¢lanku 27.

4.  Pfed tim, neZ se rozhodne uloZit nebo obnovit kterékoli
z opatfeni uvedenych v odstavci 1, konzultuje orgdn pro cenné
papiry a trhy ESRB a pfipadné dalsi dotcené organy.

5.  Pred tim, neZ se rozhodne ulozit nebo obnovit kterékoli
z opatfeni uvedenych v odstavci 1, ozndmi orgdn pro cenné
papiry a trhy dotéenym piislu§nym orgdntim opatieni, jejichz
pfijeti navrhuje. Ozndmeni obsahuje tdaje o navrhovanych
opatfenich, ti{d¢ finan¢nich ndstroji a transakci, pro které se
opatieni pouziji, dikazech, z nichZ vychdzi odavodnéni uvede-
nych opatfeni, a zamyslené dob¢, kdy maji opatieni nabyt
tcinku.

6. Ozndmeni se poddvd nejpozdéji 24 hodin piedtim, nez
mé opatieni nabyt Gi¢inku nebo byt obnoveno. Za vyjimecnych
okolnosti mtize orgdn pro cenné papiry a trhy podat ozndmeni
pozdéji nez 24 hodin pfed zamyslenou dobou nabyti G&inku
opatfeni, pokud uvedenou 24hodinovou lhitu neni mozné
dodrzet.

7. Organ pro cenné papiry a trhy na svych internetovych
strankdch zvefejni ozndmeni o kazdém rozhodnuti ulozit
nebo obnovit opatfeni uvedené v odstavci 1. Toto ozndmeni
obsahuje alespori:

a) uloZend opatfeni, véetné ndstroji a tfid transakci, pro které
se opatfeni pouziji, a jejich dobu trvani, a

b) divody, pro¢ orgdn pro cenné papiry a trhy zastava stano-
visko, Ze je opatfeni nezbytné ulozit, véetné dikazd, o néz
se tyto divody opiraji.

8. Poté, co se orgdn pro cenné papiry a trhy rozhodne ulozit
nebo obnovit kterékoli z opatfeni uvedenych v odstavci 1,
neprodlené pfislusnym orgdntim ozndmi piijatd opatfeni.

9.  Opatien{ nabyvd ¢inku v okamziku zvefejnéni ozndmeni
na internetovych strankdch orgdnu pro cenné papiry a trhy
nebo v dobé uvedené v ozndmeni, kterd je pozdgjsi nez doba
jeho zvefejnéni, a pouzije se pouze pro transakce provedené
poté, co opatfeni nabylo Gcinku.

10.  Orgin pro cenné papiry a trhy opatfeni uvedené
v odstavci 1 pfezkoumdvd ve vhodnych intervalech a alespon
jednou za tfi mésice. Neni-li opatfeni obnoveno do konce
uvedené doby tif mésich, jeho platnost automaticky skonéi.
K obnoveni opatfeni se pouziji odstavce 2 az 9.

11.  Opatieni piijaté orgdnem pro cenné papiry a trhy podle
tohoto ¢lanku ma prednost pied veskerymi pfedchozimi opatie-
nimi, kterd pfijal pfislusny orgdn podle oddilu 1.

Clanek 29

Pravomoci orginu pro cenné papiry a trhy v mimofidnych
situacich v souvislosti se stitnimi dluhopisy

V piipadé mimoiddné situace v souvislosti se stitnimi dluhopisy
nebo swapy uvérového selhdni na stdtni dluhopisy se pouziji
¢lanky 18 a 38 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 30
Upfesnéni nepfiznivych uddlosti a nep¥iznivého vyvoje

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢lankem 42, které stanovi kritéria a faktory,
které ptislusné organy a organ pro cenné papiry a trhy zohledni
pfi urCovani, zda nastaly nepiznivé uddlosti nebo nepiiznivy
vyvoj uvedené v ¢lancich 18 az 21 a v ¢ldnku 27 a objevily se
hrozby uvedené v ¢l. 28 odst. 2 pism. a).

Cldnek 31
Setfeni orginu pro cenné papiry a trhy

Orgén pro cenné papiry a trhy mize na zddost jednoho nebo
vice piislusnych orgdnti, Evropského parlamentu, Rady nebo
Komise nebo z vlastnitho podnétu provadét Setfeni tykajici se
urcité otdzky nebo urcitého jedndni souvisejicich s prodejem na
kritko nebo s pouzivinim swapt Gvérového selhdni, a to
s cilem posoudit, zda tato otdzka nebo jedndni nepfedstavuji
potencidlni hrozbu pro financni stabilitu nebo davéru na trhu
v Unii.

Orgén pro cenné papiry a trhy zvefejni zpravu obsahujici jeho
zji§téni a ptipadnd doporuceni tykajici se této otdzky nebo
jednani do tf mésict od ukonéeni takového Setfeni.

KAPITOLA VI
ULOHA PRISLUSNYCH ORGANU
Cldnek 32
Pfislu$né orginy

Kazdy clensky stat ur¢i jeden ¢ vice orgdnt pfislusnych pro
Ucely tohoto nafizeni.

Ur¢i-li clensky stdt vice nez jeden piislusny orgdn, jasné stanovi
jejich vzdjemné postaveni a urci orgdn, ktery je odpovédny za
koordinaci spoluprice a vyménu informaci s Komisi, orgdnem
pro cenné papiry a trhy a piisluSnymi orgdny ostatnich ¢len-
skych stati.

Clenské stity o takto urcenych orgdnech uvédomi Komisi,
orgdn pro cenné papiry a trhy a pfislusné orgdny ostatnich
¢lenskych statd.
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Cldnek 33
Pravomoci pfislusnych orgint

1. Aby mohly pfislusné organy plnit své povinnosti podle
tohoto nafizeni, maji veskeré dohledové a vySetfovaci pravo-
moci nezbytné pro plnéni jejich kol Své pravomoci vykona-
vaji jakymkoli z téchto zpisobi:

a) pfimo;
b) ve spoluprici s jinymi orgdny;
¢) prostiednictvim dozddani u pfislusnych soudnich organi.

2. Aby mohly plnit své povinnosti podle tohoto nafizeni,
maji piislusné orgdny v souladu s vnitrostatnimi pravnimi pfed-
pisy pravomoc:

a) ziskat pfistup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé
a obdrzet nebo poridit jeho kopii;

b) pozadovat informace od kterékoli fyzické nebo pravnické
osoby a v piipadé potteby fyzickou nebo pravnickou
osobu predvolat a vyslechnout za tG¢elem ziskani informaci;

¢) provadét kontroly na misté s predchozim ohldsenim nebo
bez ptedchoziho ohldsent;

d) pozadovat existujici zdznamy o telefonnich hovorech
a datovém provozu;

e) pozadovat ukonéeni jakéhokoli jedndni, které je v rozporu
s timto naf{zenim;

f) pozadovat zmrazeni nebo obstaveni majetku.

3. Aniz jsou dotéena ustanoveni odst. 2 pism. a) a b), maji
piislusné orgdny v jednotlivych piipadech pravomoc pozadovat
od fyzické nebo pravnické osoby provadgjici transakci se swapy
tvérového selhdni:

a) vysvétleni dcelu transakce a uvedeni, zda je provddéna za
Ucelem zajistén{ proti riziku, nebo za jinym tcelem, a

b) informace pro ovéfeni podkladového rizika, pokud je tran-
sakce provadéna za tlelem zajisténi.

Cldnek 34
Sluzebni tajemstvi

1. Povinnost zachovavat sluZebni tajemstvi plati pro vSechny
fyzické nebo pravnické osoby, které pracuji nebo pracovaly pro
piislusny orgdn nebo pro jakykoli orgdn ¢i fyzickou nebo prav-
nickou osobu, na néz piislusny orgdn pienesl tkoly, vcetné
auditorti a odbornikd, s nimiz pislusny organ uzavrel smlouvu.
Duvérné informace, které jsou pfedmétem sluzebniho tajemstvi,
nesméji byt vyzrazeny zddnym jinym fyzickym nebo prav-
nickym osobdm ani orgdntim s vyjimkou p#ipadi, kdy je to
nezbytné pro tcely soudniho fizeni.

2. Veskeré informace, které se tykaji obchodnich nebo
provoznich podminek a jinych ekonomickych ¢i osobnich
zdlezitosti, vyménované mezi pfislusnymi orgdny podle tohoto
naffzeni se povazuji za davérné a podléhaji pozadavkim sluzeb-
niho tajemstvi s vyjimkou pfipadi, kdy piislusny orgin
v okamziku jejich pfeddni uvede, Ze dané informace mohou
byt sdélovany nebo pokud je jejich sdéleni nezbytné pro déely
soudntho fizeni.

Cldnek 35
Povinnost spolupracovat

Prislusné orgdny spolupracuji, pokud je to nezbytné nebo
vyhodné pro Géely tohoto nafizeni. Zejména si piislusné organy
bez zbyte¢ného odkladu vzdjemné poskytuji informace, které
maji vyznam pro plnéni jejich povinnosti podle tohoto nafizeni.

Cldnek 36
Spolupréice s orginem pro cenné papiry a trhy

Pfislusné orgdny pro dcely tohoto nafizeni spolupracuji
s orgdnem pro cenné papiry a trhy v souladu s nafizenim
(EU) & 1095/2010.

Prislusné orgdny neprodlené poskytnou orgdnu pro cenné
papiry a trhy veskeré informace nezbytné k tomu, aby mohl
plnit své povinnosti podle nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 37

Spolupréce v pfipadé Zddosti tykajicich se kontrol na misté
nebo Setfeni

1.  Pfislusny orgdn jednoho clenského stitu mize pozadat
piislusny orgén jiného ¢lenského stitu o pomoc pfi kontroldch
na misté nebo Setfenich.

O Zéadosti uvedené v prvnim pododstavci piislusny zddajici
organ uvédomi orgdn pro cenné papiry a trhy. V pfipadé Setieni
nebo kontroly s preshrani¢nimi dopady toto Setfeni nebo
kontrolu muze koordinovat a na pozddini koordinuje orgin
pro cenné papiry a trhy.

2. Pokud piislusny orgdn obdrzi od piislusného organu
jiného ¢lenského statu zadost, aby provedl kontrolu na misté
nebo Setfeni, mtzZe:

a) sam provést kontrolu na misté nebo Setfent;

b) umoznit pfislusnému orgdnu, ktery zddost podal, aby se
Gcastnil kontroly na misté nebo 3etfeni;

¢) umoznit piislusnému orgdnu, ktery zddost podal, aby sim
provedl kontrolu na misté nebo Setfeni;

d) jmenovat auditory nebo odborniky, ktefi provedou kontrolu
na misté nebo Setfens;

¢) podélit se s ostatnimi piislusnymi orgdny o konkrétni tkoly
souvisejici s dohledovymi ¢innostmi.
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3. Orgdn pro cenné papiry a trhy muZe pozidat pfisluiné
organy, aby provadély konkrétni tkony Setfeni a kontroly na
misté, jestlize md oprdvnéné divody pozadovat informace
k tomu, aby byl schopen vykondvat pravomoc, kterd je mu
vyslovné svéfena timto nafizenim.

Cldnek 38
Spolupréce se tfetimi zemémi

1. Je-li to mozné, uzaviou piisluiné organy s organy dohledu
tietich zem{ ujedndni o spolupréci tykajici se vymény informaci
s organy dohledu tfetich zemich, vymahani povinnosti vyplyva-
jicich z tohoto nafizeni ve tfetich zemich a pfijimdni obdob-
nych opatfeni organy dohledu ve tietich zemich, kterd doplni
opatfeni pfijatd podle kapitoly V. Tato ujedndni o spoluprici
zajisti alespont i¢innou vyménu informaci, kterd pfislusnym
organim ¢lenskych statd umozni plnit povinnosti podle tohoto
nafizeni.

Prislusny orgdn, ktery navrhne uzavieni takového ujednani,
o tom uvédomi orgin pro cenné papiry a trhy a pfislusné
orgdny ostatnich ¢lenskych stat.

2. Ujedndni o spoluprici obsahuje ustanoveni o vymeéné
Gdaji a informaci nezbytnych k tomu, aby mohl dotceny
piislusny orgdn plnit povinnost stanovenou v ¢l. 16 odst. 2.

3. Orgén pro cenné papiry a trhy koordinuje vypracovani
ujedndni o spolupraci mezi piislusnymi orgdny a dotlenymi
organy dohledu tfetich zemi. Za timto tlelem vypracuje
orgdn pro cenné papiry a trhy vzorovy dokument pro ujedndni
o spolupréci, ktery mohou piislusné organy pouzit.

Orgén pro cenné papiry a trhy rovnéz koordinuje mezi pislus-
nymi orgdny vyménu informaci ziskanych od orgdnii dohledu
tietich zemi, které mohou mit vyznam pro pfijeti opatieni
podle kapitoly V.

4. Piislusné orgny uzaviou ujedndni o spolupréci tykajici se
vymény informaci s orgdny dohledu tfetich zemi pouze
v piipadé, ze sdélené informace podléhaji zdrukdm dodrzovani
sluzebniho tajemstvi, které jsou alespoit rovnocenné zdrukdm
stanovenym v ¢lanku 34. Vyména informaci slouzi k plnéni
tkoltl doty¢nych piislusnych organd.

Cldnek 39
Pfeddvani a uchovavini osobnich ddaji

Pro pfeddvani osobnich tidaji mezi ¢lenskymi stity nebo mezi
Clenskymi stty a tfeti zemi pouziji Clenské stity smérnici
95/46[ES. Pokud jde o preddvani osobnich tddajii organem
pro cenné papiry a trhy clenskym statim nebo tfeti zemi,
dodrzuje orgin pro cenné papiry a trhy nafizeni (ES)
& 45/2001.

Osobni tdaje uvedené v prvnim pododstavci se uchovévaji po
dobu nanejvys péti let.

Clanek 40
Sdélovani informaci tfetim zemim

Prislusny orgdn mutze orgdnu dohledu tfeti zemé predat tdaje
a analyzu adajd, jsou-li splnény podminky stanovené v ¢lanku
25 nebo 26 smérnice 95/46]ES, takové pfeddni se vSak usku-
teCiiuje pouze pifpad od piipadu. Pislusny orgdn musi byt
piesvédéen, Ze je preddni nezbytné pro tcely tohoto nafizeni.
Kazdé takové pfeddni se provddi na zdkladé dohody, Ze tieti
zemé nepfedd tyto tdaje orgdnu dohledu jiné tfeti zemé bez
vyslovného pisemného povoleni pfislusného organu.

Prislusny orgdn sdéli informace, které jsou podle ¢lanku 34
dtvérné a které obdrzel od piislusného organu jiného ¢lenského
statu, orgdnu dohledu tfeti zemé pouze v pipadé, Ze pislusny
organ obdrzel vyslovny souhlas pfislusného orgdnu, ktery tyto
informace poskytl, a v pfislusnych piipadech také za predpo-
kladu, Ze se informace sdéluji vylu¢né pro dacely, ke kterym
tento piislusny orgdn udélil souhlas.

Cldnek 41
Sankce

Clenské stity stanovi pravidla pro sankce a sprdvni opatieni
pouzitelné pro piipad poruseni tohoto nafizeni a pfijmou
veSkerd nezbytnd opatieni, aby zajistily jejich uplatiiovani.
Tyto sankce a spravni opatfeni musi byt 0¢inné, piiméfené
a odrazujici.

V souladu s nafizenim (EU) ¢.1095/2010 piijme orgdn pro
cenné papiry a trhy pokyny s cilem zajistit uplatnovdni jedno-
tného ptistupu ohledné sankci a spravnich opatieni, které
zavadeji clenské staty.

Clenské stity ozndmi Komisi a orgdnu pro cenné papiry a trhy
pravidla uvedend v prvnim a druhém pododstavci do 1. Cervence
2012 a neprodlené jim ozndmi veskeré ndsledné zmény téchto
pravidel.

Orgén pro cenné papiry a trhy zvefejni na svych internetovych
strankdch seznam stdvajicich sankcf a spravnich opatfeni pouzi-
telnych v jednotlivych ¢lenskych stitech a pravidelné jej aktu-
alizuje.

Clenské staty predklddaji kazdy rok organu pro cenné papiry
a trhy souhrnné informace o vSech uloZenych sankcich a piija-
tych spravnich opatienich. Sdéli-li pFislusny organ skutecnost,
zZe byla uloZena sankce nebo spravni opatfeni, uvédomi o tom
soucasné organ pro cenné papiry a trhy.
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KAPITOLA VII
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI
Cldnek 42
Vykon pfenesené pravomoci

1. Pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena
Komisi za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend
v ¢l 2 odst. 2, €. 3 odst. 7, ¢l. 4 odst. 2, ¢l. 5 odst. 4, ¢l. 6 odst.
4, ¢l 7 odst. 3, €l. 17 odst. 2, ¢l. 23 odst. 5, a ¢lanku 30 je
svéfena Komisi na dobu neurcitou.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravo-
moci uvedené v ¢l. 2 odst. 2, €. 3 odst. 7, &l. 4 odst. 2, ¢l 5
odst. 4, ¢l. 6 odst. 4, ¢l. 7 odst. 3, ¢l. 17 odst. 2, ¢l. 23 odst. 5,
a ¢lanku 30 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje
pfeneseni pravomoci v ném bliZze urcené. Rozhodnuti o zruseni
nabyva Géinku prvnim dnem po zvefejnéni v Ufednim véstniku
Evropské unie nebo k pozdéjsimu dni, ktery je v ném upfesnén.
Nedotykd se platnosti jiz platnych aktt v pfenesené pravomoci.

4. Prijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené
ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

5. Akt v prenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 2 odst. 2, ¢l.
3 odst. 7, ¢l. 4 odst. 2, ¢l. 5 odst. 4, ¢l. 6 odst. 4, ¢l. 7 odst. 3,
¢l 17 odst. 2, ¢l. 23 odst. 5 a ¢ldnku 30 vstoupi v platnost,
pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevy-
slovi ndmitky ve lhaté tif mésict ode dne, kdy jim byl tento akt
ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pred uply-
nutim této lhity informuji Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi.
Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhata
prodlouzi o tii mésice.

Cldnek 43
Lhita pro pfijeti akti v pfenesené pravomoci

Komise ptijme akty v prenesené pravomoci podle ¢l. 2 odst. 2,
¢l. 3 odst. 7, ¢l. 4 odst. 2, ¢l. 5 odst. 4, ¢l. 6 odst. 4, ¢l. 7 odst.
3, ¢l. 17 odst. 2, ¢l. 23 odst. 5 a ¢lanku 30 do 31. bfezna
2012.

Komise miize prodlouzit lhitu uvedenou v prvnim pododstavci
o Sest mésicil.

KAPITOLA VIII
PROVADECI AKTY
Cldnek 44
Postup projedndvini ve vyboru

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry,
zi{zeny rozhodnutim Komise 2001/528/ES (!). Tento vybor je
vyborem ve smyslu nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

(1) Uf. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouZzije se clanek 5
nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

KAPITOLA IX
PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVEN(
Cldnek 45
Pfezkum a zpriva

Do 30. ¢ervna 2013 predlozi Komise po projednani s piislus-
nymi orgdny a orgdnem pro cenné papiry a trhy Evropskému
parlamentu a Radé zpravu o:

a) vhodnosti prahovych hodnot pro oznamovani a zvefejiiovani
podle ¢lankd 5, 6, 7 a 8;

=

dopadu jednotlivych pozadavkli na zvefejiovani podle
¢lanku 6, zejména s ohledem na efektivnost a volatilitu
finan¢nich trhd;

¢) vhodnosti piimého, centralizovaného zasilani hldseni orgdnu
pro cenné papiry a trhy;

d) fungovani omezeni a pozadavki uvedenych v kapitolach II
a lIf;

¢) vhodnosti omezeni tykajicich se nekrytych swapti avérového
selhdni na stdtni dluhopisy a vhodnosti dalsich omezeni ¢i
podminky tykajici se prodeje na kritko nebo swapt Gvéro-
vého selhdni;

Cldnek 46
Pirechodné ustanoveni

1. Stdvajici opatfeni v oblasti pisobnosti tohoto nafizen,
kterd vstoupila v platnost pifede dnem 15. zaif 2010, mohou
zustat naddle pouzitelnd do 1. ¢ervence 2013 za podminky, Ze
se ozndmi Komisi do 24. dubna 2012.

2. Transakce se swapy Gvérového selhdni na statni dluhopisy,
jejichz vysledkem je nekrytd pozice ve swapech dvérového
selhdni a které byly uzavieny pfede dnem 25. bfezna 2012
nebo béhem pozastaveni omezeni tykajicich se nekrytych
swapt Gvérového selhdni na stitni dluhopisy v souladu s ¢l
14 odst. 2 mohou byt drzeny az do doby jejich splatnosti
stanovené ve smlouvé o swapech tvérového selhdni na statni

dluhopisy.
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Cldnek 47
Zaméstnanci a zdroje orginu pro cenné papiry a trhy

Do 31. prosince 2012 organ pro cenné papiry a trhy posoudi své persondlni a finan¢ni potieby v souvislosti
s pievzetim pravomoci a povinnosti podle tohoto nafizeni a pfedlozi zpravu Evropskému parlamentu, Radé
a Komisi.

Cldnek 48
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.
Pouzije se od 1. listopadu 2012.

CL 2 odst. 2, ¢&l. 3 odst. 7, ¢l. 4 odst. 2, €. 7 odst. 3, &l. 9 odst. 5, €. 11 odst. 3 a 4, ¢l. 12 odst. 2, ¢l. 13
odst. 4 a 5, ¢l. 16 odst. 3 a 4, ¢l. 17 odst. 2, ¢l. 23 odst. 5, 7 a 8 a clanky 30, 42, 43 a 44 se viak pouZiji
od 25. bfezna 2012.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a p¥mo pouzitelné ve vSech clenskych stdtech.

Ve Strasburku dne 14. biezna 2012.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda
M. SCHULZ N. WAMMEN
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