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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE
ze dne 5. fijna 2012

o uznini privniho a dohledového rimce Spojenych stiti americkych jako rovnocenného
pozadavkam nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)

(2012/628EU)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)

C.

1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych agentu-
rach ('), a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodim:

Dne 12. cervna 2009 povéfila Komise Evropsky vybor
reguldtortt trht s cennymi papiry (CESR), jehoZz tkoly
byly pfevzaty Evropskym orgdnem pro cenné papiry
a trhy, zfizenym k 1. lednu 2011 nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listo-
padu 2010 o zfizeni Evropského orgdnu dohledu (Evrop-
ského orgdnu pro cenné papiry a trhy) (3) (ESMA), vypra-
covanim odborného posudku v rdamci odborného hodno-
ceni pravniho a dohledového rdmce USA pro ratingové
agentury.

Ve svém prvnim posudku vydaném dne 21. kvétna 2010
zdtiraznil CESR dvé oblasti (kvalita metodik a ratingt
a zvefejiovani ratingtl), v nichZ pretrvavaji vyznamné
rozdily mezi Spojenymi stity a Unil. Po vstupu
Doddova-Frankova zdkona o reformé finan¢nich trha
a ochrané spotiebitele (Dodd-Frank Wall Street Reform
and Consumer Protection Act) v platnost dne
21. Cervence 2010 ESMA aktualizoval sviij odborny
posudek pro Komisi a uvedl, Ze prévni a dohledovy
ramec Spojenych stdtt pro ratingové agentury lze nyni
povazovat za rovnocenny nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

V souladu s ¢l. 5 odst. 6 druhym pododstavcem nafizeni
(ES) ¢. 1060/2009 je tieba posoudit splnéni ti podminek
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k tomu, aby bylo mozné povazovat pravni a dohledovy
rdmec tfeti zemé za rovnocenny nafizeni (ES)
¢. 1060/2009.

Podle prvni podminky musi ratingové agentury ve tieti
zemi podléhat povoleni nebo registraci a musi nad nimi
byt prabézné vykondvan Gcinny dohled a byt vymahano,
aby dodrzovaly stanovené pozadavky. Pravni a dohledovy
ramec Spojenych stitd pro ratingové agentury je tvofen
zdkonem o reformé ratingovych agentur z roku 2006
(,zdkon o ratingovych agenturach®, Credit Rating Agency
Reform Act), jehoz cilem je zvysit kvalitu ratingli za
tcelem ochrany investori a vefejného zdjmu podporou
odpovédnosti, transparentnosti a hospoddiské soutéze
v oblasti ratingu, a &stmi 15E (%), 17 (% a 21B pism.
a) (°) zakona o obchodovani s cennymi papiry (,zakon
o obchodovani, Securities Exchange Act). Operativni
ustanoveni zdkona o ratingovych agenturdch se stala
pouzitelnymi poté, co SEC (americkd komise pro cenné
papiry) pfijala v ¢ervnu 2007 fadu pravidel provadgjicich
program pro registraci a dohled nad ratingovymi agen-
turami, které se registruji jako celostdtné uznané statis-
ticko-ratingové organizace (Nationally Recognized Statis-
tical Ratings Organizations, NRSRO). S cilem umozZnit
vyuzivani svych ratingli pro regulatorni Géely maji ratin-
gové agentury povinnost registrace u SEC a nasledné
podléhaji jejimu prabéznému dohledu. SEC disponuje
Sirokou $kdlou dohledovych pravomoci, které ji umoz-
fiuji kontrolovat, zda ratingové agentury dodrzuji své
zakonné povinnosti. Tyto pravomoci zahrnuji piistup
k dokumentiim, vedeni vySetfovani a provadéni kontrol
na mist¢, jakoz i pravomoc pozadovat piistup
k zdznamim telefonnich hovori a elektronické komuni-
kace. SEC mtiZe tyto pravomoci vykondvat nejen ve
vztahu k ratingovym agenturdm, ale i ve vztahu
k jinym osobdm, které se podileji na vykonu ratingovych
¢innosti. Cést 15E pism. p) bod 3 A zdkona o obchodo-
vani vyzaduje, aby SEC uskute¢nila kontrolu kazdé
NRSRO alesponi jednou roéné a o zdvérech této kontroly
podala zprévu (°). Pokud SEC zjisti, Ze NRSRO porusuje
nékterou z povinnosti vyplyvajicich z ptislusného regu-
la¢niho rdmce, maze pfijmout celou fadu z toho vyply-
vajicich opatfen{ s cilem ukon¢it toto poruSovani. Tato
opatien{ zahrnuji pravomoc odebrat registraci, pozastavit
vyuzivani ratingll pro regulatorni Gcely a nafidit ratin-
gové agentufe, aby poruSovani ukoncila. SEC muze
rovnéZ ulozZit ratingovym agenturdm za poruseni uvede-
nych pozadavki vysoké pokuty. NRSRO tudiz podléhaji

15 U.S.C.780-7.
%) 15U.S.C.78q.
15 US.C.78u-2.
%) Viz souhrnnd zprdva zaméstnancti SEC o kontrole viech NRSRO ze
zaff 2011.
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prabéznému dcinnému dohledu a vymdhdni dodrzovani
pozadavkt. Dohoda o spoluprici uzaviend mezi ESMA
a SEC stanovi vyménu informaci, pokud jde o opatfeni
spojend s vymahdnim dodrzovéni pozadavka a dohledem
pfijatd ve vztahu k pieshrani¢né piisobicim ratingovym
agenturam.

Podle druhé podminky jsou ratingové agentury ve tieti
zemi povinny dodrzovat pravné zdvaznd pravidla, kterd
jsou rovnocennd pravidlim stanovenym v ¢lancich 6 az
12 a v ptiloze I nafizeni (ES) ¢ 1060/2009. Pravni
a dohledovy ramec Spojenych statt spliiuje cile nafizeni
(ES) €. 1060/2009 tykajici se fizeni stfetd zdjmu, orga-
niza¢nich procest a postupt, které musi byt v ratingové
agentufe zavedeny, kvality ratingt a metodik jejich vypra-
covéni, zvefejilovani ratingovych hodnoceni a vSeobec-
ného a pravidelného zvefejiovani informaci o ratingo-
vych innostech. Rdmec Spojenych stitil tudiz poskytuje
rovnocennou ochranu ve smyslu Cestnosti a poctivosti,
transparentnosti, fddné sprdvy a fizeni ratingovych
agentur a spolehlivosti ratingovych ¢innosti.

Podle tieti podminky musi regulatorni rezim v tfeti zemi
branit orgdinim dohledu a dalsim organim vefejné
spravy dané tieti zemé, aby zasahovaly do obsahu
ratingd a metodik. V této souvislosti SEC ani zadny
jiny organ vefejné spravy v USA nejsou podle zdkona
opravnény zasahovat do obsahu ratingt & jejich metodik.

S ohledem na zkoumané faktory lze konstatovat, Ze
pravni a dohledovy rdmec Spojenych stith pro ratingové
agentury spliluje podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6
druhém pododstavci nafizeni (ES) ¢. 1060/2009. Proto

je tieba pravni a dohledovy ramec Spojenych stitii pro
ratingové agentury povazovat za rovnocenny pravnimu
a dohledovému rdmci stanovenému nafizenim (ES)
¢. 1060/2009. Komise ve spoluprdci s ESMA bude
i nadéle sledovat vyvoj pravniho a dohledového rimce
Spojenych stati pro ratingové agentury a plnéni
podminek, na zdkladé nichz bylo toto rozhodnuti pfijato.

Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se
stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Clanek 1

Pro tGéely ¢lanku 5 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 se pravni a dohle-
dovy ramec Spojenych stitd pro ratingové agentury povaZuje za
rovnocenny pozadavkim nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

Clanek 2

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 5. fijna 2012.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
predseda
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