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31.1.2012

ROZHODNUTI KOMISE
ze dne 23. bfezna 2011

o stitni podpofe C 39/07, kterou Itilie poskytla spolecnosti Legler SpA
(ozndmeno pod cislem K(2011) 1758)

(Pouze italské znéni je zdvazné)

(Text s vyznamem pro EHP)
(2012/51/EV)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie (déle jen
,Smlouva“), a zejména na ¢l. 108 odst. 2 prvni pododstavec
této smlouvy,

s ohledem na Dohodu o Evropském hospodéiském prostoru
a zejména na ¢l. 62 odst. 1 pism. a) této dohody,

s ohledem na rozhodnuti, kterym Komise rozhodla zahdjit
fizeni podle ¢l. 108 odst. 2 Smlouvy o fungovdni EU ve véci
pfedmétné podpory (1),

po vyzvani zacastnénych stran, aby podle vyse uvedenych usta-
noveni predlozily své piipominky, a s ohledem na tyto pfipo-
minky,

vzhledem k témto dtvodim:

I. POSTUP

(1)  Dne 5. dubna 2007, Sest mésicii poté, co byla posky-
tnuta podpora na zdchranu schvélend Komisi, nebot byla
povazovana za slucitelnou s vnitinim trhem (%), Itdlie
ozndmila pldn restrukturalizace spole¢nosti Legler SpA.

(2)  Dne 25. zaif 2007 Komise zahdjila formdlni vySetfovaci
fizeni tykajici se restrukturalizace (}). Dne 30. listopadu
2007 obdrzela pfipominky ze strany Itdlie.

(3)  Dne 10. prosince 2007 Komise obdrzela pfipominky
zGlastnéné tieti strany, které byly Itdlii pfeddny dne
3. bfezna 2008 a na néz Itdlie odpovédéla dne
20. kvétna 2008.

(4)  Dne 23. Cervence 2008 italské orgdny stdhly ozndmeni
plénu restrukturalizace a prohldsily, Ze jej nebudou
provadét.

(5 Ve dnech 8. srpna 2008, 22. fijna 2008, 9. tnora 2009,
4. zati 2009 a 17. bfezna 2010 Komise pozadala o dalsi

() Ut. vést. C 289, 1.12.2007, s. 22.

(®) UFL. vést. C 159, 12.7.2007, s. 2. Podpora na zachranu byla schvi-
lena na obdobi od 5. fjna 2006 do 5. dubna 2007.

(}) Viz pozndmka pod carou 1.

informace a italské orgdny odpovédély dopisy ze dne
26. zafi 2008, 1. prosince 2008, 3. cervna 2009,
6. fijna 2009, 24. Gnora 2010 a 20. dubna 2010.

II. POPIS
.1 Pfijemce

(6)  Legler SpA je matefskd spolecnost skupiny zabyvajici se
vyrobou textilu (ddle jen ,Legler*, ,skupina“ nebo ,spo-
le¢nost®) zalozené v roce 1863, kterd se v dobé, kdy bylo
zahdjeno formdln{ vySetfovaci fizeni, sklddala z riznych
pravnickych subjektil, zejména ze spole¢nosti Legler
Ottana SpA, Legler Siniscola SpA a Legler Macomer
SpA. Spole¢nost Legler SpA byla drzitelkou mensinového
podilu ve spolecnosti Legler Maroc SA a vlastnila 40 %
podil ve spole¢nosti Legler Ottana SpA. Vétsinovou tcast
ve spole¢nosti Legler SpA mél holding Piltar Ltd (ddle jen
,Piltar).

(7)  V roce 2007 méla spolecnost Legler 1213 pracovnich
jednotek (*) a vlastnila zdvody na Sardinii (konkrétné
v obci Macomer v provincii Oristano a v obcich Siniscola
a Ottana v provincii Nuoro) a v Lombardii (v obci Ponte
San Pietro v provincii Bergamo). Trzba celé skupiny
dosahovala v roce 2006 ¢astky 101 miliont EUR a v
z4aF 2007 &astky 30,9 milionu EUR.

(8)  Hlavni cinnost spole¢nosti Legler spolivd ve vyrobé
vysoce kvalitntho denimu, v niZ méla spole¢nost vedouci
postaveni v Italii a v Némecku, a byla ddlezitym dodava-
telem do Francie a Beneluxu. Podle italskych organt ma
tth s denimem dvé ¢asti: konfekci pro zndmé znacky
(odvétvi, v némz spolecnost Legler hlavné piisobila)
a vyrobky pro Sirokou spotfebu, tedy odvétvi, kde je
konkurence zaloZena hlavné na cené. Hlavnimi konku-
renty spolecnosti Legler byli Italové, Rekové, Francouzi,
Tunisané, Turci a Japonci. Prvni problémy zazila spole¢-
nost Legler v roce 2003, kdy byla zna¢nd ¢dst vyroby
pfesunuta do Asie nebo do jizniho Stfedomofi.

(99  Dne 30. kvétna 2007 bylo ve sprévni radé spole¢nosti
SFIRS SpA, coZ je investi¢ni spole¢nost oblasti Sardinie,
rozhodnuto, Ze spole¢nost SFIRS ziskd za 450 000 EUR
pohleddvku spolecnosti Intex SpA v likvidaci v nomindlni
hodnoté rovnajici se 17 milionam EUR vici spolec-
nostem Legler SpA a Legler Siniscola SpA.

(*) Tento Gdaj se tykd poctu osob pracujicich pro spolecnost na plny

tvazek po celou dobu, kterd se bere v Gvahu.
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(100 Na tomtéZ zasedani bylo ddle rozhodnuto, Ze cast (18) Dne 21. fijna 2010 spolecnost Texfer SpA vyhlasila
z celkového dluhu 17 miliond EUR, tedy 14,5 miliont tpadek a totéz probéhlo ve dnech 17. a 18. listopadu
EUR, bude pfeménéna na kapitdl spolecnosti Legler. 2010 ve spolecnostech Texfer Ottana SpA, Texfer Sinis-
cola SpA a Texfer Macomer SpA.
(11)  Dne 31. kvétna 2007 se spolecnost SFIRS stala na valné
hromadé akciondf spolecnosti Legler akciondfem
spolecnosti 'Legler. Preménou E/ésti dluhu na kg})itél Finanéni situace prijemce
(debt to equity swap) v nomindlni hodnoté 14,5 milionu
EUR spolecnost SFIRS ziskala 49 % kmenovych akcif (a (19) 'V roce 2006 vykazoval majetek spolecnosti Legler nega-
100 % mimofadnych akcii (°)) spolecnosti Legler SpA. tivni ziistatek ve vysi 8,6 milionu EUR, zatimco v roce
Zbyvajicich 51 % méla v drZeni spolecnost Piltar. 2005 byl zéistatek jesté pozitivni (17,2 milionu EUR).
Ztrity spolecnosti dosahly v roce 2006 vyse 25,9 mi-
lionu EUR, zatimco v roce 2005 se rovnaly Céstce
28,1 milionu EUR. Hrubd marze podnikdni (EBITDA)
(12) 'V lednu 2008 se spolecnost SFIRS rozhodla postoupit dosdhla v roce 2006 — 10,9 a v roce 2005 - 0,7. Stouply
svou vlastni Gcast ve spolecnosti Legler SpA a zbyvajici i finan¢ni poplatky.
vlastni pohleddvky vici spolecnosti Legler a zvefejnila
vyzvu k vyjadieni zdjmu o spoleény ndkup jeji Gcasti
a jejich pohledavek.
(20) Dne 30. listopadu 2007 vykazoval majetek spole¢nosti
o ] o o Legler negativni zastatek 16,3 miliond EUR. Ztrity za
(13)  Vitéznd nabidka spole¢nosti Ferratex s.r.l. (ddle jen ,Fer- obdobi 2003-2007  doséhly 94,9 milionu  EUR
ratex”) predstavovala celkovou ¢&dstku 2000 001 EUR. a situace spolecnosti se neustale zhorSovala, jak se zvét-
Podle italskych orgdnd cena odrdZela trzni hodnotu Sovaly ztraty a klesala trzba.
pohleddvek spolecnosti SFIRS vii¢i spole¢nosti Legler
a jejim dcefinym spole¢nostem, které nezavisly odbornik
ocenil na 2 miliony EUR, k nimZ se pfipocetla symbo-
lickd cena 1 EUR za ucast spole¢nosti SFIRS ve spole¢-
nosti Legler, kterd se rovnéz shodovala s odhadem neza-
vislého odbornika. K prodeji doslo dne 25. ledna 2008. (21)  Od 13. listopadu 2008 byla skupina v souladu
s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy v Gpadkovém fizeni,
které vedlo k vyhldSeni dpadku (viz 16.-18. bod odtivod-
néni).
(14)  Spolecnost Legler jesté v obdobi od prosince 2007 do
srpna 2008 ukondila ¢innost v riznych zédvodech a od té
doby jsou vSechny tyto zdvody uzavieny.
.2 Opatfeni na restrukturalizaci
(15)  Dne 23. Cervence 2008 spolecnost Legler SpA zménila (22) Plél? restrukt;urali’zz.ice, ,,p{ﬁnjyslovjrv pldn* (déle jen
nizev na Texfer SpA a tato zména méla dopad na »plan), keery Itahe, oznamﬂa, mle trvat  ti Hrokzr
dcefiné spolecnosti, z nichz se staly Texfer Ottana SpA, (2007-2009) a vsesta’val, ze tii opatfent: i) 13 m11.1onu
Texfer Siniscola SpA a Texfer Macomer SpA. EUR jako sttednédobd zdruka na obdobf restrukturalizace
ndhradou za Sestimési¢ni zdruku schvélenou jako
podporu na zachranu podniku (¢), i) 13,2 milionu EUR
jako p¥md dotace a iii) 13 miliond EUR jako pfeména
(16) Dne 18. srpna 2008 byla mateiskd spole¢nost skupiny (SﬂFli}ngl na kapltal.an? 31. kvétna 200.7 ,ale spole.cn,ost,
hldSena pifslusnym soudem za platebné neschopnou F provgdla pfeménu dluhu na kapitdl v nomindlni
protiasena prisiusiym sou @ pratebne, P y$i 14,5 milionu EUR.
a dne 13. listopadu 2008 bylo vici ni a jejim dcefinym vyst 1%
spolecnostem zahdjeno tipadkové fizeni zvané ,nucend
sprava‘“.
(23) 1 kdyz byl ,pramyslovy plan“ pfedloZen na obdobi
(17) Zaruku poskytnutou jako podporu na zachranu podniku 2007-2009, italské orgény tvrdily, 7e obdobi restruktu-

banka uplatnila krdtce po zjisténi, Ze spolecnost Legler
nesplatila Gvér poskytnuty na zdchranu. Zodpovédné
ministerstvo proto splatilo Gvér s piislusnymi droky
dne 16. z4i{ 2008.

(°) Mimofddné akcie poskytovaly akciondfi pfednostni pravo na rozdé-
leni zisku a na ndhradu kapitdlu v piifpadé rozpusténi spolecnosti.

ralizace zacind 1. Cervna 2007 a skonéi koncem roku
2012. Jako dikaz o tom, jak ma restrukturalizace spole¢-
nosti probihat v letech 2009 az 2012, byly uvedeny
pouze pokladni toky a pasiva nové vytvofené spole¢nosti
(Newco).

(°) To znamend do 31. prosince 2012.
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(24)

(26)

(27)

(28)

Z tohoto Sirstho pohledu dosahovaly celkové ndklady
plinu pro nové vytvofenou spole¢nost vzniklou
spojenim spolecnosti Legler SpA s jejimi dcefinymi
spole¢nostmi na Sardinii ¢astky 106,2 milionu EUR,
z ¢ehoz bylo 86,7 milionu urceno na rozsihlou reorga-
nizaci skupiny a zbyvajici ¢ast na obnovu kapitdlu a na
pokryti ztrat.

Hlavni ¢innost nové vytvofené spolecnosti se soustiedi
na nejsilngjsi oblast vyroby spolenosti, tedy na vysoce
kvalitni denim, zatimco oba dals{ sméry vyroby (mansestr
a hladkd bavlna) budou zruSeny. I zemépisné rozmisténi
skupiny bude soustfedéno pouze do dvou vyrobnich
zdvodl (Siniscola a Ottana), které jsou oba v jednom
regionu. Zbylé cinnosti budou proddny a spolecnost
Legler tak zdroven z vlastnich zdroji pfispéje na omezeni
nakladt za energii, dopravu a zaméstnance. Plan nezahr-
noval zdvod v Macomeru (7).

Plin stanovil rovnéz pifistoupeni nového akciondfe
spole¢né se spole¢nosti SFIRS a uvddél nezbytnost néko-
lika soukromych avérovych linek na predpokladanou
reorganizaci.

I.3 Divody, které vedly k zahdjeni fizeni

V rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise vyjadfila pochyb-
nosti o skute¢nosti, ze v pfeméné dluhu na kapital
nebyly pfitomny prvky stdtni podpory. Komise pochybo-
vala, ze soukromy investor by byl ochoten za téchto
podminek vymeénit svou pohleddvku za kapitdlovy podil,
zejména proto, Ze bylo zjisténo, ze ¢innost ¢asti podniku
byla jiz nékolik mésicti zastavena a Ze italské organy
neptedlozily Komisi alternativni scénaf, ktery by
z pohledu spole¢nosti SFIRS ukdzal, jak by mohla byt
investice do skupiny Legler a prevzeti ndkladti na restruk-
turalizaci z hospodafského hlediska vyhodnéjsi nez likvi-
dace skupiny.

Co se tyce slucitelnosti podpory s vnitinim trhem na
zdkladé Pokynt Komise pro stitni podporu na zdchranu
a restrukturalizaci podnikti v obtizich (}) (ddle jen
,pokyny na zdchranu a restrukturalizaci®), Komise méla
pfedevsim pochybnosti, zda vétsinovy akciondf, spole-
nost Piltar, mtZe vyfesit potize spolecnosti Legler a zda
muize uvnitf skupiny dojit k vlastnimu rozdéleni naklada.

Komise déle pochybovala o tom, zZe by plin mohl
v dlouhodobém vyhledu obnovit vynosnost, nebot pied-
pokladané postoupeni aktiv a vyrobnich linek vypadalo
pomérné neurcité a mnohé hypotézy tykajici se budou-

() Plan stanovil pro tento zdvod samostatny prumyslovy plan.

(®) Pokyny Komise pro stitni podporu na zichranu a restrukturalizaci
podnikii v obtizich (Uf. vést. C 244, 1.10.2004, s. 2) a Sdéleni
Komise o prodlouzeni platnosti pokyni Spolecenstvi pro stitni
podporu na zdchranu a restrukturalizaci podnikd v obtizich (Ut
vést. C 156, 9.7.2009, s. 3).

(30)

(1)

(32)

(34)

cich provoznich podminek vypadaly téméf neredlné
vzhledem k tomu, Ze vyroba spolecnosti Legler byla
pozastavena. Vyjadfovala kromé toho pochybnosti
o tom, zda jsou navrhovand kompenza¢ni opatfeni
realistickd a zda jdou dile, nez opatfeni nezbytnd pro
obnoveni vynosnosti, zda je vySe vlastniho piispévku
dostate¢nd a zda je dodrzena zdsada podpory ,jednou
a dost*.

Komise nakonec pozddala italské orgdny, aby poskytly
informace o skute¢nostech, které vyvolaly jeji pochyb-
nosti (ptivod avérti spolec¢nosti SFIRS, podrobné infor-
mace o spolecnosti Piltar a rozdéleni ndkladt uvnitf
skupiny, kompenzaéni opatfeni, konkrétni moznosti,
jak nalézt nového akcionafe a jak se dostat
k soukromym finan¢nim prostiedkim nezbytnym pro
restrukturalizaci spole¢nosti Legler).

PREDLOZENE  ZUCASTNENYMI

TRETIMI STRANAMI

II. PRIPOMINKY

V dopise ze dne 14. prosince 2007 vyjadfila zacastnénd
tieti strana pfipominky k rozhodnuti o zahdjeni fizeni
a zduraznil $kodlivy dopad uvedenych opatieni. Tvrdila,
ze pro toto odvétvi je typickd situace nadmérnych kapa-
cit. Poskytla navic ddaje o celosvétovych kapacitich ve
vyrobé denimu v roce 2006 a uvedla, Ze na celosvétové
drovni jsou kapacity vyssi o 27 %.

IV. PRIPOMINKY ITALIE

Italské orgdny piedevs§im vysvétlily, jak se spole¢nost
SFIRS stala vétsinovym akciondfem spolecnosti Legler.
V breznu 2007 spole¢nost SFIRS ziskala za cenu
450 000 EUR pohleddvku, kterou méla spolecnost Intex
SpA v likvidaci vaci spolecnostem Legler SpA a Legler
Siniscola SpA. Dne 31. kvétna 2007 spole¢nost SFIRS
pouzila prvni ¢ast této pohledavky v nominalni hodnoté
14,5 milionu EUR a pteménila ji v kapitdl, ¢imz ziskala
49 % fadnych akcii spolecnosti Legler (zatimco spolec-
nost Piltar byla drzitelem zbyvajicich 51 %) a 100 %
mimofddnych akecif (°).

Italské orgdny zadruhé uvedly, Ze spolecnost Piltar byla
pouhym nastrojem fizenym fyzickymi osobami. Spole¢-
nost byla zaloZena za Gcelem ziskdni podild ve spole¢-
nosti Legler a nevyvijela Zadnou jinou obchodni ¢innost.
Italské organy kromé toho zdiraznily, Ze spole¢nost
Piltar méla po ur¢itou dobu v Umyslu nepodporovat
finan¢né spole¢nost a postupné piedavat sviij podil na
skupiné. Spole¢né s podilem 49 % by spolecnost SFIRS
ziskala pravo koupit zbyvajici 51 % fadny podil.

Zatfeti, italské orgdny se zavazaly poskytnout informace
o kompenzacnich opatfenich.

(°) Viz pozndmka pod carou 6.
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(35  Zactvrté, Italie poukdzala na povzbudivé tendence, které (42)  Clének 107 odst. 1 Smlouvy stanovi, ze podpory posky-
se objevily v téch oblastech vyroby, v nichZ spole¢nost tované v jakékoli formé stitem nebo ze stitnich
Legler stanovila opatfeni na obnoveni vynosnosti na prostredkd, které narusuji nebo mohou narusit hospodai-
zdkladé planu restrukturalizace, jak je popsdno v 25. skou soutéZ tim, Ze zvyhodiuji ur¢ité podniky nebo
bodé¢ odavodnéni, a na dmysl spolecnosti nalézt uréitd odvétvi vyroby, jsou, pokud ovliviiuji obchod
soukromé Gvérové linky a nového akciondfe na financo- mezi clenskymi stity, neslucitelné s vnitfnim trhem.
vani ¢asti planu a ¢innosti, které jiz byly v tomto sméru
vykondny.
(43) V piipadech, kdy by méla byt nebo byla stitni podpora
ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy poskytnuta podniku,
(36)  V odpovédi na pfipominky ziicastnéné treti strany italské jenz ma obtize, je tfeba posoudit jeji slucitelnost na
orgdny ndsledné zdtiraznily, Ze podil spole¢nosti Legler zdkladé pokyntt pro zichranu a restrukturalizaci
na trhu se v roce 2006 omezil na 0,27 %. Doplnily, ze podnikd. Podpora miize byt proto povazovina za sluci-
pldn stanovil jako kompenza¢n{ opatfen{ sniZeni kapacit telnou na zdkladé ¢l. 107 odst. 3 pism. ¢) Smlouvy jen
spolecnosti 0 22 % ve srovndni s rokem 2006 a o 40 % v piipadé, Ze jsou splnény podminky uvedené v téchto
ve srovnani s rokem 2005. Proto se domnivaly, Ze pokynech.
podpora nevyvold naruSeni hospodiiské soutéze
v rozporu se spole¢nym zdjmem.
V.1 Existence podpory
(37)  V komentaiich ndsledujicich po staZeni plénu restruktu- P rodl%uieni meky bposkyt,m’tté bjalz‘f podp’:m lr'ta zdchranu
ralizace italské orgdny argumentovaly, Ze pfeména dluhu podniku na celou dobu trvdni obdobi restrukturalizace
na kapitdl neprobéhla jako stdtn pOfipora ve smyslu ¢l (44) Zéruka poskytnutd jako podpora na zéchranu podniku
107 odst. 1 Smlouvy, nebot spole¢nost SFIRS jednala Py 1. PR
) ) N . ve vysi 13 miliontt EUR nebyla po uplynuti Sestimési¢-
v souladu se zdsadou investora pusobictho v trznich . . . p -
e . " o , niho obdobi, na néz byla Komisi schvélena, zrusena
podminkdch. Podle italskych orgdnt by soukromy . S g y P
: : . I Py a zistala aktivni i poté, co bylo stazeno ozndmeni
investor jednal stejné, aby co nejucinnéji odvratil dpadek 4 . . .
e Y , p . o planu (viz 17. bod oddvodnéni).
a zachrdnil alespori ¢dst svych pohledavek a spole¢né
s novym soukromym investorem a s novou tvérovou
linkou by restrukturalizoval spole¢nost.
(45 Prodlouzeni zdruky poskytnuté jako podpora na
zachranu podniku bylo ozndmeno jako opatfeni na
, naklady piislusného ministerstva a financovdno ze stét-
V. POSOUZENI niho rozpoctu. Proto byla poskytnuta z vefejnych
(38) Podle ¢l. 8 odst. 1 nafizeni (ES) & 659/1999 (1) mize prostiedkit a lze ji pripisovat stétu. Zdruka predstavuje
PR Lo o " selektivni vyhodu, nebotf umoznila spolecnosti Legler
zUcastnény Clensky stdt stahnout ozndmeni podle ¢lanku > S o ) ,
o y A . 14 piistup k finanénim zdrojim, které by jinak vzhledem
2 dfive, nez Komise pfijme rozhodnuti podle ¢linku 4 R g .
nebo 7. ke své finan¢ni situaci nikdy neobdrzela. Zbavila tak
spolecnost Legler vydaja, které by jinak musela nést.
Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost Legler uskute¢niovala
plan restrukturalizace zaméfeny na vyrobni cinnost,
L ) " L mohla podpora navic poskodit hospodéiskou soutéz na
9 Vv tak}ovem ,prlP,ade Kvomlsehprohlam fOI‘Hv‘lah’ll vysetrovaci trhu Unie a ovlivnit obchod mezi ¢lenskymi stdty.
fizen, které pipadné zahdjila, za skoncené podle cl. 8 Zicastnénd tietf strana ve svych pfipominkdch zddraznila
odst. 2. skodlivy Geinek opatieni a upozornila navic na to, Ze pro
toto odvétvi je typickd situace nadmérné kapacity.
(40) Komise podotykd, ze Itdlie neposkytla pfimou dotaci ve
vysi 13,2 milionu EUR a Ze Itdlie takovy plin podpory (46)  Komise se proto domnivd, Ze prodlouzeni zdruky posky-
neuskute¢ni. Po stazen{ plénu’regtruktu{alivzace ’tedyv1,1eme,i tnuté jako podpora na zachranu podniku, ktera predsta-
smy%l pokraC(?vat ve for’r'nalmm vysetrovacim  rizeni, vuje rovnéZ restrukturalizaéni opatfeni, je statni
které bylo v této véci zahdjeno. podporou ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy.
(41)  Vzhledem k tomu, Ze Itilie protiprévné provédéla dalsi (47)  Pro stanoveni V}'zge podpory Komise Odkazuje na bod 4.1

dvé restrukturaliza¢ni opatfeni, musi Komise pfi uzavieni
formalniho vysetfovaciho fizeni stanovit, zda jde o statni
podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy, a v ptipadé,
7e ano, zda je podpora slucitelnd s vnitinim trhem.

(19 Uf. vést. L 83, 27.3.1999, s. 1.

pism. a) sdéleni Komise o zdrukdch (1), v némz se pfipo-
ming, Ze ,spole¢nostem majicim potize by ptipadny trzni
rucitel v okamziku poskytnuti zdruky Gctoval vysokou

¢éleni Komise o pouziti ¢lanka a mlouvy o na statni
1) Sdéleni K p linkd 87 a 88 Smlouvy o ES
podpory ve formé zéruk (Uf. vést. C 155, 20.6.2008, s. 10).
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prémii odpovidajici ocekdvané mife pravdépodobnosti
neplnéni. Je-li pravdépodobnost, ze dluznik nebude
schopen splatit ptjcku zvldsté vysokd, nemusi tato trzni

operace uskute¢néna, podobnou preménu dluhu na
kapitdl na  zdkladé  dostupnych informaci a
predvidatelného vyvoje.

sazba existovat a v mimofadnych situacich mtze prvek
podpory v zdruce dosdhnout stejné vyse jako Castka

skutecné kryté zérukou". (52) Na zakladé¢ finan¢nich vykazi spole¢nosti Legler Komise

pfedevdim uvddi, Ze v roce 2007 se kapitdl spolecnosti
rovnal 1,8 milionu EUR a zGstatek Cistého majetku byl
negativni v objemu 16,2 milionu EUR, Ze ztrity za
obdobi 2003-2007 byly potvrzeny ve vysi 94,9 milionu
EUR a 7e situace spolecnosti se ocividné zhorSovala
s tim, jak rostly ztrity a sniZovala se trzba.

(48)  Vzhledem k tehdej$im vaznym finan¢nim potizim spolec-
nosti Legler, které byla poskytnuta zdruka (zvySeni ztrdt,
sniZeni trzby a negativni Cisty majetek, jak je popsdno
v 19.-21. bodé odtvodnéni a v 52. bodé odivodnéni),
Komise povazuje za vysoce nepravdépodobné, ze by
podnik byl schopen ziskat na trhu bankovni Gvér bez
zdsahu stitu. Komise proto dochdzi k zdvéru, Ze vyse (53)  Komise navic uvadi, ze spole¢nost SFIRS navzdory pravé
podpory odpovidd celkovému objemu Gvéru (12). popsané kritické finanéni situaci neprovedla wplnou

analyzu hospoddrnosti provozu, ani posouzeni rizika.

Pres Cetné zddosti Komise v tomto smyslu vlastné italské

organy nikdy nepfedlozily podlozeny alternativni scénéf,

ktery by ukdzal, Ze volba spole¢nosti SFIRS byla lepsi,
nez scéndf likvidace spole¢nosti Legler.

Pieména dluhu na kapitdl

(49) Komise podotykd, ze pfeménu provedla spolecnost
SFIRS, vefejnoprévni subjekt, v némz vétinu akcii drzi
region Sardinie, ktery ma ptevazujici vliv na jeho rozho-
dovani (). Itdlie tuto skutecnost nikdy nepopirala. (54) Podobné pfipominky formulovala italskd centrdlni banka
Komise proto dochdz{ k zdvéru, Ze toto opatfeni lze ve zprdvé (1) vypracované po Setfenf Cinnosti spolecnosti
pficitat statu a ze bylo provedeno za pomoci prostredki SFIRS. 'V této zpravé se kritizuje chovdni spolecnosti
ze statniho rozpoctu. Opatteni je selektivni, nebot posky- SFIRS za netiplnost preventivni analyzy pfemény dluhu
tuje vyhodu jedinému podniku, totiz spole¢nosti Legler. na kapitdl a za zfejmy rozpor v ,investici* bez perspek-
Vzhledem k tomu, Ze spolecnost Legler uskutecnovala tivy névratu.
plan restrukturalizace zaméfeny na vyrobni cinnost,
mohla podpora navic poskodit hospodéiskou soutéz na
trthu Unie a ovlivnit obchod mezi ¢lenskymi stity. Na (55)
pﬁ’padn/)’r §/k0dliv>’7 ﬁéinek,opatfen}’ poulfézala ve SV),’C}} situace spolecnosti vylucuje, Ze by obezfetny investor
pfipominkdch rovnéz zacastnénd teti strana, kterd pisobici v trznim hospodaistvi mohl provést uvedenou
upozornila i na to, Ze pro toto odvétvi je typickd situace transakci.
nadmérné kapacity.

Ovsem i pomineme-li toto posouzeni, zdé se, Ze finan¢ni

(56) V tomto ohledu Komise dale uvadi, ze pramyslovy plin
ozndmeny spole¢nosti nemize byt povazovan za spoleh-
livy zéklad redlné prognézy budouctho fungovéni
podniku. Jiz z prosté skutecnosti, ze plan se netykal
celého obdobi restrukturalizace, ale jen jeho ¢asti, a zZe
neobsahoval informace o tom, jak bude pokracovat
restrukturalizace (viz 23. bod odiivodnéni), je ziejmé,
ze nedostatené informace by odradily soukromého
investora od realizace uvedené transakce.

(50) Itdlie naopak ve svych pfipominkdch tvrdila, Ze pted-
métné opatieni nezvyhodiiuje spole¢nost Legler, nebot
je podle jejiho ndzoru v souladu se zdsadou investora
ptisobiciho v trznim hospodafstvi.

(51)  Podle ustdlené judikatury (1) je pro zji§téni, zda spolec-
nost Legler ziskala prostfednictvim prostiedkl ze stét-
niho rozpoctu vyhodu, nezbytné stanovit, zda by za
podobnych podminek byl soukromy investor srovnatelny

se spolecnosti SFIRS ochoten provést k datu, kdy byla (7 Zadrhé, nelze pichlizet skutetnost, ze pokud jde

o konkrétni progndézy ndvratnosti pohledavky spolec-
nosti SFIRS viici spole¢nosti Legler, doslo po pifeméné
dluhu na kapitdl k oslabeni postaveni spolecnosti SFIRS
jako akciondfe ve srovndni s pfedchozim postavenim
pfednostniho véfitele.

(*2) Viz také rozhodnuti Komise ve véci C 59/2007 ze dne 28. fijna
2009 o podpore na zdchranu spolecnosti Ixfin (Uf. vést. L 167,
1.7.2010, s. 39).

Spolecnost SFIRS SpA (finanéni zprostiedkovatel ve smyslu ¢lanka
106 a 107 nafizeni s platnosti zdkona ¢. 385 ze dne 1. zaif 1993)
provadi pldny a programy a vypracovdvd pokyny samostatného
regionu Sardinie ur¢ené k hospodafskému a spolecenskému rozvoji 3 B o,
oblasti. SFIRS se povaZuje za operativni ndstroj samostatného (58) Hodnota a budouci prognézy akciondiského podilu
regionu Sardinie, ktery je drzitelem 93 % ucasti ve spole¢nosti spolecnosti SFIRS se zddly byt v okamziku pfemény
SFIRS. Spolecnost je fizena radou fediteléi jmenovanych samo- dluhu na kapitdl pfili§ omezené, aby mohly vyvazit
statnym regionem Sardinie. Spole¢nost SFIRS navic podléhd stej- vyse uvedend rizika, zejména s ohledem na kritickou

nému Hdicimu a kontrolnimu orgénu, na ném? zdvist fizenf samo- finan¢ni situaci podniku. To bylo jasné zdaraznéno ve
statného regionu Sardinie.

(") Véc C-482[99 Francie v. Komise, bod 70. Véc C-42/93 Spanélsko v.
Komise, bod 13.

(13

N

(") Predlozend Itdlii v piiloze k dopisu ze dne 29. kvétna 2009.
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(59)

(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

studii zadané nezdvislému odbornikovi, v niz $lo
o posouzeni hodnoty spolecnosti, kterd byla symbolicky
stanovena ve vysi 1 EUR.

Na zédkladé vyse uvedeného lze vyvodit, ze pokud jde
o pfeménu dluhu na kapitdl, spole¢nost SFIRS nejednala
jako investor ptisobici v obvyklych trznich podminkéch.
Soukromy investor by neprovedl podobnou transakei bez
spolehlivého a realistického pfedchoziho hodnoceni,
z néhoz by vyplyvalo, Ze je vyhodnéjsi preménit dluh
na kapitdl, nez byt nadile pfednostnim véfitelem spolec-
nosti.

Preménou dluhu na kapitdl poskytla spole¢nost SFIRS
vyhodu spolecnosti Legler.

Z toho vyplyvd, Ze takovd preména pfedstavuje stdtni
podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy.

Pokud jde o vypocet vyse podpory, je tieba poznamenat,
7e pojem stitni podpora je vyhrazen pro financni
podporu z vefejnych prostfedk. Vyse podpory musi
byt vypoctena na zdkladé trzni hodnoty dluhu, ktery
spole¢nost SFIRS preménila na kapitdl spolecnosti Legler.
Kdyby méla tedy pohleddvka spolecnosti SFIRS viici
spolecnosti Legler nomindlni hodnotu 17 miliont EUR,
zatimco den pted preménou byla jeji trzni hodnota
450 000 EUR, odpoviddé trzni hodnota transakce
provedené spole¢nosti SFIRS, kterd preménila 85,3 %
celkového objemu dluhu na kapitdl (tedy castku
v nomindlni vysi 14,5 milionu EUR), trzni hodnoté
383 850 EUR (tedy 85,3 % ze 450 000 EUR). Vyhoda
poskytnutd z prostfedk stitniho rozpoctu je tedy
383 850 EUR. Nomindlni hodnota pteménéného tvéru
muze byt povazovdna za vyhodu jen z &isté Gletniho

hlediska.

V.2 Sluditelnost podpory s vnitinim trhem

Jelikoz vyslo najevo, Ze ozndmend opatfeni (vefejnd
zdruka a pfeména dluhu na kapitdl) predstavuji statni
podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy, musi
Komise posoudit, zda je podpora slucitelnd s vnitfnim
trhem.

Slucitelnost opatfeni souvisejicich s pfedmétnou statni
podporou s vnitinim trhem musi byt posuzovana na
zdkladé pokynii na zdchranu a restrukturalizaci podnika.

Pokud jde o vefejnou zdruku, je pro ucely piezkumu
slucitelnosti  potieba rozliSovat mezi prodlouzenim
podpory na zdchranu podniku a mezi stitni podporou
skrytou za stfednédobou zdruku, kterd predstavuje
rovnéz opatfeni na restrukturalizaci (na dobu trvani
restrukturalizace).

(66)  Pokud jde o prodlouzeni podpory na zichranu podniku,
bod 26 pokynti stanovi, Ze pokud ¢lensky stdt piedlozi
do Sesti mésicti od schvéleni, nebo v pfipadé ozndmené
podpory od provedeni opatfeni, pldn restrukturalizace,
bude lhtita pro splaceni Gvéru nebo pro ukonéeni zaruky
prodlouzena az do té doby, kdy Komise pfijme rozhod-
nuti tykajici se planu, nerozhodne-li Komise o tom, Ze
toto prodlouZeni je neopravnéné.

(67) Ozndmeni plénu restrukturalizace umoznilo, aby
podpora na zdchranu podniku pokracovala i po Sesti
mésicich. Itdlie viak ozndmeni stahla. Z bodu 26 pokynt
vyplyvd, Ze ozndmeni planu restrukturalizace je condicio
sine qua non pro prodlouzeni podpory na zdchranu
podniku. Jestlize je tedy ozndmeny pldn restrukturalizace
nasledné stazen, prodlouzeni podpory na zichranu
podniku musi byt automaticky zastaveno.

(68) Z rozhodovaci praxe Komise vyplyvd (véc Ernault (')
a véc Huta Cynku (7)), Ze pokud ji neni pfedlozen plin
restrukturalizace, ani plan likvidace, nebo pokud je jako
v piezkoumdvaném piipadé plan likvidace stazen, neni
mozné podporu na restrukturalizaci legitimné prodlouzit
ode dne, kdy clensky stdt stdhl ozndmeni o plinu
restrukturalizace.

(69)  Stfednédoba zaruka (na dobu trvdni pldnu restrukturali-
zace) zamyslend jako podpora na ozndmenou restruktu-
ralizaci byla slucitelnd az do té doby, kdy Itdlie stdhla
ozndmeni o pldnu, nebot predstavovala prodlouzeni
zaruky poskytnuté jako podpora na zichranu podniku.

(70)  Proto je tieba posoudit slucitelnost prodlouzené zdruky,
ktera byla poskytnuta jako stitni podpora, a to ode dne
nésledujictho po dni, kdy Itdlie stdhla své ozndmeni (tedy
od 24. Cervence 2008).

Zptsobilost podniku pro podporu na restrukturalizaci

(71)  Statni podpora podniku v obtizich mtze byt povazovana
za slucitelnou na zakladé ¢l 107 odst. 3 pism. c)
Smlouvy jen =za predpokladu, Ze jsou dodrzeny
podminky stanovené v pokynech pro zichranu
a restrukturalizaci.

(72)  Pro podporu na restrukturalizaci jsou podle bodu 12
pism. a) a bodu 14 téchto pokynil zptisobilé jen podniky
v obtizich.

(73) Na zdkladé bodu 9 pokynd pro zichranu
a restrukturalizaci se Komise domnivd, Ze podnik je
v obtizich, jestlize neni schopen svymi vlastnimi

(16) Véc C 32/05 (ex N 250/05) ze dne 4. dubna 2007 (Ui. vést. L 277,

20.10.2007, s. 25). i
(1) Véc C 32/06 (ex N 179/06) ze dne 25. zaF 2007 (Uf. vést. L 44,
20.2.2008, s. 36).
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(74)

(76)

(77)

(78)

prostiedky nebo prostfedky, které mize ziskat od svych
vlastnikdi/akciondit nebo véfitelti, omezit ztrity, které by
bez vngjstho zdsahu vefejnych orgdnt dovedly podnik
zcela jisté k hospodaiskému zhrouceni.

Podle bodu 10 téchto pokynil je podnik v zdsadé a bez
ohledu na svou velikost povazovan za podnik v obtizich
zejména za téchto okolnosti:

a) v ptipadé spolecnosti s omezenym rucenim vlastnikd,
kde doslo ke ztrdté vice nez poloviny zapsaného kapi-
tdlu a kde ke ztraté vice nez jedné ¢tvrtiny tohoto
kapitdlu doslo za poslednich 12 mésici;

g

v piipadé spolecnosti, v niz alesponn nékteii spole¢nici
plné ruci za zavazky spolecnosti, kde doslo ke ztraté
vice nez poloviny jejiho kapitdlu zaznamenaného
v Ucetnictvi této spolecnosti a kde ke ztrdté vice nez
jedné ¢tvrtiny tohoto kapitalu doslo za poslednich 12
mésict;

¢) kde nehledé na to, o jaky typ spolecnosti se jedna,
podnik spliiuje podminky wvnitrostdtniho prava pro
zahdjeni kolektivniho tpadkového fizeni.

Z bodu 10 pism. a) téchto pokynt tak vyplyvd, ze bez
vnéjSich zdsahtl je podnik, ktery ztratil podstatnou cast
zapsaného kapitdlu, nevyhnutelné odsouzen k zastaveni
vlastni ¢innosti v kratké nebo stiednédobé lhaté. Komise
dospéla v jednom z predchozich ptipadu (%) k zévéru, Ze
v piipad¢, kdy md podnik zistatek cistého majetku nega-
tivni, plati a fortiori predpoklad o obtiZich. V rozsudku
Biria (") Soudni dvir mimo jiné potvrdil, Ze zdsadni
sniZeni kapitdlu zna¢i obtize a Ze Komise se opravnéné
domnivala, Ze podnik s ¢istym negativnim majetkem je
podnikem v obtizich.

Spole¢nost Legler spliiovala kritérium bodu 10 pism. a)
pokynt, nebot v roce 2006 méla zustatek Ccistého
majetku negativni (viz bod 19).

Komise navic poznamendvd, Ze spolecnost Legler byla
povazovdna za podnik v obtizich ve smyslu bodu 10
pism. a) pokynti jiz 22. kvétna 2007, tedy v den, kdy
byla schvélena zéchrana.

Finanéni situace spole¢nosti Legler se ndsledné nezlepsila.
Podnik byl proto v roce 2008 piislusnym soudem
prohlden za podnik v platebni neschopnosti (viz 16.
bod odtvodnéni).

(18 Véc C 38/07 (ex N 45/07) ze dne 7. ffjna 2010, Arbel Fauvet Rail

SA (Uf. vést. C 249, 24.10.2007, s. 17).

(") Freistaat Sachsen (Némecko) (T-102/07), MB Immobilien Verwaltungs

a MB System & Co (T-120/07) v. Evropskd komise.

(79)

(80)

(81)

(82)

(83)

(84)

(85)

(86)

Komise také pfipomind, Ze spole¢nost Legler neni nové
vytvofenym podnikem ve smyslu bodu 12 pokynt pro
zdchranu a restrukturalizaci.

Na zdkladé bodu 13 pokyntt pro zdchranu
a restrukturalizaci neni podnik, ktery pati k vétsi
skupiné nebo byl vétsi skupinou pfevzat, za normalnich
okolnosti zpiisobily pro poskytnuti podpory na zdchranu
nebo restrukturalizaci s vyjimkou p¥ipadu, kdy je mozné
prokdzat, Ze jsou dané obtize jeji vlastni a nejsou
vysledkem svévolného rozvrhovani ndkladi v rdmci
dané skupiny, a Ze jsou tyto obtiZe piili§ vdzné na to,
aby je vyfesila sama skupina.

Komise uvadi, Ze spole¢nost Piltar byla pouhym ndstro-
jem, ktery nevykazoval zddnou hospoddiskou cinnost,
kromé kapitalové acasti ve spole¢nosti Legler. Na zdkladé
informaci, které md Komise k dispozici, neexistuji zddné
ndznaky, Ze by obtiZze podniku mohly zdviset na vlastnim
rozdéleni ndkladd wuvnitt skupiny. Navic vzhledem
k tomu, Ze vSechny podily ve spole¢nosti mély
v drZeni soukromé osoby a Ze spole¢nost nevykazovala
zddnou podnikatelskou ¢innost, kromé kapitdlové dcasti
ve spolecnosti Legler, nebyla spole¢nost Piltar schopna
piispét k restrukturalizaci spole¢nosti Legler.

Na zdkladé vyse uvedeného lze dojit k zavéru, Ze je
naplnén bod 9 pokynil pro zdchranu a restrukturalizaci.

Vzhledem k tomu, Ze spolecnost Legler je zptisobild pro
podporu na restrukturalizaci, je tfeba posoudit, zda jsou
dodrzovéna kritéria stanovend v bodech 32-51 pokynt
pro zachranu a restrukturalizaci pro dcely slucitelnosti
podpory na restrukturalizaci.

Diisledky staZeni pldnu na slucitelnost opatteni na restruktu-
ralizaci

Itdlie ovSem stdhla plan restrukturalizace spole¢nosti
Legler a neexistuje tedy Zddny plan restrukturalizace,
ktery by zavazoval clensky stit ve smyslu bodu 35
pokynt pro zdchranu a restrukturalizaci. Komise proto
nemtiZe provést posouzeni protipravné poskytnuté
podpory ve svétle kritéril stanovenych v bodech 32-51
téchto pokynt.

Komise se navic domnivd, Ze vefejnou zdruku a pfeménu
dluhu na kapital nelze na zddném jiném pravnim zékladé
povazovat za slucitelnou s vnitinim trhem.

VI. ZAVER

Formalni vySetfovaci fizeni, které bylo zahdjeno podle ¢l.
108 odst. 2 Smlouvy a které se tykd pfimé dotace ve vysi
13,2 milionu EUR, musi byt ukonceno vzhledem k tomu,
ze Itdlie stdhla své vlastni ozndmeni a nemd v dmyslu
uskuteénit doty¢ny plén podpory.
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(87) Komise md za to, Ze na vefejnou zdruku a pfeménu
dluhu na kapitdl se vztahuje ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy.

(88)  Provedenim téchto dvou opatieni Itdlie porusila ¢l. 108
odst. 3 Smlouvy.

(89) Podle Smlouvy a ustdlené judikatury Soudniho dvora je
Komise oprdvnéna rozhodnout, Ze clensky stat musi
zrusit nebo zménit podporu (%), jestlize se ukaze, Ze je
neslucitelnd s vnitfnim trhem. Podle ustilené judikatury
Soudntho dvora je cilem povinnosti ¢lenského statu
zrusit podporu v pipadech, kdy Komise prohldsi
podpory za neslucitelné s vnitinim trhem, obnovit
ze tohoto cile je dosazeno, jestlize pifjemce vratil
vSechny prosttedky, které mu byly neopravnéné posky-
tnuty, a ztratil tak vyhodu, kterou vyuzival na trhu ve
vztahu ke svym konkurentim, a byl tak obnoven stav
pfed poskytnutim podpory (?2).

(90)  V souladu s touto judikaturou stanovi ¢ldnek 14 nafizeni
Rady (ES) ¢. 659/99 (%), Ze ,je-li v pFipadech protipravni
podpory piijato zdporné rozhodnuti, Komise rozhodne,
ze doty¢ny ¢lensky stat ucini viechna nezbytnd opatieni,
aby pijemce podporu navratil“.

(91)  Vzhledem k tomu, Ze doty¢nd opatieni je tieba pova-
zovat za protipravni podporu neslucitelnou s vnitfnim
trhem, ¢astky téchto dvou podpor, rovnajici se 13 mili-
ontim EUR a 383 850 EUR, musi byt vraceny, aby byl
obnoven stav na trhu pfed poskytnutim podpor.

(92)  Co se tyce vefejné zaruky, jeji navrceni musi mit Gcin-
nost ode dne ndsledujictho po dni, kdy Itdlie stdhla oznd-
meni o podpofe na restrukturalizaci, tedy od
24, Cervence 2008, a musi zahrnovat troky az do Géin-
ného splaceni.

(93)  Co se tyce pfemény dluhu na kapitdl, navrceni musi mit
Gcinnost ode dne, kdy byla podpora poskytnuta pifjemci,
tedy od 31. kvétna 2007, a musi zahrnovat droky az do
ucinného splaceni.

PRJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Formalni vySetfovaci fizeni podle ¢l. 108 odst. 2 Smlouvy tyka-
jici se piimé dotace ve vy$i 13,2 milionu EUR urcené pro
spolecnost Legler SpA je skonceno.

(2%) Véc C-70/72, Komise v. Némecko, bod 13. .

(*1) Spojené véci C-278/92, C-279/92 a C-280/92, Spanélsko v. Komise,
bod 75.

(*») C-70/75, Belgie v. Komise, body 64-65.

(%) Ut. vést. L 83, 27.3.1999, s. 1.

Cldnek 2

Vefejnd zaruka na ¢dstku 13 miliontt EUR a pfeména dluhu na
kapitdl v objemu 383 850 EUR, jejichZ poskytnutim spole¢nosti
Legler SpA porusila Itdlie ¢l. 108 odst. 3 Smlouvy, predstavuji
statni podporu neslucitelnou s vnitfnim trhem.

Clanek 3

1. PHjemce vrati Itdlii podpory podle ¢lanku 2.
2. Vrdcené podpory zahrnuji tiroky az do t¢inného splaceni.

Co se tyce vefejné zdruky, troky nabihaji ode dne nésledujictho
po dni, kdy Itdlie stdhla ozndmeni o podpofe na restrukturali-
zaci.

Pokud jde o pfeménu dluhu na kapitdl, troky nabihaji ode dne,
kdy byla podpora poskytnuta k dispozici piijemci.

3. Uroky se vypocitavaji na smiseném zdkladé podle kapitoly
V nafizen{ Komise (ES) ¢ 794/2004 () a nafizeni Komise (ES)
¢. 271/2008 (¥), kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 794/2004.

4. S innosti ode dne ozndmeni tohoto rozhodnuti
Itdlie zrusi viechny platby stanovené pro tcely podpory podle
¢lanku 2.

Cldnek 4

1. Navrdceni podpory podle ¢lanku 2 je okamzité a Gcinné.

2. ltdlie zajisti, aby toto rozhodnuti bylo provedeno do ¢tyf
mésicti ode dne jeho ozndmeni.

Clanek 5

1. Do dvou mésici ode dne ozndmeni tohoto rozhodnuti
pfedlozi Itdlie Komisi tyto informace:

a) celkovou ¢astku (jistinu a droky), kterou ma pifjemce navré-
tit;

b) podrobny popis jiz ptijatych nebo pldnovanych opatteni pro
dosazeni souladu s timto rozhodnutim;

¢) doklady prokazujici, Ze pijemci bylo naffzeno podporu
vratit.

(%) Ut. vést. L 140, 30.4.2004, s. 1.
(%) UF. vést. L 82, 25.3.2008, s. 1.
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2. Itdlie informuje Komisi o dosazeném pokroku na zdkladé vnitrostatnich opatfeni piijatych k provedeni
tohoto rozhodnuti, a to dokud nebude navriceni podpory uvedené v ¢lanku 2 dokonceno. Na zdkladé
jednoduché zddosti Komise predlozi Itélie okamzité informace o jiz pfijatych nebo pldnovanych opatfenich
pro dosazeni souladu s timto rozhodnutim. PredloZi také podrobné informace o vysi podpory a tdrocich,
které jiz piijemce navratil.

Cldnek 6

Toto rozhodnuti je uréeno Italské republice.

V Bruselu dne 23. biezna 2011.

Za Komisi
Joaquin ALMUNIA
mistopiedseda



