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NARIZENI EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) & 883/2011

ze dne 25. srpna 2011,

¥

kterym se méni nafizeni (ES) ¢ 25/2009 o rozvaze sektoru ménovych finan¢nich instituci

(ECB/2008/32)
(ECB/2011/12)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,

s ohledem na ¢ldnek 5 statutu Evropského systému centrdlnich
bank a Evropské centralni banky,

s ohledem na nafizeni Rady (ES) ¢ 2533/98 ze dne
23. listopadu 1998 o shromazdovdni statistickych informaci
Evropskou centrdlni bankou (!), a zejména na ¢l. 5 odst. 1
a ¢l. 6 odst. 4,

s ohledem na stanovisko Evropské komise (?),

vzhledem k témto davodim:

a trhy, maji za cil zlepsit ochranu investorti tim, Ze
stanovi kritéria, kterymi se md fidit kazdy fond, jenz
md v umyslu vystupovat jako fond penézniho trhu,
a slouzi jako doporuceni pro evropské vnitrostatni zdko-
noddrné organy pro tcely dohledu. V této souvislosti je
pro ucely statistiky Evropského systému centrdlnich bank
vhodné zavést do nafizeni (ES) ¢ 25/2009
(ECB/2008/32) odpovidajici nova identifikacni kritéria
pro fondy penézniho trhu tak, aby byl soubor fondu
penézniho trhu v souladu s identifikaénimi kritérii, jez
by se méla uplatiovat podle vyse uvedenych obecnych
zdsad CESR pro tcely dohledu. Tato zména md soucasné
za cil zvysit transparentnost trhu a usnadnit vykazovani
ohledné fondt ze strany jejich vedeni,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/110/ES
ze dne 16. zdf 2009 o piistupu k cinnosti instituc
elektronickych penéz, o jejim vykonu a o obezietnostnim
dohledu nad touto ¢innost, o zméné smérnic
2005/60/ES a 2006/48/ES a o zruSeni smérnice

Cldnek 1

Nafizeni (ES) ¢. 25/2009 (ECB/2008/32) se méni takto:

2000/46(ES () umoznila pravnickym osobdm vyddvat 1. Clének 1 se méni takto:

elektronické penize, aniz by musely ziskat postaveni
uvérovych instituct.

a) prvni odrdzka se nahrazuje timto:

(20 V dasledku této skutecnosti a za tcelem pokracovani ve
shromazdovani statistickych tdaji o institucich elektro-
nickych penéz, které se plevdzné zabyvaji finanénim
zprostiedkovanim v podobé vydavani elektronickych
penéz, v ramci sektoru ménovych financ¢nich instituci je
zapottebi upravit definici ménovych finan¢nich instituci,
a tudiz rovnéz aktualizovat definice ,instituce elektronic-
kych penéz“ a ,elektronickych penéz“ v tomto nafizeni.
V ramci sektoru ménovych finan¢nich instituci by mély
byt instituce elektronickych penéz zafazeny do kategorie
,ostatnich ménovych finanénich instituci®.

(3)  V disledku zmén definice instituci elektronickych penéz
a pozadavki na tyto instituce kladenych podle smérnice
2009/110/ES byla ustanoveni nafizeni Evropské centrdlni
banky (ES) ¢ 25/2009 (ECB/2008/32) () o udélovani
vyjimek ze zpravodajské povinnosti institucim elektronic-
kych penéz prekondna, a piislusnd ustanoveni nafizeni
(ES) & 25/2009 (ECB[2008/32) by proto méla byt
zruSena.

(4)  Zasady tykajici se spolecné definice evropskych fonda
penézniho trhu, které dne 19. kvétna 2010 vydal
Evropsky vyboru reguldtort trhd s cennymi papiry
(CESR), predchtidce Evropského orgdnu pro cenné papiry

) Uk vést. L 318, 27.11.1998, s. 8.
C

Q)
(3 C(2011) 5090 v koneéném znéni.
() Uf. vést. L 267, 10.10.2009, s. 7.
V]

Ut
4 UFf. vést. L 15, 20.1.2009, s. 14.

,— »ménovou finanéni instituci rezidentsky podnik,
ktery nélezi do nékterého z téchto sektori:

i) centrdlni banky,

i) avérové instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 smérnice
2006/48|ES,

iii) ostatni ménové finan¢ni instituce, tj. 1) ostatni
finan¢ni instituce, jejichz pfedmétem cinnosti je
i) pfijimat vklady nebo prostfedky velmi podobné
vkladim od jinych subjektd nez ménovych
finan¢nich instituci a ii) na vlastni Gcet (pfinej-
men$im v ekonomickém smyslu) poskytovat
uvéry nebo investovat do cennych papirii, nebo
2) takové instituce elektronickych penéz, které se
pfevazné zabyvaji finannim zprostfedkovanim
v podobé vydavani elektronickych penéz,

iv) fondy penézniho trhu ve smyslu ¢ldnku 1a.

Pokud jde o kritérium podle bodu iii) 1) i), stupen
nahraditelnosti mezi ndstroji vyddvanymi ostatnimi
ménovymi finanénimi  institucemi a  vklady
u uvérovych instituci urcuje jejich klasifikaci jako
ménové financni instituce za pfedpokladu, Ze spliuji
kritérium podle bodu iii) 1) ii),
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b) osma odrdzka se nahrazuje timto: sazba méla upravovat na sazbu penézniho trhu, nebo na

,— Jinstituci elektronickych penéz“ a elektronickymi
penézi“ instituce elektronickych penéz
a elektronické penize ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 a ¢l
2 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/110ES (¥).

(*) Ui vést. L 267, 10.10.2009, s. 7.

2. Vklada se novy clanek 1a, ktery zni:

,Cldnek 1a

Identifikace fondt penézniho trhu

Pro tcely tohoto pravniho aktu se za fondy penézniho trhu
povazuji ty subjekty kolektivniho investovéni, které spliiuji
vSechna nésledujici kritéria:

a)

&

jejich investiénim cilem je uchovéni vlastniho kapitilu
v parit¢ a dosazeni vynosu v souladu s trokovymi
sazbami ndstrojii penézniho trhu;

investuji do ndstroji penézniho trhu, jez spliuji kritéria
pro ndstroje penézntho trhu vymezend ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne
13. cervence 2009 o koordinaci prdvnich a sprdvnich
piedpist tykajicich se subjektd kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) (*), nebo do
vkladt u tvérovych instituci, poptipadé zajistuji, ze likvi-
dita a ocenéni jejich investi¢niho portfolia se hodnoti na
rovnocenném zdkladg;

zajistuji, Ze nastroje penézniho trhu, do kterych investuji,
jsou vysoce kvalitni, tak jak stanovi spravcovskd spolec-
nost. P¥ posuzovani kvality ndstroje penézniho trhu se
vezmou v UGvahu zejména tyto faktory:

— tuvérova kvalita ndstroje penézniho trhu,

— povaha tfidy aktiv, do niz ndstroj penézniho trhu
patii,

— v pipadé strukturovanych finan¢nich ndstroji
operacni riziko a riziko protistrany, které je se struk-
turovanou finanéni transakci spjato,

— profil likvidity;

zajistuji, Ze jejich portfolio md vaZzenou pramérnou splat-
nost nepiekracujici 6 mésict a vdzenou priimérnou Zivot-
nost nepiekracujici 12 mésict;

provadgji denni vypocet Cisté hodnoty aktiv a vypocet
hodnoty svych akcii/podilovych jednotek a denné vyda-
vaji a odkupuji akcie/podilové jednotky;

investuji pouze do cennych papirt, jejichz zbytkovd splat-
nost do pravné zdvazného data odkupu nepfesahuje dva
roky, za ptredpokladu, Ze doba do dalsiho data nastaveni
urokovych  sazeb nepfesahuje 397 dni, pficemz
u cennych papiri s pohyblivou drokovou sazbou by se

i)

index;

investuji do jinych subjektd kolektivniho investovani,
pouze pokud spliuji podminky definice fonda penéZniho
trhu;

pfimo ani nepfimo se nevystavuji riziku akcif ¢i komodit,
véetné prostfednictvim derivati, a pouzivaji derivaty
pouze v souladu s investi¢ni strategii fondu na penéZnim
trhu. Derivaty, z nichz vyplyvd ménové riziko, lze
pouzZivat jen za ucelem zaji§téni. Investovani do cennych
papirti denominovanych v jiné nez zdkladni méné je
dovoleno pouze za podminky plného zajisténi proti
ménovému riziku;

jejich ¢istd hodnota aktiv je bud stdld, nebo pohybliva.

(® UK vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.“

. V ¢&ldnku 8 se zruSuje odstavec 4.

. Aniz by byl dotéen clanek 2 tohoto nafizeni, v &isti 1

piilohy I se oddil 2 nahrazuje timto:

,Oddil 2: Specifikace kritérii pro identifikaci fondii pené-
Zniho trhu

Pro t¢ely ¢lanku la tohoto nafizeni:

a)

nastroj penézniho trhu se povaZuje za vysoce Gvérové
kvalitni, pokud mu byl udélen jeden ze dvou nejvyssich
moznych kritkodobych dvérovych ratingti kazdou
uznanou ratingovou agenturou, kterd tento ndstroj
hodnotila, nebo, pokud néstroji nebyl udélen rating, ma
rovnocennou kvalitu, coZ ovéii spravcovskd spole¢nost
internim ratingovym procesem. V piipadé, Ze uznand
ratingova agentura déli svtj nejvy$si kratkodoby rating
do dvou kategorii, povaZuji se tyto dva ratingy za jedinou
kategorii, a tudiZ za nejvy$si mozny rating;

fond penéiniho trhu maze nehledé na pozadavek
uvedeny v pismenu a) investovat do ndstroji vefejné
emise, které maji rating patfici alespoil do investi¢niho
stupné (,investment grade“); ,vefejnou emisi“ se rozumi
néstroje penézniho trhu vydané nebo zarucené Gstiednim,
regiondlnim nebo mistnim orgdnem nebo centrdln{
bankou ¢lenského stitu, ECB, Evropskou unii nebo
Evropskou investi¢ni bankou;

pii vypoctu vazené primérné Zivotnosti cennych papiri
véetné strukturovanych finan¢nich ndstroju se vypocet
splatnosti zakladd na zbytkové splatnosti do pravné zava-
zného data odkupu ndstroji. Obsahuje-li vSak finanéni
nastroj prodejni opci, mize byt datum realizace prodejni
opce pouzito namisto Fadné zbytkové splatnosti, pokud
jsou vzdy splnény tyto podminky:

— prodejni opci muze spravcovskd spole¢nost k datu
realizace uplatnit,
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— realiza¢ni cena prodejni opce se vyznamné nelisi od g) ,nastroji penézniho trhu se rozumi nastroje, s nimiz se
pfedpoklddané hodnoty néstroje k piistimu datu reali- bézné obchoduje na penéznim trhu, jsou likvidni a maji

zace, hodnotu, kterou lze kdykoliv pfesné stanovit;
— 1z investi¢ni strategie fondu penézniho trhu vyplyva, ; o ; } e
Ze s vysokou pravdépodobnosti bude opce realizo- h) ”SpraVCOVSlff)u sp,ol_ecnost{ s¢ rozumi SPOICCDOSE'V ez
vana k piistimu datu realizace; obvyklou ¢innosti je spréva portfolia fondu penézniho

trhu.”
d) pfi vypoctu vizené pramérné Zivotnosti i véazené

pramérné splatnosti se zohlediuje vliv finanénich deriva-
tovych néstrojii, vkladt a technik efektivni spravy port-
folia;

,vazenou prumérnou splatnost se rozumi védZeny
primér doby splatnosti vSech podkladovych cennych
papirti ve fondu, ktery odrazi relativni podil v kazdém
nastroji, za predpokladu, Ze dobou splatnosti ndstroje
s pohyblivou tirokovou sazbou se rozumi cas zbyvajici
do dalsiho nastaveni tirokové sazby na sazbu penézniho
trhu, nikoli doba, kterd zbyvd do dne, kdy musi byt
splacena jmenovitd hodnota cenného papiru. V praxi se
vazend pramérnd splatnost pouzivd pro méfeni citlivosti
fondu penézntho trhu na zménu drokovych sazeb na
penéznim trhu;

,vazenou prumérnou Zivotnosti* se rozumi vazZeny
pramér zbytkové splatnosti jednotlivych cennych papiri
v majetku fondu, tedy doba, nez je jistina splacena v plné
vysi (bez ohledu na urok a diskont). Na rozdil od vypoctu
vazené pramérné splatnosti neumoziuje vypocet vazené
pramérné Zivotnosti cennych papirt s pohyblivou
trokovou sazbou a strukturovanych finan¢nich néstroji
pouziti ¢asového obdobi zbyvajictho do dalsiho nastavent
trokové sazby a namisto toho pouzivd pouze stanovenou
kone¢nou splatnost cenného papiru. Vdzend primérnd
Zivotnost se pouzivd pro méfeni Gvérového rizika,
nebot ¢m delsi je obdobi do splaceni jistiny, tim vétsi
je Gvérové riziko. Vazend pramérnd Zivotnost se pouZiva
téZ k omezeni rizika likvidity;

Clanek 2
Pirechodné ustanoveni

Nérodni centrdlni banky mohou shromazdovat statistické infor-
mace podle nafizeni (ES) ¢. 25/2009 (ECB/2008/32) od fondi
penézniho trhu, které jsou rezidenty v jejich ¢lenskych stitech,
v souladu s pivodnim znénim oddilu 2 &isti 1 piilohy
I naifzeni (ES) & 25/2009 (ECB/2008/32) nejdéle do
31. ledna 2012. O svém rozhodnuti uplatiiovat toto prechodné
ustanoveni uvédomi ndrodni centralni banky vSechny dotéené
fondy penézniho trhu. Nérodni centrdlni banky za¢nou shro-
mazdovat statistické informace od fondd penézniho trhu iden-
tifikovanych podle ¢lanku 1la naffzeni (ES) ¢ 25/2009
(ECB/2008/32) nejpozdéji od 1. Gnora 2012.

Clanek 3

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 25. srpna 2011.

Za Radu guvernérii ECB
prezident ECB
Jean-Claude TRICHET




