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(Legislativni akty)

SMERNICE

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 201 1/61/EU

ze dne 8. ¢ervna 2011

o sprivcich alternativnich investi¢nich fondd a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nafizeni (ES) & 1060/2009 a (EU) & 10952010

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména
na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Evropské komise,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky ('),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodafského
a socidlniho vyboru (),

v souladu s Fadnym legislativnim postupem (3),

vzhledem k témto davodim:

(1)  Spravci alternativnich investi¢nich fonda (ddle jen
,spravci’) odpovidaji za spravu vyznamného objemu
investovanych aktiv v Unii, odpovidaji za vyznamné
objemy obchodu na trzich finan¢nich nastroju
a mohou vykondvat dilezity vliv na trhy a spolecnosti,
do kterych investuji.

() Vliv sprdvch na trhy, na kterych ptsobi, je pfevdzné
prospésny, avSak neddvné finan¢ni obtize ukdzaly, jak
mohou ¢&innosti spraved také vést k rozifeni & prohlou-
beni rizik ve finan¢nim systému. Nekoordinované reakce
Clenskych statd ztézuji Gcinné Fzeni téchto rizik. Cilem

() Ut vést. C 272, 13.11.2009, s. 1.

(3 Uf. vést. C 18, 19.1.2011, s. 90.

(%) Postoj Evropského parlamentu ze dne 11. listopadu 2010 (dosud
nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
27. kvétna 2011.

této smérnice je proto stanovit spole¢né pozadavky upra-
vujici udélovani povoleni spravctim a dohled nad nimi za
Ucelem  zajisténi soudrzného piistupu k souvisejicim
rizikim a jejich dopadu na investory a trhy v Unii.

(3)  Neddvné obtize na finanénich trzich zdtraznily, Ze
mnohé strategie spravc jsou zranitelné viaci nékterym
vyznamnym rizikim ve vztahu k investortim, jinym
ucastnikim trhu a trhim samotnym. K zajisténi
komplexnich a spole¢nych opatieni pro dohled je
nezbytné stanovit rdmec, ktery bude schopen na tato
rizika reagovat s ohledem na fadu rozmanitych investic-
nich strategif a postupt pouzivanych spravci. V disledku
toho by se tato smérnice méla vztahovat na spravce, kteff
spravuji vSechny typy fondd, které nespadaji do oblasti
pusobnosti smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65[ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci
prévnich a spravnich pfedpistt tykajicich se subjektd
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych
papirti (SKIPCP) (*), a to bez ohledu na pravni nebo
smluvni zpUsob, jakym je spravcim tato ¢innost svéfena.
Spravce by nemél mit pravo spravovat SKIPCP ve smyslu
smérnice 2009/65/ES na zdkladé povoleni podle této
smérnice.

(4)  Cilem této smérnice je vytvofit vnitini trh pro spravce
a poskytnout harmonizovany a piisny regulacni
a dohledovy rdmec pro cinnost viech spravct vykond-
vanou v Unii, vetné spravct se sidlem v nékterém
z ¢lenskych stdtd (ddle jen ,unijni sprdvce) i spravcl se
sidlem v tieti zemi (ddle jen ,mimounijni spravce®).
Vzhledem k tomu, Ze praktické disledky a piipadné
obtize vyplyvajici z harmonizovaného regula¢niho
ramce a vnitiniho trhu pro mimounijni spravce spravujici
nebo nabizejici alternativni investi¢ni fondy v Unii a pro
unijni spravce spravujici mimounijni alternativni inves-
ticni fondy jsou nejasné a je obtizné je pfedem stanovit
s ohledem na nedostatek zkuSenosti v této oblasti, mél
by byt stanoven mechanismus pro piezkum. Po

(#) UF. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.
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uplynuti ptechodného obdobi dvou let a po vstupu aktu
v prenesené pravomoci piijatého Komisi tykajictho se
harmonizovaného rezimu pasu v platnost, by mél byt
tento rezim uplatiovdn na mimounijni spravce vykond-
vajici ¢innost spravy nebo nabizeni v Unii nebo nabizejici
tyto fondy v Unii a na unijni spravce spravujici mimou-
nijni alternativni investi¢ni fondy. Tento harmonizovany
rezZim by mél existovat béhem dalstho pfechodného
obdobi ti let soubézné s vnitrostdtnimi rezimy ¢lenskych
statt za urcitych minimdlnich harmonizovanych
podminek. Po tomto tiiletém obdobi soubézné existence
by méla skoncit platnost vnitrostdtnich rezimt a to poté,
co vstoupi v platnost dalsi akt Komise v pfenesené
pravomoci.

Ctyfi roky od uplynuti lhity pro provedeni této smérnice
by méla Komise provést prezkum uplatiiovani a rozsahu
plisobnosti této smérnice s piihlédnutim k jejim cilam
a méla by zhodnotit, zda unijni harmonizovany pfistup
nezpusobil trvajici zdvazné naruSeni trhu a zda tato
smérnice funguje efektivné s ohledem na zdsady vniti-
niho trhu a rovnych trznich podminek.

Oblast ptisobnosti této smérnice by méla byt omezena na
subjekty spravujici alternativni investi¢ni fondy, které
ziskdvaji kapitdl od vétsitho mnozstvi investord s cilem
investovat tento kapitdl ve prospéch téchto investort
v souladu s vymezenou investi¢ni politikou, jako svou
pravidelnou obchodni ¢innost bez ohledu na to, jednd-
li se o otevieny nebo uzavieny alternativni investi¢ni
fond, bez ohledu na pravni formu alternativniho inves-
ticntho fondu a na to, zda se jednd nebo nejednd
o kétovany alternativni investi¢ni fond.

Investi¢ni podniky, jako jsou fondy rodinného majetku
(family office vehicles), které investuji soukromé bohat-
stvi investort, aniz by ziskdvaly kapitdl z vnéjsich zdroja,
by nemély byt povazovdny za alternativni investi¢ni
fondy podle této smérnice.

Subjekty, které nejsou povazovany za spravce podle této
smérnice, nespadaji do oblasti jeji pisobnosti. Proto by se
tato smérnice neméla vztahovat na holdingové spolec-
nosti stanovené v této smérnici, avSak sprivci fonda
soukromého kapitdlu (private equity funds) ani spravci
spravujici alternativni investi¢ni fondy, jejichz akcie jsou
piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, by z oblasti
ptisobnosti této smérnice byt vylouceni neméli. Déle by
se tato smérnice neméla vztahovat na spravu penzijnich
fondti, programy ucasti zaméstnancii nebo spofeni
zaméstnancti, nadndrodni instituce, narodni centrdln{
banky, stitni organy, regiondlni a mistni samospravy
a instituce, které spravuji fondy socidlniho zabezpeceni
a dachodové systémy, sekuritizaéni ucelové subjekty
nebo pojistné smlouvy a spoletné podniky (joint
ventures).

Investi¢ni podniky povolené podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004

(10)

(1)

o trzich finan¢nich ndstroja (!) a Gvérové instituce povo-
lené podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/48[/ES ze dne 14. cervna 2006 o pristupu
k cinnosti uvérovych instituci a o jejim vykonu (3 by
nemély mit povinnost ziskat povoleni podle této smér-
nice, aby mohly poskytovat investi¢ni sluzby, jako je
obhospodafovani  majetku  zdkaznika ve  vztahu
k alternativnim investicnim fondam. Investiéni podniky
by vsak mély byt oprivnény piimo nebo nepfimo
nabizet podilové jednotky nebo akcie alternativniho
investiéniho fondu investorim v Unii nebo je u nich
umistovat pouze za piedpokladu, Ze tyto podilové
jednotky nebo akcie mohou byt nabizeny v souladu
s touto smérnici. PH provddéni této smérnice ve vnitros-
tatnim pravu by clenské stity mély zohlednit regulacni
ucel uvedeného pozadavku a mély by zajistit, aby se na
investicni podniky usazené ve tfeti zemi, které mohou
v souladu s piislusnymi vnitrostitnimi pfedpisy posky-
tovat investi¢ni sluzby ve vztahu k alternativnim inves-
ticnim fondiim, také vztahoval tento pozadavek. Posky-
tovani investi¢nich sluzeb témito subjekty ve vztahu
k alternativnim investicnim fondém by vsak nikdy
nemélo vést k faktickému obchdzeni této smérnice tim,
7e se spravce stane subjektem typu ,poStovni schranka“
bez ohledu na to, zda je usazen v Unii nebo ve tieti
zemi.

Tato smérnice nereguluje alternativni investicni fondy.
Alternativni investi¢ni fondy by proto mély byt
i nadale regulovany a dohled nad nimi by mél byt vyko-
navan na vnitrostdtni trovni. Bylo by nepfiméfené upra-
vovat strukturu ¢&i slozeni portfolii alternativnich investi¢-
nich fondd, které jsou spravovdny sprévci, na trovni
Unie a bylo by obtizné stanovit tak rozsahlou harmoni-
zaci vzhledem k velkym odli§nostem mezi jednotlivymi
typy alternativnich investi¢nich fondd, které spravci spra-
vuji. Tato smérnice proto nebrdni ¢lenskym stdtim
v pfijeti nebo pokracujicim uplatiovani vnitrostatnich
pozadavkii ve vztahu k alternativnim investiénim
fondim usazenym na jejich dzemi. SkuteCnost, Ze
¢lensky stat mize k pozadavkiim platnym v jinych ¢len-
skych stitech stanovit dodate¢né pozadavky na alterna-
tivni investi¢ni fondy usazené na jeho tzemi, by neméla
brénit sprévciim povolenym podle této smérnice v jinych
¢lenskych stitech ve vykonu prav pfi nabizeni profesi-
ondlnim investorim v Unii nékterych alternativnich
investi¢nich fond usazenych mimo clensky stit, ktery
dodate¢né pozadavky stanovil, a které proto nepodléhaji
témto dodate¢nym pozadavkim ani je nemusi spliovat.

Neékterd ustanoveni této smérnice vyZaduji od sprévcd,
aby zajistili soulad s pozadavky, za néz neni v urcitych
typech fondd odpovédny spravce. Jednd se napriiklad
o fondy, v nichz depozitdfe jmenuje alternativni inves-
tiéni fond nebo jiny subjekt, ktery jednd jménem alter-
nativntho investi¢niho fondu. V téchto pfipadech nema
spravce konecnou kontrolu nad tim, zda je depozitdf
skutené jmenovén, nejde-li o samospravny alternativni
investicni fond. Vzhledem k tomu, Ze tato smérnice nere-
guluje alternativni investi¢ni fondy, nemdZze pozadovat

. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.

. vést. L 177, 30.6.2000, s. 1.
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po alternativnim investi¢nim fondu, aby jmenoval depo-
zitdfe. Nezajisti-li spravce, aby alternativni investi¢ni fond
nebo jiny subjekt jednajici jeho jménem spliovaly
piislusné pozadavky, mély by piislusné orgny vyza-
dovat, aby spravce pfijal nezbytnd opatfeni k ndpravé
situace. Neni-li 1 pfes tato opatfeni splnéni pozadavka
dosazeno a jednd-li se o unijniho spravce nebo povole-
ného mimounijniho sprévce spravujictho unijni alterna-
tivni investi¢ni fond, mél by se sprdvce vzdat sprivy
tohoto alternativniho investicntho fondu. Pokud se
spravce nevzda spravy alternativniho investi¢niho fondu
sdm, mély by to od néj vyzadovat pislusné organy jeho
domovského clenského stitu a nabizeni alternativniho
investi¢niho fondu v Unii by mélo byt zakdzdno. Stejny
zdkaz by mél platit pro povolené mimounijni spravce,
ktefi nabizeji mimounijni alternativni investi¢ni fondy
v Unii.

Neni-li stanoveno jinak, jestliZe tato smérnice odkazuje
na zdjmy investort alternativniho investiéniho fondu,
rozuméji se tim zdjmy investort jakoZto investort alter-
nativniho investiéniho fondu, nikoli jejich individudlni
zdjmy.

Aniz jsou dotéeny vyjimky a omezeni stanovené touto
smérnici, tato smérnice by se méla pouzit na vsechny
unijni spravce spravujici unijni alternativni investicni
fondy nebo mimounijni alternativni investi¢ni fondy
bez ohledu na to, zda jsou nabizeny v Unii, ¢i nikoli,
a na mimounijni spravce spravujici unijni alternativni
investiéni fondy bez ohledu na to, zda jsou nabizeny
v Unii, ¢ nikoli, a na mimounijni sprdvce nabizejici
unijni alternativni investini fondy nebo mimounijni
alternativni investi¢ni fondy v Unii.

Tato smérnice stanovi pozadavky na zptsob, jakym by
spravci méli spravovat alternativni investicni fondy, za
které jsou odpovédni. Pokud jde o mimounijni spravce,
pozadavky se omezuji na spravu unijnich alternativnich
investi¢nich fondd a dalsich alternativnich investi¢nich
fonda, jejichz podilové jednotky nebo akcie jsou nabi-
zeny také profesiondlnim investorim v Unii.

Povoleni unijnich spravci podle této smérnice se vzta-
huje na spravu unijnich alternativnich investi¢nich fonda
usazenych v domovském clenské stdté  spravce.
S vyhradou dalsich pozadavki tykajicich se oznamova-
cich povinnosti zahrnuje toto povoleni rovnéz nabizeni
unijnich alternativnich investi¢nich fondt spravovanych
unijnimi spravci  profesiondlnim investordim v Unii
a spravu unijnich alternativnich investi¢nich fonda usaze-
nych v ¢lenském staté, ktery neni domovskym ¢lenskym
stitem sprdvce. Tato smérnice stanovi také podminky, za
nichz mohou povoleni unijni spravci nabizet mimounijni
alternativni investiéni fondy profesiondlnim investortim
v Unii, a podminky, za nichZz mohou mimounijni spravci
ziskat povoleni ke sprdvé unijnich alternativnich investi¢-
nich fond nebo k nabizeni alternativnich investi¢nich
fond profesiondlnim investorim v Unii s pasem.
Béhem ur¢itého obdobi, jez by mélo byt pfechodné, by
mély mit clenské staty i také moznost dovolit unijnim

(16)

(18)

spravcim nabizet mimounijni alternativni investi¢ni
fondy pouze na jejich dzemi nebo mohou povolit
mimounijnim sprdvcim spravovat unijni alternativn{
investiéni fondy nebo nabizet alternativni investi¢ni
fondy na jejich dzemi podle vnitrostitnich pfedpisit za
piedpokladu, Ze jsou splnény ur¢ité minimdlni podminky
podle této smérnice.

Tato smérnice by se neméla pouzit na spravce, pokud
spravuji alternativni investi¢ni fondy, jejichz jedinymi
investory jsou spravci sami nebo jejich matefské nebo
dcefiné podniky nebo jiné dcefiné podniky jejich matef-
skych podnikd a jestlize tito investofi sami nejsou alter-
nativnimi investi¢nimi fondy.

Tato smérnice dale stanovi mirngsi rezim pro sprévce,
pokud souhrnnd hodnota spravovanych alternativnich
investi¢nich fondd nedosidhne 100 miliond EUR, a pro
spravce, ktefi spravuji pouze alternativni{ investi¢ni fondy,
které nevyuzivaji pakovy efekt a které nepfiznavaji inves-
torim priva na odkup po obdobi péti let, a souhrnnd
hodnota spravovanych alternativnich investi¢nich fonda
nedosdhne 500 miliond EUR. PfestoZe ¢innosti dotyc-
ného  spravce  nebudou  mit  pravdépodobné
v jednotlivych pfipadech vyznamné dusledky pro
finané¢ni stabilitu, mohou v souhrnu vyvolat tyto ¢innosti
systémova rizika. Na tyto sprdvce by se proto nemél
vztahovat cely povolovaci postup, nybrz by tito spravci
méli byt registrovani ve svém domovském clenském staté
a méli by mimo jiné svym pfislusnym orgdnim posky-
tovat relevantni informace o hlavnich nastrojich, s nimiz
obchoduji, a o hlavnich expozicich a nejvyznamnégjsich
koncentracich alternativnich investi¢nich fondd, které
spravuji. Aby vSak tito mensi sprdvci mohli pozivat
prav podle této smérnice, mélo by jim byt umoznéno
stejné zachazeni jako se sprdvci, pokud zvoli postup
sopt-in“ podle této smérnice. Tato vyjimka by neméla
omezovat moznost Clenskych stdtll stanovit pisnéjsi
pozadavky pro uvedené sprévce, ktefi nezvolili postup
L»opt-in®.

Zadny unijni sprévce by nemél spravovat nebo nabizet
unijni alternativni investi¢ni fondy profesiondlnim inves-
torim v Unii, pokud mu k tomu nebylo udéleno povo-
len{ v souladu s touto smérnici. Spravce, kterému bylo
udéleno povoleni v souladu s touto smérnici, by mél
neustédle spliiovat podminky pro udéleni povoleni stano-
vené touto smeérnici.

Je-li to podle této smérnice mozné, mél by mimounijni
spravce, ktery hodld spravovat nebo nabizet unijni alter-
nativni investién{ fondy v Unii s pasem, nebo unijni
spravce, ktery hodld nabizet mimounijni alternativni
investi¢ni fondy v Unii s pasem, ziskat také povoleni
v souladu s touto smérnici. Alespori béhem pfechodného
obdobi by mély mit clenské stity moznost dovolit
mimounijnim sprdvcim nabizet alternativni investi¢ni
fondy na jejich Gzemi a udélit povoleni unijnimu spravci
k nabizeni mimounijnich alternativnich investi¢nich
fondti za predpokladu, Ze jsou splnény urcité minimdlni
podminky podle této smérnice.
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V zavislosti na jejich pravni formé by mélo byt umoz-
néno, aby byly alternativni investi¢ni fondy bud nesamo-
spravné, nebo samospravné. Za samospravny by mél byt
alternativni investiéni fond povazovan tehdy, jestlize
tikoly spravy vykondvd fidici orgdn nebo jiny interni
zdroj alternativniho investiéniho fondu. Umoziiuje-li
pravni forma alternativniho investi¢ntho fondu samo-
spravu a rozhodne-li se Fdici orgdn alternativniho inves-
ticntho fondu nejmenovat spravce nesamospravného
alternativniho investi¢ntho fondu, je alternativni inves-
tién{ fond totozny se spravcem a mél by proto splitovat
veskeré pozadavky, které tato smérnice klade na sprévce,
a mél by byt povolovan jako spravce. Spravce, ktery je
samospravnym alternativnim investiénim fondem, by
vSak nemél byt povolen jako sprdvce jinych nesamo-
spravnych alternativnich investi¢nich fondd. Za nesamo-
spravny by mél byt alternativni investiéni fond pova-
zovan tehdy, jestliZe byla jim nebo jeho jménem do
funkce spravce jmenovdna externi pravnickd osoba,
kterd na zdkladé tohoto jmenovini odpovidd za spravu
alternativniho investi¢niho fondu. Je-li za tcelem spravy
konkrétniho alternativniho investi¢niho fondu jmenovéin
spravce nesamospravného alternativniho investiéniho
fondu, nemél by byt povazovan za spravce poskytujiciho
spravu portfolia ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 9 smérnice
2004/39/[ES, nybrz za spravce poskytujictho kolektivni
spravu portfolii podle této smérnice.

Spravou alternativniho investiécntho fondu by se mélo
rozumét poskytovani alesporti sluzeb spravy investic. Jedi-
nému spravci jmenovanému podle této smérnice by
nemélo byt nikdy povoleno poskytovat spravu portfolii,
aniz by zdroven poskytoval fizeni rizik a naopak. Za
podminek stanovenych v této smérnici by viak nemélo
byt povolenému spravci branéno ve vykonu administra-
tivnich Cinnosti a nabizeni alternativnich investi¢nich
fondti nebo ve vykonu ¢innosti souvisejicich s aktivy
alternativnich investi¢nich fondd. Sprévci nesamosprav-
ného alternativniho investiéntho fondu by nemélo byt
branéno ani v poskytovani sluzeb v oblasti spravy inves-
ticnich portfolif, a to v rdmci povéfeni od investord
s prostorem pro vlastni uvdzeni a individudlné, véetné
investi¢nich portfolii ve vlastnictvi penzijnich fonda
a instituci zaméstnaneckého penzijnitho pojisténi podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES
ze dne 3. Cervna 2003 o ¢innostech instituci zaméstna-
neckého penzijntho pojisténi a dohledu nad nimi (),
nebo v poskytovani vedlejsich sluzeb v oblasti investic-
niho poradenstvi, v oblasti tischovy a spravy ve vztahu
k podilovym jednotkdm subjektd kolektivniho investo-
vani, pfijimani a preddvani piikazi. Na zdkladé povoleni
podle smérnice 2009/65/ES by méla byt spravci nesamo-
spravného alternativniho investiéntho fondu povolena
sprava SKIPCP.

Je nezbytné zajistit, aby ¢innost spravcti podléhala pfisné
kontrole Fzeni. Spravci by méli byt fizeni a organizovani
tak, aby se minimalizovalo riziko stfetu zdjmd. Organi-
zacn{ pozadavky stanovené touto smérnici by se nemély
dotykat systémt ani kontrol zavedenych podle vnitros-
titnfho prdva pro registraci osob zaméstnanych

Je nezbytné stanovit pouziti minimdlniho kapitdlového
pozadavku, aby byl zaji§tén nepferuseny a fadny vykon
spravy alternativnich investicnich fond poskytovany
spravci a aby se fedilo mozné vystaveni spravct profesni
odpovédnosti v souvislosti s jejich veskerou &innosti,
véetné vykonu spravy alternativnich investi¢nich fonda
provadéné na zdkladé zmocnéni. Spravce by mél mit
moznost zvolit si, zda bude potencidlni rizika profesni
odpovédnosti Fesit pomoci dodateéného kapitalu nebo
z pojiténi odpovédnosti za Skodu zplisobenou pii
vykonu povoldni.

Pro Glely feSeni potencidlné Skodlivych déinkt $patné
navrzenych struktur odméfovdni na fadné fizeni rizik
a kontrolu rizikového chovani jednotlive by méla byt
pro spravce vyslovné stanovena povinnost vytvorfit
a udrzovat pro ty kategorie pracovnikd, jejichz profesni
¢innosti maji podstatny dopad na rizikovy profil spravo-
vanych alternativnich  investicnich  fondd,  zdsady
a postupy odménovani, které jsou v souladu s fddnym
a acinnym fizenim rizik. Tyto kategorie pracovnikii by
mély zahrnovat pfinejmensim vrcholné vedeni, zamést-
nance odpovédné za Cinnosti spojené s podstupovinim
rizik a zaméstnance ve vnitinich kontrolnich funkcich
a viechny zaméstnance, jejichz celkovd odména je fadi
do stejné tiidy odménovani jako vrcholné vedeni
a zaméstnance odpovédné za ¢innosti, s nimiz je spojeno
podstupovani rizik.

Principy, jimiz se Fdi zdsady odméfiovani, by mély
uzndvat, Ze sprdvci mohou uplatiiovat tyto zdsady
rozdilné v zévislosti na své velikosti a velikosti spravo-
vanych alternativnich investiénich fondd, své vnitini
organizaci a povaze, rozsahu a slozZitosti svych ¢innosti.

Principy tykajici se fadné politiky odménovani uvedené
v doporuéeni Komise 2009/384[ES ze dne 30. dubna
2009 o politice odménovani v odvétvi finan¢nich
sluzeb (?) jsou v souladu se zdsadami podle této smérnice
a tyto principy dopliuji.

Na podporu sblizovani dohledu pfi hodnoceni zdsad
a postupti odménovani by mél Evropsky orgdn dohledu
(Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) zfizeny nafi-
zenim  Evropského  parlamentu a Rady (EU)
¢ 1095/2010 (°) (ddle jen ,orgdn pro cenné papiry
a trhy”) zajistit, aby ve vztahu ke sprévcim existovaly
obecné pokyny pro zdsady fddného odménovani. Pfi
vypracovavani téchto obecnych pokynt by mél byt napo-
mocen Evropsky orgdn dohledu (Evropsky orgdnu pro
bankovnictvi) zfizeny nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢ 1093/2010 (%) (ddle jen ,orgdn pro
bankovnictvi“).

v subjektu spravce nebo pro ng pracujicich.
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plné uplatiiovani zdkladnich prév, které zarucuji
Smlouvy, zejména ¢l 153 odst. 5 Smlouvy
o fungovini Evropské unie (dile jen ,Smlouva

o fungovani EU"), obecnych zdsad vnitrostdtniho smluv-
niho a pracovniho prava, pfislusnych pravnich pfedpist
tykajicich se prav a tcasti akciondft a obecnych povin-
nosti spravnich orgdnti a orgdntt dohledu dotéenych
instituci, ani pfipadnych prav socidlnich partnert pfi
uzavirdni a prosazovani kolektivnich smluv podle vnit-
rostatniho prava a zvyklosti.

Spolehlivé a objektivni ocenéni aktiv je zdsadni pro
ochranu zdjmu investora. Spravci pouzivaji rizné metody
a systémy pro ocenovani aktiv, a to v zdvislosti na akti-
vech a trzich, na kterych pfevdzné investuji. Je vhodné
tyto rozdily uznat, avsak i pfesto vidy pozadovat, aby
spravci  zavedli postupy ocefiovani, které vedou
k fidnému ocenéni aktiv alternativnich investi¢nich
fondt. Postup ocenovani aktiv a vypoctu €isté hodnoty
aktiv by mél byt funkéné nezdvisly na spravé portfolia
a zdsaddch odménovani spravce a dalsi opatfeni by mély
zajistit, aby nedochdzelo ke stietu zdjma a predeslo se
nepatfiénému ovliviiovani zaméstnanc. Za urcitych
podminek by mél mit spravce moznost jmenovat exter-
niho znalce pro Géely provadéni ocenovéni.

Za piisnych omezeni a pozadavkd, véetné existence
objektivnich davodti, by mél mit sprivce mozZnost
v souladu s touto smérnici povéfit jinou osobu vykonem
nékterych svych tkold s cilem zvysit efektivnost své
¢innosti. Za stejnych podminek by mélo byt povoleno
dalsi povéfeni. Spravce by vSak mél i nadile v kazdém
okamziku odpovidat za Fddné plnéni takovych tkold a za
dodrzovéni této smérnice.

Povéfeni tkoly investiéni sprdvy stanovenymi v priloze
I by mélo podléhat pfisnym omezenim a pozadavkim,
které jsou stanoveny pro povéfeni tikoly spravce. Pové-
feni dalsimi doprovodnymi dkoly, jako jsou administra-
tivni a technické dkoly provadéné spravcem v ramci jeho
spravcovské cinnosti, by nemélo podléhat konkrétnim
omezenim a pozadavkiim stanovenym v této smérnici.

Nedéavny vyvoj zduraznil zdsadni potfebu oddélit od sebe
Cinnosti tischovy aktiv a jejich spravy a potiebu oddélit
aktiva investort od aktiv spravce. Ackoli spravci spravuji
alternativni investi¢ni fondy s riznymi obchodnimi
modely a mechanismy mimo jiné v oblasti tschovy aktiv,
je nezbytné, aby byl pro plnéni tkold depozitife ve
vztahu k alternativnimu investiénimu fondu jmenovén
depozitdi odlisny od spravce.

Ustanoveni této smérnice tykajici se jmenovani a ¢innosti
depozitdfe by se méla vztahovat na vSechny alternativni

(34)

huje tato smérnice, a tudiz na vSechny obchodni modely
alternativnich investicnich fondt. Mély by viak byt
piizpasobeny specifickym vlastnostem rtznych obchod-
nich modelti. Pro nékteré obchodni modely jsou urcité
Cinnosti depozitdfe dilezitéjsi, nez pro jiné, v zdvislosti
na typu aktiv, do kterych alternativni investi¢ni fondy
investuji, a na ¢innostech spojenych s témito aktivy.

V piipadé alternativnich investi¢nich fondt bez prév na
odkup uplatnitelnych v prvnich péti letech od pocatecni
investice, které v souladu se svou hlavni investi¢ni poli-
tikou bézné neinvestuji do aktiv, kterd musi byt podle
této smérnice v Uschov€é, nebo zpravidla investuji do
subjektt  emitenta nebo nekétovanych  spole¢nosti
s cilem ziskat potencidlné kontrolu nad témito spole¢-
nostmi v souladu s touto smérnici, jako napiiklad fondy
soukromého kapitélu (private equity funds), fondy riziko-
vého kapitdlu (venture capital funds) a nemovitostni
fondy, by mély mit ¢lenské stity moznost povolit, aby
byl notdf, advokdt nebo registritor ¢ jiny subjekt
povéfen plnénim tkola depozitdfe. V tomto piipadé by
plnéni dkold depozitife mélo byt soucdsti profesni ¢i
obchodni ¢innosti povéfené osoby, v souvislosti s niz
podléhd povinné profesni registraci podle pravnich pted-
pisti nebo regulacnich opatfeni ¢i pravidel pro vykon
povoldni, a jez muze poskytnout dostate¢né financéni
a profesni zdruky, Ze je schopna efektivné plnit pfislusné
tkoly depozitdfe a zdvazky, které z téchto dkolt vyply-
vaji. Tato moznost zohlediiuje stdvajici praxi v oblasti
urcitych typt uzavienych fondi. V piipadé jakychkoli
dalsich alternativnich investi¢nich fondt by v3ak
s ohledem na dilezitost tschovy méla byt depozitdfem
tvérové instituce, investitni podnik nebo jiny subjekt
schvéleny podle smérnice 2009/65/ES. Pouze v piipadé
mimounijnich alternativnich investi¢nich fondd by mélo
byt mozné, aby byla depozitdtem také Gvérova instituce
nebo jiny subjekt stejné povahy jako subjekty uvedené
v tomto bodé odtivodnéni za predpokladu, Ze tato insti-
tuce podléhd G¢innym  obezietnostnim  pravidlim
a dohledu, které jsou rovnocenné pravnim predpisim
Unie a jsou uc¢innym zptisobem prosazovény.

Depozitdf by mél mit své sidlo nebo pobocku ve stejné
zemi jako alternativni investi¢ni fond. V p¥{padé mimou-
nijnich alternativnich investi¢nich fondt by mél mit
depozitdi moznost mit své sidlo v piislusné teti zemi,
pouze pokud jsou splnény ur¢ité dalsi podminky. Na
zdkladé kritérii stanovenych v aktech v pfenesené pravo-
moci by Komise méla mit pravomoc piijimat provadéc
opatfeni, v nichZ stanovi, Ze obezfetnostni pravidla
a dohled tfeti zem¢ jsou rovnocenné pravnim predpisim
Unie a jsou Glinnym zpusobem prosazovany. Kromé
toho by se postupy pro urovnavani sporli stanovené
v ¢lanku 19 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010 mély pouzit
v piipadé, Ze se piislusné orgidny neshodnou na
spravném uplatiovani daldich dodate¢nych podminek.
Alternativné by mél mit depozitdf v pfipadé mimounij-
nich alternativnich investi¢nich fondd moznost byt
usazen v domovském clenském stdté nebo piipadné
v referencnim clenském staté spravce, ktery alternativni
investi¢ni fond spravuje.
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piislusného horizontélniho legislativniho ndvrhu vymezu-
jictho dkoly a odpovédnost depozitife a upravujiciho
pravo depozitdfe z jednoho clenského stitu poskytovat
své sluzby v jiném ¢lenském staté.

Ukolem depozitite by mélo byt fadné sledovani penéz-
nich toka alternativniho investiéntho fondu, a zejména
zajisténi toho, aby penize investora a penézni prostfedky,
které jsou majetkem alternativniho investi¢niho fondu,
nebo spravce, jenz jednd jménem alternativniho investic-
niho fondu, byly fddné vloZeny na uclty, které jsou
vedeny na jméno alternativntho investiéniho fondu
nebo spravce, ktery jednd jménem alternativniho inves-
ticntho fondu, pi{padné depozitife, jenz jednd jménem
alternativniho investiéntho fondu. Ukolem depozitde by
méla byt téz tschova aktiv alternativntho investi¢niho
fondu, v¢etné dschovy finanénich néstroji, které
mohou byt uschoviny na ac¢tu financnich nastroji
zi{zeném v evidenci deporzitife, a v3ech finan¢nich
ndstrojti, které mohou byt fyzicky doruceny depozitdfi,
a oveéfovani vlastnictvi viech dalsich aktiv alternativniho
investi¢niho fondu a spravce, ktery jednd jménem alter-
nativniho investicniho fondu. P ovéfovani, zda jsou
penize investora vloZzeny na penézni téet, by mél depo-
zitaf zohlednit zdsady stanovené v ¢lanku 16 smérnice
Komise 2006/73[ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39[ES, pokud jde o organizaéni pozadavky
a provozni podminky investi¢nich podnikil a o vymezeni
pojmt pro tcely zminéné smérnice (').

Depozitdf by mél jednat cestné, spravedlivé, profesi-
ondlné, nezdvisle a v zdjmu alternativniho investi¢niho
fondu, piipadné investorl alternativniho investi¢niho
fondu.

Uschovou aktiv by depositai mohl povéfit treti osobu,
kterd by timto tkolem mohla ndsledné povéfit dalsi
osobu. Povéfovani a daldi povérovani by vsak mélo byt
objektivné odavodnéno a mélo by podléhat piisnym
pozadavkiim z hlediska vhodnosti tieti osoby, kterd je
timto dkolem povéfovana, a z hlediska patficné doved-
nosti, péce a opatrnosti, jez by mél depozitaf pfi volbé,
jmenovani a kontrole této tieti osoby vynaloZit.

Tteti osobé povétené tschovou aktiv by mélo byt umoz-
néno vést spole¢ny ticet pro nékolik alternativnich inves-
ticnich fondd (tzv. souhrnny wcet).

Pokud je dschovou aktiv povéfen provozovatel systému
vyporadani obchodl s cennymi papiry, jak je stanoveno
pro ucely smérnice Evropského parlamentu a Rady
98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti

() Uk vést. L 241, 2.9.2006, s. 26.
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déni obchodt s cennymi papiry (%), nebo je poskyto-
vanim podobnych sluzeb povéfen provozovatel systému
vypofadani obchodii s cennymi papiry ve tietich zemich,
nemélo by to byt povazovdno za povéfeni tschovou
aktiv.

Pfisnd omezeni a pozadavky, kterym podléhd povéfeni
tkoly depozitdte, by se méla pouZit na povéfeni speci-
fickymi tikoly depozitafe, totiz sledovani penéznich tokda,
uschova aktiv a vykon dohledu. Povéfeni doprovodnymi
tikoly, které jsou spojeny s ¢innosti depozitafe, jako jsou
administrativn{ a technické tikoly provadéné depozitdfem
v rdmci jeho ¢innosti, nepodléhd konkrétnim omezenim
a pozadavkim stanovenym v této smérnici.

Tato smérnice také zohlediuje skute¢nost, ze mnoho
alternativnich investi¢nich fondd, a zejména hedgeové
fondy, vyuzivaji v soucasné dobé hlavni makléte. Tato
smérnice zajiStuje, aby alternativnimi investicnimi fondy
mohly i naddle vyuZzivat hlavnich makléfd. Neni-li
¢innost depozitdfe funkéné a hierarchicky oddélena od
¢innosti hlavniho makléfe a nejsou-li fddné rozpoznany,
feSeny a ozndmeny investorim alternativniho investic-
niho fondu piipadné stiety zdjmt, nemél by byt zadny
hlavni maklét jmenovdn depozitdifem, nebot hlavni
makléfi jednaji jako protistrany alternativnich investi¢-
nich fondd, a nemohou tudiZ soucasné jednat
v nejlepsim zajmu alternativniho investi¢niho fondu, jak
se vyzaduje od depozitdfe. Depozitditim by mélo byt
umoznéno povétit tschovou jednoho nebo vice hlavnich
makléfi nebo jednu nebo vice tietich osob. Hlavnimu
makléfi by mélo byt povoleno kromé tschovy téZ zajis-
tovat pro alternativni investi¢ni fond makléiské sluzby.
Tyto makléské sluzby by nemély byt soucdsti povéreni.

Deporzitdi by mél nést odpovédnost za ztrity vzniklé
spravci, alternativnimu investicnimu fondu
a investorim. Tato smérnice rozli§uje mezi ztrdtami
finan¢nich néstrojii, které jsou v tschové, a jinymi ztrd-
tami. Pokud jde o jiné ztrdty, neZ jsou ztrity financnich
nastroju v tschové, mél by byt depozitdf odpovédny
v piipadé imyslného nebo nedbalostniho jedndni. Jestlize
depozitdf drzi aktiva v tschové a tato aktiva jsou ztra-
cena, mél by byt za tuto ztritu odpovédny, neni-li
schopen prokézat, Ze ke ztrdté doslo v disledku vngjsich
okolnosti, které nejsou rozumné zvladatelné a jejichz
nasledktim by nemohl zabranit ani pfi vynalozeni veske-
rého pfiméfeného dsili. V tomto ohledu by depozitdf
nemél mit moZnost se odvoldvat na nékteré interni
situace, jako je podvodny ¢in zaméstnance, aby se
zprostil odpovédnosti.

V piipadé, ze depozitdit povéii tschovou tfeti osobu
a tato treti osoba ztrati finanéni ndstroje drzené
v Gschové, mél by byt za ztritu odpovédny depozitdf.
Avsak za piedpokladu, Ze depozitéfi je vyslovné povo-
leno zprostit se odpovédnosti, je-li tato odpovédnost
smluvné prenesena na tieti osobu na zdkladé pisemné
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dohody mezi depozitifem a alternativnim investi¢nim
fondem, ptipadné spravcem, ktery jednd jménem alterna-
tivniho investi¢niho fondu, v niz je zprosténi odpovéd-
nosti objektivné odtvodnéno, a tieti osoba mtiZe nést
odpovédnost za ztritu na zdkladé dohody mezi depozi-
tifem a tfeti osobou, mél by mit depozitif moZnost
zprostit se odpovédnosti, pokud mize prokdzat, Ze vyko-
ndval své povinnosti s patficnou dovednosti, péci
a opatrnosti a Ze jsou splnény konkrétni podminky pro
povéfeni. Tato smérnice stanovenim podminek pro
smluvni pfeneseni odpovédnosti na tfeti osobu usiluje
o to, aby tato smlouva méla Gcinek navenek, ¢imz &inf
tieti osobu piimo odpovédnou alternativnimu investic-
nimu fondu nebo investorim alternativniho investi¢niho
fondu za ztritu finan¢nich ndstroji drzenych v Gschové.

Kromé toho pokud pravni predpisy tfeti zemé vyZaduji,
aby urcité finanéni ndstroje byly drzeny v tschové
mistnim subjektem, a neexistuji zddné mistni subjekty,
které spliuji vSechny pozadavky na povéfeni funkcf
depozitdfe, mél by mit depozitdf moznost zprostit se
odpovédnosti za predpokladu, Ze: statut fondu nebo
zaklddaci dokumenty piislusného alternativniho investi¢-
niho fondu vyslovné povoluji takové zprosténi odpovéd-
nosti; investofi byli pfed vloZenim svych investic fadné
informovani o tomto zprosténi odpovédnosti a o okol-
nostech, které toto zpro$téni odtvodiiuji; alternativni
investiéni fond nebo spravce jménem alternativniho
investicniho fondu naf{dil depozitdfi, aby povéfil
uschovou finan¢nich ndstroji mistni subjekt; depozitdf
a alternativni investi¢ni fond nebo spravce, ktery jménem
alternativntho  investicntho  fondu  jednd, uzavieli
pisemnou smlouvu, jez zpro$téni odpovédnosti vyslovné
umoziuje; a existuje pisemnd dohoda mezi depozitfem
a tiet{ osobou, kterd vyslovné pfendsi odpovédnost depo-
zitdfe na teti osobu a umoziuje alternativnimu investic-
nimu fondu nebo spravci, ktery jednd jménem alternativ-
niho investi¢ntho fondu, uplatiiovat ndrok vaci tieti
osobé v piipadé ztrity finan¢nich ndstroji nebo
umoziuje, aby tento ndrok uplatioval jejich jménem
depozitaf.

Touto smérnici by neméla byt dotéena Zddnd budouci
legislativni opatfeni tykajici se depozitdfe ve smérnici
2009/65(ES, nebot SKIPCP a alternativni investi¢ni
fondy jsou odlisné jak z hlediska svych investi¢nich stra-
tegif, tak z hlediska investort, kterym jsou urceny.

Spravce by mél pro kazdy unijni alternativni investi¢ni
fond, ktery spravuje, a kazdy alternativni investi¢ni fond,
ktery nabizi v Unii, zvefejnit vyro¢ni zpravu za kazdy
ucetni rok, a to nejpozdéji do Sesti mésicti od skonceni
ucetntho roku v souladu s touto smérnici. Touto Sesti-
mési¢ni lhitou by nemélo byt dotéeno pravo ¢lenskych
stat stanovit kratsf [hatu.

Vzhledem k tomu, Ze spravci mohou vyuzit pakového
efektu a mohou za ur¢itych podminek pfispét k rlistu
systémového rizika ¢i rizika chaotickych trha, mély by
byt stanoveny zvlastni pozadavky na spravce vyuzivajici
pakovy efekt. Informace nezbytné ke zjisténi a sledovani
téchto rizik a k reakci na né nebyly doposud v Unii

(50)

(52)

shromazdovany jednotnym zptsobem, ani nebyly pfed-
dvany vsem Clenskym statim, aby byly rozpozndny
zdroje moznych rizik pro stabilitu finanénich trhd
v Unii. K ndpravé této situace je tfeba, aby se na spravce,
ktefi ve velké mife vyuzivaji pidkového efektu na tdrovni
alternativniho investi¢ntho fondu, vztahovaly zvlastni
pozadavky. Tito spravci by méli mit povinnost posky-
tovat informace tykajici se celkové sily pakové efektu,
kterd byla vyuzita, pdkového efektu z ptjcky penéznich
prostiedkéi nebo cennych papird a pdkového efektu
spo¢ivajictho ve finanénich derivétech, pouziti aktiv
a hlavnich zdroji pédkového efektu v jejich alternativnim
investi¢nim fondu. Informace ziskané p¥islusnymi orgny
by mély byt pfeddny ostatnim orgdntim v Unii, orgdnu
pro cenné papiry a trhy a Evropské radé pro systémovd
rizika zf{zené nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 1092/2010 ze 24. listopadu 2010
o makroobezfetnostnim  dohledu nad finanénim
systémem na drovni Evropské unie a o zfizeni Evropské
rady pro systémovd rizika (), aby byla usnadnéna kolek-
tivni analyza dopadu pakového efektu u vsech alternativ-
nich investi¢nich fondd, které sprdvce spravuje, na
finan¢ni systém Unie a rovnéz spole¢nd reakce. Pokud
by jeden nebo vice alternativnich investi¢nich fonda spra-
vovanych jednim spravcem mohlo potencidlné pfedsta-
vovat vyznamny zdroj rizika selhdni protistrany ve
vztahu k davérové instituci nebo jiné systémové
vyznamné instituci v jinych clenskych stitech, méla by
byt tato informace také sdilena s piislusnymi organy.

S cilem =zajistit fddné hodnoceni rizik vzniklych
v disledku  vyuzivini pdkového efektu  sprévci
s ohledem na alternativni investi¢ni fondy, které spravuji,
by sprdvce mél prokdzat, ze limity pakového efektu
u kazdého alternativniho investi¢niho fondu, ktery spra-
vuje, jsou piiméfené, a Ze tyto limity v kazdém okamziku
dodrzuje. Pokud by mohlo dojit k ohroZeni stability
a integrity finan¢niho systému, mélo by byt piislusnym
organim domovského ¢lenského stitu spravce umoz-
néno stanovit limity na silu pdkového efektu, ktery by
mohli spravci vyuzivat v rdmci alternativnich investi¢nich
fonda, které spravuji. O opatfenich pijatych v tomto
ohledu by mél byt informovdn orgdn pro cenné papiry
a trthy a Evropskou radu pro systémovi rizika.

Také se povazuje za nezbytné dovolit orgdnu pro cenné
papiry a trhy, aby mohl, poté co zohledni radu Evropské
rady pro systémova rizika, urcit, zda pakovy efekt vyuzity
spravci nebo skupinou spravcd predstavuje riziko pro
stabilitu a integritu finan¢nich systémd, a vypracovat
radu pro piislusné orgdny, v niz blize urdi nadpravnd
opatfen, kterd je nutné pfijmout.

Je nezbytné zajistit, aby piislusné orgdny domovského
¢lenského statu spravce, spole¢nosti, nad nimiz vykond-
vaji alternativni investi¢ni fondy, které spravci spravuji,
kontrolu, a zaméstnanci téchto spolecnosti méli
k dispozici informace, které jsou pro uvedené spole¢nosti
nezbytné k posouzeni toho, jaky dopad mad tato kontrola
na jejich situaci.

(") Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 1.
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Pokud sprévci spravuji alternativni investi¢ni fondy, které
vykondvaji kontrolu nad emitentem, jehoz akcie jsou
piijaty k obchodovdni na regulovaném trhu, je tieba
zvefejnit informace podle smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2004/25[ES ze dne 21. dubna 2004
o nabidkdch pfevzeti (') a smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavkd na prihlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovini na regulovaném trhu (3). Na spravce spra-
vujici alternativni investiéni fondy, které vykonavaji
kontrolu nad nekdtovanou spolecnosti, by se mély vzta-
hovat zvlastni pozadavky. Aby byla zajisténa transparent-
nost v souvislosti s kontrolovanou spole¢nosti, mély by
byt rozsifeny pozadavky na transparentnost, zvefejilovani
informaci a podavani zprév Déle by vyro¢ni zprivy
piislusnych alternativnich investi¢nich fondt mély byt
doplnény o informace tykajici se kontrolované spolec-
nosti, nebo by tyto dodatetné informace mély byt
zahrnuty do vyro¢ni zpravy kontrolované spole¢nosti.
Poté by tyto informace mély byt zpfistupnény zdstupcim
zaméstnancd, nebo pokud zaméstnanci zddné zdstupce
nemaji, pfimo zaméstnancim a investorim investujicim
do prislusnych alternativnich investi¢nich fondt.

Pozadavek na poskytnuti konkrétnich informaci zamést-
nanciim uréitych spolecnosti se uplatiiuje v piipadé, Ze
alternativni investi¢n{ fond ziskal kontrolu nad takovymi
spole¢nostmi v souladu s touto smérnici. Avsak spravci
ve vétsiné pipadi, s vyjimkou samospravnych alternativ-
nich investi¢nich fondl, nevykondvaji zddnou kontrolu
nad alternativnimi investicnimi fondy. V souladu
s obecnymi zdsadami prdva obchodnich spole¢nosti
rovnéZ neexistuje zddny pimy vztah mezi akciondfi
a zastupci zaméstnancl, nebo pokud zaméstnanci
zddné zdstupce nemaji, pfimo témito zaméstnanci.
Proto nemutze byt podle této smérnice pro akciondfe
nebo jeho sprdvce, totiz alternativni investi¢ni fondy
a spravce, stanoven zddny piimy pozadavek na poskyto-
vani informaci zdstupcim zaméstnancti, nebo pokud
zaméstnanci Zddné zdstupce nemaji, pimo zamést-
nanciim. Pokud jde o pozadavek na poskytovani infor-
maci zdstupcim zaméstnancl, nebo pokud zaméstnanci
7ddné zdstupce nemaji, pfimo zaméstnanciim, tato smér-
nice by méla pro spravce stanovit povinnost vynalozit
veskeré sili s cilem zajistit, aby pfedstavenstvo dotcené
spole¢nosti  poskytlo piislusné informace zdstupcim
zaméstnanct, a pokud zaméstnanci zddné zdstupce
nemaji, pfimo zaméstnanctim.

Komise se vyzyvd, aby pfezkoumala potiebu a piipadné
moznosti obecné tpravy pozadavkd tykajicich se posky-
tovani a zvefejiovani informaci podle této smérnice
v piipadé kontroly nekotovanych spolecnosti nebo
emitentd bez ohledu na typ investora.

Pokud sprdvce spravuje jeden nebo vice alternativnich
investi¢nich fondti, které ziskaji kontrolu nad nekéto-
vanou spole¢nosti, mél by mit spravce povinnost posky-
tovat piislusnym orgdniim svého domovského ¢lenského

Jf. vést. L 142, 30.4.2004, s. 12.

J§. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.

statu informace o financovdni ziskdni této kontroly. Tuto
povinnost poskytnout informace o financovani by mél
mit také v piipadé, Ze spravuje alternativni investi¢ni
fondy, které ziskaji kontrolu nad emitentem cennych
papirt, jehoz akcie jsou pfijaty k obchodovani na regu-
lovaném trhu.

Pokud spravce spravuje jeden nebo vice alternativnich
investi¢nich fondd, které ziskaji kontrolu nad nekédto-
vanou spole¢nosti, nemél by mit tento spravce po
dobu 24 mésict od ziskdni kontroly alternativnimi inves-
ticnimi fondy nad spole¢nosti podle této smérnice
moznost zaprvé usnadnit, podpofit nebo nafidit rozdé-
leni zisku, snizeni kapitalu, odkup akcii nebo nabyvani
vlastnich akcii v jakémkoli rozsahu,; za druhé, pokud je
spravce opravnén hlasovat jménem alternativnich inves-
ticnich fondt na zaseddnich fidicich organt spole¢nosti,
nesmi{ v souladu s touto smérnici hlasovat pro rozdéleni
zisku, sniZeni kapitalu, odkup akcii nebo nabyvani vlast-
nich akcii spolecnosti; a za tfeti tento sprdvce musi
v souladu s touto smérnici v kazdém piipadé vynalozit
veskeré asili o zabrdnéni rozdéleni zisku, snizeni kapi-
talu, odkupu akcii nebo nabyvéni vlastnich akei spole¢-
nosti. Pi provadéni této smérnice ve vnitrostatnim pravu
by clenské stity mély zohlednit regulacni acel kapitoly
V oddilu 2 této smérnice a Fadné podle toho zohlednit
potiebu rovnych podminek pro unijni a neunijni alterna-
tivni investicni fondy pi#i ziskavdni kontroly ve spolec-
nostech usazenych v Unii.

Na pozadavky tykajici se oznamovdni a poskytovani
informaci a na konkrétni ochrannd opatfeni proti vyve-
deni aktiv v ptipadé kontroly nad nekétovanou spolec-
nost{ nebo emitentem by se méla vztahovat obecnd
vyjimka tykajici se kontroly nad malymi a stfednimi
podniky a Gi¢elovymi spole¢nostmi zalozenymi za tielem
koupé, vlastnictvi a spravy nemovitosti. Kromé toho
cilem téchto pozadavki neni zvefejnit divérné obchodni
informace, coz by znevyhodnilo spravce vici potenci-
dlnim konkurentim jako jsou stitni investicni fondy
(sovereign wealth funds), nebo konkurenttim, ktef{
mohou chtit informace vyuzit ve svijj prospéch s cilem
ukonéit obchodni ¢innost cilové spole¢nosti. Oznamo-
vaci povinnost a povinnost zvefejnit informace by
proto méla byt uplatiiovdna v souladu s podminkami
a omezenimi tykajicimi se duvérnych informaci podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/14/ES
ze dne 11. bfezna 2002, kterou se stanovi obecny
rdmec pro informovani zaméstnancti a projedndvéni se
zaméstnanci v Evropském spolecenstvi (*), a aniZ jsou
dotéeny smérnice 2004/25/ES a 2004/109/ES. Clenské
staity by ovSem mély zajistit, aby podle omezeni
a podminek stanovenych ve wvnitrostitnim pravu
zdstupctim zaméstnanct a jakymkoli odbornikim, kteff
jim jsou ndpomocni, nebylo povoleno vyzrazovat
zaméstnancim a tfetim osobdm jakékoli informace,
které se dotykaji legitimniho zdjmu spolecnosti, a které
jim byly poskytnuty jako vyslovné dtvérné. Clenské stdty
by mély mit mozZnost povéfit zdstupce zaméstnanch

() Uk vést. L 80, 23.3.2002, s. 29.
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a odborniky, které jim jsou ndpomocni, aby pfedali
davérné informace zaméstnancim a tfetim osobdm,
které jsou vazani povinnosti mlenlivosti. Clenské stity
by mély stanovit, ze piislusni spravci by neméli vyza-
dovat, aby predstavenstvo  sdélovalo  informace
zdstupclim  zaméstnanct, nebo pokud zaméstnanci
7adné zastupce nemaji, piimo zaméstnancim, je-li
povaha téchto informaci takova, Ze by podle objektivnich
kritérif vyrazné poskodily fungovéni piislusné spole¢nosti
nebo by mély na spolecnost skodlivy vliv. Pozadavky
tykajici se oznamovdni a zvefejlovani informaci
a konkrétni ochrannd opatfeni proti vyvedeni aktiv by
se mély uplatiiovat, aniz jsou dotceny jakékoli pisnéjsi
piedpisy pfijaté clenskymi stéty.

Tato smérnice stanovi rovnéz podminky, za nichz
mohou unijni sprdvci nabizet podilové jednotky a akcie
unijnich alternativnich investi¢nich fonda profesiondlnim
investorim v Unii. Unijnim spravcim by mélo byt dovo-
leno takto nabizet alternativni investi¢ni fondy pouze
v piipadé, Ze spravce dodrzuje tuto smérnici a nabizi
alternativni investi¢ni fond s pasem, aniz je dot¢eno nabi-
zeni alternativnich investi¢nich fondd, které nedosahuji
hodnot stanovenych touto smérnici, spravci. Clenské
staity by mély mit moznost dovolit spravcim nabizet
alternativni investi¢ni fondy nedosahujici uvedenych
hodnot v souladu s vnitrostdtnimi ptedpisy.

Podilové jednotky nebo akcie alternativniho investi¢niho
fondu by mohly byt kétovany na regulovaném trhu
v Unii nebo nabizeny na trhu ¢i umistovany tietimi
osobami, které jednaji jménem spravce v daném clen-
ském staté, pouze pokud spravce, ktery spravuje alterna-
tivni investi¢ni fond, md sim povoleno nabizet podilové
jednotky nebo akcie alternativniho investicniho fondu
v tomto ¢lenském stdté. Kromé toho se na prodej alter-
nativnich investi¢nich fondd investorim v Unii mohou
vztahovat také jiné vnitrostdtni a unijni pravni piedpisy,
jako napiiklad smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery
mé byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papirt  k obchodovdni (') a smérnice
2004/39]ES.

Velky pocet unijnich spravcti v soucasnosti spravuje
mimounijni alternativni investiéni fondy. Je vhodné
dovolit unijnim spravciim, kterym bylo udéleno povoleni
k ¢innosti, aby spravovali mimounijni alternativni inves-
ticni fondy, které nenabizeji v Unii, aniz by se na né
vztahovaly pfisné pozadavky tykajici se depozitite
a vyrocnich zprdv stanovené v této smérnici, nebot
tyto pozadavky byly do smérnice zaclenény v zdjmu
ochrany unijnich investort.

Poté, co vstoupi akt v pfenesené pravomoci piijaty za
timto dfelem Komisi v platnost, a ktery by mél byt
vydan zpravidla s pfihlédnutim k radé poskytnuté organu
pro cenné papiry a trhy dva roky od uplynuti lhiity pro

(1) UK. vést. L 345, 31.12.2003,s. 64.
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provedeni této smérnice, by méli byt unijni spravci,
kterym bylo udéleno povoleni k ¢innosti a ktef{ hodlaji
nabizet mimounijni alternativnimi investicnimi fondy
profesiondlnim investorim v jejich domovském ¢lenském
staté nebo v jinych clenskych statech, oprdvnéni tuto
¢innost vykondvat za predpokladu, Ze maji pas
a dodrzuji tuto smérnici. Na toto opravnéni by se mély
vztahovat oznamovaci postupy a mély by byt splnény
podminky ve vztahu k tfetim zemim mimounijnich alter-
nativnich investi¢nich fonda.

Béhem pfechodného obdobi, v némz se zpravidla
zohledni rada poskytnutd orgdnem pro cenné papiry
a trhy a které skondi pfjjetim aktu v pfenesené pravo-
moci tfi roky poté, co bude zaveden pas pro mimounijni
spravce, by mélo byt unijnim sprdvciim, ktefi hodlaji
nabizet mimounijni alternativnimi investicnimi fondy
v nékterych clenskych stitech, aviak bez pasu, dovoleno
piislusnymi ¢lenskymi staty provozovat tuto ¢innost za
pfedpokladu, Ze dodrzuji tuto smérnici s vyjimkou poza-
davkad tykajicich se depozitdfe. Tito unijni spravci by viak
méli zajistit, aby byl jmenovén jeden nebo vice subjektt,
které budou plnit povinnosti depozitite. Mezi pfislus-
nymi orginy domovského ¢lenského stitu spravce
a organy dohledu tfetich zemi, v nichZz jsou usazeny
mimounijni alternativni investi¢ni fondy, by dile mély
byt uzavieny dohody o spoluprici pro tucely dohledu
nad systémovymi riziky, které by mély byt v souladu
s mezindrodnimi standardy, aby se zajistila G¢innd
vyména informaci, kterd umozni piislusnym orgdntim
domovského ¢lenského sttu spravee plnit dkoly podle
této smérnice. Dohody o spoluprici by nemély byt
vyuzity ke znemoznéni nabizeni mimounijnich alterna-
tivnich investi¢nich fondt v ¢lenském staté. Kromé toho
tieti zemé, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni
fond usazen, by neméla byt uvedena na seznamu nespo-
lupracujicich zemi a tzemi vypracovaném Finanénim
akénim vyborem proti prani penéz a financovéani tero-
rismu.

Poté, co vstoupi akt v pfenesené pravomoci pfijaty za
timto Gcelem Komisi v platnost a ktery by mél byt
vydan zpravidla s piihlédnutim k radé poskytnuté organu
pro cenné papiry a trhy dva roky od uplynuti lhity pro
provedeni této smérnice, by mélo byt hlavni zdsadou této
smérnice to, ze mimounijni spravce miiZe vyuZzivat prava
podle této smérnice, jako napiiklad prévo nabizet podi-
lové jednotky a akcie alternativniho investiéniho fondu
po celé Unii na zédkladé pasu, pokud dodrzuje tuto smér-
nici. To by mélo zajistit rovné podminky pro unijni
sprdvce a mimounijni sprdvce. Tato smérnice proto
stanovi postup pro udéleni povoleni mimounijnimu
spravci, ktery se pouzije poté, co vstoupi akt
v prenesené pravomoci pfijaty za timto ucelem Komisi
v platnost. Za Géelem zajisténi dodrzovani této smérnice,
by mélo byt dodrzovini této smérnice vymahdno prislus-
nymi organy clenského stdtu. Pro mimounijni spravce by
mély byt piislusnymi orgdny dohledu pfislusné organy
referen¢niho clenského stitu, jak je stanoveno v této
smérnici.
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alternativni investi¢ni fondy nebo nabizet alternativni
investi¢ni fondy v Unii s pasem, mél by mit také povin-
nost dodrzovat tuto smérnici, aby se na néj vztahovaly
stejné povinnosti jako na unijni spravce. Ve vyjime¢nym
piipadech, pokud je dodrzovdni této smérnice nesluci-
telné s dodrzovanim pravnich predpisti, které se vztahuji
na mimounijni sprdvce nebo na mimounijni alternativni
investi¢ni fondy nabizené v Unii, by mohla byt mimou-
nijnimu  sprdvci povolena vyjimka z povinnosti
dodrzovat piislusné ustanoveni této smérnice, pokud
muze prokdzat, Ze: neni mozné soucasné dodrzet usta-
noveni této smérnice a kogentni ustanoveni pravnich
piedpist, které se vztahuji na mimounijni sprivce nebo
na mimounijni alternativni investicni fondy nabizené
v Unii; pravni pfedpisy, které se vztahuji na mimounijni
spravce nebo mimounijni alternativni investicni fondy,
stanovi rovnocennd pravidla, kterd maji stejny regulacni
tcel a poskytuji investorim piislusného alternativniho
investi¢niho fondu stejnou  Uroven ochrany;
a mimounijni spravce nebo mimounijni alternativni
investi¢ni fond dodrzuje tato rovnocennd pravidla.

Déle by mimounijni sprévci, ktefi hodlaji spravovat unijni
alternativni investicni fondy nebo nabizet alternativni
investi¢éni fondy v Unii s pasem, méli byt podrobeni
specifickému postupu pro udéleni povoleni a mély by
byt splnény nékteré specifické pozadavky tykajici se
tieti zemé mimounijniho spravce a piipadné tieti zemé
mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu.

Orgén pro cenné papiry a trhy by mél poskytnout radu
ohledné urceni referen¢niho ¢lenského stitu a pfipadné
ohledné  vyjimky v pipadé  neslucitelnosti
s rovnocennymi pravidly. Mély by se uplatnit specifické
pozadavky tykajici se vymény informaci mezi p¥islus-
nymi organy referencéniho c¢lenského stitu prislusnymi
orgdny hostitelskych ¢lenského stdtu spravce. Kromé
toho by se mély pouzit postupy pro urovnavani sport
stanovené v ¢lanku 19 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010
v piipadé, Ze se piislusné orgdny clenskych statd
neshodnou na uréeni referenéntho ¢lenského stitu, uplat-
flovani vyjimky v piipadé neslucitelnosti dodrzovani této
smérnice s dodrzovanim rovnocennych pravidel tfeti
zemé nebo posouzeni, zda jsou splnény specifické poza-
davky tykajicich se teti zemé mimounijniho spravce
a piipadné tfeti zemé mimounijniho alternativniho inves-
ticntho fondu.

Orgén pro cenné papiry a trhy by mél provést jednou
roéné srovnavaci hodnoceni vykonu dohledovych
innosti  piislusnych organt, pokud jde o udélovani
povoleni mimounijnim sprévctim a na dohled nad nimi
za ucelem daldtho sjednocovani vysledka dohledu
v souladu s ¢lankem 30 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Béhem ptechodného obdobi, v némz se zohledni rada
poskytnutd orgdnem pro cenné papiry a trhy a které
zpravidla skondi na zdkladé aktu v prenesené pravomoci
tii roky poté, co bude zaveden pas pro mimounijni
spravce, by mélo byt unijnim spravcim, kteff hodlaji
nabizet mimounijni alternativni  investicni  fondy
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nymi ¢lenskymi staty dovoleno provozovat tuto ¢innost
za predpokladu, Ze jsou splnény urcité minimdlni poza-
davky. Na tyto mimounijni spravce by se mély vztahovat
alespont pravidla podobnd tém, kterd se pouziji na unijni
spravce spravujici unijni alternativni investi¢ni fondy,
pokud jde o zvefejiovani informaci investorim.
S cilem umoznit sledovédni systémového rizika by se na
mimounijni spravce méla vztahovat povinnost podévat
informace piislusnym orgdntim clenského statu, v némz
jsou alternativni investi¢ni fondy nabizeny. Tito spravci
by proto méli dodrzovat pozadavky transparentnosti
stanovené touto smérnici a povinnosti spravce spravujici
alternativni investi¢ni fondy, které ziskaly kontrolu nad
nekétovanymi spolecnostmi a emitenty. Kromé toho by
v souladu s mezindrodnimi standardy mély byt za dcelem
dohledu nad systémovym rizikem uzavieny dohody
o spolupraci mezi piislusnymi orgdny clenskych stata,
v nichz jsou alternativni investiéni fondy nabizeny,
piipadné piislusnymi orgdny dotéenych unijnich alterna-
tivnich investi¢nich fondt a orgdny dohledu tieti zemé,
v niz je mimounijn{ sprdvce usazen, piipadné orgdny
dohledu tfeti zemé, v niZ je mimounijni alternativni
investi¢ni fond usazen, aby se zajistila G¢innd vyména
informaci, kterd piislusnym orgdnim doty¢nych ¢len-
skych statl umozni plnit jejich tdkoly podle této smér-
nice. Dohody o spolupraci by nemély znemoziiovat nabi-
zeni fondd z tfetich zemi v nékterém ¢lenském stdté.
Treti zemé, v niZ je mimounijni sprdvce a piipadné
mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, by
neméla byt uvedena na seznamu nespolupracujicich
zemi a Uzemi vypracovaném Finan¢nim akénim vyborem
proti prani penéz a financovani terorismu.

Tato smérnice by neméla ovlivnit stavajici situaci, kdy
profesiondlni investor usazeny v Unii mizZe z vlastniho
podnétu investovat do alternativniho investi¢niho fondu
bez ohledu na to, kde je usazen spravce nebo alternativni
investi¢ni fond.

Clenské stity by mély mit moznost povolit nabizeni
vSech nebo nékterych typa alternativnich investi¢nich
fondt spravovanych spravci neprofesiondlnim inves-
torm na svém dzemi. Jestlize ¢lensky stat umozni nabi-
zen{ urditych typt alternativnich investi¢nich fondt, mél
by provadét hodnoceni, zda by konkrétni alternativni
investi¢ni fond mohl byt povazovan za typ alternativniho
investiéniho fondu, ktery je mozné nabizet neprofesi-
ondlnim investorim na jeho tGzemi, pfipad od piipadu.
Aniz je dot¢eno uplatiiovani jinych ndstroji prava Unie,
mély by mit Cclenské stity moznost, pokud jde
o podminky nabizeni alternativnich investi¢nich fondt
neprofesiondlnim investortim, stanovit pro alternativni
investiéni fondy a sprévce pisnéj$i pozadavky, nez je
tomu v pfipadé alternativnich investi¢nich fonda nabize-
nych na jejich dzemi profesiondlnim investorim, a to
bez ohledu na to, zda jsou alternativni investi¢ni fondy
nabizeny v daném <¢lenském stdté nebo pieshrani¢né.
Pokud c¢lensky stit povoli nabizeni alternativnich inves-
ticnich fondd neprofesiondlnim investorim na svém
tzemi, méla by byt tato moznost k dispozici bez ohledu
na Clensky stt, ve kterém je spravce spravujici alterna-
tivni investiéni fondy usazen, a clensky stit by nemél
stanovit piisnéjsi nebo dodate¢né pozadavky pro unijni
alternativni investi¢ni fondy usazené v jiném clenském
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staté a nabizené preshrani¢né, nez které stanovil pro
alternativni investi¢ni fondy nabizené vnitrostatné.
Kromé toho by méli spravci, investicni podniky povolené
podle smérnice 2004/39[ES a tivérové instituce povolené
podle smérnice 2006/48/ES, které poskytuji investicni
sluzby neprofesiondlnim klientdm, pfi posuzovani, zda
je alternativni investi¢ni fond pro jednotlivé neprofesi-
ondlni klienty vhodny nebo pfiméfeny, nebo zda se
jednd o komplexni ¢i nekomplexni finanéni ndstroje,
zohlednit veskeré dalsi pozadavky.

Je nutné vyjasnit pravomoci a povinnosti pfislusnych
organti odpovédnych za provadéni této smérnice
a posilit mechanismy nezbytné k zajisténi G¢inné
pfeshrani¢ni spoluprice v oblasti dohledu. Za urcitych
okolnosti by mélo byt pfislusnym organtim hostitelskych
¢lenskych stath spravce umoznéno, aby bezprostiedné
vykondvaly dohled nad dodrzovanim ustanoveni spadaji-
cich do jejich ptisobnosti. V piipadé ostatnich ustanoveni
by mély byt piislusné orgny hostitelskych ¢lenskych
statll za urcitych okolnosti oprdvnény pozadovat piijeti
opatfeni od piislusnych orgdni domovského ¢lenského
stdtu a zasdhnout v piipadé, Ze tato opatfeni nejsou
provadéna.

Tato smérnice dale stanovi obecnou koordinacni roli
orgdnu pro cenné papiry a trhy, jakoz i moznost vyuzit
zdvazné mediace pro urovndni sport mezi pislusnymi
organy pod vedenim orgdnu pro cenné papiry a trhy.

Organ pro cenné papiry a trthy by mél vypracovat navrhy
regulacnich technickych norem tykajicich se obsahu
dohod o spoluprdci, které musi byt uzavieny mezi
domovskym c¢lenskym stdtem, nebo pipadné referen-
¢nim ¢lenskym stitem spravce, a piislusnymi orgdny
dohledu tfeti zemé, jakoz i postupli pii vyméné infor-
maci. Navrhy regulacnich technickych norem by mély
zajistit, aby v souladu s témito dohodami o spolupraci
byly pfislusnym orgdnim domovskych i hostitelskych
¢lenskych sttt poskytovany vSechny nezbytné infor-
mace, které jim umozni vykondvat jejich dohledové
a vySetfovaci pravomoci podle této smérnice. Organ
pro cenné papiry a trhy by mél také plnit usnadiujici
roli pfi vyjedndni a uzavirdni dohod o spoluprici. Organ
pro cenné papiry a trhy by mél napiiklad vyuzit usnad-
nwjici roli k tomu, aby vytvoril standardni podobu tako-
vych dohod o spoluprici.

Clenské staty by mély stanovit sankce za poruseni této
smérnice a zajistit jejich uplatiovdni. Tyto sankce by
mély byt Gcinné, pfiméfené a odrazujici.

Tato smérnice dodrzuje zdkladni prdva a cti zdsady
uznané zejména Smlouvou o fungovini EU a Listinou
zdkladnich prav Evropské unie (dile jen ,Listina zdklad-
nich prav®), pfedevsim pravo na ochranu osobnich tdaja
podle ¢lanku 16 Smlouvy o fungovini EU a ¢lanku 8
Listiny zdkladnich prav. Jakdkoliv vyména nebo pfenos
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informaci mezi pfislusnymi orgdny by mély odpovidat
pravidlim o pfeddvani osobnich tdaji stanovenym smér-
nici Evropského parlamentu a Rady 95/46[ES ze dne
24. tijna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti
se zpracovanim osobnich tdaji a o volném pohybu
téchto udajt ('). Veskerd vymeéna nebo pienos informaci
orgdnem pro cenné papiry a trhy by mély byt v souladu
s pravidly pro pfeddvini osobnich tdaji stanovenymi
v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
& 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzic-
kych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdaji
orgdny a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu
téchto udaja (%), které by se mélo v plném rozsahu pouzit
na zpracovani osobnich ddaji pro téely této smérnice.

Za Ulelem zajisténi jednotnych podminek k provedeni
této smérnice by mély byt Komisi svéfeny provadéci
pravomoci, jez by mély byt vykondviny v souladu
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 182/2011 ze dne 16. Gnora 2011, kterym se stanovi
pravidla a obecné zdsady zpusobu, jakym clenské staty
kontroluji Komisi pti vykonu provadécich pravomoci (?).

Komise by méla byt tam, kde je to v této smérnici
vyslovné  stanoveno, zmocnéna k piijimdni aktd
v pienesené pravomoci v souladu s clankem 290
Smlouvy o fungovani EU. Komise by méla byt zejména
zmocnéna k pfijeti aktli v pfenesené pravomoci blize
vymezujicich metody vyuziti pdkového efektu stanovené
v této smérnici, véetné jakychkoli finan¢nich nebo prav-
nich struktur zahrnujicich teti osoby, jeZ jsou kontrolo-
vany piislusnym alternativnim investiénim fondem, tam
kde jsou struktury, na nez se odkazuje, strukturami
vytvofenymi konkrétné k tomu ucelu, aby pfimo nebo
nepiimo vytvdfely pakovy efekt na drovni alternativniho
investi¢niho fondu. V piipadé fondt soukromého kapi-
tdlu a fonda rizikového kapitdlu by pékovy efekt existu-
jici na drovni spolecnosti v jejich portfoliu nemél byt
zahrnut, pokud se hovoifi o téchto finan¢nich
a pravnich strukturdch.

Akty v pfenesené pravomoci by mély byt rovnéz piijaty
k blizsimu uréeni toho, jakym zptsobem se vypocitaji
mezni hodnoty pro mirngsi rezim a jak se naklddd se
spravci, u nichZ aktiva, kterd spravuji, v¢etné aktiv ziska-
nych s vyuzitim pédkového efektu, v jednom ¢&i vice kalen-
déinich letech piilezitostné piekrocila ptislusnou mezni
hodnotu, nebo pod ni klesla, a k blizsimu vymezeni
povinnosti registrace pro spravce, u nichz aktiva nedosa-
huji téchto meznich hodnot, povinnosti poskytovat infor-
mace za Géelem dc¢inného sledovani systémového rizika
a povinnosti spravcti ozndmit pislusnym organiim
skute¢nost, Ze jiz nespliuji podminky pro uplatiiovani
mirngjsiho rezimu.

. vest. L 281, 23.11.1995, s. 31.

. vest. L 8, 12.1.2001, s. 1.
. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13.
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za Ulelem: vymezeni metody pékového efektu, vcetné
jakychkoliv finanénich nebo pravnich struktur zahrnuji-
cich tfeti osoby kontrolované piislusnymi alternativnimi
investi¢nimi fondy, a zptasobu, jakym se pdkovy efekt
vypocitdvd; blizstho vymezeni rizik, kterd musi byt
kryta dodate¢nym kapitdlem nebo pojisténim odpovéd-
nosti za $kodu zplsobenou pifi vykonu povoldni,
podminek, na jejichz zdkladé se stanovi vhodnost doda-
teného kapitélu, nebo kryti z pojisténi odpovédnosti za
skodu zptisobenou pii vykonu povoldni a zptsob stano-
veni probihajici Gpravy dodatecného kapitdlu nebo kryti
z pojisténi odpovédnosti za $kody pii vykonu povolani.
Akty v pfenesené pravomoci by mély byt rovnéz pfijaty
za Ulelem: stanoveni kritérii, kterd pfislusné organy
pouziji pfi posuzovani toho, zda spravci plni své povin-
nosti, pokud jde o vykon jejich obchodni ¢innosti a také
jejich povinnost jednat v nejlep$im zdjmu alternativnich
investi¢nich fondd nebo investort alternativnich investi¢-
nich fondd, které spravuji, a v zdjmu integrity trhu; ziskd-
vani a G¢inného uplatilovani zdrojli a postupt, které jsou
nezbytné pro fadny vykon jejich ¢innosti; pfijeti veske-
rych vhodnych opatfeni k predchdzeni stietu zdjma a,
neni-li mozné stietu zdjma predejit, k rozpozndni, Feseni
a sledovani a piipadné ozndmeni téchto stietd zdjmua
s cilem zabranit tomu, aby nezddoucim zptisobem ovliv-
nily zdjmy alternativnich investicnich fond a jejich
investorti a aby se zajistilo, Ze s alternativnimi investi¢-
nimi fondy, které spravuji, je nakldddno spravedlivé;
dodrzovani viech regulacnich pozadavkd na vykon jejich
obchodni ¢innosti v nejlepsim mozném zdjmu alternativ-
nich investi¢nich fondd, které spravce spravuje, nebo
jejich investort a v zdjmu integrity trhu; spravedlivého
zachazeni se vSemi investory alternativniho investi¢niho
fondu.

Akty v pfenesené pravomoci by mély byt rovnéz pfijaty
za Glelem stanoveni druhu stfetd zdjmd, které musi
spravci rozpoznat, jakoz i pfiméfenych opatieni, které
by spravei méli ucinit v rdmci struktur a vnitfnich
a organizacnich postupl, aby bylo mozné rozpoznat,
piedchazet, fesit, sledovat a ozndmit stfety zdjmu. Akty
v plenesené pravomoci by mély byt rovnéz piijaty
k blizsimu ureni: fizeni rizik, které je tfeba uplatnit;
piiméfené frekvence prezkumu systému fizeni rizik;
zpusobu, jakym by se méla funkéné a hierarchicky
oddélit ¢innost Fizeni rizik od provoznich jednotek,
véetné ¢innosti spravy portfolif; konkrétnich ochrannych
opatfen{ proti stfetu zdjm; pozadavki v oblasti fizeni
rizik, které md sprdvce uplatiiovat. Akty v pfenesené
pravomoci by mély byt rovnéz piijaty ke stanoveni
systéma fizeni likvidity a postupl, které md spravce
pouzivat, a k vymezeni vzdjemného souladu investi¢ni
strategie, likviditntho profilu a pravidel pro zpétny
odkup. Akty v pfenesené pravomoci by mély byt rovnéz
pfijaty za tcelem vymezeni pozadavki, které musi
pavodci, sponzofi nebo pivodni véfitelé sekuritizacnich
ndstroju splilovat, aby sprévci bylo umoznéno investovat
do téchto ndstroji vydanych po 1. lednu 2011.

Dile by akty v pfenesené pravomoci mély byt pfijaty za
Ucelem stanoveni: pozadavki, které musi spravci
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nastroji; stanoveni administrativnich a ticetnich postupt
a kontrolnich a ochrannych opatfenich pfi elektronickém
zpracovavani dat, jakoz i pfslusnych mechanismt vnitini
kontroly; stanoveni postupli pro fadné ocenéni aktiv
alternativniho investiéniho fondu a vypocet hodnoty
jejich podilovych jednotek a akcif, odbornych zaruk,
které musi byt externi znalec schopen poskytovat,
a vhodnych pravidelnych intervald pro ocefovani
u otevienych alternativnich investi¢nich fonda.

Akty v pfenesené pravomoci by mély byt rovnéz pfijaty
za Ucelem: stanoveni podminek, za nichZz by mélo byt
schvaleno povéfeni tkoly spravce, jakoz i situaci, z nichz
vyplyvd, ze sprdvce povéfil svymi ukoly tieti osobu
v rozsahu, ktery z né <ini subjekt typu ,poStovni
schranka®, a tedy znemoziuje, aby mohl byt dile pova-
zovan za spravce; pokud jde o depozitdfe, stanoveni
kritérii pro posouzeni toho, zda obezfetnostni pravidla
a dohled tretich zemi, v nichZ je depozitdf usazen, maji
stejny acinek jako pravni pfedpisy Unie a jsou Glinné
prosazovdna, stanoveni podrobnosti, které je nutné
zahrnout do standardni smlouvy, stanoveni podminek
pro vykon dinnosti depozitdte, véetné typu finanénich
nastroju, které by meély byt zahrnuty mezi ndstroje,
které spravuje depozitdt v ramci svych tkold spojenych
s uschovou, stanoveni podminek, které depozitate oprav-
fiuji k dschové finanénich ndstroji, jez jsou registrovany
u hlavniho depozitdfe, a podminky, za nichz depozitdf
uchovavd finan¢ni ndstroje, které jsou emitovany
v nomindlni podobé a registroviny u emitenta nebo
registratora, stanoveni povinnosti depozitafii jednat
s patfi¢nou opatrnosti a povinnosti oddéleni, stanoveni
podminek a okolnosti, za nichz by finanéni ndstroje
svéfené do tschovy mély byt povazovany za ztracené,
stanoveni vnéjsich okolnosti, které nejsou rozumné zvla-
datelné a jejichz ndsledkim by se nemohlo zabrdnit ani
pii  vynaloZeni veskerého piiméfeného sili, jakoz
podminek a okolnosti, za nichz existuje objektivni
divod pro zprosténi odpovédnosti. Akty v pienesené
pravomoci by mély byt rovnéz pfijaty za tcelem stano-
veni obsahu a formy vyro¢ni zpravy, kterou musi spravci
zpFistupnit za kazdy alternativni investicni fond, ktery
spravuji, jakoZz i stanoveni povinnost{ spravct informovat
investory a pozadavkd na poddvéni zprav pfislusnym
orgdniim a jejich Cetnost.

Akty v pfenesené pravomoci by mély byt rovnéz pfijaty
ke stanoveni toho, kdy se md za to, Ze pakovy efekt je
vyuzivan systematicky, a ke stanoveni zdsad, které by
piislusné organy mély uplatnit v piipadé, Ze zvazuji
zavést limity na silu pakového efektu, ktery mize spravce
vyuzivat. Akty v prenesené pravomoci by mély byt
rovnéZ piijaty ke stanoveni obsahu dohod o spolupraci
ve vztahu k mimounijnim spravcim nebo mimounijnim
alternativnim  investicnim fondam, aby mohl byt
vytvofen spole¢ny rdmec usnadiiujici uzavirdni téchto
dohod o spoluprici se tietimi zemémi. Akty
v pienesené pravomoci by mély byt rovnéz piijaty ke
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stanoveni toho, jaké informace tykajici se spravcti maji
byt vyménovany mezi piislusnymi orgdny a jaké maji byt
poskytovany orgdnu pro cenné papiry a trhy.

V zavislosti na radé poskytnuté orgdnem pro cenné
papiry a trhy a podle kritérii stanovenych v této smérnici
by akt v pfenesené pravomoci mél byt piijat rovnéz za
Ucelem rozsifeni ptisobnosti pasu na unijni spravce nabi-
zejici mimounijni alternativni investiéni fondy v Unii
a na mimounijni spravce spravujici nebo nabizejici alter-
nativni investi¢ni fondy v Unii, a dal$i akt v pfenesené
pravomoci by mél byt piijat za tcelem ukonceni plat-
nosti vnitrostdtniho rezimu soukromého umistovéni.

Evropsky parlament nebo Rada by mély mit mozZnost
vyslovit ndmitky proti aktu v pfenesené pravomoci ve
lhaté i mésict od jeho ozndmeni. Z podnétu Evrop-
ského parlamentu nebo Rady by mohla byt tato lhdta
prodlouzena o tfi mésice v ptipadé, Ze se jednd o oblasti
dalezitého zdjmu. Evropsky parlament a Rada by mohly
informovat ostatni orgdny o svém umyslu ndmitky nevy-
slovit. Toto brzké schvéleni aktd v prenesené pravomoci
mé vyznam zejména s ohledem na dodrZeni stanovenych
lhat, napiiklad aby se clenskym statim piipadné
umoznilo provést akty v pfenesené pravomoci ve lhaté
pro provedeni stanovené touto smérnici.

ProhlaSenim k c¢ldnku 290 Smlouvy o fungovéni
Evropské unie pfipojenym k zdvére¢nému aktu mezi-
vladni konference, kterd pfijala Lisabonskou smlouvu,
konference vzala na védomi zdmér Komise konzultovat
pii vypracovani navrhi aktd v prenesené pravomoci
v oblasti finan¢nich sluzeb odborniky jmenované ¢len-
skymi staty v souladu se svymi zavedenymi postupy.

Dva roky od uplynuti lhity pro provedeni této smérnice
by mél organ pro cenné papiry a trhy vydat stanovisko
k fungovani pasu, ktery v té dobé jiz bude platit,
a k fungovani vnitrostdtnich rezimd nevefejného nabi-
zeni. Mél by také poskytnout radu tykajici se rozsiteni
plisobnosti pasu na unijni sprdvce nabizejici mimounijni
alternativni investiéni fondy v Unii a na mimounijni
spravce spravujici nebo nabizejici alternativni investi¢ni
fondy v Unii. Komise by méla pfijmout akt
v pfenesené pravomoci do tif mésicti od obdrzeni stano-
viska a rady orgdnu pro cenné papiry a trhy a s piihléd-
nutim ke kritériim a cilim stanovenym v této smérnici,
jako jsou mimo jiné vnitini trh, ochrana investort
a acinné sledovani systémového rizika, ktery stanovi
datum, od kterého by méla ustanoveni této smérnice
tykajici se rozsifeni plsobnosti pasu vstoupit v platnost
pro vSechny clenské staty.
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V dubnu 2009 se na summitu v Londyné dohodli
vedouci predstavitelé statd G20, Ze hedgeové fondy
a jejich spravci by méli byt registrovani a méli by mit
povinnost pribézné poskytovat piislusné informace
orgdnim dohledu a regulatnim orgdnim. Méli by
podléhat dohledu, aby bylo zajisténo, Ze maji odpovidaji
fizeni rizika. V &ervnu 2010 vedouci predstavitelé statd
G20 v Torontu znovu potvrdili svlij zdvazek a zdroven se
zavazali urychlit provadéni pfisnych opatieni na zlepseni
transparentnosti a regulacntho dohledu ve vztahu
k hedgeovym fondim, kterd budou jednotnd na mezi-
ndrodni trovni a budou nediskriminaéni. Ve snaze
podpofit cile stitd G20 vydala v Cervau 2009 Mezi-
ndrodni organizace komisi pro cenné papiry obecné prin-
cipy pro dohled nad hedgeovymi fondy s cilem poskyt-
nout voditka pro rozvoj mezindrodné konzistentni
dpravy v této oblasti. Dne 16. zdif 2010 se Evropska
rada dohodla na tom, Ze Evropa potiebuje v kontextu
vnéjsich vztahl Unie prosazovat své zdjmy a hodnoty
dtrazngji a v duchu vzdjemnosti i vzdjemného prospéchu
a proto musi podniknout kroky s cilem, mimo jiné,

zlep$it pfistup na trh pro evropské podniky
a  prohloubit  spoluprdci v  oblasti  regulace

s vyznamnymi obchodnimi partnery. Komise bude
usilovat o to, aby tyto zdvazky byly plnény podobnym
zplisobem mezindrodnimi partnery Unie.

T#i roky od vstupu aktu v pfenesené pravomoci, na jehoz
zdkladé se bude pouzivat pas pro spravce, v platnost, by
mél orgdn pro cenné papiry a trhy vydat stanovisko
k fungovini pasu, ktery v té dobé bude jiz platit,
a k fungovéni vnitrostitnich rezimt nevefejného nabi-
zeni. Mél by rovnéz poskytnout radu tykajici se ukonceni
téchto vnitrostdtnich rezimd. Komise by méla pfijmout
akt v prenesené pravomoci do tif mésicti od obdrzeni
stanoviska a rady orgdnu pro cenné papiry a trhy
a s piihlédnutim ke kritériim a cilim stanovenym
v této smérnici, jako jsou mimo jiné vniténi trh, ochrana
investorti a ac¢inné sledovani systémového rizika, ktery
stanovi datum, ke kterému skon¢i platnost vnitrostdtnich
rezimii uvedenych v této smérnici ve vSech clenskych
statech.

Ctyfi roky od uplynuti lhity pro provedeni této smérnice
by méla Komise na zdkladé vefejné konzultace a po
projedndni s pislusnymi orgdny zahdjit prezkum uplat-
flovani této smérnice, jakoZ i oblasti jeji plsobnosti.
Tento prezkum by mél analyzovat zkuSenosti ziskané
pii uplatiovani této smérnice, jeji dopad na investory,
alternativni investi¢ni fondy nebo spravce v Unii i ve
tfetich zemich, miru, v jaké bylo dosazeno cil této smér-
nice, a v piipadé potieby by mél obsahovat navrhy vhod-
nych zmén. Tento pfezkum by mél zahrnovat obecné
hodnoceni fungovani pravidel stanovenych touto smér-
nici a zkuSenost{ ziskanych pfi jejich uplatiovani. Komise
by méla prezkoumat, jak plni své funkce orgdn pro
cenné papiry a trhy a piislusné organy Unie pfi zajisto-
vani t¢inného dohledu nad vSemi spravci, ktefi provozuji
spravu na trzich Unie v kontextu této smérnice,
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a zdroven, mimo jiné, podle nafizeni (EU) ¢. 1095/2010,
které svéfuje organu pro cenné papiry a trhy dalsi tkoly
v oblasti dohledu, pokud jde o udéleni povoleni mimou-
nijnim spravcim a dohled nad nimi. V tomto ohledu by
méla Komise posoudit ndklady a vyhody spojené
s povéfenim orgdnu pro cenné papiry a trhy témito
tikoly.

Cilem této smérnice je vytvofit rdmec, ktery bude
schopen fesit piipadnd rizika, kterd mohou nastat
v dusledku ¢innosti spravcd, a zajisti u¢inné sledovani
téchto rizik prostfednictvim pifislusnych organtt v Unii.
Je nezbytné vytvofit pfisny regulacni rdmec a rdmec
dohledu, ktery nedovoli pravni mezery v regulaci financ-
nich trhd. V tomto ohledu se odkazuje na stavajici poza-
davky tykajici se patficné opatrnosti pouzitelné na profe-
siondlni investory podle pfislusného nafizeni vztahujiciho
se na tyto investory. Komise se vyzyvd, aby provedla
pfezkum piislusnych pravnich predpisti tykajicich se
profesiondlnich investord s cilem posoudit, zda je
potiebné zavést piisnéjsi pozadavky na nalezitou opatr-
nost uplatiovanou profesiondlnimi investory v Unii,
kdyz z vlastni iniciativy investuji do mimounijnich
finan¢nich produkti, jako jsou mimo jiné mimounijni
alternativni investi¢ni fondy.

Po skonceni pezkumu by Komise méla predlozit zpravu
Evropskému parlamentu a Rad¢, piipadné véetné navrho-
vanych zmén, pfiemz zohledni cile této smérnice
a mozny dopad na investory, alternativni investi¢ni
fondy nebo spravce v Unii i ve tfetich zemich.

Jelikoz cilti této smérnice, totiz zajistit vysokou troven
ochrany investorti stanovenim spole¢ného rdmce pro
udélovani povoleni spravciim a dohled nad nimi, nemiize
byt uspokojivé dosazeno na udrovni ¢lenskych statti, jak
dokladaji nedostatky ve stdvajicich vnitrostdtnich prav-
nich predpisech a v dohledu nad témito subjekty,
a proto jich muze byt lépe dosazeno na trovni Unie,
muize Unie pfijmout opatieni v souladu se zdsadou subsi-
diarity stanovenou v ¢ldnku 5 Smlouvy o Evropské unii.
V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou
v uvedeném dldnku neprekracuje tato smérnice rdmec
toho, co je nezbytné pro dosazeni tohoto cile.

Smérnice 2003/41/ES a 2009/65[ES, nafizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 ze dne
16. zafi 2009 o ratingovych agenturdch (') a nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010 by proto mély byt odpovidajicim
zpusobem zménény,

PRIJALY TUTO SMERNICL:

KAPITOLA 1
OBECNA USTANOVENI
Cldnek 1

Predmét

Tato smérnice stanovi pravidla pro udélovani povoleni, ¢innost
a transparentnost spravcd alternativnich investi¢nich fonda (déle
jen ,spravci®), kteff spravuji nebo nabizeji alternativni investi¢ni
fondy v Unii.

() Uf. vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.

1.

Cldnek 2
Oblast ptisobnosti

S vyhradou odstavce 3 tohoto ¢ldnku a ¢lanku 3 se tato

smérnice vztahuje na:

=

=

d)

unijni spravce, ktefi spravuji jeden nebo vice alternativnich
investi¢nich fondti, bez ohledu na to zda jsou tyto alterna-
tivni investiéni fondy unijni nebo mimounijni alternativni
investi¢n{ fondy;

mimounijni spravce, ktefi spravuji jeden nebo vice unijnich
alternativnich investi¢nich fondd, a

mimounijni spravce, ktefi nabizeji jeden nebo vice alterna-
tivnich investi¢nich fondt v Unii, bez ohledu na to, zda jsou
tyto alternativni investi¢ni fondy unijni nebo mimounijni
alternativni investi¢ni fondy.

Pro ticely odstavce 1 je bezpredmétné:

zda se jednd o otevieny nebo uzavieny alternativni investi¢ni

fond;

zda je alternativni investi¢ni fond ziizen podle smluvniho
préava, podle trustového prava ¢i podle jinych pravnich pfed-
pisti nebo zda md alternativni investi¢ni fond jinou pravni
formu;

jakd je pravni struktura spravce.

Tato smérnice se nevztahuje na ndsledujici subjekty:

holdingové spole¢nosti;

instituce zaméstnaneckého penzijntho pojisténi, na néz se
vztahuje smérnice 2003/41/ES v¢etné piipadnych povole-
nych subjektd odpovédnych za sprdvu téchto instituci
a jednajicich jejich jménem, které jsou uvedeny v ¢l. 2
odst. 1 uvedené smérnice, nebo investi¢nich spravcii jmeno-
vanych podle ¢l. 19 odst. 1 uvedené smérnice, pokud
nespravuji alternativni investi¢ni fondy;

nadndrodni instituce, jako jsou Evropskd centralni banka,
Evropskd investicni banka, Evropsky investi¢ni fond,
evropské finan¢ni rozvojové instituce a bilaterdlni rozvojové
banky, Svétovd banka, Mezindrodni ménovy fond a jiné
nadndrodni instituce a podobné mezindrodni organizace,
jestlize tyto instituce nebo organizace spravuji alternativni
investiéni fondy, pokud tyto alternativni investi¢ni fondy
slouzi vetejnému zdjmu;

narodni centrdlni banky;
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e) statni orgdny, regiondlni a mistni samospravy a organy nebo
jiné instituce, které spravuji fondy podporujici systémy soci-
élntho zabezpedeni a dichodové systémy;

f) programy dGcasti zaméstnanci nebo programy spofeni
zaméstnanc;

@) sekuritiza¢ni dcelové subjekty.

4. Clenské stity pfijmou nezbytnd opatieni k zajistén{ toho,
aby spravci uvedeni v odstavci 1 vidy dodrzovali tuto smérnici.

Cldnek 3

Vyjimky
1. Tato smérnice se nevztahuje na spravce, pokud spravuji
jeden nebo vice alternativnich investi¢nich fondd, jejichz jedi-
nymi investory jsou spravce nebo jeho matefské nebo dcefiné
podniky nebo jiné dcefiné podniky jeho matefskych podnikd,
jestlize zddny z téchto investori neni alternativnim investi¢nim
fondem.

2. Aniz je dotlen ¢lanek 46, pouziji se na nasledujici spravce
pouze odstavce 3 a 4 tohoto ¢lanku:

a) spravce, ktery bud piimo, nebo nepiimo prostiednictvim
spole¢nosti, s niZ je spravce spojen spole¢nym vedenim
nebo kontrolou, & podstatnou piimou nebo nepiimou
Ucasti, spravuje portfolia alternativnich investi¢nich fondd,
jejichz spravovana aktiva, véetné aktiv nabytych s vyuzitim
pakového efektu, v souhrnu nepfevyuji hodnotu 100
milion EUR, nebo

=z

spravce, ktery bud pimo, nebo nepiimo prostiednictvim
spolecnosti, s niz je sprdvce spojen spole¢nym vedenim
nebo kontrolou, ¢i podstatnou piimou nebo nepfimou
majetkovou Gcasti, spravuje portfolia alternativnich investi¢-
nich fondd, jejichz spravovand aktiva v souhrnu nepfevysuji
hodnotu 500 miliont EUR, pokud se portfolia alternativnich
investicnich fond skladaji z alternativnich investi¢nich
fondt, které nevyuzivaji pdkovy efekt, a neumozuji odkup
v prvnich péti letech od pocdtecni investice do kazdého
alternativniho investi¢niho fondu.

3. Clenské stity zajisti, aby sprdvci uvedeni v odstavci 2
alespon:

a) podléhali registraci u piislusnych orgdnt svého domovského
Clenského statu;

b) v dobé registrace poskytli pFslusnym organtim svého
domovského ¢lenského statu své identifikacni ddaje i Gdaje
o alternativnich investi¢nich fondech, které spravuji;

c) v dobé registrace poskytli pfislusnym orgdnim svého
domovského c¢lenského stdtu informace o investicnich stra-
tegiich alternativnich investicnich fondech, které spravuji;

d) pravidelné poskytovali pfislusnym orgdnim svého domov-
ského c¢lenského statu informace o hlavnich ndstrojich,
s nimiz obchoduji, a o hlavnich expozicich riziku
a nejvyznamngjSich koncentracich alternativnich investi¢nich
fondti, které spravuji, aby piislusnym orgdnim umoznili
uc¢innym zptsobem sledovat systémové riziko, a

e) ozndmili ptislusnym orgdnim svého domovského ¢lenského
statu skute¢nost, Ze jiz dale nespliuji podminky stanovené
v odstavci 2.

Tento odstavec a odstavec 2 se pouziji, aniz jsou dotéena
piisnéjsi pravidla clenskych statti s ohledem na spravce uvedené
v odstavci 2.

Clenské stity piijmou opatieni nezbytnd k zajisténi toho, aby
v piipadé, Ze podminky stanovené v odstavci 2 jiZ nejsou spliio-
vany, dotéeny spravce pozddal o povoleni do 30 kalendafnich
dnd, a to pfislusnymi postupy stanovenymi v této smérnici.

4. Spravci uvedeni v odstavci 2 nemohou pozivat prav podle
této smérnice, ledaze se rozhodnou, Ze se na né bude vztahovat
tato smérnice (opt-in). V takovém piipadé se na spravce pouzije
tato smérnice v plném rozsahu.

5. Komise pfijme provadéci akty, jimiz vymezi postupy pro
spravce, ktefi se rozhodnou, Ze se na né bude vztahovat tato
smérnice podle odstavce 4. Tyto provadéci akty se pfijimaji
pfezkumnym postupem podle ¢l. 59 odst. 2.

6. Komise pfijme prostfednictvim aktli v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢ldnkem 56 a za podminek stanovenych
v clancich 57 a 58 opatfeni, jimiZ se bliZe stanovi:

a) zptsob vypoftu mezni hodnoty uvedené v odstavci 2
a zachdzeni se spravci, ktefi spravuji alternativni investi¢ni
fondy, jejichz aktiva véetné aktiv ziskanych s vyuzitim pako-
vého efektu, pfilezitostné prekrocila pFislusnou mezni
hodnotu, nebo pod ni klesla ve stejném kalenddfnim roce;

b) povinnost registrace a povinnost poskytovat informace za
tc¢elem umoznéni G¢inného sledovani systémového rizika,
jak je stanoveno v odstavci 3, a

¢) oznamovaci povinnost vuci piislusnym orgdnim podle
odstavce 3.



L 174/16 Utedni véstnik Evropské unie 1.7.2011
Cldnek 4 Stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢i pravnickych osob
Defini trvale spojeny s touz osobou vztahem kontroly, se rovnéz
elinice povaZzuje za ,uzkou vazbu“ mezi témito osobami;
1. Pro Glely této smérnice se rozumi:

Lalternativnim  investiénim fondem* subjekt kolektivniho
investovan{ vcetné jeho podfondd, ktery:

i) ziskavd kapitdl od vétsiho poctu investort s cilem inves-
tovat jej v souladu s urcitou investi¢ni politikou ve
prospéch téchto investord,

ii) neni povinen ziskat povoleni podle ¢linku 5 smérnice
2009/65/ES;

,spravcem” pravnickd osoba, jejimz predmétem podnika-
telské ¢innosti je sprava jednoho nebo vice alternativnich
investi¢nich fondg;

,pobockou” ve vztahu ke sprdvci provozovna, kterd je
soudsti sprdvce, nemd pravni subjektivitu a poskytuje
sluzby, k jejichz poskytovdni ziskal sprdvce povoleni;
viechny provozovny ziizené v témze clenském staté
spravcem se sidlem v jiném clenském stdté nebo v tieti
zemi se povaZzuji za jedinou pobocku;

,odménou za zhodnoceni kapitalu“ podil na zisku alterna-
tivntho investi¢niho fondu pfipsany spravci jako odména
za spravu alternativniho investicntho fondu s vyjimkou
jakéhokoli podilu na zisku alternativniho investi¢niho
fondu pfipsaného spravci jako vynos z jakychkoli investic
spravce do alternativniho investiéniho fondu;

,uzkymi vazbami“ stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢
pravnickych osob spojeny:

i) Gcasti, zejména vlastnictvim, ptimym nebo prostiednic-
tvim kontroly, nejméné 20 % hlasovacich prdv nebo
zakladniho kapitdlu nékterého podniku,

ii) kontrolou, zejména  vztahem mezi matefskym
a dcefinym podnikem ve smyslu ¢ldnku 1 sedmé smér-
nice Rady 83/349/EHS ze dne 13. cervna 1989
o konsolidovanych #cetnich  zdvérkdch ('), nebo
obdobnym vztahem mezi fyzickou ¢ prévnickou
osobou a podnikem; pro ucely tohoto bodu se dcefiny
podnik jiného dcefiného podniku povazuje rovnéz za
dcefiny podnik matefského podniku.

() Uf. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1.

Lpiislusnymi orgdny* vnitrostdtni orgdny clenskych stdtd,
které jsou podle pravnich predpisti organy dohledu nad
spréavci;

,piislusnymi orgdny” ve vztahu k depozitéfi:

i) pokud je depozitdfem tvérovd instituce povolend podle
smérnice 2006/48/ES, piislusné orgdny ve smyslu v ¢l.
4 bodé 4 uvedené smérnice,

ii) pokud je depozitifem investiéni podnik povoleny
podle smérnice 2004/39(ES, piislusné orginy ve
smyslu v ¢l. 4 odst. 1 bodé 22 uvedené smérnice,

i) pokud depozitdt spadd do kategorie instituci uvedené
v ¢l 21 odst. 3 prvnim pododstavci pism. ¢) této
smérnice, vnitrostitni orgdny domovského clenského
statu depozitafe, které jsou podle pravnich predpisi
organy dohledu nad touto kategorii instituci,

iv

—

pokud je depozitatem subjekt uvedeny v ¢l. 21 odst. 3
tfetim pododstavci této smérnice, vnitrostatni organy
¢lenského stitu, v némz ma tento subjekt sidlo, a jez
jsou podle pravnich predpisti orgdny dohledu nad
timto subjektem, nebo dfedni orgdn, ktery je pifslusny
k registraci tohoto subjektu nebo nad nim vykondvat
dohled podle pravidel profesniho jedndni, které se na
ngj vztahuji,

v) pokud je deporzitdf jmenovdn depozitifem mimounij-
niho alternativniho investicniho fondu podle ¢l. 21
odst. 5 pism. b) této smérnice a nespadd do ptisobnosti
bodii i) az iv) tohoto pismene, pfislu§né vnitrostatni
organy tfeti zemé&, v niz ma tento depozitdf své sidlo;

,pHslusnymi orgdny unijnich alternativnich investi¢nich
fondt” vnitrostatni orgdny clenského stdtu, které jsou
podle pravnich ptedpisti organy dohledu nad alternativnimi
investi¢nimi fondy;

Jkontrolou“ kontrola ve smyslu c¢ldnku 1 smérnice

83/349EHS;
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j)

,usazenym*
i) v ptipadé spravce ,se sidlem v*,

ii) v piipadé alternativniho investi¢niho fondu ,povoleny
nebo registrovany v* nebo neni-li alternativn{ investi¢ni
fond povoleny nebo registrovany v dané zemi ,se
sidlem v*,

iif) v piipadé depozitite ,se sidlem nebo pobockou v*,

iv

-

v piipadé priavniho zdstupce, ktery je pravnickou
osobou, ,se sidlem nebo pobockou v*,

v) v ptipadé pravniho zdstupce, ktery je fyzickou osobou,
,s bydlistém v*;

,unijnim alternativnim investi¢nim fondem*

i) alternativni investi¢ni fond, ktery je povolen nebo regis-
trovan v ¢lenském stdté podle ptislusnych vnitrostdtnich
pravnich pfedpisti, nebo

i) alternativni investiéni fond, ktery neni povolen nebo
registrovan v ¢lenském stdté, ale md sidlo nebo spravni
ustfedi v ¢lenském stdté;

Junijnim spravcem* spravce, ktery md sidlo v ¢lenském
stté;

,podifzenym alternativnim investi¢nim fondem* alterna-
tivni investiéni fond, ktery:

i) investuje nejméné 85 % svych aktiv do podilovych
jednotek nebo akcii jiného alternativniho investi¢niho
fondu (ddle jen ,Fdici alternativni investi¢ni fond),
nebo

ii) investuje nejméné 85 % svych aktiv do vice Fidicich
alternativnich investi¢nich fonda, kde tyto fidici alter-
nativni investicni fondy maji shodné investi¢ni stra-
tegie, nebo

i) ma expozici vii¢i riziku nejméné 85 % svych aktiv vaci
jednomu fidicimu alternativnimu investiénimu fondu;

HJinanénim ndstrojem* ndstroj ve smyslu piflohy 1 oddilu
C smérnice 2004/39/ES;

,holdingovou spole¢nosti“ spole¢nost s podilem na akciich
v jedné nebo vice jinych spole¢nostech, jejimz obchodnim
GCelem je provddét obchodni strategii nebo strategie
prostiednictvim svych dcefinych podnikd, pfidruZenych
spole¢nosti nebo tcasti za Géelem pfispéni k jejich dlou-
hodobé hodnoté, a kterd:

i) bud vykondvéd Cinnost na vlastni ticet a jeji akcie jsou
piijaty k obchodovdni na regulovaném trhu v Unii,
nebo

ii) neni zfizena pfedev§im za uGcelem tvorby zisku pro
investory prodejem svych dcefingch podnikit nebo
piidruzenych spolecnosti, jak je dolozeno ve vyrocni
zpravé nebo jinych tfednich dokumentech;

,2domovskym ¢lenskym stitem alternativniho investi¢niho
fondu®

i) clensky stat, v némZ je alternativni investicni fond
povolen nebo registrovan podle pifislusnych vnitrostat-
nich pravnich pfedpist, nebo v piipadé vicendsobnych
povoleni nebo registraci ¢lensky stit, v némz byl alter-
nativni investicni fond povolen nebo registrovin
poprvé, nebo

—_
=
Rad

neni-li alternativni investi¢ni fond povolen ani regis-
trovin v clenském stdté, clensky stdt, ve kterém md
alternativni investi¢ni fond své sidlo nebo spravni
ustreds;

,2domovskym ¢lenskym stitem spravce* clensky stit,
v némz mé spravce své sidlo; v piipadé mimounijnich
spravctl se kazdym odkazem na ,domovsky clensky stat
spravee” rozumi ,referencni ¢clensky stat”, jak je stanoveno
v kapitole VII;

Lhostitelskym ¢lenskym stdtem spravce®:

i) ¢lensky stat, ktery neni jeho domovskym c¢lenskym
stdtem, v némz unijni spravce spravuje unijni alterna-
tivni investi¢n{ fondy,

ii

=

¢lensky stat, ktery neni jeho domovskym clenskym
stdtem, v némZ unijn{ spravce nabizi podilové jednotky
nebo akcie unijntho alternativniho investi¢niho fondu,

iii) clensky stat, ktery neni jeho domovskym c¢lenskym
stdtem, v némZ unijn{ sprdvce nabizi podilové jednotky
nebo akcie mimounijntho alternativniho investi¢ntho
fondu,

Clensky stdt, ktery neni jeho referenénim ¢lenskym
staitem, v némZz mimounijni sprdvce spravuje unijni
alternativni investi¢ni fondy, nebo

E,-

v) clensky stat, ktery neni jeho referenénim clenskym
staitem, v némZ mimounijni spravce nabizi podilové
jednotky nebo akcie unijniho alternativniho investic-
niho fondu, nebo

vi

=

Clensky stdt, ktery neni jeho referenénim c¢lenskym
stdtem, v némZz mimounijni sprdvce nabizi podilové
jednotky nebo akcie mimounijniho alternativniho
investicniho fondu;
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aa)

ab)

ac)

,pocatecnim kapitdlem” finan¢ni prostfedky uvedené v ¢l.
57 prvnim pododstavci pism. a) a b) smérnice 2006/48|ES;

,emitentem” emitent ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. d) smér-
nice 2004/109(ES, pokud ma emitent své sidlo v Unii
a pokud jsou jeho akcie pfijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 14 smérnice
2004/39]ES;

,pravnim zdstupcem® fyzickd osoba, kterd md bydlisté
v Unii nebo prdvnickd osoba, kterdi md sidlo v Unii
a kterd na zdkladé vyslovného povéfeni mimounijnim
spravcem jednd jeho jménem s orgdny, klienty, subjekty
a protistranami mimounijntho spravce v Unii, pokud jde
o povinnosti mimounijntho spravce vyplyvajici z této
smérnice;

,pdkovym efektem“ jakdkoli metoda, kterou spravce
zvysuje expozici vidi riziku jim spravovaného alternativ-
niho investi¢niho fondu, at uz se jednd o pajcku penéznich
prostfedkti nebo cennych papiri, nebo pakovy efekt
vtéleny v derivatovych pozicich nebo jiny zptsob;

,spravou alternativnich investiénich fondd“ vykonavani
alesponl ¢innosti spojenych se spravou investic, které jsou
uvedeny v bodé 1 pism. a) nebo b) piilohy I, pro jeden
nebo vice alternativnich investi¢nich fondd;

,nabizenim“ p¥imé nebo nepfimé primarni nabizeni nebo
umistovani podilovych jednotek nebo akcii alternativniho
investicniho fondu, které sprdvce spravuje, investorim
s bydlisttm nebo se sidlem v Unii z podnétu sprévce
nebo jeho jménem;

Jidicim alternativnim investicnim fondem* alternativni
investicni fond, do néhoZz dalsi alternativni investi¢ni
fond investuje nebo vi¢i némuz md expozici podle
pismene m).

Jreferenénim  Clenskym  statem* stt

v souladu s ¢l. 37 odst. 4;

¢lensky uréeny

,mimounijnim alternativnim investiécnim fondem* alterna-
tivni investicni fond, ktery neni unijnim alternativnim
investicnim fondem;

,mimounijnim spravcem* spravce, ktery neni unijnim
spravcem;

ynekdtovanou spolecnosti spolecnost, kterd ma sidlo
v Unii a jejiz akcie nejsou piijaty k obchodovani na regu-
lovaném trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 14 smérnice
2004/39/ES;

ad) kapitalem* kapitdl ve smyslu ¢lankd 56 az 67 smérnice

2006/48|ES;

ae) ,matefskym podnikem“ matefsky podnik ve smyslu ¢lankd

ag)

ah)

ai)

3)

ak)

al)

am

=

1 a 2 smérnice 83/349/EHS;

Jhlavnim makléfem® tvérové instituce, regulovany inves-
tiéni podnik nebo jiny subjekt, jenz podléhd obezietnostni
regulaci a stdlému dohledu, nabizejici sluzby profesi-
ondlnim investorim pfedevsim za ucelem financovani
nebo provadéni transakei s finanénimi néstroji jako proti-
strana a kterd také mize poskytovat daldf sluzby, jako jsou
clearingové sluzby a vypofadani obchodd, sluzby tschovy,
ptijéovani cennych papirti, technologie na miru a sluzby
podpory provozuy;

~profesiondlnim investorem* investor, ktery je povazovan
za profesiondlniho klienta nebo s nimz maze byt na poza-
déni jako s profesiondlnim klientem zachdzeno ve smyslu
piilohy II smérnice 2004/39/ES;

,kvalifikovanou ucasti“ piimd nebo nepfimd uacast na
spravci predstavujici nejméné 10 % zdkladniho kapitalu
podniku nebo hlasovacich prav v souladu s ¢linky 9
a 10 smérnice 2004/109/ES pii zohlednéni podminek
tykajicich se s¢itdni dcasti stanovenych v ¢l. 12 odst. 4
a 5 uvedené smérnice, nebo umozZnujici uplatiovat
podstatny vliv na fizeni spravce, jehoz se dand Gcast tyka;

o«

,Zastupci zaméstnanct“ zdstupci zaméstnancti ve smyslu ¢l.
2 pism. e) smérnice 2002/14/ES;

Jneprofesiondlnim investorem* investor, ktery neni profesi-
ondlnim investorem;

,dcefinym podnikem” dcefiny podnik ve smyslu ¢lankd 1
a 2 smérnice 83/349/EHS;

yorgany dohledu ve vztahu k mimounijnim alternativnim
investicnim fondiim vnitrostdtni orgdny tieti zemé, které
jsou podle pravnich ptedpisti orgdny dohledu nad alterna-
tivnimi investiénimi fondy;

yorgany dohledu” ve vztahu k mimounijnim spravcim
vnitrostatni orgdny tieti zemé, které jsou podle pravnich
piedpist organy dohledu nad spravcem;
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an) ,sekuritizani dcelovym subjektem (securitisation special
purpose entity)* subjekt, jehoz jedinym déelem je provadét
sekuritizaci nebo sekuritizace ve smyslu ¢l. 1 odst. 2 nafi-
zeni Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 24/2009 ze dne
19. prosince 2008 o statistice aktiv a pasiv tcelovych
finan¢nich spole¢nosti zapojenych do sekuritizacnich tran-
sakci (1) a dalsi ¢innosti, které jsou vhodné pro naplnéni
tohoto acelu;

ao) ,SKIPCP“ subjekt kolektivniho investovani do prevoditel-
nych cennych papiri povoleny podle ¢lanku 5 smérnice
2009/65/ES.

2. Pro Gclely odst. 1 pism. ad) tohoto ¢ldnku se obdobné
pouziji ¢lanky 13 az 16 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2006/49(ES ze dne 14. ervna 2006 o kapitalové pfimé-
fenosti investi¢nich podnikl a Gvérovych instituci ().

3. Komise piijme prostiednictvim aktll v prenesené pravo-
moci v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych
v ¢lancich 57 a 58 opatfeni, jimiz se bliZe stanovi:

a) metody pakového efektu ve smyslu odst. 1 pism. v) vcetné
jakychkoli finan¢nich nebo pravnich struktur zahrnujicich
tfeti osoby kontrolované doté¢enym alternativnim investi¢nim
fondem a

b) jak mad byt pakovy efekt vypocitan.

4. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulac¢-
nich technickych norem za ticelem stanoveni typt spravct tam,
kde je to pii uplatiiovani této smérnice duleZité, a za tcelem
zajisténi jednotnych podminek uplatiovani této smérnice.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd
10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnek 5
Urceni spravce

1. Clenské staty zajisti, aby kazdy alternativni investi¢ni fond
spravovany podle této smérnice mél jednoho spravce, ktery
bude odpovédny za zajisténi dodrzovini této smérnice.
Spravcem musi byt bud:

a) spravce nesamospravného alternativniho investi¢niho fondu
jako pravnickd osoba jmenovand alternativnim investi¢nim
fondem nebo jeho jménem a kterd je na zdkladé tohoto
jmenovani odpovédnd za sprévu alternativniho investiéniho
fondu (déle jen ,spravce nesamospravného alternativniho
investi¢niho fondu“), nebo

! . vést. L 15, 20.1.2009, s. 1.

() Ut
(3 UF. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201.

b) samospravny alternativni investicni fond s povolenim
spravce, umoziiuje-li pravni forma alternativniho investic-
niho fondu samosprdvu a rozhodne-li se fidici orgdn alter-
nativniho investi¢niho fondu nejmenovat spravce nesamo-
spravného alternativniho investi¢niho fondu.

2.V pfipadé, Ze neni sprdvce nesamospravného alternativ-
niho investi¢niho fondu schopen zajistit dodrzovani pozadavka
této smérnice, za které je alternativni investi¢ni fond nebo jiny
subjekt jeho jménem odpovédny, neprodlené tuto skutecnost
ozndmi piislusnym orgdntm svého domovského clenského
stdtu a pipadné pislusnym orgdnim doty¢ného unijniho alter-
nativniho investi¢ntho fondu. Piislusné orgdny domovského
Clenského stitu spravce pozdadaji spravce, aby pfijal nezbytnd
opatfeni k ndpravé situace.

3. Neni-li navzdory pfijatym opatfenim uvedenym v odstavci
2 dosazeno souladu s touto smérnici a jednd-li se o unijniho
spravce nebo unijni alternativni investiéni fond, pozddaji
piislusné organy domovského clenského stitu spravce tohoto
spravce, aby se vzdal spravy tohoto alternativniho investi¢niho
fondu. V tomto ptipadé nesmi byt doty¢ny alternativni inves-
tiéni fond déle nabizen v Unii. Jednd-li se o mimounijniho
spravce spravujictho mimounijni alternativni investi¢ni fond,
nesmi{ byt tento alternativni investicni fond déle nabizen
v Unii. Pfislusné orgdny domovského clenského stitu spravce
o tom neprodlené informuji pfislusné orgdny hostitelského ¢len-
ského statu spravce.

KAPITOLA 1T
UDELOVANI POVOLENI SPRAVCUM
Cldnek 6
Podminky pro zahdjeni ¢innosti spravce

1. Clenské stty zajisti, aby Zddny sprdvce nemohl spravovat
zadny alternativni investiéni fond, pokud mu nebylo udéleno
povoleni v souladu s touto smérnici.

Spravce, kterému bylo udéleno povoleni v souladu s touto
smérnici, musi v kazdém okamziku spliiovat podminky pro
udéleni povoleni stanovené touto smérnici.

2. Clenské stity vyzaduji, aby zddny sprdvce nesamosprav-
ného alternativniho investicniho fondu nevykondval jiné
Cinnosti nez cinnosti uvedené v piloze 1 této smérnice
a dodate¢nou spravu SKIPCP na zdkladé povoleni podle smér-
nice 2009/65/ES.

3. Clenské stity vyzaduji, aby Zddny samospravny alterna-
tivni investi¢ni fond nemohl provadét jiné ¢innosti nez vniténi
spravu tohoto alternativniho investi¢ntho fondu v souladu
s piflohou I.

4. Odchylné od odstavce 2 mohou ¢lenské stity povolit, aby
spravce nesamospravného alternativniho investiéntho fondu
poskytoval tyto sluzby:

a) spravu jednotlivych investi¢nich portfolii, v¢etné portfolii
penzijnich fondG a instituci zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi v souladu s ¢l. 19 odst. 1 smérnice 2003/41/ES
s prostorem pro vlastni uvdzeni v rdmci povéfeni od inves-
tord;
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b) vedlejsi sluzby zahrnujici:
i) investi¢ni poradenstvi,

i) uschovu a spravu v souvislosti s akciemi nebo podilo-
vymi jednotkami subjektt kolektivniho investovani,

iii) pfijimdni a pfeddvani pokynd v souvislosti s finan¢nimi
nastroji.

5. Spravci nesmi byt podle této smérnice povoleno posky-
tovat:

a) pouze sluzby uvedené v odstavci 4;

b) vedlejsi sluzby uvedené v odst. 4 pism. b) bez soucasného
povoleni k poskytovani sluzeb uvedenych v odst. 4 pism. a);

¢) pouze ¢innosti uvedené v bodé 2 ptilohy I nebo

d) sluzby uvedené v bodé 1 pism. a) p¥ilohy I, aniZ by rovnéz
poskytoval sluzby podle bodu 1 pism. b) piilohy I, a naopak.

6. Na poskytovani sluzeb uvedenych v odstavci 4 tohoto
Clanku spravcem se pouziji ¢l. 2 odst. 2 a ¢lanky 12, 13
a 19 smérnice 2004/39/ES.

7. Clenské staty vyzaduji, aby sprévci poskytovali pfislusnym
organim svého domovského ¢lenského stitu informace, jez
vyzaduji k prtibézné kontrole dodrzovani podminek uvedenych
v této smérnici.

8.  Investicni podniky povolené podle smérnice 2004/39/ES
a uvérové instituce povolené podle smérnice 2006/48/ES
nemus{ mit pro poskytovdni investi¢nich sluzeb, jako je napfi-
klad individudlni sprdva portfolii alternativnich investi¢nich
fondti, povoleni podle této smérnice. Investi¢ni podniky vsak
mohou v souvislosti s alternativnimi investiénimi fondy nabizet
pfimo ¢i nepiimo podilové jednotky ¢&i akcie alternativnich
investi¢nich fondd investordm v Unii nebo je u takovych inves-
torti umistovat, pouze pokud tyto podilové jednotky nebo akcie
mohou byt nabizeny v souladu s touto smérnici.

Cldnek 7
Zadost o povoleni

1. Clenské stity vyzaduji, aby spravce zddal o udéleni povo-
len{ piislusné organy svého domovského ¢lenského statu.

2. Clenské staty vyzaduji, aby sprdvce, ktery zdd4 o povolen,
pfedlozil pislusnym orgdnim svého domovského c¢lenského
statu tyto informace tykajici se spravce:

a) informace o osobdch, jez skutecné ¥di ¢innost spravce;

b) tdaje o totoznosti akciondfti nebo podilnikii spravce
s kvalifikovanou tcasti, af piimych ¢ nepiimych, fyzickych
¢i pravnickych osob, a vysi jednotlivych acasti;

¢) plan ¢innosti, ktery obsahuje organiza¢ni strukturu spravce,
véetné informaci, jak chce spravce plnit povinnosti podle
kapitol II, III, IV a podle okolnosti i povinnosti podle kapitol
V, VI, VII a VIII;

d) informace o zdsadich a postupech odménovani podle
¢lanku 13;

e) informace o opatienich pfijatych pro dcely povéfeni
a dalstho povéfeni tieti osoby plnénim tkold podle
¢lanku 20.

3. Clenské staty vyzaduji, aby spravce, ktery 74d4 o povolen,
dale pfedlozil pfislusnym orgdntim svého domovského ¢len-
ského stitu tyto informace o alternativnich investi¢nich
fondech, které hodld spravovat:

a) informace o investi¢nich strategiich v¢etné typt podklado-
vych fondl, pokud je alternativni investi¢ni fond fondem
fondt, véetné politiky sprévce, pokud jde o vyuziti pdkového
efektu, a o rizikovych profilech a jinych charakteristikdch
alternativniho investicntho fondu, které spravuje nebo
hodléd spravovat, véetné uvedeni ¢lenskych statd nebo tfetich
zemi, v nichZ jsou nebo by mély byt tyto alternativni inves-
ticni fondy usazeny;

=

informace o sidle #{dictho alternativniho investi¢niho fondu,
pokud je dany alternativni investi¢ni fond podfizenym alter-
nativaim investicnim fondem;

¢) statut fondu nebo zaklddaci dokumenty kazdého alternativ-
niho investi¢niho fondu, ktery hodld spravce spravovat;

d) informace o opatfenich prijatych za déelem jmenovani depo-
zitdfe v souladu s clankem 21, a to za kazdy alternativni
investi¢ni fond, ktery hodld spravce spravovat;

e) veskeré dalsi informace uvedené v ¢l. 23 odst. 1 za kazdy
alternativni investicni fond, ktery sprdvce spravuje nebo
hodld spravovat.

4. Pokud bylo spravcovské spolecnosti udéleno povoleni
podle smérnice 2009/65(ES (dile jen ,spravcovskd spole¢nost
SKIPCP“) a zddd o povoleni pro spravce podle této smérnice,
piislusné orgdny nepozaduji po spravcovské spole¢nosti SKIPCP,
aby ptedkladala informace ¢i dokumenty, které jiz piedlozila
spolu s zddosti o povoleni podle smérnice 2009/65(ES, a to
za predpokladu, Ze jsou tyto informace ¢i dokumenty stale
aktudlni.
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5. O povolenich vydanych ¢i odejmutych podle této kapitoly
informuji pfislusné orgdny ctvrtletné orgdn pro cenné papiry
a trhy.

Orgén pro cenné papiry a trhy vede centrdlni vefejny rejstitk
viech spravcd, jimz bylo udéleno povoleni podle této smérnice,
seznam alternativnich investi¢nich fondd, jez tito spravci spra-
vuji nebo nabizeji v Unii, pficemz u kazdého spravce je uveden
piislusny organ. Tento rejstitk je zpiistupnén vefejnosti
v elektronické podobé.

6.  Za tcelem zajisténi disledné harmonizace tohoto ¢lanku,
muze organ pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy regu-
la¢nich technickych norem k upfesnéni informaci, které maji
byt piislusnym organtm poskytnuty spolu s zadosti o udéleni
povoleni pro spravce, véetné planu jeho ¢innosti.

Na Komisi je prenesena pravomoc pfijimat regula¢ni technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

7. Za uUCelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani
tohoto ¢ldnku maZe orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
navrhy provadécich technickych norem pro standardni formu-
late, Sablony a postupy pro poskytovani informaci uvedenych
v odst. 6 prvnim pododstavci.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku
15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 8
Podminky pro udéleni povoleni

1. Pislusné orgdny domovského clenského stitu sprivce
neudéli povoleni, pokud:

a) nejsou presvédéeny, 7Ze sprdvce bude schopen plnit
podminky této smérnice;

b) spravce nemd dostateny pocdteéni kapitdl a kapitdl
v souladu s ¢ldnkem 9;

¢) osoby, které skutecné fidi ¢innost spravce, nemaji dostate¢né
dobrou povést a dostate¢né zkuSenosti i v souvislosti
s investi¢nimi strategiemi spravovanych alternativnich inves-
ticnich fondd, pficemz jména téchto osob, jakoz i vsech
osob, které je ve funkci nahradi, musi byt neprodlené sdélena
piislusnym orgdnim domovského ¢lenského stitu spravce,
a o cinnosti spravce musi rozhodovat alesponi dvé osoby,
které takové podminky spliuji;

d) akciondfi nebo spole¢nici spravce s kvalifikovanou tcasti
nejsou vhodni s ohledem na nutnost zajistit fadné
a obezfetné Fzeni spravce a

e) spravni Gstfed i sidlo spravce se nachdzeji ve stejném clen-
ském state.

Povoleni je platné ve vSech ¢lenskych statech.

2. Pfed udélenim povoleni sprdvci jsou konzultoviny
piislusné organy jiného dotceného c¢lenského statu, pokud je
tento spravce:

a) dcefingm podnikem jiného sprdvce, spravcovské spole¢nosti
SKIPCP, investi¢ntho podniku, tGvérové instituce nebo pojis-
tovny, kterym bylo udéleno povoleni v jiném ¢lenském staté;

b) dcefingm podnikem matefského podniku jiného spravce,
spravcovské spolecnosti  SKIPCP, investicniho podniku,
tvérové instituce nebo pojistovny, kterym bylo udéleno
povoleni v jiném ¢lenském stdté, nebo

¢) spolecnosti kontrolovanou tymiz fyzickymi nebo prdvnic-
kymi osobami, které kontroluji jiného sprévce, spravcovskou
spolecnost  SKIPCP, investicni podnik, dvérovou instituci
nebo pojistovnu, kterym bylo udéleno povoleni v jiném
Clenském staté.

3. Piislusné organy domovského clenského stitu spravce
odmitnou udélit povoleni, pokud jim v U¢inném vykonu

dohledu bréni:

a) uzké vazby mezi spravcem a jinymi fyzickymi nebo pravnic-
kymi osobami;

b) pravni a spravni piedpisy tieti zemé vztahujici se na fyzické
¢i pravnické osoby, s nimiz md sprivce Gzké vazby, nebo

c) prekdzky spojené s prosazovanim téchto pravnich
a spravnich predpisti.

4. Piislusné orgdny domovského c¢lenského stitu spravce
mohou rozsah povoleni omezit, pfedeviim pokud jde
o investi¢ni strategie alternativnich investi¢nich fondd, které
sprdvce mlize spravovat.

5. Piislusné organy domovského c¢lenského stitu spravce
pisemné informuji 7zadatele do ti mésict od podani uplné
zadosti, zda povoleni bylo ¢i nebylo udéleno. Pfislusné organy
mohou tuto lhiitu prodlouzit az o dal$i tii mésice, pokud to
povazuji za nezbytné vzhledem ke zvlastnim okolnostem
piipadu, pfiCemz spravce o tomto rozhodnuti pfedem infor-
muj.

Pro Géely tohoto odstavce se zddost povazuje za tplnou, pokud
spravce poskytl alespori informace uvedené v ¢l. 7 odst. 2 pism.
a) az d) a v ¢l 7 odst. 3 pism. a) a b).
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Spravce muzZe zahdjit spravu alternativniho investi¢niho fondu
s investicnimi strategiemi uvedenymi v Zadosti v souladu s ¢l. 7
odst. 3 pism. a) ve svém domovském clenské stdté, jakmile ziskd
povoleni, aviak ne difve nez jeden mésic od pfedlozeni veske-
rych chybgjicich informaci uvedenych v ¢l. 7 odst. 2 pism. e)
a vl 7 odst. 3 pism. d) a e).

6.  Za tlelem zajisténi dasledné harmonizace tohoto ¢lanku,
muzZe orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy regu-
la¢nich technickych norem, v nichz upfesni:

a) pozadavky na spravce podle odstavce 3;

b) pozadavky na akciondfe a spole¢niky s kvalifikovanou tcasti
podle odst. 1 pism. d);

¢) prekazky, jez mohou branit piislusnym orgdntim v G¢inném

vykonu dohledu.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pifijimat regula¢ni technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 9
Poditecni kapitdl a kapitdl

1. Clenské stity vyzaduji, aby sprdvce, ktery je samo-
spravnym  alternativnim investiénim fondem, mél pocatecni
kapitdl alespori ve vysi 300 000 EUR.

2. Pokud je spravce jmenovadn jako sprdvce nesamosprav-
ného alternativniho investi¢niho fondu, musi mit spravce poci-
te¢ni kapital alesporl ve vys$i 125 000 EUR.

3. Jestlize hodnota portfolii alternativnich investi¢nich fondd
spravovanych spravcem presdhne 250 miliontt EUR, zajisti
spravce dodate¢ny kapitdl. VySe tohoto dodate¢ného kapitdlu
se rovnd 0,02 % dcastky, o niz hodnota portfolii sprdvce pfesa-
huje ¢astku 250 miliond EUR, avak pozadovany soucet poci-
teniho kapitdlu a dodate¢ného kapitdlu nesméji presdhnout
10 miliond EUR.

4. Pro ucely odstavce 3 se za portfolia spravce povazuji
alternativni investi¢ni fondy, které spravce spravuje, véetné alter-
nativnich investi¢nich fondd, u nichz spravce povéfil plnénim
svych dkol jinou osobu podle ¢lanku 20, avsak s vyjimkou
portfolii alternativnich investi¢nich fondd, kterd spravce spra-
vuje na zdkladé povéfeni.

5. Bez ohledu na odstavec 3 nesmi kapitdl spravce nikdy
klesnout pod ddstku stanovenou v ¢ldnku 21 smérnice
2006/49/ES.

6.  Clenské stity mohou sprévciim dovolit, Ze nemusi zajistit
az 50 % dodate¢ného kapitdlu podle odstavce 3, pokud maji

k dispozici zdruku ve stejné vysi poskytnutou Gvérovou instituci
nebo pojistovnou se sidlem v ¢lenském stété nebo ve treti zemi,
v niZ podléhd obezfetnostnim pravidlim, jez pfislusné orgdny
povazuji za rovnocennd pravidlim stanovenym pravnimi pfed-
pisy Unie.

7. Aby byla pokryta rizika spojend s profesni odpovédnosti
vyplyvajici z cinnosti, kterou muZe sprdvce provozovat
v souladu s touto smérnici, jsou samospravné alternativni inves-
tién{ fondy i spravci nesamospravnych alternativnich investic-
nich fondt povinni:

a) mit dodatecny kapitdl v odpovidajici vysi, aby bylo zajisténo
kryti rizik spojenych s profesni odpovédnosti, nebo

b) mit sjedndno pojisténi odpovédnosti za skodu zpiisobenou
pii vykonu povolani, které je tmérné rizikim, jeZ md kryt.

8.  Kapitdl, v¢etné dodate¢ného kapitdlu podle odst. 7 pism.
a), musi byt investovan do likvidnich aktiv nebo do aktiv
snadno sménitelnych na hotovost a nesmi zahrnovat spekula-
tivni pozice.

9.  Komise pfijme prostiednictvim akti v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych
v clancich 57 a 58 opatfeni tykajici se odstavce 7 tohoto
¢lanku, jimiz se blize stanovi:

a) rizika, jez musi byt kryta dodatecnym kapitdlem nebo pojis-
ténim odpovédnosti za skodu zplisobenou pii vykonu povo-
lanf;

b) podminky, na jejichz zdkladé se stanovi piiméfenost doda-
tecného kapitdlu ¢i kryti pojisténi odpovédnosti za $kodu
zptsobenou pii vykonu povoldni, a

¢) zptsob, jakym se stanovi pribéziné dpravy dodate¢ného
kapitdlu ¢i kryti pojisténi odpovédnosti za $kodu zpiiso-
benou pfi vykonu povoldni.

10. S vyjimkou odstavcti 7 a 8 a aktll v pfenesené pravo-
moci piijatych podle odstavce 9, se tento ¢ldnek nevztahuje na
spravce, ktefi jsou rovnéz spravcovské spole¢nosti SKIPCP.

Cldnek 10
Zmény v rozsahu povoleni

1.  Clenské stity vyzaduji, aby sprévci sdélili piislusnym
orgdniim svych domovskych ¢lenskych statti veskeré podstatné
zmény podminek pro udéleni pivodniho povoleni, zejména
podstatné zmény informaci poskytnutych v souladu s ¢lankem
7, a to pied provedenim téchto zmén.



1.7.2011

Ufedni véstnik Evropské unie

L 17423

2. Pokud se piislusné organy domovského clenského stitu
rozhodnou tyto zmény omezit nebo zamitnout, ozndmi to
spravci do jednoho mésice od obdrzeni tohoto sdéleni. Pfislusné
organy mohou uvedenou lhttu prodlouzit az o jeden mésic,
pokud to povazuji za nezbytné vzhledem ke zvldstnim okol-
nostem piipadu, a pokud o tom sprivce pfedem informuji.
Zmény se provedou, pokud dotlené pfislusné organy béhem
uvedené lhity pro posouzeni tyto zmény nenapadnou.

Cldnek 11
Odnéti povoleni

Prislusné organy domovského clenského stitu spravce mohou
odejmout povoleni vydané spravci, pokud:

a) spravce nevyuzije povoleni do 12 mésict, vyslovné se povo-
leni vzdd nebo v predchozich Sesti mésicich nevykondva
¢innost, na niz se vztahuje tato smérnice, ledaze dotycny
Clensky stat stanovi, Ze povoleni v takovych piipadech
zaniké;

b) spravce ziskal povoleni na zdkladé nepravdivého prohldseni
nebo pomoci jakychkoli jinych protipravnich prostiedkd;

¢) spravce jiz nespliiuje podminky, za nichz bylo povoleni
udéleno;

d) sprévce jiz nedodrzuje smérnici 2006[49[ES, jestlize se jeji
povoleni vztahuje i na spravu portfolii na zdkladé vlastni
tvahy podle ¢l. 6 odst. 4 pism. a) této smérnice;

e) spravce zdvaznym zplsobem nebo systematicky porusi usta-
noveni pfijatd podle této smérnice nebo

f) u sprivce nastane situace, pro kterou vnitrostitni pravni
piedpisy stanovi odnéti povoleni v souvislosti se zalezitostmi
mimo oblast piisobnosti této smérnice.

KAPITOLA III
PODMINKY PROVOZOVANI CINNOSTI SPRAVCE
ODDIL 1
Obecné poZadavky
Cldnek 12
Obecné zdsady

1. Clenské stity zajisti, aby sprdvci vidy:

a) jednali pfi vykonu svych cinnosti spravedlivé s patficnou
dovednosti, pé¢i a opatrnosti;

b) jednali v nejlepsim zdjmu alternativnich investi¢nich fonda ¢i
investorti alternativnich investi¢nich fondd, které spravuji,
a v zdjmu integrity trhu;

¢) méli k dispozici a skute¢né vyuzivali prostfedky a postupy,
které jsou nezbytné pro Fadny vykon jejich obchodnich
¢innostf;

=

podnikli veskeré piiméfené kroky k piedchdzeni stfetim
z4jmy, a neni-li mozné stfetim zdjm  predejit,
k rozpoznani, feseni a sledovani a pfipadné ozndmeni téchto
stietd zdjmi s cilem zabranit tomu, aby neZddoucim
zptisobem ovlivnily zdjmy alternativnich investi¢nich fonda
a jejich investord, a zajistit poctivé zachdzeni s alternativnimi
investi¢nimi fondy, které spravuji;

e) dodrzovali viechny predpisy vztahujici se na provozovani
jejich obchodnich ¢innosti v nejlep$im zdjmu alternativnich
investi¢nich fondd nebo investort alternativnich investi¢nich
fondti, které spravuji, a v zdjmu integrity trhu;

f) zachazeli se vSemi investory alternativnich investi¢nich fondt
spravedlivé.

Zadny investor alternativntho investiéniho fondu nepozivd
zvlastnich vyhod, ledaze jsou tyto vyhody uvedeny ve statutu
nebo zaklddacich dokumentech pfislusného alternativniho
investicniho fondu.

2. Spravce, jehoz povoleni se vztahuje rovnéZz na spravu
portfolii s prostorem pro vlastni uvdzeni podle ¢l. 6 odst. 4
pism. a):

a) nesmi investovat celé portfolio klienta nebo jeho ¢dst do
podilovych jednotek nebo akcii jim spravovanych alternativ-
nich investi¢nich fondd, pokud k tomu klient pfedem nedal
vSeobecny souhlas;

b) se fidi, pokud jde o sluzby podle ¢l. 6 odst. 4, smérnici
Evropského parlamentu a Rady 97/9[ES ze dne 3. bfezna
1997 o systémech pro odskodnéni investori (').

3. Komise pfijme prostfednictvim aktd v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢ldnkem 56 a za podminek stanovenych
v Cléncich 57 a 58 opatfeni, jimiz se blize stanovi kritéria,
kterd piislusné orgdny pouziji pfi posuzovani toho, zda spravce
plni své povinnosti podle odstavce 1.

() Uf. vést. L 84, 26.3.1997, s. 22.
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Cldnek 13
Odménovani

1. Clenské stity vyzaduji, aby méli sprévci pro ty kategorie
pracovnikd, vcetné c¢lentt vrcholného vedeni, zaméstnancit
odpovédnych za cinnosti spojené s podstupovanim rizik,
zaméstnanct v kontrolnich funkcich a zaméstnanct, jejichz
celkovd odména je fadi do stejné pifjmové skupiny jako
vrcholné vedeni a zaméstnance odpovédné za Cinnosti spojené
s podstupovanim rizik, jejichz ¢innosti maji podstatny vliv na
rizikovy profil spravovanych alternativnich investi¢nich fondd,
zavedeny zdsady a postupy odméfiovéni, které jsou v souladu
s fadnym a uc¢innym Fzenim rizik, toto fizeni rizik podporuji
a nepovzbuzuji k podstupovani rizik, kterd nejsou slucitelnd
s rizikovym profilem, statutem nebo zaklddacimi dokumenty
alternativnich investi¢nich fonda, které spravuji.

Spravce stanovi zdsady a postupy odméilovani v souladu
s pfilohou IL

2. Orgén pro cenné papiry a trhy zajisti vydani obecnych
pokynt pro zdsady Fddného odmérovéni, které jsou v souladu
s ptilohou II. Tyto obecné pokyny rovnéz zohledni zdsady
fddného odménovéani stanovené v doporuceni 2009/384[ES
o politice odméniovani v odvétvi financnich sluzeb, velikost
spravcd a alternativnich investi¢nich fondt, které spravuji, jejich
vnitin{ organizaci a povahu, rozsah a sloZitost jejich ¢innosti.
Orgén pro cenné papiry a trhy tzce spolupracuje s Evropskym
orgdnem dohledu (Evropskym orgdnem pro bankovnictvi) (ddle
jen ,organ pro bankovnictvi®).

Cldnek 14
Stfety zdjmu

1. Clenské stity vyzaduji, aby sprévci pfijali veskerd pfimé-
fend opatfeni k rozpozndvéni stfetd zajmd, které vznikaji pfi
spravé alternativnich investi¢nich fonda mezi:

a) spravcem, véetné jeho Fidicich pracovnikd, zaméstnanci
nebo jakékoli osoby spojené se spravcem pifimo ¢i nepiimo
kontrolou, a jim spravovanym alternativnim investi¢nim
fondem nebo investory tohoto alternativniho investi¢niho
fondu;

b) jednim alternativnim investi¢nim fondem ¢&i investory tohoto
alternativniho investicntho fondu a jinym alternativnim
investi¢nim fondem ¢i investory tohoto alternativniho inves-
ticntho fondu;

¢) alternativnim investi¢nim fondem ¢i investory tohoto alter-
nativniho investi¢niho fondu a jinym klientem spravce;

d) alternativnim investi¢nim fondem ¢i investory tohoto alter-
nativntho  investicniho fondu a SKIPCP spravovanym
spravcem ¢i investory tohoto SKIPCP nebo

e¢) dvéma klienty spravce.

Spravci musi pouzivat U¢inné organizacni a administrativni
postupy, aby mohli pfijmout veskerd nezbytnd opatieni

k rozpozndni, pfedchdzeni, feSeni a sledovani stfetll zdjmi
s cilem zabranit tomu, aby nezddoucim zptusobem ovlivnily
zdjmy alternativnich investi¢nich fonda a jejich investort.

Spréavci musi v rdmci vlastniho provozntho systému od sebe
oddelit dkoly a povinnosti, které je mozno povazovat za
vzdjemné neslucitelné nebo které mohou vyvolat systémové
stfety zdjmt. Spravci posoudi, zda podminky provozovéni jejich
¢innosti mohou vyvolat jiné podstatné stiety zdjmd, a sdéli je
investortim alternativnich investi¢nich fonda.

2. Pokud  organizaéni  opatfeni  pfijatd  spravcem
k rozpoznani, pfedchdzeni, feSeni a sledovdni stfetli zdjmi
nejsou dostate¢nd k tomu, aby s pfiméfenou jistotou zajistila,
ze rizika poskozeni zdjm investort budou odvricena, spravce
jasné ozndmi obecnou povahu nebo zdroje stfetll zdjmi inves-
torm pfedtim, nez provede obchod jejich jménem, a pFijme
vhodné zdsady a postupy.

3. Vyuziva-li spravce jménem alternativniho investi¢niho
fondu sluzeb hlavniho makléte, musi byt podminky této
¢innosti stanoveny v pisemné smlouvé. V této smlouvé musi
byt zejména upravena moznost pievodu a pouziti aktiv alter-
nativniho investi¢cniho fondu a nakladat s nimi, a to v souladu
se statutem nebo zaklddacimi dokumenty alternativniho inves-
ticntho fondu. Ve smlouvé se rovnéz stanovi, Ze o ni musi byt
informovan depozitdf.

Sprévce jednd pii vybéru a jmenovani hlavniho makléfe, s nimz
bude wuzaviena smlouva, s patficnou dovednosti, péci
a opatrnosti.

4.  Komise pfijme prostfednictvim aktll v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych
v clancich 57 a 58 opatfeni, jimiZ se bliZe stanovi:

a) druhy stfettl zajma podle odstavce 1;

b) pfiméfend opatieni, kterd by mél spravce v ramci svych
struktur a organizaénich a administrativnich postupt
pfijmout k rozpozndvani, pfedchdzeni, feSeni, sledovani
a oznamovani stfetd zdjma.

Cldnek 15
Rizeni rizik
1. Spravce musi funkéné a hierarchicky oddélit cinnosti

fizeni rizik od provoznich jednotek, véetné od ¢innosti spravy
portfolia.

Funkéni a hierarchické oddéleni ¢innosti fizeni rizik podle
prvntho pododstavce prezkoumaji ptislusné organy domov-
ského ¢lenského statu spravce v souladu se zdsadou proporci-
onality, pficemz spravce musi byt za vSech okolnosti schopen
prokazat, Ze piijatd zvlastn{ opatteni k pfedchazeni stfetu zdjmi
umoziuji nezavislé provddéni Cinnosti fizeni rizik a Ze proces
fizeni rizik prabézné spliiuje pozadavky tohoto clanku a je
ucinny.
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2. Spravce zavede piiméfené systémy fizeni rizik, aby mohl
zji§tovat, méfit, fidit a sledovat veskerd rizika souvisejici
s investi¢ni strategif kazdého alternativniho investiéniho fondu
a rizika, kterym je nebo smi byt kazdy alternativni investi¢ni
fond vystaven.

Spravce prezkouma systémy fizeni rizik v pfiméfenych interva-
lech, aviak nejméné jedenkrdt ro¢né, a upravuje je v piipadé
potieby.

3. Spravce musi alespon:

a) uplatiiovat pfi investovini jménem alternativniho investic-
niho fondu vhodné, zdokumentované a pravidelné aktuali-
zované postupy ndlezité opatrnosti podle investi¢ni strategie,
cilt a rizikového profilu alternativniho investi¢ntho fondu;

g

zajistit, aby rizika spojend s kazdou investi¢ni pozici alter-
nativniho investi¢niho fondu a jejich celkovy dopad na port-
folio alternativniho investi¢niho fondu mohly byt prubézné
faddné rozpozndvany, méfeny, feSeny a sledovdny, mimo jiné
i pomoci vhodnych zitéZovych testd;

¢) zajistit, aby rizikovy profil alternativniho investi¢niho fondu
odpovidal velikosti, struktufe portfolia a investiénim strate-
giim a cilam alternativniho investi¢niho fondu stanovenym
ve statutu nebo v zaklddacich dokumentech, v prospektu
a v dokumentech souvisejicich s nabizenim alternativniho
investi¢niho fondu.

4. Spravce stanovi maximdlni silu pakového efektu, kterou
muize vyuzit jménem kazdého jim spravovaného alternativniho
investicniho fondu, a rozsah prava pouziti kolaterdlu nebo
zdruky, jez mohou byt poskytnuty v rdmci vyuziti pakového
efektu, pfi¢emz zohledni mimo jiné:

a) typ alternativniho investi¢niho fondu;

b) investi¢ni strategii alternativniho investi¢niho fondu;

¢) zdroje pakového efektu vyuzivaného alternativnim inves-
ticnim fondem;

&

jakékoli dalsi provdzdni ¢&i relevantni vztah s jinymi institu-
cemi poskytujicimi finanéni sluzby, jez by mohly predsta-
vovat systémové riziko;

) nutnost omezit expozici vii jedné protistrang;

f) rozsah zajisténi kolaterdlem v rdmci pakového efektu;

g) pomér majetku a zdvazkd;

h) rozsah, povahu a miru ¢innosti spravce na danych trzich.

5. Komise pfijjme prostiednictvim aktli v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢ldnkem 56 a za podminek stanovenych
v ¢lancich 57 a 58 opatfeni, jimiZ se blize stanovi:

a) systémy fizeni rizik, které md spravce pouzivat ve vztahu
k rizikim jez podstupuje jménem jim spravovaného alterna-
tivniho investi¢ntho fondu;

b) piiméfené intervaly piezkumu systému fizeni rizik;

¢) zptisob, jak se md funkéné a hierarchicky oddélit ¢innost
fizeni rizik od provoznich jednotek, véetné ¢innosti spravy
portfolia;

d) zvldstni opatfeni podle odst. 1 druhého pododstavce
k pfedchazeni stretu zdjmu;

¢) pozadavky uvedené v odstavci 3.

Cldnek 16
Rizeni likvidity

1. Spravci musi pouZzivat pro kazdy jimi spravovany alterna-
tivni investi¢ni fond, nejednd-li se o uzavieny alternativni inves-
ticni fond, ktery nevyuzivd pdkového efektu, vhodny systém
fizeni likvidity a ptijmout postupy, které jim umozni sledovat
riziko likvidity alternativniho investi¢niho fondu a zajistit, aby
charakteristika investic ~alternativntho investicntho fondu
z hlediska likvidity odpovidala jeho souvisejicim zdvazktm.

Spravci musi pravidelné provadét zdtézové testy za podminek
béznych i mimorddnych potieb likvidity, které jim umozni
posoudit riziko likvidity alternativniho investi¢niho fondu a na
jejich zdklad¢ sleduji riziko likvidity alternativnich investi¢nich
fondt.

2. Sprévci zajisti, aby u kazdého jimi spravovaného alterna-
tivniho investi¢ntho fondu byly ve vzdjemném souladu inves-
ticni strategie, povaha investic alternativniho investiéniho fondu
z hlediska likvidity a pravidla pro zpétny odkup podilovych
jednotek nebo akcii.

3. Komise piijme prostiednictvim aktl v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢linkem 56 a za podminek stanovenych
v ¢lancich 57 a 58 opatfeni, jimiz se blize stanovi:

a) systémy a postupy fizeni likvidity a

b) zpisoby dosahovani vzdjemného souladu mezi investiéni
strategii, povahou investic alternativniho investi¢niho fondu
z hlediska likvidity a pravidly pro zpétny odkup podle
odstavce 2.
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Cldnek 17
Investovani do sekuritizovanych pozic

Za Gcelem zajisténi souladu v celém odvétvi a odstranéni nesou-
ladu mezi zdjmy podnikt, které transformuji Gvéry na obcho-
dovatelné cenné papiry, a pavodcti ve smyslu ¢l. 4 bodu 41
smérnice 2006/48[ES a zdjmy spravcd, kteff jménem alternativ-
nich investi¢nich fondt do téchto cennych papirti nebo jinych
finan¢nich ndstroji investuji, pfijme Komise prosttednictvim
aktd v pienesené pravomoci v souladu s ¢ldinkem 56 a za
podminek stanovenych v ¢ldncich 57 a 58 opatfeni, jimiZ se
stanovi pozadavky v téchto oblastech:

a) pozadavky, které musi splnit pivodce, sponzor nebo
ptivodni véfitel, aby smél spravce jménem alternativnich
investi¢nich fondd investovat do cennych papirt nebo jinych
finan¢nich ndstroji tohoto typu vydanych po 1. lednu 2011,
véetné pozadavkd, které zajisti, Ze si piivodce, sponzor nebo
ptvodni véfitel ponechd ¢isty ekonomicky podil ve wvysi
nejméné 5 %;

=

kvalitativni pozadavky, které musi splnit spravce, ktery
jménem jednoho nebo vice alternativnich investi¢nich
fondti investuje do téchto cennych papird nebo jinych
finan¢nich néstrojt.

ODDIL 2
Organizacni poZadavky
Cldnek 18
Obecné zdsady

1. Clenské stity vyzaduji, aby sprdvce vzdy vyuzival vhodné
a piiméfené lidské a technické zdroje, které jsou nezbytné pro
fddnou spravu alternativnich investi¢nich fondd.

Prislusné organy domovského clenského stitu spravce, rovnéz
s ohledem na charakter jim spravovanych alternativnich inves-
ticnich fondu, zejména vyzaduji, aby tento spravce uplatiioval
fadné administrativni a Gcetni postupy a kontrolni a ochrannd
opatieni pii elektronickém zpracovévani dat, jakoz i pfislusné
mechanismy vnitini kontroly, mezi néZ patii zejména pravidla
pro osobni transakce provadéné jeho zaméstnanci a pro drzeni
nebo spravu investic s cilem investovat na vlastni dcet, a jez
pfinejmensim zajistuji, aby kazda transakce, do niz jsou alter-
nativni investi¢ni fondy zapojeny, mohla byt rekonstruovina
podle svého ptvodu, podle zicastnénych stran, povahy, doby,
kdy byla uskute¢néna, a mista, kde byla uskute¢néna, a aby
aktiva alternativnich investi¢nich fondi spravovanych timto
spravcem byla investovdna v souladu se statutem & zakladacimi
dokumenty alternativniho investicniho fondu a v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy.

2. Komise pfijme prostfednictvim aktli v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢linkem 56 a za podminek stanovenych
v Clancich 57 a 58 opatfeni, jimiz se bliZe stanovi postupy
a opatfeni uvedené v odstavci 1.

Cldnek 19
Oceriovani

1. Sprévce zajisti, aby pro kazdy jim spravovany alternativni
investi¢ni fond byly zavedeny vhodné a konzistentni postupy
fadného a nezavislého ocenéni aktiv alternativniho investi¢niho
fondu v souladu s timto ¢lankem, s pEislusnymi vnitrostatnimi
pravnimi predpisy a se statutem nebo zaklddacimi dokumenty
alternativniho investi¢niho fondu.

2. Pravidla ocelovani aktiv a vypocet ¢isté hodnoty aktiv na
podilovou jednotku nebo akcii alternativniho investi¢niho fondu
stanovi prévo zemé, v niZ je alternativni investi¢ni fond usazen,
nebo statut nebo zaklddaci dokumenty alternativniho investi¢-
niho fondu.

3. Spravce rovnéz zajisti vypocet Cisté hodnoty aktiv na
podilovou jednotku nebo akcii alternativniho investiéniho
fondu a zpfistupnéni této hodnoty investortm v souladu
s timto ¢ldnkem, pfislusnymi vnitrostdtnimi pravnimi predpisy
a statutem nebo zaklddacimi dokumenty alternativniho investi¢-
niho fondu.

Postupy oceniovani musi zajistit ocefiovani aktiv a vypocet €isté
hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii alespon jednou
rocné.

V piipadé otevieného alternativniho investi¢niho fondu se tato
ocenéni a tyto vypocty provadéji rovnéz v intervalech odpovi-
dajicich povaze aktiv drzenych alternativnim investi¢nim
fondem a Cetnosti jeho emisi a odkupu podilovych jednotek
nebo akeif.

V piipadé uzavieného alternativniho investi¢niho fondu se tato
ocenéni a tyto vypolty provadéji rovnéz v piipadé navySeni
nebo snizeni kapitdlu pfislusnym alternativnim investicnim
fondem.

Investofi jsou o téchto ocenénich a vypoctech informovéni
zptisobem uvedenym ve statutu nebo zaklddacich dokumentech
piislusného alternativniho investi¢niho fondu.

4. Spravce zajisti, aby ocefiovani provadél bud:

a) externi znalec, ktery je prédvnickou nebo fyzickou osobou
nezdvislou na alternativnim investiénim fondu, spravci
nebo na jiné osobé s tizkou vazbou na alternativni investi¢ni
fond nebo sprvce, nebo

=z

spravce, pokud je ocefiovani funkéné oddéleno od spravy
portfolia a pokud zdsady odménovani a dalsi opatfeni zajis-
tuji omezeni stetd zdjmt a brani nepiipustnému ovliviio-
vani zaméstnanct.

Externim znalcem alternativniho investicntho fondu nelze
jmenovat depozitdfe tohoto fondu, pokud neni ¢innost depozi-
tafe funkcné a hierarchicky oddélena od c¢innosti externtho
znalce a pokud nejsou potencidlni stfety zdjmt fddné rozpo-
znavany, feeny a sledovany a oznamovany investortim daného
alternativniho investi¢niho fondu.
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5.  Provadi-li ocefovani externi znalec, musi spravce
prokazat, Ze:

a) tento externi znalec podléhd ze zdkona povinné profesni
registraci nebo je jeho ¢innost upravena pravnimi predpisy
nebo profesnimi pravidly a

b) tento externi znalec poskytuje dostate¢né profesni zaruky
pro to, aby byl schopen efektivné provadét piislusné oceiio-
vani v souladu s odstavci 1, 2 a 3, a

¢) jmenovani tohoto externtho znalce spliiuje pozadavky ¢l. 20
odst. 1 a 2 a aktd v pfenesené pravomoci piijatych podle ¢l.
20 odst. 7.

6. Jmenovany externi znalec nesmi provddénim ocefovani
povéfit teti osobu.

7. Spravce ozndmi jmenovani externtho znalce p¥islusnym
organtim svého domovského c¢lenského stitu, které mohou
pozadovat, aby byl na jeho misto jmenovén jiny externi znalec,
nejsou-li splnény podminky stanovené v odstavci 5.

8. Ocenovani musi byt provadéno nestranné a s patfi¢nou
dovednosti, péci a opatrnosti.

9. 'V piipadé, Ze ocefiovani neprovddi nezdvisly externi
znalec, mohou pfislusné orgdny domovského clenského stitu
spravce vyzadovat, aby spravce nechal ovéfit své postupy
ocefiovani nebo svd ocenéni externim znalcem, nebo, je-li to
vhodné, auditorem.

10.  Za tadné ocenéni aktiv alternativniho investi¢niho fondu
a za vypocet Cisté hodnoty aktiv alternativniho investi¢niho
fondu a za jeji zvefejnéni odpovidd spravce. Odpovédnost
spravce vici alternativnimu investiénimu fondu a jeho inves-
torim proto neni dotéena skuteCnosti, Ze spravce jmenoval
pro ocenovani externiho znalce.

Aniz je tim dotcen prvni pododstavec a bez ohledu na piipadnd
odchylna smluvni ujedndni, je extern{ znalec odpovédny spravci
za veskeré skody, které spravci vzniknou v dusledku toho, Ze
externi znalec z nedbalosti nebo timyslné nesplni své povin-
nosti.

11.  Komise piijme prostiednictvim aktd v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych
v clancich 57 a 58 opatfeni, jimiz se bliZe stanovi:

a) kritéria tykajici se postupti fddného ocefiovani aktiv
a vypoctu Cisté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo
akeii;

b) odborné zaruky, které musi externi znalec poskytovat, aby
mohl G¢inné provadét ocenovani;

¢) intervaly, v nichZ oteviené alternativni investini fondy
provadgji ocenovani, které odpovidd povaze aktiv drzenych
alternativnim investicnim fondem a jeho politice emisi
a pravidlim pro zpétny odkup.

ODDIL 3
Povéfeni jiné osoby tikoly sprdvce
Cldnek 20
Povéfeni jiné osoby

1. Sprévce, ktery hodld povéfit treti osobu, aby jeho jménem
vykondvala jeho dkoly, tuto skutecnost ozndmi pfislusnym
organim svého domovského clenského stitu, a to dfive, nez
toto povéfeni nabyde Gcinku. Pfitom musi byt splnény tyto
podminky:

a) spravce musi byt schopen odavodnit rozsah a objektivni
dtvody povéfent;

b) povéfend osoba musi disponovat dostate¢nymi zdroji
k plnéni ptislusnych dkolt a osoby, které fakticky vykonavaji
¢innost povérené osoby, musi mit dostatecné dobrou povést
a dostatecné zkusenosti;

¢) pokud se povéfeni tykd spravy portfolia nebo fizeni rizik,
musi byt povéfeni udéleno pouze podnikim, které maji
v povoleni nebo registraci povolenu sprivu majetku
a které podléhaji dohledu, nebo pokud tato podminka
nemize byt splnéna, pokud tento podnik ziskal pfedchozi
souhlas pfislusnych orgdnd domovského Cclenského stitu
spravce;

d) pokud se povéfeni tykd spravy portfolia nebo fizeni rizik
a pokud je témito tkoly povéfen podnik se sidlem ve tieti
zemi, musi byt kromé pozadavkii uvedenych v pismenu c)
zaji§téna spoluprce mezi piislusnymi orgdny domovského
¢lenského stdtu spravce a orgdnem dohledu, ktery provadi
dohled nad danym podnikem;

e) povéfeni nesmi brdnit G¢innému dohledu nad sprivcem,
a zejména nesmi brdnit spravci v jedndni a spravovdni alter-
nativniho investi¢niho fondu v nejlepsim zdjmu jeho inves-
tort;

f) sprdvce musi byt schopen prokdzat, Ze povéfend osoba md
odbornou kvalifikaci a je zptsobild k plnéni svéfenych
tkolt, ze byla vybrdna s veskerou patficnou péei a zZe je
spravce schopen kdykoli G¢inné zkontrolovat vykon svéfené
innosti, vydavat povéfené osobé dalsi pokyny a Ze je
schopen povéfeni s okamzitou uGcinnosti zrusit, je-li to
v zdjmu investord.
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Spravce prubézné kontroluje sluzby, které jednotlivé povétené
osoby poskytuji.

2. Spravou portfolia nebo Fzenim rizik nelze povéfit:

a) depozitdte nebo osobu povéfenou plnénim tkolt depozitdfe
nebo

b

=

jiny subjekt, jehoZ zdjmy se mohou dostat do stietu se zdjmy
spravce nebo investort alternativniho investi¢ntho fondu,
pokud nemd tento subjekt funkéné a hierarchicky oddélenou
¢innost spravy portfolia ¢i fizeni rizik od svych dalsich
innosti, u nichz by mohlo dojit ke stfetu zdjmt, a pokud
nejsou tyto potencidlni stfety zdjmt fadné rozpozndvany,
feSeny a sledovdny a oznamovany investorim daného alter-
nativniho investi¢ntho fondu.

3. Odpovédnost spravce vici alternativnimu investiénimu
fondu a jeho investorm neni dotcena skutecnosti, Ze povéfil
svymi tkoly tfeti osobu nebo Ze tato tfeti osoba dile povéfila
témito tkoly jinou osobu, ani nesmi povéfit svymi tkoly tieti
osobu v takovém rozsahu, ze ho nelze nadéle povazovat za
spravce, ale za subjekt typu ,postovn{ schranka“.

4. Treti osoba muze tkoly, kterymi byla povéfena, povérit
jinou osobu, pokud jsou splnény tyto podminky:

a) spréavce toto dalsi povéfeni pfedem odsouhlasil;

b) spravce toto dalsi povéfeni ozndmil pfislusnym organim
svého domovského ¢lenského stitu pred tim, nez nabylo
ucinku;

¢) podminky stanovené v odstavci 1, pficemz veskeré odkazy
na ,povéfenou osobu” se povazuji za odkazy na tuto ,dale
povéfenou osobu”.

5. Spravou portfolia nebo fizenim rizik nelze ddle povéfit:

a) depozitdte nebo osobu povéfenou plnénim tkoll depozitdfe
nebo

=

jiny subjekt, jehoZ zdjmy se mohou dostat do stietu se zdjmy
spravce nebo investord alternativniho investi¢ntho fondu,
pokud nemd tento subjekt funkéné a hierarchicky oddélen
vykon (innost spravy portfolia ¢ fizeni rizik od svych
dalsich ¢innosti, u nichz by mohlo dojit ke stfetu zajma,
a pokud nejsou tyto potencidlni stfety zdjmi fadné rozpo-
zndny, feSeny a sledovdny a oznamovany investorim
daného alternativniho investi¢niho fondu.

Povéfend osoba prubéziné kontroluje sluzby, které jednotlivé
déle povéfené osoby poskytuji.

6. Pokud ddle povéfend jind osoba povéf plnénim svych
tkold dalsi osobu, plati obdobné podminky stanovené
v odstavci 4.

7. Komise pfijme prostiednictvim aktll v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢ldnkem 56 a za podminek stanovenych
v ¢lancich 57 a 58 opatieni, jimiz se bliZe stanovi:

a) podminky pro splnéni pozadavki uvedenych v odstavcich 1,
2,4 a5

b) situace, z nichZ vyplyva, ze spravce povéfil plnénim svych
tkold tieti osobu v rozsahu, ktery z né ¢ini subjekt typu
,postovni schranka®, a tudiZ jej nelze naddle povazovat za
spravce, jak je uvedeno v odstavci 3.

ODDIL 4

Depozitdr
Cldnek 21
Depozitaf

1. Spréavce zajisti, aby byl pro kazdy alternativni investi¢ni
fond, ktery spravuje, jmenovdn jeden depozitif v souladu
s timto ¢lankem.

2. Jmenovani depozitife musi byt doloZzeno pisemnou
smlouvou. Tato smlouva upravuje mimo jiné pfeddvéni infor-
maci nezbytnych pro plnéni tkold svéfenych alternativnim
investi¢cnim fondem depozitdfi, v souladu s touto smérnici
a s dalsimi pfislusnymi pravnimi a spravnimi pfedpisy.

3. Depozitdt musi byt:

a) uvérovou instituci se sidlem v Unii a povolenou v souladu se
smérnici 2006/48ES, nebo

K=

investicnim podnikem se sidlem v Unii, ktery podléhd poza-
davkim na kapitdlovou pfiméfenost podle ¢l. 20 odst. 1
smérnice 2006/49[ES, vcetné¢ kapitdlovych pozadavka
k operatnimu riziku, povolenym v souladu se smérnici
2004/39[ES a ktery rovnéz poskytuje doplitkovou sluzbu
uschovy a spravy finan¢nich ndstroji na ucet klientd
v souladu s pfilohou I oddilem B bodem 1 uvedené smér-
nice; kapitdl takového investiéntho podniku nesmi byt
v Zadném piipadé nizsi nez pocitecni kapitdl podle ¢lanku
9 smérnice 2006/49/ES, nebo

¢) jinou kategorii instituci, kterd podléhd pravidlim obezfet-
nosti a prubéznému dohledu a kterd ke dni 21. ervence
2011 spadd do kategorie instituci, jez mohou v souladu
s rozhodnutim ¢lenskych sttt vykonavat funkci depozitafe
podle ¢l. 23 odst. 3 smérnice 2009/65/ES.
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Pouze v piipadé mimounijnich alternativnich investi¢nich fondi
a aniz tim je dotCen odst. 5 pism. b), mtiZe ¢innost depozitife
vykondvat také avérovd instituce nebo jiny subjekt stejné
povahy jako subjekty uvedené v prvnim pododstavci pism. a)
a b) tohoto odstavce za predpokladu, Ze jsou splnény podminky
v odst. 6 pism. b).

Krom¢ toho mohou clenské stity povolit, Ze ve vztahu
k alternativnim investiénim fondim, které nemaji préva na
zpétny odkup akcii nebo podilovych jednotek uplatnitelnd
v prvnich péti letech od pocate¢ni investice a které v souladu
se svou hlavni investi¢ni politikou obecné neinvestuji do aktiv,
které musi byt dany do tschovy v souladu s odst. 8 pism. a)
nebo obecné investuji do emitent nebo nekétovanych spolec-
nosti s cilem potencidlné ziskat kontrolu nad témito spolec-
nostmi v souladu s ¢ldnkem 26, mazZe ¢innost depozitafe vyko-
ndvat subjekt, ktery vykondvéd Cinnosti depozitdfe v rdmci své
profesni ¢i obchodni ¢&innosti, v souvislosti s nimiz ze zdkona
podléhd povinné profesni registraci, nebo jejichz vykon je
upraven pravnimi pfedpisy & profesnimi pravidly, a ktery
mutze poskytnout dostate¢né finanéni a profesni zdruky, jez
mu umozni G¢nné vykondvat piislusné dkoly depozitdfe
a plnit zdvazky, které z této Cinnosti vyplyvaji.

4. Aby nedochdzelo ke stietu zdjmi mezi depozitafem,
spravcem, alternativnim investi¢nim fondem a jeho investory:

a) nesmi ¢innost depozitdfe vykondvat spravce;

b) nesmi ¢innost depozitdfe vykondvat pro alternativni inves-
tiéni fond hlavni maklét, ktery je protistranou tohoto alter-
nativniho investi¢niho fondu, pokud neni vykon ¢innosti
depozitdfe funkéné a hierarchicky oddélen od ¢innosti hlav-
niho makléfe a pokud nejsou potencidlni strety zdjmt Fadné
rozpozndny, Feleny, sledovidny a oznamoviny investoriim
daného alternativniho investi¢nitho fondu; depozitdf muize
tohoto hlavniho makléfe povérit tschovou v souladu
s odstavcem 11, jsou-li splnény piislusné podminky.

5. Depozitat musi byt usazen:

a) v piipadé unijniho alternativniho investitniho fondu
v domovském ¢lenském stdté alternativniho investicniho
fondu nebo

b) v ptipadé mimounijniho alternativniho investi¢ntho fondu ve
tfeti zemi, v niZ je alternativni investi¢ni fond usazen, nebo
v domovském ¢lenském stdté spravce tohoto alternativniho
investicntho fondu, nebo v referencnim clenském stdté
spravce tohoto alternativniho investi¢niho fondu.

6.  Aniz tim jsou dotceny pozadavky uvedené v odstavci 3,
jmenovani depozitife usazeného ve teti zemi vidy podléhd
témto podminkdm:

a) piislusné orgdny clenskych stitl, v nichz maji byt nabizeny
podilové jednotky nebo akcie mimounijniho alternativniho
investicniho fondu, a pokud je odlisny, domovského ¢len-
ského stdtu spravce podepsaly s pfislusnymi orgdny depozi-
tafe dohody o spolupraci a vyméné informaci;

b) depozitdf podléhd w¢innym pravidlim obezfetnostniho
dohledu,v¢etné  minimalnich  kapitdlovych  pozadavkd,
a u¢innému dohledu, jez maji stejny wcinek jako pravo
Unie a jez jsou u¢inné vymahdny;

) tfeti zemé, v niz je depozitdf usazen, neni uvedena na
seznamu nespolupracujicich zemi a tzemi vypracovaném
Finanénim  akénim  vyborem  proti  prani  penéz
a financovéni terorismu;

=

¢lenské staty, v nichz maji byt nabizeny podilové jednotky
nebo akcie mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu,
a pokud je odlisny, domovsky ¢lensky stdt spravce podepsaly
se tieti zemi, v niZ je depozitdt usazen, dohodu, kterd je
zcela v souladu se zdsadami stanovenymi v clanku 26
vzorové Umluvy OECD o danich z pijmu a majetku
a zajistuje G¢innou vyménu informaci v oblasti dani véetné
munohostrannych dohod o danich;

e) depozitdf je smluvné odpovédny alternativnimu investi¢nimu
fondu nebo investorim alternativniho investi¢ntho fondu
v souladu s odstavci 12 a 13 tohoto ¢ldnku a vyslovné se
zavazuje dodrzovat odstavec 11.

Pokud piislusné organy jiného clenského sttu nesouhlasi s tim,
jak pfislusné orgdny domovského clenského stitu spravce
posoudily splnéni podminek uvedenych v prvnim pododstavci
pism. a), ¢) nebo e), mohou véc pfedlozit orgdnu pro cenné
papiry a trhy, ktery maZe jednat na zdkladé pravomoci, jeZ mu
svéfuje ¢lanek 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Na zdkladé kritérii uvedenych v odst. 17 pism. b) pfijme Komise
provadéci akty, v nichZz stanovi, Ze pravidla obezfetnosti
a dohled tieti zemé maji stejny dcinek jako prdvo Unie a Ze
jsou u¢inné vymdahdny. Tyto akty se pfijimaji prezkumnym
postupem podle ¢l. 59 odst. 2.

7. Depozitdf obecné zajistuje, aby byly fddné sledovany
penézni toky alternativnich investi¢nich fondd, a zejména to,
aby viechny platby u¢inéné investory nebo jejich jménem pii
upisovani podilovych jednotek nebo akcii alternativniho inves-
ticntho fondu byly doruceny a aby veskeré penézni prostiedky
alternativniho investicniho fondu byly vloZeny na hotovostni
Gcty vedené na jméno alternativniho investi¢niho fondu nebo
na jméno spravce alternativniho investiéniho fondu, ktery za
alternativni investiéni fond jednd, nebo na jméno depozitdfe,
ktery za alternativni investi¢ni fond jednd, u subjektu uvedeného
v ¢l. 18 odst. 1 pism. a), b) a ¢) smérnice 2006/73[ES, i
u jiného subjektu stejné povahy pusobictho na pfislusném
trthu, v jehoz rdmci jsou vyzadovdny hotovostni acty, pokud
tento subjekt podléhd G¢innym pravidlim obezietnosti
a u¢innému dohledu, jez maji stejny Gcinek jako prdvo Unie
a jez jsou G¢inné vymahdny, a to v souladu se zdsadami stano-
venymi v ¢ldnku 16 smérnice 2006/73[ES.

Pokud jsou hotovostn{ ticty vedeny na jméno depozitafe, ktery
jednd jménem alternativniho investi¢ntho fondu, nesmi byt na
tyto acty vkladany zddné penézni prostiedky subjektu uvede-
ného v prvnim pododstavci ani zddné vlastni penéZni
prostiedky depozitare.
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8.  Aktiva alternativntho investiéntho fondu nebo spravce,
ktery jednd jménem alternativniho investi¢niho fondu, musi
byt ddna depozitdti do tschovy takto:

a) finanéni ndstroje, které lze ddt do tschovy:

i) depozitdi pfijme do tschovy veskeré finan¢ni néstroje,
které lze zapsat na tucet financnich ndstrojii vedeny
v evidenci depozitdfe, a veskeré finan¢ni néstroje, které
lze depozitéii fyzicky predat,

i) pro tyto Gcely deporzitdi zajisti, aby vSechny finanéni
nastroje, které lze zapsat na ucet financnich ndstrojl
vedeny v evidenci depozitite, byly v jeho evidenci
zapsany na oddélenych uctech v souladu clankem 16
smérnice 2006/73[ES, které jsou vedeny na jméno alter-
nativniho investi¢niho fondu, pfipadné na jméno spravce,
jenz jedna jménem alternativniho investi¢niho fondu, aby
bylo v souladu s pfislusnymi prévnimi ptedpisy vzdy
ziejmé, Ze patii danému alternativnimu investicnimu
fondu;

b) ostatni aktiva:

vy,

i) depozitdf ovéF, Ze tato aktiva vlastni alternativni inves-
tién{ fond nebo sprdvce, ktery jednd jménem alternativ-
niho investiéniho fondu, a vede v evidenci ta aktiva,
u nichZ je prokdzano, Ze jsou ve vlastnictvi alternativ-
niho investiéniho fondu, pfipadné spravce, ktery jednd
jménem alternativniho investi¢niho fondu,

vlastnictvi ~ alternativniho investicntho  fondu nebo
spravce, ktery jednd jménem alternativntho investi¢éniho
fondu, se posuzuje na zdkladé informaci ¢i dokumentt
pfedloZenych alternativnim investicnim fondem nebo
spravcem a na zakladé dostupnych vngjsich podkladd,

ii

=

iii) depozitdf musi tuto evidenci priibézné aktualizovat.

9.  Kromé tkol uvedenych v odstavcich 7 a 8 depozitdf:

a) zajistuje, aby byly prodej, emise, odkup, vypldceni a zruseni
podilovych jednotek nebo akcii provadény v souladu
s piislusnymi vnitrosttnimi pravnimi pfedpisy a statutem
nebo zaklddacimi dokumenty alternativniho investi¢niho
fondu;

=

zajistuje, aby byla hodnota podilovych jednotek nebo akcif
alternativniho investi¢niho fondu vypocitdvana v souladu
s piislusnymi vnitrostdtnimi prdvnimi pfedpisy, se statutem
nebo zaklddacimi dokumenty alternativniho investi¢niho
fondu a s postupy stanovenymi v ¢lanku 19;

¢) plni pokyny spravce, pokud nejsou v rozporu s piislusnymi
vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy nebo se statutem ¢i zakld-
dacimi dokumenty alternativniho investi¢niho fondu;

d) zajistuje, aby u operaci s aktivy alternativniho investi¢niho
fondu byla protiplnéni alternativnimu investi¢nimu fondu
poskytovdna v obvyklych lhatdch;

e) zajiStuje, aby byly pijmy alternativniho investi¢niho fondu
vyuzity v souladu s pfislusnymi vnitrostatnimi prdvnimi
predpisy a se statutem nebo zaklddacimi dokumenty alterna-
tivntho investi¢niho fondu.

10.  Spravce a depozitdif musi jednat ve své funkci Cestné,
spravedlivé, odborné, nezdvisle a v zdjmu alternativniho inves-
ticntho fondu a jeho investort.

Depozitdi nesmi vykondvat s ohledem na alternativni investi¢ni
fond nebo spravce, ktery jednd jménem alternativniho investic-
niho fondu, ¢innost, pfi niz mize dochdzet ke stfetu zdjmi
mezi alternativnim investi¢nim fondem, investory alternativniho
investi¢niho fondu, sprdvcem a jim samotnym, pokud neni
funkéné a hierarchicky oddélen vykon cinnosti depozitdfe od
ostatnich ¢innosti, u nichz mtize hrozit stfet zdjmt, a pokud
nejsou potencidlni stfety zdjmt fddné rozpozndny, feSeny,
sledovany a oznamovany investortim alternativniho investi¢niho
fondu.

Depozitdi nesmi pouzit aktiva podle odstavce 8 bez ptedcho-
ziho souhlasu alternativniho investicniho fondu, pfipadné
spravce, ktery jménem alternativniho investi¢niho fondu jedna.

11.  Kromé tikold uvedenych v odstavci 8 nesmi depozitdf
povétit plnénim svych tkold uvedenych v tomto ¢linku treti
osoby.

Ukoly uvedenymi v odstavci 8 muZe depozitdf povéiit tieti
osoby pouze za téchto podminek:

a) tieti osoby nejsou povéfeny témito tikoly s cilem vyhnout se
pozadavkiim této smérnice a

=z

depozitéf je schopen dolozit objektivni diivod pro povéfeni
témito dkoly;

¢) deporzitdf pfi vybéru a jmenovéni tfeti osoby, kterou hodld
povéfit plnénim nékterych svych dkold, jednd s patfi¢nou
dovednosti, pé¢i a opatrnosti a s patficnou dovednosti,
pééi a opatrnosti rovnéz provadi pravidelné kontroly
a prubéiné sledovani tieti osoby, kterou povéfil plnénim
nékterych svych dkolt, a jedndni této tfeti osoby
v souvislosti s tkoly, kterymi byla povéfena, a

=

depozitéi zajisti, Ze piislusnd tieti osoba spliuje ndsledujici
podminky po celou dobu plnéni dkold, které ji byly svéteny:

i) tfeti osoba ma odpovidajici struktury a odborné znalosti,
jez jsou umérné povaze a slozitosti aktiv alternativniho
investiéniho fondu nebo spravce, ktery jednd jménem
alternativniho investiéniho fondu, jez ji byla svéfena,
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ii) pokud jde o ¢innosti dschovy podle odst. 8 pism. a),
podléhd treti osoba icinnym pravidlim obezfetnostniho
dohledu, vcetné minimdlnich kapitdlovych pozadavka,
a G¢innému dohledu ze strany piislusnych orgdnd
a pravidelnému vngjsimu auditu, ktery ovéfuje, Ze jsou
piislusné finanéni ndstroje v jejim vlastnictvi,

iii) tfeti osoba oddéluje aktiva klientd depozitite od svych
vlastnich aktiv a od aktiv depozitdte tak, aby bylo vzdy
ziejmé, Ze dand aktiva patii klientim pfislusného depo-
zitafe,

iv) tetl osoba nesmi tato aktiva vyuZzivat bez piedchoziho
souhlasu alternativniho investi¢niho fondu, nebo spravce,
ktery jednd jménem alternativniho investiéniho fondu,
a aniz by pfedem informovala depozitire, a

v) tieti osoba splituje obecné povinnosti a dodrzuje zakazy
stanovené v odstavcich 8 a 10.

Bez ohledu na druhy pododstavec pism. d) bod ii), pokud
pravni pfedpisy tieti zemé vyzaduji, aby ur¢ité finanéni néstroje
byly drzeny v tschové mistnim subjektem, a neexistuji zddné
mistni subjekty, které spliuji pozadavky tykajici se povéfeni
stanovené v v uvedeném bodé, muZe depozitdf svymi ukoly
povéfit takovy mistni subjekt v rozsahu nezbytném podle prav-
nich pfedpist treti zemé, a pouze pokud neexistuji zddné mistni
subjekty, které spliuji pozadavky tykajici se povéfeni, a jsou-li
splnény nasledujici pozadavky:

a) investofi pfislusného alternativniho investiéniho fondu musi
byt pfed vloZenim svych investic fddné informovéni o tomto
povéieni, které je nezbytné vzhledem k omezenim vyplyva-
jicim z pravnich pfedpisti tfeti zemé a o okolnostech
odtvodnujicich toto povéfeni a

b) alternativni investi¢ni fond nebo spravce jednajici jménem
alternativniho investi¢niho fondu musi dit depozitati pokyn,
aby povéfil dschovou finanénich néstrojii mistni subjekt.

Treti osoba muze témito tkoly dale povéfit jinou osobu, pokud
jsou splnény stejné pozadavky. V takovém piipadé se na
piislusné strany vztahuje obdobné odstavec 13.

Pro dcely tohoto odstavce se za povéfeni vykonem tschovy
nepovazuje poskytovani sluzeb podle smérnice 98/26/ES
v systémech vypofdddni obchodl s cennymi papiry pro tcely
uvedené smérnice ani poskytovani podobnych sluzeb systémy
vyporadani obchodl s cennymi papiry téetich zemi.

12.  Deporzitdf odpovidd alternativnimu investicnimu fondu
nebo investortim alternativniho investi¢ntho fondu za ztratu
finan¢nich ndstroju, které byly ddny do uschovy depozitdfi
nebo teti osob&, kterd byla dschovou povéfena, v souladu
s odst. 8 pism. a).

V piipadé ztraty financniho ndstroje, ktery mu byl svéfen do
tschovy, vrati depozitdi neprodlené finanéni ndstroj stejného

typu nebo odpovidajici &astku alternativnimu investi¢nimu
fondu, ¢i spravei, ktery jménem alternativniho investi¢niho
fondu jednd. Deporzitdf neodpovidd, prokdze-li, ze ke ztrdté
doslo vlivem vnéjsich okolnosti, jez nebylo mozné ovlivnit
a jejichz dasledky by i pfes veskeré vynalozené usili, které lze
spravedlivé pozadovat, byly nevyhnutelné.

Depozitdt odpovidd alternativnimu investiénimu fondu nebo
investortim alternativniho investicniho fondu i za veskeré dalsi
ztraty, které jim vzniknou v disledku toho, Ze z nedbalosti
nebo timyslné neplnil fadnym zptsobem své povinnosti vyply-
vajici z této smérnice.

13.  Odpovédnost depozitite neni dotfena povéfenim dalsi
osoby podle odstavce 11.

Bez ohledu na prvni pododstavec tohoto odstavce se vSak depo-
zitdf muize v pipadé ztrity finanénich nastroju, které mé
v uschové tieti osoba podle odstavce 11, zprostit své odpovéd-
nosti, pokud prokdze, Ze:

a) jsou splnény vSechny pozadavky tykajici se povéfeni
tischovou podle odst. 11 druhého pododstavce;

b) deporzitdi a tfeti osoba uzavieli pisemnou smlouvu, kterd
vyslovné prendsi odpovédnost depozitife na tuto tieti
osobu a umoziuje, aby vici ni alternativni investi¢ni fond,
nebo spréavce, ktery jednd jménem alternativniho investi¢niho
fondu, uplatnil ndrok na nadhradu skody v souvislosti se
ztrdtou finan¢nich ndstrojd ¢ aby viaci ni tento ndrok
uplatnil depozitaf jejich jménem, a

¢) pisemnd smlouva mezi depozitifem a alternativnim inves-
ticnim fondem nebo sprévcem alternativniho investi¢niho
fondu, ktery jednd jménem alternativniho investi¢niho fondu,
vyslovné umoziuje zpro$téni depozitdife odpovédnosti
a stanovi objektivni dtvody tohoto zprosténi.

14.  Kromé toho pokud prévni pfedpisy tieti zemé vyzaduji,
aby ur¢ité finanéni ndstroje byly drzeny v dschové mistnim
subjektem, a neexistuji Zddné mistni subjekty, které spliuji
pozadavky tykajici se povéfeni stanovené v odst. 11 pism. d)
bodé¢ ii), miize se depozitdt zprostit odpovédnosti za piedpo-
kladu, Ze jsou splnény tyto podminky:

a) statut nebo zaklddaci dokumenty pfislusného alternativniho
investi¢niho fondu vyslovné umoziuji zprosténi odpovéd-
nosti za podminek stanovenych v tomto odstavci;

b) investofi pfislusného alternativniho investiéntho fondu byli
o zprosténi odpovédnosti a okolnostech, které toto zprosténi
odvodiuji, fadné informovani pfedtim, nez vlozili své
investice;

¢) alternativni investi¢ni fond nebo spravce jménem alternativ-
niho investiéniho fondu dal depozitdfi pokyn, aby povéril
tschovou finan¢nich ndstroji mistni subjekt;
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d) depozitdf a alternativni investi¢ni fond, nebo spravce, ktery
jménem alternativntho investiéniho fondu jednd, uzavieli
pisemnou smlouvu, jez zpro$téni odpovédnosti vyslovné
umoznuje;

e) depozitdf a tfeti osoba uzavieli pisemnou smlouvu, kterd
vyslovné prendsi odpovédnost depozitife na tento mistni
subjekt a umoziuje, aby vici nému alternativni investi¢ni
fond, nebo sprévce, ktery jménem alternativniho investi¢niho
fondu jednd, uplatnil narok na ndhradu skody v souvislosti
se ztrdtou finanénich ndstroji ¢i aby viici nému tento ndrok
uplatnil depozitdf jejich jménem.

15.  Odpovédnost vici investorim alternativniho investi¢ntho
fondu lze uplatnovat bud pfimo, nebo nepfimo prostrednictvim
spravce v zavislosti na pravni povaze vztahu mezi depozitdfem,
sprévcem a investory.

16.  Depozitdf poskytne svym pfislusnym orgdniim na pozé-
déni vSechny informace, které ziskal pfi plnéni svych povinnosti
a které mohou piislusné orgdny alternativniho investi¢niho
fondu nebo sprdvce potiebovat. Jsou-li pFislusné orgdny alter-
nativniho investi¢niho fondu nebo spravce odlisné od piislus-
nych orgdnt depozitdfe, pfedaji piislusné orgny depozitite
informace, které obdrzely, neprodlené pfislusnym orgdnam
alternativniho investi¢niho fondu a sprévce.

17.  Komise pfijme prostfednictvim aktli v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych
v clancich 57 a 58 opatfeni, jimiZ se blize stanovi:

a) informace, které maji byt uvedeny v pisemné smlouvé podle
odstavce 2;

b) obecnad kritéria pro posouzeni toho, zda maji pravidla obez-
fetnostniho dohledu a dohled tfetich zemi podle odst. 6
pism. b) stejny Gc¢inek jako prévo Unie a zda jsou tcinné
vymahany;

¢) podminky pro vykon ¢innosti depozitdte podle odstaved 7,
8 a 9 vcetné:

i) typu finan¢nich ndstroju, které jsou zahrnuty do rozsahu
povinnosti depozitite spojenych s tschovou podle odst.
8 pism. a),

ii) podminek, za nichz mutze depozitdf plnit své povinnosti
spojené s dschovou finan¢nich ndstroji registrovanych
u centrdlniho depozitéfe,

iiiy podminek, za nichz depozitdt zajistuje v souladu s odst.
8 pism. b) tschovu finan¢nich néstrojii vydanych na
jméno a registrovanych u emitenta nebo registratora;

zv.0

d) povinnosti depozitafi jednat s patficnou péci podle odst. 11
pism. c);

e) povinnost oddélit aktiva podle odst. 11 pism. d) bodu iii);

f) podminky a okolnosti, za nichZ se finan¢ni ndstroje svéfené
do tschovy povazuji za ztracené;

g) co se rozumi vnéj$imi okolnostmi podle odstavce 12, jez
nebylo mozné ovlivnit a jejichz dusledky by i pfes veskeré
vynaloZené sili, které Ize spravedlivé pozadovat, byly
nevyhnutelné;

h) podminky a okolnosti podle odstavce 13, které odvodiuji
smluvn{ zpro§téni odpovédnosti.

KAPITOLA 1V
POZADAVKY NA TRANSPARENTNOST
Cldnek 22
Vyro¢ni zprava

1. Sprévce poskytne za kazdy jim spravovany unijni alterna-
tivni investi¢ni fond a za kazdy alternativni investi¢ni fond,
ktery nabizi v Unii, vyro¢ni zprévu za kazdé tcletni obdobi
nejpozdéji Sest mésictt po skonceni tcetniho obdobi. Vyro¢ni
zpréva je na pozddani poskytnuta investorim. Vyro¢ni zprava je
poskytnuta pfislusnym orgdnim domovského clenského stitu
spravce a podle okolnosti domovského ¢lenského stitu alterna-
tivniho investi¢niho fondu.

Pokud je alternativni investi¢ni fond povinen zvefejnit vyro¢ni
finan¢ni zprdvu v souladu se smérnici 2004/109/ES, je nutné
poskytnout investorim na pozadani pouze dopliujici informace
uvedené v odstavci 2, a to bud oddélené, nebo jako doplnék
vyro¢ni finan¢ni zpravy. V posledné uvedeném piipadé se
vyro¢ni finanéni zprdva zvefejni nejpozdéji &tyfi mésice po
skonceni ucetniho obdobi.

2. Vyro¢ni zprdva musi obsahovat alespori nasledujici infor-
mace:

a) rozvahu nebo vykaz aktiv a pasiv;

b) rozpis piijma a vydaji za tGcetni obdobf;

¢) zprdvu o Cinnosti v icetnim obdobi;

d) vSechny podstatné zmény ddajii uvedenych v ¢lanku 23,
k nimz doslo v G¢etnim obdobi, na které se vztahuje vyro¢ni
Zprava;

e) celkovou vysi odmén za ucetni obdobi, rozdélenou na
pevnou a pohyblivou slozku odmény vyplacenou spravcem
jeho pracovnikim, pocet pifjemct a pifpadné odménu za
zhodnoceni kapitdlu, kterou alternativni investi¢ni fond
vyplatil;
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f) souhrnnou vysi odmén rozclenénou na vrcholné vedeni
a pracovniky spravce, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na
rizikovy profil alternativniho investi¢niho fondu.

3. Utetni tdaje uvedené ve vyroéni zpravé jsou zpracoviny
v souladu s ucetnimi standardy domovského clenského stitu
alternativniho investicniho fondu, nebo v souladu s dcetnimi
standardy tieti zemé, kde je alternativni investi¢ni fond usazen,
a s pravidly pro vedeni Géetnictvi stanovenymi ve statutu nebo
zaklddacich dokumentech alternativniho investicnitho fondu.

Ucetni Gdaje obsazené ve vyrocni zprdvé musi byt auditovany
jednou nebo vice osobami zmocnénymi zdkonem k provadéni
auditu G¢td podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/43[ES ze dne 17. kvétna 2006 o povinném auditu
ro¢nich a konsolidovanych téetnich zdvérek ('). Zprava auditora
véetné piipadnych vyhrad se pretiskuje v plném znéni ve
vyrocni zprave.

Odchylné¢ od druhého pododstavce mohou ¢lenské staty
povolit, aby spravci, ktef{ nabizeji mimounijni alternativni inves-
tién{ fondy, podrobili vyro¢ni zpravy téchto alternativnich inves-
tiénich fondt auditu podle mezindrodnich déetnich standardi
platnych v zemi, kde md alternativni investi¢ni fond sidlo.

4. Komise pfijme prostiednictvim aktd v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢ldnkem 56 a za podminek stanovenych
v ¢lancich 57 a 58 opatfeni, jimz se blize stanovi obsah
a forma vyro¢ni zprdvy. Tato opatfeni se upravi podle typi
alternativnich investi¢nich fondd, na které se pouZiji.

Clanek 23
Informovini investori

1. Sprévce za kazdy jim spravovany unijni alternativni inves-
tiéni fond a za kazdy alternativni investi¢ni fond, ktery nabizi
v Unii, poskytne investorim alternativniho investi¢niho fondu
zptsobem uvedenym ve statutu ¢i zaklddacich dokumentech
alternativniho investi¢niho fondu a pfed uskute¢nénim investice
nésledujici informace, jakoZ i jejich podstatné zmény:

a) popis investi¢ni strategie a cili alternativniho investi¢niho
fondu, informace o tom, kde je kazdy fidici alternativni
investiéni fond usazen a kde jsou usazeny podkladové
fondy, je-li alternativni investiéni fond fondem fondd,
popis typt aktiv, do nichZ muze alternativni investi¢ni
fond investovat, postupti, které mize pouzivat, viech souvi-
sejicich rizik, p¥slusnych omezeni pro investovani, okol-
nosti, za nichz mutze alternativni investi¢ni fond vyuzivat
pakovy efekt, povolenych typi pékového efektu a jeho
zdrojti, jakoZ i souvisejicich rizik, omezeni vyuziti tohoto
efektu a jakychkoli dohod o pouziti kolaterdlu nebo aktiv
a informace o maximadlni sile pidkového efektu, kterou mize
spravce vyuzivat jménem alternativniho investi¢niho fondu;

(1) Uf. vést. L 157, 9.6.2006, s. 87.

b)

=

popis postupt, kterymi mize alternativni investi¢ni fond
zménit investi¢n{ strategii nebo investi¢ni politiku nebo
oboji;

popis hlavnich pravnich dasledkii smluvniho vztahu uzavie-
ného za tcelem investovéni, véetné informace o soudni
piislusnosti, rozhodném prévu a existenci & neexistenci
pravnich ndstrojii upravujicich uzndni a vykon soudnich
rozhodnuti na Gzemi, na némz je alternativni investi¢ni
fond usazen;

totoznost spravce, depozitdfe alternativniho investiéniho
fondu, auditora a jinych subjektd, které alternativnimu
investicnimu fondu poskytuji sluzby, a popis jejich povin-
nosti, jakoz i prdv investord;

popis toho, jak spravce plni pozadavky stanovené v ¢l. 9
odst. 7;

popis toho, jakymi ¢innostmi spravy podle piilohy I byla
tfeti osoba sprdvcem povéfena a popis toho, jakymi
¢innostmi tschovy byla tfeti osoba depozitafem povéfena,
totoznost povéfené osoby a identifikace vSech p¥ipadnych
stiettl zajmu, které by na zdkladé téchto povéfeni mohly
vzniknout;

popis postupu ocefiovani alternativntho investi¢ntho fondu
a metod ocefiovan{ aktiv véetné metod pouzivanych
k ocenovani tézko ocenitelnych aktiv v souladu
s ¢lankem 19;

popis fizeni rizika likvidity alternativniho investi¢éniho
fondu, véetné prav na odkup za béznych a mimofddnych
okolnosti a stavajicich ujedndni s investory o odkupu;

popis viech poplatkdl, vydaji a srdzek, které piimo ¢i
nepi{mo hradi investofi, a jejich maximdlni vyse;

popis toho, jakym zptsobem spravce zaji§tuje spravedlivé
zachdzeni s investory, kdykoli néktery z investorti ziskd
zvlastni vyhody nebo pravo na zvldstni vyhody, popis
téchto zvlstnich vyhod, typt investorti, ktefi tyto zvldstni
vyhody ziskavaji a jejich pravnich a ekonomickych vazeb na
alternativni investi¢ni fond nebo na spravce;

posledni vyro¢ni zpravu podle ¢lanku 22;

postup a podminky vyddvani a upisovani podilovych
jednotek nebo akcif;

posledni &stou hodnotu aktiv alternativniho investi¢niho
fondu nebo posledni trzni cenu podilové jednotky nebo
akcie alternativntho investicntho fondu v  souladu
s ¢lankem 19;

dosavadni vysledky alternativniho investi¢niho fondu pokud
jsou dostupné;



L 174/34

Utedni véstnik Evropské unie

1.7.2011

o) totoznost hlavniho makléfe a popis vyznamnych dohod
alternativniho investicniho fondu s jeho hlavnimi makléfi
a zpusobu fizeni stfetd zdjmd v souvislosti s nimi
a ustanoveni smlouvy s depozitdifem o moznosti pievodu
a pouziti aktiv alternativntho investitniho  fondu
a informace o pteneseni odpovédnosti na hlavniho makléfe;

p) popis zptsobu a doby zvefejnéni pozadovanych informaci
podle odstavct 4 a 5.

2. Spréavce informuje investory jesté pfedtim, nez investuji do
alternativniho investi¢niho fondu, o vSech smlouvach, jimiz se
depozitdf zprostil odpovédnosti v souladu s ¢l. 21 odst. 13.
Spravce investory bezodkladné informuje rovnéz o vsech
zméndch, které s odpovédnosti depozitife souviseji.

3. Pokud md alternativni investi¢ni fond povinnost zvefejnit
prospekt v souladu se smérnici 2003/71/ES nebo v souladu
s vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy, je nutné zvlast nebo jako
dopliujici tidaje k prospektu zvefejnit pouze informace, jez jsou
uvedeny v odstavcich 1 a 2 a jez dopliji informace uvedené
v prospektu.

4. Spravce pravidelné investorim poskytuje za kazdy unijni
alternativni investi¢ni fond, ktery spravuje, a za kazdy alterna-
tivn{ investicni fond, ktery nabizi v Unii, tyto informace:

a) procentni podil aktiv alternativntho investi¢niho fondu, kterd
podléhaji zvldstnim opatfenim v dusledku jejich nelikvid-
nosti;

b) jakakoli nova opatieni k Fzeni likvidity alternativniho inves-
tiécntho fondu;

c) soucasny rizikovy profil alternativniho investi¢niho fondu
a systémy Fzeni rizik, které spravce k fizeni uvedenych
rizik pouziva.

5. Sprévce, ktery spravuje unijni alternativni investi¢ni fondy,
jez vyuzivaji pakového efektu, nebo ktery nabizi v Unii alterna-
tivn{ investiéni fondy, jez vyuzivaji pikového efektu, za kazdy
takovy alternativni investiéni fond pravidelné zvefejiiuje tyto
informace:

a) veskeré zmény maximdlni sily pdkového efektu, kterou muiize
spravce jménem alternativniho investi¢nitho fondu vyuzit,
jakoz i veskeré zmény prav na pouziti kolaterdlu nebo
zaruky poskytnutych v rdmci vyuziti pikového efektu;

b) celkovy rozsah pékového efektu vyuzitého timto alterna-
tivnim investiénim fondem.

6. Komise pfijme prostfednictvim aktli v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych

v ¢lancich 57 a 58 opateni, jimz se blize stanovi informacni
povinnost spravce uvedend v odstavcich 4 a 5 a rovnéZz Cetnost
poskytovéani informaci uvedenych v odstavci 5. Tato opatfeni se
upravi podle typu spravci, na které se vztahuji.

Cldnek 24
Povinnost podavat zpriavy pfislusnym orgintim

1. Sprévce pravidelné podavd zprdvy pfislusnym orgdnim
svého domovského clenského stitu o hlavnich trzich
a ndstrojich, s nimiz obchoduje jménem alternativnich investic-
nich fondd, které spravuje.

Poskytuje informace o hlavnich ndstrojich, s nimiz obchoduje,
o trzich, jichz je ¢lenem nebo na nichz aktivné obchoduje,
a o hlavnich investicich nesoucich riziko a nejvyznamnéjsich
koncentracich rizik za kazdy jim spravovany alternativn{ inves-
ticni fond.

2. Sprévce podava pfislusnym orgdniim svého domovského
¢lenského statu za kazdy unijni alternativni investi¢ni fond,
ktery spravuje, a za kazdy alternativni investicni fond, ktery
nabiz{ v Unii, tyto informace:

a) procentni podil aktiv alternativniho investi¢niho fondu, kterd
podléhaji zvldstnim opatfenim v duasledku jejich nelikvid-
nosti;

b) jakdkoli novd opatfeni k fizenf likvidity alternativniho inves-
ticntho fondy;

¢) soucasny rizikovy profil alternativniho investiéntho fondu
a systémy fizeni rizik, které spravce pouziva k fizeni trzniho
rizika, rizika likvidity, rizika selhdni protistrany a dalsich
rizik véetné opera¢niho rizika;

d) informace o hlavnich kategoriich aktiv, do nichz alternativni
investi¢ni fond investoval, a

e) vysledky zatézovych testti provedenych v souladu s ¢l. 15
odst. 3 pism. b) a ¢l. 16 odst. 1 druhym pododstavcem.

3. Spravce piedkladd piislusnym orgdntim svého domov-
ského ¢lenského stitu na pozadani ndsledujici dokumenty:

a) vyro¢ni zpravu kazdého jim spravovaného unijniho alterna-
tivniho investiéniho fondu a kazdého alternativniho investi¢-
niho fondu jim nabizeného v Unii za kazdé Gcetni obdobi
v souladu s ¢l. 22 odst. 1;

b) ke konci kazdého ¢tvrtleti podrobny seznam vech jim spra-
vovanych alternativnich investi¢nich fondd.
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4. Spravce, ktery spravuje alternativni investi¢ni fondy vyuzi-
vajici ve vysoké mife pdkovy efekt, poskytne pfislusnym
orgdniim svého domovského ¢lenského stitu informace
o celkové sile pdkového efektu, kterou kazdy jim spravovany
alternativni investi¢ni fond vyuziva, informace o tom, jakou &st
piedstavuje pakovy efekt z pujéek penéznich prostiedkd nebo
cennych papir a jakou &ast pakovy efekt spocivajici ve financ-
nich derivdtech, a jaky je rozsah pouziti aktiv alternativniho
investi¢niho fondu v rdmci pakového efektu.

s

Uvedené informace zahrnuji Gdaje o totoznosti péti nejvétsich
zdroju pujéenych penéznich prostredki nebo cennych papirt za
kazdy alternativni investicni fond, ktery sprdvce spravuje,
a objem pujcky z kazdého z téchto zdroji za kazdy takovy
alternativn{ investi¢ni fond.

V ptipadé mimounijnich spravct se informaéni povinnost
uvedend v tomto odstavci omezuje na jimi spravované unijni
alternativni investi¢ni fondy a na mimounijni alternativni inves-
tién{ fondy, které tito sprdvci nabizeji v Unii.

5. Jelli to nezbytné k G&innému sledovani systémového
rizika, mohou pfislusné orginy domovského clenského stdtu
vyzadovat informace nad rdmec informaci popsanych v tomto
¢lanku, a to jak pravidelné, tak podle aktudlni potieby.
O pozadavcich na poskytnuti dodate¢nych informaci informuji
piislusné orgdny orgdn pro cenné papiry a trhy.

Za mimofadnych okolnosti a je-li to v zdjmu zajisténi stability
a integrity finan¢niho systému nebo dlouhodobého udrzitelného
ristu, maZe orgdn pro cenné papiry a trhy pozadovat rozsifeni
povinnosti poddvat zpravy pfislusnym organim domovského
¢lenského sttu.

6. Komise pfijme prostfednictvim aktii v prenesené pravo-
moci v souladu s ¢linkem 56 a za podminek stanovenych
v clancich 57 a 58 opatfeni, jimiZ se bliZe stanovi:

a) pro ucely odstavce 4 situace, za nichZ se vyuziti pakového
efektu povazuje za jeho vyuziti ve vysoké mife, a

b) povinnost podavat zpravy a informace podle tohoto ¢lanku.

V téchto opattenich se zohledni nutnost vyhnout se nadmérné
administrativni zatézi piislusnych organd.

KAPITOLA V

SPRAVCI SPRAVUJICi ZVLASTNI TYPY ALTERNATIVNICH
INVESTICNICH FONDU

ODDIL 1
Sprdvci spravujici alternativni investicni fondy vyuZivajici
pdkovy efekt
Cldnek 25

Pouziti informaci p¥islu$nymi orginy, spoluprice v oblasti
dohledu a limity na pikovy efekt vyuZity spravci

1. Clenské stity zajisti, aby piislusné organy domovského
¢lenského stitu spravcl pouzivaly informace ziskané podle
lanku 24 pro Gclely stanoveni rozsahu, v jakém vyuzivani
pakového efektu pfispivda k ristu systémového rizika ve
finan¢nim systému, rizika chaotickych trhi nebo rizik pro dlou-
hodoby rlist hospodafstvi.

2. Prislusné orgdny domovského c¢lenského stitu spravce
zajist, aby veskeré informace ziskané podle clinku 24 ve
vztahu ke vSem sprdvcim, nad nimiZz vykondvaji dohled,
a informace ziskané podle ¢lanku 7 byly sdéleny piislusnym
orgdnim jinych dotéenych clenskych stitd, orgdnu pro cenné
papiry a trhy a Evropské radé pro systémovd rizika, a to
postupy podle ¢lanku 50 o spolupraci v oblasti dohledu. Témito
postupy rovnéz bezodkladné na dvoustranném zakladé posky-
tuji informace pfislusnym orgdntim jinych ptimo dotlenych
Clenskych statd v piipadé, Ze by se spravce spadajici do jejich
plisobnosti nebo jim spravovany alternativni investiéni fond
mohl potencidlné stdt vyznamnym zdrojem rizika selhdni proti-
strany ve vztahu k Gvérové instituci nebo jiné systémové
vyznamné instituci v jinych ¢lenskych statech.

3. Spravce prokaze, zZe jim stanové limity pdkového efektu
pro vechny alternativnimi investinimi fondy, které spravuje,
jsou pfiméfené a Ze tyto limity dodrzuje v kazdém okamziku.
Pfislusné organy posoudi rizika, jez by mohla byt spojena
s vyuzitim  pakového efektu spravcem ve vztahu
k alternativnim investiénim fondim, které spravuje, a pokud
se to jevi nezbytné v zdjmu zajiténi stability a integrity financ-
niho systému, stanovi pfislusné orgdny domovského clenského
statu sprdvce poté, co to ozndmi orgdnu pro cenné papiry
a trhy, Evropské radé pro systémova rizika a pfislusnym
orgdnim dot¢eného alternativniho investi¢niho fondu, limity
na silu pakového efektu, ktery mize spravce vyuzivat nebo
jind omezeni spravy daného alternativniho investi¢niho fondu
spravovaného timto sprdvcem, a to za tGcelem omezeni rozsahu,
v jakém vyuzivani pdkového efektu piispivd k ristu systémo-
vého rizika ve finan¢nim systému nebo rizika chaotickych trhi.
Prislusné organy domovského clenského stitu spravce fadné
informuji orgdn pro cenné papiry a trhy, Evropskou radu pro
systémova rizika a piislusné orgdny vykonavajici dohled nad
alternativnim investiénim fondem o opatfenich pfijatych za
timto Géelem, a to postupy uvedenymi v ¢ldnku 50.

4. Ozndmeni podle odstavce 3 musi byt uc¢inéno nejpozdéji
deset pracovnich dnt pfedtim, neZz md navrhované opatieni
nabyt G¢inku nebo nez mé byt obnoveno. Ozndmeni obsahuje
podrobnosti o navrhovaném opatfeni, divody pro jeho pijet
a datum, kdy md toto opatfeni nabyt ¢inku. Ve vyjime¢nych
piipadech mohou pfisluiné organy domovského ¢lenského statu
spravce rozhodnout, Ze navrhované opatfeni nabyva uGcinku
v dobé uvedené v prvni vété.
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5. Pokud jde o opatfeni navrhovana pfislusnymi organy
podle odstavce 3, je dkolem usnadiiovat a koordinovat postupy
povéfen organ pro cenné papiry a trhy, ktery md zejména
usilovat o to, aby pfislusné orgdny byly ve svém piistupu
konzistentni.

6. Po obdrzeni ozndmeni podle odstavce 3 poskytne orgin
pro cenné papiry a trhy pfislusnym orgdntim domovského ¢len-
ského stdtu spravce radu k navrzenému ¢&i prijatému opatfeni.
Tato rada se muZe tykat zejména toho, zda se zdaji byt
podminky pro pfijeti opatieni splnény. Ddle se muze tykat
vhodnosti opatfeni a doby jeho platnosti.

7. Na zdklad¢ informaci obdrzenych v souladu s odstavcem
2 a s ohledem na radu Evropské rady pro systémovd rizika,
muze orgdn pro cenné papiry a trhy urcit, Ze pakovy efekt
vyuzZivany spravcem nebo skupinou sprivci, predstavuje
vyznamné riziko pro stabilitu a integritu finanéniho systému
a muize pfislusnym orgdntim poskytnout radu, jakd ndpravna
opatfeni je tieba piijmout, véetné stanoveni limitd na silu pako-
vého efektu, ktery muze dany spravce nebo skupina spravcd
vyuzivat. Orgdn pro cenné papiry a trhy o kazdém takovém
uréeni okamzité informuje piislusné orgdny, Evropskou radu
pro systémova rizika a Komisi.

8. Pokud piislusny orgdn navrhne piijmout opatieni, kterd
jsou v rozporu s radou orgdnu pro cenné papiry a trhy
uvedenou v odstavcich 6 a 7, informuje o tom tento orgin
a uvede své davody. Orgdn pro cenné papiry a trhy muze
zvefejnit skutenost, ze piislusny orgdn nepostupuje nebo
nehodld postupovat podle jeho rady. Orgdn pro cenné papiry
a trthy mtze v jednotlivych pifpadech rovnéz rozhodnout
o tom, Ze zvefejni davody, které pfislusny orgin vedly
k tomu, Ze se danou radou nefidil. Dotéené orgdny jsou
o takovém zvefejnéni pfedem informovény.

9. Komise pfijme prostiednictvim aktd v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢ldnkem 56 a za podminek stanovenych
v clancich 57 a 58 opatfeni, jimiz se blize stanovi zdsady
upfesiiujici  okolnosti, za nichz pfislusné orgdny uplatiuji
odstavec 3, a to s ohledem na rizné strategie alternativniho
investiéniho fondu, rozdilné trzni podminky, v nichz alterna-
tivni investi¢ni fondy vykondvaji svou ¢innost, a mozné procy-
klické acinky vyplyvajici z uplatiiovani uvedeného odstavce.

ODDIL 2
Povinnosti sprdvcii spravujicich alternativni investicni fondy,
které ziskdvaji kontrolu nad nekétovanymi spolecnostmi
a emitenty
Cldnek 26
Oblast ptisobnosti

1.  Tento oddil se vztahuje na:

a) spravce spravujici jeden nebo vice alternativnich investi¢nich
fondti, které bud jednotlivé, nebo spolecné na zdkladé
dohody, jejimz Gcelem je ziskdni kontroly, ziskaji kontrolu
nad nekdtovanou spole¢nosti podle odstavce 5;

b) spravce, ktefl spolupracuji s jednim nebo vice spravci na
zakladé dohody, podle niZ alternativni investi¢ni fondy spra-
vované spole¢né témito sprdvci ziskaji kontrolu nad nekéto-
vanou spolecnosti podle odstavce 5.

2. Tento oddil se nepouzije, pokud doty¢nymi nekdtovanymi
spole¢nostmi jsou:

a) malé a stfedni podniky ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 ptilohy
doporuceni Komise 2003/361/ES ze dne 6. kvétna 2003
o definici mikropodnikd a malych a stfednich podniki (1)
nebo

b) tcelové spolecnosti zalozené k ndkupu, vlastnictvi nebo ke
spravé nemovitosti.

3. Aniz jsou dotceny odstavce 1 a 2 tohoto ¢lanku, pouzije
se ¢l. 27 odst. 1 i na spravce spravujici alternativni investi¢ni
fondy, které ziskaji nekontrolni podil v nekétovanych spolec-
nostech.

4. ClL 28 odst. 1, 2 a 3 a ¢ldnek 30 se pouziji i na sprévce
spravujici alternativni investiéni fondy, které ziskaji kontrolu
nad emitenty. Pro ucely uvedenych ¢lankd se odstavce 1 a 2
tohoto ¢lanku pouziji obdobné.

5. Pro tcely tohoto oddilu se kontrolou nad nekétovanou
spolecnosti rozumi vice nez 50 % hlasovacich priv v této
spolecnosti.

Pfi vypoctu procenta hlasovacich prav drzenych piislusnym
alternativnim investiénim fondem se kromé hlasovacich prav,
kterd drzi pfimo dotceny alternativni investi¢ni fond, zohled-
fuji, pokud je dosazena kontrola ve smyslu prvniho podod-
stavce, také hlasovaci préva téchto subjekti:

a) podnikt kontrolovanych alternativnim investicnim fondem a

b) fyzickych nebo pravnickych osob, které jednaji svym
jménem, ov§em na Gclet alternativniho investiéniho fondu
nebo podniku kontrolovaného alternativnim investi¢énim
fondem.

Procento hlasovacich prav se vypocitd na zakladé vSech akcii,
s nimiz jsou hlasovaci prdva spojena i v pfipadé, Ze je jejich
vykon pozastaven.

Bez ohledu na ¢l. 4 odst. 1 pism. i) je kontrola pro tcely ¢l. 28
odst. 1, 2 a 3 a clanku 30 v pipadé emitentd definovina
v souladu s ¢l. 5 odst. 3 smérnice 2004/25/ES.

6. Tento oddil podléhd podminkim a omezenim stano-
venym v Clanku 6 smérnice 2002/14/ES.

(1) Uf. vést. L 124, 20.5.2003, s. 36.
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7. Tento oddil se pouZije, aniZ jsou dotcena ptisnéjsi pravidla
pfijatd ¢lenskymi stity v souvislosti s nabyvanim Gcasti
v nekétovanych spole¢nostech a emitentech na tzemi téchto
statd.

Clanek 27

Ozndmeni ziskidni vyznamné dcasti a kontroly nad
nekétovanymi spoleénostmi

1. Clenské staty vyzaduji, aby v ptipadg, Ze alternativni inves-
tién{ fond ziskd akcie nekétované spolecnosti, naklddd s nimi
nebo je drzi, spravce spravujici tento alternativni investi¢ni fond
informoval pfislusné organy svého domovského ¢lenského sttu
o podilu alternativniho investi¢cntho fondu na hlasovacich
pravech v této nekdtované spolecnosti vidy, kdyz tento podil
dosahne 10 %, 20 %, 30 %, 50 % a 75 %, nebo tuto vysi podilu
piekro¢i nebo pod ni klesne.

2. Clenské staty vyzaduji, aby v pifpadg, Ze alternativni inves-
tién{ fond sdm nebo spolecné s jinym subjektem ziskd kontrolu
nad nekdtovanou spolecnosti podle ¢l. 26 odst. 1 ve spojeni
s ¢l. 26 odst. 5, ozndmil spravce spravujici takovy alternativni
investi¢ni fond skute¢nost, Ze alternativni investi¢ni fond ziskal
tuto kontrolu:

a) nekdtované spolecnosti;

b) akciondftm, jejichz totoznost a adresy ma spravce
k dispozici nebo je mtize ziskat od této nekdtované spolec-
nosti, nebo z rejstitku, do néjz spravce ma nebo muze ziskat
pfistup, a

¢) piislusnym orgdntm domovského ¢lenského stitu spravce.

3. Ozndmeni vyzadované podle odstavce 2 obsahuje tyto
dodatecné informace:

a) vyslednou situaci, pokud jde o hlasovaci prava;

b) podminky, za nichz byla kontrola ziskdna, véetné informaci
o totoznosti raznych zicastnénych akcionatt, fyzickych i
pravnickych osob opravnénych k vykonu hlasovacich prav
jejich jménem, a podle okolnosti fetézec podnikti, jejichz
prostiednictvim se témito hlasovacimi pravy skutecné dispo-
nuje;

¢) datum, ke kterému byla kontrola ziskdna.

4. Ve svém oznameni nekdtované spolecnosti musi spravce
pozadat predstavenstvo této spolecnosti, aby bez zbyte¢ného
odkladu informovalo zdstupce zaméstnancti, nebo pokud
zaméstnanci zddné zdstupce nemaji, piimo tyto zaméstnance
o tom, Ze kontrolu nad spole¢nosti ziskal alternativni investi¢ni
fond spravovany spravcem, a poskytlo jim informace uvedené
v odstavci 3. Spravce vyvine veskeré usili k zajisténi toho, Ze
piedstavenstvo zdstupce zaméstnanct, nebo pokud zaméstnanci
zadné zastupce nemaji, pfimo tyto zaméstnance ndlezité infor-
muje v souladu s timto ¢lankem.

5. Ozndmeni uvedend v odstavcich 1, 2 a 3 musi byt
ucinéna co nejdiive, nejpozdéji vsak deset pracovnich dnii ode
dne, kdy alternativni investiéni fond ziskal piislusnou vysi
podilu na hlasovacich pravech, prekrocil ji nebo pod ni klesl
nebo kdy ziskal kontrolu nad nekdtovanou spole¢nosti.

Cldnek 28
Informovini v p¥ipadé ziskdni kontroly

1. Clenské stty vyzaduji, aby v piipadg, ze alternativni inves-
ticni fond sdm nebo spole¢né s jinym subjektem ziskd kontrolu
nad nekétovanou spole¢nosti nebo emitentem podle ¢l. 26 odst.
1 ve spojeni s ¢l. 26 odst. 5, spravce spravujici takovy alterna-
tivni investi¢ni fond zpfistupnil informace uvedené v odstavci 2
tohoto ¢lanku:

a) dotéené spolecnosti;

b) akciondttim, jejichz totoznost a adresy md sprivce
k dispozici nebo je maze ziskat od této spole¢nosti, nebo
z rejstitku, do néjz sprévce ma nebo mize ziskat piistup, a

¢) pfislusnym orgdntim domovského ¢lenského stitu spravce.

Clenské stity mohou vyzadovat, aby informace uvedené
v odstavci 2 byly rovnéz zpistupnény pislusnym orgdntiim
nekétované spolecnosti, které mohou ¢lenské stity za tim
Gcelem urit.

2. Spréavce zpfistupni:

a) totoznost spravcd, kteff samostatné nebo na zdkladé dohody
s jinymi sprévci spravuji alternativni investi¢ni fondy, které
ziskaly kontrolu;

=

zdsady a postupy predchazeni a feSeni stfetd zajmu, pfede-
v§im mezi sprdvcem, alternativnim investicnim fondem
a doty¢nou spolecnosti, v¢etné informaci o konkrétnich
ochrannych opatfenich, které maji zajistit, aby kazdd dohoda
mezi sprdvcem nebo alternativnim investicnim fondem
a spole¢nosti byla uzaviena mezi navzdjem nezavislymi stra-
nami, a

¢) zasady a postupy vngjsi a vnitini komunikace spolecnosti,
zejména vzhledem k zaméstnancim.

3. Ve svém ozndmeni spolenosti podle odst. 1 pism. a)
musi spravce pozadat pfedstavenstvo této spolecnosti, aby bez
zbyte¢ného odkladu poskytlo zdstupciim zaméstnancl, nebo
pokud zaméstnanci zddné zdstupce nemaji, piimo témto
zaméstnancim informace uvedené v odstavci 1. Spravce vyvine
veskeré Usili k zajisténi toho, Ze predstavenstvo zdstupce
zaméstnanct, nebo pokud zaméstnanci zddné zdstupce nemaji,
piimo tyto zaméstnance ndlezité informuje v souladu s timto
¢lankem.
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4. Clenské stdty vyzaduji, aby v piipadé, Ze alternativni inves-
tiéni fond sdim nebo spolecné s jinym subjektem ziskd kontrolu
nad nekdtovanou spolecnosti podle ¢l. 26 odst. 1 ve spojeni
s ¢l. 26 odst. 5, sprdvce tohoto alternativniho investi¢niho
fondu informoval, nebo zajistil, Ze tento alternativni investi¢ni
fond informuje o svych zdmérech ohledné budouciho podnikani
nekétované spole¢nosti a o pravdépodobnych dopadech na
zaméstnance, véetné vsech podstatnych zmén pracovnich
podminek:

a) danou nekdtovanou spole¢nost a

b) akciondfe nekdtované spolecnosti, jejichz totoznost a adresy
mé spravce k dispozici nebo je mize ziskat od této nekdto-
vané spolecnosti nebo z rejstitku, do néjz sprévce alternativ-
niho investicniho fondu md nebo muze ziskat pfistup.

Diéle spravce spravujici dotfeny alternativni investi¢ni fond
vyzaduje a vyvine veskeré usili k zaji$téni toho, aby pfedstaven-
stvo nekotované spole¢nosti zptistupnilo informace stanovené
v prvnim pododstavci zdstupciim zaméstnanct, nebo pokud
zaméstnanci zddné zdstupce nemaji, pfimo témto zamést-
nancim nekdtované spolecnosti.

5. Clenské stity vyzaduji, aby, jakmile alternativni investi¢ni
fond ziskd kontrolu nad nekétovanou spolecnosti podle ¢l. 26
odst. 1 ve spojeni s ¢l. 26 odst. 5, poskytl spravce spravujici
tento alternativni investi¢ni fond pfislusnym organtim svého
domovského ¢lenského stitu a investortim tohoto alternativniho
investiniho fondu informace o tom, jak bylo ziskdni kontroly
financovano.

Cldnek 29

Zvlastni ustanoveni tykajici se vyroéni zprdvy
alternativniho investi¢niho fondu vykondvajiciho kontrolu
nad nekétovanymi spoleénostmi

1. Clenské stty vyzaduji, aby v piipadé, Ze alternativni inves-
ticni fond sdm nebo spole¢né s jinym subjektem ziskd kontrolu
nad nekétovanou spolecnosti podle ¢l. 26 odst. 1 ve spojeni
s ¢l. 26 odst. 5, spravce spravujici tento alternativni investi¢ni

fond:

a) bud pozadoval a vyvinul veskeré usili k zajisténi toho, aby
pfedstavenstvo  spole¢nosti  zpFistupnilo vyro¢ni zpravu
nekétované  spole¢nosti  vypracovanou v souladu
s odstavcem vSem zdstupcim zaméstnanct, nebo pokud
zaméstnanci zZadné zdstupce nemaji, pfimo témto zamést-
nancim nekétované spolecnosti, a to ve lhité, v niz musi
byt tato vyro¢ni zprdva vypracovna podle pfislusnych vnit-
rostatnich pravnich predpisti, nebo

b) za kazdy takovy alternativni investi¢ni fond uved! ve vyroéni
zpravé podle ¢lanku 22 informace uvedené v odstavci 2
tykajici se piislusné nekétované spolecnosti.

2. Soudésti dodatecnych informaci, které méd vyro¢ni zprava
spolecnosti nebo vyro¢ni zprdva alternativniho investi¢niho
fondu podle odstavce 1 obsahovat, musi byt alesponi poctivé

zhodnoceni vyvoje obchodni ¢innosti spole¢nosti vypovidajici
o situaci na konci obdobi, jehoZ se vyro¢ni zprava tyka. Zpriva
musi rovnéZz obsahovat rdmcové informace o:

a) v8ech dulezitych udalostech, k nimz doslo po skonceni tcet-
niho obdobi;

b) pravdépodobném budoucim vyvoji spolecnosti a

¢) ddajich o nabyti vlastnich akcii podle ¢l. 22 odst. 2 smérnice
Rady 77/91/EHS ().

3. Sprévce spravujici doty¢ny alternativni investi¢ni fond:

a) vyzaduje a vyvine veskeré své usili k zajisténi toho, aby
predstavenstvo nekdtované spolecnosti zpFistupnilo infor-
mace uvedené v odst. 1 pism. b) tykajici se doty¢né spolec-
nosti véem zdstupclim zaméstnancti, nebo pokud zamést-
nanci zadné zdstupce nemaji, pifimo témto zaméstnancim
této spolecnosti, a to ve lhtité uvedené v ¢l. 22 odst. 1, nebo

b) zpfistupni informace uvedené v odst. 1 pism. a), které md jiz
k dispozici, investorim alternativniho investi¢ntho fondu ve
lhaté uvedené v ¢l. 22 odst. 1 a v kazdém piipadé nejpozdéji
ke dni, k némuz byla vyro¢ni zpréva nekdtované spolecnosti
vypracovana v souladu s pfislusnymi vnitrostdtnimi pravnimi

piedpisy.

Cldnek 30
Vyvedeni aktiv

1. Clenské staty vyzaduji, aby v piipadg, ze alternativni inves-
tién{ fond sdm nebo spolecné s jinym subjektem ziskd kontrolu
nad nekdtovanou spole¢nosti nebo emitentem podle ¢l. 26 odst.
1 ve spojeni s ¢l. 26 odst. 5, spravce spravujici tento alternativni
investi¢ni fond po dobu 24 mésicti od okamziku, kdy alterna-
tivni investi¢ni fond ziskal nad danou spole¢nosti kontrolu:

a) nesmél usnadnit, podpofit ani natidit rozdéleni zisku, snizen{
zakladniho kapitdlu, odkup akcii nebo nabyvani vlastnich
akcif touto spolecnosti, jak je uvedeno v odstavci 2;

b) nesmél hlasovat pro rozdéleni zisku, snizeni zdkladniho
kapitalu, odkup akcii nebo nabyvéani vlastnich akcii touto
spolecnosti, jak je uvedeno v odstavci 2, do té miry, do
jaké je spravce opravnén hlasovat jménem alternativniho
investi¢niho fondu na jedndnich fidicich orgdnii spolecnosti,
a

¢) musel za viech okolnosti vynalozit veskeré Gsili k tomu, aby
zabrénil rozdéleni zisku, snizeni zdkladniho kapitalu, odkupu
akcil nebo nabyvéni vlastnich akcii touto spole¢nosti, jak je
uvedeno v odstavci 2.

() Uf. vést. L 26, 31.1.1977, s. 1.
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2. Povinnosti ulozené spravci podle odstavce 1 se vztahuji
na:

a) jakékoliv rozdéleni zisku akciondfim v situaci, kdy je
k rozvahovému dni posledniho dcetniho obdobi cisté
obchodni jméni podle ro¢ni ucetni zdvérky spolecnosti
niz$i nebo by bylo v disledku tohoto rozdéleni zisku nizsi
nez vyse upsaného zdkladniho kapitdlu zvySend o rezervni
fondy, které nelze podle pravnich pfedpistt nebo stanov
rozdélit s tim, Ze vySe upsaného zdkladniho kapitdlu se
snizuje o vysi dosud nesplaceného upsaného zdkladniho
kapitdlu, pokud neni dosud zahrnut v aktivech uvedenych
v rozvaze;

=z

jakékoliv rozdéleni zisku akcionditim v Cdstce presahujici
Castku zisku na konci posledniho tcetniho obdobi zvysenou
o zisk z pfedchozich obdobi a platby z rezervnich fondd
uréenych k tomuto tcelu a snizenou o ztraty z pfedchozich
obdobi a o platby vlozené do rezervnich fondt v souladu
s pravnimi pfedpisy nebo stanovami;

¢) nabyvani vlastnich akcii spole¢nosti do té miry, do jaké je
takové nabyvani povoleno, a to véetné akcii, které spolecnost
nabyla jiz dfive a jez vlastni, a akcil pofizenych osobou
jednajici svym jménem, ale na tcet spolenosti, které by
vedly ve svém duasledku k poklesu ¢istého obchodniho
jméni pod vysi zdkladniho kapitdlu uvedenou v pismenu a).

3. Pro acely odstavce 2:

a) vyraz ,rozdéleni zisku“ uvedeny v odst. 2 pism. a) a b)
zahrnuje zejména vyplatu dividend a droka vztahujicich se
k akcifm;

b) ustanoveni o snizeni zdkladniho kapitdlu se nevztahuji na
snizeni upsaného zdkladniho kapitdlu, jehoz cilem je
vyrovnat utrpéné ztrity nebo zahrnout penézni ¢astky do
nerozdélitelnych rezervnich fondd, pod podminkou, Ze po
této operaci vyse téchto rezervnich fonda nepfesdhne 10 %
snizeného upsaného zdkladniho kapitdlu, a

¢) se na omezeni podle odst. 2 pism. c) pouziji ¢l. 20 odst. 1
pism. b) az h) smérnice 77/91/EHS.

KAPITOLA VI

PRAVO UNIJNICH SPRAVCU NABIZET A SPRAVOVAT UNIJN{
ALTERNATIVN[ INVESTICNI FONDY V UNII

Clanek 31

Nabizeni podilovych jednotek nebo akcii unijnich
alternativnich investi¢nich fonda v domovském ¢lenském
stité spravce

1.  Clenské stity zajisti, aby povoleny unijni sprdvce smél
nabizet podilové jednotky nebo akcie jakéhokoli unijniho alter-
nativniho investitniho fondu, ktery spravuje, profesionalnim
investorim v domovském ¢lenském stté spravce, jakmile jsou
splnény podminky stanovené v tomto clanku.

Pokud se jednd o unijni alternativni investicni fond, ktery je
podiizenym alternativnim investi¢nim fondem, je prévo nabizet

uvedené v prvnim pododstavci podminéno tim, Ze je fdic
alternativni investi¢ni fond rovnéZ unijnim alternativnim inves-
ticnim fondem a je spravovdn povolenym unijnim spravcem.

2. Spravce ptedlozi pfislusnym orgdntim svého domovského
¢lenského stitu ozndmeni o kazdém unijnim alternativnim
investicnim fondu, ktery hodld nabizet.

Toto ozndmeni musi obsahovat dokumenty a informace stano-
vené v ptiloze I

3. Prislusné orgdny domovského clenského stdtu spravce
sdéli spravci do 20 pracovnich dnt od pfijeti ozndmeni se
vSemi nezbytnymi dokumenty podle odstavce 2, zda muze
zahdjit nabizeni alternativniho investiéntho fondu urceného
v ozndmeni podle odstavce 2. Pkslusné organy domovského
Clenského stdtu zakdzi spravci nabizet alternativni investi¢ni
fond pouze v piipadé, Ze sprava alternativniho investi¢niho
fondu provadénd timto spravcem neni nebo nebude v souladu
s touto smérnici nebo Ze spravce jinak nedodrzuje nebo nebude
dodrzovat tuto smérnici. Je-li pfijato kladné rozhodnuti, maze
spravce zahdjit nabizeni alternativniho investiéntho fondu ve
svém domovském c¢lenském staté ode dne, kdy byl o tomto
rozhodnuti informovén pfislusnymi organy.

V piipadé, ze se jednd o odlisné organy, piislusné orgdny
domovského ¢lenského statu spravee informuji rovnéz piislusné
orgny alternativniho investi¢niho fondu o tom, Ze sprdvce
muze zahdjit nabizeni podilovych jednotek nebo akcii tohoto
alternativniho investi¢niho fondu.

4.V piipadé podstatné zmény kterékoli z informaci sdéle-
nych v souladu s odstavcem 2 ozndmi sprévce tuto zménu
pisemné piislusnym orgdntim svého domovského clenského
stdtu nejpozddji jeden mésic pied jejim provedenim, jedna-li
se o zmény plinované sprivcem, nebo jednd-li se
o nepldnované zmény, ozndmi tuto zménu okamzité poté, co
k ni doslo.

Pokud by v dasledku pldnované zmény spréva alternativniho
investiéniho fondu provadénd timto spravcem prestala byt
v souladu s touto smérnici nebo pokud by v jejim dusledku
jiz spravce jinak nedodrzoval tuto smérnici, pFislusné orgdny
neprodlené ozndmi spravci, Ze takovou zménu nesmi provést.

Je-li planovand zména provedena bez ohledu na prvni a druhy
pododstavec nebo dojde-li k neplinované zméné, v jejimz
dasledku sprava alternativniho investiéniho fondu provadénd
timto spravcem prestane byt v souladu s touto smérnici nebo
v jejimz diisledku spravce nebude jinak dodrzovat tuto smérnici,
pfijmou pislusné orgdny domovského clenského statu spravce
veskerd ndlezitd opatfeni podle ¢lanku 46, véetné vyslovného
zdkazu nabizeni tohoto alternativniho investicniho fondu, je-li
to nezbytné.

5. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani
tohoto ¢lanku mize orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
navrhy provadécich technickych norem, kterymi se stanovi:
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a) forma a obsah vzoru ozndmeni, uvedeného v odstavci 2 a

b) forma pisemného ozndmeni uvedeného v odstavci 4.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provddéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku
15 naifzeni (EU) & 1095/2010.

6. Aniz je dotéen ¢l. 43 odst. 1, ¢lenské staty vyzaduji, aby
byly alternativni investicni fondy spravované a nabizené
spravcem nabizeny pouze profesiondlnim investortim.

Cldnek 32

Nabizeni podilovych jednotek nebo akcii unijnich
alternativnich investinich fondit v jinych ¢lenskych
stitech, nez je domovsky &lensky stit spravce

1.  Clenské stity zajisti, aby smél povoleny unijni spravce
nabizet podilové jednotky nebo akcie unijniho alternativniho
investiéniho fondu, ktery spravuje, profesiondlnim investorim
v jiném clenském staté, nez je domovsky stt spravce, jakmile
jsou splnény podminky stanovené v tomto ¢lanku.

Pokud se jednd o unijni alternativni investiéni fond, ktery je
podfizenym alternativnim investi¢nim fondem, je prévo nabizet
uvedené v prvnim pododstavci podminéno tim, ze je Fdici
alternativni investi¢ni fond rovnéZ unijnim alternativnim inves-
ticnim fondem a je spravovdn povolenym unijnim spravcem.

2. Spravce predlozi pfislusnym orgdntim svého domovského
¢lenského stitu ozndmeni o kazdém unijnim alternativnim
investicnim fondu, ktery hodld nabizet.

Toto ozndmeni musi obsahovat dokumenty a informace stano-
vené v piiloze IV.

3. Pfislusné organy domovského clenského stdtu spravce
pfedaji ozndmeni se vSemi nezbytnymi dokumenty podle
odstavce 2 piislusnym organtim clenskych statti, v nichz md
byt alternativni investi¢ni fond nabizen, a to do 20 pracovnich
dnti ode dne, kdy ozndmeni obdrzely. K takovému pfedani
dojde pouze tehdy, pokud sprdva alternativniho investi¢niho
fondu provadénd spravcem je a bude v souladu s touto smérnici
a spravce i jinak dodrzuje tuto smérnici.

Prislusné orgdny domovského clenského stitu spravce pfilozi
k ozndmeni prohldseni o tom, Ze doty¢nému spravci bylo
udéleno povoleni spravovat alternativni investi¢ni fond
s danou investi¢ni strategif.

4. Po preddni ozndmeni se vSemi nezbytnymi dokumenty
informuji piislusné organy domovského clenského statu spravce
tohoto spravce o jeho pfeddni. Spravce smi zahdjit nabizeni
alternativniho investiéniho fondu v hostitelském ¢lenském
staté ode dne, kdy byl informovidn o tomto pfedani.

V piipadé, Ze se jednd o odlisné orgdny, piislusné organy
domovského ¢lenského stitu spravee informuji rovnéz piislusné
orgdny vykondvajici dohled nad alternativnim investi¢nim
fondem o tom, Ze sprdvce smi zahdjit nabizeni podilovych
jednotek nebo akcii tohoto alternativniho investiéntho fondu
v hostitelském c¢lenském staté spravce.

5. Opatieni uvedend v pfiloze IV pism. h) se fidi prévnimi
piedpisy a podléhaji dohledu hostitelského ¢lenského statu
spravce.

6. Clenské stdty zajist, aby ozndmeni spravce uvedené
v odstavci 2 a prohlddeni uvedené v odstavci 3 byly vyhotovo-
vany v jazyce obvyklém v oblasti mezindrodnich financi.

Clenské staty zajisti, aby jejich piislusné orgdny umoznily pied-
avani a uchovavani dokumentti podle odstavce 3 v elektronické

podobé.

7.V piipadé podstatné zmény kterékoli z informaci posky-
tovanych podle odstavce 2 ozndmi spravce tuto zménu pisemné
piislusnym organim svého domovského c¢lenského statu
nejpozdéji jeden mésic pied jejim provedenim, jednd-li se
o zménu plinovanou, nebo okamzit¢ poté, co doslo
k nepldnované zméné.

Pokud by v dasledku pldnované zmény spriva alternativniho
investi¢niho fondu provadénd timto spravcem jiz prestala byt
v souladu s touto smérnici nebo pokud by v jejim dtsledku jiz
spravce jinak nedodrzoval tuto smérnici, ozndmi pfislusné
organy neprodlené spravci, Ze takovou zménu nesmi provést.

Je-li pldnovand zména provedena bez ohledu na prvni a druhy
pododstavec nebo dojde-li k neplanované zméné, v jejimz
dasledku by spréava alternativniho investi¢niho fondu provadéna
timto spravcem pfestala byt v souladu s touto smérnici nebo
v jejimz dusledku by sprévce jinak nedodrzoval tuto smérnici,
piijmou prislusné orgdny domovského clenského stitu spravce
veskerd nélezitd opatfeni podle ¢lanku 46, véetné vyslovného
zdkazu nabizeni tohoto alternativniho investicniho fondu, je-li
to nezbytné.

Pokud jsou zmény piijatelné, protoZe se nedotykaji souladu
spravy alternativniho investiéniho fondu provddéné doty¢nym
spravcem s touto smérnici nebo jiného dodrzovani této smér-
nice spravcem, uvédomi pfislusné orgdny domovského ¢len-
ského statu spravce o téchto zméndch neprodlené piislusné
orgdny jeho hostitelského ¢lenského stitu.

8. Za dlelem zajiténi jednotnych podminek uplatiiovani
tohoto ¢lanku, miiZe orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
ndvrhy provadécich technickych norem, kterymi se stanovi:

a) forma a obsah vzoru ozndmeni uvedeného v odstavci 2;
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b) forma a obsah vzoru prohldseni uvedeného v odstavci 3;
¢) forma predani uvedeného v odstavci 3 a
d) forma pisemného ozndmeni uvedeného v odstavci 7.

Komisi je svéfena pravomoc pijimat provddéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku
15 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

9.  AniZ je dotéen ¢l. 43 odst. 1, clenské stity vyZaduji, aby
byly alternativni investi¢ni fondy spravované a nabizené
spravcem nabizeny pouze profesiondlnim investortim.

Clanek 33

Podminky sprivy unijnich alternativnich investi¢nich
fondu usazenych v jinych ¢lenskych stitech

1.  Clenské stity zajisti, aby smél povoleny unijni spravce
spravovat unijni alternativni investiéni fondy usazené v jiném
¢lenském stdté bud piimo, nebo prostiednictvim své pobocky
za piedpokladu, Ze spravce ma povoleni ke spravé daného typu
alternativniho investi¢niho fondu.

2. Spravce, ktery hodld spravovat unijni alternativni inves-
ticni fond usazeny v jiném clenském stdté poprvé, sdéli
piislusnym orgdnim svého domovského ¢lenského stitu tyto
informace:

a) clensky stdt, v némz hodld spravovat alternativni investi¢ni
fond pifimo nebo prostiednictvim pobocky;

b) plan obchodnich ¢innosti, v némz jsou uvedeny zejména
sluzby, které hodld poskytovat, a uréeni alternativniho inves-
ticntho fondu, ktery hodld spravovat.

3. Pokud spravce hodld zi{dit pobocku, poskytne kromé
tdajio uvedenych v odstavci 2 tyto informace:

a) organizaéni strukturu pobocky;

b) adresu v domovském clenském staté alternativniho investic-
niho fondu, kde Ize ziskat potiebné dokumenty;

¢) jména a kontaktni tidaje osob odpovédnych za vedeni

pobocky.

4. Piislusné organy domovského clenského stitu spravee
piedaji vSechny nezbytné dokumenty pfislusnym orgdnim
hostitelského ¢lenského stdtu sprévce, a to do jednoho mésice
ode dne, kdy obdrzely dokumenty podle odstavce 2 nebo do
dvou mésict ode dne, kdy obdrzely veskeré dokumenty podle
odstavce 3. K predani dojde pouze tehdy, pokud sprava alter-
nativniho investi¢niho fondu provddénd spravcem je a bude
v souladu s touto smérnici a pokud spravce i jinak dodrzuje
tuto smérnici.

Prislusné organy domovského clenského stitu sprdvce pfilozi
k dokumenttim prohldSeni o tom, Ze doty¢nému sprévci bylo
udéleno povoleni.

Prislusné organy domovského ¢lenského statu spravce oznadmi
neprodlené spravci preddni viech dokumentd.

Po pfijeti ozndmeni o pfeddni dokumentl smi sprdvce zahdjit
poskytovani sluzeb v hostitelském ¢lenském staté.

5. Hostitelsky ¢lensky stdt spravce nestanovi pro doty¢ného
spravce zadné dalsi pozadavky tykajici se zédlezitosti spadajicich
do oblasti ptsobnosti této smérnice.

6. V piipadé zmény kterékoli z informaci poskytovanych
podle odstavce 2 nebo podle odstavce 3 ozndmi spravce tuto
zménu pisemné piislusnym orgdntim svého domovského ¢len-
ského stitu nejpozdéji jeden mésic pred jejim provedenim,
jedna-li se o zménu pldnovanou, nebo okamzité poté, co
doslo k neplénované zméné.

Pokud by v dasledku pldnované zmény sprava alternativniho
investiéniho fondu provadénd timto spravcem prestala byt
v souladu s touto smérnici nebo pokud by v jejim dusledku
jiz spravce jinak nedodrzoval tuto smérnici, ozndmi pislusné
organy domovského ¢lenského stitu spravee neprodlené sprévci,
ze takovou zménu nesmi provést.

Je-li planovand zména provedena bez ohledu na prvni a druhy
pododstavec nebo dojde-li k neplidnované zméné, v jejimz
dtsledku by sprdva alternativniho investiéniho fondu provddénd
timto spravcem pfestala byt v souladu s touto smérnici nebo
v jejimz dasledku by jiz spravce jinak nedodrzoval tuto smér-
nici, pfijmou piislusné orgdny domovského clenského stitu
spravce veskerd ndlezitd opatfeni podle ¢lanku 46.

Pokud jsou zmény pfijatelné, protoZe se nedotykaji souladu
spravy alternativniho investiéniho fondu provddéné doty¢nym
spravcem s touto smérnici nebo jiného dodrzovani této smér-
nice spravcem, informuji piislusné organy domovského clen-
ského statu spravce o téchto zméndch bez zbyte¢ného odkladu
piislusné orgdny jeho hostitelského ¢lenského statu.

7. Za Glelem zajisténi dasledné harmonizace tohoto ¢lanku,
muZe orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat ndvrhy regu-
la¢nich technickych norem upfesnujicich informace, jez maji byt
oznamovany podle odstavcli 2 a 3.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regula¢ni technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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8. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatnovani
tohoto ¢lanku maze orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
ndvrhy provadécich technickych norem zavadgjicich standardni
formuldte, $ablony a postupy pro ptedavani informaci v souladu
s odstavci 2 a 3.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provddéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku
15 nafizen{ (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA VII
ZVLASTNI PRAVIDLA VE VZTAHU KE TRETIM ZEMIM
Cldnek 34

Podminky pro unijni sprdvce spravujici mimounijni
alternativni investiéni fondy, které nejsou nabizeny
v clenskych stitech

1. Clenské stity zajisti, aby smél povoleny unijni spravce
spravovat mimounijni alternativni investi¢ni fondy, které nejsou
nabizeny v Unii, pod podminkou, Ze:

a) sprévce ve vztahu k tomuto alternativnimu investiénimu
fondu dodrzuje vSechny pozadavky stanovené touto smérnici
s vyjimkou ¢lankd 21 a 22 a

b) jsou uzavieny nélezité dohody o spoluprdci mezi pFislus-
nymi orginy domovského clenského stdtu  sprvce
a organy dohledu tfeti zemé, v niZ je mimounijni alternativni
investi¢ni fond usazen, zajistujici alespofi G¢innou vyménu
informaci, kterd pfislusnym organim domovského ¢lenského
statu spravce umozni plnit jejich povinnosti podle této smér-
nice.

2. Komise pfijme prostfednictvim aktli v prenesené pravo-
moci v souladu s ¢linkem 56 a za podminek stanovenych
v ¢lancich 57 a 58 opatfeni tykajici se dohod o spolupraci
uvedenych v odstavci 1, za Glelem vytvofeni spole¢ného
ramce usnadiujictho uzavirdni téchto dohod o spoluprici se
tfetimi zemémi.

3. Za ucelem zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku
vypracuje orgdn pro cenné papiry a trhy obecné pokyny,
kterymi stanovi podminky uplatiiovdni opatfeni pfijatych
Komisi v souvislosti s dohodami o spoluprdci uvedenymi
v odstavci 1.

Cldnek 35

Podminky, za nichz miZe byt mimounijni alternativni
investi¢ni fond spravovany unijnim sprivcem nabizen
v Unii s pasem

1. Clenské staty zajisti, aby smél povoleny unijni sprdvce
nabizet profesiondlnim investorim v Unii podilové jednotky
nebo akcie mimounijnich alternativnich investi¢nich fondd,
které spravuje, jakoz i unijniho podfizeného alternativniho
investicniho fondu, ktery nespliiuje podminky uvedené v ¢l.
31 odst. 1 druhém pododstavci, jakmile jsou splnény podminky
stanovené v tomto ¢lanku.

2. Spravci musi spliiovat vSechny pozadavky stanovené touto
smérnici s vyjimkou kapitoly VI. Dile musi byt splnény tyto
podminky:

a) jsou uzavieny ndlezité dohody o spoluprici mezi piislus-
nymi orginy domovského ¢lenského stitu  sprévce
a orgdny dohledu tfeti zemé, v niZ je mimounijni alternativni
investi¢ni fond usazen, zajistujici s ohledem na ¢l. 50 odst. 4
alespoit  G¢innou vyménu informaci, kterd pfislusnym
organtim umozni plnit jejich povinnosti podle této smérnice;

b) tfeti zemé, v niZ je mimounijn{ alternativni investi¢ni fond
usazen, neni uvedena na seznamu nespolupracujicich zemi
a Uzemi vypracovaném Finanénim akénim vyborem proti
prani penéz a financovani terorismu;

¢) tietl zem¢, v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond
usazen, podepsala s domovskym ¢lenskym stitem povole-
ného sprévce a s kazdym dalsim ¢lenskym stitem, v némz
maji byt podilové jednotky nebo akcie mimounijniho alter-
nativniho investi¢niho fondu nabizeny, dohodu, kterd je plné
v souladu se zdsadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové
umluvy OECD o danich z pijmu a majetku a zajistuje
u¢innou vyménu informaci v oblasti dani, véetné piipadnych
mnohostrannych danovych dohod.

Pokud pfislusné organy nékterého ¢lenského stitu nesouhlasi
s tim, jak pfislusné orgdny domovského ¢lenského stdtu spravce
posoudily splnéni podminek uvedenych v prvnim pododstavci
pism. a) a b), mohou tyto orginy pfedlozit véc orgdnu pro
cenné papiry a trhy, ktery maze jednat na zdkladé pravomoci,
jez mu svéfuje ¢lanek 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3.V piipadé, ze spravce hodld nabizet podilové jednotky
nebo akcie mimounijnich alternativnich investi¢nich fondt ve
svém domovském clenském stdté, predlozi tento spravce
piislusnym orgdnim svého domovského ¢lenského stitu ozné-
meni o kazdém mimounijnim alternativnim investi¢nim fondu,
ktery hodld nabizet.

Toto ozndmeni musi obsahovat dokumenty a informace stano-
vené v piiloze IIL

4. PHslusné orgdny domovského clenského stitu spravce
sdéli tomuto spravci nejpozdéji do 20 pracovnich dnt od
obdrzeni ozndmeni se v§emi nezbytnymi dokumenty podle
odstavce 3, zda mizZe na jeho tzemi zahdjit nabizeni alterna-
tivniho investi¢niho fondu uréeného v ozndmeni podle odstavce
3. Pfislusné orgdny domovského ¢lenského statu spravce zakdzi
spravci nabizet alternativni investi¢ni fond pouze v piipadé, ze
sprava alternativntho investicntho fondu provadénd timto
spravcem neni nebo nebude v souladu s touto smérnici nebo
ze spréavce jinak nedodrzuje nebo nebude dodrzovat tuto smér-
nici. Je-li ptijato kladné rozhodnuti, mize spravce zahdjit nabi-
zeni alternativniho investi¢niho fondu ve svém domovském
¢lenském stdté ode dne, kdy byl o tomto rozhodnuti infor-
movén piislu§nymi orgény.
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Prislusné organy domovského ¢lenského statu spravce informuji
rovnéZ orgdn pro cenné papiry a trhy o tom, Ze sprivce smi
zahdjit nabizeni podilovych jednotek nebo akcii tohoto alterna-
tivniho investi¢niho fondu ve svém domovském clenském staté.

5. Pokud spravce hodld nabizet podilové jednotky nebo akcie
mimounijnich alternativnich investi¢nich fondd v ¢lenském
staté, ktery neni jeho domovskym clenskym stitem, predlozi
tento spravce piislusnym orgdntim svého domovského c¢len-
ského stitu ozndmeni o kazdém mimounijnim alternativnim
investi¢nim fondu, ktery hodld nabizet.

Toto ozndmeni musi obsahovat dokumenty a informace stano-
vené v piiloze IV.

6.  Prislusné organy domovského c¢lenského stitu sprévce
pfedaji toto ozndmeni se viemi nezbytnymi dokumenty podle
odstavce 5 piislusnym organum clenského stitu, v némz md
byt alternativni investi¢ni fond nabizen, a to nejpozdéji do 20
pracovnich dnd ode dne, kdy ozndmeni obdrzely. K tomuto
piedani dojde pouze tehdy, pokud sprava alternativniho inves-
ticntho fondu provaddénd spravcem je a bude v souladu s touto
smérnici a pokud sprdvce i jinak dodrzuje tuto smérnici.

Pislusné organy domovského clenského stitu spravce
k ozndmeni piiloZ{ prohldSeni o tom, Ze doty¢nému spravci
bylo udéleno povoleni spravovat alternativni investicni fond
s danou investi¢ni strategii.

7. Bezprostiedné po pfeddni ozndmeni se viemi dokumenty
informuji piislusné orgdny domovského ¢lenského statu spravce
tohoto spravce o jeho pfeddni. Spravce smi zahdjit nabizeni
alternativniho investi¢niho fondu v dotéeném hostitelském ¢len-
ském staté ode dne, kdy byl o tomto pfeddni informovin
piislusnymi organy.

Prislusné organy domovského ¢lenského statu spravce informuji
rovnéz orgdn pro cenné papiry a trhy o tom, Ze spravce smi
zahdjit nabizeni podilovych jednotek nebo akcii tohoto alterna-
tivniho investi¢niho fondu v hostitelském ¢lenském staté.

8. Opatieni uvedend v piiloze IV pism. h) se fidi pravnimi
piedpisy a podléhaji dohledu hostitelského ¢lenského statu
spravce.

9. Clenské stdty zajist, aby ozndmeni spravce uvedené
v odstavci 5 a prohldseni uvedené v odstavci 6 byly vyhotovo-
vany v jazyce obvyklém v oblasti mezindrodnich financi.

Clenské staty zajisti, aby jejich piislusné orgdny umoznily pied-
dvani a uchovévini dokumentl uvedenych v odstavei 6
v elektronické podobé.

10.  V piipadé podstatné zmény kterékoli z informaci posky-
tovanych podle odstavce 3 nebo podle odstavce 5 ozndmi

spravce tuto zménu pisemné piislusnym organim svého
domovského ¢lenského stitu nejpozdéji jeden mésic pred
jejim provedenim, jednd-li se o zménu pldnovanou, nebo okam-
zité poté, co doslo k nepldnované zméné.

Pokud by v disledku pldnované zmény sprdva alternativniho
investicniho fondu provadénd timto spravcem piestala byt
v souladu s touto smérnici nebo pokud by v jejim dusledku
jiz spravce jinak nedodrzoval tuto smérnici, ozndmi piislusné
organy domovského ¢lenského stitu spravce tomuto spravei bez
zbytecného prodleni, Ze takovou zménu nesmi provést.

Je-li planovand zména provedena bez ohledu na prvni a druhy
pododstavec nebo dojde-li k neplinované zméné, v jejimz
disledku by spréava alternativniho investi¢niho fondu provadénd
timto spravcem pfestala byt v souladu s touto smérnici nebo
v jejimz dusledku by jiz sprévce jinak nedodrzoval tuto smér-
nici, pfijmou piislusné orgdny domovského clenského stitu
spravce veskerd nalezitd opatieni podle clanku 46, vcetné
vyslovného zdkazu nabizeni tohoto alternativniho investi¢niho
fondu, je-li to nezbytné.

Pokud jsou zmény pfijatelné, protoZe se nedotykaji souladu
spravy alternativniho investiéniho fondu provddéné doty¢nym
spravcem s touto smérnici nebo jiného dodrzovani této smér-
nice spravcem, informuji o tom piislusné organy domovského
Clenského stitu spravce bezodkladné orgdn pro cenné papiry
a trhy, pokud se tyto zmény tykaji ukonceni nabizeni ur¢itého
alternativniho investi¢niho fondu nebo nabizeni dalstho alterna-
tivniho investi¢niho fondu, a podle okolnosti informuji o téchto
zméndch piislusné orgdny hostitelskych ¢lenskych statti spravce.

11.  Komise pfijme prostiednictvim aktl v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych
v ¢lancich 57 a 58 opatfeni tykajici se dohod o spoluprici
uvedenych v odst. 2 pism. a) za tGcelem vytvofeni spole¢ného
rdmce usnadiujictho uzavirdni téchto dohod o spoluprici se
tfetimi zemémi.

12.  Za Glelem zajiténi jednotného uplatiovani tohoto
¢lanku mtiZze orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat obecné
pokyny, kterymi stanovi podminky uplatilovani opatfeni pfija-
tych Komisi v souvislosti s dohodami o spolupraci uvedenymi
v odst. 2 pism. a).

13.  Orgin pro cenné papiry a trhy vypracuje ndvrhy regu-
la¢nich technickych norem, kterymi stanovi minimdlni obsah
dohod o spolupréci uvedenych v odst. 2 pism. a), aby zajistil,
Ze ptisluiné organy domovského a hostitelského ¢lenského statu
obdrzi dostate¢né informace, nezbytné pro vykon dohledovych
a vySetfovacich pravomoci podle této smérnice.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regula¢ni technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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14.  Za GCelem zajisténi disledné harmonizace tohoto ¢lanku
muiZe orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat ndvrhy regu-
lacnich technickych norem upfestiujicich postupy pro koordi-
naci a vyménu informaci mezi p¥slu§nymi orgdny domovského
Clenského stitu a piislusnymi orgdny hostitelského clenského
statu spravce.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pifijimat regula¢ni technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

15.  Pokud piislusny orgdn odmitne zadost o vyménu infor-
maci podle regula¢nich technickych norem uvedenych
v odstavci 14, dotCené pfislusné orgdny mohou pfedlozit véc
orgdnu pro cenné papiry a trhy, ktery mize jednat na zdkladé
pravomoci, jez mu svéfuje cldnek 19 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010

16.  Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani
tohoto ¢lanku, méiZze orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
navrhy provadécich technickych norem, kterymi se stanovi:

a) forma a obsah vzoru ozndmeni uvedeného v odstavci 3;

b) forma a obsah vzoru ozndmeni uvedeného v odstavci 5;

¢) forma a obsah vzoru prohldSeni uvedeného v odstavci 6;

d) forma pfeddni uvedeného v odstavci 6;

e) forma pisemného ozndmeni uvedeného v odstavci 10.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provddéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku
15 nafizen{ (EU) ¢. 1095/2010.

17.  Aniz je dotcen cl. 43 odst. 1, clenské stity vyZaduji, aby
byly alternativni investicni fondy spravované a nabizené
spravcem nabizeny pouze profesiondlnim investortim.

Clanek 36

Podminky, za nichZz mohou byt mimounijni alternativni
investi¢ni fondy spravované unijnim sprivcem nabizeny
v ¢lenskych stitech bez pasu

1. Aniz je dotéen ¢ldnek 35, mohou clenské stity umoznit
povolenému unijnimu spravci nabizet profesiondlnim inves-
torim pouze na jejich dzemi podilové jednotky nebo akcie
mimounijnich alternativnich investi¢nich fonda, které spravuje,
a unijnich podfizenych alternativnich investi¢nich fondd, které
nespliluji podminky stanovené v ¢l. 31 odst. 1 druhém podod-
stavci, a to pod podminkou, Ze:

a) spravce spliiuje vSechny pozadavky stanovené touto smérnici
s vyjimkou ¢lanku 21. Tito spravci viak musi zajistit jmeno-
véani jednoho nebo vice subjektd, které budou plnit povin-
nosti uvedené v ¢l. 21 odst. 7, 8 a 9. Tyto ¢innosti nesmi
vykondvat spravce. Spravce poskytne piislusnym orgdntim
dohledu informace o totoZnosti subjektt, které za plnéni
povinnosti uvedenych v ¢l. 21 odst. 7, 8 a 9 odpovidajf;

b) byly za dGcelem dohledu nad systémovym rizikem
a v souladu s mezindrodnimi standardy uzavfeny nélezité
dohody o spolupraci mezi pfislusnymi orgdny domovského
¢lenského statu spravce a orgdny dohledu tfeti zemé, v niZ je
mimounijni alternativni investiéni fond usazen, zajitujici
u¢innou vyménu informaci, kterd p#slusnym orgdnim
domovského ¢lenského stitu sprdvce umozni plnit jejich
povinnosti podle této smérnice;

¢) tieti zemé, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni fond
usazen, neni uvedena na seznamu nespolupracujicich zemi
a tzemi vypracovaném Finanénim akénim vyborem proti
prani penéz a financovani terorismu.

2. Clenské stity mohou piijmout pfisnéjsi pravidla, tykajici
se sprdvcl nabizejicich podilové jednotky nebo akcie mimou-
nijnich alternativnich investi¢nich fondd investorim na jejich
tizemi pro Gcely tohoto ¢lanku.

3. Komise pfijme prostiednictvim aktll v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych
v clancich 57 a 58 opatieni tykajici se dohod o spoluprici
uvedenych v odstavci 1, za Glelem vytvofeni spole¢ného
rdmce usnadnujictho uzavirdni téchto dohod o spoluprici se
tietimi zemémi.

4. Za Gcelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku
vypracuje orgdn pro cenné papiry a trhy obecné pokyny,
kterymi stanovi podminky uplatilovani opatfeni pfijatych
Komisi v souvislosti s dohodami o spoluprdci uvedenymi
v odstavci 1.

Cldnek 37

Udélovani povoleni mimounijnim spravcim, ktefi hodlaji

spravovat unijni alternativni investi¢ni fondy nebo nabizet

alternativni investi¢ni fondy, jeZ spravuji, v Evropské unii
v souladu s ¢lanky 39 a 40

1. Clenské stity vyzaduji, aby mimounijni spravci, kteff
hodlaji spravovat unijni alternativni investicni fondy nebo
nabizet jimi spravované alternativni investiéni fondy v Unii
podle ¢lankt 39 a 40, museli ziskat pfedchozi povoleni piislus-
nych organd referenéniho clenského stitu v souladu s timto
¢lankem.
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2. Mimounijni spravce, ktery chce ziskat pfedchozi povoleni
uvedené v odstavci 1 musi dodrzovat tuto smérnici s vyjimkou
kapitoly VI. V rozsahu, v némz je dodrzovani nékterého usta-
noveni této smérnice v rozporu s dodrZovanim pravnich pied-
pisti, které se vztahuji na mimounijniho sprévce nebo mimou-
nijni alternativni investi¢ni fondy nabizené v Unii, nemd spravce
povinnost takové ustanoveni této smérnice dodrzovat, je-li
schopen prokdzat, ze:

a) dodrzovédni urcitého ustanoveni této smérnice neni slucitelné
s dodrzovanim kogentniho ustanoveni pravnich pfedpist,
které se vztahuji na mimounijniho spravce nebo mimounijni
alternativni investi¢ni fondy nabizené v Unii;

=z

pravni piedpisy, které se vztahuji na mimounijniho spravce
nebo mimounijni alternativni investi¢ni fond, stanovi rovno-
cennd pravidla, kterd maji stejny regulacni Gcel a poskytuji
investorim pfislusnych alternativnich investi¢nich fonda
stejnou Groven ochrany;

¢) mimounijni spravce nebo mimounijni alternativni investi¢ni
fond rovnocennd pravidla uvedend v pismeni b) dodrzuje.

3. Mimounijni sprdvce, ktery chce ziskat povoleni uvedené
v odstavci 1, musi mit prdvniho zdstupce usazeného ve svém
referenénim ¢lenském staté. Pravni zastupce plni funkci kontakt-
niho mista spravce v Unii a veskerd oficidlni korespondence
mezi piislusnymi orgdny a sprdvcem a mezi investory ze
zemi Unie investujicimi do pFislusnych alternativnich investi¢-
nich fondd a spravcem, jak je stanoveno v této smérnici,
probihd prostiednictvim tohoto pravniho zdstupce. Pravni
zastupce zajiStuje spoletné se spravcem, aby byla sprava
a nabizeni provadéné spravcem podle této smérnice v souladu
s pHslusnymi ptedpisy.

4. Referen¢ni clensky stdit mimounijntho spravce se urci
takto:

a) Jestlize mimounijni spravce hodld spravovat pouze jeden
unijni alternativni investiéni fond, nebo nékolik unijnich
alternativnich investi¢nich fondd usazenych v témze ¢len-
ském stdté a nehodld nabizet v Unii zddné alternativni inves-
ticnf fondy podle ¢lanka 39 a 40, povaZuje se za referencni
¢lensky stat domovsky ¢lensky stat tohoto nebo téchto alter-
nativnich investi¢nich fondd a pfislusné organy tohoto ¢len-
ského statu odpovidaji za povolovaci fizeni a za dohled nad
timto spravcem.

b) Jestlize mimounijni sprdvce hodld spravovat nékolik unijnich
alternativnich  investi¢nich fondti, které jsou usazeny
v riznych ¢lenskych stitech, a nchodld nabizet v Unii
zadné alternativni investi¢ni fondy podle ¢lanka 39 a 40,
povazuje se za referen¢ni ¢lensky stit bud:

i) clensky stdt, v némz je usazena vétSina dotCenych alter-
nativnich investi¢nich fondd, nebo

xs %z

i) clensky stdt, v némz se spravuje nejvétsi ¢ast aktiv.

¢) Jestlize mimounijni spravce hodld nabizet pouze jeden unijni
alternativni investi¢ni fond, a to pouze v jednom c¢lenském
stdté, je referencnim clenskym stdtem:

i) domovsky ¢lensky stt alternativniho investicniho fondu
nebo ¢lensky stat, v némz hodld spravce tento alternativni
investiéni fond nabizet, pokud je alternativni investi¢ni
fond v nékterém clenském stdté povolen nebo regis-
trovan,

ii

=

Clensky stit, v némz hodld sprdvce tento alternativni
investiéni fond nabizet, pokud alternativni investi¢ni
fond neni povolen ani registrovan v zddném clenském
State.

d) Jestlize mimounijni spravce hodld nabizet pouze jeden
mimounijni alternativni investicni fond, a to pouze
v jednom clenském stité, je referenénim clenskym statem
tento stat.

e) Jestlize mimounijni sprdvce hodld nabizet pouze jeden unijni
alternativni investicni fond, ovSem v raznych <¢lenskych
statech, je referencénim clenskym statem:

i) domovsky clensky stat alternativniho investi¢niho fondu
nebo jeden z ¢lenskych statd, v némz jej spravce hodld
skute¢né nabizet, pokud je alternativni investiéni fond
v nékterém clenském stdté povolen nebo registrovin,
nebo

i) jeden z clenskych stth, v némz jej sprévce hodld
skute¢né nabizet, pokud neni alternativni investi¢ni fond
povolen ani registrovan v Zddném clenském state.

f) Jestlize mimounijni spravce hodld nabizet pouze jeden
mimounijni alternativni investi¢ni fond, ovSem v rtiznych
Clenskych stdtech, je referenénim clenskym stitem jeden
z téchto clenskych statd.

g) Jestlize mimounijni sprévce hodld nabizet v Unii nékolik
unijnich alternativnich investi¢nich fondd, je referenénim
¢lenskym statem:

i) domovsky ¢lensky stat alternativniho investi¢niho fondu
nebo ¢lensky stit, v némzZ spravce hodld skute¢né nabizet
vétsinu  alternativnich investi¢nich fondt, pokud jsou
vSechny tyto alternativni investiéni fondy povoleny
nebo registrovany v témze ¢lenském staté,
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ii) clensky stit, v némZz spravce hodld skute¢né nabizet
vétSinu alternativnich investi¢nich fondd, pokud nejsou
vSechny tyto alternativni investicni fondy povoleny
nebo registrovany v témze ¢lenském staté.

h) Jestlize mimounijni spravce hodld nabizet nékolik unijnich
i mimounijnich alternativnich investi¢nich fond@, nebo
nabizet v Unii nékolik mimounijnich alternativnich investic-
nich fondd, je referenénim clenskym stitem ¢lensky stit,
v némz tento spravce hodld skutené nabizet vétsinu téchto
alternativnich investi¢nich fonda.

Podle kritérii stanovenych v prvnim pododstavci pism. b), c)
bod¢ i), pism. ), pism. f) a pism. g) bod¢ i) je mozné urcit
i nékolik referen¢nich c¢lenskych stati. V takovém piipadé
Clenské stity vyzaduji, aby mimounijni sprdvce, ktery hodld
spravovat unijni alternativni investi¢ni fondy, aniZ by je nabizel,
nebo nabizet v Unii podle ¢ldnkt 39 a 40 alternativni investi¢ni
fondy, jez spravuje, podal zddost piislusnym orgdnum vsech
Clenskych stath, které mohou byt piipadné podle kritérii stano-
venych v uvedenych pismenech a bodech referenénimi ¢len-
skymi stity, aby mezi sebou urdily, ktery stit je referenénim
¢lenskym stitem. Tyto pfislusné orgdny spolecné do jednoho
mésice ode dne, kdy obdrzely tuto Zddost, rozhodnou o tom,
ktery clensky stdt je referenénim clenskym stitem mimounij-
niho spravce. Piislusné organy clenského statu, ktery je urcen
jako referen¢ni ¢lensky stdt, o tomto jmenovani informuji bez
zbyte¢ného prodleni piislusného mimounijniho sprévce. Neni-li
mimounijni spravce o rozhodnuti pfislusnych orgdnd fadné
informovén do sedmi dnt od pfijeti tohoto rozhodnuti nebo
jestlize piislusné orgdny nepfijaly toto rozhodnuti ve lhaté
jednoho mésice, mlize si tento spravce svij referencni clensky
stat zvolit sdm na zdkladé kritérif uvedenych v tomto odstavci.

Spravce musi byt schopen prokazat, ze hodld v daném c¢len-
ském staté skute¢né nabizet alternativni investi¢ni fondy tim, Ze
piislusnym organt daného clenského stdtu poskytne informace
o své strategii pro nabizeni.

5. Clenské stity vyzaduji, aby mimounijni spravce, ktery
hodla spravovat unijni alternativni investi¢ni fondy, aniz by je
nabizel, nebo nabizet v Unii podle ¢lankd 39 a 40 alternativni
investi¢ni fondy, jez spravuje, podal ve svém referen¢nim ¢len-
ském staté zadost o povoleni.

Prislusné orgdny po obdrzeni zddosti o povoleni zhodnoti, zda
si spravce urdil svij referen¢ni Clensky stdt zpasobem, ktery
odpovidd kritériim stanovenym v odstavci 4. Jsou-li pfislusné
organy toho ndzoru, Ze tomu tak neni, zddost o povoleni
podanou mimounijnim sprdvcem odmitnou a toto odmitnuti
zdivodni. Pokud jsou piislusné orgdny naopak toho ndzoru,
ze kritéria uvedend v odstavci 4 jsou splnéna, ozndmi tuto
skute¢nost orgdnu pro cenné papiry a trhy a pozidaji tento
organ o radu k hodnoceni, které provedly. Ozndmeni p¥islus-
nych organti adresované orgdnu pro cenné papiry a trhy obsa-
huje také zdtivodnéni vybéru referenéniho c¢lenského stitu
spravcem, jakoZ i informace o strategii pro nabizeni daného
sprévce.

Orgén pro cenné papiry a trhy poskytne pfislusnym organtim
do jednoho mésice ode dne, kdy obdrzel ozndmeni uvedené ve
druhém pododstavci svoji radu, pokud jde o uréeni referen¢niho
¢lenského stitu v souladu s kritérii stanovenymi v odstavci 4.
Orgdn pro cenné papiry a trhy muize poskytnou radu
s negativnim zdvérem pouze tehdy, domniva-li se, Ze kritéria
uvedend v odstavci 4 nebyla splnéna.

Béh lhtity stanovené v ¢l. 8 odst. 5 se na dobu, po kterou orgin
pro cenné papiry a trhy provadi pfezkum podle tohoto ¢lanku,
pozastavuje.

Jestlize piislusné organy hodlaji povoleni udélit i pfes radu
orgdnu pro cenné papiry a trhy uvedenou ve tfetim podod-
stavci, informuji o tom tento orgdn a uvedou své divody.
Orgdn pro cenné papiry a trhy zvefejni skuteCnost, Ze se
piislusné orgdny nefidi nebo nehodlaji fidit jeho radou. Orgin
pro cenné papiry a tthy miZze v jednotlivych pfipadech rovnéz
rozhodnout o tom, Ze zvefejni divody, které piislusny orgdn
vedly k tomu, Ze se radou nefidil. Piislusné orgdny jsou
o takovém zvefejnéni pfedem informoviny.

Jestlize piislusné orgdny hodlaji povoleni udélit i pfes radu
organu pro cenné papiry a trhy uvedenou ve tfetim pododstavci
a spravce hodld nabizet podilové jednotky nebo akcie alterna-
tivnich investi¢nich fondd, které spravuje, v jinych ¢lenskych
statech, nez je referen¢ni c¢lensky stit, informuji piislusné
orgdny referencniho clenského stitu o svém zdméru a jeho
divodech rovnéz piislusné orgdny téchto c¢lenskych statd.
Podle okolnosti informuji pfislusné orgény referenéniho ¢len-
ského stitu o svém zdméru a jeho divodech rovnéz piislusné
orgdny domovskych ¢lenskych stdt alternativnich investi¢nich
fondt spravovanych dotéenym spravcem.

6.  Pokud piislusné organy nékterého ¢lenského statu nesou-
hlasi s tim, jak spravce urcil referen¢ni ¢lensky stat, mohou tyto
orgdny predlozit véc orgdnu pro cenné papiry a trhy, ktery
muze jednat na zdkladé pravomoci, jez mu svéfuje ¢ldnek 19
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

7. Aniz je dotlen odstavec 8, povoleni mize byt udéleno,
pouze pokud jsou splnény tyto dodate¢né podminky:

a) spravce urcil sviij referen¢ni ¢lensky stat v souladu s kritérii
uvedenymi v odstavci 4, pfi¢emz toto urCeni vychdzi
z poskytnutych informaci o strategii pro nabizeni
a dotlené piislusné orgdny splnily postup uvedeny
v odstavci 5;

b) spravce urcil svého pravniho zdstupce, ktery je usazen
v referen¢nim ¢lenském stdté tohoto spravce;
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¢) pravni zdstupce plni, spolu se spravcem, funkci kontaktni
osoby mimounijniho sprévce, a to pro investory investujici
do pfislusnych alternativnich investi¢nich fondd, orgdn pro
cenné papiry a trhy a piislusné organy, pokud jde o ¢innosti,
k jejichz vykonu md spravce v Unii povoleni, a musi byt
dostate¢né  vybaven alespoii k  zajistovani souladu
s piislusnymi piedpisy podle této smérnice;

d) jsou uzavieny ndlezité dohody o spoluprici mezi piislus-
nymi organy referen¢niho ¢lenského statu spravce, piislus-
nymi orgdny domovskych clenskych stitd dotcenych unij-
nich alternativnich investi¢nich fondd a orgdny dohledu
tieti zemé, v niZ je mimounijni sprdvce usazen, zajiStujici
G¢innou vyménu informaci, kterd pfislusnym orgdntim
umozni plnit jejich povinnosti podle této smérnice;

e) tieti zemé, v niZ je mimounijn{ spravce usazen, neni uvedena
na seznamu nespolupracujicich zemi a Gzemi vypracovaném
Finan¢nim akénim vyborem proti prani penéz a financovani
terorismu;

f) téeti zemé, v niz je mimounijni spravce usazen, podepsala
s referenénim clenskym stitem dohodu, kterd je plné
v souladu se zdsadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové
umluvy OECD o danich z pfjmu a majetku, véetné ptipad-
nych mnohostrannych datiovych dohod, a zajistuje G¢innou
vyménu informac{ v oblasti dani;

g) piislusnym orgdntim nebrdni v G¢inném dohledu podle této
smérnice pravni a spravni pfedpisy teti zemé vztahujici se
na spravce ani omezeni dohledovych a vySetfovacich pravo-
moci organt dohledu tieti zemé.

Pokud pfislusné organy nékterého ¢lenského stitu nesouhlasi
s tim, jak p¥islusné organy referencniho ¢lenského stitu spravce
posoudily splnéni podminek uvedenych v pismenech a), ¢) a g)
tohoto odstavce, mohou tyto orgdny predlozit véc orgdnu pro
cenné papiry a trhy, ktery mize jednat na zdkladé pravomoci,
jez mu svéfuje ¢lanek 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pokud pfislusny orgdn unijniho alternativniho investi¢niho
fondu neuzavie v piiméfené lhtté pozadovanou dohodu
o spoluprdci uvedenou v prvnim pododstavci pism. d),
mohou piislusné organy referenéniho ¢lenského stitu predlozit
véc orgdnu pro cenné papiry a trhy, ktery muZe jednat na
zakladé pravomoci, jez mu svéfuje cldnek 19 nafizeni (EU)
¢ 1095/2010.

8. Povoleni se udéluje v souladu s kapitolou II, kterd se
pouzije obdobné pii splnéni téchto kritérii:

a) informace uvedené v ¢l. 7 odst. 2 se doplni o tyto informace:

i) zdavodnéni vybéru referencniho stdtu spravcem provede-
ného v souladu s kritérii uvedenymi v odstavci 4, v¢etné
informaci o strategii pro nabizeni,

i) seznam ustanoveni této smérnice, které spravce nemuiize
dodrzovat, jelikoz jejich dodrzovani spravcem neni podle
odstavce 2 slucitelné s dodrzovanim urcitych kogentnich
ustanoveni pravnich predpisti, které se vztahuji na
mimounijniho sprdvce nebo na mimounijni alternativni
investi¢ni fondy nabizené v Unii,

iii) pisemné podklady vychdzejici z regula¢nich technickych
norem vypracovanych orgdnem pro cenné papiry a trhy
svéddicl o tom, Ze piislusné pravni piedpisy tieti zemé
stanovi pravidla rovnocennd ustanovenim, jez neni
mozné dodrzovat, kterd maji stejny regulaini dcel
a poskytuji investortm investujicich do pfislusnych alter-
nativnich investiénich fondd stejnou troveni ochrany,
a Ze spravce tato rovnocennd pravidla dodriuje; tyto
pisemné podklady musi byt doplnény pravnim
posudkem potvrzujicim, ze v pravnich pfedpisech tieti
zem¢ existuje piislusné neslucitelné kogentni ustanovent,
a obsahuji i popis jeho regulacniho ucelu a zptsobu
ochrany investort, a

iv) ndzev ¢i jméno pravniho zdstupce spravce a misto, kde je
pravni zdstupce spravce usazen;

b) informace uvedené v ¢l. 7 odst. 3 se mohou tykat pouze
unijnich alternativnich investi¢nich fondti, které hodld
spravce spravovat, a téch alternativnich investiénich fondd
spravovanych spravcem, které tento sprdavce hodld nabizet
v Unii s pasem;

¢) ¢l. 8 odst. 1 pism. a) neni dotéen odstavec 2 tohoto ¢lanku;

d) ¢l. 8 odst. 1 pism. e) se nepouZije;

e) v ¢l 8 odst. 5 se na druhy pododstavec hledi, jako by
byl doplnén o slova: ,informace uvedené v ¢l. 37 odst. 8
pism. a)“.

Pokud piislusné orgdny jiného c¢lenského stitu nesouhlasi
s povolenim udélenym piislusnymi organy referencniho clen-
ského stitu spravce, mohou tyto organy predlozit véc orgdnu
pro cenné papiry a trhy, ktery muZze jednat na zakladé pravo-
moci, jez mu svéfuje clanek 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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9.  V piipadg, Ze se pfislusné organy referencniho ¢lenského
staitu domnivaji, ze spravci mtiZze byt na zdkladé odstavce 2
udélena vyjimka z dodrzovani nékterych ustanoveni této smér-
nice, ozndmi to bez zbyte¢ného prodleni orginu pro cenné
papiry a trhy. Tento svij ndzor dolozi informacemi, které
v souladu s odst. 8 pism. a) body ii) a iii) poskytne spravce.

Orgén pro cenné papiry a trhy poskytne pfislusnym orgdntim
do jednoho mésice ode dne, kdy obdrzel oznidmeni podle
prvntho pododstavce, radu, pokud jde o udéleni vyjimky
z dodrzovani této smérnice z divodu neslucitelnosti predpist
podle odstavce 2. Tato rada se mulZe zejména zaméfit na
otdzku, zda se zdaji byt podminky pro udéleni vyjimky splnény,
posuzovano na zakladé informaci poskytnutych spravcem
v souladu s odst. 8 pism. a) body ii) a iii) a regulacnich tech-
nickych norem pro rovnocennost. Orgdn pro cenné papiry
a trhy usiluje o vytvafeni jednotné evropské kultury dohledu
a konzistentnich dohledovych postupli a soucasné zajistuje,
aby pfislusné orgdny uplatiiovaly tento odstavec konzistentnim
zplisobem.

Béh lhity stanovené v ¢l. 8 odst. 5 se na dobu, po kterou orgdn
pro cenné papiry a trhy provadi prezkum podle tohoto
odstavce, pozastavuje.

Jestlize pfislusné orgdny referenéniho ¢lenského stitu hodlaji
povoleni udélit i pfes radu orgdnu pro cenné papiry a trhy
uvedenou v druhém pododstavci, informuji o tom tento
orgdn a uvedou své diivody. Orgdn pro cenné papiry a trhy
zvefejni skutecnost, Ze se piislusné orgdny nefidi nebo nehodlaji
fidit jeho radou. Orgdn pro cenné papiry a trhy muze
v jednotlivych piipadech rovnéz rozhodnout o tom, ze zvefejni
dtvody, které vedly piislusné organy k tomu, Ze se stanoviskem
neffdi. Dot¢ené piislusné orgdny jsou o zamysleném zvefejnéni
pfedem informovany.

Jestlize pfislusné orgdny hodlaji povoleni udélit i prfes radu
orgdnu pro cenné papiry a trhy uvedenou v druhém podod-
stavci a sprdvce hodld nabizet podilové jednotky nebo akcie
alternativniho investi¢niho fondu, ktery spravuje, v jinych clen-
skych statech, nez je referencni ¢lensky stat, informuji pfislusné
organy referencntho ¢lenského stitu o svém zdméru a jeho
dtvodech rovnéz piislusné organy téchto clenskych statd.

Pokud piislusny organ nékterého ¢lenského stitu nesouhlasi
s tim, jak pfislusné orgdny referenéniho ¢lenského stitu spravce
uplatiiuji tento odstavec, mohou dotéené piislusné organy
piedlozit véc orgdnu pro cenné papiry a trhy, ktery mtze jednat
na zdkladé pravomoci, jez mu svéfuje clanek 19 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

10.  Prislusné organy referenéniho clenského stitu bez
zbyte¢ného prodleni informuji orgdn pro cenné papiry a trhy
o vysledku prvniho povolovaciho fizeni, o veskerych zméndch
v povoleni udéleném spravci a o odnéti tohoto povoleni.

Prislusné orgdny informuji orgdn pro cenné papiry a trhy
o zadostech o povoleni, které zamitly, vcetné dudaji
o sprévcich, kteff tyto zddosti podali, a o divodech jejich zamit-
nuti. Orgdn pro cenné papiry a trhy vede centrdlni rejstitk
téchto wdaji, ktery je na pozddini k dispozici pfislusnym
organtim Unie. Pfislusné orgdny s témito informacemi zachdzeji
jako s davérnymi informacemi.

11.  Na ureni referenéniho ¢lenského statu nemd dalsi vyvoj
obchodni ¢innosti spravce v Unii zddny vliv. Nicméné jestlize
spravce zméni do dvou let od udéleni prvniho povoleni svou
strategii pro nabizeni a tato zména by méla vliv na uréeni
referenéniho ¢lenského stdtu, pokud by puvodni strategii byla
tato pozménénd strategie, spravce o této zméné informuje
piislusné orgdny ptvodniho referenéniho ¢lenského stitu pfed
jejim provedenim a uréi sviij referencni ¢lensky stat v souladu
s kritérii uvedenymi v odstavci 4 a novou strategii pro nabizeni.
Spravce svtij vybér zduvodni tim, Ze svému ptvodnimu referen-
¢nimu ¢lenskému statu poskytne informace o nové strategii pro
nabizeni. Soucasné mu poskytne informace o tom, kdo bude
jeho pravnim zdstupcem, véetné jeho jména ¢i ndzvu a mista,
kde je usazen. Pravni zdstupce musi byt usazen v novém refe-
renénim clenském stte.

Pavodni referen¢ni ¢lensky stit zhodnoti, zda je ureni prove-
dené spravcem podle prvniho pododstavce spravné, a ozndmi to
orgdnu pro cenné papiry a trhy. Orgdn pro cenné papiry a trhy
poskytne radu k hodnoceni provedenému pfislusnymi organy.
Ozndmeni piislusnych orgdnt adresované orgdnu pro cenné
papiry a trhy obsahuje také zdiivodnéni vybéru referen¢niho
Clenského statu spravcem, jakoz i informace o jeho nové stra-
tegii pro nabizeni.

Orgén pro cenné papiry a trhy poskytne piislusnym orgdntim
do jednoho mésice ode dne, kdy obdrzel ozndmeni uvedené
v druhém pododstavci, radu k jejich hodnoceni. Radu
s negativnim zdvérem muZze orgdn pro cenné papiry a trhy
vydat pouze tehdy, domnivé-li se, Ze kritéria uvedend
v odstavci 4 nebyla splnéna.

Poté, co obdrzi radu orgdnu pro cenné papiry a trhy podle
tiettho pododstavce, informuji pfislusné organy ptvodniho refe-
renéniho ¢lenského stitu mimounijniho spravce, jeho ptvod-
niho pravniho zdstupce a orgdn pro cenné papiry a trhy
o svém rozhodnuti.

Pokud piislusné organy pivodniho referen¢niho ¢lenského stitu
s hodnocenim provedenym spravcem souhlasi, informuji
o zméné rovnéz piislusné orgdny nového referenéniho ¢len-
ského statu. Pivodni referen¢ni ¢lensky stat bez zbyte¢ného
odkladu ptedd novému referenénimu clenskému stitu kopii
povolen{ spravce a dokumentt tykajicich se dohledu nad nim.
Ode dne pieddni povoleni a dohledové dokumentace jsou
orgdny odpovédnymi za povolovaci fizeni a za dohled nad
spravcem piislusné orgdny nového referencniho ¢lenského statu.
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Jestlize je vysledné hodnoceni pfislusnych organt v rozporu
s radou orgdnu pro cenné papiry a trhy uvedenou v tfetim
pododstavci:

a) Piislusné orgdny o tom informuji orgdn pro cenné papiry
a trhy a uvedou své divody. Orgdn pro cenné papiry a trhy
zvefejni skutecnost, Ze se pifislusné orginy nefidi nebo
nehodlaji #dit jeho radou. Orgdn pro cenné papiry a trhy
muze v jednotlivych ptipadech rovnéz rozhodnout o tom, ze
zvefejni divody, které piislusné orgdny vedly k tomu, Ze se
jeho radou nefidi. Dotlené piislusné orgdny jsou
o zamy$leném zvefejnéni pfedem informovany.

=z

Jestlize spravce nabizi podilové jednotky nebo akcie alterna-
tivnich investi¢nich fonda, které spravuje, v jinych ¢lenskych
statech, nez je ptivodni referenéni clensky stat, piislusné
organy puvodniho referenéntho c¢lenského stitu o svém
zdméru a jeho divodech informuji rovnéz prislusné organy
téchto ¢lenskych stitd. Podle okolnosti piislusné informuji
orgdny referen¢niho ¢lenského stitu o svém zdméru a jeho
dvodech rovnéz piislusné organy domovskych ¢lenskych
statd  alternativnich investicnich  fondd  spravovanych
dot¢enym spravcem.

12, Jestlize ze skute¢ného vyvoje obchodni ¢innosti spravce
v Unii do dvou let po udéleni povoleni vyplyvd, zZe strategie pro
nabizeni, kterou spravce piedlozil v rdmci povolovactho Fizeni,
neodpovida skute¢nosti nebo Ze spravce o ni poskytl nepravdivé
udaje, pripadné jestlize sprdvce svou strategii pro nabizeni
zméni, aniz by splnil pozadavky odstavce 11, piislusné organy
ptivodniho referenéniho ¢lenského sttu mu ulozi, aby urcil svij
referencni clensky stdt na zdkladé své skutecné strategie pro
nabizeni. Postup podle odstavce 11 se pouzije obdobné.
Pokud spravce pozadavek piislusnych organt nesplni, odejmou
mu piislusné orgdny povoleni, které vydaly.

Jestlize spravce zméni svou strategii pro nabizeni po uplynuti
obdobi uvedeného v odstavci 11 a hodld zménit na zdkladé
nové strategie pro nabizeni referen¢ni clensky stdt, muze
piislusnym organtm ptvodniho referen¢niho ¢lenského statu
podat zddost o zménu svého referenéniho c¢lenského statu.
Postup podle odstavce 11 se pouzije obdobné.

Pokud pifslusné orgdny nékterého clenského stitu nesouhlasi
s vyhodnocenim provedenym pii urcovéni referen¢éniho ¢len-
ského stitu podle odstavci 11 nebo tohoto odstavce, mohou
tyto orgdny piedlozit véc orgdnu pro cenné papiry a trhy, ktery
muze jednat na zdkladé pravomoci, jez mu svéfuje ¢ldnek 19
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

13. Veskeré spory mezi piislusnymi organy referencniho
¢lenského stitu sprévce a timto spravcem se fe$i v souladu
s pravnimi pfedpisy referenéniho ¢lenského statu a pied piislus-
nymi soudy tohoto stitu.

Veskeré spory mezi spravcem, pifpadné alternativnim inves-
ticnim fondem, a unijnimi investory tohoto alternativniho
investi¢niho fondu se fesi v souladu s pravnimi predpisy nékte-
rého clenského stitu a pred piislusnymi soudy tohoto statu.

14.  Komise piijme provadéci akty ke stanoveni postupu,
kterym se maji piipadné referen¢ni clenské staty fidit, pokud
spolecné urcuji referencni clensky stdt podle odst. 4 druhého
pododstavce. Tyto provadéci akty se piijimaji pfezkumnym
postupem podle ¢l. 59 odst. 2.

15.  Komise pfijme prostiednictvim akt v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢linkem 56 a za podminek stanovenych
v ¢lancich 57 a 58 opatieni tykajici se dohod o spoluprici
uvedenych v odst. 7 pism. d) za dcelem vytvoreni spolecného
rdmce usnadnujictho uzavirdni téchto dohod o spoluprici se
tietimi zemémi.

16.  Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatnovani
tohoto ¢lanku mize orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
obecné pokyny, v nichz blize stanovi podminky pro uplatiio-
vani opatfeni Komise tykajicich se dohod o spoluprici uvede-
nych v odst. 7 pism. d).

17. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje ndvrhy regu-
la¢nich technickych norem, ke stanoveni minimalniho obsahu
dohod o spoluprici uvedenych v odst. 7 pism. d), aby se zajis-
tilo, Ze pfislusné orgdny referen¢niho ¢lenského stitu a piislusné
organy hostitelského ¢lenského stitu obdrzi dostate¢né infor-
mace nezbytné k tomu, aby mohly vykondvat své dohledové
a vySetfovaci pravomoci podle této smérnice.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

18.  Za tcelem diasledné harmonizace tohoto clanku vypra-
cuje orgdn pro cenné papiry a trhy ndvrhy regula¢nich technic-
kych norem, kterymi se blize stanovi postupy pro koordinaci
a vyménu informaci mezi piislusnym orgdnem referenéniho
Clenského stitu a piislusnym orgdny hostitelskych ¢lenskych
statll spravce.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az
14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

19.  Pokud piislusny organ odmitne zddost o vyménu infor-
maci podle regulatnich technickych norem uvedenych
v odstavci 17, mohou dotéené piislusné orgdny predlozit véc
orgdnu pro cenné papiry a trhy, ktery mize jednat na zdkladé
pravomoci, jez mu svéfuje cldnek 19 nafizeni (EU)
¢ 1095/2010.
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20. V souladu s ¢lankem 29 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010
podporuje orgdn pro cenné papiry a trhy Gc¢innou dvoustrannou
a mnohostrannou vyménu informaci mezi pfislusnymi organy
referenéniho  ¢lenského  stitu  mimounijniho  sprdvce
a piislusnymi organy hostitelskych ¢lenskych sttt dotéeného
spravce, pfi¢emz plné respektuje pfislusnd  ustanoveni
o dtvérnosti a ochrané udaji obsazend v piislusnych pravnich
predpisech Unie.

21.  Vsouladu s ¢linkem 31 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 plni
organ pro cenné papiry a trhy obecnou roli koordindtora mezi
piislusnymi orgdny referen¢niho ¢lenského stitu mimounijniho
spravce a piislusnymi orgdny hostitelskych clenskych statd
doty¢ného spravce. Orgdn pro cenné papiry a trhy maze
zejména:

a) usnadiiovat vyménu informaci mezi dotCenymi pifslusnymi
organy;

b) urcovat rozsah informaci, které musi pfislusny orgdn referen-
¢niho ¢lenského stitu poskytovat dotenym hostitelskym
piislusnym orgdnim;

¢) ptijimd veskerda vhodnd opatfeni v piipadé vyvoje, ktery
muze ohrozit fungovéni financnich trhdt s cilem podpofit
koordinaci opatfeni pfijatych pfislusnym orgdnem referen-
¢niho Clenského stdtu a piislusnymi orgdny hostitelskych
Clenskych statd ve vztahu k mimounijnimu spravci.

22, Za tGclelem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani
tohoto ¢lanku maze orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
ndvrhy provddécich technickych norem, kterymi se stanovi
forma a obsah zadosti uvedené v odst. 12 druhém pododstavci.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku
15 nafizen{ (EU) ¢. 1095/2010.

23.  Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani
tohoto ¢lanku vypracuje orgdn pro cenné papiry a trhy navrhy
regula¢nich technickych norem tykajicich se:

a) zptsobu, jakym musi sprivce plnit pozadavky stanovené
v této smérnici, pokud je usazen ve tfet{ zemi a zejména
zpusobu poskytovani informaci podle ¢lankt 22 az 24;

b) podminky, za nichz je pravidlo obsazené v pravnich predpi-
sech, které se vztahuji na mimounijniho spravce nebo na
mimounijni alternativni investicni fondy, povazovano za
rovnocenné, majici stejny regulacni Gcel a poskytujici
pislusnym investoriim stejnou droveri ochrany.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pifijimat regula¢ni technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 38

Srovndvaci hodnoceni udélovini povoleni mimounijnim
spridvcim a dohledu nad nimi

1. Za dlelem dalstho sjednocovéni vysledki dohledu
v souladu s clankem 30 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 provede
orgén pro cenné papiry a trhy jednou ro¢né srovnévaci hodno-
ceni vykonu dohledu piislusnymi orgdny s ohledem na udélo-
vani povoleni mimounijnim spravctim a dohled nad nimi podle
clankd 37, 39, 40 a 41.

2. Do 22. Cervence 2013 vypracuje orgdn pro cenné papiry
a trhy metody, které umozni objektivné zhodnotit a porovnat
posuzované.

3.V rdmci analyz srovndvactho hodnoceni se posuzuje
zejména:

a) mira sblizeni postupti uplatiiovanych pii dohledu, které bylo
dosazeno pfi udélovdni povoleni mimounijnim spravcim
a dohledu nad nimi;

b) mira, ve které postupy uplatiiované pii dohledu dosahuiji ciléi
stanovenych touto smérnici;

¢) dosazend Gc¢innost a mira sbliZeni, pokud jde o uplatiovani
ustanoven{ této smérnice, jejich provadécich opatfeni
a regulacnich a provddécich technickych norem, které na
zakladé této smérnice vypracoval orgdn pro cenné papiry
a trhy, a to véetné spravnich opatfeni a sankci, jez jsou
ukldddny mimounijnim sprdvcim v piipadé nedodrzeni
této smérnice.

4. Na zdkladé zavérta vyplyvajicich ze srovndvactho hodno-
ceni miZe orgdn pro cenné papiry a trhy vydat podle ¢lanku 16
nafizeni (EU) ¢ 1095/2010 obecné pokyny a doporuceni
s cilem zavést pro mimounijni spravce jednotné, ucinné

a efektivni postupy dohledu.

5. Prislusné orgdny vynalozi veskeré dsili, aby se témito
obecnymi pokyny a doporucenimi fidily.

6. Do dvou mésicti od vydani obecnych pokynti nebo dopo-
ruéeni kazdy pfislusny orgdn potvrdi, zda se témito obecnymi
pokyny nebo doporucenim #idi nebo hodld fidit. V pfipadé, Ze
se pislusny orgdn obecnymi pokyny nebo doporucenim nefidi
nebo se jimi nehodld #dit, informuje o tom orgdn pro cenné
papiry a trhy a uvede své divody.

7. Orgén pro cenné papiry a trhy zvefejni skutecnost, Ze se
piislusny orgdn obecnymi pokyny nebo doporucenim nefidi
nebo nehodld #dit. Orgdn pro cenné papiry a trhy muze
v jednotlivych ptipadech rovnéz rozhodnout, Ze zvefejni, pro¢
se piislusny orgdn urcitymi obecnymi pokyny nebo doporu-
¢enim nefidi. Doty¢ny piislusny orgdn je o zamysleném zvefej-
néni pfedem informovan.
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8. Orgdn pro cenné papiry a trhy informuje prostfednictvim
zpravy uvedené v ¢l. 43 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010
Evropsky parlament, Radu a Komisi o obecnych pokynech
a doporucenich vydanych podle tohoto ¢lanku a o tom, které
piislusné orgdny se jimi nefidi, a uvede v ni, jakym zptsobem
hodla zajistit, aby se tyto orgdny v budoucnu jeho doporuce-
nimi a obecnymi pokyny fidily.

9.  Komise tyto zpravy ndlezit¢ zohledni pfi svém piezkumu
této smérnice v souladu s ¢ldnkem 69, jakozZ i pii kazdém jejim
dalsim hodnoceni.

10. Orgdn pro cenné papiry a trhy zvefejni osvédcené
postupy, které byly uréeny v ramci téchto srovnavacich hodno-
ceni. Kromé toho mohou byt zvefejnény viechny dalsi vysledky
srovnavacich hodnoceni, pokud s tim pfislusny organ, ktery je
pfedmétem srovndvaciho hodnoceni, souhlasi.

Clanek 39

Podminky, za nichz mohou byt unijni alternativni
investiéni fondy spravované mimounijnimi spravci
nabizeny v Unii s pasem

1.  Clenské stdty zajisti, aby faddné povoleny mimounijni
spravce mohl nabizet podilové jednotky nebo akcie jim spravo-
vaného unijniho alternativniho investiéntho fondu profesi-
ondlnim investorim v Unii s pasem, jakmile jsou splnény
podminky stanovené v tomto ¢ldnku.

2. Pokud spravce hodld nabizet podilové jednotky nebo akcie
unijnich alternativnich investi¢nich fondt ve svém referenénim
Clenském staté, predlozi piislusnym orgdnim svého referen-
¢niho ¢lenského stitu ozndmeni o kazdém unijnim alterna-
tivnim investiénim fondu, ktery hodld nabizet.

Toto ozndmeni musi obsahovat dokumenty a informace stano-
vené v priloze III

3. Piislusné orgdny referenéntho clenského stitu spravce sdéli
spravci nejpozdéji do 20 pracovnich dnt ode dne, kdy obdrzely
ozndmeni se viemi nezbytnymi dokumenty podle odstavce 2,
zda mize zahdjit nabizeni alternativniho investitniho fondu
uréeného v ozndmeni podle odstavce 2 na tzemi tohoto ¢len-
ského statu. Piislusné orgdny referenéniho c¢lenského statu
spravce mohou zakdzat nabizet alternativni investi¢ni fond
pouze v piipadé, Ze sprdva alternativniho investicniho fondu
provadénd timto spravce neni nebo nebude v souladu s touto
smérnici nebo Ze sprévce jinak nedodrzuje ¢i nebude dodrzovat
tuto smérnici. Je-li pfijato kladné rozhodnuti, maze spravce
zahdjit nabizeni alternativntho investicniho fondu ve svém refe-
rencnim clenském stdté ode dne, kdy byl pfislusnymi organy
o tomto rozhodnuti informovan.

Pfislusné orgdny referenéniho ¢lenského stitu sprivce rovnéz
informuji orgdn pro cenné papiry a trhy a pfislusné organy
alternativniho investi¢niho fondu, Ze sprivce mutize zacit nabizet
podilové jednotky nebo akcie alternativniho investi¢ntho fondu
v referen¢énim ¢lenském staté spravce.

4. Pokud spravce hodld nabizet podilové jednotky nebo akcie
unijniho alternativniho investi¢niho fondu v jinych ¢lenskych
stitech, nez je jeho referencni clensky stdt, pfedlozi pislusnym
orgdnim svého referenéniho c¢lenského stitu ozndmeni
o kazdém unijnim alternativnim investicnim fondu, ktery
hodld nabizet.

Toto ozndmeni musi obsahovat dokumenty a informace stano-
vené v priloze V.

5. Prislusné orgdny referenéniho clenského stitu predaji
ozndmeni se viemi nezbytnymi dokumenty podle odstavce 4
piislusnym organtim ¢lenskych statt, v nichZ maji byt podilové
jednotky nebo akcie alternativniho investi¢niho fondu nabizeny,
a to nejpozdéji do 20 pracovnich dnd ode dne, kdy oznidmeni
obdrzely. K tomuto pfeddni dojde pouze tehdy, pokud spriva
alternativniho investi¢niho fondu provddéna spravcem je a bude
v souladu s touto smérnici a pokud sprvce i jinak dodrzuje
tuto smérnici.

Prislusné organy referen¢éniho ¢lenského stitu sprévee piilozi
k ozndmeni prohlaSeni o tom, Ze dotéenému spravci bylo
udéleno povoleni spravovat alternativni investiéni fondy
s danou investi¢ni strategil.

6.  Bezprostfedné po pteddni ozndmeni se viemi nezbytnymi
dokumenty informuji orgdny referencniho ¢lenského stitu
tohoto spravce o jeho pfeddni. Spravce smi zahdjit nabizeni
tohoto alternativniho investi¢niho fondu v pfislusnych hostitel-
skych clenskych statech ode dne, kdy byl informovin o tomto
pfedani.

Prislusné organy referenéniho ¢lenského stitu spravce rovnéz
informuji orgdn pro cenné papiry a trhy a ptislusné organy
alternativniho investi¢niho fondu, Ze spravce miize zacit nabizet
podilové jednotky nebo akcie tohoto alternativniho investi¢niho
fondu v hostitelskych ¢lenskych stitech spravce.

7. Opatieni uvedend v piiloze IV pism. h) se fdi pravnimi
pfedpisy a podléhaji dohledu hostitelskych ¢lenskych statt
spravce.

8. Clenské stity zajisti, aby ozndmeni sprivce uvedené
v odstavci 4 a prohldseni uvedené v odstavci 5 byly vyhotovo-
vany v jazyce obvyklém v oblasti mezindrodnich financi.

Clenské stity zajisti, aby jejich piislusné organy umoznily pred-
dvani a uchovdvani dokumentl uvedenych v odstavei 6
v elektronické podobé.

9. V piipadé podstatné zmény kterékoli z informaci posky-
tovanych podle odstavce 2 nebo podle odstavce 4 ozndmi
spravce tuto zménu pisemné piislusnym organam svého refe-
renéntho ¢lenského stitu nejpozdéji jeden mésic pred jejim
provedenim, jednd-li se o zménu pldnovanou, nebo okamzité
poté, co doslo k neplanované zméné.
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Pokud by v dusledku provedeni plinované zmény spriva alter-
nativniho investi¢niho fondu provadénd timto spravcem prestala
byt v souladu s touto smérnici nebo pokud by v jejim dtisledku
jiz spravce jinak nedodrzoval tuto smérnici, p¥islusné organy
referenéniho  ¢lenského  stitu sprdvce neprodlené ozndmi
spravci, Ze takovou zménu nesmi provést.

Je-li planovand zména provedena bez ohledu na prvni a druhy
pododstavec nebo dojde-li k neplidnované zméné, v jejimz
disledku sprava alternativniho investiéniho fondu provadénd
timto spravcem prestane byt v souladu s touto smérnici nebo
v jejimz dbsledku jiz sprévce jinak nedodrzuje tuto smérnici,
piislusné orgdny referenéniho ¢lenského stitu spravce piijmou
veSkerd ndlezitd opatfeni podle ¢lanku 46, vcetné vyslovného
zakazu nabizeni tohoto alternativniho investi¢niho fondu, je-li
to nezbytné.

Pokud jsou zmény piijatelné, protoze se nedotykaji souladu
spravy daného alternativniho investi¢ntho fondu provadéné
dotyénym spravcem s touto smérnici nebo jiného dodrzovani
této smérnice spravcem alternativniho investi¢ntho fondu,
piislusné orgdny referenéniho ¢lenského stitu bezodkladné
informuji orgdn pro cenné papiry a trhy, jestlize se tyto
zmény tykaji ukonéeni nabizeni urcitého alternativniho investi¢-
niho fondu nebo nabizeni dalstho alternativniho investi¢niho
fondu, a podle okolnosti informuji o téchto zméndch pfislusné
organy hostitelskych ¢lenskych stata.

10.  Za dcelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani
tohoto ¢lanku maze orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
ndvrhy provadécich technickych norem, kterymi se stanovi:

a) forma a obsah vzoru ozndmeni uvedenych v odstavcich 2
a4

b) forma a obsah vzoru prohldseni uvedeného v odstavci 5;
¢) forma preddni uvedeného v odstavci 5 a
d) forma pisemného ozndmeni uvedeného v odstavci 9.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku
15 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

11.  Aniz je doten ¢l. 43 odst. 1, ¢lenské stity vyZaduji, aby
byly alternativni investicni fondy spravované a nabizené
spravcem nabizeny pouze profesiondlnim investortim.

Cldnek 40

Podminky, za nichZz mohou byt mimounijni alternativni
investicni fondy spravované mimounijnim sprivcem
nabizeny v Unii s pasem

1. Clenské staty zajist, aby mohl fddné povoleny mimounijni
spravce nabizet podilové jednotky nebo akcie jim spravovaného
mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu profesionalnim
investorim v Unii s pasem, jakmile jsou splnény podminky
stanovené v tomto clanku.

2. Kromé pozadavkil stanovenych touto smérnici pro unijni
spravce, musi byt u mimounijnich spravci splnény i tyto
podminky:

a) jsou uzavieny ndlezité dohody o spoluprici mezi piislus-
nymi orgdny referencniho ¢lenského stitu a orgdnem
dohledu tfeti zemé, v niZ je mimounijni alternativni inves-
ticni fond usazen, zaji§tujici alesponn Gi¢cinnou vyménu infor-
maci, kterd pfislusnym orgdnim umozni plnit jejich povin-
nosti podle této smérnice;

b) tfeti zemé, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni fond
usazen, neni uvedena na seznamu nespolupracujicich zemi
a tzemi vypracovaném Finanénim akénim vyborem proti
prani penéz a financovani terorismu;

¢) tetl zemé, v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond
usazen, podepsala s referenénim Clenskym  stdtem
a s kazdym dalsim clenskym stdtem, v némz maji byt podi-
lové jednotky nebo akcie mimounijniho alternativniho inves-
ticntho fondu nabizeny, dohodu, kterd je zcela v souladu se
zdsadami stanovenymi v ¢ldnku 26 vzorové imluvy OECD
o danich z pfjmu a majetku a zajiftuje G¢innou vyménu
informaci v oblasti dani v¢etné mnohostrannych dafovych
dohod.

Pokud piislusné orgdny jiného ¢lenského statu nesouhlasi s tim,
jak piislusné orgdny referenéniho ¢lenského stitu posoudily
splnéni podminek uvedenych v prvnim pododstavci pism. a)
a b), mohou tyto organy ptedloZit véc orgdnu pro cenné papiry
a trhy, ktery maze jednat na zdkladé pravomoci, jez mu svéfuje
¢lanek 19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Spréavce predlozi piislusnym orgdnim svého referencniho
¢lenského stitu ozndmeni o kazdém mimounijnim alterna-
tivnim investicnim fondu, ktery hodld nabizet ve svém referen-
¢nim ¢lenském staté.

Toto ozndmeni musi obsahovat dokumenty a informace stano-
vené v priloze IIL

4. Pislusné orgdny referen¢niho clenského stétu spravce sdéli
tomuto spravci nejpozdéji do 20 pracovnich dnt ode dne, kdy
ozndmeni se viemi nezbytnymi dokumenty podle odstavce 3
obdrzely, zda mize zahdjit nabizeni alternativniho investi¢niho
fondu ur¢eného v ozndmeni podle odstavce 3 na tzemi tohoto
¢lenského statu. Pfislusné orgdny referen¢niho clenského statu
spravce mohou zakdzat sprdvci nabizet alternativni investi¢ni
fond pouze v piipadé, Ze sprdva alternativniho investiéniho
fondu provadénd timto spravcem neni nebo nebude v souladu
s touto smérnici nebo Ze sprdvce jinak nedodriuje ¢i nebude
dodrzovat tuto smérnici. V piipadé kladného rozhodnuti maze
spravce zahdjit nabizeni alternativniho investiénitho fondu ve
svém referenénim clenském stité ode dne ozndmeni tohoto
rozhodnuti pfislusnymi organy.
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Prislusné organy referencniho ¢lenského stitu sprdvce rovnéz
informuji orgdn pro cenné papiry a trhy o tom, Ze spravce
muze zalit nabizet podilové jednotky nebo akcie alternativniho
investi¢niho fondu v referenénim ¢lenském staté spravce.

5. Pokud sprévce hodld nabizet podilové jednotky nebo akcie
mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu i v jinych ¢len-
skych statech, nez je jeho referenéni ¢lensky stit, predlozi
piislusnym organim svého referenéniho ¢lenského stitu oznd-
meni o kazdém mimounijnim alternativnim investi¢nim fondu,
ktery hodld nabizet.

Toto ozndmeni musi obsahovat dokumenty a informace stano-
vené v piiloze V.

6.  Prislusné organy referenéniho c¢lenského sttu predaji
ozndmeni se v§emi nezbytnymi dokumenty podle odstavce 5
piislusnym organtm clenskych statti, v nichz maji byt podilové
jednotky nebo akcie alternativniho investi¢niho fondu nabizeny,
a to nejpozdéji do 20 pracovnich dnii ode dne, kdy ozndmeni
obdrZely. K tomuto pfeddni dojde pouze tehdy, pokud sprava
alternativniho investi¢niho fondu provddéna timto spravcem je
a bude v souladu s touto smérnici a pokud sprdvce i jinak
dodrzuje tuto smérnici.

Prislusné orgdny referen¢ntho ¢lenského stdtu spravce
k ozndmeni piiloZi prohldSeni o tom, Ze doty¢nému spravci
bylo udéleno povoleni spravovat alternativni investi¢ni fond
s danou investi¢ni strategii.

7. Bezprostiedné po pfeddni ozndmeni se v§emi nezbytnymi
dokumenty informuji p#islusné orgdny referencniho ¢lenského
stdtu spravce tohoto spravce o jeho pfedani. Spravce smi zahdjit
nabizeni tohoto alternativniho investi¢niho fondu v piislusnych
hostitelskych ¢lenskych statech sprévce ode dne, kdy byl
o pfeddni ozndmeni informovén.

Prislusné orgdny referencniho ¢lenského stitu spravce rovnéz
informuji orgdn pro cenné papiry a trhy, Ze spravce muze
zacit nabizet podilové jednotky nebo akcie alternativniho inves-
ticntho fondu v hostitelskych ¢lenskych stitech spravee.

8. Opatieni uvedend v piiloze IV pism. h) se fidi pravnimi
piedpisy a podléhaji dohledu hostitelskych ¢lenskych statd
spravce, pokud tyto ¢lenské stity nejsou referenénim ¢lenskym
statem.

9. Clenské stity zajisti, aby ozndmeni sprdvce uvedené
v odstavci 5 a prohldseni uvedené v odstavci 6 byly vyhotovo-
vany v jazyce obvyklém v oblasti mezindrodnich financi.

Clenské staty zajisti, aby jejich piislusné orgdny umoznily pied-
avani a uchovdvani dokumentli uvedenych v odstavci 6
v elektronické podobgé.

10.  V pifpadé podstatné zmény kterékoli z informaci posky-
tovanych podle odstavce 3 nebo podle odstavce 5 ozndmi
spravce tuto zménu pisemné piislusnym orgdnim svého refe-
ren¢ntho clenského stitu nejpozdéji jeden mésic pred jejim
provedenim, jedné-li se o zménu pldnovanou, nebo okamzité
poté, co doslo k nepldnované zméné.

Pokud by v dusledku provedeni pldinované zmény sprdva alter-
nativniho investi¢niho fondu provddénd timto spravcem prestala
byt v souladu s touto smérnici nebo by v jejim dusledku jiz
spravce jinak nedodrzoval tuto smérnici, pfislusné orgdny refe-
ren¢ntho ¢lenského stitu spravce ozndmi spravci bez zbytec-
ného prodleni, Ze zménu nesmi provést.

Je-li planovand zména provedena bez ohledu na prvni a druhy
pododstavec, nebo dojde-li k nepldnované zméné, v jejimz
disledku sprava alternativniho investiéniho fondu provadénd
timto spravcem piestane byt v souladu s touto smérnici nebo
v jejimz disledku jiz sprévce jinak nedodrzuje tuto smérnici,
pfijmou pfislusné organy referen¢niho ¢lenského sttu spravce
veskerd ndlezitd opatfeni podle ¢lanku 46, vcetné vyslovného
zdkazu nabizeni tohoto alternativniho investicniho fondu, je-li
to nezbytné.

Pokud jsou zmény piijatelné, protoZe se nedotykaji souladu
spravy daného alternativniho investi¢niho fondu provadéné
spravcem s touto smérnici nebo jiného dodrzovani této smér-
nice spravcem, informuji o tom pfislu§né orgdny referenéniho
¢lenského stitu bezodkladné orgdn pro cenné papiry a trhy,
pokud se zmény tykaji ukonceni nabizeni urcitych alternativ-
nich investi¢nich fond nebo nabizeni dalsich alternativnich
investi¢nich fondt, a podle okolnosti informuji o téchto
zméndch piislusné organy hostitelskych clenskych stat spravee.

11.  Komise pfijme prostiednictvim akt v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢linkem 56 a za podminek stanovenych
v ¢lancich 57 a 58 opatfeni tykajici se dohod o spoluprici
uvedenych v odst. 2 pism. a) za tGcelem vytvofeni spole¢ného
rdmce usnadnujictho uzavirdni téchto dohod o spoluprici se
tfetimi zemémi.

12, Za ulelem zajiténi jednotného uplatiovani tohoto
¢lanku mize orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat obecné
pokyny, v nichz blize stanovi podminky pro uplatiovani
opatfeni Komise tykajicich se dohod o spolupraci uvedenych
v odst. 2 pism. a).

13.  Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje ndvrhy regu-
la¢nich technickych norem ke stanoveni minimélniho obsahu
dohod o spolupréci uvedenych v odst. 2 pism. a), aby se zajis-
tilo, Ze pfislusné orgny referencniho ¢lenského stitu a piislusné
organy hostitelskych ¢lenskych statd obdrzi dostate¢né infor-
mace nezbytné k tomu, aby mohly vykondvat své dohledové
a vySetfovaci pravomoci podle této smérnice.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pifijimat regula¢ni technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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14.  Za dGcelem dasledné harmonizace tohoto ¢lanku vypra-
cuje orgdn pro cenné papiry a trhy ndvrh regulacnich technic-
kych norem, kterymi se blize stanovi pro koordinaci a vyménu
informaci mezi pfislusnymi organy referenéniho ¢lenského statu
a piislusnymi organy hostitelskych ¢lenskych stath spravce.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pifijimat regula¢ni technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

15.  Pokud pifslusny orgdn odmitne zddost o vymeénu infor-
maci podle regula¢nich technickych norem uvedenych
v odstavci 14, mohou dotéené piislusné organy predlozit véc
orgdnu pro cenné papiry a trhy, ktery mize jednat na zdkladé
pravomoci, jez mu svéfuje cldnek 19 nafizeni (EU)
¢ 1095/2010.

16.  Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani
tohoto ¢lanku, miiZe orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
navrhy provadécich technickych norem, kterymi se stanovi:

a) forma a obsah vzoru ozndmeni uvedenych v odstavcich 3
as;

b) forma a obsah vzoru prohldSeni uvedeného v odstavci 6;

¢) forma preddni uvedeného v odstavci 6 a

d) forma pisemného ozndmeni uvedeného v odstavci 10.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku
15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

17.  AnizZ je dotéen ¢l. 43 odst. 1, ¢lenské stity vyzaduji, aby
byly alternativni investiéni fondy spravované a nabizené
spravcem nabizeny pouze profesiondlnim investorim.

Cldnek 41

Podminky sprdvy alternativnich investi¢nich fonda
usazenych v jinych clenskych stitech, nez je referenéni
Clensky stdt, mimounijnimi spravci

1. Clenské stity zajisti, aby smél povoleny mimounijni
spravce spravovat unijni alternativni investi¢ni fondy, které
jsou usazeny v jiném clenském stdté, nez je jeho referencni
Clensky stdt, bud piimo, nebo prostiednictvim pobocky,
pokud ma tento spravce povoleni ke spravé daného typu alter-
nativniho investi¢ntho fondu.

2. Kazdy mimounijni sprdvce, ktery hodld spravovat unijni
alternativni investi¢ni fondy usazené v jiném ¢lenském staté, nez
je jeho referencni clensky stdt, poprvé, sdéli prislusnym
organtim svého referencniho ¢lenského stitu tyto informace:

a) clensky stit, v némz hodld spravovat alternativni investi¢ni
fondy pfimo nebo prostfednictvim pobocky;

b) plin obchodnich ¢innosti, v némz jsou uvedeny zejména
sluzby, které hodld poskytovat, a uréeni alternativnich inves-
ticnich fondt, které hodld spravovat.

3. Pokud mimounijni spravce hodla ziidit pobocku, poskytne
kromé udajii pozadovanych v odstavci 2 jesté tyto informace:

a) organizacni strukturu pobocky;

b) adresu v domovském clenském stdté alternativniho investic-
niho fondu, kde Ize ziskat potifebné dokumenty;

¢) jména a kontaktni tdaje osob odpovédnych za vedeni

pobocky.

4. Do jednoho mésice od pfijeti vech nezbytnych doku-
mentti podle odstavce 2 nebo do dvou mésicti od pfijeti téchto
dokumentt podle odstavce 3 predaji piislusné orgdny referen-
¢niho ¢lenského stitu tyto dokumenty pifslusnym orgdnim
hostitelskych ¢lenskych statd spravee. K tomuto ptreddni dojde
pouze tehdy, pokud sprava alternativniho investicniho fondu
provadénd timto spravcem je a bude v souladu s touto smérnici
a sprvce i jinak dodrzuje tuto smérnici.

Pfislusné orgdny referen¢niho clenského stitu spravee piilozi
k témto dokumentdm prohldSeni o tom, Ze doty¢nému spravci
bylo udéleno povoleni.

Prislusné orgdny referenéniho ¢lenského stitu preddni vsech
nezbytnych dokumentli neprodlené ozndmi spravci. Po
obdrzeni ozndmeni o pieddni vSech dokument smi sprdvce
zahdjit poskytovani sluzeb v hostitelskych clenskych stdtech
spravce.

Prislusné orgdny referen¢niho ¢lenského stdtu rovnéz informuji
organ pro cenné papiry a trhy, Ze spravce mize zalit spravovat
alternativni investi¢ni fond v hostitelskych ¢lenskych stitech
spravce.

5. Hostitelské ¢lenské staty spravce nestanovi pro doty¢ného
spravee zadné dalsi pozadavky tykajici se zdleZitosti spadajicich
do oblasti pasobnosti této smérnice.
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6. 'V piipadé zmény kterékoli z informaci poskytovanych
podle odstavce 2 nebo podle odstavce 3 ozndmi spravce tuto
zménu pisemné pifslusnym orgdnim svého referen¢éniho ¢len-
ského stitu nejpozdéji jeden mésic pred jejim provedenim,
jednd-li se o zménu plinovanou, nebo okamzité poté, co
doslo k neplanované zméné.

Pokud by v diisledku provedeni planované zmény sprava alter-
nativniho investi¢niho fondu provadénd timto spravcem prestala
byt v souladu s touto smérnici nebo by v jejim dasledku jiz
spravce jinak nedodrzoval tuto smérnici, ptislusné organy refe-
renéniho ¢lenského statu spravce neprodlené ozndmi spravci, Ze
takovou zménu nesmi provést.

Je-li planovand zména provedena bez ohledu na prvni a druhy
pododstavec nebo dojde-li k neplidnované zméné, v jejimz
disledku sprava alternativniho investicniho fondu provadénd
timto spravce prestane byt v souladu s touto smérnici nebo
v jejimz dtsledku jiz sprévce jinak nedodrzuje tuto smérnici,
piijmou piislusné orgdny referencniho ¢lenského stitu veskerd
nalezitd opatfeni podle ¢lanku 46, véetné vyslovného zdkazu
nabizeni tohoto alternativniho investi¢niho fondu, je-li to
nezbytné.

Pokud jsou zmény piijatelné, protoZe se nedotykaji souladu
spravy daného alternativniho investi¢ntho fondu provadéné
spravcem s touto smérnici nebo jiného dodrzovéni této smér-
nice spravcem, piisluiné organy referenéniho clenského statu
bez zbyteéného prodleni informuji o téchto zméndch piislusné
organy hostitelskych clenskych stata spravce.

7. Za uUcelem zajisténi disledné harmonizace tohoto ¢lanku
muiiZe orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy regu-
la¢nich technickych norem, kterymi se blize stanovi informace,
jez maji byt oznamovany podle odstaved 2 a 3.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regula¢ni technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd
10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

8. Za Glelem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani
tohoto ¢lanku mtiZze orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
ndvrhy provadécich technickych norem zavadgjicich standardni
formuléfe, Sablony a postupy pro preddvan{ informaci v souladu
s odstavci 2 a 3.

Komisi je svéfena pravomoc pijimat provddéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku
15 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Clanek 42

Podminky, za nichz mohou byt alternativni investi¢ni
fondy spravované mimounijnimi sprivci nabizeny
v Clenskych stitech bez pasu

1. Aniz jsou dotCeny clinky 37, 39 a 40, mohou clenské
staity dovolit mimounijnim spravciim, aby nabizeli profesi-
ondlnim investorim vyhradné na jejich dzemi podilové

jednotky nebo akcie alternativnich investi¢nich fondd, které
spravuji, pokud dodrzuji alespori nasledujici pravidla:

a) mimounijni spravce dodrzuje ¢ldnky 22, 23 a 24 s ohledem
na kazdy alternativni investicni fond, ktery nabizi podle
tohoto ¢lanku, a ¢lanky 26 az 30, pokud alternativni inves-
tiéni fond, ktery nabizi podle tohoto ¢lanku, spada do oblasti
ptisobnosti ¢l. 26 odst. 1. Za pfislusné orgdny a investory
alternativnich investi¢nich fondt uvedené v téchto ¢lncich
se povazuji piislusné orgdny a investofi alternativnich inves-
ticnich fondd clenskych statd, v nichz je alternativni inves-
tiéni fond nabizen;

b) byly za dcelem dohledu nad systémovym rizikem
a v souladu s mezindrodnimi standardy uzavieny ndlezité
dohody o spoluprici mezi piislusnymi clenskych statd,
v nichZ jsou alternativni investi¢ni fondy nabizeny, piipadné
piislusnymi orgdny dotceného unijniho alternativniho inves-
ticntho fondu, a orgdny dohledu tieti zemé, v niz je mimo-
unijni sprévce usazen, a podle okolnosti organy dohledu tfeti
zemé, v niZ je mimounijni alternativni investicni fond
usazen, zajistujici alesponl G¢innou vyménu informaci, kterd
piislusnym orgdntim dotcenych ¢lenskych statd umozni plnit
jejich povinnosti podle této smérnice;

) teti zemé, v niz je mimounijni sprdvce nebo mimounijn{
alternativni investi¢ni fond usazen, neni uvedena na seznamu
nespolupracujicich zem{ a tGzemi vypracovaném Finanénim
akénim vyborem proti prani penéz a financovéni terorismu.

Pokud piislusné organy unijniho alternativniho investi¢niho
fondu neuzaviou pozadované dohody o spoluprici uvedené
v prvnim pododstavci pism. b) v ptiméfené lhaté, mohou
piislusné orgdny clenského stitu, v némz ma byt dany alterna-
tivni investicni fond nabizen, pfedlozit véc orgdnu pro cenné
papiry a trhy, ktery mtZe jednat na zdkladé pravomoci, jeZ mu
svéfuje ¢lanek 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

2. Clenské staity mohou piijmout piisnéjsi pravidla tykajici se
mimounijnich spravct nabizejicich podilové jednotky nebo
akcie alternativniho investiéntho fondu investorim na jejich
uzemi pro Gcely tohoto ¢lanku.

3. Komise piijme prostiednictvim aktl v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢linkem 56 a za podminek stanovenych
v ¢lancich 57 a 58 opatieni tykajici se dohod o spoluprici
uvedenych v odstavci 1, za Glelem vytvofeni spole¢ného
rdmce usnadnujictho uzavirdni téchto dohod o spoluprici se
tietimi zemémi.
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4. Za Gcelem zajisténi jednotného uplatnovéani tohoto ¢lanku
vypracuje orgdn pro cenné papiry a trhy obecné pokyny,
kterymi se stanovi podminky uplatiiovani opatfeni Komise tyka-
jicich se dohod o spolupraci uvedenych v odstavci 1.

KAPITOLA VIII
NABIZENI NEPROFESIONALNIM INVESTORUM
Clanek 43

alternativnich  investi¢nich  fondi
neprofesiondlnim investorim

Nabizeni spravci

1.  Aniz jsou dotéeny jiné ndstroje prdva Unie, mohou
Clenské staty spravctim povolit, aby podilové jednotky nebo
akcie alternativnich investiénich fondd, které — spravuji
v souladu s touto smérnici, nabizeli neprofesiondlnim inves-
torim na jejich tzemi bez ohledu na to, zda jsou tyto alterna-
tivni investini fondy nabizeny vnitrostdtné & preshranicné
nebo zda jsou unijni ¢i mimounijni.

V téchto piipadech mohou ¢lenské stity stanovit pro spravce
nebo pro alternativni investi¢ni fondy piisnéjsi pozadavky nez
ty, které se vztahuji na alternativni investi¢ni fondy nabizené na
jejich Gizemi v souladu s touto smérnici profesiondlnim inves-
torim. Clenské stity vsak nemohou stanovit piisnéjsi nebo
dodate¢né pozadavky pro unijni alternativni investicni fondy,
jez jsou usazeny v jiném clenském stdté a nabizeny pfeshra-
niéné, nez pro alternativni investicni fondy nabizené pouze
vnitrostatné.

2. Clenské staty, které na svém tdzemi povoli nabizeni alter-
nativnich investi¢nich fond neprofesiondlnim investoriim,
ozndmi do 22. Cervence 2014 Komisi a orgdnu pro cenné

papiry a trhy:

a) typy alternativnich investi¢nich fondd, které mohou spravci
na jejich Gzemi nabizet neprofesiondlnim investortim;

b) veskeré dodate¢né pozadavky, které clensky stt stanovi pro
nabizeni alternativnich investi¢nich fondd neprofesiondlnim
investortim.

Clenské staty informuji Komisi a orgdn pro cenné papiry a trhy
rovnéZ o veskerych pozdgjsich zméndach tykajicich se prvniho
pododstavce.

KAPITOLA IX
PRISLUSNE ORGANY
ODDIL 1
Urceni, pravomoci a postupy pro zjedndvdni ndpravy
Cldnek 44
Urceni pfislus$nych organi

Clenské stity ur¢i piislusné orgény, které maji plnit povinnosti
stanovené touto smeérnici.

O urceni téchto organd a o piipadném rozdéleni jejich piisob-
nosti informuji orgdn pro cenné papiry a trhy a Komisi.

Prislusné orgdny musi byt orgdny vefejné moci.

Clenské staty vyzaduji, aby jejich pifslusné orgdny stanovily
vhodné metody kontroly, zda spravci plni své povinnosti
podle této smérnice, a to piipadné na zdkladé obecnych pokynii
vydanych orgdnem pro cenné papiry a trhy.

Cldnek 45
Pisobnost prislusnych orgini v ¢lenskych stitech

1. Obezfetnostni dohled nad spravcem spadd do ptsobnosti
piislusnych orgdnd domovského clenského statu spravee, at jiz
tento spravce spravuje nebo nabiz{ alternativni investi¢ni fondy
v jiném c¢lenském staté ¢i nikoli, aniZ jsou tim dotéena ustano-
veni této smérnice, kterd svéfuji dohled pfislusnym orgdnim
hostitelského ¢lenského statu spravee.

2. Dohled nad dodrzovanim ¢lankti 12 a 14 spravcem spadd
do ptisobnosti pfislusnych orgdnti hostitelského ¢lenského statu
spravce, pokud spravce spravuje nebo nabizi alternativni inves-
tién{ fondy prostfednictvim pobocky v tomto ¢&lenském staté.

3. Pislusné organy hostitelského ¢lenského stitu sprivce
mohou vyzadovat, aby spravce spravujici nebo nabizejici alter-
nativni investiéni fondy na jeho tizemi, at uZ prostfednictvim
pobocky ¢i jinak, poskytoval informace nezbytné pro vykon
dohledu nad dodrzovanim piislusnych pravidel spravcem spada-
jicich do ptisobnosti dohledu pfislusnych organd.

Tyto pozadavky nesméji byt ptisnéjsi nez ty, které stanovi hosti-
telsky ¢lensky stat spravce v souvislosti s kontrolou dodrzovani
stejnych pravidel sprvci, pro néz je tento ¢lensky stat domov-
skym clenskym statem.

4. Zjisti-li pFislusné organy hostitelského c¢lenského stitu
spravce, Ze spravce spravujici nebo nabizejici alternativni inves-
tién{ fondy na dzemi tohoto ¢lenského stitu, prostfednictvim
pobocky ¢ jinak, porusuje jedno z pravidel, jejichz dodrzovéani
spadd do piisobnosti jejich dohledu, nafidi dotyénému spravci,
aby ukoncil toto porusovani, a informuji o tom piislusné
orgdny jeho domovského ¢lenského stitu.

5. Pokud doty¢ny sprévce odmitne poskytnout pislusnym
organtim svého hostitelského ¢lenského statu informace spada-
jici do jejich ptsobnosti nebo nepfijme opatfeni nezbytnd
k ukonceni porusovini podle odstavce 4, pfislusné organy
hostitelského ¢lenského stétu spravce o tom informuji piislusné
orgdny domovského ¢lenského stitu spravee. Piislusné organy
domovského ¢lenského statu spravee pii nejblizsi piilezitosti:



1.7.2011

Ufedni véstnik Evropské unie

L 174/57

a) ptijmou veskerd vhodnd opatfeni, aby zajistily, Ze dotycny
spravce poskytne informace pozadované piislusnymi organy
svého hostitelského clenského stitu podle odstavce 4 nebo
ukon¢i dané porusovani;

b) vyzddaji si nezbytné informace od pfislusnych organd
dohledu ve tfetich zemich.

Povahu opatfeni uvedenych v pismenu a) sdéli pfislusnym
organtim hostitelského ¢lenského statu spravee.

6.  Pokud i pfes opatieni pfijatd piislusnymi orgdny domov-
ského ¢lenského statu spravee podle odstavce 5 anebo proto, Ze
se tato opatfeni ukdzi v daném ¢lenském stdté jako nedosta-
te¢nd nebo v ném nejsou k dispozici, spravce i nadile odmitd
poskytnout informace pozadované piislusnymi orgdny svého
hostitelského ¢lenského stitu podle odstavce 3 nebo nadéle
porusuje pravni nebo spravni predpisy uvedené v odstavci 4
platné ve svém hostitelském clenském stdté, mohou pfislusné
organy hostitelského ¢lenského stitu tohoto spravce poté, co
informuji prislusné orgdny jeho domovského clenského stdtu,
piijmout vhodna opatfeni, aby mu zabranily v dal§im poruso-
vani nebo aby ho postihly, a to vetné opatfeni podle ¢lankt 46
a 48, a pokud je to nezbytné, aby mu zabranily uskute¢nit
jakékoli daldi operace v jeho hostitelském ¢lenském staté.
Pokud sprévce vykondvd v hostitelském clenském stété spravu
alternativnich investi¢nich fondt, mtze hostitelsky ¢lensky stat
vyzadovat, aby spravce pfestal dané alternativni investi¢ni fondy
spravovat.

7. Pokud maji pfislusné organy hostitelského ¢lenského statu
spravce zjevné a prokazatelné divody se domnivat, Ze tento
spravce porusuje povinnosti vyplyvajici z pravidel nespadajicich
do ptisobnosti jejich dohledu, postoupi tato svd zjisténi
piislusnym orgdnim domovského ¢lenského stdtu spravce
a ty pijjmou vhodnd opatfenf; mimo jiné si v nezbytném
piipadé vyzddaji dodate¢né informace od piislusnych organi
dohledu v tfetich zemich.

8. Pokud i pies opatieni pfijatd piislusnymi organy domov-
ského ¢lenského stdtu spravce anebo proto, Ze se tato opatieni
ukdzi jako nedostate¢nd nebo Ze domovsky ¢lensky stat spravce
v ptiméfené lhaté opatfeni nepfijme, jednd spravce i nadéle
zptisobem, ktery zjevné poskozuje zdjmy investorti dotceného
alternativniho investi¢ntho fondu, finan¢ni stabilitu nebo inte-
gritu trhu v hostitelském clenském stdté spravce, mohou
piislusné organy hostitelského ¢lenského stitu spravce poté,
co informuji pFislusné orgdny domovského clenského stitu
spravce, piijmout veskerd vhodnd opatfeni na ochranu investort
dot¢eného alternativntho investi¢niho fondu, finanéni stability
a integrity trhu v hostitelském clenském staté, vcetné toho, Ze
dotéenému spravci mohou zabranit v dal§im nabizeni podilo-
vych jednotek nebo akcii dotéeného alternativniho investi¢niho
fondu v hostitelském clenském staté.

9.  Postup uvedeny v odstavcich 7 a 8 se pouZije i v pfipadé,
ze ptislusné organy hostitelského clenského stitu maji zjevné
a prokazatelné divody pro nesouhlas s povolenim mimounij-
niho spravce, které udélil referen¢ni ¢lensky stat.

10.  Pokud dotéené prislusné orgdny nesouhlasi s kterymkoli
z opatfeni, kterd pfijaly pfislusné orgdny podle odstavct 4 az 9,
mohou véc predlozit organu pro cenné papiry a trhy, ktery
muzZe jednat na zdkladé pravomoci, jez mu svéfuje ¢ldnek 19
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

11.  Organ pro cenné papiry a trhy je podle okolnosti ndpo-
mocen pii sjedndvdni a uzavirdni dohod o spoluprici mezi
piislusnymi organy clenskych stitd a orgdny dohledu tfetich
zemi, které jsou pozadoviny podle této smérnice.

Cldnek 46
Pravomoci pfislusnych orgind

1.  Prislusné orgdny musi mit veskeré dohledové a vysetfovaci
pravomoci, které jsou nezbytné pro plnéni jejich dkolt. Tyto
pravomoci vykondvaji témito zptisoby:

a) pfimo;

b) ve spoluprici s jingmi organy;

¢) na vlastni odpovédnost pienesenim svych tkold na jiné
subjekty;

d) poddnim Zédosti u piislusnych soudnich orgdnt.

2. Piislusné organy musi mit tyto pravomoci:

a) mit piistup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé
a obdrzet jeho kopii;

b) vyzadovat od kterékoli osoby informace, jez souviseji
s ¢innostmi spravce nebo alternativniho investi¢niho fondu,
a v pipadé nutnosti ji pfedvolat a vyslechnout za Géelem
ziskdni informacf;

¢) provadét kontroly na misté s pfedchozim ohldsenim nebo
bez ptedchoziho ohldseni;

d) pozadovat existujici telefonnich ~ hovort

a datovych ptenost;

zdznamy

e) vyzadovat ukonleni jakéhokoli jedndni, které je v rozporu
s predpisy ptijatymi k provedeni této smérnice;

f) pozadovat zmrazeni nebo obstaveni aktiv;

g) pozadovat docasny zdkaz vykonu profesni ¢innosti;
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h) pozadovat od spravcl, depozitdtt ¢i auditort poskytovani
informaci;

i) pfijmout jakékoli opatieni k zajisténi toho, aby spravci nebo
depozitafi naddle spliovali pfislusné pozadavky této smér-
nice;

j) pozadovat pozastaveni emise, odkupu nebo vyplaceni podi-
lovych jednotek v zdjmu podilniki nebo vefejnosti;

k) odejmout povoleni udélené spravci nebo depozitaii;

) postoupit véc k trestnimu Fizeni;

m) pozadovat, aby auditofi nebo odbornici provedli ovéfovani
¢i vySetfovani.

3. Pokud se pfislusné orgdny referen¢niho clenského stdtu
domnivaji, Ze povoleny mimounijni spravce porusuje povinnosti
vyplyvajici z této smérnice, co nejdiive to ozndmi orgdnu pro
cenné papiry a trhy s uvedenim veskerych davoda.

4. Clenské stity zajisti, aby piislusné orgdny mély pravo-
moci, které jsou nutné k pfijeti viech nezbytnych opatieni
k zajisténi fddného fungovani trhtt v piipadech, kdy by ¢innost
jednoho nebo vice alternativnich investi¢nich fondd na trhu
urcitého finanéntho néstroje mohla ohrozit fdné fungovdni
daného trhu.

Cldnek 47
Pravomoci a piisobnost orgidnu pro cenné papiry a trhy

1.  Orgin pro cenné papiry a trhy mdZe vypracovat
a pravidelné revidovat obecné pokyny tykajici se vykonu pravo-
moci pfislusnych orgdnt c¢lenskych stdtd vydavat povoleni
a jejich povinnosti vyddvat zpravy ulozenych touto smérnici.

Orgén pro cenné papiry a trhy md dédle pravomoci nezbytné
k plnéni dkold, které mu svéfuje tato smérnice, véetné tkolt
uvedenych v ¢l. 48 odst. 3.

2. Pro vSechny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro
orgdn pro cenné papiry a trthy a pro piislusné orgdny nebo
pro jakoukoli jinou osobu, jiz orgdn pro cenné papiry a trhy
povéfil urcitymi dkoly, véetné auditorti a odbornikd, s nimiz mé
orgdn pro cenné papiry a trhy uzavieny smlouvy, plati povin-
nost mléenlivosti. Informace, na které se vztahuje povinnost
mlcenlivosti, nesméji byt poskytnuty zddné osobé ani orgnu
s vyjimkou piipadi, kdy je jejich poskytnuti nutné pro soudni
fizeni.

3. Veskeré informace vyméfiované podle této smérnice mezi
orgdnem pro cenné papiry a trhy, piislusnymi organy, orgdnem
pro bankovnictvi, Evropskym orginem dohledu (Evropskym
orgdnem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi)
zi{zenym nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1094/2010 (') a Evropskou radou pro systémovd rizika se
povazuji za divérné, ledaze orgdn pro cenné papiry a trhy nebo
doty¢ny piislusny orgdn nebo jiny orgdn i subjekt pii jejich
sdéleni uvede, Ze dané informace mohou byt poskytnuty, nebo
zZe je jejich poskytnuti nutné pro soudni fizeni.

4. Jsou-li splnény v3echny podminky uvedené v odstavci 5,
muize orgin pro cenné papiry a trhy pozddat v souladu
s clankem 9 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 piislusné organy,
aby podle okolnosti piijaly tato opatfeni:

a) zakdzaly nabizet v Unii podilové jednotky nebo akcie alter-
nativnich investi¢nich fondt spravovanych mimounijnimi
spravci, nebo mimounijnich alternativnich investi¢nich
fondti spravovanych unijnimi sprévci bez povoleni pozado-
vaného ¢lankem 37, bez ozndmeni pozZadovaného clanky
35, 39 a 40, nebo bez dovoleni dotceného clenského stitu
podle ¢ldnku 42;

b) ulozily mimounijnim sprdvcim omezeni v souvislosti se
spravou alternativniho investi¢ntho fondu, pokud dojde
k nadmérné koncentraci rizika na specifickém trhu na
pieshrani¢nim zdkladé;

¢) ulozily mimounijnim spravcim omezeni v souvislosti se
spravou alternativntho investicntho fondu, pokud se jeho
¢innost mtiZe stit vyznamnym zdrojem rizika selhdni proti-
strany ve vztahu k Gvérové instituci nebo jiné systémové
vyznamné instituci.

5. Orgén pro cenné papiry a trhy mizZe pfijmout rozhodnut{
podle odstavce 4 a v souladu s pozadavky stanovenymi
v odstavci 6, jsou-li splnény obé tyto podminky:

a) existuje vyznamné nebezpedi, zpusobené nebo posilené
¢innosti spravce, Zze dojde k naruSeni fddného fungovani
a integrity finan¢niho trhu nebo stability celého finanéniho
systému v Evropské unii nebo jeho ¢asti, které méd pfeshra-
ni¢ni dopady, a

b) dotleny piislusny orgdn nepfijal opatfeni, kterd by toto
nebezpedi fesila, anebo piijatd opatfeni nefesi toto nebezpeci
dostate¢né.

6.  Opatieni, kterd piislusny orgdn nebo piislusné orginy
pfijmou podle odstavce 4:

(1) Uf vést. L 331, 15.12.2010, s. 48.
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a) musi G¢inné fesit nebezpe¢i narudeni fadného fungovani
a integrity finan¢niho trhu nebo stability celého finanéniho
systému v Unii nebo jeho ¢dsti nebo podstatné zlepSovat
schopnost pfislusnych orgdnii toto nebezpeci sledovat;

b) nesméji vytvéret riziko regulacni arbitréze;

¢) nesm&ji naruSovat uacinnost finanénich trhd nedmérné
k pinostim daného opatfeni; mimo jiné nesméji sniZovat
likviditu na téchto trzich ani zvySovat nejistotu Glastnikd
trhu.

7. Nez orgin pro cenné papiry a trhy pozadd pfislusné
orgény, aby pfijaly ¢i obnovily jakékoli opatieni podle odstavce
4, konzultuje tam, kde je to vhodné, Evropskou radu pro systé-
mova rizika a dal$i relevantni organy.

8. Orgin pro cenné papiry a trhy ozndmi své rozhodnuti,
kterym 74dd pfislusné orgdny, aby pfijaly nebo obnovily
opatien{ podle ¢lanku 4, piislusnym organtim referen¢niho
¢lenského stdtu mimounijniho spravce a pfislusnym orgdniim
hostitelského ¢lenského stitu tohoto spravce. V tomto oznd-
meni se uvedou alespon tyto tdaje:

a) spravce a Cinnosti, na néZ se opatfeni vztahuji, a délku jejich
trvani;

b) davody, pro¢ se orgdn pro cenné papiry a trhy domnivd, Ze
je nutné pfijmout opatieni v souladu s vySe uvedenymi
podminkami a pozadavky stanovenymi timto clankem,
véetné dikazi, na nichz se tyto divody zaklddaji.

9. Organ pro cenné papiry a trhy prezkoumdva
v pfiméfenych intervalech, nejméné vSak kazdé tii mésice,
opatfen{ uvedend v odstavci 4. Neni-li opatfeni po uplynuti
tohoto tiimési¢niho obdobi obnoveno, automaticky pozbyva
platnosti. Na obnovovani opatieni se vztahuji odstavce 5 az 8.

10.  Prislusné orgdny referenéniho ¢lenského statu dotéeného
mimounijniho spravce mohou orgdn pro cenné papiry a trhy
pozadat, aby své rozhodnuti pfezkoumal. PouZije se postup
stanoveny v ¢l. 44 odst. 1 druhém pododstavci nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Cldnek 48
Spravni sankce

1. Clenské stity stanovi pravidla pro uklddéni opatieni
a sankce za poruSeni vnitrostitnich pfedpisti pfijatych podle
této smérnice a piijmou vechna nezbytnd opatfeni k zajisténi

jejich uplatiovani. Aniz jsou dotéeny postupy pro odnéti povo-
leni nebo pravo clenskych sttt uklddat trestni sankce, zajisti
Clenské stity v souladu se svym vnitrostitnim prévem, aby
mohla byt pfijata vhodnd sprévni opatfeni nebo ukladdny
spravni sankce odpovédnym osobdm za nedodrZeni predpisti
prijatych k provedeni této smérnice. Clenské stity zajisti, aby
tato opatfeni byla G¢innd, pfiméfend a odrazujici.

2. Clenské staty stanovi, Ze pfisluiné orgdny mohou zvefejnit
jakékoli opatfeni nebo sankci, které ulozi za poruseni ptedpist
piijatych k provedeni této smérnice, ledaze by toto zvefejnéni
vazné ohrozilo finan¢ni trhy, poskodilo zajmy investort nebo
zpusobilo nepfiméfenou skodu dotéenym osobdm.

3. Orgédn pro cenné papiry a trhy vypracuje vyro¢ni zpravu
o uplatilovani spravnich opatfeni a uklddani sankci za poruseni
predpistt pfijatych k provedeni této smérnice v jednotlivych
Clenskych stdtech. Prislusné orgdny poskytuji orgdnu pro
cenné papiry a trhy informace, které jsou k tomuto déelu
nezbytné.

Cldnek 49
Privo na pfezkum

1. Pislusné orgdny pisemné odivodni kazdé rozhodnuti
o zamitnuti nebo odnéti povoleni spravci ke spravé nebo nabi-
zen{ alternativnich investi¢nich fondt a kazdé zamitavé rozhod-
nuti u¢inéné pfi uplatiovéni opatieni pfijatych k provedeni této
smérnice a toto odivodnéni sdéli Zadatelam.

2. Clenské stity zajist, aby kazdé rozhodnuti na zakladé
pravnich a spravnich pfedpist piijatych v souladu s touto smér-
nici bylo fddné odivodnéno a aby podléhalo soudnimu
prezkumu.

Prévo na soudni pfezkum plati rovnéz v piipadé, ze do Sesti
mésicti od podani zddosti o povoleni obsahujici v§echny poza-
dované informace neni vyddno zddné rozhodnuti.

ODDIL 2
Spoluprdce mezi jednotlivymi pFisluSnymi orgdny
Cldnek 50
Povinnost spolupracovat

1.  Prislusné orgdny clenskych stiti spolupracuji mezi sebou,
s orgdnem pro cenné papiry a trhy a s Evropskou radou pro
systémova rizika, kdykoli je to nezbytné pro Gcely plnéni jejich
tkolt podle této smérnice nebo pro vykon jejich pravomoci
podle této smérnice nebo vnitrostitniho prava.
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2. Clenské stity usnadiiuji spoluprici podle tohoto oddilu.

3. Piislusné organy vyuziji pro ticely spoluprace svych pravo-
moci i v ptipadech, kdy vySetfované jednani nezaklddd poruseni
pfedpisu platného v jejich vlastnim ¢lenském staté.

4. Pfislusné orgdny clenskych stitd neprodlené poskytnou
sobé navzdjem i orgdnu pro cenné papiry a trhy informace
pozadované pro Géely plnéni jejich dkolt podle této smérnice.

Prislusné orgdny domovského clenského stitu predaji kopii
piislusnych dohod o spolupréci, které uzaviely v souladu
s ¢lankem 35, 37 nebo 40, hostitelskym clenskym stdtam
dot¢eného spravce. V souladu s postupy tykajicimi se piislus-
nych regula¢nich technickych norem uvedenymi v ¢l. 35 odst.
14, ¢l. 37 odst. 17 nebo ¢l. 40 odst. 14 predaji pfislusné orgdny
domovského ¢lenského statu informace, které ziskaly od orgdnti
dohledu tretich zemi na zdkladé dohod o spoluprici, jez
s témito orgdny dohledu ve vztahu ke spravci uzaviely, nebo
piipadné podle ¢l. 45 odst. 6 nebo 7 piislusnym orgdnim
hostitelskych clenskych statd dotéeného spravce.

Pokud se pfislusny orgdn hostitelského ¢lenského statu
domnivd, Ze obsah dohody o spolupraci, kterou domovsky
Clensky stat dotéeného spravce uzaviel v souladu s ¢linkem
35, 37 nebo 40, nespliuje pozadavky piislusnych regula¢nich
technickych norem, mohou dotéené piislusné organy predlozit
véc orgdnu pro cenné papiry a trhy, ktery miZe jednat na
zdkladé pravomoci, jez mu svéfuje clanek 19 nafizeni (EU)
¢ 1095/2010.

5. Pokud maji piislusné orgdny nékterého clenského stdtu
zjevné a prokazatelné divody k podezieni, Ze spravce, nad
nimZ nevykondvaji dohled, jednd nebo jednal v rozporu
s touto smérnici, informuji o tom co nejkonkrétnéji orgin
pro cenné papiry a trhy a piislusné orgdny domovského
a hostitelského ¢lenského stitu dotceného sprévce. Pjimajici
organy podniknou vhodné kroky a informuji organ pro cenné
papiry a trhy a piislusné orgdny, které informace piedaly,
o vysledku téchto krokd a, pokud je to mozné, také
o vyznamném vyvoji, k némuz doslo v mezidobi. Timto
odstavcem nejsou dotéeny pravomoci pfislusnych orgdnd,
které informace predaly.

6.  Za ucelem zajisténi jednotného uplatiovani této smérnice,
pokud jde o vyménu informaci, miiZe orgdn pro cenné papiry
a trhy vypracovat ndvrhy provadécich technickych norem ke
stanoveni podminek uplatiovani této smérnice v souvislosti
s postupy pro vyménu informaci jak mezi piislusnymi organy
navzdjem, tak mezi pfislusnymi orgdny a organem pro cenné

papiry a trhy.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku
15 nafizeni (EU) & 1095/2010.

Cldnek 51
Pfeddvini a uchovdvini osobnich ddaji

1. Na pfeddvani osobnich tdaji mezi pfislusnymi orgdny
pouziji pfislusné organy smérnici 95/46/ES. Pokud jde
o predavani osobnich tidaji orgdnem pro cenné papiry a trhy
piislusnym orgdnim c¢lenskych stitd nebo tfetich zemi,
dodrzuje orgin pro cenné papiry a trhy nafizeni (ES)
¢. 45/2001.

2. Udaje se uchovévaji po dobu nejvyse péti let.

Cldnek 52
Poskytovini informaci tfetim zemim

1. Pislusny orgdn clenského stitu mubze tfeti zemi
v jednotlivych pfipadech pfedat daje a analyzu ddaju, jsou-li
splnény podminky stanovené v ¢lanku 25 nebo 26 smérnice
95/46/ES a pokud je pfislusny orgdn clenského stdtu
piesvédéen, Ze je pfedani nezbytné pro tcely této smérnice.
Treti zemé nesmi tyto Gdaje pfedat jiné téeti zemi bez vyslov-
ného pisemného souhlasu piislusného organu clenského statu.

2. Piislusny orgdn clenského stdtu poskytne informace, které
obdrzel od piislusného orgdnu jiného ¢lenského statu, orgdnu
dohledu tfeti zemé, pouze pokud piislusny orgin dotéeného
Clenského statu obdrzel vyslovny souhlas piislusného orginu,
ktery tyto informace poskytl, a za pfedpokladu, Ze se informace
poskytuji vyluéné pro ucely, ke kterym tento pFislusny orgdn
udélil souhlas.

Cldnek 53

Vyména informaci tykajicich se moZnych systémovych
dusledkd ¢innosti spravce

1. Piislusné orgdny clenskych statd, které jsou odpovédné za
udélovani povoleni spravctim nebo dohled nad nimi podle této
smérnice, sdéluji informace pfislusnym orgdntim jinych ¢len-
skych stitd, je-li to dulezité pro sledovani a FeSeni moznych
dtsledkd cinnosti jednotlivych spraved nebo skupin spravci
pro stabilitu systémové vyznamnych finan¢nich instituci a pro
fadné fungovani trhd, na nichZz spravci ptisobi. Informovany
jsou rovnéz orgdn pro cenné papiry a trhy a Evropskd rada
pro systémova rizika, které tyto informace ptedaji pfislusnym
orgdntim ostatnich clenskych statd.

2. Za podminek stanovenych v ¢lanku 35 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010 sdeluji piislusné organy souhrnné informace
o Cinnosti spravct spadajicich do jejich piasobnosti orgdnu
pro cenné papiry a trhy a Evropské radé pro systémova rizika.
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3. Komise pfijme prostiednictvim aktll v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych
v clancich 57 a 58 opatieni, kterymi se bliZe stanovi obsah
informaci poskytovanych podle odstavce 1.

4.  Komise pfijme provadéci akty, kterymi se blize stanovi,
jakym zptisobem a jak ¢asto md dochazet k vyméné informaci
podle odstavce 1. Tyto provadéci akty se piijimaji pfezkumnym
postupem podle ¢l. 59 odst. 2.

Cldnek 54
Spolupréce pfi dohledu

1.  Prislusné orgény jednoho ¢lenského stitu mohou pozadat
piislusné organy jiného clenského stitu o spolupraci pfi
dohledu nebo ovéfovani na misté nebo $etfeni na Gizemi tohoto
jiného c¢lenského stitu v rdmci svych pravomoci podle této
smérnice.

Pokud piislusné organy obdrzi zZadost o ovéfeni na misté nebo
Setfeni, ucini jeden z téchto kroku:

a) ovéfeni nebo Setfeni provedou samy;

b) umozni provést ovéfeni nebo Setfeni zddajicimu orgdnu;

¢) umozni provést ovéfeni nebo Setfeni auditorim nebo odbor-
niktim.

2.V piipadé uvedeném v odst. 1 pism. a) muaze ptislusny
organ ¢lenského stitu, ktery pozadal o spoluprici, pozadat, aby
pracovniky provadgjici ovéfovéni nebo Setfeni mohli doprovodit
jeho vlastni pracovnici. Ovéfovani nebo Setfeni vSak podléhd
obecnému dohledu ¢lenského stitu, na jehoz tzemi probiha.

V piipadé uvedeném v odst. 1 pism. b) muiZze pfislusny orgin
¢lenského statu, na jehoz tGzemi ovéfovani nebo Setfeni probiha,
pozddat, aby pracovniky provddéjici ovéfovani nebo Setfeni
mohli doprovodit jeho vlastni pracovnici.

3. Prislusné orgdny mohou odmitnout vyménu informaci
nebo vyhovét zadosti o spoluprdci pii provadéni Setfeni nebo
ovéfovani na misté pouze v téchto pifpadech:

a) Setfeni, ovéfovani na mist¢ nebo vyména informaci by
mohly nepfiznivé ovlivnit svrchovanost, bezpecnost nebo
vefejny pofadek dozddaného clenského statu;

b) pfed orgdny dozddaného ¢lenského stitu jiz bylo zahdjeno
soudn{ fizeni ve vztahu ke stejnym osobdm a stejnym
¢indm;

¢) v dozadaném clenském stdté jiz bylo ve vztahu ke stejnym
osobdm a za stejné Ciny vyddno pravomocné rozhodnuti.

Prislusné organy informuji pfislusné organy  zddajici
o spoluprici o viech rozhodnutich piijatych podle prvniho
pododstavce véetné piislusnych odivodnéni.

4. Za dacelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto
¢lanku, mtiZze orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy
provadécich technickych norem zavadéjicich jednotné postupy
pro spoluprci mezi pfislusnymi orgdny pii provadéni ovéfo-
vani na misté a Setfeni.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku
15 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010

Cldnek 55
Urovnavani spori

V pipadé sporu mezi piislusnymi orgdny clenskych stdtd
ohledné posouzeni, jedndni nebo opomenuti jednoho
z piislusnych orgdnii v oblastech, kde tato smérnice vyZaduje
spolupraci a koordinaci mezi pfislusnymi orgdny z vice nez
jednoho c¢lenského statu, mohou piislusné organy piedlozit
véc orgdnu pro cenné papiry a trhy, ktery muze jednat na
zakladé pravomoci, jez mu svéfuje cldnek 19 nafizeni (EU)
¢ 1095/2010.

KAPITOLA X
PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVEN(
Cldnek 56
Vykon pfenesené pravomoci

1.  Pravomoc prijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend
v ¢lancich 3, 4, 9, 12, 14 az 25, 34 az 37, 40, 42, 53, 67 a 68
je svéfena Komisi na dobu ¢tyf let od 21. cervence 2011.
Komise pfedlozi zprdavu o pfenesené pravomoci nejpozdéji
Sest mésicti pred koncem tohoto ¢tytletého obdobi. Peneseni
pravomoci se automaticky prodluzuje o stejné dlouhd obdobi,
pokud je Evropsky parlament nebo Rada nezrusi v souladu
s ¢lankem 57.

2. Piijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené
ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

3. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena
Komisi za podminek stanovenych v ¢lancich 57 a 58.



L 174/62

Utedni véstnik Evropské unie

1.7.2011

Cldnek 57
ZruSeni pfeneseni pravomoci

1. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravo-
moci uvedené v cldncich 3, 4, 9, 12, 14 az 25, 34 az 37, 40,
42, 53, 67 a 68 kdykoli zrusit.

2. Orgdn, ktery zahdjil vnitini postup s cilem rozhodnout,
zda zrusit preneseni pravomoci, uvédomi v pfiméfené lhité
pied pfijetim kone¢ného rozhodnuti druhy orgdn a Komisi
a uvede pravomoc, jejiz preneseni by mohlo byt zruseno,
a mozné divody tohoto zruSeni.

3. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pfeneseni pravomoci
v ném blize urenych. Rozhodnuti nabyvd dc¢inku okamzité
nebo k pozdsimu dni, ktery v ném je upfesnén. Nedotykd
se platnosti jiz platnych aktl v pfenesené pravomoci. Bude
zvefejnéno v Utednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 58
Némitky proti aktim v pfenesené pravomoci

1. Evropsky parlament nebo Rada mohou proti aktu
v plenesené pravomoci vyslovit ndmitku ve lhité tH mésict
ode dne ozndmeni. Z podnétu Evropského parlamentu nebo
Rady se tato lhiita prodlouZi o tfi mésice.

2. Pokud Evropsky parlament ani Rada ve lhité uvedené
v odstavci 1 ndmitku proti aktu v pfenesené pravomoci nevy-
slovi, zvefejni se akt v prenesené pravomoci v Ufednim véstniku
Evropské unie a vstupuje v platnost dnem v ném stanovenym.

Pokud na zdkladé odGvodnéné 7ddosti Komise Evropsky parla-
ment a Rada uvédomi Komisi o svém tmyslu ndmitky proti
aktu v prenesené pravomoci nevyslovit, maze byt tento akt
zvefejnén v Ufednim  véstniku  Evropské unie a  vstupuje
v platnost pfed uplynutim této lhaty.

3. Akt v pfenesené pravomoci nevstoupi v platnost, pokud
proti nému Evropsky parlament nebo Rada ve lhaté uvedené
v odstavci 1 vyslovi ndmitku. Orgdn, ktery vyslovuje ndmitku
proti aktu v pfenesené pravomoci, ji odivodni v souladu
s ¢lankem 296 Smlouvy o fungovéni EU.

Cldnek 59
Provadéci opatieni

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry,
ziizeny rozhodnutim Komise 2001/528/ES (!). Tento vybor je
vyborem ve smyslu nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

() Uk vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se clanek 5
nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

Cldnek 60
Povinnost informovat o odchylnych dpravich

Pokud ¢lensky stit vyuZzije moZznost odchylit se od této smér-
nice nebo zvolit si ur¢itou Gpravu podle ¢lankd 6, 9, 21, 22,
28, 43 a ¢l 61 odst. 5, informuje o této skuteCnosti
a piipadnych ndslednych zméndch Komisi. Komise zvefejni
tyto informace na internetovych strankdch nebo jinym
zpusobem, ktery zajisti snadny pfistup k témto informacim.

Cldnek 61
Pfechodnd ustanoveni

1. Sprévci, kteif vykondvaji ¢innost podle této smérnice pied
22. Cervencem 2013, pijmou veskerd opatfeni nezbytnd
k dosazeni souladu s vnitrostdtnim pravem zaloZeném na této

smérnici a podaji zadost o udéleni povoleni do jednoho roku od
uvedeného dne.

2. Clénky 31, 32 a 33 se nepouzij{ na nabizeni podilovych
jednotek nebo akcii alternativnich investi¢nich fondd, jez jsou
v soucasnosti pfedmétem vefejné nabidky na zdkladé prospektu,
ktery byl vypracovdn a zvefejnén v souladu se smérnici
2003/71[ES pred 22. ¢ervencem 2013, dokud je tento prospekt
platny.

3. Pokud spravce spravuje pfed 22. cervencem 2013
uzavieny alternativni investicni fond, ktery po 22. &ervenci
2013 neprovadi zddné dalii investice, smi pokracovat ve spravé
tohoto alternativniho investi¢nitho fondu bez povoleni podle
této smérnice.

4. Pokud spravce spravuje uzavieny alternativni investi¢ni
fond, jehoz upisovaci obdobi pro investory skoncilo pfede
dnem vstupu této smérnice v platnost a ktery je zfizen na
obdobf, jez uplyne nejpozdéji tii roky od 22. ¢ervence 2013,
muze tento spravce i nadale dany alternativni investi¢ni fond
spravovat, aniz by musel dodrzovat tuto smérnici, s vyjimkou
¢lanku 22 a ptipadné ¢lankd 26 az 30, anebo muze podat
zadost o povoleni podle této smérnice.

5. Pfislusné orgdny domovského clenského statu alternativ-
niho investicnitho fondu nebo piipadné piislusné organy
domovského ¢lenského stitu spravce, neni-li alternativni inves-
ticni fond pravné upraven, mohou do 22. Cervence 2017
povolit, aby byly depozitifem jmenoviny instituce uvedené
v ¢l. 21 odst. 3 pism. a) a usazené v jiném clenském staté.
Tim neni dotéeno plné uplatiovdni clanku 21, s vyjimkou
odst. 5 pism. a) uvedeného ¢ldnku o misté, kde ma byt depo-
Zitdi' usazen.
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Cldnek 62
Zmény smérnice 2003/41/ES

Smérnice 2003/41/ES se méni takto:

1)

V ¢l. 2 odst. 2 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) instituce, na néz se vztahuji smérnice 73/239/EHS (¥),
smérnice 85/611/EHS (**), smérnice 93/22[EHS (**¥),
smérnice 2000/12/ES (****), smérnice 2002/83[ES (****¥)
a smérnice 2011/61/EU (*****¥);

(*) Smérnice Rady 73/239/EHS ze dne 24. Cervence
1973 o koordinaci prévnich a spravnich pfedpist
tykajicich se piistupu k ¢innosti v pfimém pojisténi
jiném nez Zivotnim a jejtho vykonu (UF. vést. L 228,
16.8.1973, s. 3).

(**) Smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince
1985 o koordinaci prévnich a spravnich pfedpisa
tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do
pievoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (Uf. vést.
L 375, 31.12.1985, s. 3).

Smérnice Rady 93/22/EHS ze dne 10. kvétna 1993
o investi¢nich sluzbdch v oblasti cennych papiri
(Ut. vést. L 141, 11.6.1993, s. 27).

Smérnice  Evropského  parlamentu a  Rady
2000/12[ES ze dne 20. bfezna 2000 o pfistupu
k cinnosti tvérovych instituci a o jejim vykonu
(Uf. vést. L 126, 26.5.2000, s. 1).

Smérnice  Evropského  parlamentu a  Rady
2002/83(ES ze dne 5. listopadu 2002 o Zivotnim
pojisténi (UF. vést. L 345, 19.12.2002, s. 1).
Smérnice  Evropského  parlamentu a  Rady
2011/61/EU ze dne 8. cervna 2011 o spréavcich
alternativnich investi¢nich fondd (Uf. vést. L 174,
1.7.2011, s. 1).°

(***)

(****)

(*****)

(******)

V ¢lanku 19 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  Clenské stity nesmi{ branit institucim jmenovat pro
tcely spravy investi¢niho portfolia investi¢ni spravce usazené
v jiném clenské stdté, ktefi maji ndlezité povoleni k této
¢innosti v souladu se smérnicemi 85/611/EHS, 93/22/EHS,
2000/12/ES a 2002/83/ES a 2011/61/EU; totéz plati pro
instituce uvedené v ¢l. 2 odst. 1 této smérnice.”

Cldnek 63
Zmény smérnice 2009/65/ES

Smérnice 2009/65/ES se méni takto:

1)

Vklada se ¢lanek, ktery zni:
,Cldnek 50a

S cilem =zajistit soudrznost mezi odvétvimi a odstranit
nesoulad mezi zdjmy firem, které transformuji Gvéry na
obchodovatelné cenné papiry a jiné finanéni ndstroje
(ptivodci), a zdjmy SKIPCP, které do téchto cennych papirt
nebo jinych finan¢nich nastroju investuji, pfijme Komise
prostiednictvim aktd v pfenesené pravomoci v souladu
s Clinkem 112a a za podminek stanovenych v ¢lancich
112b a 112c¢ opatfeni, jimiz se stanovi:

a) pozadavky, které musi splnit ptvodce, aby SKIPCP smél
investovat do cennych papirt nebo jinych finanénich
nastrojii tohoto typu vydanych po 1. lednu 2011, v¢etné
pozadavkt, které zajisti, Ze si ptivodce ponechd disty
ekonomicky podil ve vysi nejméné 5 %;

b) kvalitativni pozadavky, které musi splnit SKIPCP, ktery
investuje do téchto cennych papirt nebo jinych financ-
nich ndstroji.”

V ¢lanku 112 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2.  Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
uvedené v ¢lancich 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62,
64, 75, 78, 81, 95 a 111 je svéfena Komisi na dobu ctyt
let od 4. ledna 2011. Pravomoc piijimat akty v pienesené
pravomoci uvedend v ¢ldnku 50a je svéfena Komisi na dobu
¢tyf let od 21. Cervence 2011. Komise predlozi zpravu
o prenesené pravomoci nejpozdéji Sest mésict pied koncem
tohoto Ctyfletého obdobi. Pfeneseni pravomoci se auto-
maticky prodluzuje o stejné dlouhd obdobi, pokud je
Evropsky parlament nebo Rada nezrui v souladu
s ¢lankem 112a.*

V ¢lanku 112a se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni
pravomoci uvedené v ¢lancich 12, 14, 23, 33, 43, 50a,
51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111 kdykoli zrusit.

Cldnek 64
Zména nafizeni (ES) & 1060/2009

V ¢l. 4 odst. 1 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 se prvni pododstavec
nahrazuje timto:

,1. Uvérové instituce ve smyslu smérnice 2006/48/ES,
investini podniky ve smyslu smérnice 2004/39[ES, pojis-
tovny v oblasti pisobnosti prvni smérnice Rady 73/239/EHS
ze dne 24. ¢ervence 1973 o koordinaci pravnich a sprdvnich
piedpisti tykajicich se pfistupu k ¢innosti v pfimém pojisténi
jiném nez Zivotnim a jejtho vykonu (*), pojistovny ve smyslu
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/83/ES ze dne
5. listopadu 2002 o zivotnim pojisténi (**), zajistovny ve
smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/68/ES
ze dne 16. listopadu 2005 o zajisténi (***), SKIPCP ve smyslu
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smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne
13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich pted-
pisti tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do prevo-
ditelnych cennych papirti (SKIPCP) (****), instituce zaméstna-
neckého penzijniho pojisténi ve smyslu smérnice 2003/41/ES
a alternativni investicni fondy ve smyslu smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady EU[61/2011 ze dne 8. Cervna
2011 o sprévcich alternativnich investi¢nich fondd (****¥)
mohou pouzivat k regulatornim déelim pouze ratingy
vydané ratingovymi agenturami usazenymi v  Unii
a registrovanymi v souladu s timto nafizenim.

(*) UK. vést. L 228, 16.8.1973, s. 3.
(**) UF. vést. L 345, 19.12.2002, s. 1.
(%) UK. vést. L 323, 9.12.2005, s. 1.

(*%) Uf. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.
(o) UF. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.°

Cldnek 65
Zména nafizeni (EU) ¢ 1095/2010

V ¢l 1 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 se slova ,jakéhokoliv
pravniho pifedpisu tykajictho se spravct alternativnich investi¢-
nich fondid pfijatého v budoucnu“ nahrazuji slovy ,smérnice
Evropského parlamentu a Rady EU[61/2011 ze dne 8. Cervna
2011 o sprédvcich alternativnich investi¢nich fonda (*).

) Uf. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.%

Cldnek 66
Provedeni

1. Do 22. ¢ervence 2013 clenské stity pfijmou a zvefejni
prévni a sprdvni pfedpisy nezbytné pro dosazeni souladu
s touto smérnici. Neprodlené sdéli Komisi znéni téchto piedpist
a srovnavaci tabulku mezi ustanovenimi téchto pfedpist a této
smérnice.

2. Clenské stity pouziji pravni a spravni predpisy uvedené
v odstavci 1 ode dne 22. &ervence 2013.

3. Bez ohledu na odstavec 2 pouziji ¢lenské stity pravni
a spravni piedpisy nezbytné pro dosazeni souladu s ¢lanky
35 a 37 az 41 v souladu s aktem v pfenesené pravomoci
pfijatym Komisi podle ¢l. 67 odst. 6 a ode dne v ném uvede-
ného.

4. Clenské staty zajisti, Ze pravni a spravni piedpisy pfijaté
Clenskymi staty v souladu s ¢lanky 36 a 42 pozbydou platnosti
v souladu s aktem v pfenesené pravomoci piijatym Komisi
podle ¢l. 68 odst. 6 a ode dne v ném uvedeného.

5. Predpisy uvedené v odstavci 1 piijaté ¢lenskymi staty musi
obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz
ucinén pii jejich dfednim vyhldsen.

6.  Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnit-
rostdtnich prdvnich pfedpisti, které pfijmou v oblasti ptisobnosti
této smérnice.

Clanek 67

Akt v pfenesené pravomoci v souvislosti s uplatiiovinim
¢lanku 35 a clanka 37 az 41

1. Do 22. ¢ervence 2015 piedlozi organ pro cenné papiry
a trthy Evropskému parlamentu, Radé a Komisi:

a) stanovisko k fungovani pasu pii spravé nebo nabizeni unij-
nich alternativnich investiénich fondG unijnimi spravci
i podle ¢lankd 32 a 33 a k tomu, jak funguje nabizeni
mimounijnich alternativnich investi¢nich fondt v ¢lenskych
stitech unijnimi sprdvci a sprdva nebo nabizeni alternativ-
nich investi¢nich fonda v ¢lenskych stitech mimounijnimi
spravci podle pfislusnych vnitrostatnich rezima stanovenych
v ¢lancich 36 a 42, a

g

radu tykajici se pouzivini pasu pii nabizeni mimounijnich
alternativnich investicnich fondt v clenskych statech unij-
nimi spravci a ke spravé nebo nabizeni alternativnich inves-
ticnich fondd v clenskych stdtech mimounijnimi sprévci
podle pravidel stanovenych v ¢lanku 35 a v ¢lancich 37
az 41.

2. Orgédn pro cenné papiry a trhy zohlediiuje ve svém stano-
visku a radé k pouzivani pasu pfi nabizeni mimounijnich alter-
nativnich investicnich fondt v ¢lenskych stitech unijnimi
spravci a ke spravé nebo nabizeni alternativnich investi¢nich
fondt v ¢lenskych stdtech mimounijnimi spravci mimo jiné:

a) pokud jde o fungovani pasu pii spravé nebo nabizeni unij-
nich alternativnich investi¢nich fondd unijnimi spravei:

i) vyuzivani pasu,

i) potiZe zaznamenané v souvislosti s:

— Gcinnosti spoluprace mezi pifslusnymi orgdny,

— Gc¢innosti fungovani systému oznamovani,
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— ochranou investort,

— dtlohou orgdnu pro cenné papiry a trhy jako zpro-
stiedkovatele, véetné poctu piipadii a G¢innosti zpro-
stiedkovani,

i) G¢innost shromazdovéni a sdileni informaci tykajicich se
sledovéni systémového rizika piislusnymi vnitrostatnimi
organy, organem pro cenné papiry a trhy a Evropskou
radou pro systémova rizika;

=

pokud jde o to, jak funguje nabizeni mimounijnich alterna-
tivnich investi¢nich fondt v ¢lenskych stitech unijnimi
spravci a sprava nebo nabizeni alternativnich investi¢nich
fondt v clenskych statech mimounijnimi spravci podle
piislusnych vnitrostatnich rezimd:

i) dodrzovdni veskerych pozadavkli této  smérnice,

s vyjimkou ¢lanku 21, unijnimi spravci,

ii) dodrzovani ¢lankd 22, 23 a 24 a pi{padné také clanka
26 az 30 mimounijnimi sprévci, pokud jde o kazdy
nabizeny alternativni investi¢ni fond,

iii) existenci a uc¢innost dohod o spoluprici v oblasti
dohledu nad systémovym rizikem, jez jsou v souladu
s mezindrodnimi standardy, mezi pfislusnymi organy
Clenského stitu, v némz jsou alternativni investi¢ni
fondy nabizeny, piipadné piislusnymi orgdny domov-
ského clenského stitu unijniho alternativniho investic-
niho fondu a orgdny dohledu tfeti zemé, v niZ je mimou-
nijni sprdvce usazen, a piipadné orgdny dohledu treti
zemé, v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond
usazen,

iv

=

veskeré otdzky tykajici se pfipadné ochrany investort,

v) veskeré vlastnosti regula¢niho a dohledového rdmce tieti
zemé, které by mohly piislusnym orgdntim brénit
v G¢inném dohledu podle této smérnice;

¢) pokud jde o fungovini obou systémt, pifpadnd naruSeni
trhu a hospodéiské soutéze (rovnych podminek) nebo jaké-
koli konkrétni obtize, na néz spravci narazi pii vlastnim
usazovani nebo pii nabizeni jimi spravovanych alternativ-
nich investi¢nich fonda ve kterékoli tfeti zemi.

3. Za timto Géelem pifslusné orgdny clenskych sttt pied-
kladaji ¢tvrtletné orgdnu pro cenné papiry a trhy informace
o spravcich, ktefi spravuji nebo nabizeji alternativni investi¢ni
fondy pod jejich dohledem jak podle rezimu pasu stanoveného
touto smérnici, tak podle vnitrostdtnich rezimd, a informace
potiebné k posouzeni bodt uvedenych v odstavci 2, a to podi-
naje vstupem v platnost vnitrostitnich pravnich a sprévnich

pfedpisti nezbytnych k dosazeni souladu s touto smérnici
a az do doby, kdy orgdn pro cenné papiry a trhy vydd stano-
visko podle odst. 1 pism. a).

4. Pokud se orgin pro cenné papiry a trthy domnivd, Ze
v souvislosti s ochranou investord, naruSenim trhu
a hospodarské soutéze a sledovanim systémového rizika neexis-
tuji zdvazné prekdzky, které by branily pouzivini pasu pfi nabi-
zen{ mimounijnich alternativnich investi¢nich fondt v ¢lenskych
statech unijnimi sprdvci a pfi spravé nebo nabizeni alternativ-
nich investinich fondt v clenskych stitech mimounijnimi
spravci podle pravidel stanovenych v ¢lanku 35 a v ¢lancich
37 az 41, vyda v této souvislosti kladnou radu.

5. Komise pfijme prostiednictvim aktl v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢linkem 56 a za podminek stanovenych
v Clancich 57 a 58 opatfeni, kterymi se blize stanovi obsah
informaci poskytovanych podle odstavce 2.

6. V souladu s clinkem 56 a za podminek stanovenych
v clancich 57 a 58 pfijme Komise akt v pfenesené pravomoci
do tf mésicti od piijeti kladné rady a stanoviska orgdnu pro
cenné papiry a trhy a vezme piitom v Gvahu kritéria uvedend
v odstavci 2 a cile této smérnice, jako napiiklad vnitini trh,
ochranu investori a Gc¢inné sledovani systémového rizika,
a stanovi datum pouzitelnosti pravidel stanovenych v ¢ldnku
35 a v clancich 37 az 41 ve vSech clenskych stdtech.

Pokud je proti aktu v pfenesené pravomoci uvedeném v prvnim
pododstavci tohoto odstavce vyslovena ndmitka v souladu
s ¢lankem 58, Komise znovu pfijme akt v pfenesené pravomoci,
na jehoz zdkladé se pravidla stanovend v ¢lanku 35 a ¢lancich
37 az 41 stavaji pouzitelnymi ve viech clenskych stitech,
v souladu s cldnkem 56 a za podminek stanovenych
v ¢lancich 57 a 58 pozdéji v okamziku, ktery se ji bude zdat
vhodny, a vezme pfitom v Gvahu kritéria uvedend v odstavci 2
a cile této smérnice, jako naptiklad vnitini trh, ochranu inves-
torti a ucinné sledovani systémového rizika.

7. Pokud orgdn pro cenné papiry a trhy nevyda radu ve lhité
stanovené v odstavci 1, vyzadd si Komise tuto radu v nové
Ihate.

Cldnek 68

Akt v prenesené pravomoci v souvislosti s ukoncenim
uplatiiovéni ¢linkd 36 az 42

1. TH roky ode dne vstupu v platnost aktu v pfenesené
pravomoci uvedeného v ¢l. 67 odst. 6, na jehoz zdkladé se
stavaji pravidla stanovend v cldnku 35 a v ¢lancich 37 az 41
pouzitelnymi ve vSech ¢lenskych stdtech, vydd orgdn pro cenné
papiry a trhy Evropskému parlamentu, Radé a Komisi:
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a) stanovisko k fungovani pasu unijnich spravcti pfi nabizeni iii) sjedndvani, uzavirani, existenci a efektivitu pozadovanych

=

2.

mimounijnich alternativnich investi¢nich fonda v Unii podle
¢lanku 35 a mimounijnich spravcd pii spravé nebo nabizeni
alternativnich investi¢nich fond v Unii podle ¢lankd 37 az
41 a k tomu, jak funguje nabizeni mimounijnich alternativ-
nich investi¢nich fondi v ¢lenskych stitech unijnimi spravci
a sprava nebo nabizeni alternativnich investi¢nich fonda
v ¢lenskych stdtech mimounijnimi sprévci podle piislusnych
vnitrostdtnich rezimi upravenych v ¢lincich 36 a 42, a

radu ohledné ukonceni vnitrostdtnich rezimd upravenych
v ¢lancich 36 a 42 soubézné se zavedenim reZimu pasu
v souladu s pravidly stanovenymi v ¢lanku 35 a v ¢ldncich
37 az 41.

Orgén pro cenné papiry a trhy zohledni ve svém stano-

visku a radé ohledné ukonceni vnitrostatnich rezima uprave-
nych v ¢lancich 36 a 42 mimo jiné:

a)

pokud jde o fungovani pasu unijnich spravct pii nabizeni
mimounijnich alternativnich investi¢nich fondt v Unii a pfi
spravé nebo nabizeni alternativnich investi¢nich fonda
v Unii,

i) vyuzivani pasu,

ii) potize zaznamenané v souvislosti s:

— Wcinnosti spoluprace mezi pfislu§nymi orgdny,

— Géinnosti fungovéani systému oznamovan,

— oznacovanim referencniho clenského statu,

— tim, Ze piislusnym orgdnim brini v G¢inném
dohledu pravni a spravni pfedpisy tieti zemé vztahu-
jici se na spravce nebo omezeni dohledovych
a vySetfovacich pravomoci organti dohledu tfeti
zemé,

— ochranou investort,

— piistupem investorti v Unii,

— dopadem na rozvojové zemé,

— dlohou orgdnu pro cenné papiry a trhy jako zpro-
sttedkovatele, véetné poctu piipadti a aéinnosti zpro-
sttedkovani,

=

dohod o spolupréci,

iv) efektivitu shromazdovani a sdileni informaci tykajicich se
sledovéni systémového rizika vnitrostatnimi piislusnymi
orgdny, orgdnem pro cenné papiry a trhy a Evropskou
radou pro systémova rizika,

v) vysledky  srovndvactho = hodnoceni  uvedeného

v clanku 38;

pokud jde o to, jak funguje nabizeni mimounijnich alterna-
tivnich investi¢nich fondt v ¢lenskych statech unijnimi
spravci a sprava nebo nabizeni alternativnich investi¢nich
fonda v clenskych stitech mimounijnimi sprdvci podle
piislusnych vnitrostatnich rezimd,

i) dodrzovani veskerych pozadavki podle této smérnice,
s vyjimkou ¢lanku 21, spravei,

ii) dodrzovani ¢lanka 22, 23 a 24 a piipadné ¢lankd 26 az
30 mimounijnimi spravci, pokud jde o kazdy nabizeny
alternativni investi¢ni fond,

iii) existenci a ucinnost dohod o spoluprici v oblasti
dohledu nad systémovym rizikem, jez jsou v souladu
s mezindrodnimi standardy, mezi p¥islusnymi orgdny
Clenského statu, v némz jsou alternativni investi¢ni
fondy nabizeny, piipadné piislusnymi orgdny domov-
ského ¢lenského statu dotéeného unijniho alternativniho
investi¢niho fondu a orgdny dohledu tieti zemé, v nizZ je
mimounijni sprdvce usazen, piipadné orgdny dohledu
tfeti zemé, v niz je mimounijni alternativni investi¢ni
fond usazen,

iv

=

veskeré otdzky tykajici se pfipadné ochrany investort,

v) veskeré vlastnosti regula¢niho a dohledového ramce tieti
zemé, které by mohly pfislusnym orgdntim Unie branit
v G¢inném dohledu podle této smérnice;

pokud jde o fungovdni obou systémil, piipadnd naruseni
trhu a hospodaiské soutéze (rovnych podminek) a jakékoli
pifpadné negativni dopady na pfistup investort nebo inves-
tice do rozvojovych zemi ¢i v jejich prospéch;
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d) kvantitativni posouzeni, jez uréi pocet jurisdikci tretich zemi,
v nichz maji sidlo spravci, kteif nabizeji alternativni inves-
tién{ fond v nékterém clenském stdté podle rezimu pasu
upraveného v ¢ldnku 40 nebo podle vnitrostitnich rezima
upravenych v ¢lanku 42.

3. Za timto ucelem pfislusné orginy predklddaji ctvrtletné
organu pro cenné papiry a trhy informace o spravcich, ktef{
spravuji nebo nabizeji alternativni investicni fondy pod jejich
dohledem jak podle rezimu pasu stanoveného touto smérnici,
tak podle wvnitrostitnich rezimd, a to poéinaje vstupem
v platnost aktu v pfenesené pravomoci uvedeného v ¢l. 67
odst. 6 a az do doby, kdy orgin pro cenné papiry a trhy
vydd stanovisko podle odst. 1 pism. a) tohoto ¢lanku.

4. Pokud se organ pro cenné papiry a trhy domnivd, Ze
v souvislosti s ochranou investord, naruSenim trhu
a hospodaiské soutéze nebo se sledovanim systémového rizika
neexistuji zdvazné prekdzky, které by branily ukonéeni vnitros-
tatnich rezimt podle ¢lankd 36 a 42 a zavedeni pasu pii nabi-
zeni mimounijnich alternativnich investi¢nich fondt v Unii unij-
nimi sprdvci a pii spravé nebo nabizeni alternativnich investic-
nich fondt v Unii mimounijnimi spravci podle pravidel stano-
venych v ¢ldnku 35 a v clancich 37 az 41 jako jediného
mozného rezimu platného pro tyto ¢innosti spravet v Unii,
vydd v této souvislosti radu podporujici toto ukonéeni.

5. Komise pfijme prostfednictvim aktd v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych
v clancich 57 a 58 opatieni, kterymi se blize stanovi obsah
informaci poskytovanych podle odstavce 2.

6. V souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych
v ¢lancich 57 a 58 prijme Komise akt v prenesené pravomoci
do ti mésict od ptijeti kladné rady a stanoviska orgdnu pro
cenné papiry a trhy a vezme pfitom v avahu kritéria uvedend
v odstavci 2 a cile této smérnice, jako napiiklad vnitini trh,
ochranu investort a ac¢inné sledovani systémového rizika,
a stanovi datum, k némuz se musi ukon¢it vnitrostitni rezimy
upravené v ¢lancich 36 a 42 a rezim pasu stanoveny v ¢lanku
35 a v cldncich 37 az 41 se stane jedinym povinnym rezimem
platnym ve v3ech ¢lenskych statech.

Pokud je proti aktu v pfenesené pravomoci uvedeném v prvnim
pododstavci tohoto odstavce vyslovena ndmitka v souladu
s ¢lankem 58, Komise znovu pfijme akt v pfenesené pravomoci,
jimz se ukoncuji vnitrostdtni rezimy upravené v ¢lancich 36
a 42 a rezim pasu stanoveny v ¢lanku 35 a v ¢lancich 37 az
41 se stane jedinym povinnym rezZimem platnym ve vSech
¢lenskych stitech, v souladu s ¢lankem 56 a za podminek
stanovenych v ¢lancich 57 a 58 pozdéji v okamziku, ktery se

ji bude zdat vhodny, a vezme pfitom v Gvahu kritéria uvedend
v odstavci 2 a cile této smérnice, jako napiiklad vnitini trh,
ochranu investort a u¢inné sledovéni systémového rizika.

7. Pokud orgdn pro cenné papiry a trhy nevyda radu ve lhité
stanovené v odstavci 1, vyzadd si Komise tuto radu v nové
Ihate.

Cldnek 69
Prezkum

1. Do 22. Cervence 2017 zahdji Komise na zdkladé vefejné
konzultace a po projedndni s piislusnymi orgdny pfezkum
uplatiiovéani a oblasti ptisobnosti této smérnice. Tento pfezkum
provede analyzu zkuSenosti ziskanych pii uplatiovini této
smérnice, posoudi dopad této smérnice na investory, alternativni
investicni fondy nebo sprdvce v Unii i ve tfetich zemich,
a zhodnoti, nakolik byly splnény jeji cile. Komise v piipadé
potfeby navrhne vhodné zmény. Soucdsti prezkumu bude
vieobecny  piehled  fungovdni pravidel této  smérnice
a zkuSenosti ziskané pii jejich uplatiovani, k nimz patff:

a) nabizeni mimounijnich alternativnich investi¢nich fondd
v Clenskych stitech unijnimi spravci podle vnitrostdtnich
rezim;

b) nabizeni alternativnich investi¢nich fondi v <¢lenskych
stdtech mimounijnimi spravci podle vnitrostdtnich rezimt;

) sprdva a nabizen{ alternativnich investi¢nich fondd v Unii
povolenymi spravci v souladu s touto smérnici podle rezimu
pasu stanoveného touto smérnici;

d) nabizeni alternativnich investi¢nich fondd v Unii jinymi
osobami nebo subjekty, nez jsou sprdvci, nebo jejich
jménem;

e) investice do alternativnich investicnich fondd uskutecnéné
evropskymi profesiondlnimi investory nebo jejich jménem;

f) dopady pravidel pro depozitdfe stanovenych v ¢ldnku 21 na
trh depozitatti v Unii;

g) dopady pozadavkd na transparentnost a informacnich povin-
nosti podle ¢lanktt 22 az 24 a 28 a 29 na posuzovani
systémovych rizik;

h) piipadné negativni dopady na neprofesiondlni investory;

i) dopady této smérnice na fungovdni a Zivotaschopnost fondt
soukromého kapitdlu a fondt rizikového kapitdlu;

j) dopad této smérnice na p¥istup investortt v Unii;
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k) dopad této smérnice na investice do rozvojovych zemi ¢i
v jejich prospéch;

1) dopad této smérnice na ochranu nekétovanych spolecnosti
nebo emitentd podle ¢lankt 26 az 30 této smérnice a na
rovné podminky mezi alternativnimi investiénimi fondy
a jinymi investory po nabyti vyznamné tcasti nebo kontroly
v nekétovanych spolecnostech nebo emitentech.

Pfi pfezkumu nabizeni nebo sprdvy alternativnich investi¢nich
fondti podle prvniho pododstavce pism. a), b) a ¢) Komise
posoudi otizku, zda je vhodné svéfit v této oblasti orgdnu
pro cenné papiry a trhy dalsi dohledové pravomoci.

2. Pro wcely piezkumu podle odstavce 1 poskytuji ¢lenské
stity Komisi kazdoro¢né informace o spravcich, ktef spravuji
nebo nabizeji alternativni investi¢ni fondy pod jejich dohledem
jak podle rezimu pasu stanoveného touto smérnici, tak podle
vnitrostitnich rezimd a uvedou pfitom datum provedeni
a datum nabyti G¢innosti rezimu pasu v jejich jurisdikci.

Orgédn pro cenné papiry a trhy poskytuje Komisi informace
o vech mimounijnich spravcich, ktefi ziskali povoleni nebo
pozéadali o povoleni podle ¢ldnku 37.

K informacim uvedenym v prvnim a druhém pododstavci patif:

a) informace o tom, kde jsou dotéeni spravci usazeni;

b) identifikace unijnich alternativnich investi¢nich fonda
piipadné spravovanych nebo nabizenych témito spravci;

¢) identifikace mimounijnich alternativnich investi¢nich fondd
piipadné spravovanych unijnimi spravci, ale nenabizenych
v Unii;

d) identifikace mimounijnich alternativnich investi¢nich fondi
piipadné nabizenych v Unii;

e) informace o pfislusném rezimu, at vnitrostitnim ¢i unijnim,
v némz provozuji piisludni spravci svou &innost, a

f) veskeré dal3i informace, které umozni porozumét tomu, jak
sprdva a nabizeni alternativnich investi¢nich fondd v Unii
spravci probihd v praxi.

3. PH prezkumu podle odstavce 1 se nalezité zohledni vyvoj
na mezindrodni drovni a jedndni se tfetimi zemémi
a mezindrodnimi organizacemi.

4. Po dokonceni piezkumu ptedlozi Komise bez zbyte¢ného
prodleni zpravu Evropskému parlamentu a Radé. Bude-li to
vhodné, navrhne Komise zmény této smérnice, pokud jde
o jeji cile, dasledky pro ochranu investorsi, naruSeni trhu
a  hospodafské soutéze, sledovani systémového  rizika
a potencidlni dopady na investory, alternativni investi¢ni
fondy a spravce v Unii i ve tfetich zemich.

Cldnek 70
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Clanek 71
Urceni

Tato smérnice je urcena ¢lenskym statm.

Ve Strasburku dne 8. ¢ervna 2011.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda predsedkyné
J. BUZEK GYORI E.
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PRILOHA 1

1. Pfi spravé alternativniho investi¢niho fondu spravce vykondvé alespon tyto Cinnosti spojené se spravou investic:
a) spravu portfolif;
b) fizeni rizik.
2. K dal$im ¢innostem, které maze spravce navic vykonédvat pii kolektivni spravé alternativniho investi¢niho fondu, patii:
a) administrativni dkony:
i) pravni sluzby a ucetni sluzby v rdmci spravy fondu,
i) vyfizovani Zddosti o poskytnuti informaci od zdkaznika,
iili) oceflovani a stanovovani cen vcetné danovych pfizndni,
iv) sledovdni dodrzovani{ pravnich a jinych pfedpist,
v) vedeni registru drzitelt podilovych jednotek/akcionafa,
vi) rozdélovani zisku,
vii) emitovdni a vypldceni podilovych jednotek a akcif,
viii) smluvni vyrovndni (véetné odesldni osvédceni),
ix) vedeni zdznamd;

b) nabizen;

(e}
-

¢innosti spojené s aktivy alternativnich investi¢nich fondd, totiz sluzby nezbytné k plnéni povinnosti spravce pii
spravé ciztho majetku, hospoddiskou spravu, ¢innosti spojené se spravou nemovitosti, poradenstvi podnikim,
pokud jde o kapitdlové struktury, primyslovou strategii a souvisejici zalezitosti, poradenstvi a sluzby ohledné
spojeni a koupé podniku a jiné sluzby spojené se spravou alternativniho investicntho fondu a spolecnosti
a dalsich aktiv, do kterych tento alternativni investi¢ni fond investoval.
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1. Pii

PRILOHA I

ZASADY ODMENOVANI{

vytvafeni a uplatfiovani zdsad celkového odménovani zahrnujictho platy a zvlastni penzijni vyhody pro kategorie

pracovnikd, véetné vrcholného vedeni, zaméstnanct odpovédnych za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik, zamést-
nanct v kontrolnich funkcich a vSech zaméstnanci, kterym je vypldcena celkovd odména, diky niz se dostdvaji do
stejné pifjmové skupiny jako vrcholné vedeni a zaméstnanci odpovédni za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik,
jejichz ¢innosti maji podstatny dopad na rizikovy profil spravcti nebo alternativnich investi¢nich fondd, které spravuji,
dodrzuji sprévci ndsledujici principy zptisobem a v rozsahu, ktery odpovidd jejich velikosti, vnitfni organizaci
a povaze, rozsahu a slozitosti jejich Cinnosti:

a)

2

zdsady odménovani jsou v souladu s fddnym a d¢innym fizenim rizik, toto fizeni rizik podporuji a nepovzbuzuji
k podstupovani rizik, které neni slucitelné s rizikovym profilem, statutem nebo zaklddacimi dokumenty spravo-
vanych alternativnich investi¢nich fondd;

zdsady odméfiovéni jsou v souladu s obchodni strategii, cili, hodnotami a zdjmy spravce a spravovanych alterna-
tivnich investicnich fondd nebo jejich investorti a zahrnuji opatfeni pro pfedchdzeni stietu zdjmd;

fdici orgdn spravce ve své kontrolni funkci pfijimd a pravidelné prezkoumdvd obecné zdsady odménovani
a odpovidd za jejich provadént;

uplatiiovan{ zdsad odmériovéni je nejméné jednou ro¢né podrobeno centrdlni a nezdvislé interni kontrole s cilem
ujistit se, zda jsou dodrzovany zdsady a postupy odméfiovani piijaté fidicim orgdnem v rdmci jeho kontrolni
funkce;

zaméstnanci v kontrolnich funkcich jsou odménovani podle miry plnéni tikold souvisejicich s jejich funkcemi,
nezavisle na vysledcich obchodnich dtvarti, které kontroluji;

na odménovani vrcholnych zaméstnancti odpovédnych za fizeni rizik a dodrzovani predpisti dohlizi pfimo vybor
pro odménovani;

je-li odména vazdna na vysledky, méla by byt celkova ¢dstka odmény zalozena na kombinaci posouzeni vysledka
daného jednotlivce a obchodniho ttvaru nebo alternativniho investiéniho fondu a posouzeni celkovych vysledka
spravce, pfiCemz pii posuzovani vysledkti daného jednotlivce by se mélo piihlizet ke kritériim finan¢niho
i nefinan¢niho charakteru;

posuzovani vysledki je zasazeno do viceletého rdmce odpovidajictho hospodaiskému cyklu alternativniho inves-
ticntho fondu spravovaného spravcem, aby se zajistilo, Ze proces posouzeni bude zalozen na dlouhodobéjsich
vysledcich a Ze skutecné vyplacené vykonnostni slozky odmény budou rovnomérné rozlozeny do obdobi, v némz
jsou zohlednény jak pravidla pro zpétny odkup alternativniho investicntho fondu, ktery spravuje, tak investi¢ni
rizika s tim spojend;

smluvné zarucend pohyblivd slozka odmény je poskytovdna vyjimecné a pouze v souvislosti s ndborem novych
zaméstnancti a je omezena na prvni rok;

pevnd a pohyblivé slozka celkové odmény jsou pfiméfené vyvézeny a pevnd slozka tvoii dostatecné velkou &dst
celkové odmény, aby umoziiovala provadéni plné flexibilntho systému vyplaceni pohyblivé slozky odmény, vcetné
moznosti nevyplaceni pohyblivé slozky odmény;

platby spojené s pfedasnym ukonéenim smlouvy odrdzeji vysledky dosazené v priibéhu doby a jsou koncipovany
tak, aby nebyly odménou za selhdni;

méfeni vysledkd pouzivané jako zdklad pro vypocet pohyblivych slozek odmény nebo celkovych pohyblivych
slozek odmény zahrnuje komplexni mechanismus tprav zohlediujici vSechny relevantni typy stdvajicich
i budoucich rizik;

pokud spréva alternativniho investi¢niho fondu nepfedstavuje méné nez 50 % celkového portfolia spravovaného
doty¢nym spravcem, tvoii v souladu s pravni strukturou alternativniho investiniho fondu a jeho zaklddacimi
dokumenty nebo statutem znacnou Cast, nejméné vsak 50 %, pohyblivé slozky odmény podilové jednotky nebo
akcie dotceného alternativniho investi¢niho fondu nebo odpovidajici majetkovd tcast ¢i s akciemi spojené néstroje
nebo obdobné nepenézité ndstroje; pokud spréva alternativniho investicntho fondu pfedstavuje méné nez 50 %
celkového portfolia, 50 % minimélni pozadavek se nepouZije.

Ndstroje uvedené v tomto pismeni podléhaji vhodné ,zadrzovaci* politice, jejimz Géelem je pfizpusobit pobidky
z4jmim sprévce, jim spravovanych alternativnich investi¢nich fondd a investort alternativnich investi¢nich fonda.
Clenské stity nebo jejich pifslusné orgdny mohou typy a podobu téchto ndstrojéi omezit & piipadné nékteré
néstroje zakazat. Toto pismeno se vztahuje jak na ¢dst pohyblivé slozky odmény, jez byla v souladu s pismenem
n) odloZena, tak na ¢ast pohyblivé slozky odmény, jez odlozena nebyla;
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n) vyplata podstatné ¢dsti, nejméné viak 40 % pohyblivé slozky odmény, se odklddd na dobu, kterd je pFiméfend
z hlediska zivotniho cyklu a pravidel pro zpétny odkup dotceného alternativniho investi¢niho fondu a nalezitym
zplisobem odpovidd povaze rizik spojenych s piislusnym alternativnim investicnim fondem.

Obdobi uvedené v tomto pismenu ¢ini nejméné ti az pét let, pokud neni Zivotni cyklus daného alternativniho
investicntho fondu krat$f; odména, kterd md byt vyplacena v souladu s podminkami odkladu splatnosti, se
nepfevadi rychleji, nez by tomu bylo na pomérném zikladé; v piipadé pohyblivé slozky odmény predstavujici
zv1dst vysokou castku se odkladd vyplata alespont 60 % této castky;

o) pohyblivd slozka odmény, vcetné &sti s odlozenou splatnosti, se vypldci ¢i prevadi pouze v piipadé, ze je to
udrzitelné vzhledem k finanénf situaci sprévce jako celku a odiévodnéné vzhledem k vysledkim daného obchod-
niho tGtvaru, daného alternativniho investi¢niho fondu a daného jednotlivce.

V piipadé slabych ¢i zdpornych financnich vysledktl spravce nebo daného alternativniho investicniho fondu je
obvykle celkovd pohyblivd slozka odmény podstatné sniZena, at uz jde o stdvajici odmény ¢ o vyplaty jiz dfive
vydélanych céstek, véetné systému malusii nebo zpétného vyméhdni céstek;

p) penzijni politika je v souladu s obchodni strategii, cili, hodnotami a dlouhodobymi zdjmy sprévce a jim spravo-
vanych alternativnich investi¢nich fondd.

Pokud zaméstnanec opusti spravce pred odchodem do diichodu, mél by spravce zvldstni penzijni vyhody zadrzet
po dobu péti let v podobé nastroji stanovenych v pismenu m). Pokud zaméstnanec odejde do diichodu, vyplati se
zvldstni penzijni vyhody tomuto zaméstnanci v podobé ndstroji stanovenych v pismenu m) a mély by byt
zadrzovany po dobu péti let;

q) zaméstnanci se musi zavdzat, Ze nebudou pouzivat osobni zajistovaci strategie ¢i pojisténi spojené s odménou &i
odpovédnosti, jimiz by mohli ohrozit vysledky usmériovani rizik zakotveného v systémech jejich odménovani;

r) pohyblivd slozka odmény neni vypldcena s vyuzitim ndstroji ¢i metod, které umoziuji obejit pozadavky této
smérnice.

. Zasady uvedené v bodé 1 se vztahuji na vSechny druhy odmén vypldcené spravcem, na veskeré ¢astky vyplacené piimo

alternativnim investi¢nim fondem, véetné odmény za zhodnoceni kapitdlu, a na veskeré pfevody podilovych jednotek
nebo akcif alternativniho investicniho fondu ve prospéch téch kategorii pracovniki véetné vrcholného vedeni, zamést-
nancli odpovédnych za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik, zaméstnanct v kontrolnich funkcich a vsech zamést-
nancd, kterym je vypldcena celkovd odména, diky niz se dostdvaji do stejné piijmové skupiny jako vrcholné vedeni
a zaméstnanci odpovédni za ¢innosti spojené s podstupovénim rizik, jejichz ¢innosti maji podstatny dopad na jejich
rizikovy profil nebo na rizikové profily alternativniho investi¢niho fondu, ktery spravuji.

. Spravci, kteff jsou vyznamni z hlediska své velikosti nebo z hlediska velikosti alternativnich investi¢nich fondd, které

spravuji, jakoZ i z hlediska své vnitini organizace a povahy, rozsahu a slozitosti svych ¢innosti, zfidi vybor pro
odménovani. Vybor pro odméiovani je slozen tak, aby mohl kompetentné a nezdvisle posuzovat zdsady a postupy
odménovani a rovnéZ pobidky vytvofené pro fizeni rizik.

Vybor pro odménovini odpovidd za piipravu rozhodnuti tykajicich se odméfovéni, véetné rozhodnuti, kterd maji
dtsledky pro riziko doty¢ného spravce nebo alternativniho investicniho fondu a jejich fizeni rizik a kterd maji byt
pfijata fidicim orgdnem v rdmci jeho kontrolni funkce. Vyboru pro odménovani predsedd ¢len fidictho organu, jenz
v doty¢ném sprdvci nezastdvd 7ddné vykonné funkce. Clenové vyboru pro odmétiovani jsou ¢leny fidictho organu,
kte¥{ v doty¢ném sprdvci nezastdvaji zddné vykonné funkce.
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PRILOHA I

DOKUMENTY A INFORMACE POSKYTOVANE V PRIPADE, ZE SPRAVCE HODLA NABIZET ALTERNATIVN{
INVESTICN] FONDY VE SVEM DOMOVSKEM CLENSKEM STATE

a) Ozndmeni v¢etné planu obchodnich ¢innosti s urcenim alternativnich investi¢nich fonda, které hodld spravce nabizet,
véetné informace o tom, kde jsou alternativni investi¢ni fondy usazeny;

b) statut nebo zaklddaci dokumenty alternativniho investi¢niho fondu;
¢) totoznost depozitdfe alternativniho investi¢niho fondu;

d

popis alternativnich investi¢nich fondé nabizenych investorm nebo jakékoli informace o nich;

o

informace o tom, kde je Fdici alternativni investi¢ni fond usazen, pokud se jednd o alternativni investi¢ni fond, ktery je
podiizenym alternativnim investicnim fondem;

f) jakékoli dalsi informace uvedené v ¢l. 23 odst. 1 za kazdy alternativni investi¢ni fond, ktery spravce hodld nabizet;

piipadné informace o opatfenich zavedenych proti nabizeni podilovych jednotek nebo akcii daného alternativniho
investicntho fondu neprofesiondlnim investortim, vcetné situace, kdy spravce spoléhd pii poskytovani investi¢nich
sluzeb ve vztahu k danému alternativnimu investiéniho fondu na &innost nezdvislych subjekta.

@
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PRILOHA IV

DOKUMENTY A INFORMACE POSKYTOVANE V PRIPADE, ZE SPRAVCE HODLA NABIZET ALTERNATIVN{
INVESTICNI FONDY V JINYCH CLENSKYCH STATECH, NEZ JE JEHO DOMOVSKY CLENSKY STAT

a) Ozndmeni vcetné planu obchodnich ¢innosti s urcenim alternativnich investi¢nich fonda, které hodld spravce nabizet,
véetné informace o tom, kde jsou alternativni investi¢ni fondy usazeny;

b) statut nebo zaklddaci dokumenty alternativntho investicniho fondu;
¢) totoznost depozitdfe alternativniho investicniho fondu;
d) popis alternativnich investi¢nich fondd nabizenych investorim nebo jakékoli informace o nich;

¢) informace o tom, kde je ¥dici alternativni investi¢ni fond usazen, pokud se jednd o alternativni investi¢ni fond, ktery je
podfizenym alternativnim investicnim fondem;

f) jakékoli dalsi informace uvedené v ¢l. 23 odst. 1 za kazdy alternativni investi¢ni fond, ktery spravce hodld nabizet;

g) urceni clenskych stdtd, v nichZ spravce hodld nabizet podilové jednotky nebo akcie daného alternativniho investiéniho
fondu profesiondlnim investortim;

h) informace o opatfenich pfijatych za dcelem nabizeni alternativnich investiénich fondt a pfipadné informace
o opatfenich zavedenych proti nabizeni podilovych jednotek nebo akcii daného alternativniho investiéniho fondu
neprofesiondlnim investoriim, véetné situace, kdy spravce spoléhd pfi poskytovani investicnich sluzeb ve vztahu
k danému alternativnimu investi¢ntho fondu na ¢innost nezavislych subjekta.



