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ROZHODNUTI KOMISE
ze dne 27. fijna 2010

o stitni podpofe C 14/09 (dfive NN 17/09), kterou Madarsko poskytlo spolecnosti Péti
Nitrogénmiivek Zrt.

(ozndmeno pod cislem K(2010) 7274)

(Pouze madarské znéni je zdvazné)

(Text s vyznamem pro EHP)

(2011/269/EU)

KOMISE EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména
na ¢l. 108 odst. 2 prvni pododstavec této smlouvy,

s ohledem na Dohodu o Evropském hospoddiském prostoru,
a zejména na ¢l. 62, odst. 1 pism. a) této dohody,

s ohledem na rozhodnuti Komise o zahdjeni fizeni podle ¢l.
108 odst. 2 (!) ve véci podpory ¢. C 14/09 (diive NN 17/09) (3),

poté, co v souladu s uvedenym ¢lankem vyzvala zdcastnéné
strany k poddni pfipominek a s ohledem na tyto pfipominky,

vzhledem k témto davodim:

1. RIZENI

(1)  Ke konci roku 2008 se Komise z tisku dozvédéla
o opatfenich pfijatych Madarskem ve prospéch spoled-
nosti Péti Nitrogénmivek Zrt. (ddle jen ,Nitrogén-
mivek®). Po opakované vyméné informaci zahdjila
Komise dne 29. dubna 2009 formdlni vySetfovaci fizeni
ve véci opatieni pfedstavujicich tidajnou stdtni podporu.

() Madarsko ve dnech 3. a 17. srpna 2009 predlozilo své
pfipominky k rozhodnuti Komise o zahdjeni fizeni.

(!) Dne 1. prosince 2009 byly clanky 87 a 88 Smlouvy o ES nahrazeny
¢lanky 107 a 108 Smlouvy o fungovdni Evropské unie (SFEU).
Clinek 87 Smlouvy o ES je prakticky totozny s cldnkem 107
SFEU, resp. clinek 88 Smlouvy o ES je prakticky totozny
s ¢ldnkem 108 SFEU. Pro tcely tohoto rozhodnuti se odkazy na
¢lanky 107 a 108 SFEU podle potieby interpretuji jako odkazy na
clanky 87 a 88 Smlouvy o ES.

(® Rozhodnuti Komise K(2009) 3000 v konetném znéni ze dne
29. dubna 2009 (Uf. vést C 165, 17.7.2009, s. 12).

(3)

Rozhodnuti o zahdjeni fizeni bylo dne 17. cervence
2009 zveiejnéno v Ufednim véstniku Evropské unie (3).
Pfipominky pfisly od ¢tyf zdcastnénych stran: dne
18. srpna 2009 od spolecnosti Nitrogénmiivek, piijemce
udajné statni podpory; dne 17. a 18. srpna 2009 od
dvou dalsich zacastnénych stran, které pozadaly
o zachovdni anonymity, a dne 19. srpna 2009 od
ZAK S.A.

Komise ve svém dopise ze dne 21. zdi{ 2009 zaslala tyto
piipominky Madarsku. Madarsko odpovédélo na pfipo-
minky tfetich stran dopisem ze dne 20. fijna 2009.

Komise si dne 3. listopadu 2009 vyzddala od madar-
skych orgdnt dalsi informace, Madarsko na tuto Zadost
odpovédélo dopisem ze dne 4. prosince 2009. Mezi
utvary Komise a madarskymi Gfady doslo prostiednic-
tvim  elektronické korespondence v ¢ervnu 2010
k neformdlni vyméné informaci.

1. PRIJEMCE

Spole¢nost  Nitrogénmtvek je podnik zaméfeny na
vyrobu umélych hnojiv. Sidlo spole¢nosti se nachdzi
v Pétfird§ v zupé Veszprém (Madarsko), jez predstavuje
oblast zptisobilou pro podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 3
pism. a) SFEU. Spole¢nost je hlavnim vyrobcem umélych
hnojiv v Madarsku a hlavnim dodavatelem madarského
trhu.

Ro¢ni obrat Nitrogénmivek v roce 2008 &inil 64,8 mi-
liardy HUF (pfiblizné 232 miliond EUR), z ¢ehoz spolec-
nost realizovala 74 % v Madarsku a dalsich 26 % vyvezla
(pfedevsim na trhy Evropské unie). V roce 2008 zamést-
navala spolecnost celkem 508 zaméstnanct. Zakladni
kapitdl spolecnosti ¢ini 528 miliondt HUF (pfiblizné
1,92 milionu EUR). Vlastni kapital ¢inil v roce 2008
celkem 11 miliard HUF (pfiblizné 40 miliont EUR).

(}) Viz pozndmka pod carou 2.
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Tabulka ¢. 1

Hlavni finan¢ni ddaje Nitrogénmiivek

2007
miliard HUF

2007
miliontt EUR

2008
miliard HUF

2008
miliont EUR

Obrat 48,211 175 64,836 232
Provozni zisk 2,435 8,9 16,335 59,4
Cisty vysledek zisk/ztrata (-) -3,303 -12 7,296 26,5

Zdroj: Udaje pochdzi z Géetni zdvérky spolecnosti za rok 2008.

Dne 19. fijna 2008 Nitrogénmvek zastavila vyrobu.

[II. POPIS OPATRENI

Dne 18. prosince 2008 madarskd vldda ozndmila (¥, Ze s cilem zajistit kontinuitu vyroby umélych
hnojiv v Madarsku a v zdjmu zachovéni pracovnich mist ,zachrdni* stdt spolecnost Nitrogénmivek
poskytnutim finan¢nich prostiedkti ke znovuzahdjeni vyroby a k pokryti provoznich nakladd.

Dne 20. prosince 2008 vlada schvélila (°) dvé samostatné stitni zdruky slouzici k zajisténi avért
poskytnutych penéZnim ustavem Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (ddle jen ,MFB), bankou ve 100 %
vlastnictvi statu. Obé zdruky byly poskytnuty za pfedem hrazeny jednordzovy poplatek ve vysi 2 %
zaji§tované Céstky.

Vedle téchto dvou stdtnich zdruk uzaviely MFB a Nitrogénmdvek dne 26. ledna 2009 dvé tGvérové
smlouvy:

a)

,OVER A“ Investiéni Gvér (%) ve vysi 52 miliond EUR se splatnosti 6 let. Urokovd sazba je
Sestimési¢ni EURIBOR + 1,7 %. 100 % vladni zdruka byla poskytnuta za pfedem hrazeny jedno-
razovy poplatek ve vysi 2 % tGvéru. Zajisténi pro MFB: 100 % statni zdruka, zdstavni prdvo na
aktiva spolecnosti (7), zapsané jako druhé v pofadi (tj. v pofadi ndsledujicim bezprosttedné po nize
uvedeném ,Gvéru BY). Zvldstni zajisténi pro stit nebyla definovana. Kapitdl musi byt splacen
v podobé dvanicti 3estimésicnich splatek od 15. cervna 2009. Uroky jsou splatné kazdych 6
mésica.

b) ,UVER B* Uvér na financovani obéznych aktiv ve vy$i 10 miliard HUF (pfiblizné 36 milionti
EUR) poskytnuty na 4 roky s trokovou sazbou tifmésiéni BUBOR (%) +2,5 %. Uvér je z 80 %
jistén sttni zdrukou za predem hrazeny jednordzovy poplatek ve vysi 2 % (z ¢astky pokryté 80 %
zarukou). Zajisténi pro MFB: 80 % statni zdruka, zdstavni pravo na aktiva spole¢nosti zapsané jako
prvni v pofadi. Zvlastni zajisténi pro stt nebyla definovana. V souladu s nafizenim vlady je MFB
opravnéna jmenovat dva cleny do predstavenstva Nitrogénmitivek. Kapitdl se spldci na konci
splatnosti. Uroky jsou splatné kazdé 3 mésice.

Tabulka ¢. 2
Souhrn stitnich opatfeni pfijatych ve prospéch Nitrogénmiivek
2 % piedem hrazeny
ail Viie Gveru Urok Zaruka poplatek za Hlavni zajisténi
¥ poskytnuti zdruky, | poskytnutd bance
ro¢ni Groven (*)

JUver A Investice 52 milionti EURIBOR 100 % 0,41 % zastavni pravo

EUR +1,7% na aktiva
spolecnosti
druhé v poradi

() Viz prohldSeni tiskového mluvei vlady: http://www.kormanyszovivo.hu/news/show/news_1122?lang = hu.
(Posledni shlédnuti: 17. zaf{ 2010).

(°) Nafizeni vlddy ¢. 1086/2008. (XIL. 20.) uvefejnéné v ¢. 184/2008 Madarského véstniku. Toto nafizeni vlddy bylo
mirné poupraveno nafizenim vlady ¢. 1007/2009. (I 23.), uvefejnénym v ¢. 9/2009 Madarského véstniku.

(%) Tento investicni Gvér souvisel s investicnim projektem realizovanym mezi lety 2003 az 2008.

(’) Viz 38. bod odtivodnéni.

(%) BUBOR je budapestskd mezibankovni trokovd sazba.
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2% predem hrazeny
PP . . poplatek za Hlavni zajisténi
a Vyse avéru Urok Ziruka poskytnuti zdruky, | poskytnutd bance
ro¢ni droven (¥)
,Uvér B¢ Financovani 10 miliard BUBOR 80 % 0,46 % zdstavni pravo
obéznych HUF +25% na aktiva
aktiv spolecnosti
prvni v poradi

(*) Podle propocti madarskych orgdnt, s piihlédnutim k dobé splatnosti a diferencovanym diskontnim sazbdm EUR, resp. HUF.
V piipadé ,ivéru B“ byla ro¢ni droven poplatku za poskytnuti zdruky upravena také podle 100 % tvérované ¢astky (vyse rocéni
drovné poplatku za poskytnuti zdruky odpovidajici 80 % by ¢inila 0,58 %).

Spole¢nost Nitrogénmiivek dne 26. tnora 2009 opét
zahdjila vyrobu.

IV. DUVODY ZAHAJENI RIZENI

Ve svém rozhodnuti o zahdjeni fizeni ze dne 29. dubna
2009 si Komise polozila otdzku, zda Nitrogénmiivek
piedstavuje podnik v obtizich ve smyslu Pokynti Spole-
Censtvi  pro  stitni  podporu  na  zdchranu
a restrukturalizaci podnikG v obtizich (°) (déle jen
,pokyny pro zachranu a restrukturalizaci®), a pokud
ano, zda by na trhu dokédzala ziskat finanéni prostfedky
za stejnych podminek, za jakych je ziskala od madar-
skych orgdnti. Komise zastdvala pfedbéiné stanovisko,
ze nize uvedend opatfeni pfijatd ve prospéch spolecnosti
mohou pfedstavovat stitni podporu neslucitelnou
s vnitinim trhem, jelikoz se zd4, ze tvéry byly poskyt-
nuty s aroky nizsimi, neZ jsou standardni trzni drokové
sazby:

a) 100 % statni zdruka poskytnutd na investi¢ni Gvér ve
vysi 52 milionti EUR.

b) Samotny investicni Gvér ve vysi 52 miliond EUR,
pokud se jednd o takovy existujici uvér, ktery byl
poskytnut pfed poskytnutim stdtni zdruky. (Na
zakladé informaci dostupnych pii zahdjeni fizeni
nebylo jasné, zda se v piipadé investitniho dvéru
jednd o jiz existujici, nebo o novy Gvér.)

¢) 80 % statni zdruka poskytnutd na Gvér pro financo-
vani obéznych aktiv ve vysi 10 miliard.

d) 20 % Gvéru pro financovani obéznych aktiv nekrytych
zarukou.

Komise dédle usoudila, Ze 100 % stdtni zdruka poskytnutd
na investini Gvér muize pfedstavovat stitni podporu
poskytnutou ve prospéch MFB, pokud se jednd
o zaruku poskytnutou na jiz existujici Gvér.

V. PRIPOMINKY MADARSKA
Madarsko vieobecné argumentovalo tim, Ze tato opatfeni

nelze povazovat za statni podporu, jelikoz byla v souladu
s trznimi podminkami, a protoze jejich pfjemci

() UL vést. C 244, 1.10.2004, s. 2.

(16)

(18)

nezajistila  zddné vyhody. Madarsko nezpochybiiuje
splnéni ostatnich  kumulativnich  podminek  stdtni
podpory, tj. poskytovani statnich prostiedkd, selektivitu,
naruSeni hospodéiské soutéze a vliv na obchod.

Madarsko zpochybiuje predevsim skutecnost, Ze by

spolecnost  Nitrogénmtivek méla byt podnikem
v obtizich ve smyslu pokynd pro zichranu

a restrukturalizaci. Madarské orgdny tvrdi, Ze spolec¢nost
byla ziskovd a v roce 2008 meéla stabilni obchodni
vyhlidky. Podle madarského stanoviska byla bonita
spole¢nosti v okamziku pfijeti opatfeni ,uspokojiva®,
coz mezi ratingovymi kategoriemi uvedenymi ve sdéleni
Komise o revizi metody stanovovani referen¢nich
a diskontnich sazeb (1%) (déle jen ,sdéleni o referen¢nich
sazbdch) odpovidd zafazeni ,BB“.

Ohledné zastaveni vyroby spole¢nosti na podzim roku
2008 madarské organy vysvétluji, Ze vyroba umélych
hnojiv je charakterizovdna znacnymi sezénnimi vykyvy.
Kromé toho se v disledku finanéni a hospodaiské krize
snizila poptdvka. Spolenost rozhodla o pozastaveni
vyroby s ohledem na vysoké ceny zemntho plynu (jez
pfedstavuji jednu z hlavnich ndkladovych polozek vyroby
umélych hnojiv a je mély podle pfedpokladt klesat)
a s ohledem na vyznamné zdsoby. Madarsko dale
poznamenavd, Ze takové pozastaveni vyroby neni na
evropském trhu ni¢im neobvyklym; v dotéeném obdobi
zastavila nebo omezila vyrobu fada dalsich vyrobnich
podnikd.

Ohledné drokda a poplatkd splicenych za poskytnuti
tvért Madarsko i naddle zastdvd ndzor, Ze jsou
v souladu s trznimi podminkami: i) v pfipadé ,avéru
B“ je s ohledem na sdéleni o referencnich sazbach
nelze klasifikovat jako podporu, a ii) v pfipadé ,avéru
A“ je sice urokovd sazba niz$i neZ sazba, kterou by
bylo v souladu se sdélenim o referen¢nich sazbédch
mozné klasifikovat jako trzni sazbu, aviak vzhledem
k vysoké hodnoté zajisténi ji lze pfesto za trini sazbu
povazovat. Madarsko ddle uvddi, Ze v prvni poloviné
roku 2008 bylo mezi spole¢nosti a obchodnimi bankami
uzavieno za podobnych podminek nékolik smluv
o poskytnuti ptjéek a dvért, které — podle ndzoru
Madarska — doklddaji, ze poplatky za ,Gvéry A a B*
a jejich podminky neznamenaji pro spolecnost zddnou
vyhodu oproti trznimu financovani.

(1) Uf. vést. C 14, 19.1.2008, s. 6.
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VI. PRIPOMINKY ZUCASTNENYCH STRAN

Ve véci rozhodnuti o zahdjeni fizeni obdrzela Komise
pfipominky od tf{ konkurentt (). VSechny tfi strany
podpofily f{zeni zahdjené Komisi, a argumentovaly
s tim, Ze avéry piedstavuji statni podporu.

Prijemce rovnéz piedlozil pfipominky, ve kterych popiral,
zZe by opatieni obnasela protipravni stitni podporu. Jeho
argumenty a argumenty madarskych orgdnt se do

zna¢né miry piekryvaly.

VII. ODPOVED MADARSKA NA PRIPOMINKY ZUCAST-
NENYCH STRAN

Ve své odpovédi poskytnuté na piipominky zicastné-
nych stran Madarsko odmitd pfipominky tfetich stran
a opakuje své argumenty, podle kterych spole¢nost Nitro-
génmiivek stdtni podporu neobdrzela.

VIIL. EXISTENCE STATNI PODPORY VE SMYSLU CL. 107
ODST. 1 SFEU

K rozhodnuti o tom, zda néjaké konkrétni opatieni pted-
stavuje statni podporu, musi Komise posoudit, zda
sporné opatfeni spliiuje podminky uvedené v ¢l. 107
odst. 1 SFEU, jenZz stanovi, Ze ,Podpory poskytované
v jakékoli formé stitem nebo ze stitnich prostiedkd,
které naru$uji nebo mohou narusit hospoddiskou soutéz
tim, Ze zvyhodnuji urcité podniky nebo urcitd odvétvi
vyroby, jsou, pokud ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi
staty, neslucitelné s vnitinim trhem, nestanovi-li Smlouvy
jinak®.

Komise ve svétle tohoto ustanoveni vyhodnoti, zda
spornd opatieni pfijatd ve prospéch spole¢nosti Nitrogén-
mivek pfedstavuji statni podporu.

VIIL1 Uvéry poskytnuté ze strany MFB lze pficitat
stitu

Pravidla vztahujici se na provoz MFB se od pfijeti
opatfeni{ zménila. Toto hodnoceni se vztahuje na pravni
stav platny v okamziku uzavieni zkoumanych avérovych
smluv.

MFB je specialné zaméfend financni instituce vlastnénd
statem, kterd byla zfizena zvlastnim zdkonem (ddle jen
,zdkon o MFBY) (12), jenz v okamziku pfijeti opatfeni
upravoval jeji fungovani. Podle zdkona banka sleduje

("1 Viz 3. bod odtivodnéni.
(*2) Zdkon ¢. XX[2001 Sb. o Madarské rozvojové bance, a. s. (Magyar

Fejlesztési Bank Részvénytdrsasdg). Zdkon o MFB byl pozménén
zakonem ¢. LII[2010 Sb.

(26)

(30)

stanovené vefejné prospéné cile, jejim primdrnim
tkolem je podpora hospodéiského rozvoje a wcinnd
spolutiast na realizaci hospodaiské politiky a rozvojové
politiky vlady. Cést pravidel obezietnosti vztahujicich se
na obchodni banky se na MFB neuplatni, jelikoZ se na ni
vztahuji zvldstni pravidla obezfetnosti podle zdkona
o MEFB.

Zakladni kapital MFB ve vysi 60 miliard HUF je ve 100 %
vlastnictvi madarského stitu, jeji akcie jsou ve smyslu
zékona o MFB neprodejné. Cdst zdvazkii MFB kryje statn{
rozpolet; zdkon o rozpotu stanovi maximalni vysi
avéru, kterou muze MFB poskytnout, dile vysi cdstek,
za které se muze zarucit. Kromé toho veskeré vyplacené
dividendy plynou do stitniho rozpoc¢tu. Na zikladé
téchto skute¢nosti Komise konstatuje, Ze opatfeni poskyt-
nutd ze strany MFB zahrnuji stdtni prostfedky.

Vlastnickd préva stitu vykondvad piislusny ministr. MFB
piekladd ministrovi kazdy rok zpravu o své ¢innosti; také
auditor je jmenovdn pfislusnym ministrem. Cleny
a pledsedy predstavenstva a dozoréi rady, jakoz
i generdlniho feditele jmenuje a odvoldva piislusny
ministr.

I kdyz statni fizeni instituce neznamend, Ze vsechny
kroky instituce lze automaticky pficitat stdtu (13),
v projedndvaném piipadé jsou splnény veskeré podminky
definované Evropskym soudnim dvorem ('4), ze kterych
Ize odvodit, Ze postup MFB lze pricitat stitu. MFB sleduje
vefejné prospéiné cile, jeji pravni status upravuje zvlastni
zdkon, je Cistetné osvobozena od dodrzovani pravidel
finan¢nitho dozoru a dfady kontroluji ve vyznamné
mife jeji vedeni. Pfedev$§im tedy okolnosti rozhodnuti
o opatfeni (tj. nafizeni vlddy vyslovné upravujici
podminky zdruk na Gvéry poskytnutych ze strany MFB
a stanovujici, Ze MFB muZe za to jmenovat dva cleny
pfedstavenstva  Nitrogénmivek, ¢emuz piedchdzelo
prohldseni tiskového mluvei vlddy, ve kterém ozndmil,
Ze tato opatfeni budou piijata) tak dokladaji, Ze
madarské orgdny byly do rozhodovaciho procesu
o prijeti opatieni zapojeny.

Na zdkladé vySe uvedenych argumentt Komise zastdva
nazor, Ze postup MFB lze pii¢itat stdtu.

VIIL2 Opatieni je nutné povaZovat za tivéry poskyt-
nuté bezprostfedné stitem

Jelikoz samotné Gvéry lze bezprostiedné pficitat statu,
statn{ zdruky poskytnuté nad tento rdmec nezvysuji
finan¢ni zatéz stitu ani vyhody spole¢nosti Nitrogén-
mivek. Proto se zdd byt sprdvné zahrnout uvedené

(**) Rozsudek ve véci C-345/02 Pearle BV.

(%) Rozsudek ve véci C-482[99 Francie v. Komise, body 52-57.
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uvéry a zdruky do dvou opatfeni, jeZ maji byt povazo-
vana za Uvéry bezprostfedné poskytnuté stitem (jejichz
néklady pro Nitrogénmiivek znamenaji droky z uvérd,
déle poplatek za poskytnuti zdruk).

V disledku této skutecnosti dochdzi k posouzeni statni
podpory ve svétle sdéleni o referen¢nich drokovych
sazbdch, jez se pouzije v piipadé Gveért.

VIIL3 Vyhoda: soulad opatfeni s trZnimi podmin-
kami

VIIL3.1 Financni situace spolecnosti v obdobi poskytnuti
opatieni

Madarsko i nadéle zastivd ndzor, Ze Nitrogénmivek
v okamziku poskytnuti opatfeni nebylo mozné pova-
zovat za podnik v obtizich ve smyslu pokyni pro
zdchranu a restrukturalizaci. Po zastaveni vyroby
v fjnu 2008 madarské dfady tvrdily, Ze se jednalo
o strategické a sezénni rozhodnuti a Ze na podzim
roku 2008 pozastavili vyrobu také dalsi acastnici trhu.
Madarsko tvrdi, ze spolecnost lze v daném okamziku
spravné povazovat za firmu s ratingem ,BB*.

Komise konstatuje, Ze navzdory zjevnym potizim
s likviditou, jak to ostatné dokladaji také dikazy predlo-
7ené Madarskem, hodnota vlastniho kapitdlu spole¢nosti
presdhla vysi jejtho zakladniho kapitdlu, podle vnitrostat-
niho prdva nespliiovala kritéria kolektivni platebni
neschopnosti, a z hlediska celého roku 2008 byl
provozni vysledek i Cisty zisk kladny. Zda se tedy, ze
podminky uvedené v bodech 9-11 pokynti pro zichranu
a restrukturalizaci nejsou splnény.

Z vySettovani vSak vyplynulo, jmenovité z tcetni zdvérky
spole¢nosti za rok 2008, Ze spolenost Nitrogénmiivek
potiebovala k znovuzahdjeni vyroby stitni prostiedky.
Ucetni zdvérka za rok 2008 zddraznila: ,Finanéni
a hospodéiskd krize vznikld v prabéhu druhé poloviny
roku [2008] zasdhla i spole¢nost. U agrarnich subjektd
vyuzivajicich vyrobky z umélych hnojiv se objevily
finan¢ni potiZe, prodeje vyrobk  spolecnosti se
tak zredukovaly na minimum. Z finan¢nich a
ekonomickych davodt spolecnost dne 18. fjna 2008
zastavila provoz svych vyrobnich kapacit. V zdjmu
opétovného zahdjeni provozu vlastnik spolecnosti zahdjil
jednani se zdstupci vlady. Jako vysledek jedndni [...]
vldda poskytla za Gcelem zajisténi doddvek dusikatych
hnojiv. v Madarsku [...] stdtni soliddrni zdruku.” (%)
Z ucetni zavérky lze déle vyvodit také to, Ze tvér na

(*%) Strana 3 Gcetni zdvérky za rok 2008.

(35)

(36)

(37)

financovani obéznych aktiv byl k znovuzahdjeni vyroby
nutny, dale ze cast téchto prostiedki byla pifjemcem
vyuzita na thradu zdvazkd vici dodavatelim, splatnych
k 31. prosinci 2008 (19).

Podle ndzoru Komise nelze spole¢nost, kterd zastavila
vyrobu, a neni ji schopna bez stitni pomoci znovu
zahdjit — nezdvisle na davodech vedoucich k zastaveni
— povazovat za zdravou a Zivotaschopnou spole¢nost.
Z Gcetni zdvérky jednoznaéné vyplyvd, Ze spole¢nost se
potykala s vaZnym nedostatkem likvidity, dale Ze zdsah
stditu mél zdsadni vyznam z hlediska pfistupu ke
zdrojam.

Co se tyce bonity spolecnosti, Komise pochybuje o tom,
ze by udajny rating ,BB“ odrdzel skute¢nou finanéni
situaci Nitrogénmtivek v okamziku pfijeti opatfeni.
Komise zaprvé konstatuje, Ze Madarsko neptedlozilo
ratingovou zprdvu od nezdvislé ratingové agentury
nebo finanéni instituce. Udajny rating ,BB* lze pficist
MEB, kterd z hlediska zminovanych opatfeni postupovala
nikoli jako nezdvisld finanéni instituce  usilujici
o fundovany obchodni posudek, ale jako nastroj stitu
(v souladu s vyslovnym rozhodnutim vlidy). Uz jen
kvali tomto faktu lze hodnovérnost ,ratingu” zpochybnit.
Zadruhé, Madarsko neposkytlo zddné informace o tom,
jakou metodu MFB poutzila a z jakych informaci vycha-
zela pii stanoveni finan¢ni situace spolecnosti. Zatfeti,
s ohledem na skutecnost, Ze spolecnost Nitrogénmiivek
v obdobi poskytnuti opatfeni nevykondvala vyrobni
innost a zjevné urgentné potfebovala finanéni zdroje,
bez kterych by vyrobu nedokdzala znovu zahdjit
(podrobné k tomu viz vyse 34. a 35. bod odiivodnéni),
nelze vefit tvrzeni, Ze jeji finan¢ni situaci bylo mozné
povazovat za ,uspokojivou“. S ohledem na vyse uvedend
fakta a nezdvisle na minulych vysledcich spole¢nosti mé
Komise za to, ze adajny rating ,BB“ nelze brat v tomto
piipadé pii posouzeni, zda lze opatieni na zdkladé
sdéleni o referen¢nich sazbach klasifikovat jako statni
podporu, v potaz.

V dasledku téchto skutecnosti nelze podle ndzoru
Komise spoleénost povazovat za podnik se stabilni
finanéni situaci. Z poddni lze jednoznacné vycist, Ze
bojovala s vadZnymi obtizemi v oblasti likvidity,
a nebyla schopna opét zahdjit vyrobu (viz 34. a 35.
bod odivodnéni). Spole¢nost je tedy tieba povazovat
za podnik ve $patné finan¢ni situaci, ¢emuZz ve sdéleni
o referen¢nich sazbach odpovida nejnizsi ratingové zafa-
zen{ (kategorie ,CCCY).

VIIL.3.2 Zajisténi

Mezi aktivy nabidnutymi jako zajisténi figuruji nemovi-
tosti, budovy a strojni zafizeni nékolika vyrobnich
provozt Nitrogénmvek (V7).

(*6) Strana 51 ucetni zdvérky za rok 2008.

(1) Mezi aktivy figuruji konkrétné ndsledujici provozovny: vyroba

karbamidu, vyroba ¢pavku, vyroba kyselin; granuldrna, neutraliza¢ni
stanice, balirna.
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(39)  Co se tyce hodnoty aktiv zatizenych zdstavnim pravem,
piedlozilo Madarsko znalecky odhad vyhotoveny spole¢-
nosti [...] (*) v poloviné roku 2008. Podle tohoto odhadu
¢ini trzni cena aktiv zatizenych zdstavnim pravem
pfiblizné [...] miliond EUR, fddnd déetni hodnota ¢ini
piiblizné [...] miliond EUR. Podle propoctd MFB ¢inila
likvida¢ni hodnota aktiv vdzend s rizikovym cinitelem
piiblizné [...] miliont EUR.

(40) S ohledem na skutecnost, Ze souhrnnd hodnota dvou
zkoumanych tvért ¢ini 88 miliond EUR (. podle
nejobezietnéjsich odhadt ¢inila hodnota zajisténi [vice
nez 70] % avértl), md Komise za to, Ze transakce dispo-
nuje vysokou drovni zaji§téni. I kdyZz je zdstavni pravo
zajistujici ,uvér A“ zapsané jako druhé v pofadi, piipadné
pohledavky vyplyvajici z této transakce lze uspokojit po
uspokojeni pohleddvek vyplyvajicich z ,avéru B“.

(41)  Okolnost, Ze zajisténi jsou vystavena na MFB a nikoli
piimo na stit, nemd vyznam. Podle madarského
préava ('8), pokud je rucitel povinen uspokojit pohledavky
zaloZené na ruceni, veskerd prava souvisejici s Uvérem
slouzicim jako zdklad pfechdzi na néj. Pokud tedy Nitro-
génmivek nesplati ivéry a MFB uplatni zdruku, maZe na
zakladé ruceni souvisejictho s Gvérovou smlouvou uspo-
kojit pohleddvky stétu.

(42) Kromé toho v pipadé ,avéru B“ je stit oprdvnén
jmenovat dva ¢leny do predstavenstva spolecnosti, ktefi
disponuji pravem veta v otdzce vyplaty dividend, posky-
tovani dalsich zdstav tfetim osobdm & v otdzce rozho-
dovani o pHjeti dalsich avérti presahujicich ¢astku 100
miliont HUF.

(43) S ohledem na tyto aspekty se Komise pfiklani k ndzoru,
ze z hlediska sdéleni o referen¢nich sazbach charakteri-
zovala obé transakce vysokd Groven zajisténi.

VIIL3.3 Srovnatelné trzni iirokové sazby

(44) Ve svém podini Madarsko prezentuje nékolik tdajné
,srovnatelnych®  dvérovych smluv  uzavienych mezi
soukromymi bankami a spolenosti Nitrogénmiivek,
aby dolozilo, ze poplatky byly v souladu s trznimi
podminkami.

(45) Tyto piiklady ale nejsou srovnatelné, takze z hlediska
tohoto hodnoceni nejsou relevantni. Zaprvé se jich

vvvvvv

uvéry (1%). Zadruhé drokové sazby tctované bankami jsou

(*) Udaje, jez predstavuji obchodni tajemstvi, jsou dile v tomto
rozhodnuti oznaceny [...].

(*8) Vseobecnd pravidla ohledné ruceni jsou stanovena v § 272-276
obcanského zdkoniku (IV/1959 Sb.).

(%) Objemy uvérovych rdmct poskytnutych Ctyfmi rGznymi soukro-
mymi bankami: [...] milionu EUR, [...] milionu EUR, [...] miliardy
HUF a [...] miliardy HUF.

vys$si, nez jsou troky v piipadé zkoumanych avérd (%°).
A nakonec to nejdilezitéjsi, vSechny tyto Gvéry byly
poskytnuty pted hospoddiskou krizi, vétsinou v prvni
poloviné roku 2008. Obchodni podminky platné
v tomto obdobi nelze srovndvat s podminkami obdobi
prosinec 2008-leden 2009, kdy finan¢ni krize vrcholila.

VIIL3.4 Smérodatné tirokové sazby podle sdéleni o referencnich
sazbdch

(46)  Ke stanoveni, zda dany tvér obsahuje stitni podporu,
a pokud ano, v jaké mife, pouzivd Komise ve svém
sdéleni o referenénich sazbich nédhradni hodnoty pro
trzni Grokové sazby. Podle sdéleni o referen¢nich sazbach
je nutné u zdkladnich drokovych sazeb pouzivat razné
trokové marZze v zdvislosti na ratingu a dostupnych zajis-
téni.

(47) S ohledem na pfislusné datum hodnoceni a s ohledem na
skutecnost, Ze k uzavteni definitivnich, pro strany pravné
zdvaznych smluv (¢, avérovych smluv) doslo dne
26. ledna 2009, skute¢né kompenzacni plnéni financ-
niho balicku se musi porovnat s referen¢éni tGrokovou
sazbou platnou v tento den (zdkladni trokovad sazba
plus piislusnd marze).

(48) Co se tyce pouzité trokové marze, v souladu s vyse
uvedenymi skute¢nostmi Komise zastivd ndzor, Ze
spole¢nost Nitrogénmiivek patiila do nejnizsi kategorie
tabulky referen¢nich trokovych sazeb, a transakce cha-
rakterizovala vysokd droven zajisténi. Vyplyva z toho, zZe
jako referen¢ni trzni trokovou sazbu lze vzit zdkladni
trokovou sazbu navysenou o marzi ve vysi 400 bazic-

kych bodi.

(49)  Skute¢né finan¢ni ndklady ,avéru A“ (EUR) dne 26. ledna
2009 ¢inily 4,362 % (*'). Oproti tomu prislusnd
smérodatnd referen¢ni drokova sazba v tento den ¢inila
8,99 % (*?). Celkové finan¢ni ndklady ,avéru A“ se tedy
pohybuji pod hodnotou smérodatné urokové sazby,
z Cehoz vyplyvd, 7Ze opatfeni poskytuje spolecnosti
vyhodu.

(20) V piipadé tif ze &tyf dvérovych rdmcd predlozenych Madarskem.

(?') Celkové finan¢ni ndklady se sklddaji z droku uctovaného MFB
(Sestimésicni EURIBOR +1,7 %) a z ro¢niho poplatku za ruceni ve
vysi cca 0,41 %. Dne 26. ledna 2009 Sestimési¢ni EURIBOR (http://
www.euribor-ebf.eu/assets/modules/rateisblue/processed_files/hist_
EURIBOR_2009.xls) ¢inil 2,252 %. 2,252 % + 0,41 % + 1,7 % =
4,362 %.

(%) Referen¢ni drokovéd sazba EUR ¢inila tento den 4,99 %. 4,99 % +
4% = 8,99 %.

Viz  http:/Jec.curopa.eu/competition/state_aid/legislation/reference
rates.html


http://www.euribor-ebf.eu/assets/modules/rateisblue/processed_files/hist_EURIBOR_2009.xls
http://www.euribor-ebf.eu/assets/modules/rateisblue/processed_files/hist_EURIBOR_2009.xls
http://www.euribor-ebf.eu/assets/modules/rateisblue/processed_files/hist_EURIBOR_2009.xls
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_rates.html
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_rates.html
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(50)  Skute¢né finan¢éni ndklady ,avéru B* (HUF) dini (58)  Komise nize vyhodnoti slucitelnost opatfeni na zakladé
12,44 % (¥)). Oproti tomu piislusnd smérodatnd refe- téchto vyjimek. Jiz na zacdtku je viak tieba poznamenat,
renéni trokovd sazba v tento den Cinila 14,01 % (*4. 7e Madarsko nepiedlozilo Zddné argumenty tykajici se
Celkové finan¢ni ndklady ,avéru B“ se tedy pohybuji slucitelnosti s vnitinim trhem.
pod hodnotou smérodatné drokové sazby, z cehoz
vyplyvd, ze opatfeni poskytuje spole¢nosti vyhodu.
VIIL4 Zévéry ohledné stétni podpory X.2 Vyjimky podle ¢€l. 107 odst. 2 SFEU
) . o . ) , (59) Podminky pro osvobozeni uvedené v ¢l. 107 odst. 2
1) Ja’k Je uve.(oieno Vyse, opatieni lby la financovéna ze stit- SFEU nelze v tomto piipadé uplatnit, jelikozZ opatfeni
nich zdrojti, a Ize je picitat stdtu. neni socidlni povahy poskytované individudlnim spotie-
biteltim, ani nebylo poskytnuto za tGcelem nédhrady skod
(52)  Spole¢nost Nitrogénmtivek ziskala finanéni prostiedky za %PUS(,)be'nYCI} prlroidnln.n pohromami nebo jinymi mimo-
vyhodnéjsich podminek, nez za jakych by je ziskala rac}p)fml udalos}tm1, ant n}ebylo pqskytnllto hospodar%w
z trznich zdrojd. Opateni tedy znamenala pro spolec- urcitych oblasti Spolkové republiky Némecko, postize-
nost vyhodu. nych rozdélenim této zemé.
(53)  Kromé toho mé zminovand vyhoda selektivni charakter,
protozZe se opatieni vztahovala pouze na Nitrogénmivek. X.3 Vyjimky podle &l. 107 odst. 3 SFEU
(60)  Dal3i vyjimky jsou stanoveny v ¢l. 107 odst. 3 SFEU.
(54) Tato selektivni opatfeni pravdépodobné narusuji hospo- Komise niZe vyhodnoti slucitelnost opatfeni na zdkladé
défskou soutéz, protoze spolecnosti zajistuji oproti ¢l. 107 odst. 3 pism. a), ¢) a d), ndsledné pak na zdkladé
konkurentim vyhodu; obchod s umélymi hnojivy mezi &l. 107 odst. 3 pism. b).
¢lenskymi staty je navic rozséhly.
() Z vySe uvedencho Vyplyva,v ze fivéry A a B* predstavuji (61) Podle ¢l. 107 odst. 3 pism. a) mohou byt za slucitelné
statni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 SFEU. Co L PR
s vnitinim trhem povazovany ,podpory, které maji napo-
méhat hospodaiskému rozvoji oblasti s mimofddné
IX. PRIPADNA PODPORA POSKYTNUTA VE PROSPECH nizkou Zivotni trovni nebo s vysokou nezaméstnanosti“.
MFB V okamziku pfistoupeni bylo celé izemi Madarska pova-
7ovdno za takovou oblast, a vétSina regiond zemé je
(56) Ve svém rozhodnuti o zahdjeni fizeni se Komise zminila k takové podpore zptsobild (*°).
o moznosti, ze 100 % zdruka poskytnutd na ,Gvér A“
muZe predstavovat stdtni podporu poskytnutou ve
prospéch MFB, jelikoz z jednotlivych protikladnych infor-
maci bylo mozné vyvodit, ze v piipadé investiéniho (62)  Slucitelnost statni podpory poskytované podporovanym
uvéru se jednd o existujici avér (v takovém piipadé lze oblastem upravuji Pokyny Komise k regiondlni podpote
dodatecnou zdruku povazovat za podporu poskytnutou na obdobi 2007 — 2013 (dile jen ,pokyny k regiondlni
bance, jez md zvysit pravdépodobnost splaceni dvéru). podpofe” (29). Opatieni viak nejsou s pokyny k regiondlni
V pribéhu kontroly vsak bylo prokdzdno, Zze se podpofe v souladu. Co se tyce investicntho tvéru, byl
v pipadé ,avéru A“ jednalo o novy uvér podepsany poskytnut na investici jiz dokoncenou (¥), takze poza-
dne 26. ledna 2009, a 100 % stdtni zdruka tak neni davek na pobidkovy dcinek vyzadovany pokyny
statni podporou poskytnutou ve prospéch MFB. k regionalni podpofe neni splnén. Co se tyce ptipadné
provozni podpory, tato podpora nenapoméhd rozvoji
g L, zddné hospodafské cinnosti nebo hospoddiské oblasti,
X. SLUCITELNOST PODPORY SE VNITRNIM TRHEM déle neni casové omezend, neni postupné sniZovana
‘ ‘ a neni pfiméfend z hlediska ndpravy specifického hospo-
X1 Obecné poznimky déiského znevyhodnéni (%8).
(57)  Ustanoveni ¢l. 107 odst. 2 a 3 SFEU stanovi vyjimky

*)

z vieobecného pravidla uvedeného ¢l. 107 odst. 1,
podle kterého jsou stitni podpory neslucitelné
s vnitinim trhem.

Celkové finan¢ni ndklady se sklddaji z troku uctovaného MFB

(tiimésicni BUBOR +2,5%) a z ro¢niho poplatku za ruceni ve
vysi cca 0,46 % (pocitdno ze 100 % tdvéru). Dne 26. ledna 2009
tiimésicni  BUBOR  (http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/
ENMNB/Monetaris_politika/mnben_jegybanki_eszkoztar/mnben_
egynaposjegybankieszkozok/bubor2.xls) ¢inil 9,48 %. 9,48 % +
0,46 % + 2,5% = 12,44 %.

Referencni Grokové sazba HUF cinila tento den 10,01 %. 10,01 % +
4% = 14,01 %.

Viz  http:/Jec.curopa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_
rates.html

*)

(%)
(')
(*9)

Mapa regiondlni podpory Madarska schvilend Komisi dne 13. zaii

2006, uvefejnénd v Uf. vést. C 256/2006. Bezmdla celé tzemi
Madarska, s vyjimkou Budapesti a Zupy Pest, jez jsou regiony
spadajici pod ¢l. 107 odst. 3 pism. ¢), je definovéno jako region
spadajici pod ¢l. 107 odst. 3 pism. a).

Ut. vest. C 54., 4. 3.20006, s. 13.

Viz pozndmka pod carou 6.

Oddil ¢. 5 pokynt k regiondlni podpofe povoluje provozni
podporu za prisnych podminek. Kromé toho opatieni pfedstavuje
podporu ad hoc. V tomto ohledu vySe uvedené pokyny stanovi:
,Pokud se vyjimecné predpoklddd poskytnuti individudlni ad hoc
podpory jedinému podniku nebo podpory omezené jen na jednu
oblast ¢innosti, musi ¢lensky stat prokazat, Ze dany projekt pfispivd
k jednotné strategii regiondlniho rozvoje a Ze vzhledem ke svému
charakteru a rozsahu nepovede k nepfijatelnému naruseni hospo-
dérské soutéze. Madarsko takové informace neposkytlo.


http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/ENMNB/Monetaris_politika/mnben_jegybanki_eszkoztar/mnben_egynaposjegybankieszkozok/bubor2.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/ENMNB/Monetaris_politika/mnben_jegybanki_eszkoztar/mnben_egynaposjegybankieszkozok/bubor2.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/ENMNB/Monetaris_politika/mnben_jegybanki_eszkoztar/mnben_egynaposjegybankieszkozok/bubor2.xls
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_rates.html
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_rates.html
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(63) Na zdkladé vyse uvedenych skute¢nosti Komise konsta- (71)  Ohledné¢ ndpravy vazné poruchy v hospodaistvi nékte-
tuje, Ze podpora neni zpusobild k odchylce stanovené rého ¢lenského stitu Komise piijala docCasny rdmec
v ¢l 107 odst. 3 pism. a) SFEU. Spolecenstvi pro opatfeni stitni podpory zlepSujici
piistup  k  financovani za  soufasné financni

a hospodaiské krize (*%) (ddle jen ,docasny rdmec).

(64 V¢l 107 odst. 3 pism. c) se stanovi schvaleni podpor,
které maji usnadnit rozvoj urcitych hospodaiskych
¢innosti nebo hospodéiskych oblasti, pokud neméni
podminky obchoduv v ta,k.ove mire, Jez by byla (72)  Komise na zdkladé finan¢nich ddaji pfedlozenych
v rozporu se spole¢nym zdjmem. Komise vypracovala Jarskvmi P 4vé nd y log
vicero pokynt a sdéleni, ve kterych vysvétluje uplatiio- madarskymi organy () zastivd ndzor, Ze spoletnost

Py p p . pfed vypuknutim svétové finanéni a hospodéiské krize
vani odchylky stanovené v uvedeném ustanoveni. . PUIEGE S

nevykazovala problémy. Konkrétngji, jak je uvedeno

v 33. bodé odivodnéni, jeji vlastni kapitdl presahoval

jeji zdkladni kapitdl, podle vnitrostaitniho prava nespl-

(65) S ohledem na pokyny pro zachranu a restrukturalizaci flovala kritéria kolektivni platebni neschopnosti, a za
Komise poznamenéva’, 7e (nezévisle na tom, zda byla Cel)” rok 2008 méla poZitivni provoznf V}”Sledek i élSt)”
spole¢nost podle pokynii zpiisobild k ziskdni podpory) zisk. Problémy vedouci k zastaveni vyroby se zacaly obje-
podminky pro slucitelnou podporu nebyly zjevné vovat po pfichodu krize. Komise proto zastivd ndzor, Ze
splnény. Co se t}';ée podpory na Zéchranu, Opatf‘enf dne 1. Cervence 2008 spoleénost Nitrogénml’ivek nepfed-
nebyla omezena na nezbytné minimum, jelikoz presahuji stavovala podnik v obtizich ve smyslu pokynti pro
6 mésfcﬁ; dale madarské Orgény nedoloiﬂy’ 7e by zichranu a restrukturalizaci. Je tudiz Zpﬁsobllé
opatieni byla opodstatnéna zdvaznymi socidlnfmi prob- k podpofe podle docasného ramce.
lémy a Ze nebudou mit piili§ nepiiznivy dopad na dalsi
Clenské staty. Co se ty¢e podpory na restrukturalizaci,

z davodu neptedloZeni planu restrukturalizace nemuze
Komise vyhodnotit, zda by podpora napomohla obno-
veni dlouhodobé Zivotaschopnosti, dile zda by byla (73)  Opatteni ovéem nejsou v souladu s bodem 4.2 docas-
omezena na minimum, nebo zda by bylo zamezeno ného rdmce ,slucitelnost niz§i ¢dstky podpory*, jelikoz
piilisnému naruSeni hospodaiské soutéze. nebyla poskytnuta jako rezim podpory, a celkovd vyse
podpory zfejmé presdhla 500 000 EUR. Kromé toho,
i kdyby byly zdruky hodnoceny oddélené, neodpovidaji
) o oL o opatfenim ve formé zdruk podle bodu 4.3 docasného

(66) Komise konstfitu]e, Ze opateni jsou pesluatelna jako rimce, jelikoz uhrazené poplatky za poskytnuti

podpory na zdchranu a restrukturalizaci. zéruky (*!) nedosahuji mezni hodnoty ,safe harbour
prémie (*?) podle docasného rdimce. Madarsko dile nedo-
lozilo, ze by bylo splnéno kritérium vztahujici se na

(67) Komise se domnivé, Ze kviili povaze a znakim podpory mzdo}vé ndklady. Financni b}ah’k n,epfedostavuje podporg
nelze na tento pfipad pouzit zddnou vyjimku stanovenou na VYrObl,l ek(.)l(.)glcliy setrny ch vyrobki (bod 4.5), ani
v jinych pokynech a sdélenich vydanych v ramci ¢l. 107 se nejednd o rizikovy kapitdl (bod 4.6).
odst. 3 pism. ¢).

(68)  Podle ¢l. 107 odst. 3 pism. d) SFEU mohou byt za sluci- (74)  Co se tyce opatfeni formou subvencované pijcky podle
telné  prohldSeny podpory uréené na pomoc kultufe bodu 4.4 docasného ramce, tato se vztahuje na smlouvy
a zachovdn{ kulturniho dédictvi, jestlize neovlivni o pljckich s libovolnou splatnosti, uzaviené do
podminky obchodu a hospoddfské soutéze v Unii 31. prosince 2010 (*3). Smlouvy o zkoumanych opatie-
v mife odporujici spole¢nému zdjmu. Tento bod se nich byly uzavieny po vstupu docasného ramce
v tomto piipadé evidentné nepouZije. v platnost a rovnéz pred 31. prosincem 2010, takie

opatfeni mohla byt zptsobila.
X.4 Posouzeni sluCitelnosti na zdkladé docasné (*%) Sdéleni Komise — Docasny rdmec Spolecenstvi pro opatfeni stdtni
rimce podpory ,leep’éujfc_i pH’sEuka financovani za soucasné finanén{'
gdgﬁigogiil‘ife kEtZee ’ﬁfr.sevflté.n'c dtfé:astz]z'. lrazlggf ,Ss.olle)c:er;,set ?nern(i
¥ , . v ) 1 A%

(69)  Podle cl. 1.07,Od5t‘ 3 pism. b) SFEU mohou byt Za’sluc1.-’ opateni stdtn{ podpgyry zlep3ujici pﬁ'stup>1; financovgni za souéa]Zné
telné s vnitfnim trhem POVaiOVénY npodpory, které maj1 finan¢ni a hospodaiské krize (Uf. vést. C 303, 15.12.2009, s. 6).
napomoci uskutecnéni nékterého vyznamného projektu (*) Viz tabulka 1.
spolecného evropského zdjmu anebo napravit vaznou (*') Poplatek za zdruku v pfipadé ,avéru A* 0,41 % p.a., poplatek za
poruchu v hospodafstvi nékterého ¢lenského statu. zaru}fu vahp?dé suvéru B 0,46 % p.a. ; . .

(*?) V piipadé¢ ratingu CCC a transakci s vysokym stupném zajisténi
3,8 %. Komise poznamendvd, ze i v piipadé spolecnosti
s ratingem BB + by minimdlni poplatek by ¢inil 0,8 %.
(70) Komise konstatuje, % projedndvand podpora nemé za cl (*3) Snizeni Grokovych sazeb lze uplatnit v piipadé thrad drokd pied

napomoci uskute¢néni nékterého vyznamného projektu
spole¢ného evropského zdjmu.

31. prosincem 2012; v piipadé pujcek po vyse uvedeném terminu
je nutné pouzit alespofi drokovou sazbu rovnajici se drokové sazbé
definované ve sdéleni o referencnich sazbdch.
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(75)  Komise ov§em poznamendvd, Ze skute¢nd kompenzace
transakci se nachdzi pod minimélni Grokovou sazbou
povazovanou podle docasného rdmce za slucitelnou.

(76)  Podle pfislusného ustanoveni ,Komise bude uzndvat, Ze
vefejné nebo soukromé pujcky jsou poskytovany
s trokovou sazbou, kterd se pfinejmensim rovnd sazbé,
kterou do druhého dne vyhladuje centrdlni banka,
a prémii odpovidajici rozdilu mezi priimérem rocni
mezibankovn{ sazby a priimérem sazby denné vyhlaso-
vané centrdlni bankou v obdobi od 1. ledna 2007 do
30. ¢ervna 2008, vcetné prémie na Gvérové riziko odpo-
vidajici rizikovému profilu piijemce, jak je stanoveno ve
sdéleni Komise o revizi metody stanovovan{ referen¢nich
a diskontnich sazeb.”

(77)  V pfipadé Gvéru v EUR (,avér A®) odpovida rozdil mezi
pramérem ro¢ni mezibankovni sazby a priamérem sazby
denné vyhlaSované centrdlni bankou v obdobi od
1. ledna 2007 do 30. ¢ervna 2008 64 bazickym bodam.
Krom¢ toho jednodenni durokovd sazba Evropské
centralni banky (EONIA) ¢inila dne 26. ledna 2009 (>4
1,228 %. S ohledem na ratingové zafazeni pfijemce a na
miru zajisténi transakce (viz 48. bod odtivodnéni vyse) se
k tomuto zékladu pfipocitdvd marze ve vysi dalsich 400
bazickych bodti. Docasnym rdmcem povolend subvenco-
vand drokovd sazba by tak c¢inila 5,868 %. Skutecné
finan¢ni naklady transakce (4,362 %) vsak v tomto
piipadé uvedené hodnoty nedosahuji.

(78)  V piipadé Gvéru v HUF (,Gvér B“) madarské organy ve
véci ¢ N 78/2009 (*) potvrdily, Ze rozdil mezi
pramérem ro¢ni mezibankovni sazby a primérem
sazby denné vyhlaSované centrdlni bankou v obdobi od
1. ledna 2007 do 30. Cervna 2008 cini 26 bazickych
bodt. Kromé toho jednodenni trokovd sazba Madarské
narodni banky ¢inila dne 26. ledna 2009 (3%) 9,14 %.
S ohledem na ratingové zafazeni pifjemce a na miru
zajisténi transakce se k tomuto zdkladu pfFipocitiva
marze ve vysi dalsich 400 bazickych bodi. Docasnym
raimcem povolend subvencovand trokovd sazba by tak
¢inila 13,40 %. Skute¢né finanéni ndklady transakce
(12,44 %) vsak v tomto piipadé uvedené hodnoty nedo-
sahuji.

X.5 Zavéry ohledné slucitelnosti

(79) Na zdkladé vyse uvedenych skute¢nosti Komise dospéla
k zavéru, ze ,uvéry A a B jsou na zdkladé docasného
ramce zCasti slucitelné jako opatfeni ve formé subvenco-
vané piijcky.

(** http:/[www.curibor.org/html/content/eonia_data.html
http://www.euribor-ebf.eu/assets/modulesrateisblue/processed_files/
hist EONIA_2009.xls. )

(**) Rozhodnuti Komise ze dne 24. tinora 2009. (Uf. vést. C 73,
27.3.2009, s. 1.

(*%) http://[www.mnb.hu/engine.aspx?page = mnbhu_statisztikak
http:/[www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Monetaris_
politika/mnbhu_eszkoztar/mnbhu_egynaposjegybankieszkozok|
HUFONIA.xls.

(80) Konkrétné ma Komise za to, Ze rozdil mezi skutecnou
kompenzaci transakei a subvencovanou trokovou sazbou
je meslucitelny, zatimco rozdil mezi subvencovanou
trokovou sazbou a smérodatnou trzni Grokovou sazbou
je podle docasného rdmce slucitelny.

XI. NAVRACEN{

(81) V souladu s SFEU a ustalenou judikaturou Soudniho
dvora je Komise — pokud zjisti, Ze podpora je nesluci-
telnd s vnitinim trhem — oprdvnéna rozhodnout o tom,
ze dotéeny stat ji zrusi nebo upravi (*’). Povinnost ¢len-
ského statu zrusit podporu, kterou Komise prohldsila za
neslucitelnou s vnitinim trhem, slouzi podle stilé judika-
Podle Soudniho dvora je tohoto cile dosazeno, jakmile
pifjemce vrati protipravni podporu, ¢imz ztraci vyhodu,
kterou mél na trhu ve vztahu ke svym soutézitelim,
a obnovi se stav, ktery predchdzel poskytnuti

podpory (*).

(82) 'V névaznosti na vySe zminénou judikaturu cldnek 14
nafizeni Rady (ES) ¢ 659/1999 (40) stanovil, Ze ,je-li
v piipadech protipravni podpory pfijato zdporné rozhod-
nuti, Komise rozhodne, Ze doty¢ny clensky stdt ucini
vSechna nezbytnd opatieni, aby pijemce podporu
navratil“.

(83) S ohledem na skutecnost, Ze zkoumand opatfeni lze
povazovat za protiprdvni a Cdstecné neslucitelnou
podporu, je tedy nutné neslucitelnou ¢ast vratit s cilem
obnovit na trhu stav, ktery predchdzel poskytnuti
podpory. Podporu je nutné vratit od okamziku, kdy se
na strané pifjemce objevila vyhoda, tj. od okamziku, kdy
byla pffjemci poskytnuta podpora, a do data skute¢ného
navrdceni zahrnuje také piislusné droky.

(84) S ohledem na vyse uvedeny oddil X.5 se neslucitelnd
podpora obsazend v opatfenich vypocitd jako rozdil
mezi subvencovanou trokovou sazbou podle docasného
ramce a skute¢nymi finan¢nimi ndklady financovani (tj.
urokovd sazba plus poplatek za poskytnuti zdruky).

(85) Vypolet piesné Castky urcené k navrdceni je ukolem
madarskych orgdnt.

(*’) Rozsudek ve véci C-70/72 Komise v. Némecko, Sb. rozh. 1973,

s. 813, bod 13.

(*%) Rozsudek ve spojenych vécech C-278/92, C-279/92 a C-280/92
Spanélsko v. Komise, Sb. rozh. 1994, s. 1-4103, bod 75.

(*%) Rozsudek ve véci C-75[97 Belgie v. Komise, Sb. rozh. 1999,
s, 1-3671, body 64-65.

(49) Uf. vést. L 83, 27.3.1999, s. 1.


http://www.euribor.org/html/content/eonia_data.html
http://www.euribor-ebf.eu/assets/modules/rateisblue/processed_files/hist_EONIA_2009.xls
http://www.euribor-ebf.eu/assets/modules/rateisblue/processed_files/hist_EONIA_2009.xls
http://www.mnb.hu/engine.aspx?page = mnbhu_statisztikak
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Monetaris_politika/mnbhu_eszkoztar/mnbhu_egynaposjegybankieszkozok/HUFONIA.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Monetaris_politika/mnbhu_eszkoztar/mnbhu_egynaposjegybankieszkozok/HUFONIA.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Monetaris_politika/mnbhu_eszkoztar/mnbhu_egynaposjegybankieszkozok/HUFONIA.xls

L 118/18

Utedni véstnik Evropské unie

6.5.2011

XII. ZAVER

(86) Na zdkladé vyse uvedenych skute¢nosti Komise konsta-
tuje, Ze ,Gvéry A a B“ poskytnuté spolecnosti Nitrogén-
miivek pfedstavuji stitni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst.
1 SFEU.

(87) Ddle Komise konstatuje, Ze ,ivér A“ a ,avér B“ jsou jako
subvencované tvéry ¢astecné slucitelné s vnitinim trhem
podle docasného ramce. Konkrétné, slucitelny je rozdil
mezi subvencovanou tirokovou sazbou podle docasného
ramce a smérodatnou trzni Urokovou sazbou. Oproti
tomu rozdil mezi skute¢nou kompenzaci transakci
a subvencovanou urokovou sazbou neni slucitelny
s vnitinim trhem.

(88) S ohledem na skutecnost, ze ,avér A“ a ,avér B“ lze
povazovat za protipravni a {aste¢né nesluditelnou
podporu, musi byt neslucitelnd ¢dst navricena s cilem
obnovit na trhu stav, ktery pfedchdzel poskytnuti

podpory.

(89) Vypocet presné castky uréené k navrdceni je tkolem
madarskych orgdnd. Tato ¢dstka se vypocitd jako rozdil
mezi subvencovanou trokovou sazbou podle docasné
ramce a celkovymi skute¢nymi finan¢nimi ndklady finan-
covani (tj. urokova sazba plus poplatek za poskytnuti
zaruky).

(90) Déle Komise konstatuje, Ze 100 % zaruka poskytnutd
k ,avéru A“ nepfedstavuje ve smyslu ¢l. 107 odst. 1
SFEU statni podporu poskytnutou ve prospéch MFB,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:
Cldnek 1

Investi¢ni tvér ve vy$i 52 miliont EUR a Gvér na financovan{
obéznych aktiv ve vysi 10 miliard HUF, které Madarsko
poskytlo spolecnosti Péti Nitrogénmdivek Zrt., piedstavuje statni
podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 SFEU.

Cldnek 2

1. Statni podpora, kterou Madarsko v rozporu s ¢l. 108 odst.
3 SFEU protipravné poskytlo spolecnosti Péti Nitrogénmiivek
Zrt., je zCasti slucitelnd a z¢dsti neslucitelnd s vnitinim trhem.

2. Protiprévni stitni podpora odpovidajici rozdilu mezi
subvencovanou drokovou sazbou podle docasného rdmce
a piislusnou referenéni trokovou sazbou je slucitelnd
s vnitfnim trhem.

3. Protipravni stitni podpora odpovidajici rozdilu mezi
skute¢nou kompenzaci transakci a subvencovanou trokovou
sazbou podle docasného ramce je neslucitelnd s vnitinim trhem.

4. Madarsko od pievzeti oznidmeni o tomto rozhodnuti
ukonéi poskytovani statni podpory uvedené v odst. 3.

Cldnek 3

1. Madarsko zajisti, aby piijemce navratil podporu uvedenou
v ¢l 2 odst. 3.

2. Navrdcené Castky musi obsahovat troky vypocitané od
pocatecniho data poskytnuti ¢astek jejich pifjemci do okamziku
jejich skute¢ného navrécent.

3.V souladu s kapitolou V nafizeni (ES) ¢. 794/2004 musi
byt droky vypocitiny jako slozeny trok.

Clanek 4

1. Navriceni podpory uvedené v ¢l. 2 odst. 3 musi probéh-
nout bez odkladu a t¢inné.

2. Madarsko zajisti, aby toto rozhodnuti bylo provedeno
nejpozdéji do ¢ty mésict od jeho ozndmeni.

Cldnek 5

1. Do dvou mésicti od tohoto ozndmeni Madarsko poskytne
Komisi nésledujici informace:

a) celkovd castka, kterou musi pijemce navratit (jistina
a troky);

b) podrobny popis opatfeni jiz pfijatyjch a planovanych
v z4jmu provedeni tohoto rozhodnuti;

¢) dokumenty doklddajici, Ze pfjemce byl vyzvan k navrdceni
podpory.

2. Madarsko bude Komisi priibézné informovat o opatfenich

pfijatych na vnitrostdtni drovni za Glelem provedeni tohoto

rozhodnuti az do okamziku uplného navriceni podpory

uvedené v ¢l. 2 odst. 3. Madarsko na zddost Komise okamzité

piedlozi informace souvisejici s opatfenimi jiz pfijatymi

a planovanymi v zdjmu provedeni tohoto rozhodnuti. Ddle

poskytne podrobné informace ohledné &istek a drokd, které
pifjemce jiz navratil.

Cldnek 6

Toto rozhodnuti je ur¢eno Madarské republice.

V Bruselu dne 27. fjna 2010.

Za Komisi
Joaquin ALMUNIA
mistopfedseda




