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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 1095/2010
ze dne 24. listopadu 2010

o ziizeni Evropského orginu dohledu (Evropského orginu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE, Komisi o zajistovacich fondech a soukromych kapitdlo-
vych fondech (7) a usneseni ze dne 9. fijna 2008 s dopo-
ruéenimi Komisi ohledné opatfeni navazujicich na
Lamfalussyho proces: budouci struktura dohledu (8),
a v postoji ze dne 22. dubna 2009 k pozménénému névr-
hu smérnice Evropského parlamentu a Rady o piistupu
k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejimu vykonu (Sol-
ventnost I) (%) a postoji ze dne 23.dubna 2009 k navrhu
s ohledem na ndvrh Evropské komise, natizeni Evropského parlamentu a Rady o ratingovych
agenturach (19)).

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na
¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (1),

(3)  Vlistopadu 2008 Komise zmocnila skupinu odborniki na
s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlni- vysoké Grovni vedenou Jacquesem de Larosierem, aby uci-
ho vyboru (2), nila doporuceni, jakym zptisobem maji byt posileny poza-
davky na dohled za dcelem lepsi ochrany obcant
a obnoveni divéry ve finanéni systém. Ve své zdvérecné
zpravé zvefejnéné dne 25. tinora 2009 (ddle jen ,de Laro-
sierova zprava“) doporucila skupina odbornikd na vysoké
tirovni posilit rdimec dohledu, aby se sniZilo riziko a zdvaz-
nost budoucich finan¢nich krizi. Skupina odbornikti na vy-
vzhledem k témto davodam: soké urovni doporucila reformy struktury dohledu nad
finan¢nim odvétvim v Unii. Déle uvedla, Ze by mél byt vy-
tvofen Evropsky systém orgdnti dohledu nad finanénim tr-
hem, ktery by se sklddal ze tfi evropskych organt dohledu,
jednoho pro bankovnictvi, jednoho pro cenné papiry a jed-
noho pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisté-
ni, a doporucila zfidit Evropskou radu pro systémova
rizika. Zprava predstavila reformy, které odbornici pova-
zovali za nezbytné a na nichz se mélo zacit ihned pracovat.

v souladu s Fddnym legislativnim postupem (3),

(1)  Finan¢ni krize v letech 2007 a 2008 odhalila zdvazné ne-
dostatky v dohledu nad finan¢nim trhem jak v konkrétnich
piipadech, tak ve vztahu k finan¢nimu systému jako cel-
ku. Modely dohledu na trovni jednotlivych ¢lenskych statt
pokulhdvaji za finan¢ni globalizaci a realitou integrova-
nych a vzdjemné propojenych evropskych financnich trha,
na kterych mnoho finan¢nich instituci ptisobi preshra-
ni¢né. Krize odhalila nedostatky v oblasti spolupréce, ko-
ordinace, jednotného uplatiovani prava Unie a davéry
mezi vnitrostdtnimi organy dohledu. (4 Komise ve svém sdéleni ze dne 4. bfezna 2009 nazvaném

,Urychlit oZiveni evropské ekonomiky* navrhla predlozeni
legislativnich ndvrht tykajicich se zfizeni Evropského sy-

, , T T T stému orgdnt finan¢niho dohledu a Evropské rady pro sy-
() Evropsky parlament vyzjval pred finanéni krizi i v jejim stémovd rizika. Ve sdéleni ze dne 27. kvétna 2009

D et Lo ot o nazyaném ,Evropsky dohled nad finannim trhem uvedla
viechny zucastnéné subjekty na trovni Unie a zohlednila
se rostouci integrace finan¢nich trha v Unii (a to v usnese-
ni ze dne 13. dubna 2000 o sdéleni Komise o provadéni
ramce pro finanéni trhy: akéni plan (*); usneseni ze dne
21. listopadu 2002 o pravidlech obeztetnostniho dohledu
v Evropské unii (°); usneseni ze dne 11. éervence 2007

o politice finanénich sluzeb (2005-2010) — bild kniha (°); (5)  Evropskd rada v zdvérech ze dne 19. ¢ervna 2009 potvr-
usneseni ze dne 23. zdfi 2008 obsahujici doporuceni dila, ze by mél byt zifzen Evropsky systém orgénti dohle-
du nad finan¢nim trhem, ktery by se mél sklddat ze tif
novych evropskych organti dohledu. Systém by se mél za-
méfit na zvySen{ kvality a jednotnosti vnitrostdtniho do-
hledu, posileni kontroly nad skupinami ptsobicimi

vého rdmce dohledu, pficemz zohlednila podstatu de La-
rosierovy zpravy.

(1) UF. vést. C 13, 20.1.2010, s. 1.

() Stanovisko ze dne 22. ledna 2010 (dosud nezvefejnéno v Utednim
véstniku).

(}) Postoj Evropského parlamentu ze dne 22. z4if 2010 (dosud nezvefej-
nény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 17. listopadu

2010. () UF. vést. C 8 E, 14.1.2010, s. 26.
(*) UK vést. C 40, 7.2.2001, s. 453. (®) UK vést. C 9 E, 15.1.2010, s. 48.
() UF. vést. C 25 E, 29.1.2004, s. 394. () Uf. vést. C 184 E, 8.7.2010, s. 214
(%) UK. vést. C 175 E, 10.7.2008, s. 392. (10


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2010:013:0001:0001:CS:PDF
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pfeshrani¢né a vytvofeni jednotného evropského souboru
pravidel, kterd by se vztahovala na v§echny dcastniky fi-
nan¢niho trhu na vnitinim trhu. Evropskd rada zdarazni-
la, Ze evropské organy dohledu by také mély mit pravomoc
dohledu nad ratingovymi agenturami, a vyzvala Komisi,
aby pfipravila konkrétni ndvrhy pro zajisténi stézejni tlo-
hy Evropského systému organii dohledu nad finanénim tr-
hem v krizovych situacich, a soucasné zdiraznila, zZe
rozhodnuti pfijatd evropskymi orgdny ohledu by neméla
nijak zasahovat do fiskdlnich pravomoci ¢lenskych stata.
Komise ptedlozila navrh natizeni, kterym se méni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne
16. zafi 2009 o ratingovych agenturdch (1). Evropsky par-
lament a Rada by mély tento ndvrh zvézit s cilem zajistit,
aby Evropsky orgdn dohledu (Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy) (déle jen ,orgdn pro cenné papiry a trhy*)
disponoval dostatecnymi pravomocemi dohledu nad ratin-
govymi agenturami, pfi zohlednéni toho, Ze by orgin pro
cenné papiry a trhy mél mit vylu¢nou pravomoc dohlizet
nad ratingovymi agenturami, kterd mu je svéfena nafize-
nim (ES) ¢. 1060/2009. Za timto G¢elem by mél mit organ
pro cenné papiry a trhy dostatené pravomoci k vysetfo-
véani a vymahdn, jak stanovi pfislusné pravni predpisy, ja-
koz i moznost vybirat poplatky.

Evropskd rada se dne 17. ¢ervna 2010 dohodla, ze ,¢len-
ské staty by mély zavést systémy odvoda a dani pro finan¢-
ni instituce s cilem zajistit spravedlivé sdileni zatéze
a motivovat k omezovani systémového rizika. Tyto od-
vody nebo dané by mély byt soucdsti davéryhodného ram-
ce pro feSeni tpadkd finan¢nich instituci. Je nanejvys
dtlezité déle pracovat na jejich hlavnich rysech a peclivé
zvazit otazky rovnych podminek a kumulativni dopad riz-
nych regulatornich opatfeni*.

V dtsledku finan¢ni a hospodarské krize vznikla redlnd
a vaznd rizika pro stabilitu finanéniho systému a fungovi-
ni vnitfntho trhu. Obnoveni a udrzeni stabilniho a spoleh-
livého finan¢niho systému je absolutné nezbytnym
pfedpokladem pro zachovani divéry a soudrznosti na
vnitinim trhu, a tedy pro zachovéni a zlep$eni podminek
pro vytvofeni plné integrovaného a fungujiciho vnitintho
trhu v oblasti finanénich sluzeb. Kromé toho hloubégji a $i-
feji integrované financ¢ni trhy nabizeji lepsi moznosti fi-
nancovani a diverzifikace rizika, ¢imz pfispivaji ke zlepseni
schopnosti ekonomik absorbovat $oky.

Unie se dostala na hranice svych moznosti ohledné toho,
¢eho lze dosdhnout na zdkladé soucasného postaveni ev-
ropskych vyboril orgdnti dohledu. Unie nemuze ziistat

(1) Ui vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.
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v situaci, kdy neexistuje zddny mechanismus, ktery by za-
jistil, Ze vnitrostdtni orgdny dohledu pfijmou nejlepsi moz-
nd rozhodnuti ohledné dohledu nad tcastniky finan¢niho
trhu, ktefi plisobi pfeshrani¢né, nemize zistat v situaci,
kdy je nedostate¢na spoluprace a vyména informaci mezi
vnitrostatnimi organy dohledu, kdy spole¢né opatieni vnit-
rostatnich organti dohledu vyzaduje slozité ptipravy, aby
se zohlednily nejrtiznéjsi pozadavky na regulaci a dohled,
kdy feSeni na vnitrostdtni drovni jsou nejcastéji jedinou
proveditelnou moznosti reakce na evropské problémy na
trovni Unie a kdy existuji rizné vyklady stejného pravni-
ho textu. Evropsky systém dohledu nad finan¢énim trhem
(dale jen ,ESFS“) by mél byt navrzen tak, aby uvedené ne-
dostatky piekonal a predstavoval systém, ktery je v souladu
s cilem stabilniho a jednotného trhu finan¢nich sluzeb
Unie a ktery spojuje vnitrostdtni organy dohledu v silné siti
v rdmci Unie.

ESES by mél predstavovat integrovanou sit vnitrostatnich
organii dohledu a orgdnti dohledu Unie, kterd ponechd
kazdodenni dohled na vnitrostatni tirovni. Kromé toho by
mélo byt dosazeno vétsi harmonizace a jednotného uplat-
fiovani pravidel pro acastniky finan¢niho trhu v celé Unii.
Kromé orgdnu pro cenné papiry a trhy by mély byt déle
z¥{zeny Evropsky organ dohledu (Evropsky orgén pro ban-
kovnictvi), Evropsky orgdn dohledu (Evropsky orgdn pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a Spo-
le¢ny vybor evropskych organt dohledu (dile jen ,spo-
le¢ny vybor®). Evropské rada pro systémova rizika (ddle jen
,ESRB*) by za t¢elem plnéni dkolt stanovenych v tomto
nafizeni a v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1092/2010 (2) (ESRB) méla byt soucdsti ESFS.

Evropské orgdny dohledu by mély nahradit Evropsky vy-
bor orgénti bankovniho dohledu ziizeny rozhodnutim Ko-
mise 2009/78/ES (3) 1, Evropsky vybor orgdnt dozoru nad
pojistovnictvim a zaméstnaneckym penzijnim pojisténim
zFzeny rozhodnutim Komise 2009/79/ES (4) 2 a Evropsky
vybor regulatort trhil s cennymi papiry ziizeny rozhod-
nutim Komise 2009/77/[ES (°) 3 a mély by ptevzit viechny
tikoly a pravomoci téchto vybort, véetné piipadného po-
kracovani probihajici prace a projektd. Plisobnost kazdé-
ho evropského orginu dohledu by méla byt jasné
vymezena. Evropské orgdny dohledu by mély byt odpo-
védné Evropskému parlamentu a Radé. V piipadé, ze se
tato odpovédnost tykd meziodvétvovych otdzek koordino-
vanych spole¢nym vyborem, mély by nést odpovédnost za
takovou koordinaci evropské organy dohledu prosttednic-
tvim spole¢ného vyboru.

z strana 1 v tomto &sle Ufedniho véstniku.
UK. vést. L 25, 29.1.2009, s. 23.
UF. vést. L 25, 29.1.2009, s. 28.
UK. vést. L 25, 29.1.2009, s. 18.
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Organ pro cenné papiry a trhy by se mél zasazovat o zlep-
$enf fungovani vnitiniho trhu, pfedevsim zajisténim vyso-
ké, ti¢inné a jednotné tirovné regulace a dohledu s ohledem
na rtizné zdjmy viech ¢lenskych stitti a na rozdilnou po-
vahu Gcastnikt finanéntho trhu. Orgdn pro cenné papiry
a trthy by mél chrénit vefejné hodnoty, jako je integrita
a stabilita finan¢niho systému, prahlednost trha a finan¢-
nich produktt a ochrana investorti. Orgdn pro cenné pa-
piry a trhy by mél rovnéz ptedchazet regulatorni arbitrazi,
zajistit rovné podminky a posilit koordinaci dohledu na
mezindrodni drovni, a to ve prospéch hospodafstvi jako
celku, v¢etné financnich instituci a dalich zicastnénych
subjektti, spotiebitelt a zaméstnanct. Mezi jeho tkoly by
méla rovnéz patfit podpora sblizovan{ dohledu a poskyto-
vani poradenstvi orgdnim Unie v oblastech jeho ptisob-
nosti. Organu pro cenné papiry a trhy by také mély byt
svéfeny urcité pravomoci v oblasti stdvajicich i novych fi-
nan¢nich ¢innosti.

Orgdn pro cenné papiry a trhy by mél mit rovnéz moznost
docasné zakazat nebo omezit nékteré financni ¢innosti,
které ohrozuji fddné fungovani a integritu finan¢nich trht
nebo stabilitu celého finanéniho systému Unie nebo jeho
Casti, v ptipadech a za podminek stanovenych v legislativ-
nich aktech uvedenych v tomto nafizeni. Bude-li takovy
docasny zdkaz nutny v pfipadé mimorddné situace, mél by
jej organ pro cenné papiry a trhy vydat v souladu s timto
naffzenim a za podminek v ném stanovenych. V piipa-
dech, v nichz ma docasny zdkaz nebo omezeni nékterych
finan¢nich ¢innosti dopad na vice odvétvi, by mély odvét-
vové pravni piedpisy stanovit, Ze orgdn pro cenné papiry
a trhy by mél svou ¢innost v piipadé potteby konzultovat
a koordinovat s Evropskym organem dohledu (Evropskym
organem pro bankovnictvi) a s Evropskym organem dohle-
du (Evropskym orgdnem pro poji§tovnictvi a zaméstnanec-
ké penzijni pojisténi) prostiednictvim spole¢ného vyboru.

Organ pro cenné papiry a trhy by mél brat nélezité v tva-
hu dopad svych ¢innosti na hospodéiskou soutéz a inova-
ce v ramci vnitfntho trhu, konkurenceschopnost Unie
v celosvétovém méfitku, financni zaclenéni a novou stra-
tegii Unie pro rist a zaméstnanost.

Aby mohl organ pro cenné papiry a trhy plnit své cile, mél
by mit pravni subjektivitu a byt administrativné a finan¢né
autonomni.

Preshrani¢nim rizikem se rozumi veskerad rizika zptsobend
hospodéfskou nerovnovdhou nebo finanénimi selhdnimi
v celé Unii nebo v jejich ¢astech, které mohou mit vyrazné
negativni dopady na transakce mezi hospodaiskymi sub-
jekty dvou nebo vice ¢lenskych statd, na fungovani vniti-
niho trhu nebo na vefejné finance Unie nebo jakéhokoli
z jejich ¢lenskych stata.

Soudni dvir Evropské unie ve svém rozsudku ze dne
2. kvétna 2006 ve véci C-217/04 (Spojené kralovstvi Vel-
ké Britdnie a Severniho Irska v. Evropsky parlament a Ra-
da Evropské unie) konstatoval, ze: ,nic ve znéni ¢lanku 95
Smlouvy o ES [nyni ¢ldnek 114 Smlouvy o fungovani Ev-
ropské unie (déle jen ,Smlouva o fungovani EU’)] neumoz-
fivje dojit k zdvéru, Ze opatfeni piijatd zdkonoddrcem
Spolecenstvi na zdkladé tohoto ustanoveni jsou urcena po-
uze ¢lenskym statim. Podle uvazeni uvedeného zdkono-
ddrce se totiz mtize ukdzat nezbytné stanovit ziizeni
subjektu Spolecenstvi povéieného pfispivat k uskute¢néni
procesu harmonizace v situacich, kdy se zdd vhodné pfi-
jmout nezdvazna doprovodnd a usmérfiujici opatfeni pro
usnadnéni jednotného provaddéni a uplatilovani akti zalo-
7enych na uvedeném ustanoveni* (). Ucel a tikol organu
pro cenné papiry a trhy, totiz podporovat piislu§né vnitro-
statni orgdny dohledu pfi jednotném vykladu a uplatiova-
ni pfedpisti Unie a pfispivat k finanéni stabilité nezbytné
pro finané¢ni integraci, - tizce souviseji s cili acquis Unie
v oblasti vnitfniho trhu finan¢nich sluzeb. Proto by mél byt
orgdn pro cenné papiry a trhy zfizen na zdkladé ¢lan-
ku 114 Smlouvy o fungovani EU.

Témito legislativnimi akty, které stanovi tikoly pfislusnych
organi ¢lenskych statd, véetné vzdjemné spoluprace a spo-
luprace s Komisi, jsou: smérnice Evropského parlamentu
a Rady 97/9[ES ze dne 3. bfezna 1997 o systémech pro
odskodnéni investort (), smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvo-
latelnosti za¢tovani v platebnich systémech a v systémech
vypofddani obchod s cennymi papiry (3), smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna
2001 o piijeti cennych papirti ke kotovani na burze cen-
nych papird a o informacich, které k nim maji byt zvetej-
nény (¥, smérnice Evropského parlamentu a Rady
2002/47ES ze dne 6. ¢ervna 2002 o dohodéch o finan¢-
nim zajisténi (°), smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani zasvé-
cenych osob a manipulaci s trhem (zneuzivani trhu) (¢),
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze

(15)  Na zdkladé prace mezindrodnich organizaci a skupin by
systémové riziko mélo byt definovano jako riziko naruse-
ni kontinuity finan¢niho systému, které maze mit zdvazné
negativni dopady na vnitini trh a redlnou ekonomiku. Ur-

Q)

(2) UF. vést. L 84, 26.3.1997, s. 22.

)
City stupent systémové dulezitosti mohou mit potencidlné *

)

©)

f.vést. L 166, 11.6.1998, s. 45.
. vést. L 184, 6.7.2001, s. 1.

t. vést. L 168, 27.6.2002, s. 43.
. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.

vechny typy financnich zprostfedkovatelt, trhy
a infrastruktury.
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dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery md byt zvetej-
nén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k ob-
chodovani, a o zméné smérnice 2001/34/ES (1), smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne
21. dubna 2004 o trzich finan¢nich ndstroja (2), smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne
15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavkd na prihled-
nost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné pa-
piry jsou ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu (3),
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze
dne 14. ¢ervna 2006 o kapitdlové pfiméfenosti investi¢-
nich podnikti a Gvérovych instituci (%), aniz jsou dotéeny
pravomoci Evropského organu dohledu (Evropského orga-
nu pro bankovnictvi), pokud jde o obezietnostni dohled,
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze
dne 13. cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich
piedpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do
pfevoditelnych cennych papirt(SKIPCP) (%), jakékoliv prav-
ni predpisy o spravcich alternativnich investi¢nich fonda
pfijaté v budoucnu a nafizeni (ES) ¢. 1060/20009.

Mezi stavajici pravni piedpisy Unie upravujici oblast, na
niz se vztahuje toto nafizeni, déle pati{ smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2002/87/ES ze dne 16. prosince
2002 o doplitkovém dozoru nad Gvérovymi institucemi,
pojistovnami a investicnimi podniky ve finan¢nim kong-
lomerétu (6), smérnice Evropského parlamentu a Rady
98/78/ES o doplitkovém dozoru nad pojistovnami v po-
jistovaci skupiné (7), natizen{ Evropského parlamentu a Ra-
dy (ES) ¢ 1781/2006 ze dne 15. listopadu 2006
o informacich o plétci doprovazejicich pfevody penéznich
prostiedka (8) a piislusné ¢asti smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2005/60/ES ze dne 26. fijna 2005 o pred-
chazeni zneuziti finan¢niho systému k prani penéz
a financovan{ terorismu (%) a smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2002/65ES ze dne 23. z4i{ 2002 o uvadéni
finan¢nich sluzeb pro spotfebitele na trh na dalku (19).

Je Zadouci, aby orgdn pro cenné papiry a trhy podporoval
jednotny pfistup v oblasti systémt odskodnéni investort
s cilem zajistit stejné podminky a rovny pfistup k investo-
ram v rdmci celé Unie. JelikoZ systémy odskodnéni inves-
tord v clenskych statech nepodléhaji regulatornimu
dohledu, ale spiSe spravni kontrole“ mél by byt organ pro
cenné papiry a trhy schopen uplatilovat své pravomoci
podle tohoto nafizeni ve vztahu k samotnému systému od-
Skodnéni investorti a jeho poskytovateli.

. veést. L 345, 31.12.2003, s. 64.
f. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.

. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.
.vést. L 177, 30.6.2006, s. 201.
. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.
.vést. L 35,11.2.2003, s. 1.

f. vést. L 330, 5.12.1998, s. 1.

. vést. L 345, 8.12.2006, s. 1.

. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15.
. vést. L 271, 9.10.2002, s. 16.

(1)

(22)

(23)

(24)

Prohldsenim (¢. 39) k ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Ev-
ropské unie ptipojenym k zdvére¢nému aktu mezivladni
konference, kterd pfijala Lisabonskou smlouvu, je k vypra-
covéni regulacnich technickych norem zapotiebi odbor-
nych znalosti v podobé, kterd je specifickd pro oblast
financnich sluzeb. Je nezbytné umoznit orgdnu pro cenné
papiry a trhy, aby takovéto odborné znalosti poskytl rov-
néz, pokud jde o normy nebo ¢asti norem, které nejsou za-
lozeny na ndvrhu regula¢ni technické normy, ktery
vypracoval.

Je nutné zavést efektivni ndstroj pro piipravu harmonizo-
vanych regulacnich technickych norem ve finan¢nich sluz-
bach, aby byly rovnéz prostiednictvim jednotného
souboru pravidel zajitény rovné podminky na trhu a do-
state¢nd ochrana investord a spotiebitelil v celé Unii. V ob-
lastech vymezenych pravem Unie je vhodné a smysluplné
povéfit orgdn pro cenné papiry a trhy jako subjekt s vyso-
ce specializovanymi odbornymi znalostmi vypracovanim
navrha regula¢nich technickych norem, které nejsou poli-
tické povahy.

Komise by méla schvalovat tyto navrhy regula¢nich tech-
nickych norem v souladu s ¢ldnkem 290 Smlouvy o fun-
govani{ EU, aby jim dala zdvazny pravni t¢inek. Mély by
byt ménény jen za velmi omezenych a mimofadnych okol-
nosti, jelikoz orgdn pro cenné papiry a trhy je tim, kdo je
v tizkém kontaktu s finan¢nimi trhy a znd jejich kazdoden-
ni fungovani nejlépe. Navrhy regulacnich technickych no-
rem by mély byt zménény, pokud by nebyly v souladu
s pravem Unie, neodpovidaly zdsadé proporcionality nebo
by odporovaly zdkladnim zdsaddm vnitintho trhu financ-
nich sluzeb odrazejicim se v acquis Unie pro oblast financ-
nich sluzeb. Komise by neméla ménit obsah navrzenych
regula¢nich technickych norem vypracovanych orgdnem
pro cenné papiry a trhy bez pfedchozi koordinace s timto
organem. Pro zajisténi bezproblémového a urychleného
procesu piijiméni téchto norem by méla byt Komisi pro
pfijeti rozhodnuti o jejich schvéleni stanovena lhata.

S ohledem na odborné znalosti orgdnu pro cenné papiry
a trhy v oblastech, v nichz by mély byt regula¢ni technické
normy vypracovany, je tieba vzit v tivahu deklarovany zd-
mér Komise vychdzet pfi pfijimadni odpovidajicich aktd
v prenesené pravomoci zpravidla z ndvrhii regula¢nich
technickych norem, které ji orgdn pro cenné papiry a trhy
piedlozi. V pfipadé, Ze orgdn pro cenné papiry a trhy nd-
vrh regulacnich technickych norem ve lhttdch stano-
venych v pfislusném pravnim predpise nepfedlozi, by vak
mélo byt zajisténo, Ze cile pfeneseni pravomoci bude sku-
tecné dosazeno a Ze bude zachovéna efektivnost rozhodo-
vaciho procesu. Proto by Komise méla byt v téchto
piipadech zmocnéna k piijeti regula¢nich technickych no-
rem i pii neexistenci navrhu ze strany orgdnu pro cenné

papiry a trhy.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0064:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0038:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:035:0001:0001:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:330:0001:0001:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:345:0001:0001:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:309:0015:0015:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:271:0016:0016:CS:PDF
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(25)  Komise by méla byt rovnéz zmocnéna k piijimani pro- (31)  Organ pro cenné papiry a trhy by mél mit moZnost poza-
vadécich technickych norem prostiednictvim provadécich dovat po vnitrostdtnich organech dohledu pfijeti konkrét-
aktt podle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU. nich opatieni k népravé mimotfddné situace. Cinnosti
provadénou orgdnem pro cenné papiry a trhy v tomto
ohledu by nemély byt dotéeny pravomoci Komise podle
(26)  V oblastech, na které se regula¢ni technické normy nebo élénku,258 .Smlogvyo o fungov}éni EU, zahdjit vﬁz}eni 0 ne-
provéadéci technické normy nevztahuji, by mél mit orgdn splnéni povinnosti vuci élenskerflu statu dotycneh9 orga-
pro cenné papiry a trhy pravomoc vydévat obecné pokyny nu dohledu z divodu nepfijeti danych opatfeni timto
a doporuceni pro uplatiovani prdva Unie. Pro zaji§téni orgdnem, ani oprdvnéni Komise pozadovat za téchto okol-
transparentnosti a zlepSeni dodrzovéni téchto obecnych nosti pifjeti predbéznych opatfeni v souladu s jednacim 74-
pokynti a doporuceni vnitrostitnimi organy dohledu by dem Soudniho dvora Evropské unie. Ddle by nemély byt
mélo byt organu pro cenné papiry a trhy umoznéno, aby touto ¢innosti dotéeny zddné zdvazky, které by doty¢né-
zvetejnil divody, pro¢ se orgdny dohledu nefidi témito mu ¢lenskému stdtu mohly vzniknout v souladu s judika-
obecnymi pokyny nebo doporucenimi. turou Soudniho dvora Evropské unie, pokud orginy
dohledu tohoto ¢lenského stitu neptijmou opatieni poza-
dovand organem pro cenné papiry a trhy.
(27)  Zajisténi spravného a tGplného uplatiiovani prava Unie je
zékladnim predpokladem pro dosazeni integrity, prihled-
nosti, G¢innosti a fddného fungovéni finan¢nich trhd, sta- (32)  Pro zajisténi Gcinného a efektivniho dohledu a vyvazené-
bility finanéniho systému a neutrdlnich podminek pro ho posouzeni stanovisek pfislusnych organd v rtznych
hospoddiskou soutéz mezi tcastniky financniho trhu ¢lenskych stdtech je zapotiebi, aby orgdn pro cenné papi-
v Unii. Mél by byt tedy vytvofen mechanismus, na jehoz ry a trhy mohl zdvazné urovnavat spory tykajici se pfes-
zakladé by orgdn pro cenné papiry a trhy fesil pfipady ne- hrani¢nich situaci mezi pi{slusnymi vnitrostdtnimi orgdny,
uplatiovan{ nebo nesprdvného uplatiiovéni préva Unie, a to i v ramci kolegif organt dohledu. Méla by byt stano-
které lze povazovat za jeho poruseni. Tento mechanismus vena lhiita pro smirné urovnani sporu, v niz by, kdy by
by se mél uplatiiovat v oblastech, ve kterych pravni pfed- mohly pfislusné vnitrostdtni organy dosdhnout dohody.
pisy Unie stanovuji jednoznac¢né a nepodminéné Pasobnost orgdnu pro cenné papiry a trhy by se méla vzta-
povinnosti. hovat na spory ohledné postupu nebo obsahu opatfeni
nebo necinnosti ze strany pislusného organu ¢lenského
statu v ptipadech stanovenych v pravné zdvaznych aktech
(28)  Pro pfiméfenou reakci na pipady nespravného ¢i nedosta- Unie Elved(e,nych v tomto nafizeni. V takové situact by {11él
te¢ného uplathiovén{ prdva Unie by mél byt zaveden tii- byt néktery z dotcenych orgdni dohledu oprdvnén pred-
stupfiovy mechanismus. Za prvé by mél byt orgdn pro 102“ otdzku Organt pro cenne papiry a t{hy, keery bx meél
cenné papiry a trhy oprdvnén vySetfovat ddajné nespravné ]eflnat v souladuv $ tmto narizenim. Orégan’pro cenne pa-
¢i nedostatené plnéni povinnosti vyplyvajicich z prdva pirya Erhy])y meél mlvt.pr:’womoc/od, dotcenyfh PrlSIUSU}’Ch
Unie ze strany vnitrostdtnich orgdnti p¥i provadéni dohle- organu Vyz.a(’iova.t prjett konkrétniho opatfent ne}bov .zdr-
du a vydat k tomu doporuceni. Za druhé, pokud se pri- Zeni se urcitého ]ednam,’s cilem urovnat celoq za1§z1tost
sludny vnitrostdtni orgdn nefidi doporucenim, Komise by a zajistit talf soylad s pravem Unie, se zavaznymi u}éinky
méla byt zmocnéna k vydani formalniho stanoviska zoh- pro dotycné pifslusné orgdny. Pokud pfislusny orgdn ne-
ledijictho doporuceni orgdnu pro cenné papiry a trhy po- vyhovi rozhodnuti umoznujicimu urovndni sporu, které
zadujictho po pfislusném orgdnu, aby pfijal nezbytnd mu je urceno, mél by mit orgdn pro cenné papiry a trhy
opatfeni pro zajisténi souladu s pravem Unie. pravomoc piijimat rozhodnuti uréend piimo tcastnikiim
finan¢niho trhu, a to v oblastech prava Unie, které se na
tyto instituce p¥imo vztahuji. Pravomoc pfijmout takové
(29)  Za tieti, ve vyjime¢nych piipadech, v nichz dojde k trvalé roz}lhodgu‘gl by se ,I,I}evla l{p?m}? po'uze v k{e}ll]mm 1pr£pad/e
necinnosti dotéeného prislusného orgdnu a situaci nebude a vyhradne pro Zall,Ste(?vl radne ? ajednotncho lép amova-
mozné fesit jinym zptisobem, by mél byt orgdn pro cenné 21 Pr,a,"ay?‘?‘ V pripa © ze pvrlls uin,eﬁ) ravni precpisy U.nclle
papiry a trhy opravnén v krajnich ptipadech pfijimat roz- avaji prisiusnym organum clenskych statu moznost jed-
hodnut{ ur¢end jednotlivym tcastniktim finanéntho trhu. nat podle/vlast{n”ho uvazeni, rozhodnuti pmata organem
Toto opravnéni by mélo byt omezeno na vjjimesné si- pro cenné papiry a trhy nemohou nahradit toto jednani
tuace, kdy piislusny organ nedodrzuje jemu uréené formal- podle préva Unie.
ni stanovisko a kdy se prdvo Unie piimo vztahuje na
ucastniky financniho trhu prostfednictvim soucasnych
nebo budoucich nafizeni Unie. (33)  Krize ukdzala, Ze stdvajici systém spoluprdce mezi vnitro-
stdtnimi organy, jejichZ pravomoci jsou omezeny na jed-
notlivé ¢lenské staty, je nedostate¢ny, pokud jde o finanéni
(30)  Vazné ohroZeni fadného fungovani a integrity finan¢nich instituce pisobici preshranicné.
trht nebo stability finanéniho systému v Unii vyZaduje
urychlenou a spole¢nou reakei na trovni Unie. Orgédn pro
cenné papiry a trhy by tedy mél mit moznost pozadovat (34)  Skupina odbornikt zfizend ¢lenskymi stity za Gcelem po-

po vnitrostdtnich orgdnech dohledu pfijeti konkrétnich
opatfeni k ndpravé mimotadné situace. Pravomoc rozhod-
nout, Ze nastala mimofadna situace, by méla byt svétena
Radé v navaznosti na zadost kteréhokoli evropského orga-
nu dohledu, Komise nebo ESRB.

vy

souzeni pFicin krize a vypracovani ndvrhi na zlepsent re-
gulace finan¢niho odvétvi a dohledu nad nim potvrdila, Ze
stavajici mechanismy nejsou dobrym zdkladem pro bu-
douci regulaci finan¢nich instituc{ psobicich pfeshrani¢né
a dohled nad nimi v celé Unii.
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Jak se uvadi v de Larosierové zpraveé: ,v zdsadé mamé dvé
moznosti: prvni z nich je ptistup kazdy sim za sebe‘ na
tkor druhych; druhou moznosti je posilend, pragmatickd
a rozumnd spoluprace na evropské drovni prospésnd pro
vSechny v zdjmu zachovani oteviené svétové ekonomiky.
Takova spolupréce bude znamenat nezpochybnitelny eko-
nomicky pfnos.”

Dilezitou tlohu pfi G¢inném, efektivnim a jednotném do-
hledu nad tcastniky finanéniho trhu pisobicimi pfeshra-
ni¢né hraji kolegia orgdnti dohledu. Orgdn pro cenné
papiry a trhy by mél piispivat k podpore a sledovani u¢in-
ného, efektivniho a jednotného fungovani kolegii organt
dohledu a v tomto ohledu by mél mit vedouci postaveni
pii zajistovani jednotného a soudrzného fungovéni kolegif
organt dohledu, jez dohliZeji nad institucemi ptisobicimi
pieshrani¢né v ramci celé Unie. Orgdn pro cenné papiry
a trhy by proto mél mit plné pravo Gcasti v kolegiich or-
gant dohledu, aby mohl optimalizovat fungovani téchto
kolegiif a proces vymény informaci v nich a aby mohl pod-
porovat sblizovani a jednotnost mezi kolegii pfi uplatiio-
vani prava Unie. Jak se uvadi v de Larosierové zpravé, ,je
tfeba se vyvarovat narusovani hospodaiské soutéze a regu-
latorni arbitrdzi v diisledku odlisnych postupt dohledu, je-
likoz mohou ohrozit finanéni stabilitu, mimo jiné tim, Ze
podporuji pfesun do zemi, v nichz je dohled méné pfisny.
Je tieba, aby byl systém dohledu vnimdn jako spravedlivy
a vyvazeny".

V rdmci své plisobnosti by mél orgdn pro cenné papiry
a trhy piispivat k vytvdfeni a koordinaci G¢innych a sou-
drznych ozdravnych plant a pland feSeni problémd, po-
stupi pro mimorddné situace a preventivnich opatfeni
k zajisténi internalizace ndkladt finan¢nim systémem a ak-
tivné se na vytvdreni téchto ndstroju podilet, minimalizo-
vat systémovy dopad piipadnych upadkt a zdvislost na
vyuzivani prostiedkt danovych poplatnikd k zachrané
ucastnikt finanéniho trhu. Mél by rozvijet takové metody
feseni tipadka klicovych acastnikt finanéniho trhu, jez za-
bréni $ifeni ndkazy a jez jim umozni fadné a v¢éasné ukon-
¢eni ¢innosti a je-li to vhodné, budou zahrnovat soudrzné
a vérohodné mechanismy financovani.

V ramci probihajiciho pfezkumu smérnice Evropského pa-
rlamentu a Rady 94/19/ES ze dne 30. kvétna 1994 o sy-
stémech pojisténi vkladd (1) a smérnice 97/9ES je patrny
zamér Komise vénovat zvldstni pozornost potiebé zajistit
dalsi harmonizaci v celé Unii. V oblasti pojistovnictvi je
rovnéz patrny zamér Komise posoudit moznost zavedeni
pravidel Unie na ochranu pojistnika v pfipadé tpadku po-
jistovny. Evropské orgdny dohledu by v téchto oblastech
mély mit vyznamnou tdlohu a mély by jim byt svéfeny
vhodné pravomoci ve vztahu k evropskym soustavdm ga-
ranénich systémda.

(1) Uf. vést. L 135, 31.5.1994, s. 5.

(39)

(40)

(41)

Delegovani tkolii a povinnosti maze byt uZite¢nym na-
strojem pro fungovani sité¢ orgdnt dohledu, aby se piede-
$lo zdvojovani tkolt v oblasti dohledu, podporovala se
spoluprdce, a tim se optimalizoval proces dohledu a snizi-
la se zatéz Gcastnikti finan¢niho trhu. Toto nafizeni by tedy
mélo pro toto delegovéni stanovit jasny pravni zaklad. Pfi
respektovani obecného pravidla, Ze delegovani by mélo byt
povoleno, by ¢lenské staty mély mit soucasné moznost za-
vést zvlastni podminky pro delegovdni povinnosti, napfi-
klad pokud jde o informovéni a oznamovini postupii
delegovani. Delegovani tkolti znamend, ze tkoly provadi
organ pro cenné papiry a trhy nebo jiny nez pfislusny or-
gdn dohledu, zatimco odpovédnost za rozhodnuti v rdmci
dohledu ztistava organu, ktery kol delegoval. Na zdkladé
delegovani povinnosti by mél mit orgdn pro cenné papiry
a trhy nebo vnitrostatni organ dohledu (ddle jen ,povéfeny
organ“), moznost rozhodnout o urcité zalezitosti dohledu
svym jménem misto povéfujictho orgdnu dohledu. Dele-
govani by se mélo Fidit zdsadou, podle niZ je dohledem po-
véfen ten orgdn dohledu, ktery muze v dané véci
nejsnadnéji prijmout p¥islusné opatteni. Delegovani povin-
nosti by bylo vhodné naptiklad z divodu tspor z rozsahu,
jednotnosti pti dohledu nad skupinami a optimdlniho vy-
uziti odbornych znalosti vnitrostatnich organti dohledu.
Povéfujici orgdn a ostatni pFislusné organy by mély roz-
hodnuti povéfeného organu uznat jako zdvazné, pokud
povéfeny organ nepiekrodil v rozhodnuti rimec svého po-
véfeni. PFslusné pravni pfedpisy Unie by mohly dale sta-
novit zasady, jak lze delegovat povinnosti na zakladé
dohody. Organ pro cenné papiry a trhy by mél v§emi moz-
nymi prostiedky podporovat a monitorovat uzavirdni do-
hod o delegovani mezi vnitrostatnimi orgdny dohledu.
Pfedem by mél byt informovan o planovanych dohodich
o delegovani, aby mohl piipadné vyjadrit své stanovisko.

Kromé¢ toho by mél centralizovat zvefejiiovani téchto do-
hod, aby se zajistila vasnost, transparentnost a dobré do-
stupnost informaci o dohoddch viem dotéenym strandm.
Organ pro cenné papiry a trhy by také mél urcovat a zve-
fejiiovat osvédéené postupy tykajici se delegovani a dohod
o delegovéni.

Organ pro cenné papiry a trhy by mél aktiviné podporovat
sblizovani dohledu v rdmci celé Unie s cilem zavedeni spo-
le¢né kultury dohledu.

Utinnym a efektivnim ndstrojem pro podporu jednoty
v ramci sité organd dohledu nad finan¢nim trhem je srov-
ndvaci hodnoceni. Orgdn pro cenné papiry a trhy by mél
tedy vytvofit metodicky ramec pro toto hodnocent a zajis-
tit jeho pravidelné provadéni. Hodnoceni by se mélo za-
méfit nejen na sbliZovani postuptt dohledu, ale i na


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1994&mm=05&jj=31&type=L&nnn=135&pppp=0005&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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posouzeni schopnosti orgdni dohledu dosahovat pii do-
hledu vysoce kvalitnich vysledkti a na nezdvislost téchto
piislusnych orgdnd. Se souhlasem pfislusného orgdnu,
ktery je predmétem hodnoceni, by vysledky srovnavacich
hodnoceni mély byt zvefejnény. Osvédéené postupy by
rovnéz mély byt urCeny a zvefejnény.

Orgén pro cenné papiry a trhy by mél aktivné podporovat
koordinovanou reakci Unie v oblasti dohledu, zejména za-
jistit fadné fungovani a integritu finan¢nich trha a stabilitu
finan¢ntho systému v Unii. Kromé pravomoci pfijimat
opatfeni v mimofadnych situacich by orgdnu pro cenné
papiry a trhy tedy méla byt svéfena i funkce obecné koor-
dinace v rdmci ESFS. Cinnost orgdnu pro cenné papiry
a trhy by se méla pfedev$im zaméfit na bezproblémovy
tok vSech dtlezitych informaci mezi pfislusnymi organy.

Pro zajistén{ finan¢ni stability je nutné vcas identifikovat
trendy, moznd rizika a slaba mista vyplyvajici z mikroo-
bezfetnostni tirovné v mezindrodnim méfitku a napfic od-
vétvimi. Orgdn pro cenné papiry a trhy by mél sledovat
a hodnotit tento vyvoj v oblasti své plisobnosti a pravidel-
né a v piipadé nutnosti i v jednotlivych konkrétnich pii-
padech informovat Evropsky parlament, Radu, Komisi,
ostatni evropské organy dohledu a ESRB. Dile by mél or-
gan pro cenné papiry a trhy ve spolupraci s ESRB iniciovat
a koordinovat v rdmci celé Unie zatézové testy, jejichz
cilem je vyhodnotit odolnost tG¢astnika finan¢niho trhu
vUci nepiiznivému trznimu vyvoji, a zajistit co nejjednot-
né&jsi metodiku provadéni téchto testil na vnitrostatni tirov-
ni. Mé-li orgdn pro cenné papiry a trhy fadné plnit své
funkce, mél by provadét ekonomické analyzy trhti a a do-
padt potencidlniho vyvoje trh.

Vzhledem ke globalizaci finan¢nich sluzeb a rostoucimu
vyznamu mezindrodnich norem by mél organ pro cenné
papiry a trhy podporovat dialog a spolupréci s organy do-
hledu mimo Unii. V jeho pravomoci by mélo byt nava-
zovan{ kontaktd a uzavirdni spravnich dohod s orginy
dohledu a spravnimi orgdny tfetich zemi a s mezindrodni-
mi organizacemi za soufasného plného respektovani
stavajicich dloh a pfislusnych pravomoci ¢lenskych stata
a organtl Unie. Zemé, které uzaviely dohody s Unii, v je-
jichz dasledku ptijaly a uplatiiuji pravo Unie, by mély mit
moznost Gcastnit se ¢innosti orgdnu pro cenné papiry
a trhy a orgdn pro cenné papiry a trhy by mél mit moz-
nost spolupracovat se tietimi zemémi, které uplatiiuji prav-
ni predpisy, jez byly uzndny jako rovnocenné pravnim
pfedpistim Unie.

Organ pro cenné papiry a trhy by mél v rdmci své pisob-
nosti nezavislym poradnim organem Evropského parla-
mentu, Rady a Komise. Aniz jsou dotéeny pravomoci
doty¢nych piislusnych organt, mélo by byt orgdnu organ
pro cenné papiry a trhy umoznéno piedkladat stanoviska
k obezfetnostnimu posuzovani fizi a nabyvani dcasti
podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich

(48)

nastroji (1), ve znéni smérnice 2007 [44[ES (2), v piipadé,
ze uvedend smérnice vyzaduje konzultaci mezi prislus-
nymi organy dvou nebo vice ¢lenskych statt.

Aby mohl orgdn pro cenné papiry a trhy efektivné vy-
kondvat své povinnosti, mél by byt opravnén vyzadovat
veskeré nezbytné informace. Aby se zabranilo zdvojovani
oznamovaci povinnosti Géastniki finanéniho trhu, mély
by byt tyto informace bézné predklddany vnitrostdtnimi
orgdny dohledu, které jsou nejblize finan¢énim trham
a tGcastniktim finan¢niho trhu, a mély by zohlednit jiz exi-
stujici statistické iidaje. Orgdn pro cenné papiry a trhy by
vSak mél mit v krajnim ptipadé moznost podat fddné oda-
vodnénou zadost o informace p¥imo u ticastnika finan¢ni-
ho trhu, jestlize pFislusny vnitrostatni orgdn tyto informace
neposkytne nebo nemize poskytnout véas. Organy clen-
skych statti by mély byt povinny poméhat organu pro cen-
né papiry a trhy pfi uplatiiovéni téchto piimych Zadosti.
V této souvislosti je naprosto zdsadni pracovat na spo-
le¢nych formatech vykaznictvi. Opatfenimi pro shromaz-
dovéni informaci by nemél byt dotfen prdvni rdmec
Evropského statistického systému a Evropského systému
centrélnich bank v oblasti statistiky. Timto nafizenim by
proto nemélo byt dotéeno nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (ES) €. 223/2009 ze dne 11. biezna 2009
o evropské statistice (%) ani nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98
ze dne 23. listopadu 1998 o shromazdovdni statistickych
informaci Evropskou centralni bankou (%)

Pro zajisténi plné efektivity fungovani ESRB a ndsledné
reakce na jej varovani a doporuceni je podstatna tizkd spo-
luprdce mezi orgdnem pro cenné papiry a trhy a ESRB. Or-
gan pro cenné papiry a trhy a ESRB by mély vzdjemné
sdilet viechny pifslusné informace. Udaje tykajici se jed-
notlivych podnikt by mély byt pfedkladdny pouze na zé-
kladé odivodnéné zadosti. Jakmile orgdn pro cenné papiry
a trhy nebo vnitrostatni organ dohledu od ESRB obdrzi va-
rovani ¢i doporuceni, mél by orgdn pro cenné papiry a trhy
zajistit vhodnd ndslednd opatfeni.

Organ pro cenné papiry a trhy by mél vést konzultace o re-
gula¢nich technickych normach nebo provadécich technic-
kych normach, obecnych pokynech a doporucenich se
zainteresovanymi subjekty a mél by jim dét pfiméfenou
moznost predlozit pfipominky k navrhovanym opatfenim.
Pred pfijetim navrhu regula¢nich technickych norem nebo

(1) UF. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.

(?) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/[ES ze dne 5. zai{
2007, kterou se méni smérnice Rady 92[49/EHS a smérnice
2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68[ES a 2006/48ES, pokud jde
o procesni pravidla a hodnotici kritéria pro obezfetnostni posuzovani
nabyvini a zvySovini Géast{ ve financnim sektoru (Uf. vést. L 247,
21.9.2007, 5. 1).

() Uk vést. L 87, 31.3.2009, 5. 164.

(4 UF. vést. L 318, 27.11.1998, s. 8.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2007:247:0001:0001:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2007:247:0001:0001:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:087:0164:0164:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:318:0008:0008:CS:PDF
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provadécich technickych norem, obecnych pokynt a do-
poruceni by mél orgdn pro cenné papiry a trhy provést po-
souzeni dopadd. Za timto Ulelem a z divodu vyssi
ucinnosti by méla byt vyuzita skupina subjektti pasobicich
v oblasti cennych papirti a trhil, v niz by mély byt vyvaze-
né zastoupeni Gcastnici finanéntho trhu, malé a stredni
podniky, akademicti pracovnici, spotiebitelé a jini retailovi
uzivatelé finan¢nich sluzeb. Skupina subjektt ptisobicich
v oblasti cennych papird a trh by méla vystupovat jako
prostiednik ve vztahu k ostatnim skupindm uzivateld fi-
nan¢nich sluzeb ziizenym Komisi nebo pravnimi pfedpisy
Unie.

Clentim skupiny subjekti ptisobicich v oblasti cennyich pa-
pirti a trhii zastupujicim neziskové organizace ¢i akade-
mickou obec by se mélo dostat odpovidajicich ndhrad, aby
se osoby, které nemaji dostatek finan¢nich prostredka ani
nezastupuji finan¢ni instituce, mohly plné zapojit do di-
skuse o finan¢ni regulaci.

Zékladni povinnosti ¢clenskych stdtd je zajistovani koordi-
novaného feseni krizi a udrzovani finan¢n{ stability v kri-
zovych situacich, zejména s ohledem na stabilizaci
a zdchranu konkrétnich tcastnikd finan¢niho trhu naché-
zejicich se v ipadku. Rozhodnuti orgdnu pro cenné papiry
a trhy v mimofadnych situacich a pfi feSeni problémd,
kterd maji dopad na stabilitu ic¢astnika finan¢niho trhu, by
neméla nijak zasahovat do fiskalnich pravomoci ¢lenskych
statl. Mél by byt vytvofen mechanismus, kterym by se
¢lenské stity mohly odvolat na toto ochranné opatieni
a postoupit zalezitost Radé ke konecnému rozhodnuti.
Tento ochranny mechanismus by vSak nemél byt zneuzi-
vén, zejména v souvislosti s rozhodnutim orgdnu pro cen-
né papiry a trhy, které nemd zna¢ny nebo podstatny
finan¢ni dopad, jako je snizeni p¥{jmu v ndvaznosti na do-
Casny zdkaz konkrétnich ¢innosti nebo produkti za Gce-
lem ochrany spotiebitele. Pfi ptijimani rozhodnuti podle
ochranného mechanismu by Rada méla hlasovat v souladu
se zésadou, ze kazdy ¢lensky stdt md jeden hlas. S ohledem
na konkrétni povinnosti ¢lenskych stati je v tomto ohledu
vhodné zapojit do celé zdlezitosti i Radu. Vzhledem k cit-
livosti dané otdzky by mély byt prijaty postupy zajistujici
naprostou duveérnost.

Pfi svém rozhodovani by mél byt orgdn pro cenné papiry
a trhy vazdn ptedpisy Unie a obecnymi zdsadami spraved-
livého Fizeni a transparentnosti. Mélo by byt plné respek-
tovano pravo osob, jimz je rozhodnuti organu pro cenné
papiry a trhy urceno, byt slySen. Akty vydané orgdnem pro
cenné papiry a trhy by mély tvofit nedilnou soucdst prava
Unie.

Hlavnim rozhodovacim orgdnem orgdnu pro cenné papi-
ry a trhy by méla byt rada orgdnt dohledu sestdvajici z ve-
doucich predstaviteltd ptislusnych organd v kazdém
¢lenském stdté, v jejimz Cele by mél byt predseda organu
pro cenné papiry a trhy. Jako pozorovatelé by se méli
Gcastnit zdstupci Komise, ESRB, Evropského organu

(53)
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dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi) a Evrop-
ského orgdnu dohledu (Evropského orgdnu pro pojistov-
nictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi). Clenové rady
organt dohledu by méli jednat nezavisle a pouze v zdjmu
Unie.

Jako obecné pravidlo by rada organt dohledu méla ptiji-
mat svd rozhodnuti prostou vétsinou ¢lenti v souladu se
zdsadou, podle niZz méd kazdy clen jeden hlas. Nicméné
u aktd obecné povahy, vcetné aktt tykajicich se regulac-
nich technickych norem a provddécich technickych no-
rem, obecnych pokynd a doporuceni, u rozpoctovych
zalezitosti, jakoz i v piipadé zddosti clenského statu o pie-
zkoumdni rozhodnuti orgdnu pro cenné papiry a trhy
o docasném zdkazu nebo omezeni urcité finan¢ni ¢innosti
je vhodné uplatiiovat pravidla o kvalifikované vétsiné sta-
novend v ¢l. 16 odst. 4 Smlouvy o Evropské unii a v Pro-
tokole (¢. 36) o prechodnych ustanovenich, ktery tvori
piilohu Smlouvy o Evropské unii a Smlouvy o fungovani
Evropské unie. Piipady tykajici se urovndvani sporti mezi
vnitrostdtnimi orgdny dohledu by mély byt posuzovany
uzsi nestrannou odbornou skupinou, slozenou z ¢lend,
kteff nejsou zdstupci piislusnych orgdnd, jez jsou tcastni-
ky sporu, ani nemaji Zddny zdjem na sporu nebo pHmé
spojeni s doty¢nymi piislu§nymi orgdny. Slozeni odborné
skupiny by mélo byt pfimérené vyvazené. Rozhodnuti pfi-
jaté odbornou skupinou by mélo byt schvéleno radou or-
ganti dohledu prostou vétsinou ¢lent v souladu se zdsadou,
podle nizZ md kazdy clen jeden hlas. Co se v3ak tyce roz-
hodnuti pfijimanych konsolidujicim orgdnem dohledu,
mohla by byt rozhodnuti navrzena odbornou skupinou
zamitnuta bloka¢ni mensinou hlasti uvedenou v ¢l. 16
odst. 4 Smlouvy o Evropské unii a v ¢lanku 3 Protokolu
(€. 36) o prechodnych ustanovenich.

PInéni dlohy orgdnu pro cenné papiry a trhy a jemu pfidé-
lenych dkolti by méla zajistit spravni rada sloZend z pted-
sedy organu a zdstupcli vnitrostatnich organt dohledu
a Komise. Spravni rada by méla mit nezbytné pravomoci,
aby mohla mimo jiné navrhovat ro¢ni a vicelety pracovni
program, vykondvat urcité rozpoctové pravomoci, pfijimat
plan persondlni politiky orgdnu pro cenné papiry a trhy,
piijimat zvldstni ustanoveni tykajici se prava na pfistup
k dokumenttim a navrhovat vyro¢ni zpravu.

Orgén pro cenné papiry a trhy by mél zastupovat pfed-
seda, ktery bude zaméstndn na plny pracovni tvazek
a bude jmenovén radou orgdnt dohledu, ktery bude za-
méstndn na plny pracovni avazek. Pfedseda by mél byt
jmenovan radou organt dohledu na zdkladé zdsluh, do-
vednosti, znalosti finan¢nich instituci a trht, a zkuSenosti
vyznamnych pro dohled nad finan¢nim trhem a jeho re-
gulaci, v ndvaznosti na oteviené vybérové fizeni poradané
a vedené radou orgdnt dohledu, jiz je ndpomocna Komi-
se. Za ucelem jmenovani prvniho pfedsedy orgdnu pro
cenné papiry a trhy by Komise kromé jiného méla sestavit
na zdkladé zasluh, dovednosti, znalosti finan¢nich institu-
ci a trhli a zkuSenosti vyznamnych pro finan¢ni dohled
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a regulaci uzsi seznam uchazec¢t. V souvislosti se jme-
novéanim ndslednych ptedsedtl by méla byt moznost sesta-
veni uzstho seznamu Komisi pfedmétem pfezkumu ve
zpravé, kterd ma byt vypracovana podle tohoto nafizeni.
Do doby nez se vybrand osoba ujme svych povinnosti a do
jednoho mésice po jejim vybéru radou orginti dohledu
muze Evropsky parlament po vyslechnuti vybrané osoby
radou organti dohledu vznést proti jmenovani vybrané
osoby namitky.

Rizeni orgdnu pro cenné papiry a trhy by mélo byt svéfeno
vykonnému fediteli, ktery by mél mit prévo Gcastnit se za-
sedani rady organti dohledu a spravni rady bez hlasovaciho
prava.

Aby byl zajistén soulad mezi ¢innostmi evropskych orgé-
ntt dohledu v jednotlivych odvétvich, mély by tyto organy
pracovat v uzké soucinnosti prostiednictvim spole¢ného
vyboru a v ptipadé nutnosti piijimat spolecna stanoviska.
Spole¢ny vybor by mél koordinovat funkce evropskych or-
gand dohledu ve vztahu k finan¢nim konglomerdtim
a dal$im meziodvétvovym zalezitostem. V piipadé potieby
by mély byt akty spadajici také do oblasti ptsobnosti
Evropského orgdnu dohledu (Evropského organu pro po-
jistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) nebo
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro ban-
kovnictvi) pfijimany dotéenymi evropskymi organy dohle-
du soubézné. Spole¢nému vyboru by méli pfedsedat po
dobu 12 mésicti stiidavé predsedové evropskych organt
dohledu. Pfedseda spole¢ného vyboru by mél byt misto-
pfedsedou ESRB. Evropské organy dohledu by mély po-
skytnout spole¢nému vyboru vybrané zaméstnance, aby se
umoznila neformdlni vyména informaci a rozvoj spole¢né

kultury dohledu ve vSech evropskych organech dohledu.

Je nutné zajistit, aby strany, kterych se dotykaji rozhodnuti
pfijatd orgdnem pro cenné papiry a trhy, mohly uplatnit
odpovidajici opravné prostiedky. Mé-li organ pro cenné
papiry a trhy rozhodovaci pravomoci, mély by mit pro za-
jistén{ efektivni ochrany prav jednotlivych stran a z divo-
du procesni ekonomie p¥islusné strany prdavo odvolat se
k odvolacimu sendtu. Z davodu t¢innosti a jednotnosti by
mél byt odvolaci sendt spole¢nym organem viech tii ev-
ropskych organti dohledu, nezavislym na jejich organizac-
ni a regulacni struktufe. Proti rozhodnuti odvolaciho
sendtu by mélo byt mozné podat Zalobu u Soudniho dvo-
ra Evropské unie.

Aby byla zajisténa tplnd autonomie a nezdvislost organu
pro cenné papiry a trhy, mél by mit tento organ autonom-
ni rozpocet, jehoZ pifjmy budou pochézet piedevsim z po-
vinnych pispévka vnitrostdtnich organt dohledu a ze
souhrnného rozpoctu Evropské unie. Financovani organu
pro cenné papiry a trhy z prostiedkd Unie je pfedmétem
dohody s rozpoctovym orgdnem podle bodu 47 interinsti-
tuciondlni dohody Evropského parlamentu, Rady a Komi-
se ze dne 17. kvétna 2006 o rozpoctové kdzni a fddném
finan¢nim Fzeni (*). Méla by platit rozpoctovéd pravidla
Unie. Kontrolu tiétt by mél provadét Ucetni dviir. Celkovy
rozpocet je pfedmétem postupu udélovani absolutoria.

(1) Uf. vést. C 139, 14.6.2006, s. 1.

Na organ pro cenné papiry a trhy by se mélo vztahovat na-
fizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 10731999
ze dne 25. kvétna 1999 o vysetfovani provadéném Evrop-
skym tfadem pro boj proti podvodiim (OLAF) (?). Organ
pro cenné papiry a trhy by mél také pfistoupit k Interin-
stitucionalni dohodé ze dne 25. kvétna 1999 mezi Evrop-
skym parlamentem, Radou Evropské unie a Komisi
Evropskych spolecenstvi o vnitinim vySetfovani pro-
vadéném Evropskym ufadem pro boj proti podvodim
(OLAF) (3).

Aby byly zajistény oteviené a transparentni podminky za-
méstndvani a rovné zachdzeni se zaméstnanci, mély by se
na zameéstnance orgdnu pro cenné papiry a trhy vztahovat
sluzebni fad tfednikd a pracovni fdd ostatnich zaméstnan-
cti Evropskych spolecenstvi (4).

Je zédsadné dtilezité chranit obchodni tajemstvi a ostatni da-
vérné informace. Dtivérnost informaci poskytnutych orgd-
nu pro cenné papiry a trhy a sdilenych v rdmci sité by méla
podléhat pfisnym a G¢innym pravidlim zachovani
davérnosti.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne
24. fijna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich tdaji a o volném pohybu téchto
idajt (°) a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢.45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych
osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tidaji organy
a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu téchto tda-
ji (6) se plné pouziji na zpracovani osobnich tdaji pro
tcely tohoto nafizeni.

Pro zajisténi prihledné ¢innosti orgdnu pro cenné papiry
a trhy by se mélo na tento organ vztahovat natizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1049/2001 ze dne
30. kvétna 2001 o piistupu vefejnosti k dokumentim
Evropského parlamentu, Rady a Komise (7).

Tretim zemim by méla byt umoznéna t¢ast na ¢innosti or-
ganu pro cenné papiry a trhy v souladu s pfislusnymi do-
hodami, které Unie uzavfe.

Jelikoz cilt tohoto nafizeni, totiz zlepseni fungovéni vniti-
niho trhu diky zajisténi vysoké, efektivni a jednotné tirov-
né obezfetnostni regulace a dohledu, ochrany investort,
ochrany integrity, G¢innosti a fddného fungovani financ-
nich trht, udrzovani stability finan¢niho systému a posi-
lovani mezindrodni koordinace dohledu, nemize byt
uspokojivé dosazeno na trovni ¢clenskych stdtd a proto

. vést. L 136, 31.5.1999, s. 1.

. vest. L 136, 31.5.1999, s. 15.
. vést. L 56, 4.3.1968, s. 1.
vest. L 281, 23.11.1995, s. 31.
.vést. L §,12.1.2001, s. 1.

. vést. L 145, 31.5.2001, s. 43.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2006:139:0001:0001:CS:PDF
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jich mutze byt z diivodu rozsahu tohoto nafizeni lépe do-
sazeno na arovni Unie, mize Unie pfijmout opatfeni
v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5
Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou propor-
cionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepfekracuje toto
nafizeni rdmec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto
cild.

(67)  Orgéan pro cenné papiry a trhy by mél pfevzit viechny sta-
vajici tkoly a pravomoci Evropského vyboru reguldtort
trhu s cennymi papiry. Ke dni zfizeni orgdnu pro cenné pa-
piry a trhy by tedy mélo byt zruseno rozhodnuti Komise
2009/77 [ES a piislusnym zptisobem pozménéno rozhod-
nuti Evropského parlamentu a Rady ¢. 716/2009/ES ze
dne 16. zafi 2009, kterym se zavadi program Spolecenstvi
na podporu zvlastnich ¢innosti v oblasti finan¢nich sluzeb,
ucetniho vykaznictvi a auditd (*). S ohledem na existujici
struktury a Cinnosti Evropského vyboru reguldtora trhu
s cennymi papiry je dulezité zajistit velmi izkou spolupra-
ci mezi timto vyborem a Komisi pfi zavddéni vhodnych
pfechodnych opatfeni a rovnéz zajistit, aby bylo co nejvice
omezeno obdobi, béhem néhoz by Komise byla odpovéd-
na za administrativni zf{zeni a pocate¢ni administrativni
fungovani orgdnu pro cenné papiry a trhy.

(68) Je vhodné stanovit dobu, od kdy bude toto nafizeni
uplatiiovano, aby se zajistila odpovidajici ptipravenost or-
ganu pro cenné papiry a trhy na zahdjeni ¢innosti a bez-
problémovy ptechod z Evropského vyboru reguldtort trhu
s cennymi papiry na orgdn pro cenné papiry a trhy. Orgdn
pro cenné papiry a trhy by mél byt odpovidajicim zptso-
bem financovan. Alespon zpocatku by mél byt financovan
ze 40 % z prostiedkti Unie a ze 60 % z piispévka clen-
skych statt, poskytnutych v souladu s postupem vazeni
hlastt uvedenym v ¢l. 3 odst. 3 Protokolu (¢. 36) o pie-
chodnych ustanovenich.

(69)  Aby mohl byt organ pro cenné papiry a trhy ziizenk 1. led-
nu 2011, mélo by toto nafizeni vstoupit v platnost prvnim
dnem po vyhldSeni v Ufednim véstniku Evropské unie,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

KAPITOLA 1

ZRIZENI A PRAVNI POSTAVEN{

Clanek 1

Z¥izeni a pisobnost

1. Timto nafizenim se zfizuje Evropsky orgdn dohledu (Evrop-
sky orgdn pro cenné papiry a trhy) (dale jen ,orgdn pro cenné pa-
piry a trhy®).

(1) Ui vést. L 253, 25.9.2009, s. 8.

2. Orgdn pro cenné papiry a trhy jednd v rdmci pravomoci,
které mu byly svéfeny timto naf{zenim a v rozsahu ptsobnosti
smérnice 97/9/ES, smérnice 98/26/ES, smérnice 2001/34/ES,
smérnice  2002[47[ES, smérnice 2003/6/ES, smérnice
2003/71[ES, smérnice 2004/39/ES, smérnice 2004/109/ES,
smérnice 2009/65/ES a smérnice 2006/49/ES, aniZ je dotcena
pravomoc Evropského orgdnu dohledu (Evropského organu pro
bankovnictvi), pokud jde o obezfetnostni dohled, jakéhokoliv
pravniho pfedpisu tykajictho se spravct alternativnich investic-
nich fondt pfijatého v budoucnu a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
a relevantnich ¢asti smérnice 2002/87/EC, smérnice 2005/60/ES
a smérnice 2002/65/ES, pokud se tyto akty pouziji na podniky
poskytujici investi¢ni sluzby nebo na subjekty kolektivniho inves-
tovani obchodujici se svymi podily nebo akciemi a na p¥isluiné
organy vykondvajici nad nimi dohled, véetné vech smérnic, na-
fizeni a rozhodnuti vychazejicich z uvedenych aktd, a dal$ich
pravné zavaznych aktd Unie, které stanovi dkoly orgdnu pro cen-

né papiry a trhy.

3. Orgdn pro cenné papiry a trhy jednd rovnéz v oblasti ¢in-
nosti ucastnikt finanéniho trhu ve vztahu k otdzkdm, které nej-
sou pfimo upraveny akty uvedenymi v odstavci 2, véetné otdzek
spravy a Fizeni spole¢nosti, auditti a finan¢niho vykaznictvi, za
piedpokladu, Ze takové ¢innosti ze strany organu pro cenné pa-
piry a trhy jsou nutné pro zajisténi G¢inného a disledného uplat-
novani uvedenych akt. Orgdn pro cenné papiry a trhy rovnéz
piijimé vhodnd opatfeni v souvislosti s nabidkami ptevzeti, zic-
tovdni{ a vyporadani a otdzkami v oblasti derivata.

4. Ustanovenimi tohoto nafizeni nejsou dotéeny pravomoci
Komise zajistit dodrzovéni prava Unie, zejména podle clanku 258
Smlouvy o fungovani EU.

5. Cilem orgdnu pro cenné papiry a trhy je chranit vefejné zdj-
my piispivanim ke kratkodobg, stfednédobé a dlouhodobé stabi-
lité a Gcinnosti finan¢niho systému v zdjmu hospodafstvi Unie,
jejich ob¢anti a podnikd. Orgdn pro cenné papiry a trhy pfispiva k:

a) lepsimu fungovani vnitintho trhu, véetné piedevsim duklad-
né, ucinné a jednotné trovné regulace a dohledu;

b) zajisténi integrity, prahlednosti, G¢innosti a fadného fungo-
vani finan¢nich trht,

¢) posileni koordinace dohledu na mezindrodni trovni,

d) predchdzeni regulatorni arbitrdzi a prosazovani rovnych
podminek hospodéiské soutéze,

) zajisténi toho, aby investovani a jind rizika byla vhodné upra-
vena a podléhala fadnému dohledu, a

f)  posileni ochrany spottebiteld.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:253:0008:0008:CS:PDF
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Za timto Gcelem pfispivad orgdn pro cenné papiry a trhy k zajis-
téni jednotného, ticinného a efektivniho uplatriovani aktd uvede-
nych v odstavci 2 tim, Ze podporuje sblizovani dohledu, predklada
stanoviska Evropskému parlamentu, Radé a Komisi a provadi
ekonomicky analyzy trhii a k dosazeni svych cila.

Pii plnéni tikold, jez jsou mu svéfeny timto nafizenim, vénuje or-
gan pro cenné papiry a trhy zvlastni pozornost veskerym sy-
stémovym rizikiim pfedstavovanym dcastniky finanéniho trhu,
jejichz tipadek muize ohrozit fungovani finan¢niho systému nebo
redlné ekonomiky.

Pfi plnéni svych dkolt jednd organ pro cenné papiry a trhy neza-
visle a objektivné a ve vyluéném zdjmu Unie.

Cldnek 2

Evropsky systém dohledu nad finanénim trhem

1. Orgdn pro cenné papiry a trhy je soucasti Evropského sy-
stému orgdnt finan¢niho dohledu (ddle jen ,SFS“. Hlavnim cilem
ESFS je zajistit, aby pravidla vztahujici se na finan¢ni odvétvi byla
nalezité uplatiovana v zdjmu zachovani finan¢nf stability a k za-
jisténi divéry ve finanéni systém jako celek a dostatecné ochrany
spotiebitelti finan¢nich sluzeb.

2. ESFS tvofi:

a)  Evropsky vybor pro systémova rizika (ddle jen ,ESRB, a to
pro ucely plnéni dkolt stanovenych nafizenim (EU)
¢. 1092/2010 (') a timto nafizenim;

b) orgdn pro cenné papiry a trhy;

¢) Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro bankovnictvi)
zF{zeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1093/2010 (%;

d) Evropsky organ dohledu (Evropsky orgadn pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi) ziizeny nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (3),

e) Spolecny vybor evropskych organti dohledu (dile jen ,spo-
le¢ny vybor*), a to pro ucely plnéni tikolti stanovenych v ¢lan-
cich 54 a7z 57 tohoto nafizeni, nafizeni (EU)
¢. 1093/2010 a nafizeni (EU) ¢. 1094/2010,

f)  pFislusné organy nebo orgdny dohledu ¢lenskych sttt vyme-
zené v aktech Unie uvedenych v ¢l. 1 odst. 2 tohoto nafizeni,
v nafizen{ (EU) ¢. 1093/2010 a nafizeni (EU) ¢. 1094/2010;

3. Prostfednictvim spole¢ného vyboru spolupracuje orgdn pro
cenné papiry a trhy pravidelné a tzce s ESRB, jakozZ i s Evropskym
orgdnem dohledu (Evropskym orgdnem pro pojistovnictvi

(1) Viz strana 1 v tomto &isle Uredniho véstniku.
(?) Viz strana 12 v tomto ¢isle Uredniho véstniku.
(%) Viz strana 48 v tomto ¢isle Ufedniho véstniku.

a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a s Evropskym orgdnem do-
hledu (Evropskym orgdnem pro bankovnictvi), zajistuje s nimi
meziodvétvové jednotnou ¢&innost a zaujimd spole¢né postoje
v oblasti dohledu nad finan¢nimi konglomeraty a v dalsich mezi-
odvétvovych otdzkach.

4. Podle zdsady loajalni spoluprace v souladu s ¢l. 4 odst. 3
Smlouvy o Evropské unii spolupracuji subjekty, které jsou sou-
Casti ESFS, na zdkladé davéry a plného vzdjemného respektu, ze-
jména pii zajisfovani vymény piislusnych a spolehlivych
informaci mezi sebou.

5. Organy dohledu, které jsou soucdsti ESFS, jsou povinny
provadét dohled nad acastniky finan¢nich trhi pasobicimi v Unii
v souladu s akty uvedenymi v ¢l. 1 odst. 2.

Cldnek3

Odpovédnost orgini dohledu

Organy dohledu uvedené v ¢l. 2 odst. 2 pism. a) az d) jsou odpo-
védné Evropskému parlamentu a Radé.

Clanek 4

Definice

Pro ticely tohoto nafizent se:

1) ,ucastnikem finanéntho trhu“ rozumi jakékoli osoba, na niz
se vztahuje pozadavek obsazeny v aktech Unie uvedenych
v ¢l. 1 odst. 2 nebo ve vnitrostatnich pravnich pfedpisech
provadgjicich uvedené akty;

2) klicovym tcastnikem finan¢niho trhu® rozumi Géastnik fi-
nan¢niho trhu, jehoz béznd ¢innost ¢i finanéni Zivotaschop-
nost maji ¢i by mohly mit vyznamny vliv na stabilitu,
integritu nebo G¢innost finan¢nich trha v Unii;

3) ,piislusnymi orgdny” rozuméji:

i) piislusné organy nebo organy dohledu vymezené v prav-
nich pfedpisech uvedenych v ¢l. 1 odst. 2;

ii) ve vztahu ke smérnicim 2002/65/ES a 2005/60/ES
organy pfislusné pro zajistovani plnéni pozadavka
téchto smérnic podniky poskytujicimi finan¢ni sluzby
a subjekty kolektivniho investovdni obchodujicimi se
svymi podily nebo akciemi;

iii) pokud jde o systémy pro odskodnéni investort, subjek-
ty, které spravuji vnitrostatni systémy pro odskodnéni
podle smérnice 97/9/ES, nebo, pokud je ¢innost systé-
mu pro odskodnéni investori Fizena soukromou spole¢-
nosti, vefejny orgdn vykondvajici dohled nad témito
systémy podle uvedené smérnice.
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Cldnek 5
Pravni postaveni

1. Organ pro cenné papiry a trhy je subjektem Unie a ma prav-
ni subjektivitu.

2.V kazdém clenském stdté pozivd orgdn pro cenné papiry
a trhy nejsirstho rozsahu prévni zptsobilosti stanovené vnitros-
tadtnim pravem pro pravnické osoby. MiiZe zejména nabyvat a zci-
zovat movity a nemovity majetek a G¢astnit se soudnich Fzeni.

3. Orgéan pro cenné papiry a trhy zastupuje piedseda.
Cldnek 6
SloZeni
Orgén pro cenné papiry a trhy tvoif:
1) rada orgdnti dohledu, ktera plni tikoly stanovené ¢lankem 43;
2) spravni rada, kterd plni tkoly stanovené clainkem 47;
3) predseda, ktery plni tikoly stanovené clankem 48;
4) vykonny feditel, ktery plni dkoly stanovené clinkem 53;
5) odvolaci sendt, ktery plni tikoly stanovené ¢lankem 60.
Cldnek 7
Sidlo
Organ pro cenné papiry a trhy md sidlo v Pafizi.

KAPITOLA 11

UKOLY A PRAVOMOCI ORGANU PRO CENNE PAPIRY
A TRHY

Cldnek 8

Ukoly a pravomoci orginu pro cenné papiry a trhy
1. Organ pro cenné papiry a trhy ma tyto tkoly:

a) piispivat k vytvafeni vysoce kvalitnich spole¢nych norem
a postupti regulace a dohledu, zejména predkldddnim stano-
visek orgdnim Unie a vypracovdvanim obecnych pokynd,
doporuceni a navrha regula¢nich technickych norem a pro-
véadécich technickych norem, které vychazeji z legislativnich
aktti uvedenych v ¢l. 1 odst. 2;

b) pfispivat k jednotnému uplatiiovani pravné zdvaznych aktd
Unie, zejména tak, Ze pfispivé ke spolecné kultufe dohledu,
zajiStuje jednotné, G¢inné a efektivni uplatiiovani aktd uve-
denych v ¢&l. 1 odst. 2, zabranuje regulatorni arbitrdzi, zpro-
stfedkovdvd a urovndvd spory mezi piislusnymi organy,

zajistuje uCinny a jednotny dohled nad tcastniky finan¢niho
trhu a zajistuje jednotné piisobeni kolegii organt dohledu
a pHjimd opatfeni mimo jiné v mimoradnych situacich;

¢) podnécovat a podporovat delegovani tikold a povinnosti
mezi pfislu§nymi organy;

d) tzce spolupracovat s ESRB, zejména tak, Ze bude ESRB po-
skytovat informace nezbytné pro plnéni jejich tikolt a bude
zajistovat fadny ndsledny postup v ndvaznosti na varovani
a doporuceni ESRB;

e) organizovat a provadét srovndvaci hodnoceni ¢innosti pfi-
slusnych orgdnd, véetné vydavani obecnych pokynt a dopo-
ruleni a zji§tovani osvédcenych postupt, v zdjmu veétsi
jednoty vysledka dohledu;

f) sledovat a posuzovat vyvoj trhii v oblasti své piisobnosti;

g) provadét ekonomickou analyzu trhii, aby mél informace ne-
zbytné pro plnéni svych funkef;

h) posilovat ochranu investor;

i) piispivat k jednotnému a soudrznému fungovani kolegii or-
gant dohledu, ke sledovani, posuzovani a méfeni sy-
stémového rizika, k vypracovani a koordinaci ozdravnych
plant a pland feSeni upadka, k zajistovani vysoké trovné
ochrany investorti v celé Unii a k rozvoji metod feseni dpad-
ka ucastnikd finanéntho trhu a posuzovani potfeby vhod-
nych ndstroji financovéani v souladu s ¢lanky 21 az 26;

j)  plnit dalsi konkrétni dkoly stanovené v tomto nafizeni a v ji-
nych legislativnich aktech;

k) zvefejiiovat na svych internetovych strankdch a pravidelné
aktualizovat informace souvisejici s touto oblasti ¢innosti, ze-
jména v ramci své plisobnosti, o registrovanych tcastnicich
finan¢niho trhu s cilem zajistit pro vefejnost snadno dostup-
nost informaci;

1) ptebirat podle potieby veskeré stavajici tkoly od Evropského
vyboru reguldtorti trhi s cennymi papiry (déle jen ,ESR).

2. Pro dosazeni tkolt stanovenych v odstavci 1 md organ pro
cenné papiry a trhy pravomoci stanovené timto nafizenim, ze-
jména pravomoc:

a) vypracovavat navrhy regulacnich technickych norem v kon-
krétnich ptipadech stanovenych v ¢lanku 10;

b) vypracovavat navrhy provadécich technickych norem v kon-
krétnich ptipadech stanovenych v ¢lanku 15;

¢) vyddvat obecné pokyny a doporuceni, podle cldnku 16;
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d) vydavat doporuceni v konkrétnich pfipadech stanovenych
v ¢l 17 odst. 3;

e) pfijimat individudlni rozhodnut{ urc¢end pfislusnym orgdntim
v konkrétnich ptipadech stanovenych v ¢lancich 18 odst. 3
a 19 odst. 3;

f) v piipadech tykajicich se pfimo pouzitelného prava Unie pfi-
jimat individudlni rozhodnuti uréend dc¢astnikiim finan¢niho
trhu v konkrétnich pfipadech uvedenych v ¢l. 17 odst. 6,
vl 18 odst. 4 a v ¢l. 19 odst. 4;

g) vydéavat stanoviska pro Evropsky parlament, Radu nebo Ko-
misi podle ¢lanku 34;

h) shromazdovat nezbytné informace tykajici se castnikd fi-
nanc¢niho trhu podle ¢lanku 35;

i)  vypracovavat jednotné metodiky pro posuzovani ticinku cha-
rakteristik produktii a distribu¢nich procesti na finanéni po-
zici i€astnikd finanéniho trhu a na ochranu spottebiteld;

j)  zajistit centrdlné piistupnou databdzi registrovanych tcast-
nikd finan¢niho trhu v oblasti své paisobnosti, pokud tak sta-
novi akty uvedené v ¢l. 1 odst. 2.

Cldnek 9

Ukoly spojené s ochranou spotiebitelit a finanénimi
¢innostmi

1. Orgdn pro cenné papiry a trhy pfevezme vedouci tlohu pfi
prosazovani prthlednosti, jednoduchosti a spravedlivych pod-
minek na trhu se spotfebitelskymi finanénimi produkty ¢i sluz-
bami v ramci vnitiniho trhu, a to i prosttednictvim:

a) shromazdovani a analyzy informaci o spotiebitelskych tren-
dech a podavan{ zprav o nich;

b) posuzovani a koordinace iniciativ v oblasti finanéni gramot-
nosti a vzdélavani provadénych piislusnymi organy;

¢) vypracovavéni norem pro odbornou p¥ipravu v tomto odveét-
vi; a

d) casti na vypracovdvani spole¢nych pravidel pro zvefejno-
vani adaju.

2. Organ pro cenné papiry a trhy sleduje nové i stavajici fi-
nanéni ¢innosti a miize pfijmout obecné pokyny a doporuceni
s cilem podpofit bezpecnost a odolnost trhi a sblizovani regulac-
nich postup.

3. Organ pro cenné papiry a trhy mize rovnéz vydat varovani
v piipadé, Ze urcita finan¢ni ¢innost vazné ohrozuje cile stano-
vené v ¢l. 1 odst. 5.

4. Orgdn pro cenné papiry a trhy zfidi jako svou nedilnou sou-
¢ast vybor pro finanéni inovace, ktery bude sdruzovat viechny
pislusné vnitrostatni orgdny dohledu s cilem dosdhnout koordi-
novaného pfistupu pii stanovdni pravidel pro nové nebo

inovativni finan¢ni ¢innosti a vykondvén{ dohledu nad nimi a po-
skytovat orgdnu pro cenné papiry a trhy odborné rady uréené
k predlozeni Evropskému parlamentu, Radé a Komisi.

5. Organ pro cenné papiry a trhy mtze docasné zakazat nebo
omezit nékteré finan¢ni ¢innosti, které ohrozuji fadné fungovani
a integritu finan¢nich trht nebo stabilitu celého finanéniho systé-
mu Unie nebo jeho ¢asti, v pfipadech a za podminek stanovenych
v legislativnich aktech uvedenych v ¢l. 1 odst. 2, nebo bude-li to
nutné, v piipadé mimoradné situace v souladu s ¢lankem 18 a za
podminek v ném stanovenych.

Rozhodnuti uvedené v prvnim pododstavci prezkoumava organ
pro cenné papiry a trhy v pfiméfenych intervalech, nejméné vsak
kazdé tfi mésice. Neni-li rozhodnuti v uvedené tiimésicni lhité
obnoveno, pozbyvé automaticky platnosti.

Clensky stdt méiZze orgdn pro cenné papiry a trhy pozddat, aby své
rozhodnuti znovu zvazil. V takovém piipadé orgdn pro cenné pa-
piry a trhy rozhodne postupem podle ¢l. 44 odst. 1 druhého pod-
odstavce, zda své rozhodnuti potvrzuje.

Orgén pro cenné papiry a trhy mtize rovnéZz posoudit nutnost za-
kézat nebo omezit urcité typy finan¢nich ¢innosti a v ptipadg, ze
to skutecné nutné je, informovat Komisi, aby usnadnil pfijeti ta-
kového zdkazu ¢i omezeni.

Cldnek 10

Regula¢ni technické normy

1. Pokud Evropsky parlament a Rada svéi{ Komisi pravomoci
pfijimat regula¢ni technické normy prostfednictvim aktl v pre-
nesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovéni EU za
Gcelem zajisténi disledné harmonizace v oblastech konkrétné sta-
novenych legislativnimi akty uvedenymi v ¢l. 1 odst. 2, maze or-
gan pro cenné papiry a trhy vypracovat ndvrhy regula¢nich
technickych norem. Ndvrhy norem predklddd orgdn pro cenné
papiry a trthy Komisi ke schvaleni.

Regula¢ni technické normy jsou technické povahy a nepfedsta-
vuji strategickd rozhodnuti ¢i politickd rozhodnuti a jejich obsah
je vymezen legislativnimi akty, z nichZ vychdzeji.

Pred predlozenim navrhii Komisi povede orgdn pro cenné papiry
a trhy oteviené verejné konzultace o ndvrzich regula¢nich tech-
nickych norem a provede analyzu potencialnich souvisejicich né-
kladd a ptinosti, ledaze by takové konzultace a analyzy nebyly
pfiméfené v poméru k rozsahu a dopadu doty¢nych ndvrhu re-
gula¢nich technickych norem nebo v poméru ke zvlastni naléha-
vosti pFislusné zdleZitosti. Orgdn pro cenné papiry a trhy si rovnéz
vyzada stanovisko skupiny subjekti psobicich v oblasti cennych
papirti a trhit uvedené v ¢ldnku 37.

V piipadé, Ze orgdn pro cenné papiry a trhy pfedlozi ndvrh regu-
la¢ni technické normy, Komise jej okamzité piedd Evropskému
parlamentu a Radé.
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Do tif mésicti od obdrzeni navrhu regula¢ni technické normy roz-
hodne Komise o tom, zda jej schvali. Komise mtiZe navrzené re-
gula¢ni technické normy schvélit pouze ¢dstecné nebo
v pozménéném znéni, jestlize to vyzaduji zdjmy Unie.

Pokud Komise nehodla schvdlit navrzené regula¢ni technické nor-
my nebo je hodld schvalit z¢asti nebo se zménami, zasle navrh re-
gula¢ni technické normy zpét organu pro cenné papiry a trhy
s uvedenim davodd, pro¢ nebyly schvéleny, nebo pfipadné s uve-
denim davodii pro své zmény. Orgdn pro cenné papiry a trhy
muze pozménit ndvrh regulacni technické normy na zdklad¢
zmén navrzenych Komisi ve Thité Sesti tydnii a opétovné jej pred-
lozit Komisi v podobé formdlniho stanoviska. Kopii svého for-
maélniho stanoviska zasle orgdn pro cenné papiry a trhy
Evropskému parlamentu a Radé.

Pokud orgdn pro cenné papiry a trhy v uvedené Sestitydenni lhi-
t& pozménény navrh regulaéni technické normy nepfedloZi nebo
pfedlozi ndvrh regula¢ni technické normy, ktery nebyl pozménén
zpusobem odpovidajicim zméndm navrzenym Komisi, miZe Ko-
mise tuto regula¢ni technickou normu pfijmout se zménami,
které povazuje za relevantni, nebo miize tuto normu odmitnout.

Komise nesmi ménit obsah navrzené regula¢ni technické normy
vypracované orgdnem pro cenné papiry a trhy bez pfedchozi ko-
ordinace s timto orgdnem, jak je stanoveno v tomto ¢lanku.

2. Pokud organ pro cenné papiry a trhy ndvrh regulacni tech-
nické normy neptedlozi ve [hiité stanovené v legislativnich aktech
uvedenych v ¢l. 1 odst. 2, mize Komise pozadat o ptedlozeni to-
hoto ndvrhu v nové lhuté.

3. Pouze pokud orgdn pro cenné papiry a trhy sviij ndvrh Ko-
misi ve [hiité podle odstavce 2 nepfedlozi, mtize Komise regulac-
ni technickou normu pfijmout prostfednictvim aktu v pfenesené
pravomoci bez ndvrhu orgdnu pro cenné papiry a trhy.

Komise povede oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regulac-
nich technickych norem a provede analyzu potencidlnich souvi-
sejicich naklada a pfinost, ledaze by takové konzultace a analyzy
nebyly pfiméfené v poméru k rozsahu a dopadu navrzenych re-
gula¢nich technickych norem nebo v poméru ke zvlastni naléha-
vosti piislusné zdlezitosti. Komise si rovnéz vyzada stanovisko
nebo radu skupiny subjektt psobicich v oblasti cennych papirti
a trhti uvedené v ¢lanku 37.

Naévrh regulacni technické normy Komise neprodlené¢ ptedd Ev-
ropskému parlamentu a Radé.

Komise zasle sviij ndvrh regulacni technické normy rovnéz orga-
nu pro cenné papiry a trhy. Orgdn pro cenné papiry a trhy maze
ve lhaté Sesti tydnd ndvrh regulacni technické normy pozménit
a predlozit jej Komisi v podobé formélniho stanoviska. Kopii své-
ho formélniho stanoviska zasle organ pro cenné papiry a trhy Ev-
ropskému parlamentu a Radé.

Pokud orgdn pro cenné papiry a trhy pozménény ndvrh regulac-
ni technické normy v Sestitydenni lhiité uvedené ve ¢tvrtém pod-
odstavci nepfedlozi, mize Komise regulacni technickou normu
pfijmout.

Pokud orgdn pro cenné papiry a trhy pozménény ndvrh regulac-
ni technické normy do Sesti tydna predlozi, maze Komise ndvrh
regulacni technické normy pozménit na zdkladé zmén navrze-
nych orgdnem pro cenné papiry a trhy nebo regula¢ni technic-
kou normu pfijmout se zménami, které povazuje za relevantni.
Komise nesm{ ménit obsah navrzené regula¢ni technické normy
vypracovanych orgdnem pro cenné papiry a trhy bez predchozi
koordinace s timto orgdnem, jak je stanoveno v tomto ¢lanku.

4. Regula¢ni technické normy se piijimaji ve formé nafizeni &
rozhodnuti. Vyhlasuji se v Ufednim véstniku Evropské unie a vstu-
puji v platnost dnem v nich stanovenym.

Cldnek 11

Vykon pfenesené pravomoci

1. Pravomoci pfijimat regula¢ni technické normy uvedené
v ¢ldnku 10 jsou svéfeny Komisi na dobu ¢tyf let od 16. prosince
2010. Komise pfedlozi zprdvu o pfenesené pravomoci nejpozdéji
Sest mésict pred uplynutim tohoto étyfletého obdobi. Pienesent
pravomoci se automaticky prodluzuje o stejné dlouhd obdobi, po-
kud je Evropsky parlament nebo Rada v souladu s ¢lankem 14
nezrusi.

2. Prijeti regula¢ni technické normy Komise neprodlené ozna-
mi soucasné Evropskému parlamentu a Radg.

3. Pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy je Komisi
svéfena za podminek stanovenych v ¢lancich 12 az 14.

Clanek 12

ZruSeni pfeneseni pravomoci

1. Preneseni pravomoci uvedené v ¢lanku 10 mtze Evropsky
parlament nebo Rada kdykoliv zrusit.

2. Orgén, ktery zahaji vnitini postup s cilem rozhodnout, zda
zrusit pfeneseni pravomoci, uvédomi v pfiméfené lhaté pied pii-
jetim kone¢ného rozhodnuti druhy orgdn a Komisi a uvede pra-
vomocdi, jejichZ pfeneseni by mohlo byt zruseno.

3. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pteneseni pravomoci
v ném blize uréenych. Rozhodnuti nabyvé ticinku okam?zité nebo
k pozdgjsimu dni, ktery v ném je uptesnén. Nedotykad se platnosti
jiz platnych regula¢nich technickych norem. Rozhodnuti bude
zvefejnéno v Urednim véstniku Evropské unie.
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Cldnek 13

Néamitky proti regulaénim technickym normdm

1. Evropsky parlament nebo Rada mohou proti regula¢ni tech-
nické normé pfijaté Komisi vyslovit ndmitky ve lhaté tif mésict
ode dne oznamenti. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady
se tato lhiita prodlouZi o tfi mésice.

Pokud Komise pfijima regula¢ni technickou normu, kterd je shod-
nd s ndvrhem regula¢ni technické normy pfedlozenym orgdnem
pro cenné papiry a trhy, lhita, v niz mohou Evropsky parlament
a Rada vyslovit namitky, ¢ini jeden mésic ode dne ozndmeni.
Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita pro-
dlouzi o jeden mésic.

2. Pokud Evropsky parlament ani Rada ve [hité uvedené v od-
stavci 1 ndmitky proti regulani technické normé nevyslovi, zve-
fejni se v Urednim véstniku Evropské unie a vstoupi v platnost dnem
v ni stanovenym.

Pokud Evropsky parlament i Rada informuji Komisi o svém timys-
lu ndmitky proti regula¢ni technické normé nevyslovit, mtize byt
regulaéni technickd norma zvefejnéna v Urednim véstniku Evropské
unie a vstoupit v platnost pred uplynutim této lhity.

3. Regula¢ni technickd norma nevstoupi v platnost, pokud
proti nim Evropsky parlament nebo Rada vyslovi namitky ve lhi-
€ uvedené v odstavci 1. Orgdn, ktery vyslovuje ndmitky proti re-
gula¢ni technické normé, je v souladu s ¢lankem 296 Smlouvy
o fungovéni EU odtvodni.

Cldnek 14

Neschvileni nebo zména ndvrhu regulaénich technickych
norem

1.V ptipadé, ze Komise neschvdli ndvrh regula¢ni technické
normy nebo jej pozméni v souladu s ¢ldnkem 10, informuje o této
skute¢nosti organ pro cenné papiry a trhy, Evropsky parlament
a Radu a uvede dtivody.

2. Ve vhodnych ptipadech mutze Evropsky parlament nebo
Rada pozvat prislusného komisafe spolu s pfedsedou orgdnu pro
cenné papiry a trhy do jednoho mésice od ozndmeni uvedeného
v odstavci 1 na zasedani pfislusného vyboru Evropského parla-
mentu nebo na zaseddni Rady k tomuto téelu svolané, aby pred-
nesli a vysvétlili své rozdilné postoje.

Clanek 15

Providéci technické normy

1. Orgédn pro cenné papiry a trhy mutZze prosttednictvim pro-
vadécich aktd podle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU vypra-
covat provadéci technické normy v oblastech, které jsou
konkrétné stanoveny v legislativnich aktech uvedenych v ¢l. 1
odst. 2. Provadéci technické normy jsou technické povahy,

nepfedstavuji strategickd ¢i politickd rozhodnuti a jejich obsah vy-
mezuje podminky uplatiiovani uvedenych aktd.. Navrhy pro-
vadécich technickych norem predkldda orgdn pro cenné papiry
a trhy Komisi ke schvaleni.

Pred pfedlozenim ndvrhu provadécich technickych norem Komi-
si povede orgdn pro cenné papiry a trhy oteviené vefejné konzul-
tace a provede analyzu potencidlnich souvisejicich ndkladd
a ptinost, ledaze by takové konzultace a analyzy nebyly pfimé-
fené v poméru k rozsahu a dopadu téchto navrzenych pro-
vadécich technickych norem nebo v poméru ke zvldstni
naléhavosti ptislusné zélezitosti. Organ pro cenné papiry a trhy si
rovnéz vyzada stanovisko skupiny subjektti ptisobicich v oblasti
cennych papird a trhd uvedené v ¢lanku 37.

V piipadé, Ze orgdn pro cenné papiry a trhy predloZi ndvrh pro-
vadéci technické normy, Komise jej okamzité pfedd Evropskému
parlamentu a Radé.

Do tif mésict od obdrzeni ndvrhu provddéci technické normy
rozhodne Komise o tom, zda tento ndvrh schvali. Komise muze
tuto lhitu prodlouzit o jeden mésic. Komise mize navrzené pro-
vadéci technické normy schvdlit pouze ¢dste¢né nebo v pozmeé-
néném znéni, jestlize to vyzaduji zdjmy Unie.

Pokud Komise nehodld schvdlit navrzené provadéci technické
normy, nebo je hodld schvilit z&asti nebo se zménami, zasle né-
vrh provadéci technické normy zpét orgdnu pro cenné papiry
a trhy s uvedenim dtvoda pro neschvéleni, nebo pfipadné s odii-
vodnénim navrhovanych zmén. Orgdn pro cenné papiry a trhy
navrh maze ve lhité Sesti tydnt ndvrh provadéci technické nor-
my pozménit na zdkladé zmén navrzenych Komisi a opétovné jej
piedlozit Komisi v podobé formdlniho stanoviska. Kopii svého
formalniho stanoviska zasle orgén pro cenné papiry a trhy Evrop-
skému parlamentu a Radg.

Pokud orgdn pro cenné papiry a trhy v Sestitydenni lhité uvedené
v patém pododstavci nepfedlozi pozménény ndvrh provadéci
technické normy nebo pfedlozi néavrh provadéci technické nor-
my, ktery nebyl pozménén zptisobem odpovidajicim zméndm na-
vrzenym Komisi, mtze Komise pfijmout danou provadéci
technickou normu se zménami, které povazuje za relevantni,
nebo mdzZe tuto normu odmitnout.

Komise nesmi ménit obsah navrzené provadéci technické normy
vypracované organem pro cenné papiry a trhy bez pfedchozi ko-
ordinace s timto orgdnem, jak je stanoveno v tomto ¢lanku.

2. Pokud orgin pro cenné papiry a trhy ndvrh provadéci tech-
nické normy nepfedlozi ve lhiité stanovené v legislativnich aktech
uvedenych v ¢l. 1 odst. 2, maze Komise pozadat o predlozZenti to-
hoto névrhu v nové lhuté.

3. Pouze pokud orgin pro cenné papiry a trhy svtij ndvrh pro-
vadéci technické normy Komisi neptedlozi ve lhiitich podle od-
stavce 2, miize Komise provadéci technickou normu pfijmout
prostiednictvim provadéciho aktu bez ndvrhu organu pro cenné

papiry a trhy.
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Komise povede oteviené vefejné konzultace o ndvrzich pro-
vadécich technickych norem a provede analyzu potencidlnich
souvisejicich ndkladd a pfinost, ledaze by takové konzultace
a analyzy nebyly pfiméfené v poméru k rozsahu a dopadu doty¢-
nych navrzenych provddécich technickych norem nebo v pomé-
ru ke zvldstni naléhavosti piisluiné zdlezitosti. Komise si rovnéz
vyzada stanovisko nebo radu skupiny subjektd ptsobicich v ob-
lasti cennych papirt a trhi uvedené v ¢lanku 37.

Névrh provadéci technické normy Komise neprodlené predd Ev-
ropskému parlamentu a Radé.

Névrh provadéci technické normy zasle Komise téz orgdnu pro
cenné papiry a trhy. Orgdn pro cenné papiry a trhy muze ve lhi-
té esti tydnt navrh provadéci technické normy pozménit a pred-
lozit jej Komisi v podobé formdlniho stanoviska. Kopii svého
formalniho stanoviska zasle orgdn pro cenné papiry a trhy Evrop-
skému parlamentu a Radé.

Pokud orgdn pro cenné papiry a trhy pozménény névrh provadé-
ci technické normy v Sestitydenni lhaté uvedené ve ¢tvrtém pod-
odstavci nepredlozi, mtize Komise provadéci technickou normu
pfijmout.

Pokud orgdn pro cenné papiry a trhy pozménény ndvrh provadé-
ci technické normy ve lhaté Sesti tydnt predlozi, mtize Komise
ndvrh provddéci technické normy pozmeénit na zdkladé zmén na-
vrzenych orgdnem pro cenné papiry a trhy nebo provadéci tech-
nickou normu pfijmout se zménami, které povazuje za relevantni.

Komise nesmi ménit obsah navrzenych provadécich technickych
norem vypracovanych organem pro cenné papiry a trhy bez pfed-
chozi koordinace s timto orgdnem, jak je stanoveno v tomto
¢lanku.

4. Provddéci technické normy se pfijimaji v podobé nafizeni
nebo rozhodnuti. Vyhlasuji se v Ufednim véstniku Evropské unie
a vstupuji v platnost dnem v nich stanovenym.

Cldnek 16

Obecné pokyny a doporuceni

1. S cilem zavést jednotné, G¢inné a efektivni postupy dohle-
du v rdmci ESFS a zajistit spole¢né, disledné a jednotné uplatrio-
vani prava Unie vyddvd orgdn pro cenné papiry a trhy obecné
pokyny a doporuceni uréend piislusnym organtim ¢&i G¢astniktim
finan¢ntho trhu.

2. Orgdn pro cenné papiry a trhy povede v piipadech, v nichz
je to vhodné, oteviené vefejné konzultace o obecnych pokynech
a doporucenich a provede analyzu souvisejicich potencidlnich na-
kladd a ptinost. Takovéto konzultace a analyzy musi byt pfimé-
fené v poméru k rozsahu, povaze a dopadiim téchto obecnych
pokyni ¢ doporuéeni. Orgdn pro cenné papiry a trhy si piipadné
rovnéz vyzada stanoviska nebo rady skupiny subjektt ptisobicich
v oblasti cennych papiri a trhii uvedené v ¢lanku 37.

3. Piislusné orgdny a dcastnici finanéniho trhu vynaloZi ves-
keré usili, aby se témito obecnymi pokyny a doporucenimi fidily.

Do dvou mésict od vydani obecnych pokynii nebo doporuceni
kazdy ptislusny orgdn potvrdi, zda se témito obecnymi pokyny
nebo doporucenim Fdi nebo hodld fidit. V ptipadé, zZe se pii-
slusny orgdn obecnymi pokyny nebo doporucenimi nefidi nebo
nehodld fidit, informuje o tom orgdn pro cenné papiry a trhy
a uvede své dtvody.

Orgén pro cenné papiry a trhy zvefejni skutecnost, Ze se piislusny
organ obecnymi pokyny nebo doporu¢enim nefidi nebo nehodla
fidit. Organ pro cenné papiry a trhy mtiZe rovnéz v jednotlivych
piipadech rozhodnout o tom, Ze zvefejni divody piislusného or-
ganu, proc¢ se urcitymi obecnymi pokyny nebo doporucenim ne-
fidi. Pislusny orgédn je o takovém zvefejnéni predem informovan.

Pokud je to stanoveno v obecnych pokynech ¢i doporuceni, musi
ticastnici finan¢ntho trhu jasnym a podrobnym zptisobem poda-
vat zpravu o tom, zda se témito obecnymi pokyny nebo doporu-
Cenim Fidi.

4. Ve zpravé uvedené v ¢l. 43 odst. 5 orgdn pro cenné papiry
a trhy informuje Evropsky parlament, Radu a Komisi o vydanych
obecnych pokynech a doporucenich a o tom, jaké prislusné
organy se témito obecnymi pokyny a doporucenimi nefidi, a ja-
kym zptisobem hodld orgdn pro cenné papiry a trhy zajistit, aby
se tyto dotéené piislusné organy v budoucnu jeho doporucenimi
a obecnymi pokyny fidily.

Cldnek 17

PoruSeni prava Unie

1. Jestlize piislusny orgdn neuplatiuje akty uvedené v ¢l. 1
odst. 2 ¢i je uplatiiuje zptsobem, ktery se jevi jako poruseni pra-
va Unie, véetné regulacnich technickych norem a provadécich
technickych norem stanovenych v souladu s ¢lanky 10 az 15, ze-
jména jestlize nezajisti, aby acastnici finan¢niho trhu plnili poza-
davky stanovené uvedenymi akty, postupuje orgdn pro cenné
papiry a trhy v souladu s pravomocemi stanovenymi v odstav-
cich 2, 3 a 6 tohoto ¢lanku.

2. Na zddost jednoho nebo vice pfislusnych organd, Evrop-
ského parlamentu, Rady, Komise, skupiny subjektt piisobicich
v oblasti cennych papirt a trhi nebo z vlastni iniciativy a po sdé-
leni dot¢enému piislusnému orgdnu mize orgdn pro cenné papiry
a trhy provadét Setfeni idajného porusovéni nebo neuplatiiovani
prava Unie.

Aniz jsou dotéeny pravomoci stanovené v ¢lanku 35, poskytne
piislusny organ organu pro cenné papiry a trhy neprodlené ves-
keré informace, které orgdn pro cenné papiry a trhy povazuje za
nezbytné pro své Setfeni.

3. Orgén pro cenné papiry a trhy mtize do dvou mésicti od za-
hdjen{ Setfeni vydat dot¢enému piislusnému orgdnu doporuceni
o opatfenich, kterd ptijal nebo ktera hodld pfijmout pro zajisténi
souladu s pravem Unie.
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Do deseti pracovnich dnt od obdrZeni doporuceni pfislusny or-
gan informuje organ pro cenné papiry a trhy o krocich, které uci-
nil nebo které hodld ucinit pro zajisténi souladu s pravem Unie.

4. Jestlize pfislusny orgdn nezajisti soulad s pravem Unie do
jednoho mésice ode dne, kdy obdrzi doporuceni organu pro cen-
né papiry a trhy, mtze Komise poté, co byla informovana orga-
nem pro cenné papiry a trhy, nebo z vlastni iniciativy vydat
formalni stanovisko, kterym bude po piislusném organu pozado-
vat, aby pfijal opatfeni nezbytnd pro dosazeni souladu s pravem
Unie. Formdlni stanovisko Komise zohledni doporuceni orgdnu
pro cenné papiry a trhy.

Komise vyda toto formdlni stanovisko nejpozdéji do tii mésicti po
piijeti doporuceni. Tuto lhiitu miZe Komise o jeden mésic
prodlouzit.

Organ pro cenné papiry a trhy a vSechny piislusné organy poskyt-
nou Komisi veskeré nezbytné informace.

5. Do deseti pracovnich dnt od obdrzeni formélniho stano-
viska podle odstavce 4 prislusny organ informuje Komisi a orgén
pro cenné papiry a trhy o opatienich, kterd pfijal nebo kterd hod-
1d ptijmout, aby vyhovél uvedenému formdlnimu stanovisku.

6.  Aniz jsou dotéeny pravomoci Komise podle ¢lanku 258
Smlouvy o fungovani EU, jestlize p¥islusny organ nevyhovi for-
mélnimu stanovisku uvedenému v odstavci 4 ve lhité v ném uve-
dené a je-li nutné vcas napravit tento nesoulad, aby byly
zachovdny nebo obnoveny neutrdlni podminky pro hospodar-
skou soutéz na trhu nebo aby se zajistilo fddné fungovani a inte-
grita finan¢niho systému, mutZe orgdn pro cenné papiry a trhy
v piipadé, Ze se piislusné pozadavky aktt uvedenych v €l 1 odst. 2
pi{mo vztahuji na tcastniky finan¢niho trhu, pfijmout individudl-
ni rozhodnut{ ur¢ené Gcastnikovi finan¢ntho trhu, v némz bude
vyzadovat pfijeti nezbytnych opatieni ke splnéni jeho povinnosti
podle prava Unie, véetné piipadného ukonceni konkrétniho
jednani.

Rozhodnuti orgdnu pro cenné papiry a trhy musi byt v souladu
s formdlnim stanoviskem vydanym Komisi podle odstavce 4.

7. Rozhodnuti pfijatd podle odstavce 6 maji ptednost pted ve-
Skerymi pfedchozimi rozhodnutimi pfijatymi p¥islusnymi organy
v téZe zaleZitosti.

Pii pfijimdni opatfeni souvisejictho s otdzkami, které jsou pred-
métem formdlniho stanoviska podle odstavce 4 nebo rozhodnuti
podle odstavce 6, musi piislusné organy dodrzovat toto formalni
stanovisko nebo rozhodnuti.

8. Vezpravé podle ¢l. 43 odst. 5 organ pro cenné papiry a trhy
uvede, které pfislusné orgdny a Gicastnici finan¢niho trhu nedodr-
zuji formdln{ stanoviska nebo rozhodnuti uvedend v odstavcich 4
a 6 tohoto ¢lanku.

Cldnek 18

Opatfeni v mimofddnych situacich

1.V piipadé nepfiznivého vyvoje, ktery muze vazné ohrozit
fadné fungovdni a integritu finan¢nich trht nebo stabilitu celého
finan¢niho systému Unie nebo jeho ¢asti, organ pro cenné papiry
a trhy aktivné podporuje a v piipadé nutnosti koordinuje veskerd
opatfeni pfijatd doty¢nymi pfislusnymi vnitrostatnimi organy
dohledu.

Aby mohl organ pro cenné papiry a trhy vykonévat svou podptir-
nou a koordina¢ni roli, musi jej doty¢né piislusné vnitrostatni
organy dohledu plné informovat o relevantnim vyvoji a zvét v ro-
li pozorovatele na veskerd diilezitd jedndni.

2. Rada mtzZe za konzultace s Komisi a ESRB a piipadné
s evropskymi orgdny dohledu pfijmout na zddost orgdnu pro cen-
né papiry a trhy, Komise nebo ESRB rozhodnuti uréené organu
pro cenné papiry a trhy, kterym pro tcely tohoto nafizeni urci, ze
nastala mimofadnd situace. Toto rozhodnuti Rada pfezkoumdva
v ptiméfenych intervalech, nejméné vsak jednou mési¢né. Neni-li
rozhodnuti ve lhité jednoho mésice obnoveno, pozbyva automa-
ticky platnosti. Rada muze kdykoli urcit, Ze mimofddna situace
skoncila.

Pokud ESRB nebo orgdn pro cenné papiry a trhy maji za to, Ze by
mohlo dojit k mimofadné situaci, vydaji davérné doporuceni ur-
¢ené Radé a predlozi posouzeni situace. Rada poté urci, zda je
nutné svolat zaseddni. Pfi tomto postupu musi byt zaruceno, ze
se bude ndlezit¢ dbdt na zachovéni divérnosti.

Pokud Rada rozhodne o existenci mimotadné situace, neprodlené
o tom informuje Evropsky parlament a Komisi.

3. Jestlize Rada pfijala rozhodnuti podle odstavce 2 a za vyji-
mecnych okolnosti v ptipad¢, Ze jsou nutnd koordinovand opa-
tfen{ ze strany vnitrostatnich orgdna v zdjmu feSeni nepfiznivého
vyvoje, ktery by mohl v Unii vazné ohrozit fadné fungovani a in-
tegritu finan¢nich trht nebo stabilitu celého finan¢niho systému
nebo jeho &asti, miize orgdn pro cenné papiry a trhy pfijimat in-
dividudlni rozhodnuti, kterd budou po p¥islusnych orgénech vy-
zadovat piijeti nezbytnych opatfeni v souladu s pravnimi pfedpisy
uvedenymi v ¢l. 1 odst. 2, s cilem reagovat na takovyto vyvoj tim,
Ze zajisti, aby ucastnici financniho trhu a pfislusné organy plnili
pozadavky stanovené témito pravnimi pfedpisy.

4. AnizZ jsou dot¢eny pravomoci Komise podle ¢lanku 258
Smlouvy o fungovani{ EU, nevyhovi-li pfislusny organ rozhodnuti
organu pro cenné papiry a trhy uvedenému v odstavci 3 ve [hiité
stanovené v tomto rozhodnuti, maZe organ pro cenné papiry
a trhy v pfipadé, Ze se prislusné pozadavky legislativnich aktt
uvedenych v ¢l. 1 odst. 2, véetné regula¢nich technickych norem
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a provadécich technickych norem pfijatych v souladu s uvedeny-
mi akty, piimo vztahuji na dG¢astniky finan¢niho trhu, pfijmout
individudlni rozhodnuti urcené ucastnikovi finan¢niho trhu,
v némz bude vyzadovat pfijeti nezbytnych opatfeni ke splnéni
jejich povinnosti podle uvedenych pravnich pfedpist, véetné pii-
padného ukonéeni konkrétniho jedndni. Toto ustanoveni se pou-
Zije pouze v situacich, kdy piislusny organ neuplatni legislativni
akty uvedené v ¢l. 1 odst. 2, v¢etné regula¢nich technickych no-
rem a provadécich technickych norem pfijatych v souladu s uve-
denymi akty, nebo je uplatni zpisobem, ktery se jevi jako zjevné
porusovani téchto aktti, a kdy je naléhavé zapottebi ndprava v z4j-
mu obnovy fadného fungovéni a integrity financ¢nich trhi nebo
stability celého finanéniho systému Unie nebo jeho &sti.

5. Rozhodnuti ptijatd podle odstavce 4 maji prednost pied ve-
Skerymi pfedchozimi rozhodnutimi piijatymi pfislusnymi organy
v téZe zéleZitosti.

Jakékoliv opatteni piislusnych orgdnt souvisejici s otdzkami,
které jsou pfedmétem rozhodnuti podle odstavce 3 nebo 4, musi
byt s témito rozhodnutimi slucitelné.

Cldnek 19

Urovndvani sporit mezi pfislu$nymi orgdny tykajicich se
pfeshrani¢nich situaci

1. Aniz jsou dotceny pravomoci stanovené v ¢lanku 17, jes-
tlize ptislusny orgdn nesouhlasi s postupem nebo obsahem opa-
tfeni ¢i necinnosti pfislusného orgdnu jiného clenského statu
v piipadech stanovenych v aktech uvedenych v ¢l. 1 odst. 2, mtize
orgdn pro cenné papiry a trhy na zddost jednoho nebo vice do-
t¢enych pifslusnych orgdnti pomoci orgdntim dosdhnout dohody
postupem stanovenym v odstavcich 2 az 4 tohoto ¢lanku.

V ptipadech stanovenych v pravnich pfedpisech uvedenych v ¢l. 1
odst. 2, a pokud lze na zdkladé objektivnich kritérii konstatovat,
ze mezi piislusnymi orgdny riznych clenskych statd dochdzi ke
sporu, miiZe organ pro cenné papiry a trhy z vlastn{ iniciativy po-
moci témto orgdnim dosdahnout dohody postupem stanovenym
v odstavcich 2 az 4.

2. Orgén pro cenné papiry a trhy stanovi lhiitu pro smirné
urovnani sporu mezi ptislusnymi organy, pticemz vezme v tva-
hu veskeré souvisejici Thiity stanovené v aktech uvedenych v ¢l. 1
odst. 2 a slozitost a naléhavost zdlezitosti. V této fazi pusobi or-
gan pro cenné papiry a trhy jako zprostiedkovatel.

3. Jestlize dotéené piisluiné organy nedosdhnou dohody ve
lhaté pro smirné urovnani sporu uvedené v odstavci 2, mize or-
gan pro cenné papiry a trhy postupem stanovenym v ¢l. 44 odst. 1
tietim a ¢tvrtém pododstavci pFijmout rozhodnuti pozadujici, aby
dotéené piislusné orgdny za i¢elem urovndni dané zalezitosti pfi-
jaly konkrétni opatieni nebo se zdrzely jednani, pficemz toto roz-
hodnuti bude mit pro tyto pFislusné orgdny zdvazné Gcinky, tak
aby bylo zajisténo dodrzovani prava Unie.

4. Aniz jsou dotceny pravomoci Komise podle ¢lanku 258
Smlouvy o fungovani EU, jestlize pFislusny orgdn nevyhovi roz-
hodnuti organu pro cenné papiry a trhy, a tedy nezajisti, aby
tcastnik finan¢niho trhu plnil pozadavky, které se na néj p¥imo
vztahuji prostiednictvim aktd uvedenych v ¢l. 1 odst. 2, mtiZe or-
gan pro cenné papiry a trhy pfijmout individualni rozhodnuti ur-
¢ené ucastnikovi finanéniho trhu, v némz bude vyzadovat pfijeti
nezbytnych opatfeni ke splnéni jeho povinnosti podle prava Unie,
véetné pripadného ukonceni konkrétniho jedndni.

5. Rozhodnuti ptijatd podle odstavce 4 maji prednost pied ve-
Skerymi pfedchozimi rozhodnutimi piijatymi pfislusnymi organy
v téze zélezitosti. Jakékoliv opatfeni piislusnych orgdnd souvise-
jici se skute¢nostmi, které jsou predmétem rozhodnuti podle od-
stavce 3 nebo 4, musi byt slucitelné s témito rozhodnutimi.

6. Ve zpravé podle ¢l. 50 odst. 2 informuje pfedseda organu
pro cenné papiry a trhy o povaze a druhu sporti mezi pfislusnymi
organy, o dosazenych dohodach a o rozhodnutich ohledné urov-
nani takovych sport.

Cldnek 20

Urovndvini sportt mezi pfislu$nymi orgény v riznych
odvétvich

Spole¢ny vybor fesi postupem stanovenym v ¢lancich 19 a 56
spory, které se tykaji nékolika odvétvi a které mohou vzniknout
mezi piislu§nymi organy ve smyslu ¢l. 4 bodu 2 tohoto nafizen,
natizeni (EU) ¢. 1093/2010 nebo nafizeni (EU) ¢. 1094/2010.

Cldnek 21

Kolegia orgidnti dohledu

1. Organ pro cenné papiry a trhy pfispiva k podpofe a sledo-
vani a¢inného, efektivniho a jednotného fungovani kolegii orga-
nti dohledu ustavenych podle legislativnich aktti uvedenych v ¢l. 1
odst. 2 a prosazuje jednotné uplatriovani prava Unie mezi nimi.
V zdjmu sblizovdn{ osvéd¢enych postupti v oblasti dohledu maji
zaméstnanci orgdnu pro cenné papiry a tthy moZznost Gcastnit se
¢innosti kolegii organti dohledu, véetné kontrol na misté, jez spo-
le¢né provadéji nejméné dva piislusné organy.

2. Orgdn pro cenné papiry a trhy mé rozhodujici tlohu pfi za-
jistovani jednotného a soudrzného fungovani kolegii orgnti do-
hledu nad institucemi puasobicimi pfeshrani¢né v celé Unii
a zohlednuje pfitom systémové riziko, které by mohli pfedstavo-
vat Gcastnici financniho trhu uvedeni v ¢lanku 23.

Pro tcely tohoto odstavce a odstavce 1 tohoto ¢ldnku se orgdn
pro cenné papiry a trhy povazuje za ,pfislusny organ“ ve smyslu
piislusnych pravnich pfedpist.
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Organ pro cenné papiry a trhy maze:

a) shromazdovat a sdilet veskeré souvisejici informace ve spo-
lupréci s prislusnymi orgdny, s cilem usnadnit praci kolegia,
a zfidit a spravovat centralni systém, v jehoZ ramci budou in-
formace piistupné pislusnym organam v kolegiu;

b) iniciovat a koordinovat v rdmci celé Unie zdtézové testy
v souladu s ¢lankem 32, jejichz cilem je vyhodnotit odolnost
klicovych dcastnikti finanéniho trhu, zejména systémové ri-
ziko predstavované klicovymi ticastniky finan¢ntho trhu viici
nepiiznivému trznimu vyvoji a moznosti ndrdstu sy-
stémového rizika pfedstavovaného tcastniky finan¢niho trhu
v zatézovych situacich, a zajistit pfitom jednotnou metodiku
provadéni téchto testl na vnitrostatni irovni, a ptipadné vy-
dat pFislusnému orgdnu doporuéeni k napraveni probléma
uvedenych v zatézovém testu;

¢) podporovat ticinné a efektivni ¢innosti dohledu, v¢éetné hod-
nocenf rizik, jimZ jsou nebo by mohli byt G¢astnici finan¢ni-
ho trhu vystaveni v zatéZovych situacich;

d) v souladu s tkoly a pravomocemi stanovenymi timto nafi-
zenim dohliZet na ¢innost p¥islusnych orgdna a

e) pozadovat dalii jednani kolegia v pifpadech, v nichz se do-
mnivd, Ze rozhodnuti by mélo za ndsledek nespravné uplat-
fiovani prava Unie nebo by nepfispélo k dosazeni cile, kterym
je sblizovéni postupti dohledu. MiiZe rovnéz pozadovat, aby
konsolidujici orgdn dohledu napldnoval zaseddni kolegia
nebo aby na pofad jedndni takového zasedani zatadil dalsi

bod.

3. Organ pro cenné papiry a trhy muize vypracovat ndvrhy re-
gula¢nich technickych norem a provadécich technickych norem
za celem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani ustanoveni
tykajicich se operativni ¢innosti kolegii organt dohledu, a vydavat
obecné pokyny a doporuceni piijatd podle ¢lanku 16 s cilem pod-
pofit sblizovani fungovani dohledu a osvédcené postupy, jez byly
piijaty kolegii organt dohledu.

4. Organ pro cenné papiry a trthy md mit pravné zdvaznou
tlohu zprostiedkovatele, kterd by méla umoznit fesit spory mezi
piislusnymi orgdny postupem stanovenym v ¢lanku 19. Orgdn
pro cenné papiry a trhy mize v souladu s ¢lankem 19 pfijimat
rozhodnut{ v oblasti dohledu, kterd se piimo vztahuji na dotce-
ného tcastnika finanéniho trhu.

Cldnek 22

Obecnd ustanoveni

1. Organ pro cenné papiry a trhy fadné zvazi systémové rizi-
ko vymezené v nafizen{ (EU) ¢. 1092/2010. Resi jakékoli riziko
naruseni kontinuity finan¢nich sluzeb, které:

a) je zptsobeno zhor$enim celého finan¢niho systému nebo
jeho ¢ésti a

b) muZe mit zdvazné negativni dopady na vnitini trh a redlnou
ekonomiku.

Organ pro cenné papiry a trhy piipadné zvazi sledovani a posu-
zovani systémovych rizik vyvinuté ESRB a orgdnem pro cenné
papiry a trhy a reaguje na varovéni a doporuceni ESRB v souladu
s ¢lankem 17 nafizeni (EU) ¢. 1092/2010.

2. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje ve spolupraci
s ESRB a v souladu s ¢lankem 23 spolecny pfistup ke zjistovani
a méfeni systémového rizika pfedstavované klicovymi dcastniky
finan¢niho trhu, pfipadné véetné kvantitativnich a kvalitativnich
ukazateld.

Tyto ukazatele pFedstavuji kriticky prvek pii stanoveni vhodnych
opatieni v oblasti dohledu. Orgdn pro cenné papiry a trhy pii sta-
noveni opatieni sleduje tGroven shody s cilem prosazovat spo-
le¢ny pfistup.

3. Anizjsou dotceny akty uvedené v ¢l. 1 odst. 2, vypracuje or-
gdn pro cenné papiry a trhy podle potieby dodatecné obecné po-
kyny a doporuceni pro kli¢ové ticastniky finan¢niho trhu, aby se
zohlednilo systémové riziko pfedstavované témito tcastniky.

Orgén pro cenné papiry a trhy zajisti, aby se systémové riziko
predstavované klicovymi acastniky finan¢niho trhu zohlednilo
pii pipravé navrhu regula¢nich technickych norem a provadécich
technickych norem v oblastech stanovenych legislativnimi akty
uvedenymi v ¢l. 1 odst. 2.

4. Na zddost jednoho nebo vice pfislusnych organti, Evrop-
ského parlamentu, Rady nebo Komise, nebo z vlastni iniciativy
muZe organ pro cenné papiry a trhy provadét Setfeni u urcitého
typu finanéni ¢innosti nebo typu produktu nebo zptsobu chové-
ni s cilem posoudit ptipadné hrozby pro integritu finan¢nich trhi
nebo stabilitu finan¢niho systému a doporucit dot¢enym piislus-
nym organtim vhodnd opatteni.

Pro tyto tGcely miize orgdn pro cenné papiry a trhy vyuzit pravo-
moci, které jsou mu podle tohoto nafizeni svéfeny, vcetné
¢lanku 35.

5. Spole¢ny vybor zajisti celkovou a meziodvétvovou koordi-
naci ¢innosti provadénych v souladu s timto ¢lankem.

Cldnek 23

Zjisténi a méfeni systémového rizika

1. Orgéan pro cenné papiry a trhy vytvoii po konzultaci s ESRB
kritéria pro zjistovani a méfeni systémového rizika a vhodny me-
chanismus zatéZového testovani, ktery zahrne hodnoceni mo-
znosti ristu  systémového rizika v zdtézovych situacich
predstavované tcastniky finanéniho trhu. Ucastnici finanénich
trhd, kteff mohou pfedstavovat systémové riziko, musi podléhat
zpFisnénému dohledu a v piipadé potieby ozdravnym postuptim
a postuptim pro feSeni tpadkd uvedenym v ¢lanku 25.
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2. Orgdn pro cenné papiry a trhy pii vytvafeni kritérif pro zjis-
tovani a méfeni systémového rizika predstavovaného acastniky fi-
nan¢niho trhu plné zohledni pfislusné mezindrodni piistupy,
véetné piistupti vytvofenych Radou pro finanéni stabilitu, Mezi-
narodnim ménovym fondem a Bankou pro mezindrodni platby.

Clanek 24

Trvald schopnost reagovat na systémova rizika

1. Orgin pro cenné papiry a trhy zajisti, Ze bude mit neustale
k dispozici specializované kapacity, které mu umozni G¢inné re-
agovat na vznik systémovych rizik uvedenych v ¢lancich 22 a 23,
a zejména ve vztahu k institucim, které pfedstavuji systémové
riziko.

2. Orgén pro cenné papiry a trhy plni dkoly, které mu jsou
svéfeny timto nafizenim a pravnimi pfedpisy uvedenymi v ¢l. 1
odst. 2, a piispivé k zajiténi soudrzného a koordinovaného rezi-
mu fizeni a feSeni krizi v Unii.

Cldnek 25

Ozdravné postupy a postupy pro feSeni tpadki

1. Organ pro cenné papiry a trhy pfispiva k vytvafeni a koor-
dinaci G¢innych a soudrznych ozdravnych plant a plant FeSeni
tpadkd, postupt pro mimoiddné situace a preventivnich opatieni
k minimalizaci systémového dopadu piipadného tpadku, a ak-
tivné se na vytvafeni téchto nastroji podili.

2. Orgdn pro cenné papiry a trhy maze vypracovat regulacni
technické normy a provaddéci technické normy v mezich stano-
venych v legislativnich aktech uvedenych v ¢l. 1 odst. 2 postupem
stanovenym v ¢ldncich 10 az 15.

Cldnek 26

Evropska soustava vnitrostdtnich systémi odSkodnéni
investort

1. Orgéan pro cenné papiry a trhy pfispiva k posileni evropské
soustavy vnitrostdtnich systémt pro odskodnéni investorti (ICS),
a to tim, Ze jednd v rdmci pravomoci, které mu svéfilo toto nafi-
zeni, s cilem zajistit spravné uplatiovani smérnice 97/9/ES, aby
se tak zajistilo patfi¢né financovani vnitrostdtnich systémt pro
odskodnéni investort prostiednictvim piispévka dotéenych
tcastnikd finan¢niho trhu a v ptipadé potieby véetné Gcastnikd fi-
nané¢niho trhu, jiz maji sidlo ve tfetich zemich, a aby se zajistila
vysokd tiroven ochrany pro viechny investory v rimci harmoni-
zovaného systému v celé Unii.

2. Clének 16 o pravomocich organu pro cenné papiry a trhy,
pokud jde o pfijimani obecnych pokynii a doporucent, se pouzije
na systémy pro odskodnéni investort.

3. Orgéan pro cenné papiry a tthy muZze vypracovat regula¢ni
technické normy a provadéci technické normy v mezich stano-
venych v legislativnich aktech uvedenych v ¢l. 1 odst. 2 postupem
stanovenym v ¢ldncich 10 az 15.

4. Prezkum tohoto nafizeni stanoveny v ¢lanku 81 se bude za-
byvat zejména sbliZovdnim evropské soustavy vnitrostatnich sy-
stému pro odskodnéni investort.

Cldnek 27

Evropsky systém pro feseni problémi a jeho financovini

1.V ramci své plsobnosti piispivd organ pro cenné papiry
a trhy k rozvoji metod feseni dpadki klicovych acastniki finané-
niho trhu, a to zpisoby, které zamezi pfenosu ndkazy, umozni
fadné a vcasné ukonceni ¢innosti téchto tcastnikd a uvedené me-
tody piipadné zahrnuji soudrzné a vérohodné mechanismy finan-
covani, je-li to vhodné.

2. Orgén pro cenné papiry a trhy pfispiva k ¢innostem, které
se tykaji zajisténi rovnych podminek a kumulovanych dopad sy-
stému odvodu a piispévki na finanéni instituce, jez by mohly byt
zavedeny s cilem zajistit spravedlivé sdileni zdtéZe a motivovat
k omezovani systémového rizika jakoZto soucdst soudrzného
a dtvéryhodného rdmce pro fesenti krizi.

Prezkum tohoto nafizeni stanoveny v ¢lianku 81 se bude zabyvat
zejména moznym posilenim tlohy orgdnu pro cenné papiry
a trthy v rdmci predchdzeni krizim a pfi jejich fizeni a feSeni.

Cldnek 28

Delegovini iikolii a povinnosti

1. Prislusné orgdny mohou se souhlasem organu, na n¢jz maji
byt tkoly & povinnosti delegovany, delegovat tikoly a povinnosti
na orgdn pro cenné papiry a trhy nebo na jiné pfislusné organy
dohledu za podminek stanovenych v tomto ¢lénku. Clenské stéty
mohou stanovit konkrétni podminky pro delegovani povinnosti,
které musi byt splnény diive, nez jejich pfislusné orgdny uzaviou
takové dohody o delegovéni, a mohou omezit rozsah delegovani
na to, co je nezbytné nutné pro ucinny dohled nad tcastniky fi-
nan¢niho trhu nebo skupinami ptsobicimi pfeshrani¢né.

2. Orgén pro cenné papiry a trhy povzbuzuje a podporuje de-
legovani dkolt a povinnosti mezi piislusnymi organy tak, Ze urci
tikoly a povinnosti, které mohou byt delegovany nebo provade-
ny spolecné, a prosazuje uplatiiovani osvéd¢enych postupti.

3. Delegovani povinnosti vede k pfeneseni pravomoci stano-
venych v aktech uvedenych v ¢l. 1 odst. 2. Postupy, vymahani
a spravni a soudni pfezkum v souvislosti s delegovanymi povin-
nostmi se fidi pravem povéfeného organu.

4. Piislusné organy informuji orgdn pro cenné papiry a trhy
o dohoddch o delegovani, které hodlaji uzaviit. Tyto dohody uza-
viou s G¢innosti nejdiive jeden mésic poté, kdy je o nich organ
pro cenné papiry a trhy informovén.
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Organ pro cenné papiry a trhy muze vydat stanovisko k plano-
vané dohodé¢ do jednoho mésice ode dne, kdy je o ni informovan.

Organ pro cenné papiry a trhy vhodnym zptsobem zvefejni do-
hodu o delegovéni uzavienou mezi piislusnymi organy, aby o ni
byly fddné informovany vSechny dotcené strany.

Cldnek 29
Spole¢nd kultura dohledu

1. Organ pro cenné papiry a trhy hraje aktivni tlohu pfi bu-
dovani spole¢né unijni kultury dohledu a jednotnych zdsad do-
hledu a pfi zajistovani jednotnych postupti a ptistupt v rdmci celé
Unie. Vykondvd alespon tyto ¢innosti:

a) predkladd stanoviska pfislusnym orgdnim;

b) prosazuje efektivni dvoustrannou a mnohostrannou vymé-
nu informaci mezi piislusnymi organy, pficemz plné respek-
tuje piislusnd ustanoveni o divérnosti a ochrané ddaja
obsazend v pfislusnych pravnich pfedpisech Unie;

c) pfispiva k vypracovani vysoce kvalitnich a jednotnych norem
pro dohled, véetné norem pro piedklddani zprdv, a mezind-
rodnich dcetnich standardt v souladu s ¢l. 1 odst. 3;

d) prezkoumava uplatiovani pfislusnych regulacnich technic-
kych norem a provddécich technickych norem piijatych Ko-
misi a obecnych pokynti a doporuceni vydanych organem
pro cenné papiry a trhy a v ptipadé poteby navrhuje zmény;
a

e) zavadi odvétvové a meziodvétvové vzdélavaci programy, na-
pomahd vyméndm zaméstnanct a vybizi piislusné orgdny,
aby vice vyuzivaly rezimy docasného pridélovani pracovni-
ki a jiné nastroje.

2. Orgdn pro cenné papiry a trhy muze pripadné vyvijet nové
praktické néstroje, véetné ndstrojli sblizovani, na podporu spo-
le¢nych piistupti a postupt v oblasti dohledu.

Cldnek 30

Srovndvaci hodnoceni ¢innosti pfislusnych organit

1. Orgéan pro cenné papiry a trhy pravidelné organizuje a pro-
vadi srovndvaci hodnoceni nékterych nebo vsech ¢innosti pfislus-
nych orgdnt, aby jesté vice posilil jednotnost vysledkd dohledu.
K tomuto ucelu vypracuje metody, které mu umozni objektivni
posouzeni a srovnavani jednotlivych hodnocenych organi. Pfi
provadéni srovndvacich hodnoceni se zohledni stavajici infor-
mace a jiz provedend hodnocent tykajici se dotceného piislusného
organu.

2. Srovnévaci hodnoceni mimo jiné zahrnuje posouzen:

a) priméfenosti zdroji a postupt Fddného Fizeni pfislusného
organu, s diirazem na efektivni uplatiovani regula¢nich

technickych norem a provadécich technickych norem uvede-
nych v ¢ldncich 10 a 15 a akt uvedenych v ¢l. 1 odst. 2 a na
schopnost reagovat na vyvoj na trhu;

b) drovné sblizovani dosazené pfi uplatiiovani prava Unie a pfi
vykonu dohledu, véetné regulacnich technickych norem
a provadécich technickych norem, obecnych pokynti a do-
poruceni pfijatych podle ¢lanka 10 az 16, a rozsahu, ve
kterém vykon dohledu spliiuje cile stanovené pravem Unie;

¢) osvédcenych postupti vyvinutych piislusnymi orgdny, jejichz
piijeti mtze byt piinosem pro jiné p¥islusné organy;

d) Gcinnosti a trovné sblizovani dosazené se zfetelem na pro-
sazovani ustanoveni pfijatych pii uplatiiovani prava Unie,
véetné spravnich opatieni a sankci uloZenych odpovédnym
osobdm, jestliZze tato ustanoveni nejsou plnéna.

3. Nazdkladé srovndvactho hodnoceni mize organ pro cenné
papiry a trhy vydavat obecné pokyny a doporuceni podle ¢lan-
ku 16.V souladu s ¢ldnkem 16 odst. 3 se piislusné orgdny vynas-
nazi témito obecnymi pokyny a doporuéenimi fidit. Orgdn pro
cenné papiry a trhy zohledni pfi vypracovavani navrht regulac-
nich nebo provéddécich technickych norem v souladu s ¢lanky 10
az 15 vysledky srovnavaciho hodnoceni.

4. Orgdn pro cenné papiry a trhy zvefejni osvédcené postupy,
které byly urCeny v ramci téchto srovndvacich hodnoceni. Kromé
toho mohou byt zvefejnény vSechny dalsi vysledky srovnavacich
hodnoceni, pokud s tim pfislusny organ, ktery je pfedmétem
srovndvaciho hodnoceni, souhlasi.

Cldnek 31

Funkce koordinace

Organ pro cenné papiry a trhy plni obecnou tlohu koordinatora
mezi piislusnymi orgdny, zejména v piipadg, ze by nepfiznivy vy-
voj mohl potencidlné ohrozit fadné fungovani a integritu finan¢-
nich trht nebo stabilitu finan¢niho systému Unie.

Orgén pro cenné papiry a trhy podporuje koordinovanou reakci
Unie, mimo jiné tak, Ze:

a) usnadnuje vyménu informaci mezi p¥islusnymi organy;

b) urtuje rozsah a, pokud je to mozné a vhodné, ovétuje spo-
lehlivost informaci, které by mély byt poskytnuty vSem do-
téenym piislusnym orgdntim;
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¢) na zadost piislusnych organti nebo z vlastni iniciativy pro-
vadi nezdvaznd zprostfedkovani, aniz by tim byl dotcen
¢lanek 19;

d) neprodlené informuje ESRB o jakékoliv potencidlni mimo-
fadné situaci;

¢) piijimd veskerd vhodnd opatfeni v piipadé vyvoje, ktery
muze ohrozit fungovani finan¢nich trhti s cilem podpofit ko-
ordinaci opatfeni pfijatych doty¢nymi pfislusnymi organy;

f)  shromazduje informace, které ziskd v souladu s ¢lanky 21
a 35 od pfislusnych organti v rdmci plnéni regula¢ni ozna-
movaci povinnosti organu u ucastnika finan¢niho trhu ¢in-
nych ve vice nezZ jednom ¢lenském stdté. Orgdn pro cenné
papiry a trhy sdili tyto informace s dalsimi dotCenymi piislus-
nymi organy.

Cldnek 32

Posuzoviani trzniho vyvoje

1. Orgéan pro cenné papiry a trhy sleduje a posuzuje trzni vy-
voj v oblasti své ptisobnosti a v pfipadé nutnosti informuje Ev-
ropsky orgdn dohledu (Evropsky orgdn pro bankovnictvi),
a Evropsky orgdn dohledu (Evropsky orgdn pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi), ESRB, Evropsky parlament,
Radu a Komisi o souvisejicich trendech na mikroobezfetnostni
trovni, moznych rizicich a slabych mistech. Organ pro cenné pa-
piry a trhy do svého hodnoceni zahrne ekonomickou analyzu
trhd, v nichz funguji G¢astnici finanénich trhd, a hodnoceni do-
padtt mozného vyvoje trhu na tyto tcastniky.

2. Vespolupraci s ESRB orgédn pro cenné papiry a trhy v rdmci
celé Unie zejména iniciuje a koordinuje posuzovani odolnosti
tcastnikd finan¢niho trhu vi¢i nepfiznivému trznimu vyvoji. Za
timto G¢elem vyvine nasledujici metodiky a piistupy, které budou
ndsledné pouzivat piislusné orgdny:

a) spole¢né metodiky pro posuzovani vlivu hospodafskych scé-
naft na finanéni postaveni tcastnika finan¢niho trhu,

b) spole¢né piistupy ke sdélovani vysledka téchto posouzeni
odolnosti t¢astnika finanéniho trhu,

¢) spole¢né metodiky pro posuzovani G¢inku uréitych produk-
t nebo distribu¢nich procesti na finan¢ni postaveni d¢astni-
ka finan¢niho trhu a na informovdni investort a zdkaznikd.

3. Aniz jsou dotceny tkoly ESRB stanovené v nafizeni (EU)
¢. 1092/2010, ptedkladd orgdn pro cenné papiry a trhy tato po-
souzeni trendd, moznych rizik a slabych mist v oblasti své ptisob-
nosti Evropskému parlamentu, Radé, Komisi a ESRB alespor
jednou ro¢né a v piipadé nutnosti Castéji.

Orgén pro cenné papiry a trhy zahrne do posouzeni i klasifikaci
hlavnich rizik a slabych mist a v piipadé nutnosti doporudi pre-
ventivn{ opatieni ¢i opatfeni k ndpravé.

4. Orgén pro cenné papiry a trhy zajisti odpovidajici pokryti
meziodvétvového vyvoje, rizik a slabych mist dzkou spolupraci
s Evropskym orgdnem dohledu (Evropskym orgdnem pro ban-
kovnictvi) a Evropskym organem dohledu (Evropskym organem
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) prostied-
nictvim spole¢ného vyboru.

Cldnek 33

Mezindrodni vztahy

1. Aniz jsou dotCeny pfislusné pravomoci orgdnt ¢lenskych
stat a Unie, maZe organ pro cenné papiry a trhy navazovat kon-
takty a uzavirat spravni dohody s organy dohledu, mezinarodni-
mi organizacemi a sprdvnimi orgdny tfetich zemi. Z dohod
nevyplyvaji pro Unii a jeji ¢lenské staty zddné pravni zavazky
a ani nebrdni clenskym stdtim a jejich pfislusnym orgdnim
v uzavirani dvoustrannych nebo vicestrannych dohod se témito
tietimi zemémi.

2. Orgdn pro cenné papiry a trhy napoméha pfi piipravé roz-
hodnuti o rovnocennosti tykajicich se rezimti dohledu ve tfetich
zemich v souladu s akty uvedenymi v ¢l. 1 odst. 2.

3. Ve zpravé uvedené v ¢l. 43 odst. 5 uvede orgdn pro cenné
papiry a trhy spravni dohody, jez byly dohodnuty s mezindrod-
nimi organizacemi nebo se spravnimi organy tfetich zemi, a po-
moc, kterd bude poskytovdna pii piipravé rozhodnuti
0 rovnocennosti.

Cldnek 34
Dalsi dkoly

1. Nazadost Evropského parlamentu, Rady nebo Komise nebo
z vlastni iniciativy miZe orgdn pro cenné papiry a trhy predkld-
dat Evropskému parlamentu, Radé a Komisi stanoviska ke vem
otdzkdm souvisejicim s jeho oblasti piisobnosti.

2. Pokud jde o obezietnostni posuzovani fiizi a nabyvani ticas-
ti v rdmci pasobnosti smérnice 2004/39/ES ve znéni smérnice
2007[44[ES, jez podle této smérnice vyZaduje konzultace mezi
piislusnymi orgdny ze dvou nebo vice ¢lenskych statt, mize or-
gan pro cenné papiry a trhy na zddost jednoho z dot¢enych pii-
slusnych orgdnt vydat a zvefejnit stanovisko k obezietnostnimu
posouzeni, kromé p¥ipadu kritérif uvedenych v ¢l. 10b pism. e)
smérnice 2004/39/ES. Stanovisko vyda bez prodleni a v kazdém
piipadé pred koncem lhity pro posouzeni v souladu se smérnici
2004/39/ES ve znén{ smérnice 2007/44[ES. Clanek 35 se pou-
Zije v oblastech, ve kterych maze orgdn pro cenné papiry a trhy
vydavat stanovisko.
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Cldnek 35

Shromazdovani informaci

1.  Piislusné orgdny clenskych stdti poskytnou orgdnu pro
cenné papiry a trhy na jeho zadost veskeré informace nezbytné
pro plnéni jeho povinnosti stanovenych timto nafizenim, za pfed-
pokladu, Ze maji zdkonny piistup k pfislusnym informacim, a tato
zddost o informace je nezbytnd vzhledem k povaze doty¢né
povinnosti.

2. Orgdn pro cenné papiry a trhy muize také pozddat o pfed-
kladani informaci v pravidelném intervalu a ve stanoveném for-
matu. Pro tyto Zadosti se pokud mozno pouziji jednotné formaty
pro predkladani zprav.

3. Na fadné odtivodnénou zddost piislusného orgdnu clen-
ského statu mu muiize orgdn pro cenné papiry a trhy poskytnout
veskeré informace, které jsou nezbytné k tomu, aby mohl plnit
své povinnosti v souladu s povinnosti zachovévat sluzebniho ta-
jemstvi, kterou stanovi pfislusné odvétvové pravni predpisy
a ¢lanek 70.

4. Pfed vyzaddnim informaci podle tohoto ¢lanku a aby se za-
brénilo zdvojovani oznamovaci povinnosti organ pro cenné pa-
piry a trhy nejprve zohledni existujici statistiky vypracovdvané
a $ifené Evropskym statistickym systémem a Evropskym sy-
stémem centrdlnich bank.

5. Jestlize informace nejsou k dispozici nebo je pfislusné
organy neposkytnou véas, miZze orgdn pro cenné papiry a trhy
piedlozit fadné odtivodnénou zddost jinym organtim dohledu,
ministerstvu odpovédnému za finance, pokud méd ministerstvo
k dispozici obezfetnostni informace, ndrodni centrdlni bance
nebo statistickému tfadu dotceného clenského statu.

6.  Pokud informace nejsou k dispozici nebo nejsou poskytnu-
ty véas v souladu s odstavci 1 nebo 5, miize organ pro cenné pa-
piry a trhy predlozit fddné odtivodnénou zddost piimo
piislusnym tcastnikam finanéniho trhu. Odavodnénd zddost ob-
sahuje vysvétleni, pro¢ jsou informace tykajici se pfislusnych kon-
krétnich acastnikd finanéniho trhu nezbytné.

Orgdn pro cenné papiry a trhy informuje doty¢né piislusné
organy o zddostech podle tohoto odstavce a odstavce 5.

Na zadost organu pro cenné papiry a trhy jsou piislusné organy
organu pro cenné papiry a trhy pii shromazdovani téchto infor-
maci ndpomocny.

7. Organ pro cenné papiry a trhy mtze pouzivat divérné in-
formace ziskané podle tohoto ¢lanku pouze pro tcely plnéni
svych povinnosti stanovenych timto nafizenim.

Cldnek 36
Vztahy s ESRB

1. Organ pro cenné papiry a trhy tzce a pravidelné spolupra-
cuje s ESRB.

2. Orgdn pro cenné papiry a trhy predkldda pravidelné ESRB
v¢asné informace nezbytné pro plnéni jejich tkold. Jakékoli ada-
je nezbytné pro plnéni téchto dkold, které nejsou poskytovany
v souhrnné podobé, neprodlené poskytne ESRB na jeho odtvod-
nénou zadost, jak je stanoveno v ¢lanku 15 nafizeni (EU)
¢. 1092/2010. Orgdn pro cenné papiry a trhy ve spolupraci
s ESRB zavede odpovidajici interni postupy tykajici se pFedavani
dtvérnych informaci, zejména informaci o jednotlivych tcastni-
cich finan¢niho trhu.

3. Po obdrzeni varovéni a doporuceni ESRB uvedenych v ¢lan-
ku 16 nafizeni (EU) ¢. 1092/2010 zajisti orgdn pro cenné papiry
a trhy pfislusnd ndslednd opatfeni podle odstavce 4 a 5.

4. Jakmile orgdn pro cenné papiry a trhy obdrzi od ESRB jemu
urcené varovani nebo doporucent, svold neprodlené zaseddni rady
organti dohledu a posoudi diisledky tohoto varovani nebo dopo-
rueni pro plnéni svych tkold.

Na zédkladé odpovidajiciho rozhodovaciho postupu rozhodne
o veskerych opatfenich, kterd ptijme v souladu s pravomocemi,
jez mu byly svéfeny timto nafizenim, aby vyftesil problémy uve-
dené ve varovanich a doporucenich.

Jestlize orgdn pro cenné papiry a trhy nejednd v souladu s dopo-
rucenim, vysvétli ESRB a Radé davody pro toto jednani.

5. Jestlize orgdn pro cenné papiry a trhy obdrzi od ESRB va-
rovani nebo doporuceni uréené piislusnému vnitrostdtnimu or-
ganu dohledu, vyuzije v piipadé nutnosti pravomoci, jez mu byly
svéfeny timto nafizenim, aby zajistil véasnd ndslednd opatfeni.

Jestlize se piislusny orgdn nehodld doporucenim ESRB ridit, in-
formuje o tom radu organt dohledu a projednd s ni davody své-
ho jednani.

Pokud pfislusny organ informuje Radu a ESRB podle ¢lanku 17
nafizeni (EU) ¢. 10922010, vezme pfi tom patii¢né v Gvahu né-
zory rady organti dohledu.

6.  Pii plnéni svych tikoli stanovenych timto nafizenim pfihliz{
orgdn pro cenné papiry a trhy v nejvyssi mozné mife k varovdnim
a doporucenim ESRB.

Cldnek 37

Skupina subjektii pisobicich v oblasti cennych papirt
a trhi

1. Na podporu konzultaci se subjekty ptisobicimi v oblastech
souvisejicich s tikoly orgdnu pro cenné papiry a trhy se zi{di sku-
pina subjektt ptisobicich v oblasti cennych papirt a trhi. Se sku-
pinou subjekti pasobicich v oblasti cennych papiri a trhi se
konzultuji opatfeni piijimand v souladu s ¢lanky 10 az 15 tyka-
jici se regula¢nich technickych norem a provadécich technickych
norem a, v pifpadé Ze se nevztahuji na jednotlivé tcastniky fi-
nan¢niho trhu, s ¢lankem 16 tykajicim se obecnych pokynii a do-
poruceni. Pokud musi byt v naléhavych ptipadech pfijata opatieni
a konzultace neni mozn4, je skupina subjektti ptisobicich v ob-
lasti cennych papirt a trhit co nejdfive informovéna.



15.12.2010

Utedni véstnik Evropské unie

L 331/107

Skupina subjektii ptisobicich v oblasti cennych papirt a trht za-
sedd alespon ¢tyfikrat roc¢né.

2. Skupina subjekti pisobicich v oblasti cennych papirt a tr-
hti se sklddd ze 30 clend, kteff rovnomérné zastupuji dcastniky fi-
nan¢niho trhu piisobici v Unii, ze zdstupct jejich zaméstnanc,
jakoz i ze spotiebitelti, uzivatel bankovnich sluzeb a predstavi-
teld malych a stfednich podnikt. Nejméné pét jejich clent tvofi
nezévisli $pickovi akademicti pracovnici. Deset jejich ¢lent: zastu-
puje tcastniky finan¢niho trhu.

3. Cleny skupiny subjektii piisobicich v oblasti cennych papi-
rt a trht jmenuje rada orgdnt dohledu na névrh piislusnych sub-
jektt. PF svém rozhodovani zajisti rada orgdntd dohledu
v nejvétsim mozném rozsahu odpovidajici geografickou rovno-
véhu a rovné zastoupeni muzii a Zen jakoz i jednotlivych subjek-
tt ptisobicich z celé Unie.

4. Organ pro cenné papiry a trhy poskytne veskeré nezbytné
informace, s vyhradou sluzebniho tajemstvi podle ¢linku 70,
a zajist{ pro skupinu subjektl pasobicich v oblasti cennych papi-
ttt a trhi potiebnou podporu sekretaridtu. Clentim skupiny sub-
jektt pusobicich v oblasti cennych papiri a trha, ktef{ zastupuji
neziskové organizace, s vyjimkou zdstupct finan¢nich instituci,
bude poskytnuta odpovidajici ndhrada. Skupina subjektd pi-
sobicich v oblasti cennych papirt a trhii miZe zfizovat pracovni
skupiny k technickym otdzkdm. Funk¢ni obdobi ¢lent skupiny
subjektil v oblasti cennych papirii a trhi je dva a ptil roku a po
jeho uplynuti probéhne nové vybérové fizeni.

Clenové subjektii v oblasti cennych papirt a trhtt mohou ve funk-
ci ptsobit dvé po sobé jdouci funkéni obdobi.

5. Skupina subjektti ptisobicich v oblasti cennych papira a tr-
hii piedkldda stanoviska a radi orgdnu pro cenné papiry a trhy ve
viech otdzkdch souvisejicich s tkoly orgdnu pro cenné papiry
a trhy, se zvld$tnim zaméfenim na tkoly uvedené v ¢lancich 10
az 16 a clancich 29, 30 a 32.

6.  Skupina subjektt pisobicich v oblasti cennych papirti a tr-
hti pfijme dvoutfetinovou vétsinou svych ¢lent sviyj jednaci fad.

7. Orgén pro cenné papiry a trhy zvefejni stanoviska a rady
skupiny subjektt pasobicich v oblasti cennych papirii a trhi a vy-
sledky konzultaci s touto skupinou.

Cldnek 38

Ochrannd opatfeni

1. Orgdn pro cenné papiry a trhy zajisti, aby zddné rozhod-
nuti pfijaté podle ¢lanku 18 nebo 19 nijak nezasahovalo do fi-
skdlnich pravomoci ¢lenskych stat.

2. Jestlize se ¢lensky stdt domnivd, Ze rozhodnuti pfijaté podle
¢l. 19 odst. 3 zasahuje do jeho fiskdlnich pravomoci, mizZe orga-
nu pro cenné papiry a trhy a Komisi do dvou tydnti ode dne, kdy
je rozhodnuti organu pro cenné papiry a trhy sdéleno piislus-
nému organu, ozndmit, Ze piislusny orgdn nebude rozhodnuti
uplatiiovat.

Ve svém ozndmeni ¢lensky stdt jednozna¢né a konkrétné vysvét-
li, z jakych dvodu a jakym zptsobem rozhodnuti zasahuje do
jeho fiskalnich pravomoci.

V piipadé takového ozndmeni se rozhodnuti orgnu pro cenné
papiry a trhy pozastavuje.

Do jednoho mésice od ozndmeni ¢lenského statu orgdn pro cen-
né papiry a trhy informuje ¢lensky stdt, zda své rozhodnuti po-
tvrzuje, pozménuje, & zrusuje. Je-li rozhodnuti potvrzeno nebo
pozménéno, orgn pro cenné papiry a trhy uvede, Ze fiskdlni pra-
vomoci nejsou dotceny.

Jestlize orgdn pro cenné papiry a trhy své rozhodnuti potvrdi,
rozhodne Rada vétsinou odevzdanych hlasti na jednom ze svych
zasedani do dvou mésict ode dne, kdy orgdn pro cenné papiry
a trhy informoval ¢lensky stdt ve smyslu ¢tvrtého pododstavce,
o tom, zda se rozhodnuti orgdnu pro cenné papiry a trhy
potvrzuje.

Jestlize Rada po posouzeni zalezitosti nepotvrdi rozhodnuti or-
ganu pro cenné papiry a trhy svym rozhodnutim podle patého
pododstavce, rozhodnuti orgdnu pro cenné papiry a trhy se
zruSuje.

3. Jestlize se clensky stit domnivd, Ze rozhodnuti ptijaté podle
¢l. 18 odst. 2 zasahuje do jeho fiskdlnich pravomoci, maze orga-
nu pro cenné papiry a trhy, Komisi a Rad¢ do tfi pracovnich dni
ode dne, kdy je rozhodnuti orgdnu pro cenné papiry a trhy sdé-
leno piislusnému orgdnu, ozndmit, Ze pfislusny orgdn nebude
rozhodnut{ uplatiovat.

Ve svém ozndmeni ¢lensky stdt jednoznaéné a konkrétné vysvét-
Ii, z jakych divodi a jakym zptisobem rozhodnuti zasahuje do
jeho fiskélnich pravomoci.

V piipadé takového ozndmeni se rozhodnuti orgnu pro cenné
papiry a trhy pozastavuje.

Do deseti pracovnich dni Rada svold zaseddni a prostou vétsinou
svych ¢lent rozhodne o tom, zda se rozhodnuti organu pro cen-
né papiry a trhy zrusuje.

Jestlize Rada po posouzeni zdlezitosti nezrusi rozhodnuti organu
pro cenné papiry a trhy svym rozhodnutim podle étvrtého pod-
odstavce, pozastaveni rozhodnuti orgdnu pro cenné papiry a trhy
se ukoncuje.

4. Jestlize Rada pfijala v souladu s odstavcem 3 rozhodnuti ne-
zrusit rozhodnuti organu pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 18
odst. 3 a dotceny clensky stdt se stdle domnivd, Ze toto rozhod-
nuti zasahuje do jeho fiskalnich pravomoci, mtze to ozndmit Ko-
misi a orgdnu pro cenné papiry a trhy a pozddat Radu, aby
zdlezitost znovu posoudila. Dotceny ¢lensky stat jasné odivodni,
pro¢ s rozhodnutim Rady nesouhlasi.

Do ¢tyf tydnti od ozndmeni podle prvniho pododstavee Rada po-
tvrdi své ptivodni rozhodnuti nebo pfijme nové rozhodnuti podle
odstavce 3.

Uvedenou lhiitu ¢tyf tydntt mize Rada prodlouzit o daldf ¢tyfi
tydny, vyzaduji-li to zvlastni okolnosti piipadu.
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5. Jakékoli zneuziti tohoto ¢lanku, zejména v souvislosti s roz-
hodnutim orgdnu pro cenné papiry a trhy, které nemd vyznamny
nebo zdsadni fiskdlni dopad, je zakdzdno jakoZto neslucitelné
s vnitinim trhem.

Cldnek 39
Rozhodovaci postupy

1. Pfed pfijetim rozhodnuti podle tohoto nafizeni ozndmi or-
gdn pro cenné papiry a trhy vSem zamyslenym adresdtim roz-
hodnuti svtij imysl pfijmout rozhodnuti a stanovi lhiitu, ve které
muze adresat rozhodnuti vyjadrit své stanovisko v dané zélezitos-
ti, pfiéemz vezme plné v ivahu naléhavost, sloZitost a mozné di-
sledky zalezitosti. TotéZz plati obdobné v piipadé doporucent, jak
je uvedeno v ¢l. 17 odst. 3.

2. Rozhodnuti organu pro cenné papiry a trhy obsahuje di-
vody, ze kterych vychdzi.

3. Adresiti rozhodnuti orgdnu pro cenné papiry a trhy jsou in-
formovéni o opravnych prostiedcich, které maji podle tohoto na-
fizeni k dispozici.

4. Jestlize orgdn pro cenné papiry a trhy piijme rozhodnuti
podle ¢l. 18 odst. 3 nebo 4, prezkouméva toto rozhodnuti v pfi-
méfenych intervalech.

5. Rozhodnuti pfijatd orgdnem pro cenné papiry a trhy podle
¢lankd 17, 18 nebo 19 se zvefejiiuji, piicemz se uvadi totoznost
dotc¢eného piislusného organu nebo dcastnika finanéniho trhu
a hlavni obsah rozhodnuti, ledaZze je takové zvefejnéni v rozporu
s opravnénymi zdjmy ucastnikti finan¢niho trhu na ochrané je-
jich obchodniho tajemstvi nebo by mohlo vazné ohrozit fadné
fungovdni a integritu finan¢nich trht nebo stabilitu celého financ-
niho systému Unie nebo jeho ¢asti.

KAPITOLA III
ORGANIZACE

ODDIL 1
Rada orgdnii dohledu

Cldnek 40

SloZeni
1. Cleny rady organi dohledu jsou:
a) predseda, ktery nemd hlasovaci pravo,

b) vedouci predstavitelé vnitrostdtnich organt ¢lenskych statti
odpovédni za dohled nad tastniky finan¢niho trhu, ktefi se
osobné setkavaji nejméné dvakrat za rok;

¢) jeden zdstupce Komise, ktery nemd hlasovaci pravo,

d) jeden zdstupce ESRB, ktery nemd hlasovaci pravo,

e) jeden zastupce kazdého ze dvou ostatnich evropskych orga-
nt dohledu, pficemz tento zdstupce nemd hlasovaci pravo.

2. Rada organt dohledu pravidelné svoldva setkdni se skupi-
nou subjektd plisobicich v oblasti cennych papirt a trhi nejméné
dvakrét ro¢né.

3. Kazdy prislusny orgdn odpovidd za jmenovani ndhradnika
z fad svych vedoucich zaméstnanct, ktery mtze nahradit ¢lena
rady organt dohledu uvedeného v odst. 1 pism. b) v piipadé, ze
se tento ¢len nemuze zasedani rady organt dohledu zdcastnit.

4.V clenskych statech, v nichZ existuje vice nez jeden orgdn
odpovédny za dohled podle tohoto nafizeni, se tyto orgdny do-
hodnou na spole¢ném zastupci. Pokud viak véc projednévana ra-
dou organt dohledu nespadd do piislusnosti vnitrostdtniho
organu zastupovaného ¢lenem podle odst. 1 pism. b), mize byt
tento ¢len doprovédzen zéstupcem z piislusného vnitrostatniho
organu, pfi¢emz tento zdstupce nemd hlasovaci pravo.

5. Pro dacely postupu podle smérnice 97/9/ES mizZe byt clen
rady orgdnti dohledu podle odst. 1 pism. b) v ptipadé potieby do-
provézen zdstupcem dotéenych organt, které v kazdém c¢lenském
staté spravuji systémy pro odskodnéni investort, pficemz tento
zdstupce nemd hlasovaci prévo.

6.  Rada orgdnt dohledu muze dle vlastniho rozhodnuti pfipu-
stit G¢ast pozorovatelt.

Zasedani rady organt dohledu se mtze zicastnit vykonny fedi-
tel, pficemz nemd hlasovaci pravo.

Cldnek 41
Vnitini vybory a odborné skupiny

1. Rada organii dohledu maze zfizovat vnitini vybory nebo
odborné skupiny ke konkrétnim dkolam, které vykondvd, a mu-
Ze povéfit urcitymi jednoznacné vymezenymi ukoly a rozho-
dovénim vnitini vybory nebo odborné skupiny, spravni radu
nebo predsedu.

2. Pro Ucely ¢lanku 19 svold rada orgdnti dohledu nezavislou
odbornou skupinu, kterd ma pomoci spor nestranné urovnat, pfi-
¢em?z tuto skupinu tvoii pfedseda a dva ¢lenové rady organt do-
hledu, kteff nezastupuji piislusné orgdny, jez jsou ticastniky sporu,
a ktef{ na sporu nemaji Zadny zdjem ani nejsou nijak p¥imo spjati
s dotéenymi prislusnymi organy.

3. Svyhradou¢l. 19 odst. 2 odbornd skupina navrhne rozhod-
nuti ke kone¢nému piijeti radou orgdnti dohledu postupem podle
¢l. 44 odst. 1 trettho pododstavce.

4. Rada organti dohledu pfijme jednaci fdd odborné skupiny
uvedené v odstavci 2.
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Cldnek 42

Nezavislost

Pfi provadéni tikola stanovenych timto nafizenim vystupuji pred-
seda a ¢lenové rady organt dohledu s hlasovacim pravem nezd-
visle a objektivné ve vylu¢ném zdjmu Unie jako celku a nevyzaduji
ani nepfijimaji pokyny od organti ¢ instituci Unie, od vlad ¢len-
skych statt ani od jinych vefejnych ¢ soukromych subjekta.

Clenské stéty, orgdny ¢i instituce Unie ani zddny jiny vefejny ¢i
soukromy subjekt se nesmi snazit ovlivitovat ¢leny rady organti
dohledu pfi plnéni jejich dkold.

Cldnek 43
Ukoly

1.  Rada orginti dohledu uddvd smér pro préci orgdnu pro cen-
né papiry a trhy a pfijimd rozhodnuti podle kapitoly II.

2. Rada organii dohledu pfijima stanoviska, doporuceni a roz-
hodnuti a poskytuje rady podle kapitoly II.

3. Rada orgdnt dohledu jmenuje predsedu.

4. Rada orgdnti dohledu kazdy rok pfed 30. zafim pfijme na
zéakladé navrhu spravni rady pracovni program orgdnu pro cenné
papiry a trhy pro nésledujici rok a ptedlozi jej pro informaci Ev-
ropskému parlamentu, Radé a Komisi.

Pracovni program se pfijimd, aniZ je dotcen roéni rozpoctovy
proces, a zvefejiiuje se.

5. Rada orgdnt dohledu pfijme na zdkladé ndvrhu spravni
rady vyro¢ni zpravu o ¢innosti organu pro cenné papiry a trhy,
véetné vykonu funkce predsedy, vychdzejici z navrhu zpravy
podle ¢l. 53 odst. 7 a do 15. Cervna kazdého roku tuto zpravu
predlozi Evropskému parlamentu, Radé, Komisi, Uéetnimu dvo-
ru a Evropskému hospodafskému a socidlnimu vyboru. Zpréva se
zvefejnuje.

6.  Rada orgdna dohledu ptijme vicelety pracovni program or-
ganu pro cenné papiry a trhy a pfedloZi jej pro informaci Evrop-
skému parlamentu, Radé a Komisi.

Vicelety pracovni program se pfijimd, aniz je dotcen ro¢ni roz-
poctovy proces, a zvefejiluje se.

7. Rada orgdnti dohledu pfijima rozpocet podle ¢linku 63.

8.  Rada orgdnti dohledu uplatiiuje kdrné pravomoci viiéi pred-
sedovi a vykonnému fediteli a miiZe je odvolat z funkce podle
¢l. 48 odst. 5 v ptipadé predsedy a ¢l. 51 odst. 5 v piipadé vykon-
ného feditele.

Cldnek 44

Rozhodovani

1. Rozhodnuti rady orgdnt dohledu jsou pfijimana prostou
vétsinou ¢lentl. Kazdy ¢len rady md jeden hlas.

Pokud jde o akty uvedené v ¢ldncich 10 az 16 a opatfeni a roz-
hodnuti pfijimand podle ¢l. 9 odst. 5 téettho pododstavce a kapi-
toly VI, pfijimd rada organt dohledu, odchylné od prvniho
pododstavce tohoto odstavce, rozhodnuti kvalifikovanou vétsi-
nou svych ¢lentt v souladu s ¢l. 16 odst. 4 Smlouvy o fungovani
EU a ¢lankem 3 Protokolu (E. 36) o pfechodnych ustanovenich.

Pokud jde o rozhodnuti v souladu s ¢l. 19 odst. 3, rozhodnuti na-
vrzend odbornou skupinou se v ptipadé rozhodnuti ptijimanych
konsolidujicim orgdnem dohledu povazuji za pfijatd, jsou-li
schvalena prostou vétsinou ¢lenti rady orgdna dohledu, ledaze by
je zamitli ¢lenové zastupujici blokaéni mensinu hlasti uvedenou
v ¢l. 16 odst. 4 Smlouvy o Evropské unii a v ¢lanku 3 Protokolu
(€. 36) o ptechodnych ustanovenich.

U vsech ostatnich rozhodnuti podle ¢l. 19 odst. 3 se rozhodnuti
navrzend odbornou skupinou pfijimaji prostou vétdinou ¢lent
rady organt dohledu. Kazdy ¢len md jeden hlas.

2. Zaseddni rady orgdnt dohledu svoldvé piedseda z vlastniho
podnétu nebo na zadost tietiny ¢lent rady organti dohledu a rov-
né7 jim predseda.

3. Rada orgdnt dohledu pfijme a zvefejni svijj jednaci fdd.

4. Jednaci fdd podrobné stanovi postup hlasovani, véetné pii-
padnych pravidel pro usndsenischopnost. Clenové bez hlaso-
vaciho préva a pozorovatelé, s vyjimkou ptedsedy a vykonného
feditele, se neti¢astni diskuzi rady organt dohledu o jednotlivych
tcastnicich finanéniho trhu, pokud ¢ldnek 75 odst. 3 nebo akty
uvedené v ¢l. 1 odst. 2 nestanovi jinak.

ODDIL 2

Sprdvni rada

Cldnek 45

SloZeni

1. Spravni radu tvoii piedseda a $est ¢lenti rady orgdnii dohle-
du zvolenych jejimi ¢leny s hlasovacim pravem.

S vyjimkou piedsedy méd kazdy ¢len spravni rady ndhradnika,
ktery jej mtize nahradit v pfipadg, Ze se tento ¢len nemuize ztcast-
nit zasedani spravni rady.
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Funkéni obdobi ¢lent volenych radou organt dohledu je dva a ptl
roku. Maze byt jednou prodlouzeno. SloZeni spravni rady musi
byt vyvdzené a umérné a musi odrdzet sloZeni Unie jako celku.
Mandaty se museji piekryvat a pouzije se vhodny postup pro ro-
taci ¢lent.

2. Rozhodnuti spravni rady se pfijimaji vétsinou vSech pfitom-
nych ¢lent. Kazdy ¢len md jeden hlas.

Zasedani spravni rady se G¢astni vykonny feditel a zastupce Ko-
mise, pfi¢emz tyto osoby nemaji hlasovaci prvo.

Zastupce Komise md hlasovaci pravo v zdleZitostech uvedenych
v clanku 63.

Spravni rada pfijme a zvefejni sviij jednaci fad.

3. Zasedani spravni rady svolava predseda z vlastni iniciativy
nebo na zddost alespon tietiny ¢lendl spravni rady a rovnéz jim

piedseda.

Zasedani spravni rady se kond pred kazdym zaseddnim rady or-
gant dohledu a tak casto, jak to spravni rada povazuje za nutné.
Zaseddni spravni rady se kond alespon pétkrdt ro¢né.

4. Clentim spravni rady mohou byt v rdmci ustanoveni jedna-
ctho t4du ndpomocni poradci ¢ odbornici. Clenové bez hlaso-
vactho préva s vyjimkou vykonného feditele se v rdmci spravni
rady netcastni jednani tykajictho se jednotlivych tcastnika fi-
nan¢niho trhu.

Cldnek 46

Nezdvislost

Clenové spravni rady vystupuji nezévisle a objektivné ve vylu¢-
ném zdjmu Unie jako celku a nevyzaduji ani nepfijimaji pokyny
od organu ¢i instituci Unie, od vlad ¢lenskych stata ani od jinych
vefejnych ¢i soukromych subjekta.

Clenské staty, organy ¢&i instituce Unie, ani zddny jiny vefejny ¢
soukromy subjekt se nesmi snazit ovliviiovat cleny spravni rady.

Cldnek 47
Ukoly

1. Spravni rada zajistuje, aby orgdn pro cenné papiry a trhy pl-
nil svou tllohu a tkoly svéfené mu timto naffzenim.

2. Spravni rada navrhuje radé orgdnt dohledu k pfijeti ro¢ni
a vicelety pracovni program.

3. Sprévni rada uplatiiuje své rozpoctové pravomoci podle
¢lanka 63 a 64.

4. Spravni rada pfijme pldn persondlni politiky orgdnu pro
cenné papiry a trhy a podle ¢l. 68 odst. 2 i nezbytnd opatieni pro
provadéni sluzebniho fadu dfedniktt Evropskych spolecenstvi
(dale jen ,sluzebni fad®).

5. Sprévni rada pfijme zvlastni ustanoveni o pravu na piistup
k dokumentim orgdnu pro cenné papiry a trhy podle ¢lanku 72.

6.  Spravni rada navrhne vyro¢ni zpravu o ¢innosti organu pro
cenné papiry a trhy, véetné vykonu funkce pfedsedy, vychdzejici
z ndvrhu zpravy podle ¢l. 53 odst. 7 a predlozi ji ke schvéleni rad¢
organd dohledu.

7. Spravni rada pfijme a zvefejni svij jednaci fad.

8.  Spravni rada jmenuje a odvoladvd ¢leny odvolaciho sendtu
podle ¢l. 58 odst. 3 a 5.

ODDIL 3

Pfedseda

Cldnek 48

Jmenovini a dkoly

1. Orgén pro cenné papiry a trhy zastupuje piedseda, kterym
je nezavisly odbornik zaméstnany na plny tivazek.

Predseda odpovidd za p¥ipravu prace rady orgdnii dohledu a pred-
sedd zaseddnim rady orgdnt dohledu i spravni rady.

2. Prfedsedu jmenuje rada organti dohledu po otevieném vybé-
rovém ffzeni na zdkladé z4sluh, dovednosti, znalost{ o Gcastnicich
finan¢niho trhu a trzich a zkuSenosti s dohledem nad finan¢nim
trhem a jeho regulaci.

Evropsky parlament se po slySeni kandiddta vybraného radou or-
ganti dohledu muze vyslovit proti jmenovani vybrané osoby, a to
pfedtim, nez se tento kandiddt ujme svych povinnosti a do jed-
noho mésice od jeho vybéru radou organt dohledu.

Rada organti dohledu déle zvoli ze svych ¢lend ¢leny ndhradnika,
ktery vykonavé funkci pfedsedy v jeho nepfitomnosti. Tento né-
hradnik nesmi byt zvolen z fad ¢lenti spravni rady.

3. Funkéni obdobi pfedsedy ¢ini pét let a mize byt jednou
prodlouzeno.

4. Béhem deviti mésict pied uplynutim pétiletého funkéniho
obdobi predsedy rada orgdnti dohledu vyhodnoti:

a) vysledky dosazené v prvnim funkénim obdobi a zpfisob je-
jich dosazent,

b) povinnosti a potieby organu pro cenné papiry a trhy v nad-
chazejicich letech.
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Rada organti dohledu mtiZe s pfihlédnutim k hodnoceni jednou
prodlouzit funkéni obdobi predsedy, pficemz toto prodlouzeni
musi byt potvrzeno Evropskym parlamentem.

5. Pfedseda mize byt odvoldn z funkce pouze Evropskym par-
lamentem na zdklad¢ rozhodnuti rady organd dohledu.

Predseda nesmi radé organt dohledu brénit v jedndni o zélezitos-
tech, které se pfedsedy tykaji, zejména o nutnosti jeho odvoldn,
a projedndvani takové zdlezitosti se nedcastni.

Cldnek 49

Nezdvislost

Aniz je dotcena tlloha rady orgdnt dohledu ve vztahu k tkolim
piedsedy, pfedseda nevyzaduje ani nepfijimd pokyny od organti
¢i instituci Unie, od vlad ¢lenskych stati ani od jinych vefejnych
¢i soukromych subjekti.

Clenské stdty, organy ¢&i instituce Unie ani z4dny jiny vefejny i
soukromy subjekt se nesmi snazit ovliviiovat pfedsedu p#i plnéni
jeho tkola.

V souladu se sluzebnim fddem podle ¢lanku 68 je piedseda po
skonceni svého funkéniho obdobi naddle povinen jednat cestné
a uvazlivé pii piijimani urditych funkci a vyhod.

Cldnek 50

Zprava o ¢innosti

1. Evropsky parlament a Rada mohou vyzvat predsedu nebo
jeho ndhradnika, aby vystoupil s prohldsenim, pficemz se plné re-
spektuje nezavislost predsedy. Pfedseda vystoupi pfed Evropskym
parlamentem s prohldsenim a zodpovi veskeré otdzky poslancti
Parlamentu, kdykoli je o to pozddan.

2. Na zadost Evropského parlamentu predkladd piedseda
pisemnou zpravu o hlavnich ¢innostech organu pro cenné papi-
ry a trhy, a to nejméné 15 dni pfed svym vystoupenim s pro-
hldsenim uvedenym v odstavci 1.

3. Krom¢ informaci uvedenych v ¢lancich 11 az 18 a ¢lan-
cich 20 a 33 zprdva dale obsahuje veskeré relevantni informace,
0 néz Evropsky parlament pozdda pfipad od piipadu.

ODDIL 4

Vykonny teditel

Cldnek 51

Jmenovani

1. Organ pro cenné papiry a trhy ¥di vykonny feditel, kterym
je nezavisly odbornik zaméstnany na plny tvazek.

2. Vykonného feditele jmenuje rada organti dohledu po ote-
vieném vybérovém fizeni na zdkladé zasluh, dovednosti, znalosti
ucastnikt finanéniho trhu a trh, zkuSenosti s finanénim dohle-
dem a regulaci a zkuSenosti s fizenim, poté co jeho jmenovani po-
tvrdi Evropsky parlament.

3. Funkéni obdobi vykonného feditele ¢ini pét let a muze byt
jednou prodlouzeno.

4. Béhem deviti mésict pfed uplynutim pétiletého funkéniho
obdobi vykonného feditele rada orgdnt dohledu zhodnoti
zejména:

a) vysledky dosazené v prvnim funkénim obdobi a zpiisob je-
jich dosazeni,

b) povinnosti a potieby orgdnu pro cenné papiry a trhy v nad-
chazejicich letech.

Rada organii dohledu muze s pfihlédnutim k hodnoceni uvede-
nému v prvnim pododstavci jednou prodlouzit funkéni obdobi
vykonného feditele.

5. Vykonny feditel mize byt odvoldn z funkce pouze rozhod-
nutim rady organti dohledu.

Cldnek 52

Nezavislost

Aniz je dotéena pfislusnd tloha spravni rady a rady orgdnt do-
hledu ve vztahu k tkolim vykonného feditele, vykonny feditel
nevyzaduje ani nepfijimd pokyny od organti a instituci Unie, od
vlad clenskych statd ani od jinych vefejnych ¢&i soukromych
subjektti.

Clenské stdty, orgdny ¢i instituce Unie ani zddny jiny vefejny ¢i
soukromy subjekt se nesmi snazit ovliviiovat vykonného feditele
pii plnéni jeho tkold.

V souladu se sluzebnim fddem podle ¢lanku 68 je vykonny fedi-
tel po skonceni svého funkéniho obdobi nadéle povinen jednat
Cestné a uvazlivé pii ptijimani urcitych funkei a vyhod.

Cldnek 53
Ukoly

1. Vykonny feditel je odpovédny za Fizeni orgdnu pro cenné
papiry a trhy a pfipravuje ¢innost spravni rady.

2. Vykonny feditel je odpovédny za provddéni ro¢niho pra-
covniho programu organu pro cenné papiry a trhy pod vedenim
rady organt dohledu a pod dohledem spravni rady.

3. Vykonny feditel pfijme nezbytnd opatfeni, zejména pokud
jde o ptijeti vnitinich pfedpisti a zvefejiiovani ozndment, aby za-
jistil fungovani orgdnu pro cenné papiry a trhy v souladu s timto
nafizenim.
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4. Vykonny feditel vypracuje vicelety pracovni program uve-
deny v ¢l. 47 odst. 2.

5. Vykonny feditel kazdy rok do 30. ¢ervna pfipravi pracovni
program na nasledujici rok uvedeny v ¢l. 47 odst. 2.

6.  Vykonny feditel podle ¢lanku 63 vypracuje pfedbézny na-
vrh rozpoctu orgdnu pro cenné papiry a trhy a podle ¢lanku 64
plni rozpocet orgdnu pro cenné papiry a trhy.

7. Vykonny feditel kazdy rok vypracuje ndvrh zpravy, kterd
obsahuje ¢ast tykajici se ¢innosti orgdnu pro cenné papiry a trhy
v oblasti regulace a dohledu a ¢ast tykajici se finan¢nich a sprév-
nich zdleZitosti.

8.  Pokud jde o zaméstnance orgdnu pro cenné papiry a trhy,
vykonava vykonny feditel pravomoci stanovené v ¢lanku 68 a fidi
personalni zdlezitosti.

KAPITOLA IV

SPOLECNE ORGANY EVROPSKYCH ORGANU DOHLEDU

ODDIL 1

Spolecny vybor evropskych orgdnii dohledu
Cldnek 54
Ziizeni
1. Zfizuje se Spole¢ny vybor evropskych organt dohledu.

2. Spole¢ny vybor slouzi jako férum, v jehoZ ramci organ pro
cenné papiry a trhy pravidelné a izce spolupracuje a zajistuje jed-
notny meziodvétvovy piistup s Evropskym organem dohledu (Ev-
ropskym organem pro bankovnictvi) a Evropskym organem
dohledu (Evropskym orgdnem pro pojistovnictvi a zaméstnanec-
ké penzijni pojisténi), zejména pokud jde o:

— finan¢ni konglomerity;
— Gcetnictvi a audit;

— analyzu mikroobezietnostntho dohledu meziodvétvového
vyvoje, rizik a slabych mist s ohledem na finan¢ni stabilitu;

— retailové investi¢ni produkty;
— opatieni proti prani $pinavych penéz; a

— vyménu informaci s ESRB a rozvoj vztahti mezi ESRB
a evropskymi organy dohledu.

3. Evropské orginy dohledu poskytnou spole¢nému vyboru
zaméstnance, kteif plni funkei sekretaridtu. Organ pro cenné pa-
piry a trhy pfispiva dostate¢nymi zdroji na administrativni a pro-
vozni vydaje a vydaje na infrastrukturu.

4.V pripadé, Ze se ¢innost ucastnika finan¢niho trhu dotykd
nékolika odvétvi, fesi spolecny vybor spory v souladu
s ¢lankem 56.

Clanek 55

SloZeni

1. Spole¢ny vybor se skldda z pfedsedti evropskych organti do-
hledu a ptipadné predsedy podvyboru ziizeného podle ¢lanku 57.

2. Vykonny feditel, zdstupce Komise a ESRB jsou zvani na za-
sedani spolecného vyboru a podvybort uvedenych v ¢lanku 57
jako pozorovatelé.

3. Predseda spole¢ného vyboru je jmenovan na zakladé kaz-
doro¢ni rotace z predsedt evropskych orgdnti dohledu. Pfedseda
spolecného vyboru je mistopfedsedou ESRB.

4. Spole¢ny vybor pfijme a zvefejni svijj jednaci fad. Tento rad
muze stanovit, kdo se mize déle Gcastnit zasedani spole¢ného
vyboru.

Zasedani spole¢ného vyboru se kond alesponi jednou za dva
mésice.

Cldnek 56

Spolecné postoje a spolecné akty

V rozsahu svych tikold podle kapitoly I a v pfislusnych oblastech
zejména s ohledem na provaddéni smérnice 2002/87/ES zaujme
organ pro cenné papiry a trhy podle situace spole¢ny postoj s Ev-
ropskym orgdnem dohledu (Evropskym orgdnem pro pojistovnic-
tvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a s Evropskym orgdnem
dohledu (Evropskym orgdnem pro bankovnictvi).

Akty podle ¢lankd 10 az 15, 17 18 nebo 19 tohoto nafizeni ve
vztahu k provddéni smérnice 2002/87 [ES a jinych aktd Unie uve-
denych v ¢l. 1 odst. 2, které spadaji také do oblasti plisobnosti
Evropského orgdnu dohledu (Evropského organu pro pojistovnic-
tvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) nebo Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), se pijimaji podle
situace soub&zné orgdnem pro cenné papiry a trhy, Evropskym
organem dohledu (Evropskym orgdnem pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a Evropskym orgdnem dohle-
du (Evropskym orgdnem pro bankovnictvi).
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Cldnek 57
Podvybory

1. Pro dcely clanku 56 se zfidi podvybor pro finan¢ni kong-
lomeridty spolecného vyboru.

2. Tento podvybor se skldda z osob uvedenych v ¢l. 55 odst. 1
a jednoho zdstupce stavajicich zaméstnanct z fad vedoucich pra-
covnikt dotéeného piislusného organu z kazdého clenského
sttu.

3. Podvybor si zvoli ze svych ¢lent predsedu, ktery je soucasné
¢lenem spole¢ného vyboru.

4. Spolecny vybor miize zfizovat dalsi podvybory.

ODDIL 2

Odvolaci sendt

Cldnek 58

SloZeni a fungovani

1. Odvolaci senit je spole¢nym orgdnem evropskych organii

dohledu.

2. Odvolaci senat tvoii Sest ¢lent a Sest nahradnikd, kterymi
jsou fyzické osoby tésici se velké vaznosti v odbornych kruzich
a s prokdzanymi piislusnymi znalostmi a odbornymi zkusenost-
mi na dostate¢né vysoké tirovni, véetné zkusenosti v oblasti do-
hledu, v odvétvi bankovnictvi, pojistovnictvi, zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi, trhi cennych papiri nebo jinych finan¢nich
sluzeb, avsak nikoli soucasni zaméstnanci pfislusnych orgdnt
nebo jinych vnitrosttnich orgdnt nebo organti Unie, jez se po-
dileji na ¢innosti orgdnu pro cenné papiry a trhy. Odvolaci sendt
mus{ mit dostate¢né pravnické znalosti pro poskytovani odbor-
nych pravnich rad tykajicich se zdkonnosti vykonu pravomoci or-
ganu pro cenné papiry a trhy.

Odvolaci sendt urdi svého predsedu.

3. Dva cleny odvolaciho sendtu a dva ndhradniky jmenuje
spravni rada orgdnu pro cenné papiry a trhy ze seznamu kandi-
datt navrzeného Komisi na zakladé vefejné vyzvy k vyjadreni z4j-
mu zvefejnéné v Ufednim véstniku Evropské unie a po poradé
s radou organt dohledu.

Ostatni ¢lenové jsou jmenovani podle nafizeni (EU) ¢. 1093/2010
a nafizeni (EU) ¢. 1094/2010.

4. Funk¢ni obdobi ¢lent odvolaciho sendtu je pét let. Toto ob-
dobi maze byt jednou prodlouZeno.

5. Clen odvolaciho sendtu jmenovany spravni radou organu
pro cenné papiry a trthy nesmi byt béhem svého funkéniho ob-
dobi odvoldn, s vyjimkou ptipadu, Ze se dopustil vazného poru-
Sen{ tifednich povinnosti a spravni rada po poradé s radou organti
dohledu v tomto smyslu vydala rozhodnuti.

6.  Rozhodnuti odvolaciho sendtu se pfijimaji vétsinou alespon
Ctyt z jeho Sesti ¢lent. Pokud napadené rozhodnuti spadd do ob-
lasti plisobnosti tohoto nafizent, tato rozhodujici vétsina ¢ty ¢le-
nti musi zahrnovat nejméné jednoho ze dvou ¢lenti odvolaciho
sendtu jmenovanych orgdnem pro cenné papiry a trhy.

7. Odvolaci sendt svoldva jeho predseda vzdy, kdyz je to nutné.

8.  Evropské organy dohledu zajisti pro odvolaci sendt pro-
stfednictvim spole¢ného vyboru odpovidajici provozni podporu
a podporu sekretaridtu.

Cldnek 59

Nezdvislost a nestrannost

1. Clenové odvolaciho sendtu jsou ve svém rozhodovani ne-
zavisli. Nejsou vdzdni Zadnymi pokyny. Nesméji ve vztahu k or-
ganu pro cenné papiry a trhy, jeho spravni radé ani jeho radé
organti dohledu vykondvat zddné jiné funkce.

2. Clenové odvolaciho sendtu se nesmi ticastnit zddného od-
volactho fizeni, pokud na ném majf jakykoli osobni zdjem nebo
pokud dfive ptsobili jako zdstupci nékterého z ucastniki Fzeni
nebo pokud se podileli na rozhodnuti, které je predmétem
odvoldni.

3. Clen odvolactho sendtu informuje odvolaci sendt, domniva-
li se, Ze by se néktery ¢len z nékterého z diivodt uvedenych v od-
stavcich 1 a 2 nebo z jakéhokoli jiného divodu nemél tcastnit
odvolaciho Fizeni.

4. Proti Gcasti ¢lena odvolactho sendtu maze byt kterymkoli
ticastnikem odvolaciho fizen{ vznesena ndmitka z jakéhokoli di-
vodu uvedeného v odstavcich 1 a 2 nebo z divodu podezieni
z podjatosti.

Ndmitka se nesmi zaklddat na statni piislusnosti ¢lenti a je nepfi-
pustnd, u¢inil-li G¢astnik odvolaciho Fzeni, védom si divodu pro
ndmitku, v odvolacim Fzeni kromé vzneseni namitky proti slo-
zeni odvolactho sendtu dal$i procesni tikon.

5.V pripadech uvedenych v odstavcich 1 a 2 rozhodne odvo-
laci sendt o dalsim postupu bez tcasti dotéeného ¢lena.

Za tcelem prijeti uvedeného rozhodnuti je dotceny ¢len nahra-
zen v odvolacim sendtu svym ndhradnikem. Pokud se nahradnik
nachdzi v obdobné situaci, vybere pfedseda orgdnu pro cenné pa-
piry a trhy ndhradu z dostupnych ndhradnik.

6.  Clenové odvolaciho sendtu se zavazujf jednat nezdvisle a ve
vefejném zdjmu.
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Za timto tG¢elem ucini prohldSeni o zdvazcich a prohldseni o zdj-
mech, v némz uvedou jakékoli pfimé nebo nepfimé zdjmy, které
by mohly byt na Gjmu jejich nezévislosti, nebo zZe Zddné zdjmy,
které by mohly byt na Gjmu jejich nezévislosti, neexistuji.

Tato prohldsent se zvefejiiuji a jsou ¢inéna kazdy rok a v pisemné
podobé.

KAPITOLA V

OPRAVNE PROSTREDKY

Cldnek 60

Odvolani

1. Jakdkoli fyzickd nebo pravnickd osoba nebo piislusné
organy, mohou podat odvolani proti rozhodnuti organu pro cen-
né papiry a trhy uvedenému v ¢lanku 17, 18 nebo 19 ¢i jinému
rozhodnuti pfijatému organem pro cenné papiry a trhy v souladu
s akty Unie uvedenymi v ¢l. 1 odst. 2, které je urceno této osobg,
nebo proti rozhodnuti, které se této osoby bezprostiedné a ptimo
dotykd, i kdyz je uréeno jiné osobé.

2. Odvolani a jeho odavodnéni se podavd pisemné orgdnu pro
cenné papiry a trhy do dvou mésicti ode dne ozndmeni rozhod-
nuti dotéené osobé, nebo pokud k ozndmeni nedoslo, do dvou
mésict ode dne, kdy orgdn pro cenné papiry a trhy své rozhod-
nuti zvefejnil.

Odvolaci senat rozhodne o odvoldni do dvou mésict ode dne po-
déni odvolani.

3. Odvoldni podané podle odstavce 1 nemd odkladny t¢inek.

Odvolaci sendt viak miiZze pozastavit uplatiovani rozhodnuti,
proti némuz bylo odvolani poddno, pokud to podle jeho nézoru
okolnosti vyzaduji.

4. Je-li odvolani pfipustné, odvolaci sendt prezkoumd, zda je
odvolani opodstatnéné. Ve stanovenych lhitach vyzve ticastniky
odvolactho fizeni k podani vyjadreni k jeho ozndmenim odvo-
lacim sendtem nebo sdélenim ostatnich ¢astniki odvolaciho F-
zeni. Ucastnici odvolaciho fizeni maji pravo na tstni vyjadient.

5. Odvolaci sendt mize potvrdit rozhodnuti pfijaté piislus-
nym organem orgdnu pro cenné papiry a trhy nebo véc postou-
pit ptislusnému organu organu pro cenné papiry a trhy. Tento
organ bude vazan rozhodnutim odvolaciho sendtu a pfijme po-
zménéné rozhodnuti tykajici se dané véci.

6.  Odvolaci sendt pfijme a zvefejni svijj jednaci Fad.

7. Rozhodnuti odvolacitho sendtu musi obsahovat oddvodné-
ni a orgdn pro cenné papiry a trhy je zvefejni.

Cldnek 61

Zaloby u Soudniho dvora Evropské unie

1. Proti rozhodnuti odvolactho sendtu nebo v pfipadech,
v nichZ odvolani k odvolacimu sendtu neni mozné, proti rozhod-
nuti orgdnu pro cenné papiry a trhy lze podle ¢lanku 263 Smlou-
vy o fungovani EU podat zalobu u Soudniho dvora Evropské unie.

2. Vsouladu s ¢lankem 263 Smlouvy o fungovani EU mohou
¢lenské staty a orgdny Unie, jakoz i jakdkoli fyzickd nebo prav-
nickd osoba podat proti rozhodnuti orgdnu pro cenné papiry
a trhy zalobu u Soudniho dvora Evropské unie.

3.V piipadé, Ze orgdn pro cenné papiry a trhy md povinnost
jednat a nevyda rozhodnuti, Ize u Soudntho dvora Evropské unie
podat Zalobu pro necinnost podle ¢linku 265 Smlouvy o fungo-
vani EU.

4. Orgén pro cenné papiry a trhy musi pfijmout opatieni ne-
zbytnd k zajisténi souladu s rozsudkem Soudniho dvora Evrop-
ské unie.

KAPITOLA VI
FINANCNI USTANOVEN{

Cldnek 62

Rozpocet orgdnu pro cenné papiry a trhy

1. Piijmy orgdnu pro cenné papiry a trhy, evropského subjek-
tu v souladu s ¢ldnkem 185 nafizeni Rady (ES, Euratom)
¢. 1605/2002 ze dne 25. Cervna 2002, kterym se stanovi finan¢-
ni nafizeni o souhrnném rozpoctu Evropskych spolecenstvi (')
(ddle jen ,finan¢ni nafizeni), tvof{ v raznych kombinacich
predevsim:

a) povinné piispévky vnitrostatnich orgdnti p¥islusnych k pro-
vadéni dohledu nad tcastniky finan¢niho trhu, které se vybi-
raji podle vzorce zalozeného na védzeni hlast podle ¢l. 3
odst. 3 Protokolu (¢. 36) o prechodnych ustanovenich. Pro
ucely tohoto ¢lanku se ¢l. 3 odst. 3 Protokolu (¢. 36) o pfe-
chodnych ustanovenich bude uplatiiovat i po uplynuti v ném
stanovené lhaty 31. fjna 2014;

b) dotace Unie ze souhrnného rozpoctu Evropské unie
(oddil Komise);

¢) poplatky placené orgdnu pro cenné papiry a trhy v pfipadech
stanovenych pfislusnymi ndstroji prava Unie.

2. Vydaje orgdnu pro cenné papiry a trhy zahrnujf alespori vy-
daje na zaméstnance, odmény, spravu, infrastrukturu, odborné
vzdélavéani a provoz.

3. Pijmy a vydaje musi byt vyrovnané.

4. Pro kazdy rozpoctovy rok odpovidajici kalenddfnimu roku
se vyhotovuji odhady viech pi{jmu a vydajti orgdnu pro cenné pa-
piry a trhy, které se zahrnou do rozpoctu organu pro cenné pa-

piry a trhy.

(1) Ui vést. L 248, 16.9.2002, s. 1.
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Cldnek 63

Sestavovani rozpoctu

1. Vykonny feditel vypracuje do 15. inora kazdého roku nd-
vrh odhadu pfjmé a vydaja pro ndsledujici rozpoctovy rok
a tento ndvrh odhadu pf{jma a vydaji piedlozi spravni radé¢ a ra-
dé orgdnti dohledu spolu s planem pracovnich mist. Rada orgdnti
dohledu sestavi kazdy rok na zdkladé navrhu odhadu p#jma a vy-
dajt vypracovaného vykonnym feditelem a schvaleného spravni
radou odhad pfijmu a vydaji orgdnu pro cenné papiry a trhy na
nasledujici rozpo¢tovy rok. Tento odhad pifjmi a vydaja, ktery
zahrnuje ndvrh planu pracovnich mist, pfedlozi rada organa do-
hledu Komisi do 31. biezna. Pfed pfijetim odhadu schvaluje né-
vrh vypracovany vykonnym feditelem spravni rada.

2. Komise pfedlozi odhad pfijmii a vydaji spole¢né s ndvrhem
souhrnného rozpoctu Evropské unie Evropskému parlamentu
a Radé¢ (spolecné dale jen ,rozpoctovy orgdn®).

3. Komise na zdkladé odhadu pijmu a vydaji zanese do nd-
vrhu souhrnného rozpo¢tu Evropské unie odhadované ty polozky
odhadu, které povazuje za nezbytné pro plan pracovnich mist
a vysi dotace ze souhrnného rozpoctu Evropské unie podle ¢lan-
ka 313 a 314 Smlouvy o fungovani EU.

4. Rozpoctovy orgdn piijima pldn pracovnich mist orgdnu pro
cenné papiry a trhy. Rozpoctovy organ odsouhlasi prostiedky pro
dotaci urcenou pro orgdn pro cenné papiry a trhy.

5. Rada orgdnt dohledu pfijme rozpocet organu pro cenné pa-
piry a trhy. Rozpocet se stdvd koneénym po koneéném prijeti
souhrnného rozpoctu Evropské unie. V piipadé potieby se od-
povidajicim zptsobem upravi.

6.  Spravni rada neprodlené ozndmi rozpoctovému orgdnu
sviij zdmér provést jakykoli projekt, ktery miiZze mit vyrazny fi-
nanéni dopad na financovéni rozpoctu orgdnu pro cenné papiry
a trhy, zejména jednd-li se o projekty, které se vztahuji k nemo-
vitostem, napiiklad ndjem nebo koupé budov. Spravni rada
o svém zdméru uvédomi i Komisi. Bude-li mit nékterd slozka roz-
poctového orgdnu v tmyslu vydat stanovisko, ozndmi orgdnu
pro cenné papiry a trhy sviij zdmér vydat stanovisko do dvou tyd-
nti od obdrzeni informace o projektu. V pfipadé, Ze orgdn pro
cenné papiry a trhy odpovéd neobdrzi, mize zahdjit plinovany
projekt.

7. Financovdni orgdnu pro cenné papiry a trhy Unii podléhd
v prvnim roce fungovéni orgdnu pro cenné papiry a trhy, ktery
kon¢i dne 31. prosince 2011, souhlasu rozpoctového orgnu, jak
je stanoveno v bodé 47 interinstituciondlni dohody o rozpoctové
kdzni a fadném finanénim fizeni.

Cldnek 64

Plnéni a kontrola rozpoctu

1. Vykonny feditel vykonavd tlohu schvalujictho tfednika
a plni rozpocet orgdnu pro cenné papiry a trhy.

2. Do 1. bfezna po skonceni kazdého rozpoctového roku
pfedd tcetni orgdnu pro cenné papiry a trhy ticetnimu Komise
a Uéetnimu dvoru predbéznou Géetni zdvérku spolecné se zpra-
vou o rozpoctovém a financnim fizeni za rozpoctovy rok. Do
31. bfezna ndsledujictho roku zasle G¢etni organu pro cenné pa-
piry a trthy zprdvu o rozpoétovém a finanénim Fzeni rovnéz ¢le-
ntm rady orgdnt dohledu, Evropskému parlamentu a Radé.

Ucetni Komise poté konsoliduje predbézné Géetni zévérky orga-
ntt a decentralizovanych subjektt v souladu s ¢lankem 128 fi-
nan¢niho nafizeni.

3. Po obdrzeni vyjadfeni Ucetntho dvora k piedbézné Géetni
zdvérce orgdnu pro cenné papiry a trhy podle ¢lanku 129 finan¢-
niho nafizeni vypracuje vykonny feditel na vlastni odpovédnost
konec¢nou Géetni zdvérku orgdnu pro cenné papiry a trhy a pred-
lozi ji ke stanovisku spravni radé.

4. Spréavni rada vydd stanovisko ke kone¢né ticetni zavérce or-
ganu pro cenné papiry a trhy.

5. Do 1. ¢ervence po skonéeni rozpoctového roku predd vy-
konny feditel tuto kone¢nou ticetni zavérku spole¢né se stanovi-
skem spravni rady ¢lentim rady orgdnd dohledu, Evropskému
parlamentu, Radé, Komisi a U¢etnimu dvoru.

6. Konec¢nd tcetni zdvérka se zvefejni.

7. Vykonny feditel zasle U¢etnimu dvoru odpovéd na jeho vy-
jadfeni do 30. zdfi. Zdroven zasle kopii této odpovédi spravni
radé a Komisi.

8.  Vykonny feditel v souladu s ustanovenim ¢l. 146 odst. 3 fi-
nan¢niho nafizeni pfedlozi Evropskému parlamentu na jeho Za-
dost veskeré informace potiebné pro fadny prabéh udéleni
absolutoria pro dany rozpoctovy rok.

9.  Evropsky parlament na doporuceni Rady pfijaté kvalifiko-
vanou vétSinou udéli orgdnu pro cenné papiry a trhy pred 15.
kvétnem roku N + 2 absolutorium za plnéni rozpoctu zahr-
nujiciho piijmy ze souhrnného rozpoctu Evropské unie a pislus-
nych organt za rozpoctovy rok N.

Cldnek 65

Finanéni pfedpisy

Sprévni rada po konzultaci s Komisi pfijme finan¢ni predpisy pro
organ pro cenné papiry a trhy. Tyto pfedpisy se nesméji odchy-
lovat od nafizeni Komise (ES, Euratom) ¢ 2343/2002 ze dne
19. listopadu 2002 o rdmcovém finan¢nim nafizeni pro subjekty
uvedené v ¢lanku 185 nafizeni Rady (ES, Euratom) ¢. 1605/2002,
kterym se stanovi finan¢ni nafizeni o souhrnném rozpoctu Ev-
ropskych spolecenstvi (1), pokud to nevyzaduji zvldstni potieby
fungovéni orgdnu pro cenné papiry a trhy a pouze s pfedchozim
souhlasem Komise.

(1) Ui vést. L 357, 31.12.2002, s. 72.
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Cldnek 66

Opatfeni proti podvodiim

1. Pro tcely boje proti podvodiim, dplatkdfstvi a jakékoli jiné
nedovolené ¢innosti se na orgdn pro cenné papiry a trhy bez ome-
zen{ vztahuje nafizeni (ES) ¢. 1073/1999.

2. Orgdn pro cenné papiry a trhy pfistoupi k Interinstitu-
ciondlni dohod¢ o vnitinim vysetfovani provadéném Evropskym
tfadem pro boj proti podvodiim a neprodlené ptijme pFislusnd
ustanoveni platnd pro vSechny zaméstnance organu pro cenné
papiry a trhy.

3. Rozhodnuti o financovani a na né navazujici dohody a pro-
vadéci nastroje musi obsahovat ustanoveni o tom, Ze Ucetni dvir
a OLAF mohou v ptipadé potieby provadét Setfeni na misté u pi-
jemct finan¢nich prostfedkti poskytovanych organem pro cenné
papiry a trhy a u zaméstnanct odpovédnych za jejich ptidélovani.

KAPITOLA VII
OBECNA USTANOVEN{

Cldnek 67
Vysady a imunity

Na orgdn pro cenné papiry a trhy a jeho zaméstnance se vztahuje
Protokol (¢. 7) o vysaddch a imunitdch Evropské unie pfipojeny
ke Smlouvé o Evropské unii a Smlouvé o fungovani EU.

Cldnek 68

Zaméstnanci

1. Na zaméstnance orgdnu pro cenné papiry a trhy, véetné
jeho vykonného Feditele a predsedy, se vztahuje sluzebni ¥ad, pra-
covni fad ostatnich zaméstnancti a spole¢nd pravidla pfijatd
organy Unie pro uplatiovani téchto Fada.

2. Spravni rada po dohodé s Komisi pfijme nezbytnd prova-
déci opatteni v souladu s ustanovenimi ¢lanku 110 sluzebniho
fadu.

3. Ve vztahu ke svym zaméstnanciim vykonavd orgdn pro cen-
né papiry a trhy pravomoci, které organu opravnénému ke jme-
novani svéfuje sluzebni ¥dd a pravomoci, které orgdnu
oprdvnénému uzavirat smlouvy svéfuje pracovni rad.

4. Spravni rada pfijme ustanoveni umoznujici docasné pfidé-
leni odbornikti z ¢lenskych stitti k orgdnu pro cenné papiry
a trhy.

Cldnek 69

Odpovédnost orginu pro cenné papiry a trhy

1.V pifpadé mimosmluvni odpovédnosti nahradi orgn pro
cenné papiry a trhy v souladu s obecnymi zdsadami spole¢nymi
pravnim fddam clenskych statt veskerou $kodu, kterou zptisobil
nebo kterou zpusobili jeho zaméstnanci pfi plnéni svych povin-
nosti. Soudni dviir Evropské unie ma pravomoc rozhodovat v ja-
kémkoli sporu o nahradé této skody.

2. Osobni finan¢ni a karnou odpovédnost zaméstnanct orga-
nu pro cenné papiry a trhy vii¢i orgdnu pro cenné papiry a trhy
se Fdi pfislusnymi pFedpisy, které se vztahuji na zaméstnance or-
ganu pro cenné papiry a trhy.

Cldnek 70

Povinnost zachovévat sluZebni tajemstvi

1. Na cleny rady orgdnt dohledu a spravni rady, vykonného
feditele a zaméstnance orgdnu pro cenné papiry a trhy, véetné
ufednikt docasné pfidélenych z clenskych stdtt a vSech dalsich
osob plnicich tkoly pro organ pro cenné papiry a trhy na smluv-
nim zakladg, se vztahuje povinnost zachovavat sluzebni tajemstvi
podle ¢lanku 339 Smlouvy o fungovéni EU a pfislusnych ustano-
veni souvisejicich pravnich pfedpisti Unie, i po skoncent jejich
funkei.

Vztahuje se na né ¢linek 16 sluzebniho fadu.

Podle sluzebniho fadu uvedeného v ¢lanku 68 jsou zaméstnanci
i po skonceni funkéntho obdobi povinni jednat estné a uvazlivé
pii pFijimdani urcitych funkei a vyhod.

Clenské stdty, orgdny nebo instituce Unie ani z4dny jiny veiejny
¢i soukromy subjekt se nesmi snazit ovliviiovat zaméstnance or-
ganu pro cenné papiry a trhy pfi plnéni jejich dkold.

2. Aniz jsou doteny piipady, které jsou pfedmétem trestniho
prava, nesméji byt Zadné diivérné informace, které ziskaji osoby
uvedené v odstavci 1 pfi plnéni svych povinnosti, sdéleny jiné
osobé nebo organu jinak nez v souhrnné podobé, aby nebylo mo-
zné identifikovat jednotlivé G¢astniky finanéntho trhu.

Povinnost podle odstavce 1 a prvntho pododstavce tohoto od-
stavce nebrani organu pro cenné papiry a trhy a vnitrostatnim or-
ganim dohledu ve vyuzivini informaci pfi vymdhdni aktd
uvedenych v ¢l. 1 odst. 2, zejména pii pfijimani rozhodnuti.

3. Odstavce 1 a 2 nebrdni vymén¢ informaci mezi orgdnem
pro cenné papiry a trhy a vnitrostdtnimi orgdny dohledu v sou-
ladu s timto nafizenim a ostatnimi pravnimi pfedpisy Unie vzta-
hujicimi se na tcastniky finan¢niho trhu.

Na tyto informace se vztahuje povinnost zachovavat sluzebni ta-
jemstvi za podminek uvedenych v odstavcich 1 a 2. Orgdn pro
cenné papiry a trhy stanovi ve svém jednacim fadu provadéci
opatteni k pravidlim pro zachovani diivérnosti uvedenym v od-
stavcich 1 a 2.

4. Orgén pro cenné papiry a trhy uplatiiuje rozhodnuti Komi-
se 2001/844/ES, ESUO, Euratom ze dne 29. listopadu 2001, kte-
rym se méni jeji jednaci ¥ad (1).

(1) Ui vést. L 317, 3.12.2001, s. 1.
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Cldnek 71

Ochrana ddaji

Timto nafizenim nejsou dot¢eny povinnosti ¢lenskych stata ty-
kajici se zpracovani osobnich tdaji podle smérnice 95/46/EC ani
povinnosti organu pro cenné papiry a trhy tykajici se zpracovani
osobnich tdaji podle nafizeni (ES) ¢. 45/2001 pfi plnéni jeho
povinnosti.

Cldnek 72

Pfistup k dokumentiim

1. Na dokumenty, které md orgdn pro cenné papiry a trhy
k dispozici se vztahuje nafizeni (ES) ¢. 1049/2001.

2. Do 31.kvétna 2011 spravni rada ptijme provadéci opatfeni
k nafizeni (ES) ¢. 1049/2001.

3. Rozhodnuti pfijimand orgdnem pro cenné papiry a trhy
v souladu s ¢ldnkem 8 nafizeni (ES) ¢. 1049/2001 mohou byt pfi-
padné predmétem stiznosti vefejnému ochranci prav nebo Fzeni
pfed Soudnim dvorem Evropské unie ndsledujicim po odvoldni
k odvolacimu sendtu v souladu s podminkami stanovenymi
v ¢lancich 228 a 263 Smlouvy o fungovéni EU.

Cldnek 73

Jazykovy rezim

1. Naorgin pro cenné papiry a trhy se vztahuje natizeni Rady
¢. 1, kterym se stanovi jazyky, které se pouziji v Evropském ho-
spodédiském spolecenstvi (7).

2. O vnitinim jazykovém rezimu orgdnu pro cenné papiry
a trhy rozhoduje sprévni rada.

3. Prekladatelské sluzby potiebné pro fungovani organu pro
cenné papiry a trhy zajistuje Piekladatelské st¥edisko pro institu-
ce Evropské unie.

Cldnek 74
Dohoda o sidle

Nezbytnd opatfeni tykajici se umisténi, které ma byt orgdnu pro
cenné papiry a trhy zajisténo v ¢lenském staté, ve kterém se na-
chazi jeho sidlo, a zafizeni, které ma tento ¢lensky stt poskyt-
nout, ale i konkrétni pravidla vztahujici se na vykonného feditele,
¢leny spravni rady, zaméstnance orgdnu pro cenné papiry a trhy
a jejich rodinné piislusniky v tomto ¢lenském staté stanovi do-
hoda o sidle uzaviend mezi orgdnem pro cenné papiry a trhy
a danym clenskym stdtem a schvélend sprdvni radou.

Clensky stat poskytne co nejlepsi mozné podminky, aby zajistil
fadné fungovani orgdnu pro cenné papiry a trhy, véetné viceja-
zy¢ného a evropsky orientovaného vzdélavani a vhodného do-
pravniho spojeni.

(1) Uf. vést. 17, 6.10.1958, s. 385.

Cldnek 75

Ucast tietich zemi

1. Ucast na Cinnosti orgdnu pro cenné papiry a trhy je ote-
viend tfetim zemim, které uzaviely s Unii dohody, v jejichz di-
sledku pfijaly a uplatiiuji pravo Unie v oblasti piisobnosti organu
pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 1 odst. 2.

2. Orgén pro cenné papiry a trhy miZze spolupracovat se tie-
timi zemémi uvedenymi v odstavci 1, které uplatiuji pravni pred-
pisy, jez byly uzndny za rovnocenné v oblastech pusobnosti
organu pro cenné papiry a trhy uvedenych v ¢l. 1 odst. 2, jak je
stanoveno v mezindrodnich dohodach uzavienych Unif v souladu
s ¢lankem 216 Smlouvy o fungovani EU.

3. Na zakladé¢ piislusnych ustanoveni dohod uvedenych v od-
stavcich 1 a 2 budou pfijata opatieni uvaddéjici zejména povahu,
rozsah a procedurdlni aspekty zapojeni téchto zemi uvedenych
v odstavci 1 do ¢innosti orgdnu pro cenné papiry a trhy, véetné
ustanoveni tykajicich se finan¢nich piispévkii a zaméstnanct.
Tato opatieni mohou stanovit zastoupeni téchto zemi v radé or-
gant dohledu v pozici pozorovateld, ale musi zajistit, aby se tyto
zemé nedcastnily jedndni o jednotlivych Gcastnicich finanéniho
trhu, s vyjimkou ptipadi, kdy na tom maji pfimy zdjem.

KAPITOLA VIII

PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

Cldnek 76

Piipravnd opatieni

1.V obdobi po vstupu tohoto nafizeni v platnost a pied zfi-
zenim organu pro cenné papiry a trhy pracuje CESR v tizké spo-
lupraci s Komisi na ptipravé nahrazeni CESR orgdnem pro cenné

papiry a trhy.

2. Jakmile bude orgdn pro cenné papiry a trhy zfizen, Komise
odpovidd za administrativni zfizeni a pocate¢ni administrativni
zajiStén{ ¢innosti orgdnu pro cenné papiry a trhy, dokud orgdn
pro cenné papiry a trhy nejmenuje vykonného feditele.

K tomuto déelu, dokud rada orgdnd dohledu nejmenuje vykon-
ného feditele podle ¢lanku 51 a dokud tento vykonny feditel ne-
pfevezme své povinnosti, mize Komise docasné piidélit jednoho
ufednika, ktery plni funkci vykonného feditele. Pfechodné obdobi
je omezené na dobu nezbytnou pro jmenovani vykonného fedi-
tele orgdnu pro cenné papiry a trhy.

Docasny vykonny feditel mize na zdkladé souhlasu spravni rady
schvalovat veskeré platby pokryté prosttedky v rdmci rozpoctu
orgdnu pro cenné papiry a trhy a uzavirat smlouvy, véetné smluv
se zaméstnanci po prijeti pldnu pracovnich mist orgdnu pro cen-

né papiry a trhy.

3. Odstavci 1 a 2 nejsou dotéeny pravomoci rady organt do-
hledu a spravni rady.
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4. Organ pro cenné papiry a trhy je povazovan za pravniho
néstupce CESR. Nejpozdéji ke dni ztizeni orgdnu pro cenné pa-
piry a trhy budou veskerd aktiva a zdvazky a probihajici operace
CESR automaticky pievedeny na organ pro cenné papiry a trhy.
CESR vypracuje piehled kone¢nych zistatkt aktiv a zdvazkd ke
dni tohoto pfevodu. Tento ptehled bude pfedmétem auditu a bude
schvidlen CESR a Komisi.

Cldnek 77

Pfechodnd ustanoveni o zaméstnancich

1. Odchylné od ¢lanku 68 jsou vSechny pracovni smlouvy
a dohody o docasném pridéleni uzaviené CESR nebo jeho sekre-
taridtem a platné ke dni 1. ledna 2011 nadadle plnény az do uply-
nuti doby jejich platnosti. Jejich platnost nelze prodlouzit.

2. Viem zaméstnancim s uzavienou smlouvou podle od-
stavce 1 je nabidnuta moznost uzaviit smlouvy o docasném za-
méstnani podle ¢l. 2 pism. a) pracovniho fadu pro rtizné platové
tiidy stanovené v planu pracovnich mist orgdnu pro cenné papi-

ry a trhy.

Po vstupu tohoto nafizeni v platnost je orgdnem opravnénym
uzavirat smlouvy provedeno vnitini vybérové fizeni omezené na
zaméstnance, kteff maji smlouvy s CESR nebo jeho sekretaridtem,
a to v zdjmu zjisténi schopnosti, vykonnosti a bezithonnosti osob,
které maji byt zaméstndny. Postupy vnitintho vybérového Fizeni
plné zohledni kvalifikaci a zkuSenosti prokdzané danou osobou
pii plnéni jejich povinnosti pied pfechodem na nové misto.

3.V zavislosti na druhu a drovni vykondvanych funkei je ts-
pésnym zadatelim nabidnuta smlouva o docasném zaméstnan{
na dobu odpovidajici pfinejmensim dobg, kterd zbyva podle pfed-
chozi smlouvy.

4. Piislu$nd vnitrostatni pravni tprava souvisejici s pracovni-
mi smlouvami a ostatni ptislusné ndstroje se pouziji i nadale pro
zaméstnance s pfedchozi smlouvou, ktef{ se rozhodnou nezaza-
dat o uzavfeni smlouvy o dofasném zaméstnani nebo kterym
neni nabidnuta smlouva o docasném zaméstndni podle
odstavce 2.

Cldnek 78
Vnitrostdtni pfedpisy
Clenské stéty pfijmou veskerd vhodna opatfeni pro G¢inné uplat-

flovani tohoto naffzeni.

Cldnek 79
Zmény
Rozhodnuti ¢. 716/2009/ES se timto mén tak, Ze CESR se vyjimd

ze seznamu pifjemct uvedeného v oddilu B piilohy uvedeného
rozhodnuti.

Cldnek 80
ZruSeni

Rozhodnuti Komise 2009/77|ES o zfi{zeni CESR se zrusuje s G¢in-
kem ode dne 1. ledna 2011.

Clanek 81

Prezkum

1. Komise do 2.ledna 2014 a nasledné kazdé tii roky zvefejni
obecnou zpravu o zkusenostech ziskanych z ¢innosti orgdnu pro
cenné papiry a trhy a z postuptl stanovenych v tomto nafizeni.
Tato zprava mimo jiné hodnoti:

a) sblizovani postupti dohledu dosazené ptislusnymi organy,

i) sblizovani, pokud jde o funkéni nezdvislost pfislusnych
organt a normy v oblasti spravy a fizeni spole¢nosti;

ii) nestrannost, objektivitu a nezdvislost orgdnu pro cenné
papiry a trhy;

b) fungovani kolegii organd dohledu;

¢) pokrok dosazeny v ramci sblizovani v oblasti predchazeni
krizim, fizeni a feSeni krizi, v¢etné mechanismd Unie pro
financovant;

d) dlohu organu pro cenné papiry a trhy, pokud jde o systémové
riziko;

e) uplatnovani ochrannych opatieni stanovenych v ¢lanku 38;

f) plnéni zdvazné dlohy zprostfedkovatele stanovené
v ¢lanku 19.

2. Zpréava uvedend v odstavci 1 rovnéz zhodnoti, zda:

a) je vhodné i nadédle vykondvat dohled nad bankovnictvim, po-
jistovnictvim, zaméstnaneckym penzijnim pojisténim, trhy
s cennymi papiry a finan¢nimi trhy oddéleng;

b) je vhodné vykondvat obezietnostni dohled a dohled nad ob-
chodni ¢innosti oddélené, nebo zda by tak mél ¢init stejny

organ dohledy;

¢) je vhodné zjednodusit a posilit strukturu ESFS v zdjmu jed-
notnosti pfi dohledu na makro- i mikrotrovni a dohledu jed-
notlivych evropskych organt dohledu;

d) vyvoj ESFS odpovidd globalnimu vyvoji;
e) se ESFS vyznacuje dostate¢nou rozmanitosti a kvalitou;

f) pozadavky na zvefejfiovani jsou dostate¢né transparentni
a jejich souddsti je i pozadavek na dostate¢nou miru
odpovédnosti;

g) jsou zdroje orgdnu pro cenné papiry a trhy pfiméfené pro pl-
néni jeho povinnosti;
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h) je sidlo organu pro cenné papiry a trhy na vhodném misté
nebo zda je za Gcelem lepsi vzdjemné koordinace vhodné
pfesunout evropské orgdny dohledu do jediného sidla.

3.V souvislosti s pfimym dohledem nad institucemi nebo
infrastrukturami s celoevropskou ptsobnosti a s ohledem na trz-
ni vyvoj vypracuje Komise vyro¢ni zprdvu o tom, zda je vhodné
orgdnu pro cenné papiry a trhy svéfit v této oblasti dalsi dohle-
dové pravomoci.

4. Tato zprava a ptipadné veskeré souvisejici ndvrhy se pred-
avaji Evropskému parlamentu a Radé.

Cldnek 82

Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhldSeni
v Utednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 1. ledna 2011, s vyjimkou ¢lanku 76 a ¢l. 77
odst. 1 a 2, které se pouziji ode dne vstupu tohoto nafizeni
v platnost.

Organ pro cenné papiry a trhy se zfizuje ke dni 1. ledna 2011.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve viech ¢lenskych stdtech.

Ve Strasburku dne 24. listopadu 2010.

Za Evropsky parlament
piedseda
J. BUZEK

Za Radu
piedseda
O. CHASTEL



