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HLAVNI SMERY, OBECNE SMERY, STRATEGICKE SMERY

OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 16. zafi 2010,

kterymi se méni obecné zdsady ECB[2000/7 o ndstrojich a postupech ménové politiky Eurosystému

(ECB/2010/13)

(2010/598[EU)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALN{ BANKY,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na
¢l. 127 odst. 2 prvni odrazku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Ev-
ropské centrdlni banky, a zejména na ¢lanky 12.1 a 14.3 ve spo-
jeni s €. 3.1 prvni odrdzkou, ¢linkem 18.2 a ¢l. 20 prvnim
odstavcem tohoto statutu,

vzhledem k témto dtvodim:

1

Dosazeni jednotné ménové politiky vyzaduje, aby byly vy-
mezeny nastroje a postupy, které md Eurosystém, tvofeny
ndrodnimi centrdlnimi bankami clenskych stdtd, jejichz
ménou je euro (ddle jen ,zicastnéné ¢lenské staty“), a Ev-
ropskou centrélni bankou (ECB), pouzivat za tielem pro-
vadéni této politiky jednotnym zpusobem ve viech
zacastnénych ¢lenskych statech.

ECB md pravomoc piijimat obecné zdsady nezbytné k pro-
vadéni ménové politiky Eurosystému a ndrodni centrdlni
banky jsou povinny v souladu s takovymi obecnymi zéasa-
dami jednat.

Obecné zasady ECB[2000/7 ze dne 31. srpna 2000 o na-
strojich a postupech ménové politiky Eurosystému (?) je
tieba zménit, aby byly zohlednény zmény ve vymezeni
a provadéni postupt a operaci ménové politiky Eurosy-
kontroly rizika pro Gvérové operace Eurosystému, b) zajis-
tit jednotny pfistup pfi feSeni piipadt nedodrzovani za-
vazkd, c) rozsifit a posilit ustanoveni o opatienich, kterd
Eurosystém muze zavést v reakci na obavy tykajici se fi-
nan¢niho zdravi protistrany, d) umoznit Radé guvernéra
rozhodnout, Ze ECB muiZe za vyjimecnych okolnosti pro-
vadét pfimé transakce centralizované, e) omezit riziko
zpétného ziskani (claw-back) a tim sniZit Gvérové a pravni
riziko, a to omezenim umisténi ptivodcti cennych papira

(1) Ui vést. L 310, 11.12.2000, s. 1.

krytych aktivy a umisténi podkladovych aktiv téchto cen-
nych papird na zemé Evropského hospodaiského prosto-
ru (EHP), f) zavést novd kritéria zptsobilosti pro vlastni
pouziti krytych dluhopisti, které nejsou v souladu se smér-
nici o SKIPCP (strukturované kryté dluhopisy) a u nichz
jsou podkladovymi aktivy hypotecni tivéry na bydleni, g)
doplnit nové pojmy do dodatku 2 k piiloze I a nékteré po-
jmy ptesnéji definovat, h) zménit dodatek 4 k pfiloze I tak,
aby zohlednoval zmény statistickych nafizent, i) sjednotit
ustanoveni a provést dalsi drobngjsi zmény, které zvysi
vnitini soulad a transparentnost,

PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1

Obecné zdsady ECB/2000/7 se méni takto:

Priloha I obecnych zdsad ECB/2000/7 se méni v souladu
s ptilohami I a I téchto obecnych zdsad.

Priloha II obecnych zdsad ECB[2000/7 se méni v souladu
s ptilohou III téchto obecnych zdsad.

Cldnek 2

Ovéfovani

Naérodni centrdlni banky zaslou ECB nejpozdéji do 9. fijna 2010
podrobné informace o textech a prostedcich, jimiz hodlaji zajis-
tit soulad s témito obecnymi zdsadami.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2000:310:0001:0001:CS:PDF
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Cldnek 3 Clanek 4

Vstup v platnost Urceni

o 5 ; ) Tyto obecné zdsady jsou uréeny narodnim centrdlnim bankdm
1. Tyto obecné zdsady vstupuji v platnost druhym dnem po je- zticastnénych clenskych stati.

jich pfijeti.

2. Prilohy I a Il se pouziji ode dne nésledujiciho po zvefejnéni Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 16. z4f{ 2010.

téchto obecnych zdsad v Urednim véstniku Evropské unie. Za Radu guvernérii ECB

Prezident ECB
3. Priloha II se pouzije od 1. ledna 2011. Jean-Claude TRICHET
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PRILOHA 1

Piiloha I obecnych zdsad ECB[2000/7 se méni takto:

V tvodu se pozndmka (') nahrazuje timto:

(1) Rada guvernérii Evropské centrdlni banky pouzivd v souladu s ¢l. 282 odst. 1 Smlouvy o fungovéni Evropské unie
pojem Eurosystém’ jako vyraz oznacujici slozeni Evropského systému centralnich bank, ve kterém ESCB plni své
zékladni tikoly, tj. Evropskou centrdlni banku a ndrodni banky téch ¢lenskych stétd, které v souladu se Smlouvou
o fungovdni Evropské unie pfijaly jednotnou ménu.”

Oddil 1.1 se nahrazuje timto:

,Evropsky systém centrélnich bank (déle jen ,ESCB') je tvofen Evropskou centrdlni bankou (déle jen ,ECB) a ndrodnimi
centrdlnfmi bankami ¢lenskych stétfi Evropské unie (dale jen ,EUY) (). Cinnost ESCB je provddéna v souladu se Smlou-
vou o fungovani Evropské unie a statutem Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centraln{ banky (ddle jen
;statut ESCBY). ESCB je fizen rozhodovacimi orgdny ECB. V tomto ohledu odpovidd Rada guvernérii ECB za formulaci
ménové politiky, zatimco Vykonnd rada je povéfena provadénim ménové politiky na zékladé rozhodnuti a obecnych
zdsad pfijatych Radou guvernérii. V rozsahu povazovaném za mozny a piiméfeny a s ohledem na zajisténi provozni
ucinnosti se ECB obraci na ndrodni centrdlni banky (™) za G¢elem provadéni operaci, které jsou soucdsti tikold Euro-
systému. Je-li to nezbytné pro provadéni ménové politiky, mohou ndrodni centrdlni banky se ¢leny Eurosystému sdilet
jednotlivé informace, jako napf. operacni Gidaje, které se tykaji protistran, jeZ se Gicastni operaci Eurosystému (). Ope-
race ménové politiky Eurosystému jsou ve vech ¢lenskych statech provadény za jednotnych podminek ().

() Jenutné poznamenat, Ze ndrodni centrélni banky téch clenskych statt, které v souladu se Smlouvou o fungovéni
Evropské unie jednotnou ménu nepfijaly, si v oblasti ménové politiky zachovévaji své pravomoci v souladu s vni-
trostatnimi pravnimi pfedpisy, a tudiz se netcastni provadéni jednotné ménové politiky.

(") V tomto dokumentu se vyrazem ,ndrodni centralni banky‘ rozumi ndrodni centrdlni banky ¢lenskych stdtd, které
v souladu se Smlouvou pfijaly jednotnou ménu.

(™) Na tyto informace se vztahuje povinnost zachovavat sluzebni tajemstvi podle ¢lanku 37 statutu ESCB.

() V tomto dokumentu se vyrazem (lensky stdt rozumi clensky stét, ktery v souladu se Smlouvou pfijal jednotnou
ménu.”

Oddil 1.2 se nahrazuje timto:

,Podle ¢l. 127 odst. 1 Smlouvy je prvofadym cilem Eurosystému udrzovani cenové stability. Aniz je dotéen tento prvo-
fady cil cenové stability, musi Eurosystém podporovat obecné hospodatské politiky v EU. PFi plnéni téchto cild musi
Eurosystém jednat v souladu se zdsadou otevieného trzniho hospodéfstvi s volnou soutézi a tim podporovat efektivni
umistovani zdroji.“

0Oddil 1.3.1 se mén{ takto:
a)  Uvodni &st se nahrazuje timto:

,Operace na volném trhu hraji v ménové politice Eurosystému dileZitou roli pro Fzeni tirokovych sazeb, fizeni
likvidity na trhu a signalizaci orientace ménové politiky. Eurosystém md pro provddéni operaci na volném trhu
k dispozici pét druht ndstroji. Nejdulezitéjsim z nich je reverzni transakce (na zdkladé dohod o zpétném odkupu
nebo zajisténych dvérd). Eurosystém miize rovnéz vyuzivat piimyich transakci, vyddvdni dluhovych cennych papirit ECB,
ménovyich swapti a prijmu terminovanych vkladii. Operace na volném trhu zahajuje ECB, kterd rovnéz rozhodne o nd-
stroji, ktery bude pouzit, a podminkéch jeho pouziti. Operace mohou byt provddény na zékladé standardnich na-
bidkovych Fizeni, rychlych nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych postupii (‘). Z hlediska cild, pravidelnosti

a postupii 1ze operace Eurosystému na volném trhu rozdélit do téchto Ctyt kategorif (viz také tabulka 1):

(") Rizné postupy pro provadéni operaci Eurosystému na volném trhu, tj. standardni nabidkovd fizen, rychld na-
bidkovd fizeni a dvoustranné postupy, jsou popsany v kapitole 5. V piipadé standardnich nabidkovych fizeni uply-
ne od vyhldseni nabidkového fizeni do potvrzeni vysledkd pfidéleni maximalné 24 hodin. Standardnich
nabidkovych fizeni se mohou zicastnit viechny protistrany, které spliuji obecnd kritéria zptisobilosti uve-
dend v oddilu 2.1 Rychld nabidkovd Fizeni se obvykle provadéji v ¢asovém rdmci 90 minut. Eurosystém maze
zvolit omezeny pocet protistran, které se rychlych nabidkovych fizeni ziicastni. Pojmem ,dvoustranné po-
stupy‘ se rozumi jakykoli piipad, ve kterém Eurosystém provadi transakci s jednou nebo nékolika protistra-
nami bez pouziti postupt nabidkovych fizeni. Mezi dvoustranné postupy patii operace provadéné
prostrednictvim burz cennych papirt nebo zprostiedkovateli.”
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b)  Treti odrdzka se nahrazuje timto:

,Operace jemného doladéni jsou provadény ad hoc za celem fizeni likvidity na trhu a Grokovych sazeb, a zejména
zjemnéni dopadi neocekdvanych vykyvi likvidity na trhu na Grokové sazby. Operace jemného doladéni mohou
byt provadény v posledni den udrzovaciho obdobi s cilem kompenzovat pfipadnou nerovnovahu likvidity na-
hromadénou od pfidéleni posledni hlavni refinan¢ni operace. Operace jemného doladéni se provadéji piedevsim
jako reverzni transakce, ale mohou mit rovnéz podobu ménovych swapt, nebo pifjmu terminovanych vklada.
Nastroje a postupy pouzivané pii provadéni operaci jemného doladéni jsou pfizptisobeny typtm transakci a spe-
cifickym cilim, které tyto operace sleduji. Operace jemného doladéni bézné provadéji narodni centralni banky na
zdakladé rychlych nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych postupt. Rada guvernértt ECB mize rozhodnout, ze za
vyjime¢nych okolnosti miize dvoustranné operace jemného doladéni provadét sama ECB.“

¢)  Ctvrtd odrazka se nahrazuje timto:

,Kromé toho miiZe Eurosystém vykonavat strukturdlni operace, a to prostfednictvim vydavani dluhovych cennych
papirti ECB a provadén{ reverznich a pfimych transakei. Tyto operace se provadéji, pokud si ECB pfeje upravit
strukturdlni pozici Eurosystému vici finanénimu sektoru (na pravidelném nebo nepravidelném zakladg). Struk-
turdlni operace ve formé reverznich transakci a vydavani dluhovych cennych papirti vykondvaji narodni centralni
banky na zdkladé standardnich nabidkovych fizeni. Strukturdlni operace ve formé piimych transakci obvykle vy-
kondvaji ndrodni centralni banky prostfednictvim dvoustrannych postupt. Rada guvernértt ECB maze rozhod-
nout, Ze za vyjimecnych okolnosti maze strukturdlni operace provadét sama ECB.*

V oddile 1.3 se v tabulce 1 na ¢tvrtém fadku trettho sloupce slova ,Vydavani dluhovych cennych papiri“ nahrazuji slo-
vy ,Vydavéni dluhovych cennych papira ECB*.

0Oddil 1.4 se nahrazuje timto:

,Rdmec ménové politiky Eurosystému je formulovén s ohledem na zajisténi tcasti Siroké skély protistran. Instituce pod-
1éhajici povinnosti minimalnich rezerv podle ¢lanku 19.1 statutu ESCB maji pfistup ke stalym facilitim a mohou se
Ucastnit operaci na volném trhu zaloZenych na standardnich nabidkovych fizenich i pfimych transakcich. K dcasti na
operacich jemného doladéni mtze Eurosystém vybrat omezeny pocet protistran. Pokud jde o ménové swapy prova-
déné pro tcely ménové politiky, provadéji se s aktivnimi Gcastniky na devizovém trhu. Pro tyto operace je slozeni pro-
tistran omezeno na instituce, které jsou vybrany pro devizové intervencni operace Eurosystému a které jsou usazeny
v eurozoné.”

0Oddil 2.1 se méni takto:
a) V prvnim odstavci se druhd odrdzka nahrazuje timto:

Lprotistrany musi byt finan¢né zdravé. Mély by podléhat piinejmensim jedné formé harmonizovaného dohledu
EU/[EHP provddéného vnitrostdtnimi orgdny (). S ohledem na svou zvlstni instituciondlni povahu podle priva
EU mohou byt jako protistrany pfijaty financné zdravé instituce ve smyslu ¢l. 123 odst. 2 Smlouvy, které podlé-
haji dohledu, jenZ je srovnatelny s dohledem ze strany p¥islusnych vnitrostdtnich orgdnd. Jako protistrany mo-
hou byt rovnéz ptijaty finan¢éné zdravé instituce podléhajici neharmonizovanému dohledu ze strany piislusnych
vnitrostdtnich orgdnt, jenZ je srovnatelny s harmonizovanym dohledem EU/EHP, napiiklad pobocky ziizené
v eurozoné institucemi zaregistrovanymi mimo EHP.

() Harmonizovany dohled nad tGvérovymi institucemi je zalozen smérnici Evropského parlamentu a Rady
2006/48|ES ze dne 14. cervna 2006 o pifstupu k cinnosti vérovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované
znéni) (UF. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1).“

b)  Treti odstavec se nahrazuje timto:

JInstituce mizZe ke stdlym facilitdim Eurosystému a operacim Eurosystému na volném trhu, které jsou zaloZeny na
standardnich nabidkovych fizenich, pfistupovat pouze prostiednictvim ndrodni centrdlni banky c¢lenského statu,
ve kterém je zaregistrovdna. Pokud md instituce organizacni slozky (astfedi nebo pobocky) ve vice nez jednom
¢lenském stdté, ma kazdd organizacni slozka k témto operacim piistup prostfednictvim centrdlni banky clen-
ského stdtu, ve kterém je usazena, pficemz nabidky instituce do nabidkového fizeni mohou byt podavany v kaz-
dém clenském stédté pouze jednou organizacni slozkou (bud ustfedim anebo vybranou pobockou).”

0ddil 2.2 se méni takto:

a)  Druhy odstavec se nahrazuje timto:

,Pokud jde o ménové swapy provadéné pro ticely ménové politiky, musi byt protistrany schopny G¢inné prova-
dét velkoobjemové devizové operace za viech trznich podminek. Okruh protistran ménovych swapt odpovidd
tém protistrandm usazenym v eurozoné, které jsou vybrany pro devizové intervencni operace Eurosystému.
Kritéria a postupy uplatiiované pfi vybéru protistran devizovych intervencnich operaci jsou uvedeny v dodatku 3.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:CS:PDF
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b)  Paty odstavec se nahrazuje timto:

,Rada guvernérii ECB miZe rozhodnout, Ze za vyjime¢nych okolnosti mize dvoustranné operace jemného do-
ladéni provadét sama ECB. Pokud by dvoustranné operace méla vykondvat ECB, bude v takovémto ptipadé vybér
protistran proveden ECB na zdkladé rota¢ntho systému z téch protistran v eurozéng, které jsou zpusobilé pro
rychld nabidkova Fizeni a dvoustranné operace, aby byl zajistén rovny piistup.”

0Oddil 2.3 se méni takto:

a)  Tieti odstavec se nahrazuje timto:

,To se vztahuje na pfipady poruSeni a) pravidel nabidkovych fizeni, pokud protistrana nepfevede dostatecné
mnozstvi podkladovych aktiv nebo hotovosti () k vypofadani (v den vyporddani) objemu likvidity, ktery ji byl pfi-
délen v rdmci operace na poskytnuti likvidity, nebo jeho zajisténi az do splatnosti operace prostfednictvim od-
povidajicich vyzev k dodatkové tihradg, ¢i pokud nepfevede dostatecnou vysi hotovosti k vypofadani ¢éstky, kterd
ji byla pridélena v rdmci operace na absorpci likvidity, a b) pravidel dvoustrannych transakei, pokud protistrana
nepievede dostate¢né mnoZstvi zptsobilych podkladovych aktiv nebo pokud nepfevede dostatecnou vysi hoto-
vosti k vypofdddni ¢dstky, kterd byla sjedndna pfi dvoustranné transakci, nebo pokud nezajisti nevypofddanou
dvoustrannou transakei kdykoli az do jeji splatnosti prostfednictvim odpovidajicich vyzev k dodatkové hradé.

() Prichazi-li to v tvahu v ptipadé vyzev k dodatkové thradé.”

b)  Pdty odstavec se nahrazuje timto:

,Kromé toho se opatfeni o vylouceni pfijaté vici protistrané nedodrzujici pravidla miize vztahovat i na pobocky
téze instituce, které jsou usazeny v jinych clenskych stétech. Pokud je toho vzhledem k zévaznosti ptipadu ne-
dodrzovéni pravidel (doloZené napiiklad Cetnosti ¢i délkou takového porusovani) vyjimecné tfeba, mtze byt pro-
tistrana na urcité obdobi vyloucena ze vech budoucich operaci ménové politiky.

10. Oddil 2.4 se nahrazuje timto:

11.

,2.4 Docasné nebo iiplné vylouceni pfistupu nebo jeho omezeni z ditvodis obezietnosti ¢i selhdni

V souladu se smluvni nebo vefejnopravni tipravou uplatiiovanou piislusnou narodni centrdlni bankou (nebo
ECB) muize Eurosystém docasné nebo tiplné vyloucit anebo miize omezit piistup protistran k ndstrojim ménové
politiky z divodu obezfetnosti.

Kromé toho muiZze byt docasné nebo tplné vylouceni piistupu anebo jeho omezeni odiivodnéno i v nékterych
piipadech, které spadaji do oblasti ,nesplnéni smluvnich zdvazkd' protistranou, jak je vymezena smluvni nebo
vefejnopravni Gpravou uplatnovanou narodnimi centralnimi bankami.

Z dtvodu obezfetnosti muze Eurosystém rovnéz odmitnout aktiva, omezit pouzit{ aktiv nebo uplatnit dodatec-
né srazky u aktiv poskytnutych urcitymi protistranami jako zajisténi pfi tivérovych operacich Eurosystému.”

V kapitole 3 se Gvodni odstavec nahrazuje timto:

,Operace na volném trhu hraji v ménové politice Eurosystému dulezitou roli. Jsou vyuzivany k fizeni drokovych sazeb
a likvidity na trhu a signalizovéani orientace ménové politiky. S ohledem na své cile, pravidelnost a postupy je mozné
operace Eurosystému na volném trhu rozdélit do ¢tyt kategorif: hlavni refinancni operace, dlouhodobgjsi refinan¢ni
operace, operace jemného doladéni a strukturdlni operace. Hlavnim ndstrojem operaci Eurosystému na volném trhu
jsou reverzni transakce, které mohou byt pouzivany u viech ¢tyt kategorii operaci, zatimco dluhové cenné papiry ECB
mohou byt vyuZity pouze pro strukturdlni absorpéni operace. Strukturdlni operace mohou byt provadény také pro-
stiednictvim pifmych transakci, tj. ndkupt a prodeji. Eurosystém md kromé toho k dispozici dva dal3i ndstroje pro
ucely provadéni operaci jemného doladéni: ménové swapy a pifjem terminovanych vkladt. V nésledujicich oddilech
jsou podrobn¢ predstaveny zvlastni rysy jednotlivych typt ndstroji vyuzivanych Eurosystémem na volném trhu.”
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12. V oddile 3.1.4 se v druhém odstavci nahrazuje Sestd odrdzka timto:

Ltyto operace zpravidla provadéji decentralizované ndrodni centrdlni banky (Rada guvernérti ECB mtize rozhodnout,
7e za vyjimecnych okolnosti mize dvoustranné reverzni operace jemného doladéni provadét ECB),*.

13. V oddile 3.2 se ve ¢tvrtém odstavci nahrazuje ¢tvrtd odrazka timto:

,zpravidla je provadéji decentralizované ndrodni centrdlni banky (Rada guvernértt ECB maze rozhodnout, ze za vyji-

mecnych okolnosti miize pfimé transakce provadét ECB),“.

14. Oddil 3.3 se méni takto:

a)  Druhy odstavec se nahrazuje timto:

,Dluhové cenné papiry ECB pfedstavuji zdvazek ECB ve vztahu k drziteli dluhového cenného papiru. Dluhové cen-
né papiry ECB jsou vyddvany a drZeny v zaknihované podobé u depozitdit cennych papirt v eurozéné. Na pre-
voditelnost téchto dluhovych cennych papirti neuvaluje ECB Zddnd omezeni. Dalsi ustanoveni tykajici se
dluhovych cennych papirt ECB budou obsazena v podminkdch téchto dluhovych cennych papira.”

b)  Treti odstavec se nahrazuje timto:

,Dluhové cenné papiry ECB jsou vydévany s diskontem, tj. pod svoji jmenovitou hodnotou, a v okamziku splat-
nosti jsou spldceny ve jmenovité hodnoté. Rozdil mezi hodnotou pii emisi a pfi splaceni se rovnd tiroku z hod-
noty pii emisi pfirostlému do dne splatnosti dluhového cenného papiru pfi dohodnuté tirokové sazbé. Pouzitou
tirokovou sazbou je jednoduchd Grokova sazba a pfi vypoctu troku se pouzivd metoda pocitani dni ,skute¢ny

pocet/360°. Vypocet hodnoty pii emisi je uveden v rdmecku 1.

¢) Ramecek 1 se nahrazuje timto:

,RAMECEK 1

1
Hodnota pfi emisi je: P, = N x ————
pfi emisi je: P 7D
"

36 000
kde:
N = jmenovitd hodnota dluhového cenného papiru ECB
r; = urokova sazba (v %)

D = splatnost dluhového cenného papiru ECB (ve dnech)

Vydavéni dluhovych cennych papirii ECB

P; = diskontovand hodnota pfi emisi dluhového cenného papiru ECB*

15. V oddilu 3.4 se ve ¢tvrtém odstavei nahrazuje patd odrdzka timto:

,zpravidla je provadéji decentralizované ndrodni centrdlni banky (Rada guvernért ECB mize rozhodnout, ze za vyji-

mecnych okolnosti miize dvoustranné ménové swapy provadét ECB), a“.

16. V oddilu 3.5 se ve ¢tvrtém odstavci nahrazuje patd odrdzka timto:

Lpifjem vkladt zpravidla provadéji decentralizované narodni centrdlni banky (Rada guvernéra ECB maze rozhodnout,
Ze za vyjimecnych okolnosti mtze dvoustranné piijmy terminovanych vklada (*) provadét ECB), a

() Terminované vklady jsou drZeny na tictech u ndrodnich centralnich bank; tak by tomu bylo i v piipadé, kdy by ta-

kovéto operace provadéla centralizované ECB.
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17. V oddile 4.1 tfetim odstavci se pozndmky pod ¢arou 1 a 2 nahrazuji timto:

.(1) Od 19. kvétna byla decentralizovand technickd infrastruktura systému TARGET nahrazena systémem TARGET2.

TARGET?2 sestavd z jednotné sdilené platformy (jejimZz prostiednictvim se shodnym technickym zptisobem za-
déavaji a zpracovavaji viechny platebni piikazy, jakoz i piijimaji platby) a pfipadné vlastnich internich Gcetnich
systému ndrodnich centralnich bank.

Pristup k mezni zaptjéni facilité je navic udélovan pouze protistrandm, které maji piistup k G¢tu u ndrodni cen-
trdlni banky, na kterém muZe byt transakce vypordddna, napiiklad v ramci jednotné sdilené platformy TARGET2.“

18. Oddil 4.2 se méni takto:

Na konci tetiho odstavce (prvni odstavec pod nadpisem ,Podminky piistupu) se dopliuje tato pozndmka pod
carou ('):

L") Piistup ke vkladové facilité je navic udélovan pouze protistrandm, které maji pfistup k G¢tu u nérodni cen-
trdlni banky, na kterém mdze byt transakce vypofdddna, napiiklad v rdmci jednotné sdilené platformy
TARGET2.*

V sedmém odstavci (druhy odstavec pod nadpisem ,Splatnost a Girokové podminky“ se pozndmka pod ¢arou 12
nahrazuje timto:

,(12) Viz pozndmka pod ¢arou 6 v této kapitole.”

19. V oddile 5.1.1 se ramecek 3 nahrazuje timto:

Krok 1 Vyhlaseni nabidkového fizeni

Krok 2 Piiprava protistran a poddvani nabidek
Krok 3 Shromazdovani nabidek Eurosystémem

Krok 4 Pfidélovani a vyhldSeni vysledkd nabidkového Fizeni

Krok 5 Potvrzeni jednotlivych vysledka pfidéleni
Krok 6 Vypofadani transakef (viz oddil 5.3)

,RAMECEK 3

Operaéni kroky postupii nabidkovych Fizeni

a)  Vyhldseni ECB prostiednictvim vefejnych komunikacnich sluzeb a internetovych stranek ECB

b)  VyhldSeni ndrodnimi centrdlnimi bankami prostfednictvim vnitrostdtnich komunikacnich sluzeb
a pifmo jednotlivym protistrandm (pokud je to povazovéno za nezbytné)

a)  Rozhodnuti ECB o pfidéleni

b)  VyhldSeni vysledk® pfidéleni prostiednictvim vefejnych komunikacnich sluzeb a internetovych
stranek ECB

20. Oddil 5.1.3 se méni takto:

a)

V prvnim odstavci se dvodni ¢ast nahrazuje timto:

,Standardni nabidkovd f{zeni Eurosystému se vyhlasuji vefejné prostfednictvim komunikaénich sluzeb a interne-
tovych stranek ECB. Ndrodni centrdlni banky mohou navic operaci nabidkového Fizeni protistrandm, které ne-
maji piistup ke komunika¢nim sluzbdm, ozndmit piimo. Ozndmeni o vyhldseni nabidkového fizeni obvykle
obsahuje tyto informace:*.
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21.

22.

23.

b) V prvnim odstavci se desdtd odrazka nahrazuje timto:

,piipadné den zahdjeni a den splatnosti operace, nebo den valuty a den splatnosti nastroje (v p¥ipadé vydavani
dluhovych cennych papirtt ECB),*.

¢) V prvnim odstavci se sedmnactd odrazka nahrazuje timto:
,jmenovitou hodnotu dluhovych cennych papirt (v pifpadé vydavéani dluhovych cennych papirt ECB), a“.
d)  V prvnim odstavci se osmnéctd odrazka nahrazuje timto:
,k6d ISIN emise (v pi{padé vydavani dluhovych cennych papirti ECB).“
0ddil 5.1.4 se méni takto:
a)  Treti odstavec se nahrazuje timto:

,V piipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou mohou protistrany podat nabidky az na deset riznych tirov-
ni trokové sazby/ceny[swapového bodu. Ve vyjimecnych piipadech mize Eurosystém stanovit limit, pokud jde
o pocet nabidek, které lze v pipadé nabidkovych Fzeni s proménlivou sazbou podat. V kazdé nabidce musi pro-
tistrany uvést ¢astku penéz, se kterou jsou s ndrodnimi centrdlnimi bankami pfipraveny obchodovat, a odpovi-
dajici Grokovou sazbu () (™). Nabidka Grokové sazby musi byt vyjddrena jako ndsobky 0,01 procentniho bodu.
V piipadé nabidky pro ménovy swap na zdkladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou musi byt swapové
body kotovany v souladu se vSeobecnymi trznimi zvyklostmi a nabidky musi byt vyjadfeny jako ndsobky 0,01
swapového bodu.

() Pokud jde o vydavani dluhovych cennych papirt ECB, mtize ECB rozhodnout, Ze nabidky maji byt vyjadieny
prostrednictvim ceny a ne prostfednictvim drokové sazby. V takovych piipadech musi byt cena vyjidiena
procentem jmenovité hodnoty.

(") Pi ménovych swapech s proménlivou sazbou musi protistrana uvést pevné stanovenou ¢astku mény, se kte-
rou si pfeje s Eurosystémem obchodovat, a odpovidajici droven swapovych bodi.”

b)  Sedmy odstavec se nahrazuje timto:

,OcCekdvd se, Ze protistrany jsou vzdy schopny pokryt ¢astku, kterd jim bude ptidélena, dostacujicim objemem
zpusobilych podkladovych aktiv (7). Smluvni nebo vefejnopravni tiprava uplatiovand danou ndrodni centrdln{
bankou umozni uvaleni sankce v piipadé, kdy protistrana neptevede dostate¢ny objem podkladovych aktiv nebo
hotovosti, aby vyporadala ¢dstku, kterd ji byla v rdmci operace nabidkového Fizeni ptidélena.

() Nebo vypoiddat v hotovosti v piipadé operaci na absorpci likvidity.”

V oddile 5.1.5 se tieti odstavec (druhy odstavec pod nadpisem ,Nabidkovd“ fizeni s proménlivou sazbou v eurech) na-
hrazuje timto:

,Pii piidélovédni v rdmci nabidkovych fizeni na absorpci likvidity s proménlivou sazbou (kterd mohou byt napiiklad
vyuzita k vydavani dluhovych cennych papirti ECB a pfijmu terminovanych vkladt) se nabidky sefazuji vzestupné podle
nabidnutych trokovych sazeb (nebo sestupné podle nabizenych cen). Nabidky s nejniz3i drokovou sazbou (nebo nej-

objem urceny k piidéleni, pridéli se tento zbyvajici objem mezi nabidky pomérnym zptsobem na zdkladé poméru
zbyvajiciho piidélovaného objemu k thrnné ¢astce nabidky pfi mezni Grokové sazbé/cené (viz rimecek 5). Pii vydd-
véani dluhovych cennych papirti ECB se objem piidélovany kazdé protistrané zaokrouhli na nejblizsi ndsobek jmeno-
vité hodnoty dluhovych cennych papirt ECB. U ostatnich operaci na absorpci likvidity se objem pfidélovany kazdé
protistrané zaokrouhli na nejblizs{ celé euro.”

Oddil 5.1.6 se méni takto:
a) V prvnim odstavci se tivodni ¢dst nahrazuje timto:

,Vysledky standardnich a rychlych nabidkovych fizeni se vyhlasuji vefejné prostiednictvim komunikacnich slu-
zeb a internetovych stranek ECB. Ndrodn{ centrdlni banky mohou navic protistrandm, které nemaji p¥istup ke
komunika¢nim sluzbdm, ozndmit vysledky pfidéleni pfimo. Ozndmeni o vysledcich nabidkového fizeni obvykle
obsahuje tyto informace:*.
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b)  Tfindctd odrdzka se nahrazuje timto:

,pifpadné den zahdjeni a den splatnosti operace, nebo den valuty a den splatnosti ndstroje (v piipadé vydavan{
dluhovych cennych papirt ECB),*.

) Sestndctd odrazka se nahrazuje timto:

,jmenovitou hodnotu dluhovych cennych papira (v piipadé vydavani dluhovych cennych papird ECB), a“.
d) Sedmndctd odrdzka se nahrazuje timto:

,kéd ISIN emise (v piipadé vyddvani dluhovych cennych papirtt ECB).

24. V oddile 5.2 se prvni odstavec nahrazuje timto:

,Ndrodni centrdlni banky mohou providét operace na zékladé dvoustrannych postupi. Tyto postupy mohou byt pou-
zity pro operace jemného doladéni na volném trhu a pro strukturdlni pfimé operace ('). V 3ir$im smyslu se vymezuji
jako jakékoliv postupy, pfi kterych Eurosystém provadi transakei s jednou nebo nékolika protistranami bez nabidko-
vého Fizeni. V tomto ohledu je mozné rozliSovat dva rozdilné typy dvoustrannych postupi: operace, pii kterych jsou
protistrany kontaktovdny Eurosystémem pifmo, a operace provddéné prostiednictvim burz cennych papirt
a zprostiedkovateld.

(") Rada guvernérii ECB miiZe rozhodnout, Ze za vyjime¢nych okolnosti miize tyto operace provadét sama ECB.“

25. V oddile 5.3.1 se tabulka 3 nahrazuje timto:

,Tabulka 3

Bézné zuctovaci dny pro operace Eurosystému na volném trhu (*)

Zictovaci den operaci zaloZenych na Zictovaci den operaci zalozenjch na
Nastroj ménové politiky . . PP rychlych nabidkovych fizenich nebo
standardnich nabidkovych fizenich .
dvoustrannych postupech
Reverzni transakce T+1® T
Pf{imé transakce — Podle trzni dmluvy pro podkladovd
aktiva

Vydavéni dluhovych cennych papirt T+2 —
ECB
Ménové swapy — T,T+1lorT+2
Pifjem terminovanych vklada — T

(") T oznacuje den obchodu. Zictovacim dnem se rozumi obchodni dny Eurosystému.

(2) Pokud bézny ztctovaci den hlavnich nebo dlouhodobéjsich refinancnich operaci pfipadd na den pracovniho klidu, mtze se ECB
rozhodnout pouzit jiny za¢tovaci den, aviak s moznosti vypordddni ve stejny den. Zii¢tovaci dny hlavnich a dlouhodobéjsich re-
finan¢nich operaci jsou stanoveny predem v kalendéfi operaci nabidkovych fizeni Eurosystému (viz bod 5.1.2).

26. V oddile 5.3.2 se prvni odstavec nahrazuje timto:

,Operace na volném trhu zaloZené na standardnich nabidkovych Fzeni (tj. hlavni refinan¢ni operace, dlouhodobgjsi
refinan¢ni operace a strukturdlni operace) se bézné vyporddavaji prvni den ndsledujici po dni obchodu, kdy je otevien
systém TARGET?2 a vSechny piislusné systémy vyporddani obchodti s cennymi papiry. Vypotadani emise dluhovych
cennych papiri ECB se viak provadi druhy den ndsledujici po dni obchodu, kdy je otevien systém TARGET2 a vse-
chny piislusné systémy vypotadani obchodt s cennymi papiry. Eurosystém se v zdsadé snazi vypordddvat vsechny tran-
sakce, které se vztahuji k jeho operacim na volném trhu, ve vSech clenskych stitech a se viemi protistranami, které
poskytly dostate¢nd podkladovd aktiva, ve stejnou dobu. Vzhledem k provoznim omezenim a technickym vlastnos-
tem systému vypofddani obchod s cennymi papiry se viak okamzik vypordddni operaci na volném trhu mize v dany
den v rdmci eurozény lisit. Okamzik vypofadani hlavnich a dlouhodobéjsich refinan¢nich operaci se zpravidla shoduje
s okamzikem splaceni pfedchozi operace s odpovidajici splatnosti.”

27. V oddile 6.1 se ve druhém odstavci zruduje poznamka pod carou 2.
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28. Oddil 6.2.1 se méni takto:

Péty odstavec se nahrazuje timto:

»Aktiva, kterd vytvéreji penézni toky zajistujici cenné papiry kryté aktivy, musi spliovat nédsledujici pozadavky:

(S

) musi byt nabyta v souladu se zékony ¢lenského stitu EU;

b)  sekuritiza¢ni jednotka pro specidlni acel je musi od ptivodce nebo zprostiedkovatele nabyt zptsobem, ktery
Eurosystém povaZzuje za skutecny prodej* vynutitelny vici jakékoli teti strané; musi byt mimo dosah pti-
vodce aktiv a jeho véfitel, nebo zprostiedkovatele a jeho véfiteld, a to i v piipadé dpadku pivodce ¢
zprostiedkovatele;

¢)  musi pochdzet od piivodce zaregistrovaného v EHP a byt emitentovi prodény takovym piivodcem, pfipadné
zprostiedkovatelem zaregistrovanym v EHP;

d) nesmi se sklddat, at uz zcela nebo z&4sti, skutecné ¢i potencidlng, z transi jinych cennych papirt krytych ak-
tivy (). Navic se nesmi sklddat, at uz zcela nebo z¢dsti, skutecné ¢i potencidlng, z dvérovych dluhopisti, swa-

okx

pti nebo jinych derivatovych ndstroji (%) (™) ani ze syntetickych cennych papir, a

¢) jednd-li se o Gvérové pohleddvky, musi byt dluznici a véfitelé zaregistrovani (nebo mit trvalé bydlisté, jedna-
li se o fyzické osoby) v EHP a, ptichazi-li to v tivahu, ptislusné zajisténi se musi nachdzet v EHP. Tyto Gvé-
rové pohleddvky se musi Fdit pravem nékteré ze zemi EHP. Jedna-li se o dluhopisy, musi byt jejich emitenti
zaregistrovani v EHP, dluhopisy musi byt vydany v nékteré ze zemi EHP podle prava nékteré ze zemi EHP

rorx

a jakékoli souvisejici zajisténi se musi nachdzet v EHP (™).

V piipadech, kdy jsou ptvodci nebo piipadné zprostiedkovatelé zaregistrovani v eurozoné nebo ve Velké
Britdnii, Eurosystém ovéfil, Ze pravni fady téchto zemi neobsahuji nepfiznivé ustanoveni tykajici se zpétné-
ho ziskani (claw-back). Pokud je ptivodce nebo piipadné zprostiedkovatel zaregistrovan v jiné zemi EHP, mo-
hou byt cenné papiry kryté aktivy povazovany za zptsobilé, jen pokud se Eurosystém piesvédci o tom, Ze
jeho prava by byla nlezité chranéna pred ustanovenimi o zpétném ziskdni, kterd Eurosystém povazuje podle
prava piislusné zemé EHP za vyznamnd. Za timto ti¢elem musi byt Eurosystému pfedloZen nezavisly a z hle-
diska formy pro n¢j ptijatelny pravni posudek, ve kterém budou uvedena ustanovent tykajici se zpétného zis-
kani platnd v dané zemi, pfedtim, nez Ize cenné papiry kryté aktivy povazovat za zpusobilé (**). Aby mohl
Eurosystém rozhodnout, zda jsou jeho prava nalezité chranéna pfed ustanovenimi o zpétném ziskani, maze
si vyzadat dalsi dokumenty, véetné osvédceni o platebni schopnosti od piejimatele, které se tykaji napadnu-
telného obdobi. Ustanoveni tykajici se zpétného ziskant, kterd Eurosystém povaZuje za nepfiznivd, a tudiz
za nepfijatelnd, zahrnuji pravidla, podle kterych mtze likviddtor rozhodnout o neplatnosti prodeje podkla-
dovych aktiv z pouhého diivodu, Ze k prodeji doslo v ur¢itém obdobi (napadnutelné obdobi) pred dpadkem
prodejce (ptivodce/zprostiedkovatele), nebo piipad, kdy prejimatel mize takovému zneplatnéni zabrénit, jen
prokéze-li, Ze mu tpadek prodejce (ptivodce/zprosttedkovatele) nebyl v okamziku prodeje zndm.

() Tento pozadavek nevylucuje cenné papiry kryté aktivy v pfipadé, Ze struktura emise zahrnuje dvé jednotky
pro specidlni ticel a ve vztahu k témto jednotkdm pro specidlni ticel je splnén pozadavek na ,skute¢ny pro-
dej’, takze dluhové néstroje, které druhd jednotka pro specidlni tcel vydd, jsou pfimo ¢i nepfimo kryty pii-
vodnim souborem aktiv a veskeré penézni toky z aktiv vytvarejicich penézni toky jsou prevadény z prvni
jednotky pro specidlni ticel na druhou jednotku pro specidlni ticel.

(") Toto omezeni nezahrnuje swapy, které jsou pii transakcich s cennymi papiry krytymi aktivy pouzivany vy-
hradné za Gcelem hedgingu.

(") Cenné papiry kryté aktivy, které jsou na seznamu zptsobilych obchodovatelnych aktiv s platnosti od 10. ffjna
2010, jsou z tohoto pozadavku vynaty a jsou zptsobilé do 9. fijna 2011.“

Sesty odstavec se nahrazuje se timto:

,Mé-li byt aktivum zptsobilé, nesmi byt v rdmci strukturované emise trane (nebo dil¢f transe) podiizena ostat-
nim transim stejné emise. Tran3e (nebo dil¢i transe) se nepovaZzuje za podiizenou jinym transim (nebo dil¢im tran-
§im) téZe emise, pokud Zddnd jind trande (nebo diléi transe) — podle piislusného poradi prednosti pro spléceni ve
smyslu prospektu, jez se uplatiiuje po doruceni vyzvy k pred¢asnému splaceni (enforcement notice’) — nenf spla-
cena (a to co do jistiny i Groku) dffve nez tato transe (nebo dil¢f transe), a tudiz tato transe (nebo diléf transe) po-
nese ztraty v souvislosti s podkladovymi aktivy jako posledni z transi nebo dil¢ich transi strukturované emise.
Pokud jde o strukturované emise, kde prospekt umoziuje doruceni vyzvy k urychlenému splaceni (acceleration
notice’) a vyzvy k predéasnému splaceni, nepodfizenost transe (nebo dil¢i transe) musi byt zajisténa z hlediska
pfednosti plateb jak v ptipadé vyzvy k urychlenému splacent, tak v pfipadé vyzvy k pred¢asnému splaceni.”



9.10.2010

Utedni véstnik Evropské unie

L267/31

9

V devétém odstavci (pod nadpisem ,Misto vydani“) se pozndmka pod carou ¢. 7 (prvni pozndmka pod carou
v tomto odstavci) nahrazuje timto:

,(7) Mezindrodni dluhové cenné papiry na dorucitele v globdlni podobé vydané dne 1. ledna 2007 nebo po tom-

to datu prostiednictvim mezindrodnich stiedisek evidence cennych papirii Euroclear Bank (Belgie) a Clear-
stream Banking Luxemburg, maji-li byt zptisobilé, musi byt vydany jako ,new global notes* a musi byt
ulozeny u spole¢ného uschovatele, ktery je mezindrodnim stfediskem evidence cennych papirti, piipadné
stiediskem evidence cennych papirt, které spliiuje minimdlni standardy stanovené ECB. Mezindrodni dlu-
hové cenné papiry na dorucitele v globélni podobg, které byly vydany jako ,classical global notes‘ pted 1. led-
nem 2007, a zastupitelné cenné papiry, které byly vyddny pod stejnym kédem ISIN dne 1. ledna 2007 nebo
po tomto datu, ziistavaji zptisobilé do dne splatnosti. Mezindrodni dluhové cenné papiry na jméno v glo-
balni podobé vydané prostiednictvim mezindrodnich stiedisek evidence cennych papira Euroclear Bank (Bel-
gie) a Clearstream Banking Luxembourg po 30. zaif 2010, maji-li byt zptsobilé, musi byt vydany v souladu
s novou strukturou dschovy mezindrodnich cennych papirt. Mezindrodni dluhové cenné papiry na jméno
v globdlni podobé vydané do 30. zdfi 2010 vcetné zistdvaji zptisobilé do dne splatnosti. Mezindrodni jed-
notlivé vyddvané dluhové cenné papiry (individual note form debt securities) jsou nezpusobilé, pokud jsou
vyddny po 30. zafi 2010. Mezindrodni jednotlivé vydavané dluhové cenné papiry vydané do 30. zdfi 2010
vletné zistdvaji zptisobilé do dne splatnosti.”

Desity odstavec (prvni odstavec pod nadpisem ,Postupy vypofadavani®) se nahrazuje timto:

,Dluhovy ndstroj musi byt pfevoditelny v zaknihované formé. Musi byt drzen a vypordddn v eurozéné prostied-
nictvim d¢tu u Eurosystému nebo v systému vypofadani obchodd s cennymi papiry, ktery spliuje standardy sta-

novené ECB, aby bezvadnost zajisténi a jeho realizace podléhaly pravu zemé clenského statu.

Ve dvandctém odstavci (jediny odstavec pod nadpisem ,Zpfisobilé trhy“) se pozndmka pod ¢arou ¢. 13 (posledn{

pozndmka pod ¢arou) nahrazuje timto:

,(13)  Obchodovatelnd aktiva, kterd byla akceptovdna jako aktiva fadu 2, byla emitovédna pred 31. kvétnem 2007

a jsou obchodovédna na neregulovanych trzich, které v soucasné dobé spliuji pozadavky Eurosystému na
bezpecnost a dostupnost, avsak nikoli transparentnost, zstdvaji zptisobilymi aktivy do 31. prosince 2010
za predpokladu, Ze spliuji ostatni kritéria zptisobilosti. Po tomto datu se stanou nezpiisobilymi. To neplati
pro nezajisténd obchodovatelnd aktiva emitovand Gvérovymi institucemi, kterd byla akceptovana jako ak-

tiva fadu 2 a stala se nezptsobilymi 31. kvétna 2007.“

Patndcty odstavec (druhy odstavec pod nadpisem ,Misto usazeni emitenta/rucitele) se nahrazuje timto:

LRucitel musi byt usazen v EHP, ledaze by zdruka nebyla nutnd k dosazeni vysokych dvérovych standardd pro

obchodovatelnd aktiva uvedenych v oddile 6.3.2.

29. Oddil 6.2.2 se mén{ takto:

a)

V druhém odstavci (prvnf odstavec pod nadpisem ,Uvérové pohleddvky®) se druhd odrazka nahrazuje timto:

,Druh dluznika/rucitele: Zptisobilymi dluzniky a ruciteli jsou nefinan¢ni podniky (), subjekty vefejného sektoru
a mezindrodni & nadnédrodni instituce. Kazdy dluznik je individudlné odpovédny za plné splaceni pfislusné tivé-

rové pohledévky (spoludluznici spolecné odpovédni za individudlni tivérové pohledavky jsou vylouceni).

() Ve smyslu definice v ESA 95.

V druhém odstavci se tieti odrdzka nahrazuje timto:

,Misto usazeni dluznika a rucitele: Dluznik musi byt usazen v eurozéné. Rovnéz rucitel musi byt usazen v eurozoné,
ledaze by zdruka nebyla nutnd k dosazeni vysokych tvérovych standardd pro neobchodovatelnd aktiva uvede-

nych v oddile 6.3.3. Tento pozadavek se netykd mezindrodnich ¢i nadndrodnich instituci.”

V druhém odstavci se ¢tvrtd odrdzka nahrazuje timto:

,Uvérové standardy: Kvalita tvérovych pohledavek se posuzuje podle Gvéruschopnosti dluznika nebo rucitele. Uvé-
rové pohleddvky musi spliovat vysoké avérové standardy specifikované v pravidlech ramce hodnoceni Gvérového

rizika pro neobchodovatelnd aktiva, kterd jsou uvedena v oddile 6.3.3.“
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d)

V druhém odstavci se sedmd odrdzka nahrazuje timto:

,Rozhodné prdvo: Smlouva o Gvérové pohleddvce a smlouva mezi protistranou a ndrodni centraln{ bankou, kterou
se tivérova pohleddvka mobilizuje jako zajisténi (mobiliza¢ni smlouva’), se musi #idit pravem ¢lenského stdtu. Cel-
kovy pocet pravnich Fadd, jimiz se Fdi a) protistrana, b) véfitel, c) dluznik, d) rucitel (existuje-li), ¢) smlouva o Gvé-
rové pohleddvce a f) mobiliza¢ni smlouva, nesmi byt vy3si nez dva.

V druhém odstavci osmé odrdzce se pozndmka pod ¢arou 20 nahrazuje timto:

,(29)  Viz pozndmka pod ¢arou 20 v této kapitole.

(Netykd se ¢eského znéni.)

Ve tietim odstavci Sesté odrdzce se pozndmka pod ¢arou 22 nahrazuje timto:

,(22) Viz pozndmka pod ¢arou 20 v této kapitole.

30. Oddil 6.2.3 se méni takto:

a)

Za paty odstavec (tfeti odstavec pod nadpisem ,Pravidla pro vyuziti zpusobilych aktiv®) se vklddd novy odstavec,
ktery zni:

,Pro tcely provadéni ménové politiky, zejména ke sledovani dodrzovan{ pravidel pro pouzivani zpusobilych ak-
tiv, pokud jde o tizké propojeni, si Eurosystém vyménuje informace o kapitdlovych podilech poskytnuté k témto
ucelim orgdny dohledu. Tyto informace podléhaji stejnym standardim utajent, jaké uplatiiuji organy dohledu.”

Sesty odstavec (¢tvrty odstavec pod nadpisem ,Pravidla pro vyuziti zpfisobilych aktiv*) se nahrazuje timto:

,Tato ustanoveni o tizkém propojeni se nevztahuji na: a) Gizké propojeni mezi protistranou a subjektem vefej-
ného sektoru v EHP, ktery je oprdvnén vybirat dang, nebo v pifpadé, kdy za dluhovy néstroj ruci subjekt vetej-
ného sektoru v EHP, ktery je opravnén vybirat dané, b) zajisténé bankovni dluhopisy, emitované v souladu s kritérii
stanovenymi v ¢l. 22 odst. 4 smérnice o SKIPCP, nebo c) piipady, ve kterych jsou dluhové néstroje chranény
zvlastnimi pravnimi zdrukami srovnatelnymi s ndstroji uvedenymi v pismenu b) jako napiiklad v pfipad¢ i)
neobchodovatelnych klientskych dluhovych néstroji krytych hypotékou, které nejsou cennymi papiry, nebo ii)
strukturovanych krytych dluhopist zajisténych hypotecnimi Gvéry na bydleni (tj. urcité kryté dluhopisy, které Ev-
ropskd komise neuznala za kryté dluhopisy vydané v souladu se SKIPCP), které spliiuji viechna kritéria, jez se vzta-
huji na cenné papiry kryté aktivy podle oddilt 6.2 a 6.3, jakoZ i nésledujici dodate¢nd kritéria ():

—  Veskeré hypote¢ni tivéry na bydleni, které jsou podkladovymi aktivy strukturovanych krytych dluhopist,
musi byt denominovany v eurech; emitent (jakoZ i dluznik a rucitel, jedna-li se o pravnické osoby) musi byt
zaregistrovan v clenském stété, jejich podkladovd aktiva se musi nachdzet v ¢lenském stété a piislusny tvér
se musi Fdit pravem ¢lenského statu.

— Hypote¢ni tGvéry na bydleni jsou zpiisobilé pro soubor zajistovacich aktiv pislusnych strukturovanych
krytych dluhopisti, pokud jsou zaruceny zptisobilou zdrukou nebo zajistény hypotékou. Zpiisobild zdruka
musi byt splatnd do 24 mésicti od porueni zajisténého zdvazku. Zpusobilé zdruky mohou mit pro tcely
téchto zarucenych Gvért riznou smluvni formu, véetné pojistnych smluv, za predpokladu, Ze jsou poskyt-
nuty subjektem vetejného sektoru nebo finanéni instituci podléhajici vetejnému dohledu. Rucitel nesmi byt
pro Gcely téchto zarucenych avért v tzkém propojeni s emitentem krytych dluhopisti a po dobu trvani tran-
sakce musi byt ze strany akceptované externi ratingové instituce hodnocen nejméné na trovni A+/A1/AH.

—  Akceptuje se vysoce kvalitni nahradni zajisténi az do vyse 10 % souboru zajistovacich aktiv. Tento limit maze
byt piekrocen pouze po dikladném posouzeni pifslusnou ndrodni centrln{ bankou.

— Kazdy jednotlivy zptsobily Gvér lze financovat prostfednictvim emise strukturovanych krytych dluhopist
do maximalni vy3e 80 % hodnoty (nemovitosti). Vypocet poméru tivéru k hodnoté (nemovitosti) musi byt
zaloZen na konzervativnim trznim ocenéni.

— Minimdlni povinné prezajisténi je 8 %.
— Maximélni vy3e Gvéru v pifpadé hypote¢nich Gvéra na bydleni je 1 milion EUR.

—  Samostatné tivérové hodnoceni souboru zajistovacich aktiv musi odpovidat pravdépodobnosti selhdni v hori-
zontu jednoho roku ve vysi 10 bazickych bodt ve shodé s prahem tGvérové kvality ,single A* (viz oddil 6.3.1).
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Na emitenta a subjekty, které jsou soucdsti transakce tykajici se strukturovanych krytych dluhopisti nebo
které jsou pro tuto transakci vyznamné, se uplatiiuje dlouhodoby minimalni prah Gvérové kvality ,single A*
(A-* od agentury Fitch nebo Standard & Poor’s, nebo ,A3‘ od agentury Moody’s nebo ,AL‘ od DBRS).

Kromé toho musi protistrany poskytnout pravni potvrzeni od uzndvané pravni kancelafe, Ze jsou splnény
nize uvedené podminky:

Emitentem dluhopist je dvérovd instituce zaregistrovand v ¢lenském stdté EU; nenf jim jednotka pro spe-
cidlni ticel, a to ani kdyz jsou tyto dluhopisy zaruceny tivérovou instituci zaregistrovanou v ¢lenském stdté
EU.

Emitent/emise dluhopist podléhd podle préva clenského statu, ve kterém je emitent zaregistrovan nebo ve
kterém byly dluhopisy vydany, zvldstnimu vefejnému dohledu, jehoz cilem je ochrana drzitelt dluhopisi.

V piipadé dpadku emitenta maji drzitelé dluhopist pfednost, pokud jde o splaceni jistiny a Grokd plynou-
cich z (podkladovych) zptsobilych aktiv.

Céstky plynouci z emise dluhopist musi byt investovany (v souladu s pravidly pro investovani vymezenymi
v dokumentaci tykajici se téchto dluhopisti) v souladu s piislusnymi vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy tyka-
jicimi se krytych dluhopisti nebo jinymi pravnimi pfedpisy, které se na dand aktiva vztahuji.

Strukturované kryté dluhopisy, které byly pfedloZeny pfed 10. ¥jna 2010 a které nejsou v souladu s témito

kritérii, Ize pouzivat do 31. bfezna 2011."

¢) Tabulka 4 se nahrazuje timto:

,Tabulka 4

Zptisobild aktiva pro operace ménové politiky Eurosystému

Kritéria zptsobilosti Obchodovatelnd aktiva (1) Neobchodovatelnd aktiva (2)

Druh aktiva

Klientské dluhové na-
stroje kryté hypotékou

Dluhové cenné papiry ECB | Uvérové pohledavky

Ostatni obchodovatelné
dluhové nistroje (%)

Uvérové standardy

Aktivum musi spliiovat
vysoké tvérové standardy.
Tyto jsou hodnoceny
podle pravidel rdimce hod-
noceni tvérového rizika
pro obchodovatelna akti-
va ()

Dluznik/rucitel musi spl-
fiovat vysoké dvérové stan-
dardy. Uvéruschopnost je
hodnocena podle pravidel
ramce hodnoceni Gvé-
rového rizika pro Gvérové

pohledavky

Aktivum musi spliovat
vysoké tvérové standar-
dy. Tyto jsou hodnoce-
ny podle pravidel rimce
hodnoceni tvérového
rizika pro klientské
dluhové nastroje kryté
hypotékou

Misto vydani

EHP (%)

Neuplatiiuje se

Neuplatiiuje se

Postupy
vypofddani|vytizeni

Misto vypofadani: eu-
rozéna

Ndstroje musi byt ulozeny
centrdlné v zaknihované
formé u ndrodnich centrdl-
nich bank nebo systémii
vypofddani obchodi s cen-
nymi papiry, které spliuji
minimalni standardy ECB

Postupy Eurosystému

Postupy Eurosystému

Druh emitenta/
dluznika/rucitele

Centrélni banky
Veiejny sektor
Soukromy sektor

Mezindrodni a nadndrodni
instituce

Veiejny sektor
Nefinanéni podniky

Mezinarodni a nadndrodni
instituce

Uvérové instituce
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Kritéria zptsobilosti

Obchodovatelnd aktiva (1)

Neobchodovatelnd aktiva (2)

Misto usazeni emitenta, | Emitent (3): EHP nebo Eurozodna Eurozona
dluznika a rucitele zemé G10 mimo EHP
Dluznik: EHP
Rugitel (°): EHP
Zpusobilé trhy Regulované trhy Neuplatiiuje se Neuplatiiuje se
Neregulované trhy akcep-
tované ECB
Ména Euro Euro Euro
Miniméln{ vyse Neuplatiiuje se Minimélni{ vyse v dobé Neuplatiiuje se
pfedlozeni tvérové pohle-
davky

Od 1. ledna 2007 do
31. prosince 2011:

—  pro domdci vyuzZiti
podle rozhodnuti
ndrodni centraln{

banky

—  pro preshrani¢ni pou-
zit{ spole¢nd mini-
mélni vyse
500 000 EUR

Od 1. ledna 2012:

spole¢nd minimdlni vyse

500 000 EUR v celé euro-

z6né

Rozhodné pravo

V piipadé cennych papirt
krytych aktivy musi byt
podkladova aktiva nabyta
v souladu se zdkony clen-
ského statu EU. Prévo,
kterym se Hdi avérové
pohledavky, jez jsou pod-
kladovymi aktivy, musi byt
pravem nékteré ze zemi
EHP.

Rozhodné pravo pro Neuplatiiuje se
smlouvy o Gvérovych po-
hledavkach a jejich mobili-
zaci: pravo clenského statu
Celkovy pocet rtiznych
pravnich fadd, jimiz se Hdi
a)  protistrana,

b)  véfitel,

¢) dluznik,

d)  rucitel (existuje-li),

e) smlouva o tGvérové
pohleddvce a

f)  mobilizacni smlouva,

nesmi byt vyssi nez
dva

Preshrani¢ni vyuziti

Ano

Ano Ano

(") Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v oddile 6.2.1.
(?) Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v oddile 6.2.2.
(%) V piipadé obchodovatelnych dluhovych nastroji bez ratingu, emitovanych nebo zarucenych nefinanénimi podniky, avérovy
standard zdvisi na hodnoceni tvérového rizika zdrojem, ktery zvolila pfislusnd protistrana v souladu s pravidly rdimce hod-
noceni uvérového rizika pro avérové pohledavky, kterd jsou uvedena v bodé 6.3.3. V pripadé téchto obchodovatelnych dlu-
hovych néstrojii byla upravena nasledujici kritéria zptsobilosti pro obchodovatelnd aktiva: misto usazeni emitenta/rucitele:
eurozéna; misto vydani: eurozéna.”
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31. Oddil 6.3.1 se méni takto:

a)

Ctvrty odstavec se nahrazuje timto:

,Pokud jde o zdroj vyuzity externi ratingovou instituci, hodnoceni musi vychdzet z vefejného ratingu. Eurosy-
stém si vyhrazuje pravo vyzadat si jakékoli vysvétleni, které bude povazovat za nezbytné. V pfipadé cennych pa-
pirt krytych aktivy musi byt ratingy vysvétleny ve vefejné dostupné ratingové zpravé, kterd md podobu podrobné
zprdvy pied prodejem ¢i novou emisi a obsahuje mimo jiné komplexni analyzu strukturdlnich a prévnich aspek-
tl, podrobné hodnoceni souboru zajisténi, analyzu Gcastniki transakce a analyzu veskerych dalsich relevantnich
podrobnosti transakce. Externi ratingové instituce také musi zvefejiovat pravidelné monitorovaci zpravy o cen-
nych papirech krytych aktivy. Zvefejnéni téchto zprdv by mélo odpovidat periodicité a casovému rozvrzeni ku-
pénovych plateb. Tyto zpravy by mély obsahovat piinejmensim aktualizaci zdkladnich Gdajii o transakci (napt.
slozeni souboru zajisténi, Gcastnici transakce, kapitdlovd struktura) a Gdaje o vysledcich cenného papiru.

Paty odstavec se nahrazuje timto:

,Referen¢ni hodnota Eurosystému pro stanoveni minimélniho pozadavku na vysoké tivérové standardy (,prah tvé-
rové kvality’) odpovidd ratingu ,single A’ (‘). Eurosystém povazuje pravdépodobnost selhdni v horizontu jednoho
roku ve vysi 0,10 % za odpovidajici ratingu ,single A’, pfi¢emz tato hodnota podléhd pravidelnému prezkoumdni.
Rémec hodnoceni tivérového rizika vychdzi z definice selhdni podle smérnice o kapitdlové pfiméfenosti (). Euro-
systém zveiejiiuje a pravidelné prehodnocuje nejnizsi stuper ratingu, ktery spliuje préh tvérové kvality pro kaz-
dou z akceptovanych externich ratingovych instituci, aniz by ptebiral jakoukoli odpovédnost za hodnoceni externi
ratingové instituce. Pokud jde o cenné papiry kryté aktivy, je referenéni hodnota Eurosystému pro stanoveni mi-
nimdlnich pozadavkd na vysoké tvérové standardy definovéna ratingem ,triple A* (") pfi emisi. Po dobu Zivot-
nosti cenného papiru krytého aktivy musi byt zachovan Eurosystémem stanoveny minimalni rating ,single A".

() .Single A znamend minimaln{ dlouhodoby rating ,A-* od agentury Fitch nebo Standard & Poor’s, ,A3‘ od agen-
tury Moody’s nebo ,AL‘ od DBRS.

(") Jedna se o smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o piistupu k Cin-
nosti tivérovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované znéni) (U. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1) a smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o kapitdlové pfiméfenosti investi¢nich
podniki a Gvérovych instituci (pfepracované znéni) (UF. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201).

(™) ,Triple A znamend dlouhodoby rating ,AAA* od agentury Fitch, Standard & Poor’s nebo DBRS nebo ,Aaa‘ od
agentury Moody’s, nebo neni-li k dispozici, kratkodoby rating ,F1+* od agentury Fitch nebo ,A-1+ od agen-
tury Standard & Poor’s nebo ,R-1H‘ od DBRS.*

Sedmy odstavec se nahrazuje timto:

+Aktiva, jejichz emitentem ¢i rucitelem je subjekt, na ktery se vztahuje opatfeni na zmrazeni finan¢nich prostiedka
nebo jind opatfeni uloZend Evropskou unif podle ¢lanku 75 Smlouvy ¢i ¢lenskym statem EU, kterd omezuji pou-
zivani jeho prostiedkd, nebo jemuz byl na zdkladé rozhodnuti Rady guvernérti ECB pozastaven nebo znemoznén
piistup k operacim na volném trhu ¢&i stdlym facilitim Eurosystému, mohou byt vyfazena ze seznamu zptsobi-
lych aktiv.”

32. Oddil 6.3.2 se méni takto:

a)

V prvnim odstavci se druhd odrazka nahrazuje timto:

,Hodnoceni cennych papirii krytych aktivy ze strany externi ratingové instituce: Pro cenné papiry kryté aktivy vydané
1. bfezna 2010 nebo po tomto datu vyzaduje Eurosystém nejméné dvé hodnoceni dané emise ze strany akcep-
tovanych externich ratingovych instituci. K uréen{i zptsobilosti téchto cennych papirt se uplatiuje pravidlo ,dru-
hého nejlepsiho hodnocent’, coz znamend, Ze nejen nejlepsi, ale i druhé nejlepsi dostupné hodnoceni ze strany
extern{ ratingové instituce mus{ spliiovat prah Gvérové kvality pro cenné papiry kryté aktivy. Na zdkladé tohoto
pravidla Eurosystém vyzaduje, aby obé hodnoceni avérového rizika byla na drovni , AAA‘[,Aaa‘ pfi emisi a na tirov-
ni single A po dobu Zivotnosti cenného papiru, aby byly tyto cenné papiry zptisobilé.

Od 1. biezna 2011 musi mit viechny cenné papiry kryté aktivy bez ohledu na datum jejich emise alespon dvé
hodnoceni dané emise ze strany akceptovanych externich ratingovych instituci, pficemz musi byt splnéno pra-
vidlo druhého nejlepstho hodnoceni, aby byly tyto cenné papiry i naddle zpisobilé.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:CS:PDF
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Maji-li cenné papiry kryté aktivy vydané pred 1. bieznem 2010 pouze jedno hodnoceni tivérového rizika, musi
do 1. bfezna 2011 ziskat druhé hodnoceni Gvérového rizika. V piipadé cennych papirti krytych aktivy vydanych
pfed 1. bfeznem 2009 musi byt obé hodnoceni dvérového rizika na trovni single A* po dobu Zivotnosti cenného
papiru. V piipadé cennych papirt krytych aktivy vydanych mezi 1. bfeznem 2009 a 28. tnorem 2010 musi byt
prvni hodnoceni tvérového rizika na tirovni ,AAA‘[,Aaa‘ pfi emisi a na drovni single A po dobu Zivotnosti cen-
ného papiru, zatimco druhé hodnoceni Gvérového rizika musi byt na tirovni single A*jak pfi emisi (), tak po dobu
Zivotnosti cenného papiru.

Zastupitelné navySované emise (tap issuances) cennych papirii krytych aktivy se povazuji za nové emise cennych
papirt krytych aktivy. Veskeré cenné papiry kryté aktivy vydané pod stejnym kédem ISIN musi spliiovat kritéria
zptsobilosti, kterd se uplatiiuji ke dni posledni zastupitelné navySované emise. V piipadé zastupitelnych navyso-
vanych emisi cennych papira krytych aktivy, které nejsou v souladu s kritérii zptsobilosti uplatiiovanymi ke dni
posledni zastupitelné navySované emise, se viechny cenné papiry kryté aktivy vydané pod stejnym kdodem ISIN
povazuji za nezpusobilé. Toto pravidlo neplati v pifpadé zastupitelnych navySovanych emisi cennych papirii
krytych aktivy, které byly na seznamu zptsobilych aktiv Eurosystému k 10. ifjna 2010, pokud se posledni navy-
Sovand emise uskute¢nila pred timto datem. Nezastupitelné navySované emise se povazuji za jiné cenné papiry
kryté aktivy.

() Pokud jde o druhé hodnoceni ze strany akceptované externi ratingové instituce, znamend hodnoceni Gvé-
rového rizika pfi emisi hodnoceni v okamziku, kdy jej externi ratingovd instituce poprvé vydala nebo zvefej-
nila.“

V prvnim odstavci tieti odrdZzce se treti pododrazka nahrazuje timto:

,zdruka se musi fidit pravnimi predpisy nékterého ¢lenského statu EU a musi byt platnd a ve vztahu k ruciteli za-
vaznd a vymahatelnd.”

(Netykd se ¢eského znéni.)
V druhém odstavci se druhd odrdzka nahrazuje timto:

,Emitenti ¢i rucitelé ze sektoru nefinanénich podnikii v eurozéné: Jestlize vysoké tivérové standardy pro obchodovatelnd
aktiva, kterd jsou emitovdna ¢i zarucena nefinan¢nimi podniky (") usazenymi v eurozéné, nemohou byt uréeny
na zakladé hodnoceni emise, emitenta nebo rucitele externi ratingovou instituci, pouZiji se pravidla rdimce hod-
noceni dvérového rizika pro Gvérové pohleddvky a protistranim bude umoznéno vyuziti vlastniho interniho ra-
tingového systému, internich systéma hodnoceni dvérového rizika ndrodnich centrédlnich bank nebo ratingovych
néstroji tetich stran. Obchodovatelné dluhové ndstroje, které nemaji rating a jsou emitované nefinanénimi pod-
niky, nejsou soucdsti vefejného seznamu zpiisobilych obchodovatelnych aktiv.

(") Viz pozndmka pod ¢arou 12 v této kapitole.

33. Oddil 6.3.3 se méni takto:

a)

V patém odstavci prvni odrédzce (Dluznici ¢i véfitelé z vefejného sektoru) se v bodé ii) nahrazuje pozndmka pod
carou 35 timto:

,(>%) Viz pozndmka pod ¢arou 34 v této kapitole.”

V pdtém odstavci prvni odrdzce se v bodé iii) nahrazuje pozndmka pod ¢arou 36 timto:

.(3%) Viz pozndmka pod ¢arou 39 v této kapitole.”

V patém odstavci druhé odrdzce (Dluznici ¢i rucitelé ze sektoru nefinancnich podniki) se pozndmka pod ¢arou
¢. 37 (prvai pozndmka pod ¢arou v této odrdZzce) nahrazuje timto:

,(37) Jestlize protistrana zvolila jako zdroj hodnoceni avérového rizika externi ratingovou instituci, mize pouzZit
nejlepsi rating (viz pozndmka pod carou 34 v této kapitole).”

V Sestém odstavci se tieti odrdzka nahrazuje timto:

,zdruka se musi fidit pravnimi predpisy nékterého ¢lenského statu EU a musi byt platnd a ve vztahu k ruciteli za-
vaznd a vymahatelnd.”
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34. V oddile 6.3.4 se ¢trndcty odstavec (prvni odstavec pod nadpisem ,Ratingové ndstroje tfetich stran®) nahrazuje timto:

,Tento zdroj zahrnuje subjekty, které vyhodnocuji Gvérovou kvalitu dluznikii zejména prostfednictvim kvantitativnich
modelil systematickym a mechanickym zptsobem, pfi¢emz se opiraji mimo jiné o audit Gcetnictvi, a jejichz hodno-
ceni tvérového rizika neni urceno ke zvefejnéni. Poskytovatel ratingového néstroje, ktery si preje ticastnit se rimce hod-
noceni Gvérového rizika, musi ndrodni centrdlni bance zemé, ve které je zaregistrovan, predlozit zddost na zdkladé
vzoru poskytnutého Eurosystémem doplnénou o dalsi podklady podle vzoru zadosti. Protistrany, které chtéji pro tcely
ramce hodnoceni avérového rizika vyuzit konkrétniho poskytovatele ratingového néstroje, jenz neni Eurosystémem
pfijat, musi ndrodni centrdlni bance zemé, ve které jsou zaregistrovany, predlozit Zddost na zdkladé vzoru poskyt-
nutého Eurosystémem doplnénou o dalsi podklady podle vzoru zddosti. O pfijeti poskytovatele ratingového néstroje
rozhoduje Eurosystém na zdkladé hodnoceni souladu s kritérii pfijatelnosti stanovenymi Eurosystémem ().

() Kritéria pfijatelnosti jsou zvefejnéna na internetovych strankdch ECB (www.ecb.europa.eu).

35. V oddile 6.4.1 se rimecek 7 nahrazuje timto:

,RAMECEK 7
Opatfeni ke kontrole rizika
Eurosystém uplatiiuje ndsledujici opatfeni ke kontrole rizika:
—  Srdzky p¥i ocenéni
PFi ocenovani podkladovych aktiv uplatiiuje Eurosystém srazky pii ocenénf (valuation haircuts’). To zname-
nd, ze hodnota podkladovych aktiv se vypocitd jako trzni hodnota aktiva snizend o urcité procento (srdzka).

—  Variacni marZe (oceriovdni podle trzni hodnoty)

Eurosystém vyZzaduje, aby se u reverznich transakei na poskytnuti likvidity trzni hodnota podkladovych aktiv
po tpravé o prislusnou srazku zachovala po celou dobu trvdni operace. To znamend, Ze pokud pravidelné
méfend hodnota podkladovych aktiv klesne pod urcitou tiroven, vyzve ndrodni centrdlni banka protistranu
k dodani doplnujicich aktiv nebo hotovosti (vyzva k dodatkové tthradé). Podobné pokud trzni hodnota pod-
kladovych aktiv po pfecenéni urcitou troven piesdhne, miZe protistrana nadbytecnd aktiva nebo hotovost
ziskat zpét. (V¥pocty vztahujici se k provadéni vyzvy k dodatkové thradé jsou uvedeny v ramecku 8.)

—  Omezeni ve vztahu k pouzivani nezajisténych dluhovych ndstrojii
Eurosystém omezuje pouZzivani nezajisténych dluhovych nastroja tak, jak je uvedeno v oddilu 6.4.2.

Eurosystém muze také kdykoli uplatnit nésledujici opatfeni ke kontrole rizika, je-li to nezbytné pro zajisténi
odpovidajici ochrany Eurosystému pfed rizikem v souladu s ¢lankem 18.1 statutu ESCB:

—  Pocdtecni marZe

Pocdtecni marze miize Eurosystém uplatiiovat pii svych reverznich transakcich na poskytnuti likvidity. To
znamend, Ze protistrany by musely poskytnout podkladové aktiva v hodnoté alespon shodné s likviditou po-
skytnutou Eurosystémem zvysenou o hodnotu pocdteni marze.

—  Omezeni ve vztahu k emitentiim/dluznikiim nebo ruciteliim

Eurosystém miize kromé omezen, kterd se uplatiiuji pfi pouziti nezajisténych dluhovych ndstrojd, uplatnit
dodate¢nd omezen tykajici se angazovanosti vii¢i emitentiim/dluznikéim nebo rucitelim. Takovd omezeni se
také mohou tykat konkrétnich protistran, zejména jestlize se zdd, Ze Gvérova kvalita protistrany vykazuje
znacnou korelaci s tivérovou kvalitou protistranou predlozeného zajisténi.

—  Uplatnéni dodatecnych srdzek

Eurosystém muze uplatnit dodatecné srazky, je-li to nezbytné pro zajisténi odpovidajici ochrany Eurosystému
pied rizikem v souladu s ¢lankem 18.1 statutu ESCB.

—  Dodatecné zdruky

K piijeti nékterych aktiv mtize Eurosystém pozadovat dodate¢né zdruky ze strany financné zdravych subjek-
th.

—  Vylouceni
Eurosystém muze nékterd aktiva vyloucit z pouzivani ve svych operacich ménové politiky. Takové vylouceni

se také miize tykat konkrétnich protistran, zejména jestlize se zdd, Ze tivérovd kvalita protistrany vykazuje
znacnou korelaci s Gvérovou kvalitou protistranou pfedlozeného zajisténi.“
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36.

37.

38.

39.

40.

0ddil 6.4.2 se méni takto:

a)  Treti odrdzka se nahrazuje timto:

,Eurosystém omezuje pouzivani nezajisténych dluhovych ndstrojti vydanych tivérovou instituci nebo jakymkoli
jinym subjektem, s nimz je Gvérovd instituce v izkém propojeni ve smyslu oddilu 6.2.3. Tato aktiva mize pro-
tistrana pouzit jako zajiténi jen v rozsahu, ve kterém hodnota pfifazend Eurosystémem takovému zajisténi po
uplatnéni srdzek nepfesahuje 10 % celkové hodnoty zajisténi poskytnutého touto protistranou po uplatnéni
srazek. Toto omezeni neplati v piipadé aktiv, za které ruci subjekt vefejného sektoru, ktery je opravnén vybirat
dang, nebo nepresahuje-li hodnota aktiv po uplatnéni srazek 50 miliont EUR. V piipadé faze dvou & vice emi-
tentd takovych aktiv nebo v piipadé vzniku tzkého propojeni mezi nimi se tito emitenti povazuji v souvislosti
s uvedenym omezenim za jednu skupinu emitentd jen po dobu jednoho roku od uskutecnéni fze ¢i vzniku tiz-
kého propojeni.

b) V tabulce 6 se pozndmka pod ¢arou €. 4 nahrazuje timto:

,(*) Do kategorie likvidity 1I patif pouze obchodovatelnd aktiva vydand emitenty, ktei{ byli ECB oznaceny za
agentury. Obchodovatelnd aktiva vydand jinymi agenturami spadaji do kategorie likvidity IIl nebo IV v z4-
vislosti na typu emitenta a typu aktiva.

0ddil 6.6.1 se méni takto:

a)  V druhém odstavci se pozndmka pod ¢arou 52 nahrazuje timto:

,(*) Viz pozndmka pod ¢arou ¢. 57 v této kapitole.

b) Ve tietim odstavci se pozndmka pod Carou 53 nahrazuje timto:

,(°3) Viz pozndmka pod ¢arou ¢. 57 v této kapitole.

V oddile 6.7 se treti odstavec nahrazuje timto:

,Protistrany, které jsou pobockami tvérovych instituci zaregistrovanych mimo zemé& EHP nebo Svycarska, nemohou
takovd aktiva jako zajisténi pouzivat.“

V oddile 7.1 se ¢tvrty odstavec nahrazuje timto:

,Pfi uplatnovani minimélnich rezerv je ECB povinna jednat v souladu s cili Eurosystému tak, jak jsou definovany v ¢ln-
ku 127 Smlouvy a ¢ldnku 2 statutu ESCB, coz mimo jiné znamend i v souladu se zdsadou nevyvolavéani vyznamného
nezddouctho premistovéani nebo prevddéni vklada.

0ddil 7.2 se nahrazuje timto:

,Podle ¢ldnku 19.1 statutu ESCB pozaduje ECB po tivérovych institucich usazenych v ¢lenskych stétech, aby drzely mi-
nimalni rezervy. To znamend, Ze systému minimélnich rezerv Eurosystému podléhaji rovnéz pobocky ziizené v euro-
z6né Gvérovymi institucemi, které nejsou v eurozoéné zaregistrovany. Pobocky tivérovych instituci zaregistrovanych
v eurozéné, usazené mimo eurozénu, viak tomuto systému nepodléhaj.

Instituce jsou automaticky zprostény povinnosti minimalnich rezerv od zac¢dtku udrzovaciho obdobi, ve kterém jim
bylo odebrano povoleni, nebo se ho vzdaly nebo ve kterém proti nim bylo soudnim orgdnem nebo jinym piislusnym
organem c¢lenského statu zahdjeno likvida¢ni fizeni. Podle nafizeni Rady (ES) ¢. 2531/98 a nafizeni ECB/2003/9 miiZe
ECB na zdkladé rovného zachdzeni zprostit povinnosti v rdmci systému minimdlnich rezerv Eurosystému rovnéz in-
stituce, na které se vztahuji reorganizac¢ni opatfeni nebo viici kterym EU podle ¢linku 75 Smlouvy nebo ¢lensky stét
zavedly opatfeni spocivajici ve zmrazeni penéznich prostiedka ¢i jind opatfeni, kterd omezuji pouzivani jejich penéz-
nich prostredkd, nebo instituce, kterym byl na zdkladé rozhodnuti Rady guvernérii ECB pozastaven nebo znemoznén
piistup k operacim na volném trhu ¢i stalym facilitim Eurosystému, anebo v pfipadé kdy by ulozenim povinnosti mi-
nimélnich rezerv témto konkrétnim institucim nebylo dosazeno cilt systému minimdlnich rezerv Eurosystému. Pokud
je jeji rozhodnuti o takovém zprosténi zalozeno na cilech systému minimélnich rezerv Eurosystému, bere ECB v Givahu
jedno ¢ vice z téchto kritérif:

— instituce md oprdvnéni vykondvat vyhradné zvlastni funkce,

— instituce nesmi vykondvat aktivni bankovni funkce v hospodéiské soutéZi s ostatnimi tivérovymi institucemi, nebo
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41.

42.

43.

— instituce md zdkonnou povinnost mit viechny své vklady tcelové vdzany pro regiondlni nebo mezinarodni roz-
vojovou pomoc.

ECB sestavuje a vede seznam instituci, které podléhaji povinnosti minimélnich rezerv Eurosystému. ECB také zvefej-
fiuje seznam instituci, které byly zprostény povinnosti v rdmci tohoto systému z jinych diivodd, nez Ze se na né vzta-
huji reorganizacni opatfeni, zmrazeni prostiedkd ¢i jind opatfent piijatd EU podle ¢lanku 75 Smlouvy nebo ¢lenskym
stdtem, kterd omezuji pouZzivani jejich prostiedkd, nebo Ze jim byl na zékladé rozhodnuti Rady guvernérii ECB pozas-
taven nebo znemoznén piistup k operacim na volném trhu ¢i stdlym facilitdm Eurosystému (). Na tyto seznamy se
protistrany mohou spoléhat pfi zjistovani toho, zda maji zdvazky viici jiné instituci, kterd je sama povinna drzet mi-
nimdlni rezervy. Tyto seznamy, které jsou zveiejiiovany kazdy kalenddini mésic v posledni obchodni den Eurosystému
po skonceni pracovni doby, jsou platné pro vypocet zdkladu pro stanoveni minimélnich rezerv pro udrzovaci obdob{
pocinajici ve druhém kalenddinim mésici nésledujicim po daném mésici. Seznam zvefejnény na konci tGinora tak na-
piiklad bude platny pro vypocet zékladu pro stanoveni minimdlnich rezerv pro udrzovaci obdobi zaéinajici v dubnu.

() Seznamy jsou vefejnosti piistupné na internetovych strankdch ECB (www.ecb.europa.eu).”
0ddil 7.3 se méni takto:

a)  Vsedmém odstavci (druhy odstavec pod nadpisem ,Vypocet povinnosti minimélnich rezerv®) se pozndmka pod
¢arou €. 7 nahrazuje timto:

,(7) Pro instituce, kterym je umoznéno vykazovat statistické idaje jako skupina na agregovaném zdkladé podle
zpravodajského systému pro ménovou a bankovn{ statistiku ECB (viz dodatek 4), plati, Ze skupiné jako ta-
kové je poskytnuta pouze jedna takovato odpocitatelnd polozka, ledaze instituce poskytne tdaje o zdkladu
pro stanoveni minimélnich rezerv a o drzeni minimélnich rezerv dostatecné podrobnym zptsobem, ktery
Eurosystému umozni ovéfit si jejich presnost a kvalitu a urcit odpovidajici povinnost minimalnich rezerv pro
kazdou jednotlivou instituci zahrnutou ve skupiné.

b)  Vrdmecku 9 se pozndmka (°) nahrazuje timto:

.()  Nafizeni Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 25/2009 ze dne 19. prosince 2008 o rozvaze sektoru ménovych
finanénich instituci (pfepracované znéni) (ECB/2008/32) (UK. vést. L 15, 20.1.2009, s. 14) vyslovné vyZza-
duje, aby zdvazky z vkladi byly vykazovdny ve jmenovité hodnoté. Jmenovitou hodnotou se rozumf ¢dstka
jistiny, kterou je dluznik smluvné zavazan splatit véfiteli. Tato zména byla nezbytnd, nebot smérnice Rady
¢. 86/635[EHS ze dne 8. prosince 1986 o rocnich tcetnich zdvérkdch a konsolidovanych ucetnich zévér-
kach bank a ostatnich finanénich instituci (Uf. vést. L 372, 31.12.1986, s. 1) byla novelizovana tak, Ze urcité
finan¢ni ndstroje mohou byt ocenovany redlnou hodnotou.”

V oddile 7.4 se druhy odstavec (prvni odstavec pod nadpisem ,Drzeni minimalnich rezerv“) nahrazuje timto:

,Kazda instituce musi drzet minimdlni rezervy na jednom nebo nékolika t¢tech minimalnich rezerv u ndrodni cen-
tralni banky v kazdém ztcastnéném ¢lenském staté, v némz je zaregistrovana. Ma-li instituce v nékterém ¢lenském sté-
té vice nez jednu provozovnu, odpovida za splnéni thrnné povinnosti minimalnich rezerv véech domécich provozoven
instituce astfedi (). Ma-li instituce provozovny ve vice nez jednom clenském stété, je povinna drzet minimdlni rezervy
u ndrodni centraln{ banky kazdého clenského sttu, ve kterém md provozovnu, a to v zdvislosti na svém zdkladu pro
stanoveni minimdlnich rezerv v odpovidajicim ¢lenské stété.

() Pokud instituce nemd ustiedi v ¢lenském stdté, ve kterém je usazena, musi uréit hlavni pobocku, kterd bude od-
povidat za plnéni thrnné povinnosti minimdlnich rezerv v§ech provozoven instituce v piislusném clenském staté.”

Dodatek 2 se mén{ takto:

7

a)  Definice ,izkého propojeni“ se nahrazuje timto:

,Uzké propojeni (Close links): situace, kdy je protistrana spojena s emitentem/dluznikem/rucitelem zptisobi-
lych aktiv z ndsledujicich dfivodi: a) protistrana vlastni pfimo, ptipadné nepiimo prostfednictvim jednoho ¢i vice
podnikd, 20 % ¢i vice kapitdlu emitenta/dluznika/rucitele, nebo b) emitent/dluznik/rucitel vlastni piimo, piipadné
nepifmo prostiednictvim jednoho ¢i vice podnikti, 20 % ¢i vice kapitdlu protistrany, nebo ¢) tfeti strana vlastni
vice nez 20 % kapitdlu protistrany a vice nez 20 % kapitdlu emitenta/dluznika/rucitele, at uz p¥fmo, nebo ne-
pifmo prostiednictvim jednoho ¢i vice podnikd.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:015:0014:0014:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1986&mm=12&jj=31&type=L&nnn=372&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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b)

Definice ,Givérové instituce” se nahrazuje timto:

,Uvérovi instituce (Credit institution): Givérov4 instituce ve smyslu ¢lanku 2 a ¢l. 4 odst. 1 smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o piistupu k ¢innosti dvérovych instituci a o jejim
vykonu (pfepracované znéni) (), jak byly provedeny ve vnitrostatnim pravu, kterd podléha dohledu ze strany pii-
slusného orgdnu, nebo jind dvérovd instituce ve smyslu ¢l. 123 odst. 2 Smlouvy, kterd podléhd dohledu, ktery je
srovnatelny s dohledem ze strany piislusného orgdnu.

() Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.*
Definice ,elektronickych penéz“ se zrusuje.

Vklada se definice ,podpory* likvidity pfi transakci s cennymi papiry krytymi aktivy:

,Podpora likvidity p¥i transakci s cennymi papiry krytymi aktivy: strukturdlni nastaveni, kterého lze vyuzit
ke kryti pfipadného docasného vypadku penéznich tokd, k némuz miize po dobu Zivotnosti transakce dojit.”

Definice ,ratingovych néstrojii“ se nahrazuje timto:

,Ratingové ndstroje (Rating tools, RT): zdroj hodnoceni Gvérové kvality, ktery je soucdsti rimce hodnocen{ tivé-
rového rizika a ktery je poskytovdn subjekty, jez hodnoti tvérovou kvalitu dluznikil zejména prostiednictvim
kvantitativnich modelt systematickym a mechanickym zptsobem, pficemz se opiraji mimo jiné o audit ticetnic-
tvi, a jejichz hodnoceni Gvérového rizika neni urceno ke zvefejnéni. Tyto subjekty musi byt jednotlivé schvileny
Eurosystémem, aby se mohly stdt souc¢dst{ rimce hodnoceni Gvérového rizika.“

Definice ,smlouvy“ se nahrazuje timto:

,Smlouva: Smlouva o fungovani{ Evropské unie.”

44. Dodatek 4 se méni takto:

a)

V oddile 1 se za nazev nafizeni (ES) ¢. 253398 dopliiuje tato pozndmka po carou (°):

() UF. vést. L 318, 27.11.1998, s. 8.
V oddile 2 se prvni odstavec nahrazuje timto:

,Ucelem naiizeni Evropské centrélni banky (ES) & 25/2009 ze dne 19. prosince 2008 o rozvaze sektoru méno-
vych finan¢nich instituci (pfepracované znéni) (ECB/2008/32) () je umoznit ECB, a v souladu s ¢ldnkem 5.2 sta-
tutu ESCB i ndrodnim centrdlnim bankdm v rdmci jejich mozZnosti, shromazdovat nezbytné statistické informace
ke splnéni tkolt ESCB, zejména pak jeho tkolu vymezovat a provadét ménovou politiku Unie podle ¢l. 127
odst. 2 prvni odrazky Smlouvy o fungovéni Evropské Unie. Statistické informace shromdzdéné v souladu s nafi-
zenim ECB/2008/32 slouzi k sestavovani konsolidované rozvahy sektoru ménovych finan¢nich instituci, jejimz
hlavnim tcelem je poskytnout ECB uceleny statisticky obraz ménového vyvoje, obsahujici agregovand finanéni
aktiva a pasiva ménovych finan¢nich instituci zicastnénych ¢lenskych statd, na které se hledi jako na jediny ho-
spodaisky prostor.

() Ut vést. L 15, 20.1.2009, s. 14.¢
V oddile 2 se ¢tvrty odstavec nahrazuje timto:

,Za druhé, zpravodajskd povinnost stanovend v nafizeni ECB/2008/32 musi dodrzovat zdsady prihlednosti
a prdvni jistoty. Divodem je skute¢nost, Ze uvedené nafizent je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné v ce-
1é eurozoné. Uklddd povinnosti piimo fyzickym a pravnickym osobdm, na které mize ECB v piipadé neplnéni
statistické zpravodajské povinnosti vii¢i ECB uvalovat sankce (viz ¢linek 7 nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98). Zpra-
vodajskd povinnost je tudiz jasné definovdna a moznosti uplatnéni pravomoci ze strany ECB pfi ovéfovéani nebo
nuceném shromazdovén{ statistickych informaci se ¥di identifikovatelnymi zdsadami. Za tfeti, ECB musi v sou-
ladu se statistickymi zdsadami, kterymi se i{di vyvoj, vypracovavani a sifen{ statistiky ze strany ESCB, minimali-
zovat souvisejici zpravodajskou zdtéZ (viz ¢ldnek 3a nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98). Tyto zdsady jsou podrobngji
vymezeny ve vefejném zdvazku ESCB v oblasti evropské statistiky zvefejnéném na internetovych strankdch ECB.“


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:318:0008:0008:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:015:0014:0014:CS:PDF
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V oddile 2 se paty odstavec nahrazuje timto:

,Statistické informace shromdzdéné narodnimi centrdlnimi bankami podle nafizeni ECB/2008/32 slouZi rovnéz
k vypoctu zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv podle nafizeni Evropské centralni banky (ES) ¢. 1745/2003
ze dne 12. zai{ 2003 o uplatiovani minimélnich rezerv (ECB[2003/9) ().

() UF. vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.*
V oddile 2 se Sesty odstavec nahrazuje timto:

,Natizeni ECB/2008/32 se omezuje na obecné vymezeni skutecného souboru zpravodajskych jednotek, jeho sta-
tistickych zpravodajskych povinnosti a zdsad, na jejichz zdkladé ECB a ndrodni centrdln{ banky obvykle vykond-
vaji svou pravomoc ovéfovat nebo nucené shromazdovat statistické informace. Podrobnosti o statistickych
informacich vykazovanych za ticelem splnéni statistické zpravodajské povinnosti vii¢i ECB a o minimélnich stan-
dardech, které musi byt dodrzovany, jsou uvedeny v piilohdch I az IV nafizeni ECB/2008/32.”

0ddil 3 se nahrazuje timto:

,Ménové finan¢ni instituce zahrnuji rezidentské tvérové instituce, jak jsou definovany v pravnich ptedpisech Unie,
a vSechny ostatni rezidentské finan¢ni instituce, pfedmétem jejichz ¢innosti je pfijimat vklady nebo prostredky
velmi podobné vkladim od jinych subjektt nez ménovych financnich instituci a na vlastn{ et (alespon v eko-
nomickém smyslu) poskytovat tvéry nebo investovat do cennych papirti. V souladu se zdsadami tiidéni uvede-
nymi v pifloze I nafizeni ECB/2008/32 ECB vytvaii a vede seznam instituci podle této definice. Pravomoc vytvaret
a udrzovat tento seznam ménovych finan¢nich instituci pro statistické ticely mé Vykonnd rada ECB. Skute¢ny sou-
bor zpravodajskych jednotek tvoif ménové finan¢ni instituce, které jsou rezidenty na tizemi eurozoény. Narodni
centrdlni banky mohou udélit vyjimky malym ménovym finan¢nim institucim podle ¢ldnku 8 nafizeni
ECB/2008/32. Ty umoziuji ndrodnim centralnim bankdm uplatiiovat metodu ,zbytkové &asti* (cutting off the
tail’).

Oddil 4 se nahrazuje timto:

,Pro sestaveni konsolidované rozvahy musi skute¢ny soubor zpravodajskych jednotek vykazovat statistické in-
formace vztahujici se k jejich rozvaze mésicné. Dalsi informace jsou vyzadovany Ctvrtletné. Vykazované statistic-
ké informace jsou podrobnéji uvedeny v piiloze I nafizeni ECB[2008/32. Piislusné statistické idaje shromazduji
narodni centrdlni banky, jeZ mus{ stanovit postupy pro vykazovéni, které maji byt dodrzovany.

Naftizeni ECB/2008/32 nebrani ndrodnim centrdlnim bankdm, aby od skute¢ného souboru zpravodajskych jed-
notek shromazdovaly statistické informace nutné ke splnéni statistickych pozadavka ECB jako soucdst $irsiho
zpravodajského systému, ktery jednotlivé ndrodni centralni banky vytvafeji v rdmci vlastnich pravomoci v sou-
ladu s pravnimi pfedpisy Unie, vnitrostitnimi pradvnimi pfedpisy nebo se zavedenou praxi, a ktery slouzi téz ji-
nym statistickym Gcelim. Tim v3ak nesmi byt dotCeno plnéni statistické povinnosti stanovené v nafizeni
ECB/2008/32. V urcitych ptipadech se ECB miiZe ke splnéni svych pozadavki spolehnout na statistické infor-
mace shromazdéné pro jiné tcely.

V diisledku udéleni shora vymezenych vyjimek ze strany ndrodnich centralnich bank se na dot¢ené malé ménové
finan¢ni instituce vztahuje sniZend statistickd zpravodajskd povinnost (jeZ znamend mimo jiné pouze Ctvrtletni
vykaznictvi), kterd je povinnd v kontextu minimdlnich rezerv a vymezend v pfiloze Ill natizeni ECB/2008/32. Po-
Zadavky na ty malé ménové financni instituce, které nejsou ivérovymi institucemi, jsou stanoveny v ¢lanku 8 uve-
deného nafizeni. Ménové finan¢ni instituce, kterym byla udélena vyjimka, vSak maji moznost plnit dplnou
zpravodajskou povinnost.”

V oddile 5 se prvni az osmy odstavec nahrazuji timto:

,Za ticelem minimalizace zpravodajské zdtéze a zamezen{ zdvojeni pii shromazdovan statistickych informaci jsou
statistické informace tykajici se rozvahy, jez vykazuji ménové financni instituce podle nafizeni ECB/2008/32, vy-
uzivany také k vypoctu zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv podle nafizeni ECB/2003/9.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:250:0010:0010:CS:PDF
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Pro statistické Gi¢ely musi zpravodajskd jednotka vykazovat idaje své piislusné ndrodni centralni bance podle rim-
ce uvedeného v tabulce 1 niZe, kterd je soucdsti piilohy III nafizeni ECB/2008/32. Pole oznacend v tabulce 1 sym-
bolem ,(*)* jsou vyuZzivdna vykazujicimi institucemi k vypoctu jejich zdkladu pro stanoveni minimalnich rezerv (viz
ramecek 9 v kapitole 7).

Ke spravnému vypocteni zdkladu pro stanoveni minimalnich rezerv, na néjz se uplatnuje kladnd sazba, je nutné
podrobné ¢lenéni vkladt s dohodnutou splatnosti nad dva roky, vkladt s vypovédni Ihiitou nad dva roky a za-
vazki z repo operaci uvérovych instituci viici sektoru ,ménovych finan¢nich instituci* (tuzemskych‘ a téch z ,ostat-
nich zacastnénych clenskych statd), ,Gvérovym institucim s povinnosti minimélnich rezerv, ECB a nirodnim
centralnim bankdm’ a ,vlddnim institucim’ a viici ,zbytku svéta’.

V zdvislosti na vnitrostatnich systémech shromazdovéni informaci a aniz je dotéena plnd shoda s definicemi a za-
sadami klasifikace pro rozvahu ménovych finan¢nich instituci stanovenymi v naifzeni ECB/2008/32, mohou tivé-
rové instituce s povinnosti minimdlnich rezerv vykazovat misto toho daje nutné k vypoctu zdkladu pro stanoven{
minimdlnich rezerv, s vjjimkou tidajti o obchodovatelnych ndstrojich, v souladu s tabulkou 1a za pfedpokladu,
Ze to neovlivni polozky vyznacené v tabulce 1 tuénym pismem.

Priloha III nafizeni ECB/2008/32 obsahuje zvldstni a pfechodnd ustanoveni a ustanoveni o fazich zahrnujicich
uvérové instituce ve vztahu k uplatiovani systému minimdlnich rezerv.

Priloha III naf{zeni ECB/2008/32 obsahuje zejména statistické vykaznictvi pro tivérové instituce ve ,zbytkové ¢ds-
ti‘, Uvérové instituce ve ,zbytkové ¢dsti‘ vykazuji pinejmensim ctvrtletni ddaje nezbytné k vypoctu zakladu pro
stanoveni minimélnich rezerv v souladu s tabulkou 1a. Tyto instituce zajisti, aby vykazy podle tabulky 1a plné
odpovidaly definicim a klasifikacim pouzitym v tabulce 1. Udaje pro vypocet zdkladu pro stanoveni minimalnich
rezerv v institucich ve ,zbytkové ¢dsti‘ pro tii udrzovaci obdobi rezerv vychdzeji z tidaji ke konci ¢tvrtleti, které
shromazduji ndrodni centrdlni banky.

Priloha IIl uvedeného nafizeni obsahuje rovnéz ustanoveni o vykazovéni skupiny tvérovych instituci na agrego-
vaném zdkladé. Po obdrzeni povoleni od ECB mohou tvérové instituce s povinnosti minimélnich rezerv v rdmci
tizem{ jednoho stdtu vykazovat statistické adaje tykajici se jejich konsolidovaného zdkladu pro stanoveni minimal-
nich rezerv jako skupina, pokud se vechny dotcené instituce vzdaji vyhod odpoctu jakychkoli pausélnich odpo-
¢itatelnych polozek od povinnosti minimélnich rezerv. Vyhoda odpoctu pausdlni polozky vsak zlistavé v platnosti
pro skupinu jako celek. Pokud bylo skupiné tvérovych instituci povoleno drzet minimélni rezervy pfes zpro-
stiedkovatele, avak tyto dvérové instituce vyhody takového skupinového vykazovéni nevyuzivaji, mohou ndrod-
ni centralni banky opravnit zprosttedkovatele k provddéni agregovaného statistického vykazovani (jiného nez ve
vztahu k zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv) jménem tvérovych instituci. Vyhoda odpoctu pausalni po-
lozky v tomto piipad¢ zistdva v platnosti pro kazdého ¢lena skupiny. Viechny dot¢ené instituce se v seznamu
ménovych finanénich instituci vedeném ECB uvddgji jednotlivé.

Priloha uvedeného nafizeni ddle obsahuje ustanoveni, kterd se maji uplatnit v pfipadé fazi, na nichz se podileji
avérové instituce. Vyrazy ,(fuze’, flzujici instituce’ a ,;nabyvajici instituce’ maji vyznam uvedeny v ¢ldnku 1 nafi-
zeni ECB[2003/9. Pro udrzovaci obdobi, béhem kterého se fiize uskuteciiuje, se povinnost minimélnich rezerv
nabyvajici instituce vypocte a musi byt splnéna v souladu s ¢lankem 13 uvedeného nafizeni. Pro ndsledujici udr-
zovaci obdobi se povinnost minimalnich rezerv nabyvajici instituce vypocte ze zdkladu pro stanoveni minimdl-
nich rezerv a pfipadné podle statistickych tdaji vykdzanych podle zvlastnich pravidel (viz tabulka v piiloze III
nafizeni ECB/2008/32). Jinak se pouziji béznd pravidla pro vykazovani statistickych informaci a pro vypocet po-
vinnych minimdlnich rezerv, jak je stanovi ¢ldnek 3 nafizeni ECB/2003/9. Pfislusnd ndrodni centrdlni banka méize
navic nabyvajici instituci povolit, aby plnila svou statistickou zpravodajskou povinnost prostiednictvim docas-
nych postupti. Tato odchylka od bézného postupu vykazovani musi byt omezena na co nejkratsi dobu a neméla
by prekrocit Sest mésict od uskute¢néni fiize. Touto odchylkou neni dotéena povinnost nabyvajici instituce splnit
svou zpravodajskou povinnost podle nafizeni ECB/2008/32 a piipadné jeji povinnost prevzit zpravodajskou po-
vinnost fizujicich instituci.

0ddil 6 se nahrazuje timto:

,ECB a ndrodni centrdlni banky vykondvaji pravomoc ovétovat a nucené shromazdovat statistické informace, kdy-
koliv nejsou splnény minimdlni standardy pro pienos, pfesnost, pojmovou shodu a opravy. Tyto minimdln{ stan-
dardy jsou stanoveny v piiloze IV naf{zeni ECB/2008/32.*



9.10.2010

Utedni véstnik Evropské unie

L 267/43

j)

0Oddil 7 se nahrazuje timto:

,Vzhledem k tomu, Ze ¢ldnek 34.1 statutu ESCB nezaklddd prava ani neuklddd povinnosti pro ¢lenské stdty, na
které se vztahuje vyjimka (clanek 42.1 statutu ESCB), a pro Dénsko (¢ldnek 2 Protokolu o nékterych ustanovenich
tykajicich se Ddnska) a neni pouzitelny na Velkou Britdnii (¢cldnek 8 Protokolu o nékterych ustanovenich tykajicich
se Spojeného krélovstvi Velké Britdnie a Severniho Irska), je nafizeni ECB/2008/32 pouzitelné pouze v zicast-
nénych clenskych statech.

Clanek 5 statutu ESCB, ktery se tykd pravomoci ECB a ndrodnich centrdlnich bank v oblasti statistiky, a nafizen{
Rady (ES) ¢. 2533/98 jsou viak pouzitelné ve viech ¢lenskych statech. To rovnéz znamend, spolecné s ¢l. 4 odst. 3
druhou a teti odrdzkou Smlouvy o Evropské unii, Ze nezicastnéné clenské stity maji povinnost pfijmout a pro-
vést na vnitrostdtni drovni veskerd opatfeni, kterd povazuji za vhodnd pro shromazdovani statistickych informaci
nezbytnych ke splnéni statistické zpravodajské povinnosti vici ECB a pro v€asnou piipravu v oblasti statistiky
k tomu, aby se mohly stdt zicastnénymi clenskymi staty. Tato povinnost je vyslovné stanovena v ¢lanku 4 a 17.
bodu odivodnéni nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98. Z divodi prihlednosti je tato zvldstni povinnost znovu uve-
dena i v bodech odtivodnéni natizeni ECB/2008/32.*

Tabulka se nahrazuje timto:
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,Tabulka 1

Mésic¢ni stavy (')

A. Tuzemsko
MFIs (%) Instituce jiné nez MFI
Vlddni instituce (S.13) Ostatni rezidenti
z toho: Domi
. ¥ avérové P . p omdc-
ROZVAHOVE POLOZKY instituce | . ngff;&ﬁ“g:;ﬁé;ﬁﬁiﬁf1;?‘5’31{3136 N - nosti +
i s PMR, ECB| Ustiedni Ostatn{ p o124 - Pojistovny | e e | neziskové
Uvérové | "y narodni | VAdniin- | e 1 Celkem 124) a ];enéijni podniky instituce
instituce Alni stituce - ondy slouzici
cir;:ﬁ;u (S.1311) stituce (S.125) §.11) domécnos-
tem
z toho: z toho: (S.14 + 8.15)
CP (%) FVC
(@) (o) (© (d) O} ® © (h) )
PASIVA
8  Emitované obézivo
9  Vklady * * *
do 1 roku
nad 1 rok
z toto pievoditelné vklady
z toho do 2 let
z toho syndikované avéry
9¢ Euro * *
9.1e Jednodenni * *
z toto pievoditelné vklady
9.2e S dohodnutou splatnosti
do 1 roku * *
nad 1 rok a do 2 let * *

nad 2 roky * ‘ * ‘ * * *

9.3e S vypovédni lhiitou

do 3 mésict * *
nad 3 mésice * *
z toho nad 2 roky (2 * * * * *
9.4e Repo obchody * x x x x

9x Cizi mény

9.1x Jednodenni * *

9.2x S dohodnutou splatnosti

do 1 roku * *

nad 1 rok a do 2 let * *

nad 2 roky * ‘ * ‘ * * *

9.3x S vypovédni lhiatou

do 3 mésict * *
nad 3 mésice * *
z toho nad 2 roky (%) * * * * *

9.4x Repo obchody * * * * x
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B. Ostatni ziicastnéné ¢lenské stity

C. Zbytek svéta

MFIs (%) Instituce jiné nez MFI
Vladn{ instituce (S.13) Ostatni rezidenti
z toho:
avérové L . , Domac- D. Nezatazeno
instituce Ostatni finan¢ni zprostiedkovatelé nosti + Celkem Neban
i s PMR, | Ustfedni Ostatnf + pomocné finanéni instituce | pojigtovny Nefinaneni | neziskové Banky |kovni sub-
Uvérové | ECBand- | vlgdni Vadni | Celkem (8123 +5.124) apenzijni | 7t P instituce jekty
instituce YOdﬂ} cen- | instituce | oo o fondy p(S ll)} slouzici
trélni (S.1311) (S.125) . domécnos-
banky tem
z toho: z toho: (S.14 +8.15)
CP (%) FVC
() (k) 0 (m) (n) () P (@ () () ©
* * * *
* *
* *
* *
* *
* *
* *
* * * * * *
* * * * * *
* *
* *
* *
* *
* *
* * * * * *
* * * * * *




L 267[46 Utedni véstnik Evropské unie 9.10.2010

A. Tuzemsko

MEFIs (3) Instituce jiné nez MFI
Vlddn{ instituce (S.13) Ostatn{ rezidenti
z toho: Do
. X avérové P N . omdc-
ROZVAHOVE POLOZKY instituce | .. Oéiﬁi)“c‘ni‘“f?;‘;;‘é,ipﬁ,";‘,{fﬂ';‘2&‘ 3‘§ Y - nosti +
o |sPMR, ECB| Ustiedni Ostatn{ P S.124) ’ Pojistovny | \ofinanens | Neziskové
Uvérové |, ndrodni | Vvladni in- vlddniin- | Celkem - a penzijni odnik instituce
instituce | centraln stituce stituce fondy P(S 11))’ slouzici
banky (S.1311) (S.125) . domdcnos-
tem
z toho: z toho: (S.14 +8.15)
CP (%) FVC
(@) () (© () (@ U] @ (h) ()

10 Akcie[podilové jednotky
fondd penézniho trhu (%)

11 Emitované dluhové cenné
papiry

1le Euro
do 1 roku
nad 1 rok a do 2 let
z toho do 2 let a zdrukou ndvrat-
nosti vloZené investice nizsi nez
100 %
nad 2 roky

11x Cizi mény
do 1 roku
nad 1 rok a do 2 let
z toho do 2 let a zdrukou ndvrat-
nosti vloZené investice nizsi nez
100 %

nad 2 roky

12 Kapitdl a rezervy

13 Ostatni pasiva
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B. Ostatni zdcastnéné clenské stity C. Zbytek svéta
MFIs (3) Instituce jiné nez MFI
Vladn{ instituce (S.13) Ostatni rezidenti
z toho:
avérové Doméc- D. Nezafazeno
instituce Ostatni finan¢ni zprostedkovatelé nost + Celkem Neban
s PMR, Ustredn{ | + pomocné finanén{ instituce Poiistovn - .| neziskové yan- .
Uvérové | ECBand- | vladni Olsggtn} Celk (5123 +5.124) a }J)enzijn}l', Neﬁgankc M instituce Banky ko":i:tsub
instituce | rodni cen- | instituce ix:,s?it&l:e eem fondy pfs ?IDY slouzici Jexty
tralni (S.1311) (8.125) : domécnos-
banky tem
z toho: z toho: (S.14 +8.15)
CP (%) FVC
() (k) ) (m) (n) () (12} @ (1) (s) ©
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A. Tuzemsko
Instituce jiné nez MFI
Ostatni rezidenti
ROZVAHOVE POLOZKY Cistatm ﬁ“aflf."‘ zqus_tfetc_lrovatgle Domécnosti + neziskové instituce slouzici domdcnostem
MEFIs V]édnf pomocne Inancni mstituce ( - (Sl4 +S.1 5)
VI 123 +5.124) (f) Poiistovn
instituce a IJ3 enzijn); Nefinan¢ni
S.13 i
(8:13) | Celkem (¢) fondy pfsdﬂl;y ) ) Ostatni Gvéry
ztoho: | ztoho: | (5.125) ' Celkem | Uvéty na | Uvéry na
CP (%) FVC spotiebu | bydleni z toho:
PSJVINS (%)
AKTIVA

1 Pokladni hotovost

le z toho euro

2 Uvéry
do 1 roku
nad 1 rok a do 5 let
nad 5 let
z toho: syndikované Gvéry
z toho: repo obchody
2e z toho euro

— z toho: revolvingové tvéry
a piecerpani

— z toho: beziiroény tvér z kre-

ditnich karet

— z toho tdroceny avér z kredit-

nich karet

3 Cenné papiry jiné neZ akcie
3e Euro

do 1 roku

nad 1 rok a do 2 let

nad 2 roky
3x Cizi mény

do 1 roku

nad 1 rok a do 2 let

nad 2 roky

4 Akcie[podilové jednotky fondi

penézniho trhu

5 Akcie a ostatni majetkové ticas-

t1

6 Stéld aktiva

7 Ostatni aktiva

(") Pole oznacend ,* se pouzivaji pfi vypoctu zakladu pro stanoveni minimdlnich rezerv. Pokud jde o dluhové cenné papiry, tivérové instituce bud pfedlozi doklad o pasivech,
jez maji byt vyloucena ze zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv, nebo pouziji standardni odpocet pevné procentni ¢asti stanovené ECB. Pole vytisténa slabé vykazuji
pouze tvérové instituce s povinnosti minimélnich rezerv (PMR). Viz téz zvlastni pravidla o uplatiiovani minimalnich rezerv v piloze IIl nafizeni ECB/2008/32.

)

Vykazovéni této polozky je do odvoladni dobrovolné.

(®) Udaje v této polozce je mozné shromazdit riznymi statistickymi postupy, které stanovi narodni centralni banky v souladu s pravidly obsaZenymi v Casti 2 piflohy I naii-

zeni ECB[2008/32.
Centrélni protistrany.

< =

Podnikatelské subjekty s jedinym vlastnikem/neregistrovand spolecenstvi.
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45.

Dodatek 6 se méni takto:

a)

V tvodni ¢asti oddilu 1 se pozndmky pod ¢arou €. 1 a 2 nahrazuji timto:

(1) To je ptipad, kdy protistrana nepfevede dostatecné mnozstvi podkladovych aktiv nebo hotovosti (pfichazi-
li to v Gvahu v piipadé vyzev k dodatkové thradé) k vypofddani objemu likvidity, ktery ji byl pfidélen
v rdmci operace na poskytnuti likvidity, v den vyporddani, nebo k jeho zajisténi az do splatnosti operace
prostrednictvim odpovidajicich vyzev k dodatkové tihrad¢, nebo kdy nepfevede dostatecnou vysi hotovosti
k vyporadani castky, kterd ji byla pfidélena v rdmci operace na absorpci likvidity.

() To je piipad, kdy protistrana nepfevede dostate¢né mnozstvi zptsobilych podkladovych aktiv nebo nepfe-
vede dostatecnou vysi hotovosti k vypofddani ¢éstky, kterd byla sjedndna pfi dvoustranné transakci, nebo
kdy nezajisti nevypofddanou dvoustrannou transakei kdykoli az do jeji splatnosti prostiednictvim odpovi-
dajicich vyzev k dodatkové thradé.”

V oddile 1 pismenu a) se tfeti odstavec nahrazuje timto:

,V piipadé poruseni pravidel tykajicich se vyuziti podkladovych aktiv () se finan¢ni postihy vypocitaji na zékladé
¢astky nezptisobilych aktiv (nebo aktiv, které protistrana nesmi vyuzit), kterd: i) protistrana poskytla narodni cen-
trdlni bance nebo ECB, anebo kterd ii) protistrana neodstranila do dvaceti pracovnich dni, které uplynou od oka-
mziku, ke kterému se zptsobild aktiva stala nezptsobilymi nebo nesmi byt protistranou naddle pouzivana,
vyndsobené koeficientem 1/360.

informace, které nepftiznivé ovlivni hodnotu zajisténi, napiiklad nespravné nebo neaktudlni informace o zii-
statku pouzité Gvérové pohleddvky, nebo b) protistrana pouzije aktiva, kterd jsou nezptsobild v disledku exi-
stence tizkého propojeni mezi emitentem/dluznikem a protistranou.”

V oddile 2.1 se druhy odstavec nahrazuje timto:

,Tyto finan¢ni postihy a do¢asnd vylouceni se rovnéz uplatni, aniz je tim dotcen oddil 2.3, pfi jakémkoli dalsim
nésledném poruseni, ke kterému dojde v pribéhu kazdého dvandctimési¢niho obdobi.

V oddile 2.2 se druhy odstavec nahrazuje timto:

,Tyto finan¢ni postihy a docasnd vylouceni se rovnéz uplatni, aniz je tim dotcen oddil 2.3, pii jakémkoli dalsim
ndsledném poruseni, ke kterému dojde v pribéhu kazdého dvandctimési¢éniho obdobi.”
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PRILOHA 1I

Oddily 6.3 a 6.4 a dodatek 2 k priloze I obecnych zdsad ECB[2000(7 piiloze se méni takto:

1)

V oddile 6.3.1 se péty odstavec nahrazuje timto:

,Referen¢ni hodnota Eurosystému pro stanoveni minimalniho pozadavku na vysoké tivérové standardy (jeho ,préh tveé-
rové kvality’) odpovidd ratingu na Girovni stupné avérové kvality 3 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému ().
Eurosystém povazuje pravdépodobnost selhdni v horizontu jednoho roku ve vysi 0,40 % za odpovidajici ratingu na
trovni stupné tvérové kvality 3, pficemz tato hodnota podléhd pravidelnému prezkoumdni. Rdmec hodnoceni tivé-
rového rizika vychdzi z definice selhdni podle smérnice o kapitdlové pfiméfenosti (). Eurosystém zvefejiiuje a pravi-
delné piehodnocuje nejnizsi stuper ratingu, ktery spliiuje préh avérové kvality pro kazdou z akceptovanych externich
ratingovych instituci, aniz by piebiral jakoukoli odpovédnost za hodnoceni externi ratingové instituce. Pokud jde o cen-
né papiry kryté aktivy, je referen¢ni hodnota Eurosystému pro stanoveni minimalnich pozadavka na vysoké tvérové
standardy definovana ratingem ,triple A* (") pfi emisi. Po dobu Zivotnosti cenného papiru krytého aktivy musi byt za-
chovén Eurosystémem stanoveny minimdlni prah avérové kvality na Grovni stupné Gvérové kvality 2 harmonizované
ratingové stupnice Eurosystému (single A‘) (). Pokud jde o klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou, referen¢ni hod-
nota Eurosystému pro stanoveni minimélniho pozadavku na vysoké dvérové standardy odpovidd ratingu na trovni stup-
né tvérové kvality 2 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému (single A‘). Eurosystém povaZuje pravdépodobnost
selhdni v horizontu jednoho roku ve vysi 0,10 % za odpovidajici ratingu na tGrovni stupné Gvérové kvality 2, pficemz
tato hodnota podléha pravidelnému pfezkoumadni.

()  Harmonizovand ratingové stupnice Eurosystému je zvefejnéna na internetovych strankdch ECB (www.ecb.euro-
pa.eu). Uvérové hodnoceni na trovni stupné tvérové kvality 3 znamend minimalni dlouhodoby rating BBB- od
agentury Fitch nebo Standard & Poor’s, ,Baa3‘ od agentury Moody's nebo ,BBB‘ od DBRS.

(") Jednd se o smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. Cervna 2006 o piistupu k ¢innosti tivé-
rovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované znéni) (Ut. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1) a smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2006/49[ES ze dne 14. ervna 2006 o kapitdlové pfiméfenosti investi¢nich podnika a Gve-
rovych instituci (pfepracované znéni) (Ur. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201).

(™), Triple A znamend minimdlni dlouhodoby rating ,AAA‘ od agentury Fitch, Standard & Poor’s nebo DBRS nebo
,Aaa‘ od agentury Moody’s, nebo neni-li k dispozici, kritkodoby rating ,F1+* od agentury Fitch nebo ,A-1+* od agen-
tury Standard & Poor’s nebo ,R-1H' od DBRS.

(™) Single A‘ znamend minimaln{ dlouhodoby rating ,A-* od agentury Fitch nebo Standard & Poor’s, ,A3‘ od agentury
Moody’s nebo ,AL* od DBRS.*

V oddilu 6.3.3 se sedmy odstavec (jediny odstavec pod nadpisem ,Neobchodovatelné klientské dluhové néstroje kryté
hypotékou*) nahrazuje timto:

,Vysoké tavérové standardy pro neobchodovatelné klientské dluhové néstroje kryté hypotékou musi odpovidat stupni
tvérové kvality 2 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému (*). V piipadé téchto dluhovych néstrojii bude rdmec
hodnoceni avérového rizika specificky pro dany pravni systém uveden ndrodni centrdlni bankou v pfislusné nrodni
dokumentaci.

() Podle harmonizované ratingové stupnice Eurosystému zvefejnéné na internetovych strinkdch ECB (www.ecb.euro-
pa.eu).”

V oddile 6.3.5 se druhy a tieti odstavec nahrazuji timto:

LPrvni soucdsti procesu je kazdoro¢ni sestaveni statickych souborts zptsobilych dluznikt poskytovatelem systému hod-
noceni tvérového rizika. Jednd se o soubory zahrnujici viechny dluzniky z podnikového i vefejného sektoru, ktefi v sy-
stému obdrzeli hodnoceni tivérového rizika vyhovujici jedné z téchto podminek:

Staticky soubor Podminka
Staticky soubor pro stupné tvérové kvality 1 a 2 PS(i,t) () < 0,10 %
Staticky soubor pro stupen tivérové kvality 3 0,10 % < PS(i,t) < 0,40 %

() PS(it) oznacuje pravdépodobnost selhdni, kterou systém hodnoceni tvérového rizika pfifadil dluznikovi i v okamziku t.

Vsichni dluznici, kteff na zacatku obdobi t spliuji jednu z téchto podminek, tvoii odpovidajici staticky soubor v oka-
mziku t. Na konci dvandctimésicniho obdobi se vypocitd skutecnd mira selhdni pro statické soubory dluznikd v oka-
mziku t. Poskytovatel ratingového systému musi souhlasit s tim, Ze kazdoro¢né ptedlozi Eurosystému pocet zpusobilych
dluznikd v rdmci statickych soubort v okamziku t a pocet dluznika ze statického souboru (t), u nichz v nésledujicim
dvandctimési¢nim obdobi doslo k selhdni.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:CS:PDF
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4) Oddil 6.4.2 se méni takto:

Ctvrtd odrdzka se nahrazuje timto:

,Na jednotlivé dluhové nastroje kategorie V se uplatiuje srizka ve vysi 16 % bez ohledu na jejich splatnost ¢i ku-
poénovou strukturu.

Patd odrdzka se nahrazuje timto:

vox 2

,Na jednotlivé cenné papiry kryté aktivy, zajisténé bankovni dluhopisy (zajisténé bankovni dluhopisy typu Jumbo,
tradicni zajisténé bankovni dluhopisy a ostatni zajisténé bankovni dluhopisy) a nezajisténé dluhové néstroje Gve-
rovych instituci, které jsou teoreticky ocenény podle oddilu 6.5, se vztahuje dodatecnd srazka pii ocenéni. Tato
srazka je aplikovdna pfimo na teoretické ocenéni dluhového néstroje v podobé snizeni ceny o 5 %.

Tabulka 6 se nahrazuje timto:

JTabulka 6

Kategorie obchodovatelnych aktiv podle likvidity ()

Kategorie I

Kategorie II

Kategorie III

Kategorie IV

Kategorie V

Dluhové néstroje
tistiednich vlad

Dluhové néstroje
vydané centralnimi
bankami (2)

Dluhové néstroje
mistnich
a regiondlnich vlad

cvox 2

Zajisténé bankovn{
dluhopisy typu
Jumbo (%)

Dluhové ndstroje
agentur (%)

Dluhové cenné
papiry nadndrod-
nich instituc{

Tradi¢ni zajisténé
bankovni dluho-
pisy

Dluhové néstroje
vydané nefinanc-
nimi podniky
a jinymi emiten-
ty (%)

Ostatni zajisténé
bankovni dluhopi-
sy ()

Dluhové ndstroje
uvérovych instituct
(nezajisténé)

Dluhové néstroje
vydané finan¢nimi
podniky vyjma
tvérovych instituct
(nezajisténé)

Cenné papiry kryté
aktivy

(") Kategorii likvidity obecné urcuje klasifikace emitenta. Veskeré cenné papiry kryté aktivy se viak zafazuji do kategorie V, a to
bez ohledu na klasifikaci emitenta. Zajisténé bankovni dluhopisy typu Jumbo patii do kategorie II, na rozdil od tradi¢nich za-
jisténych bankovnich dluhopisti a ostatnich dluhovych néstrojii Gvérovych instituci, které patif do kategorii Ill a IV.

(%) Dluhové cenné papiry vydané ECB a dluhové néstroje vydané narodnimi centralnimi bankami pfed pfijetim eura pfislusnym
¢lenskym statem jsou zahrnuty do kategorie likvidity I.

(}) Do kategorie zajisténych bankovnich dluhopisti typu Jumbo patii pouze dluhové néstroje s objemem emise alesponi 1 mld. EUR,
pro které nabidnou alespon tii tviirci trhu fddnou kupni a prodejni cenu.

(*) Do kategorie likvidity II patii pouze obchodovatelnd aktiva vydand emitenty, ktefi byli ECB oznaceny za agentury. Obchodo-
vatelnd aktiva vydand jinymi agenturami spadaji do kategorie likvidity III nebo IV v zévislosti na typu emitenta a typu aktiva.

(°) Kryté dluhopisy jiné nez ty vydané v souladu se SKIPCP, v¢etné strukturovanych krytych dluhopist a krytych dluhopist vy-
danych vice emitenty, patif do kategorie IIL.“

Sedmd odrézka se nahrazuje timto:

,U obchodovatelnych dluhovych néstroji kategorie likvidity 1 az IV s kupony s proménlivou sazbou () se uplatriuji
srazky uplatiiované na ndstroje s pevnym kupdénem se zbytkovou splatnosti do jednoho roku v té kategorii likvi-
dity a tvérové kvality, do niz byl ndstroj zafazen.

() Kupénova platba se povazuje za platbu pfi proménlivé sazbé, pokud je kupén vdzdn na referencni drokovou

sazbu a pokud se dalsf nastaveni kupénu uskute¢ni do jednoho roku. Kupénové platby se Ihiitou nastaveni del-
§1 nez jeden rok se povaZzuji za platby pii pevné sazbé a piislusnou splatnosti pro ticely srazky je zbytkova spl-
atnost dluhového ndstroje.”
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e)

Tabulka 7 se nahrazuje timto:

,Tabulka 7

Urovné srézek pii ocenéni uplatiiované u zpiisobilych obchodovatelnych aktiv

Kategorie likvidity
lZ(byt/— Kategorie I Kategorie II () Kategorie III () Kategorie IV (7) Kategorie V (°)
Uvérova s (iZta-
kvalita gost pevny | nulovy | pevny | nulovy | pevny | nulovy | pevny | nulovy
(vletech) | kupén | kupén | kupén | kupén | kupén | kupén | kupén | kupén
Stupné 1 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
a2 (AAA
azi A9 () 1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3,0 3,0 8,5 9,0
3-5 2,5 3,0 3,5 4,0 5,0 5,5 11,0 11,5 6
1
5-7 3,0 3,5 4,5 5,0 6,5 7,5 12,5 13,5
7-10 4,0 4,5 5,5 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5
>10 5,5 8,5 7,5 12,0 11,0 16,5 17,0 22,5
Stupen 3 0-1 5,5 5,5 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
(BBB+ az
BBB-) (*) 1-3 6,5 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 27,5 29,5
3-5 7,5 8,0 15,5 17,0 25,5 28,0 36,5 39,5
Nezptsobilé
5-7 8,0 8,5 18,0 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0
7-10 9,0 9,5 19,5 22,5 29,0 33,5 39,0 44,5
>10 10,5 13,5 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0

() Na jednotlivé cenné papiry kryté aktivy, zajisténé bankovni dluhopisy (zajisténé bankovni dluhopisy typu Jumbo, tradi¢ni za-
jisténé bankovni dluhopisy a ostatni zajisténé bankovni dluhopisy) a nezajisténé bankovni dluhopisy, které jsou teoreticky oce-
nény podle oddilu 6.5, se vztahuje dodate¢nd srazka pii ocenéni. Tato srizka je aplikovdna pfimo na teoretické ocenéni
dluhového néstroje v podobé snizeni ceny o 5 %.

(") Rating podle harmonizované ratingové stupnice Eurosystému zvefejnéné na internetovych strankdch ECB
(www.ecb.europa.eu).

Tabulka 8 se nahrazuje timto:

,Tabulka 8

Urovné sréZek pii ocenéni uplatiiované u zpisobilych obchodovatelnych dluhovych néstrojii kategorie
1 az IV s inverzni proménlivou sazbou

Brberighmos | Gptns et

Stupné 1 a 2 (AAA az A-) 0-1 7,5
1-3 11,5
3-5 16,0
5-7 19,5
7-10 22,5
> 10 28,0

Stupefi 3 (BBB+ aZ BBB-) 0-1 21,0
1-3 46,5
3-5 63,5
5-7 68,0
7-10 69,0
> 10 69,5
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5) Oddil 6.4.3 se méni takto:

a)

9

V prvnim odstavci se prvni a druhd odrdzka nahrazuji timto:

,Jednotlivé Gvérové pohledavky podléhaji specifickym srazkdm pii ocenéni. Srazky se lisi podle zbytkové splatnos-
ti, typu trokovych plateb (pevné nebo proménlivé), kategorie Gvérové kvality a metodiky ocefiovani uplatiiované
ndrodni centralni bankou (viz oddil 6.5), jak je popsdno v tabulce 9 ().

U tvérovych pohleddvek s proménlivymi tirokovymi platbami se uplatiiuji srazky uplatiiované na tivérové pohle-
davky s pevnymi trokovymi platbami se zbytkovou splatnosti do jednoho roku, které maji stejnou tvérovou kva-
litu a uplatriuje se u nich stejnd metodika ocenovani (ocenéni na zékladé teoretické ceny pfifazené narodni centraln{
bankou nebo na zdkladé ziistatku piifazeného ndrodni centrdlni bankou). Urokova platba se povazuje za platbu
pii proménlivé sazb¢, pokud je vdzdna na referencni trokovou sazbu a pokud se dalf nastaveni platby uskute¢ni
do jednoho roku. Urokové platby se Ihiitou nastavent delsi nez jeden rok se povazuji za platby pfi pevné sazbé a pii-
slusnou splatnosti pro tcely srazky je zbytkova splatnost tivérové pohledavky.

() Srazky pfi ocenéni uplatiované u tivérovych pohleddvek s drokovymi platbami p¥i pevné sazbé se rovnéz uplat-
ni na tvérové pohledavky, jejichz drokové platby jsou vdzany na miru inflace.”

Tabulka 9 se nahrazuje timto:

,Tabulka 9
Urovné sréizek p¥i ocenéni uplatiiované u tvérovych pohledivek s tirokovymi platbami p¥i pevné
sazbé
Metodika ocenovani
Pevnd trokova platba Pevnd tirokovd platba
Uvérova kvalita Zbytkova splatnost a oc-emjzm' na Zévliladé ) avc.)vcenén/i na Z/aik]ad? Zﬁsta/tku’
(v letech) teoretické ceny pfifazené piifazeného ndrodni centralni
ndrodni centralni bankou bankou
Stupné 1a 2 0-1 8,0 10,0
(AAA az A-) 1-3 11,5 17,5
3-5 15,0 24,0
5-7 17,0 29,0
7-10 18,5 34,5
>10 20,5 44,5
Stupen 3 0-1 15,5 17,5
(BBB+ az BBB-) 1-3 28.0 34,0
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 51,0
7-10 39,5 55,5
>10 40,5 64,5

Druhy odstavec se nahrazuje timto:

,Na neobchodovatelné klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou s ratingem na Grovni stupné tvérové kvality 2
harmonizované ratingové stupnice Eurosystému se uplatiuje srizka pii ocenéni ve vysi 24 %.

Dodatek 2 se méni takto:

s

Definice ,sniZeni ceny pfi ocenéni se nahrazuje timto:

,SniZeni ceny pfi ocenéni (Valuation markdown): opatfeni ke kontrole rizika uplatiované na podkladovd aktiva vyuzivand
pii reverznich transakcich, pii kterém centrdlni banka sniZi teoretickou trzni cenu aktiv o urcité procento predtim, nez
uplatni jakoukoli srazku pfi ocenéni.”
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PRILOHA 11

Priloha II obecnych zdsad ECB[2000/7 se méni takto:

0Oddil I se méni takto:

1)

V bodé 6 se pismeno p) nahrazuje timto:

,VUci protistrané byla Unii podle clanku 75 Smlouvy zavedena opatfeni spocivajici ve zmrazeni penéznich prostiedki
nebo jind opatieni, kterd omezuji pouzivdni jejich penéznich prostredkd, nebo*.

V bodé 6 se pismeno q) nahrazuje timto:

,VUCi protistrané byla clenskym stdtem zavedena opatieni spocivajici ve zmrazeni penéznich prostiedkt nebo jind opa-

tieni, kterd omezuji pouZivéni jejich penéznich prostiedkd, nebo®.
Bod 7 se nahrazuje timto:

,Prislusnd smluvni ¢i vefejnoprdvni Gprava uplatiovand ndrodni centrdlni bankou by méla zajistit, Ze v pFipadé nepl-
néni je ndrodni centrdlni banka opravnéna vyuzit ndsledujici prostfedky: a) do¢asné nebo tplné vyloucit anebo omezit
piistup protistrany k operacim na volném trhu; b) do€asné nebo tplné vyloucit anebo omezit pfistup protistrany ke
stalym facilitdim Eurosystému; c) ukonéit viechny probihajici smlouvy a transakce, nebo d) pozadovat urychlenou re-
alizaci pohledévek, které nejsou dosud splatné nebo jsou podminéné. Déle mtze byt ndrodni centrdlni banka oprav-
néna vyuzit nésledujici prosttedky: a) pouzit vklady protistrany u ndrodni centrdlni banky k vyrovnéni pohledévek za
touto protistranou; b) pozastavit plnéni povinnosti vii¢i této protistrané az do vyrovnani jejtho dluhu; c) pozadovat
troky z prodleni, nebo d) pozadovat odskodnéni za ztrdty vzniklé v dasledku neplnéni protistrany. Pifslusnd smluvni
¢i vefejnoprdvni Gprava uplatiiovand ndrodni centrdlni bankou by méla zajistit, Ze v pfipadé neplnéni je takové ndrod-
ni centrdlni banka oprdvnéna bez zbyte¢ného prodleni realizovat veskerd aktiva pfijatd jako zajisténi, aby mohla po-
kryt vysi poskytnutého Gvéru, pokud protistrana urychlené nevyrovnd zdporny zistatek. S cilem zajistit jednotné
provadéni piijatych opatfeni mize Rada guvernért ECB rozhodnout o opatfenich k nédpravé véetné docasného nebo
tplného vylouceni anebo omezeni piistupu k operacim na volném trhu ¢ stdlym facilitim Eurosystému.”




