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IV

(Akty piijaté pied 1. prosincem 2009 podle Smlouvy o ES, Smlouvy o EU a Smlouvy o Euratomu)

ROZHODNUTI KOMISE
ze dne 28. fijna 2009

o stitni podpofe C 14/08 (ex NN 1/08), kterou Spojené krilovstvi poskytlo podniku Northern Rock
(ozndmeno pod cislem K(2009) 8102)

(Pouze anglické znéni je zdvazné)

(Text s vyznamem pro EHP)
(2010/262[ES)

KOMISE EVROPSKYCH SPOLECENSTVI,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na ¢l. 88 odst. 2 prvni pododstavec této smlouvy,

s ohledem na Dohodu o Evropském hospoddiském prostoru,
a zejména na ¢l. 62 odst. 1 pism. a) této dohody,

poté, co vyzvala zicastnéné strany k podédni piipominek
v souladu s vySe uvedenymi ustanovenimi (!) (3), a s ohledem
na tyto pfipominky,

vzhledem k témto ddavoddam:

1. POSTUP

V rozhodnuti ze dne 5. prosince 2007 (}) (ddle jen
Jrozhodnuti ze dne 5. prosince 2007) Komise uvedla,
ze likviditni facilita, kterou dne 14. zdfi 2007 poskytla
Bank of England (ddle jen ,BoE“) podniku Northern Rock
(ddle jen ,NR“), nepfedstavuje stitni podporu. Komise
déle rozhodla, ze zdruky za vklady drobnych zdkaznika
poskytnuté orgdny Spojeného krdlovstvi v obdobi mezi
17. a 20. zdfim a 9. ffjnem 2007 obsahovaly stdtni
podporu, kterd je slucitelnd se spole¢nym trhem jako
podpora na restrukturalizaci po dobu Sesti mésict, tj.
do 17. bfezna 2008, v souladu pokyny Spolecenstvi
pro stitni podporu na zdchranu a restrukturalizaci
podnikd v obtizich () (déle jen ,pokyny pro podporu
na zdchranu a restrukturalizaci). Komise ve svém
rozhodnuti trvala rovnéz na tom, aby byl do $esti mésict
piedlozen plan restrukturalizace, nebo aby byla podpora
navricena.

(1)

ljf. vést. C 135, 3.6.2008, s. 21.
Ut. vést. C 149, 1.7.2009, s. 16.
Ut. vést. C 43, 16.2.2008, s. 1.
Uf. vést. C 244, 1.10.2004, s. 2.

Dopisem ze dne 21. prosince 2007 orgdny Spojeného
kralovstvi informovaly Komisi o prodlouzeni téchto ujed-
nani o zdrukdch. Ve dnech 8. ledna, 24. ledna, 6. Ginora,
13. tnora a 10. bfezna 2008 se konaly schizky mezi
zastupci Spojeného kralovstvi a Komise.

@

Dne 17. Gnora 2008 orginy Spojeného krdlovstvi oznd-
mily, Ze podnik NR md byt znirodnén. Dopisem ze dne
17. biezna 2008 zaslalo Spojené kralovstvi Komisi pln
restrukturalizace  podniku  NR a informovalo ji
o opatfenich stitni podpory, kterd budou tento plin
doprovazet a umozni jeho provedeni. Dopisem ze dne
31. bfezna 2008 zaslalo Spojené krélovstvi podrobnéjsi
a mirné pozménény plan restrukturalizace.

Dopisem ze dne 2. dubna 2008 Komise Spojené kralov-
stvi informovala, Ze se s ohledem na opatfeni podpory
rozhodla zahdjit ¥zen{ podle ¢l. 88 odst. 2 Smlouvy (déle
jen ,rozhodnuti o zahdjeni fizeni®).

Rozhodnuti o zahijeni fizeni bylo zvefejnéno v Utednim
vestniku  Evropské  unie (°). Komise vyzvala zicastnéné
strany k podani pfipominek k podpofe.

Dopisem ze dne 2. kvétna 2008 Spojené kralovstvi
odpovédélo na rozhodnuti o zahdjeni fizeni. Komise
obdrzela rovnéz piipominky od zicastnénych stran.
Dopisem ze dne 15. Cervence 2008, ktery byl obdrzen
dne 31. cervence 2008, predlozila tyto piipominky
Spojenému krélovstvi, jez mélo moznost se k nim vyjé-
dfit; jeho pfipominky byly obdrzeny v dopise ze dne
29. srpna 2008.

(°) Viz pozndmka pod carou ¢. 1.
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(10)

(11)

(12)

(13)

Dopisem ze dne 25. dubna 2008 zaslala Komise dotazy
tykajici se planu restrukturalizace, jenz byl pfedlozen dne
31. bfezna 2008. Spojené krélovstvi poskytlo odpovédi
dopisem ze dne 6. ¢ervna 2008. Dne 30. ¢ervna 2008 se
konala schizka Komise a organt Spojeného kralovstvi.
Na zdkladé této schizky poskytly orgdny Spojeného
kralovstvi  doplikové  informace dopisy ze dne
8. Cervence a 13. srpna 2008.

Dne 5. srpna 2008 ozndmila vldda Spojeného kralovstvi
vefejné sviij zdmér pfeménit ¢dstku pijcek podniku NR
ve vysi 3 miliardy GBP na vlastni kapitdl. Orgdny Spoje-
ného kralovstvi Komisi o tomto ozndmeni pfedem
informovaly.

Dne 11. listopadu 2008, 15. ledna 2009
a 4. tnora 2009 organy Spojeného kralovstvi Komisi
informovaly, Ze zvazuji plany restrukturalizace NR, jez
se kvali dopadu finan¢ni krize vyznamné lisi od planu
ozndmeného v bfeznu 2008, a objasnily tyto plany.

Dne 20. tnora 2009 poskytly organy Spojeného kralov-
stvi doplnkové informace o zdméru rozdélit podnik NR
na dva subjekty. Podrobnéjsi plan byl ozndmen dopisy ze
dne 31. bfezna 2009 a 2. dubna 2009.

Dopisem ze dne 7. kvétna 2009 Komise Spojené kralov-
stvi informovala, Ze se rozhodla rozsifit fizeni podle
¢l. 88 odst. 2 Smlouvy tak, aby zahrnovalo pozménény
plan restrukturalizace, ktery ji byl pfedlozen v bfeznu
(dale jen ,rozhodnuti o rozsifeni fizeni).

Rozhodnuti o rozsifeni fizeni bylo zvefejnéno v Urednim
vestniku Evropské unie () a zGcastnéné strany byly pozi-
dany, aby podaly ptfipominky k podpote.

Spojené kralovstvi odpovédélo na rozhodnuti o rozsifeni
fizeni dopisem ze dne 22. Cervna 2009. Komise mimoto
obdrzela pfipominky od tfetich stran. Dopisem ze dne
14. srpna 2009 byly tyto pfipominky pfeddny Spoje-
nému kralovstvi, jez se k nim mohlo vyjadtit. Spojené
kralovstvi piedlozilo své pfipominky dopisem ze dne
17. srpna 2009.

(°) Viz pozndmka pod carou ¢. 2.

(14)

(15)

(16)

Dne 10. ¢ervna piedlozilo Spojené kralovstvi aktualizo-
vany plan restrukturalizace podniku NR, ktery byl
s Komisi projedndn na schazkdch, jez se konaly ve
dnech 26. ¢ervna a 21. srpna 2009. Spojené krdlovstvi
poskytlo rovnéz dalsi informace ve dnech 22. Cervna,
26. Cervna, 15. Cervence, 17. srpna, 18. srpna, 4. zdfi,
17. zéari, 18. zafi, 21. zaf, 22. zaif a 30. zaii 2009.

2. POPIS PODPORY
2.1 PRIJEMCE A JEHO OBTIZE

Pfed tim, nez v druhém pololeti roku 2007 zacaly obtize,
byla NR patou nejvétsi hypotecni bankou ve Spojeném
kralovstvi s bilan¢ni sumou ve vysi 113,5 miliardy GBP
ke dni 30. ¢ervna 2007 a 109,3 miliardy GBP na konci
roku 2007. V roce 2006 méla bilan¢ni sumu ve vysi 101
miliard GBP, zatimco drokové vynosy predstavovaly
téméf 5 miliard GBP. NR vykdzala za rok 2006 zisk ve
vysi 443 miliont GBP. Banka v roce 2006 zaméstndvala
6 000 osob, méla 77 pobocek v celém Spojeném krélov-
stvi a byla pfitomna v Irsku, Dansku a Guernsey.

Hypote¢ni Gvéry pro bytové tcely byly a jsou i naddle
hlavnim pfedmétem podnikdni NR. Tyto Gvéry predsta-
vuji vice nez 90 % veskerych nesplacenych tvért poskyt-
nutych zakaznikdm. V prvnim pololeti roku 2007 méla
banka podil na trhu Spojeného kralovstvi pro hrubé
hypote¢ni avéry ve vysi 9,7 % a pro ¢isté hypotecni
avéry ve vysi 18,9 % (7). NR financovala vétinu svych
dlouhodobych hypote¢nich Gvértt vyddvanim cennych
papirti krytych hypotékou pro bytové tcely a krytymi
dluhopisy, zatimco trvale klesajici podil jejiho financo-
vani byl realizovan prostfednictvim vkladii drobnych
zdkaznikd. Dne 30. ¢ervna 2007 ¢inily vklady drobnych
zakaznikti pouze 24 miliard GBP z celkové bilan¢ni
sumy ve vysi 113 miliard GBP. V bteznu 2001 vytvotila
NR sekuritizacni strukturu ,hlavniho svéfenstvi“ nazy-
vanou ,Granite“, kterou od té doby rozsihle vyuzivala.
Blizsi informace o NR jsou uvedeny v oddile 2.1 rozhod-
nuti o zahdjeni fizeni ze dne 2. dubna 2008.

Zavislost NR na velkém komer¢nim financovéni ji zptso-
bila potize v druhém pololeti roku 2007, kdy se trh pro
pfeménu hypote¢nich Gvérd na cenné papiry zhroutil, jak
je popsano podrobnéji v oddile 2.2 rozhodnuti
o zahdjeni Fzeni. Problémy NR s financovinim vedly
orginy Spojeného kralovstvi k poskytnuti Gvérd
a zdruk, jez Komise schvidlila rozhodnutim ze dne
5. prosince 2007 jako podporu na zichranu do dne
17. bfezna 2008. V oddile 2.3.1 rozhodnuti o zahdjeni
fizeni jsou popsiny okolnosti, které stit dne
18. prosince 2007 vedly k poskytnuti dalsich zdruk, jez
Komise schvilila jako slucitelnou podporu na zichranu
(oddil 4.5.2 rozhodnuti o zahdjeni fizeni).

(7) Hrubé avéry jsou celkové zdpujcky a cisté tvéry jsou zdpijcky po

odecteni splacenych a vrdcenych cdstek.
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(18)

(20)

(21)

(22)

Pocatkem roku 2008 se NR a orgdny Spojeného kralov-
stvi pokousely nalézt feSeni v soukromém sektoru.
V disledku toho predlozily Virgin a vedeni NR vlddé
obchodni plany pro NR, jez byly vysvétleny v oddilech
2.3.2 a 2.3.3 rozhodnuti o zahdjeni fizeni. Pokus nalézt
fedeni v soukromém sektoru neuspél a NR byla nasledné
dne 22. Gnora 2008 zndrodnéna na zdkladé pravnich
piedpist zavedenych v piedchozich dnech (oddil 2.3.4
rozhodnuti o zahdjeni fizeni) (%).

Prohloubeni svétové finan¢ni krize po tpadku Lehman
Brothers a ndslednd hospodatskd krize a krize na trhu
s bydlenim vedly k rostoucimu neplnéni zdvazka
u nesplacenych Gvérd NR a donutily NR prevzit v roce
2008 a prvnim pololeti 2009 znacné ndklady ze sniZeni
hodnoty v dasledku Gvérovych ztrat, které byly znacné
nad promérem u ostatnich bank. To je zapfi¢inéno
skutecnosti, Ze NR poskytla mnoho rizikovych Gvéra,
zejména Gvérll s vysokym pomérem pijcky k hodnoté,
(hypotéky s pomérem ptjcky k hodnoté [...] (*) 125 %
spolu s nezajisténym dvérem).

Néklady vzniklé snizenim hodnoty v dusledku Gvérovych
ztrét, které musela NR pievzit, negativné ovlivnily pomér
kapitdlu NR natolik, Ze NR v ¢ervenci 2008 obdrzela od
orgdnu Spojeného kralovstvi pro dohled nad finanénimi
sluzbami (Financial Services Authority, ddle jen ,FSA)
vyjimku, kterd ji umoznovala zahrnout do kapitdlovych
zdrojii NR bez omezeni veskery dostupny kapitdl ,t¥idy
2%, aby splnila minimdlni kapitdlové pozadavky stano-
vené piedpisy. Tato vyjimka byla udélena poté, co minis-
terstvo financi Spojeného krélovstvi (dile jen ,MFY)
poskytlo FSA zavazek, Ze NR bude pusobit pii dodrzo-
vani minimalnich kapitdlovych pozadavkd.

Ve svych zpravach za prvni ¢tvrtleti 2009 NR uvedla, Ze
podle ocekdvani bude v roce 2009 znacné ztrdtovd. Jeji
kapitdlovd zdkladna byla proto sniZena na drover nizsi,
nez jsou minimdlni pozadavky stanovené ptedpisy. Dne
1. Cervence 2009 NR ozndmila, ze FSA potvrdil, Ze
s piihlédnutim k zdvazku MF poskytnout pfiméfenou
vysi kapitdlu nehodld omezit ¢innosti NR.

Tabulka ¢. 1 obsahuje informace o finan¢nich vysledcich
NR v obdobi mezi rokem 2006 a koncem prvniho polo-
leti 2009.

(®) PF posouzeni, které je uvedeno v tomto rozhodnuti, byly vzaty
v avahu veskeré popisné informace obsazené v rozhodnuti
o zahdjeni fizeni, ackoliv v tomto rozhodnuti nejsou zopakovany.

(*) Obchodni tajemstvi. Ciselné Gdaje byly nahrazeny rozpétim v ],
bylo-li to mozné.

(23)

Tabulka ¢. 1

Finan¢ni vysledky Northern Rock za obdobi 2006-2008 (%)
a prvni pololeti roku 2009 ('°)

(v miliarddch GBP)

1. polo-
2006 2007 2008 leti 2009
Bilanéni suma 101,0 109,3 104,3 88,7

Zustatky vkladt drob- | 22,6 10,5 19,6 18,4
nych zdkaznikt

Nové hrubé avéry 32,9 32,3 3,0 1,3
Nové cisté tvéry 166 | 122 | 254 | (50
Urokové vynosy 4,9 6,9 5,7 1,1

Cisty zisk (ztrata) 0,443 | (0,199) | (1,3) | (0,269)

2.2 PLANY RESTRUKTURALIZACE
PUVODNI PLAN RESTRUKTURALIZACE

Po zndrodnéni NR v tnoru 2008 piedlozily orginy
Spojeného  krdlovstvi plan restrukturalizace (dale jen
,ptvodni plan restrukturalizace”), jehoz obsah byl
podrobngji popsin v oddile 2.3.5 rozhodnuti
o zahdjeni fizeni a rovnéz v oddile 2.2 rozhodnuti
o rozdifeni fizeni. PGvodni pldn restrukturalizace ve
stru¢nosti stanovil:

i) snizeni bilan¢ni sumy NR z castky ve vysi 109,3
miliardy GBP v roce 2007 na 48-53 miliard GBP
na konci roku 2011 prostiednictvim aktivniho
programu na spldceni hypoték a omezenych novych
averd;

ii

=

opétovné vyvazeni kombinace financovani zvysenim
vkladi drobnych zdkaznikG z hodnoty ve vysi
15-20 % v roce 2008 na 48-52 % v roce 2012;

ili) ukonceni ¢innosti NR v Dansku;

iv) rychlé splaceni vlddnich pujéek a zrudeni stitnich
zaruk do konce roku 2011 a

v) zévazky tykajici se chovani, které zahrnuji omezeni
novych hypote¢nich avér, rdmec hospodarské
soutéZe (') a upusténi od nezaji§ténych spotiebitel-
skych pujéek a obchodnich avérd béhem obdobi
restrukturalizace.

(%) Konsolidovano.
1

(1% Neovéfeno.
(") Rdmec hospodafské soutéz zavedla NR po zndrodnéni organy

Spojeného kralovstvi. Jeho cilem je zajistit, aby NR nemohla
vyuzivat statni podporu k nekalé soutézi na trhu. Rdmec obsahuje
zdvazky NR, Ze omezi svou pfitomnost na hypote¢nim trhu a trhu
spofeni ve Spojeném krdlovstvi. Viz rovnéz popis rdmce hospo-
déiské soutéze v bodé 81 rozhodnuti o zahdjeni fizeni (poznidmka
pod carou €. 1).
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(24)  Aktivni program na spldceni hypoték, omezeni novych (26) Pozménény plan restrukturalizace predpoklddal rovnéz
avért, ukonceni ¢innosti NR v Dansku a zdvazky tykajici kapitalové vklady do BankCo a AssetCo, zménu tvérové
se chovéni Spojené kralovstvi zavedlo neprodlené, aniz strategie, odstoupeni od aktivniho programu na spldceni
by vyckalo na schvéleni pldnu restrukturalizace Komisi. hypoték a zmény rdmce hospodaiské soutéze, jez by NR
umoznily zvysit Gvéry poskytnuté v roce 2009 a 2010
celkem o 14 miliard GBP.
POZMENENY PLAN RESTRUKTURALIZACE
(25)  Zhorseni ,finavnénich’ trhit a reé}név ,ekonon}iky, KONECNY PLAN RESTRUKTURALIZACE
v poslednim c¢tvrtleti 2008 mélo zdvazny negativni
dopad na NR a mélo za ndsledek, Ze orgdny Spojeného (27)  Po piijeti rozhodnuti o rozsifeni fizeni Spojené kralovstvi
kralovstvi musely ptvodni plan restrukturalizace revi- upravilo pozménény plin restrukturalizace s cilem
dovat. Organy Spojeného krélovstvi proto Komisi predlo- rozptylit nékteré pochybnosti, které vyslovila Komise
zily novy plan restrukturalizace (dile jen ,pozménény a tieti strany (ddle jen ,konecny plan restrukturalizace®).
plan restrukturalizace®), ktery byl podrobné popsin V disledku toho se pocitecni hotovost BankCo snizi
v oddile 2.3 rozhodnuti o rozsifeni fizeni. Pozménény o [1,7-4,2] miliardy GBP v porovnéni s aktualizovanou
plan restrukturalizace v zdsadé spocivd v rozdéleni NR verzi pozménéného plinu restrukturalizace ze dne
na: 10. cervna 2009, a to zruSenim castky ve vysi [1,5-3]
miliardy GBP na aétech GIC a pfevodem castky ve vysi
[0,2-0,8] miliardy GBP dodate¢nych hypoték z AssetCo
na BankCo. BankCo bude mit pocate¢ni rozvahu ve vysi
[21-24] miliard GBP v roce 2009, kterd v roce 2013
vzroste na [31-34] miliard GBP v porovndni s ¢astkou ve
i) ,BankCo®, do jejichz aktiv budou ptevedena nasledu- vysi [22_26]V H}ﬂi,ard GB,P’ resp. [38_41_] miliard. GBP
jici aktiva NR: vklady drobnych zdkaznika (pfiblizné podlewpozmeoneneh? p}anu r,estruktu,rahz,acve.o Mimoto
19,5 miliardy GBP) spolu s hotovostnimi bude/ ¢astka ptivodné pldnovanych novych avérti BankCo
aktivy ve vysi piiblizné [9-12] miliard GBP (12) ve vysi [600-900] miliondt GBP v roce 2009 nahrazena
a nejvykonnéjsimi nezatfzenymi aktivy méné kv/alitn}fmi hypotékami (*°). V disledku toho se
z poskytnutych hypoték podniku NR ve vysi pfiblizné bude vizeny primér poméru ’ pljcky  k . h?dnf)té
[7-10] miliard GBP; velké komeréni vklady, které u BankCo rovnat [62-67 %] a skladat se z primérného
v soucasnosti ¢inf priblizné [0,5-3] miliardy GBP, poméru ptijcky k hodnoté u stavajicich hypotecnich
spolu s hotovostnimi aktivy, platformou pro hypo- avért  ([66-69 %)) a noyychv uvérl v roce 2009
tecni uvéry a sluzby podniku NR, piislusnymi pobo¢- ([58-61 %]). Graf A znazornuje - pocatecni rozvahy
kami, zaméstnanci a systémy a dcty GIC (%), spolu BankCo a AssetCo po rozdéleni, zatimco tabulka ¢. 2
s hotovostnimi aktivy ve stejné hodnoté (ve vysi obsahuje nejdulezitéjsi finanéni ukazatele pro BankCo.
pfiblizné [3,5-6] miliard GBP). Pocite¢ni rozvaha
BankCo by ¢inila [22-26] miliard GBP;
(28) BankCo bude od rozdéleni hradit rovnéz upravené

JAssetCo“ bude stavajicim podnikem NR a bude ji
ponechdn zbytek hypote¢nich dvéri pro bytové
Ucely a ndstroje podniku NR pro velké komeréni
financovani (jeji troky ze sekuritiza¢niho néstroje
Granite a jeji zdvazky v rdmci krytého dluhopisu
a programii EMTN (') a pfidruzené zajistovani)
spolu s pfidruzenymi zdvazky a hybridnim kapitdlem.
AssetCo si také ponechd zodpovédnost za stavajici
vladni ptijcku podniku NR, kterd se zvysi o 10 miliard
GBP na celkem 23 miliard GBP, aby mohla byt
restrukturalizace provedena. AssetCo bude poskytnut
provozni kapitdl do vySe 5 miliard GBP, aby se zajis-
tilo, Ze bude mit pfiméfenou hotovost [...]. (Poci-
te¢ni) rozvaha AssetCo by ¢inila [82-85] miliard GBP.

—
=
=

() Ddle se na ,hotovostni aktiva“ sestdvajici z hotovosti a investic

ministerstva financi bude odkazovat jako na ,hotovostni aktiva“
nebo ,hotovost*.

(%) Jde o bankovni Géty v rdamci sekuritizaéni struktury Granite, kterou

spravovala NR.

("% Program krytych dluhopisti sestdvajici z nékolika transi vydanych

dluhopist.

poplatky za pokracujici zdruky za vklady drobnych za-
kaznika a velké komeréni vklady (viz oddil 2.3).

Tabulka ¢. 2
Hlavni finan¢ni ukazatele BankCo po rozdéleni (zdkladni
scénar)
(v miliarddch GBP)
2009 2010 2011 2012 2013

Bilanéni [21-24] | [23-25] | [27-30] | [28-31] | [31-34]
suma
Cisté nepou- | [0-0,7] [ [0-0,7] | [0-0,7] | [0-0,7]
urokové zitelné
vynosy

(%) Portfolio hypoték poskytnutych v minulosti NR.
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(v miliarddch GBP)
2009 2010 2011 2012 2013
Nové nepou- [6-9] [6-8] [6-8] [6-8]
hrubé zitelné
avéry
Hypotecni | [7-11] | [13-20] | [19-25] | [22-26] | [23-28]
avéry
Vklady 19,3 | [18-21] | [19-22] | [22-25] | [24-27]
drobnych
zdkaznik(
Velké -3 | (171 | 3100 | 13-8] | [2-8]
komer¢ni
vklady

(29)

Graf A

Poditeéni rozvaha BankCo a AssetCo po rozdéleni

(..)

Spojené kralovstvi dédle poskytlo tyto zdvazky:

i)

iii)

zdvazek dosdhnout co nejdifve plného provozniho
rozdéleni BankCo a AssetCo, nejpozdéji vsak do
konce roku 2010;

zavazek, Ze BankCo omezi nové Gvéry v roce 2009
na ¢astku ve vysi 4 miliardy GBP, v roce 2010 na 9
miliard GBP a v roce 2011 na 8 miliard GBP;
v piipadé, ze BankCo zlstane po roce 2011
v docasném vefejném vlastnictvi, bude dvérovy
limit ve vy$i 8 miliard GBP v roce 2011 zachovan
az do dne 31. prosince 2013 nebo do ukonceni
docasného vetejného vlastnictvi podle toho, co
nastane difve;

zdvazek, 7ze BankCo omezi zustatky vklada drob-
nych zdkazniktt ve Spojeném krélovstvi, Irsku
a Guernsey na 20 miliard GBP do dne
31. prosince 2011; v piipadé, ze BankCo zistane
v roce 2012 a 2013 v docasném vefejném vlast-
nictvi, bude limit vkladt drobnych zdkaznika ¢init
23 miliard GBP v roce 2012 a 26 miliard GBP
v roce 2013;

zdvazek, 7e se BankCo nezafadi na prvni tii mista
v tabulkich Moneyfacts pro kategorie hypoték
s fixaci Grokové sazby na dobu 2, 3 nebo 5 let
nebo  variabilnich  hypoték  (kromé hypoték
s pomérem pijcky k hodnoté vy$sim nez 80 %
a produkttl pro zdkazniky pofizujici dany produkt
poprvé) az do 31. prosince 2011 nebo ukonéeni
docasného vefejného vlastnictvi podle toho, co
nastane difve;

v)

vi)

vii)

viii)

23

NR

i)

i)

iii)

zdvazek, Ze Spojené krdlovstvi ukonci vétdinovy
vlastnicky podil v BankCo [...]. V této souvislosti
se md za to, Ze doCasné vefejné vlastnictvi bude
ukonceno, jakmile Spojené kralovstvi proda alespoil
50 % + 1 akcii BankCo subjektu nebo subjektiim,
které nejsou ve vlastnictvi stitu ani nejsou stitem
ovlddany, a Spojené kralovstvi ztrati nad BankCo
kontrolu ve smyslu nafizeni Rady (ES)
¢. 139/2004 ze dne 20. ledna 2004 o kontrole
spojovani podniki (19);

zdvazek, Ze [...] BankCo vydd vefejné ozndmeni, Ze
zdruka Spojeného krélovstvi za vklady drobnych
zdkaznikd bude zruSena do [...] a Ze ujedndni
o zarukich za velké komer¢ni vklady BankCo
budou Spojenym krdlovstvim zruSena do dne
31. prosince 2010;

zavazek, Ze stdvajici podiizeny dluh zistane
v AssetCo a Ze dokud AssetCo [...], nebude AssetCo
vyplacet jistinu ani kupony z podfizenych dluho-
vych ndstrojd, pokud tak mize na zdkladé smlouvy
ucinit;

zdvazek, Ze se BankCo v dob¢, kdy bude
v docasném vefejném vlastnictvi, a AssetCo, [...],
nebudou podilet na ziskdni akcii v jinych podnicich
nebo propagovat ujedndni o statnich zdrukdch nebo
vlastnictvi;

zavazek, ze AssetCo nebude vykondvat Zddné nové
hospodaiské ¢innosti kromé ¢innosti, které jsou
nezbytné k poskytovani provozni podpory BankCo,
dokud nebude dokonceno provozni rozdéleni, [...].

STATNI  OPATRENI POSUZOVANA V  TOMTO
ROZHODNUTI
obdrzela nékolik opatfeni podpory, kterymi jsou (17):

likviditni facilita BoE, jeZ byla posléze postoupena MF
(déle jen ,likviditni facilita BoE/MF*);

statni zdruka za vklady drobnych zdkaznikdi NR, na
néZ se nevztahoval rezim ndhrad Spojeného krélov-
stvi k zajisténi financni stability (dale jen ,rezim

néhrad");

statni zdruka za velké komer¢ni vklady NR.

V piipadé NR:

iv)

uplatnéni nizstho poplatku za likviditni facilitu
BoE/MF  se  zpétnou  u¢innosti ode  dne
1. dubna 2008 a ndsledné vriceni cdstky ve vysi
156,4 milionu GBP podniku NR po kone¢ném
rozhodnuti Komise (18);

(19 UF. vést. L 24, 29.1.2004, s. 1.

(1) Kvtli jasnosti bude Komise pii posuzovini opatieni odkazovat na
¢islovani pouzité v popisu opatieni v 30. a 31. bodé odiivodnéni.

('%) Viz bod 94 rozhodnuti o zahdjeni fizeni.
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v) zdvazek vydany MF pro FSA, Ze NR (t. jeji ndstupci)
budou pusobit pfi dodrzovani kapitdlovych poza-
davk stanovenych predpisy ().

V piipadé BankCo:

vi) zachovani zdruk za vklady drobnych zakaznikd
a velké komeréni vklady po rozdéleni (tj. opatieni
uvedend v bodech ii) a iii) v 30. bod¢ odivodnéni)
u BankCo do roku 2010 za revidovanych
podminek (20);

vii) rekapitalizace BankCo po rozdéleni ve vysi 1,4 mili-
ardy GBP ve formé kmenovych akcif (21);

vii) podminéna likviditni facilita ve vy3i 1,5 miliardy
GBP.

V ptipadé AssetCo:

ix) zachovdni zdruky za velké komer¢ni vklady po
rozdéleni (tj. opatieni iii)) [...] (*?);

x) zachovani a zvySeni likviditni facility BoE/MF (tj.
opatfeni i)) o 10 miliard GBP na 23 miliard GBP (*3);

xi) rekapitalizace AssetCo ve vysi 1,6 miliardy GBP ve
form¢ pfemény dluhu na kmenové akcie (24);

xii) provozni kapitdl ve vysi 2,5 miliardy GBP (¥’).

(31) Pokud jde o opatteni i)-ii), Komise podotykd, ze tato
opatfeni jiz Komise posoudila v rdmci piedchozich
rozhodnuti tykajicich se tohoto piipadu a tato opatfeni
se povazovala za podporu na zdchranu (%%). V ndvaznosti
na tato opatfeni Spojené kralovstvi ozndmilo Komisi
dodate¢na opatieni, kterd maji umoznit restrukturalizaci
podniku NR, opatfeni iv)—xii).

(") Viz bod 91 rozhodnuti o zahdjeni fizeni a bod 28 rozhodnuti
o rozsifeni fizeni.

(29 Viz body 32 a 39 rozhodnuti o rozsifeni Fizeni.

(?') Viz body 26 a 49 rozhodnuti o rozsifeni fizeni.

(*?) Viz body 33 a 46 rozhodnuti o rozsifeni fizeni.

(**) Viz bod 22 podbod ii) rozhodnuti o rozsifeni fizeni.

(**) Viz bod 26 rozhodnuti o rozsifeni fizeni.

(¥%) Viz pozndmka pod carou ¢. 23. ;

(%6) Viz rozhodnuti Komise ve véci NN 70/07, Northern Rock (UF. vést.
C 43, 16.2.2008, s. 1), rozhodnuti Komise ve véci C 14/08/(ex NN
1/08), Podpora na restrukturalizaci pro podnik Northern Rock (UF. vést.
C 135, 3.8.2008, s. 21) (rozhodnuti o zahdjeni fizeni),
a rozhodnuti Komise ve véci C 14/08, Podpora na restrukturalizaci
pro podnik Northern Rock (UF. vést. C 149, 1.7.2009, s. 16).

(32)

(35)

Podpora na zdchranu (opatfenti i)-iii)) budou po rozdéleni
zachovéna. Subjekty, jimZ je tato podpora urlena, viak
budou ndstupci NR a zméni se podminky spojené
s témito opatfenimi.

Pokud jde o opatieni, kterd Spojené krélovstvi pfijalo
v ramci restrukturalizace NR (opatfeni iv) a v)), poplatek,
jejz NR hradi za likviditni facilitu BoE/MF, se se zpétnou
ucinnosti snizi. NR proto obdrzi zpétnou platbu ve vysi
156,4 milionu GBP za poplatky, které byly Gctovany za
likviditni facilitu BoE/MF. Tato vrdcend castka vyplyvd
z revize poplatkil, kterou Spojené krdlovstvi provedlo
v dubnu 2008. MF mimoto FSA ujistilo, Ze NR bude
ptsobit pii dodrzovani kapitdlovych pozadavkd, coz
umoznilo, aby NR naddle ptisobila pfi neplnéni kapitalo-
vych pozadavkd stanovenych pfedpisy.

Restrukturalizaéni  opatfeni zaméfend na BankCo
(opatfeni vi)-viii)) zahrnuji zachovani zdruk za vklady
drobnych zdkaznikd a velké komer¢ni vklady [...].
Poplatky a doba platnosti téchto zdruk se vsak
v porovnani se schvilenou podporou na zichranu zméni.
U zéruky za vklady drobnych zdkaznikd, na néz se
nevztahuje rezim ndhrad Spojeného krélovstvi, bude
BankCo hradit pausdlni poplatek ve vysi [15-70] zdklad-
nich bodi. V ptipadé zdruky za velké komer¢ni vklady
bude BankCo hradit poplatek v souladu s rezimem Spoje-
ného kralovstvi pro Gvérové zaruky (ddle jen ,zarucni
rezim“) (¥). BankCo déle po rozdéleni ziskd ¢astku ve
vysi 1,2 miliardy GBP jako rekapitalizaci ve formé
kmenovych akcii a podminénou likviditni facilitu ve
vysi 2,5 miliardy GBP. Za podminénou likviditni facilitu
bude hradit mésicni poplatek za poskytnuti ve vysi
[80-150] zdkladnich bodii z nevycerpaného zustatku.
V ptipadé, ze BankCo facilitu vyuzije, uhradi jednorazovy
poplatek za vyuziti ve vysi [120-240] zakladnich bodt
z vylerpané Castky a trokovou sazbu ve vysi 1mési¢ni
sazby LIBOR + [200-600] zakladnich bodt z ¢erpaného
ziistatku.

AssetCo bude nadale vyuzivat zdruku za velké komeréni
vklady do [...] (opatfeni ix)). Nepldnuji se Zddné zmény,
pokud jde o poplatek, ktery bude AssetCo za tuto zdruku
platit. Pro AssetCo bude rovnéz zvysena likviditni facilita
BoE/MF (opatieni x)) aZ o 10 miliard GBP (celkovd cdstka
facility bude ¢init 23 miliard GBP) spolu se zménou
podminek facility (sazba LIBOR + [10-60] zdkladnich
bodii namisto zdkladni sazby BoE + 150 zdkladnich
bodit + 10 zdkladnich bodt jako poplatek za facilitu).
AssetCo obdrzi rovnéZz provozni kapitdl ve vysi 2,5 mili-
ardy GBP (opatfeni xii)), za néjz bude platit 1mési¢ni
sazbu LIBOR + [10-60] zdkladnich bod®, a piipadné
rekapitalizaci do vySe 1,6 miliardy GBP ve formé
pfemény dluhu na kmenové akcie (opatieni xii)).

Jelikoz podpora na restrukturalizaci poskytnutd podniku
NR sestdvad ze zachovéni opatfeni spolu s dodate¢nymi
opatfenimi, budou tato opatfeni v tomto rozhodnuti
posouzena spole¢né. Tabulka ¢ 3 uvddi pokracujic
i dodatecnd opatfent.

(¥) Poplatek Komise schvilila ve svém rozhodnuti ve véci N 507/08,
Financial support measures for the banking industry in the UK (UF. vést.
C 290, 13.11.2008, s. 4).
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Tabulka ¢. 3

PreXhled opatfeni podpory pro podniky NR, BankCo a AssetCo

C. Druh opatfeni Castka Protiplnéni
Zachrana
i Likviditni facilita Bank of England/minister- | 25 miliard GBP sazba BoE + 150 zakl. bodd + poplatek 10
stva financi zakl. bodu
ii Zdaruka za drobné vklady NR, na néZ se | max. 20 miliard | [15-70] zdkladnich bodii z celkové vyse
nevztahuje rezim ndhrad GBP (%) vklada
iii Zaruka za velké komercni vklady NR piiblizné 10 miliard | mésicni poplatek ve vysi [0,5-3] miliony
GBP GBP
Restrukturalizace
Northern Rock
iv Uplatnéni nizstho poplatku za likviditni faci- | 156,4 milionu GBP | nepouzitelné
litu BoE/MF a vrdceni poplatku NR se
zpétnou Gcinnosti
v Zéruka MF poskytnutd FSA, Ze NR bude | nepouzitelné nepouzitelné
plsobit pfi  dodrzovdni  kapitdlovych
pozadavki
BankCo
vi Zachovani zdruky za vklady drobnych | max. 20 miliard | pausdlni poplatek [15-70] zdkladnich bodd
zékaznik(i GBP (¥
Zachovéni zdruky za velké komer¢ni vklady | 1,6 miliardy GBP podle zdru¢niho rezimu
vii | Rekapitalizace BankCo po rozdéleni 1,4 miliardy GBP kmenové akcie
viii | Podminénd likviditni facilita pro BankCo 1,5 miliardy GBP mésicni poplatek za poskytnuti [80-150]
zdkl. bodd + jednordzovy poplatek za
vyuziti [120-240] zdkl. bodli z vycerpané
Castky + tdrokovd sazba ve vysi 1mési¢ni
sazby LIBOR + [200-600] zdkl. boda
z Cerpaného zlstatku
AssetCo
ix Zachovani zaruky za velké komercni vklady | zhruba 8,3 miliardy | [0,5-3] miliony GBP jako mési¢ni poplatek
GBP
X Zachovéani a zvyseni likviditni facility Bank | celkem 23 miliard | 1mésiéni sazba LIBOR + [10-60] zdklad-
of England/ministerstva financi GBP nich bodt
xi Rekapitalizace AssetCo v pifpadé potizi | 1,6 miliardy GBP kmenové akcie
(pfeména dluhu na akcie)
xii | Provozni kapitdl pro AssetCo 2,5 miliardy GBP Imésicni sazba LIBOR + [10-60] zdklad-

nich bodi

(*) Uvedend céstka odrdzi celkovou vysi vkladi drobnych zdkaznikii a nebere v Gvahu rezim ndhrad.
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3. DUVODY PRO ZAHAJENI RIZENI navrhovanych Spojenym krdlovstvim stane  Zivota-

h bank ze nehrozi, Ze b tykal
(37) Komise nejprve dne 2. dubna 2008 zahdjila formdlni scropno bengou @ B¢ neiroz, e Oy St poyxda S

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

vySetfovaci Fzeni tykajici se pivodniho plénu restruktu-
ralizace v tomto piipadé. Poté byl ptivodni plan restruk-
turalizace orgdny Spojeného  krélovstvi podstatné
upraven. Bylo proto nutné, aby Komise fizeni rozsifila
tak, aby se vztahovalo na pozménény plan restrukturali-
zace. Vét§ina pochybnosti uvedenych v rozhodnuti
o zahdjeni fizeni se tykala ptivodntho plinu restruktura-
lizace. Co se ty¢e rozhodnuti o zahdjeni fizeni, v oddile
3.1 tohoto rozhodnuti budou projednény pouze pochyb-
nosti, které jsou dulezité pro posouzeni pozménéného
planu restrukturalizace.

3.1 ROZHODNUTI O ZAHAJENI RIZENI
EXISTENCE PODPORY

V bodé¢ 91 rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise uvedla,
ze by dopis MF urceny FSA, v némz MF potvrzuje svij
zdmér zajistit, aby NR pusobila pfi dodrzovani minimél-
niho kapitdlového pozadavku, mohl predstavovat statni
podporu.

V bodé 94 rozhodnuti o zahdjeni Fizeni je uvedeno, Ze
planované navrdceni nadmérnych poplatka tctovanych
Spojenym  kralovstvim v obdobi mezi 17. bfeznem
2008 a kone¢nym rozhodnutim se zpétnou ucinnosti
pfedstavuje  (jak se zdd) dalsi podporu na
restrukturalizaci.

VYSE PODPORY

Bod 96 rozhodnuti o zahdjeni fizeni vyslovuje pochyb-
nosti, zda lze podporu vycislit pomoci referencnich
hodnot, jako jsou ceny swapli tvérového selhdni NR
nebo drokova sazba u Gvérd, které NR nabidly soukromé
banky po dni 17. za# 2007, jelikoz tyto jiz berou
v Gvahu zéchranu banky statem.

3.2 ROZHODNUTI O ROZSIRENI RIZENI
EXISTENCE PODPORY

V bodech 47 a 48 rozhodnuti o rozsifeni fizeni Komise
uvedla, Ze rozdéleni Ize piirovnat k opatfeni na zachranu
aktiv v oblasti pasobnosti sdéleni Komise o naklddani se
znehodnocenymi aktivy v bankovnim sektoru Spolecen-
stvi (28) (dale jen ,sdéleni o nakldddni se znehodnocenymi
aktivy“). Vyzvala proto orgdny Spojeného krélovstvi, aby
poskytly informace o této zdleZitosti.

OBNOVENI DLOUHODOBE ZIVOTASCHOPNOSTI

V bodé 58 rozhodnuti o rozsifeni fizeni Komise kladné
hodnotila, Ze se zd4, ze se BankCo v dusledku opatfeni

(%) Uf. vést. C 72, 26.3.2009, s. 1.

(43)

(44)

(45)

(46)

stejnymi problémy s hotovosti jako NR. Podotkla v3ak
rovnéz, Ze nebyl piedlozen zddny obchodni pldn, ktery
by prokazoval, jak se BankCo stane Zivotaschopnym
subjektem ze stfednédobého az dlouhodobého hlediska,
a Ze proto nelze prokdzat Zivotaschopnost BankCo.

PODPORA OMEZENA NA MINIMUM/VLASTNI PRISPEVEK

Komise v bodech 59 a 58 rozhodnuti o rozsifeni fizeni
uvedla, Ze podpora, kterd ma byt poskytnuta BankCo, je
podporou takového druhu a vyse, Ze zbavi BankCo vsech
rizikovych  dvért, jez NR poskytla v minulosti,
a povinnosti splatit vlddni pajcku, pficemz obdrzi
kvalitni aktiva a zna¢nou hotovost. Komise mimoto
uvedla, 7e orginy Spojeného krdlovstvi souhlasi
s uplnym financovanim ztrdt AssetCo, jejiz hypotecni
avéry jsou ocenény ucetni hodnotou namisto redlné
ekonomické hodnoty. Komise proto vyslovila vdzné
pochybnosti, zda je tato podpora omezena na minimum.

Co se tyce vlastntho piispévku NR, Komise v bodé 60
rozhodnuti o rozsifeni fizeni vyslovila pochybnosti, zda
bude tento piispévek dostate¢ny, jelikoz od nékterych
opatfeni uvedenych v prvnim plinu restrukturalizace,
kterd by bylo mozno povazovat za vlastni piispévek,
bylo v pozménéném planu restrukturalizace upusténo,
zejména co se tyce aktivni politiky splaceni a limitu
novych Gvérd.

OMEZENI NEGATIVNICH VEDLEJSICH UCINKU/OPATRENI
OMEZUJICI NARUSENI HOSPODARSKE SOUTEZE

V bodé 62 rozhodnuti o rozsiteni fizeni vyslovila Komise
pochybnosti, zda finan¢ni prostiedky poskytnuté BankCo
po rozdéleni NR ji neumozni vytésnit konkurenty na
hypote¢nim trhu, a nebudou mit tudiz za nasledek nega-
tivni vedlejsi acinky.

Co se tyce opatieni omezujicich naruseni hospodaiské
soutéze, Komise vyslovila v bodech 63 az 66 rozhodnuti
o rozsifeni fizeni vazné pochybnosti ohledné toho, zda
jsou navrhovand opatieni dostate¢nd. Komise za prvé
uvedla, Ze po rozdéleni NR vznikne BankCo jako velmi
silnd a konkurenceschopnd banka, kterd neni zatizend
rizikovymi avéry, jez NR poskytla v minulosti. Komise
proto pochybovala, zda skute¢nost, ze BankCo bude
bankou s malou bilan¢ni sumou, vyrovnd naruseni
hospodéiské soutéze.
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(47) Komise déle uvedla, Ze s pfihlédnutim k vysoké cdstce byt zptisobeno NR, a zdtiraznila, Ze vlastni piispévek NR

(49)

(50)

(51)

podpory, kterou obdrzela NR, neni jisté, zda bude
mozno provést dostateCnd opatfeni s cilem zamezit
nepatfi¢cnému naruseni hospodaiské soutéze, aniz by
byla ohroZena Zzivotaschopnost NR. Zivérem podotkla,
7e nékterd z opatfeni omezujicich naruseni hospodatské
soutéze byla pozménéna nebo od nich bylo upusténo.

4. PRIPOMINKY ZUCASTNENYCH STRAN

Komise obdrzela po zvefejnéni rozhodnuti o zahdjeni
fizeni a rozhodnuti o rozsifeni fizeni pfipominky tietich
stran.

Pokud jde o rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Komise
obdrzela pfipominky Unite the Union, sdruZeni staveb-
nich spolecnosti (Building Societies Association, déle jen
,BSA“), SRM Global Master Fund LP, Alliance & Leicester
Building Society, Britské bankovni asociace, Jima
Cousinse (¢lena parlamentu Spojeného  kralovstvi),
Douga Hendersona (¢lena parlamentu Spojeného krélov-
stvi) a newcastleskych orgdnii. Ackoliv tyto pfipominky
nesouvisi s pozménénym planem restrukturalizace, ktery
byl pfedmétem rozhodnuti o rozsifeni fizeni, mohou byt
dulezité v SirSim kontextu tohoto piipadu a budou
struéné projedndny v oddile 4.1 tohoto rozhodnuti,
pokud maji obecnou povahu.

Pfipominky tfetich stran tykajici se rozhodnuti
o rozifeni fizeni byly obdrzeny od Leeds Building
Society, BSA a jednoho britského obcana.

4.1 ROZHODNUTI O ZAHAJENI RIZENI

Pfipominky tfetich stran tykajici se rozhodnuti o zahdjen{
fizeni se zaméfily predev$im na naruSeni hospodafské
soutéze zpusobené zdrukami za vklady drobnych za-
kaznik( a velké komer¢ni vklady NR. Obzvldstni obavu
vyvolalo zvySeni zakladny vkladt drobnych zdkaznikd
NR v prvnich mésicich roku 2008, jelikoz treti strany
uvedly, Ze NR nabizela u spofeni vysoké sazby, zatimco
vyuzivala sttni zdruku, coz vedlo ke konkurenénimu
znevyhodnéni konkurentd NR. Tieti strany uvedly, Ze
se zdd, Ze rdmec hospoddiské soutéz zmirniuje nékteré
jejich obavy. Ostatni pfipominky se tykaly vyznamu NR
jakozto velkého zaméstnavatele na severovychodé Anglie
a ndhrady, kterou by méli obdrzet akciondfi NR
v disledku  zndrodnéni  provedeného  Spojenym
kralovstvim.

4.2 ROZHODNUTI O ROZSIRENI RIZEN[

Leeds Building Society ve svém podéni vyslovila obavy
tykajici se naruseni hospoddiské soutéze, jez by mohlo

(53)

neni podle jejtho ndzoru dostate¢ny a Ze zavedeny ramec
hospodafské soutéze zabrafiuje naruseni hospodarské
soutéZe ze strany NR pouze v omezené mife. Zastdvala
rovnéZ ndzor, ze mald bilan¢ni suma BankCo po rozdé-
leni nevyrovnd naruSeni hospodaiské soutéze, jelikoz
BankCo nemusi absorbovat ztrity zptisobené rizikovymi
tvéry NR v minulosti a bude mit pfistup k vyhoddm
rozvahy AssetCo.

BSA ptedlozilo podrobné pfipominky. Domnivalo se, Ze
BankCo bude ve stfednédobém az dlouhodobém hori-
zontu s nejvyssi pravdépodobnosti Zivotaschopnou
bankou, jelikoz po rozdéleni bude mit silné postaveni
na hypoteé¢nim trhu Spojeného krélovstvi s omezenymi
nevykonnymi Gvéry a dostatkem financnich prostiedka
k upisovani novych avéri. BSA vyzdvihlo rozdil mezi
stavebnimi spolecnostmi a bankami (omezeni tykajici se
finan¢nich a Gvérovych ¢innosti u stavebnich spole¢nosti,
jez u bank neexistuji). BSA rovnéz uvedlo, Ze rdmec
hospodéiské soutéze nebude pravdépodobné dostatecné
Gcinny, aby zamezil naruSeni hospodéiské soutéze. BSA
déle ptedlozilo ndvrhy tykajici se moznych opatfeni
omezujicich naruSeni hospodatské soutéze:

i) BankCo by méla poskytnout protiplnéni za ochranu
v podobé ziizeni AssetCo; alternativné by se cha-
rakteristiky pocatecnich Gvért BankCo mély blizit
charakteristikdim Gvért primérného konkurenta;

statni zdruky za vklady drobnych zdkaznikd a velké
komer¢ni vklady by mély byt zrufeny co nejdiive;
alternativné by BankCo méla uhradit cenu odpovida-
jici ceng, kterou plati ostatni banky, pokud vyuzivaji
rezim vlady pro avérové zdruky;

ii

=

iii) nelze-li provést opatfeni uvedend v bodech i) a ii),
mohou byt nezbytné piiméjsi kontroly ¢innosti
BankCo;

BankCo by méla poskytnout znaénou d&ast svych
novych avéri v segmentech hypotecniho trhu,
v nichz soucasnosti neposkytuji Gvéry pujcovatelé
ze soukromého sektoru (napiiklad s vysokym
pomérem pujcky k hodnoté nebo vyhradné pro
zdkazniky pofizujici dany produkt poprvé);

=

v) v oblastech hypote¢niho trhu, v nichz BankCo
soutézi s pujcovateli ze soukromého sektoru, by
méla byt omezena jeji cenovd konkurenceschopnost,
pifpadné by méla ziistat mimo tabulky nejvyhodngj-
§ich produkti Moneyfacts v piipadé hypotecnich
avértl, tj. mimo pét piednich ptjcovateld;
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vi) dokud nebude zruSena zdruka vztahujici se vklady
drobnych zdkaznik, méla by BankCo zdstat mimo
pét nejlepsich spoficich Gcth v tabulkdch nejvyhod-
ngjsich produktt Moneyfacts.

Pripominky jednoho britského obcana se tykaly vyplaceni
kupontt u podiizenych dluhovych ndstroji emitovanych
NR a w¢inkd pozastaveni téchto plateb na jednotlivce,
kteif drzi tyto ndstroje.

5. PRIPOMINKY SPOJENEHO KRALOVSTVI

Pripominky tfetich stran tykajici se rozhodnuti o zahdjeni
fizeni, které byly popsdny v tomto rozhodnuti, se vzta-
huji pouze na zdleZitosti, jez mohou byt ddlezité pro
posouzeni pozménéného planu restrukturalizace. Pfipo-
minky Spojeného krélovstvi uvedené v oddile 5.1, tykajici
se rozhodnuti o zahdjeni fizeni, budou proto rovnéz
omezeny na tyto zdleZitosti.

5.1 PRIPOMINKY SPOJENEHO KRALOVSTVI
K POCHYBNOSTEM UVEDENYM V  ROZHODNUTI
O ZAHAJENI RIZENT

EXISTENCE PODPORY

Co se ty¢e pochybnosti uvedenych v bodé 91 rozhodnuti
o zahdjeni fizeni, orgdny Spojeného kralovstvi tvrdi, Ze
[...]. Nelze je proto povazovat za podporu. I v piipadé,
ze by tomu tak bylo, nelze ji popsat jako neomezenou.

Pokud jde o bod 94 rozhodnuti o zahajen{ fizeni, organy
Spojeného  krélovstvi nepopfely, Ze zpétné datovani
k 1. dubnu 2008 (po schvéleni stitni podpory)
u nového droku z pljcky a ujedndni o poplatcich
budou predstavovat dodatecnou podporu na restruktura-
lizaci. Orgdny Spojeného krélovstvi vSak uvedly, Ze se
jednd o minimum nezbytné k zaji§téni toho, aby NR
mohla nadédle plnit kapitdlové pozadavky stanovené
pedpisy.

VYSE PODPORY

Pokud jde o pochybnosti uvedené v bodé 96 rozhodnuti
o zahdjeni fizeni, Spojené krdlovstvi za prvé tvrdi, Ze by
bylo nepfirozené povazovat za ¢astku podpory celou
hodnotu statnich prostiedkil a ¢astek, na néz se vztahuji
statn{ zdruky. NR nadéle vlastni kvalitn{ aktiva a je nutno
vzit v tivahu kvalitni zaji§tén{ ve prospéch stdtu poskyt-
nuté v dobé poskytnuti facility a zaruk. Spojené kralov-
stvi se domnivé, ze nejméné nepfirozenou metodikou je
vycislit opatfeni pomoci referen¢nich hodnot, jako jsou
pfedlozené névrhy na financovani, sazby swapl Gvéro-
vého selhdni a rozpéti u podiizeného dluhu. Vyse
podpory by mohla byt vypocitina maximdlné pomoci

(60)
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oficidlni referenéni sazby Komise,
v platnost dne 1. ¢ervence 2008.

kterd vstoupila

5.2 PRIPOMINKY SPOJENEHO KRALOVSTVI
K POCHYBNOSTEM UVEDENYM V  ROZHODNUTI
O ROZSIRENT RIZENI

EXISTENCE PODPORY

Co se tyc¢e pouzitelnosti sdéleni o naklddani se znehod-
nocenymi aktivy na rozdéleni, orgdny Spojeného krélov-
stvi uvedly, Ze nesouhlasi s analyzou Komise, a to z nize
uvedenych diivodd. Za prvé, NR je zcela ve vlastnictvi
stdtu, a proto na rozdil od ostatnich piipadd, kdy stit
pfevzal ztrity ze znehodnocenych aktiv od bank
v soukromém vlastnictvi jejich odkupem nebo poskyt-
nutim zdruky za tato aktiva, Spojené kralovstvi nemiize
odkoupit znehodnocend aktiva, jelikoz je jiz vlastni.
Orgédny Spojeného kralovstvi zastdvaji za druhé nézor,
ze se sdéleni o nakldddni se znehodnocenymi aktivy
md zabyvat predev$im piipady, kdy existuje znacnd nejis-
tota, co se tyce expozice bank slozitym a neprihlednym
znehodnocenym aktivim. Hypote¢ni produkty NR, cenné
papiry zajisténé hypotékou a aktiva ministerstva financi
podle ndzoru Spojeného kralovstvi do této kategorie
nespadaji. Organy Spojeného krélovstvi rovnéz tvrdi, Ze
se sdéleni o naklddani se znehodnocenymi aktivy zamé-
fuje na zdsadu sdileni ndkladd, pfedevsim tim, Ze banka
pievezme urcity prvek prvni ztraty. V piipadé NR toto
neni mozné, jelikoz stdt jiz pfed rozdélenim vlastni
veskerd aktiva.

OBNOVENI DLOUHODOBE ZIVOTASCHOPNOSTI

Orgdny Spojeného krélovstvi ve svych pfipominkdch
uvedly, Ze Komisi poskytly informace prokazujici Zivota-
schopnost BankCo v obchodnim pldnu, jenz byl Komisi
predlozen dne 10. cervna 2009 (*°). V obchodnim plénu
byla zivotaschopnost BankCo podrobena zitézovému
testu na zdkladé scéndfe predpoklddajictho vaznou recesi
(vzriist nezaméstnanosti na 3,6 milionu v roce 2011
a sniZzeni cen domi a bytd na 50 % jejich nejvyssi
hodnoty). Zatézovy test prokazuje Zivotaschopnost
BankCo i v piipadé vazné recese.

PODPORA OMEZENA NA MINIMUM/VLASTNI PRISPEVEK

Co se ty¢e pochybnosti Komise, zda je podpora poskyt-
nutd NR omezena na nezbytné minimum, Spojené
kralovstvi popird, ze pozménény plan restrukturalizace
vytvdF{ mimofddné konkurenceschopnou novou banku.
Spojené krélovstvi podotykd, Ze kapitdlovd struktura
a financovani BankCo byly peclivé navrzeny tak, aby
byla banka Zivotaschopnd i v zdtézové situaci.

(%) Obchodni plan byl aktualizovin dne 18. zdfi 2009 s cilem
zohlednit obavy vyslovené Komisi a tfetimi stranami, pokud jde
o naru$eni hospodéfské soutéze zplisobené podporou.
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Podle Spojeného krdlovstvi neni pravda, Ze stdt souhlasi
s udplnym financovanim a podporou ztrdt AssetCo.
Spojené kralovstvi uvedlo, Ze stit neposkytl za aktiva
AssetCo zadnou zdruku. Orgdny Spojeného kralovstvi
vSak uvedly, ze [...], mlzZe byt nezbytnd dalsi podpora

[..].

Pokud jde o vlastni piispévek NR na restrukturalizaci,
orgdny Spojeného krdlovstvi uvedly, Ze limity tykajici
se poskytovani Gvérd a aktivni politika splaceni
v puvodnim pldnu restrukturalizace byly povazovany za
vyrovnavaci opatfeni, nikoli za vlastni piispévek. Co se
tyce limitu pro hypoteéni Gvéry, Spojené kralovstvi tvrdi,
ze hypotecni trh ve Spojeném kralovstvi je kvali finanéni
a hospodéiské krizi kapacitné omezeny a Ze navrhované
zvySeni Gvérl poskytovanych BankCo je omezeno
a nemd nepiiznivy dopad na jeji konkurenty. Co se
ty¢e aktivniho programu na spldceni hypoték, tento
program pfispél k nedostatecné nabidce hypoték na
trhu Spojeného krélovstvi (na néz pripadd 40 % poklesu,
pokud jde o nové avéry). Spojené kralovstvi zastdvd
ndzor, Ze NR piispéla na restrukturalizaci prodejem
svého portfolia americkych hypoték za cistku ve vysi
piiblizné 2,2 miliardy GBP, uhrazenim  ztrit
z restrukturalizace a [...].

OMEZENI NEGATIVNICH VEDLEJSICH UCINKU/OPATRENI
OMEZUJICI NARUSENI HOSPODARSKE SOUTEZE

Spojené krélovstvi ve svém poddni uvedlo, Ze se
domnivd, Ze vyssi uvéry predpoklddané u BankCo
nebudou mit pravdépodobné dopad na hypote¢ni trh
nebo na konkurenty BankCo, jelikoZz kapacita na trhu
je omezend. ZvySeni uvérové kapacity BankCo tyto
obavy mirné snizi, ponechd vSak dostate¢nou poptavku
pro ostatni. Spojené kralovstvi se rovnéz domnivd, Ze je
nepravdépodobné, 7e BankCo po rozdéleni a ukonceni
docasného vefejného vlastnictvi rychle zvysi poskytovani
tveért, jelikoz bude nadéle potfebovat nezbytné finanéni
prostredky k financovdni novych Gvérd. Spojené kralov-
stvi rovnéZ podotklo, Ze BankCo nebude mit vysadni
piistup ke skupiné zdkaznikd, ktef{ zistanou u AssetCo.

Pokud jde o vysi podpory, Spojené krdlovstvi nesouhlasi
s navrhem Komise, Ze ji lze ur¢it odectenim trzni
hodnoty aktiv AssetCo od jejich tcetni hodnoty. Tato
metodika by podle ndzoru Spojeného kralovstvi nadhod-
notila ¢dstku podpory poskytnuté BankCo. Spojené
kralovstvi se domnivd, Ze je nutno rozliSovat mezi
podporou udélenou BankCo a AssetCo a Ze podpora
pro AssetCo nepfinasi nutné vyhodu BankCo. Vyse
podpory pro BankCo by méla odrdzet konkurenéni
dopad BankCo na jeji konkurenty, coz se v metodice
navrhované Komisi neodrazi.

(66)
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(69)

(71)

Pokud jde o AssetCo, metodika navrhovand Komisi je
podle nézoru Spojeného kralovstvi zaloZena na pfedpo-
kladu, Ze Spojené kralovstvi uhradi rozdil mezi Gcetni
hodnotou a trzni hodnotou aktiv. To neni spravné,
jelikoz zaruky Spojeného krélovstvi pokryvaji rozdil
mezi koneénou hodnotou aktiv AssetCo a ucetni
hodnotou jejich zavazkil (tj. pokud aktiva nepfinesou
dostateény vynos k uhrazeni vSech zdvazkd, uhradi rozdil
Spojené krélovstvi).

Podle Spojeného krélovstvi je spravnou metodikou pro
odhad vyse podpory poskytnuté BankCo soucet Gcetni
hodnoty pfimych kapitdlovych vkladt a hodnoty piipad-
nych pokracujicich zdruk s piihlédnutim k poplatkim
uhrazenym za tyto zdruky a hodnoty vyhody BankCo
vyplyvajici z vysoce kvalitnich hypote¢nich uvéra
a hodnoty piirastku BankCo z prevzeti vklad drobnych
zakaznikd NR.

Vyse podpory pro AssetCo je podle Spojeného kralovstvi
rozdilem mezi celkovou hodnotou podpory poskytnuté
NR po odecteni podpory poskytnuté BankCo prostied-
nictvim AssetCo.

KRALOVSTVI
STRAN

5.3 PRIPOMINKY SPOJENEHO
K POZNAMKAM ZUCASTNENYCH
V ROZHODNUTI O ZAHAJENI RIZENI

Co se tyce obav tfetich stran ohledné zvyseni vkladi
drobnych zdkaznikd, Spojené kralovstvi piedlozilo tyto
piipominky.

Podle Spojeného krélovstvi neberou piipominky tfetich
stran k ocenéni spoficich produktd v tivahu zmensenou
zdkladnu vklad drobnych zékaznikG NR po ndporu na
banku v zaf{ 2007. V zdjmu stabilizace rozvahy NR by se
mélo umoznit vybudovani vlastn{ zdkladny vkladd drob-
nych zdkaznikd. Spojené kralovstvi poukazalo na zave-
deny strop podilu na trhu Spojeného kralovstvi pro
vklady drobnych zakaznikd ve vysi 1,5 %. Tento strop
NR zabrani v piili§ agresivni cenové politice a soucasné
omezi dopad NR na trh spofeni. Spojené kralovstvi
rovnéZz uvedlo, Ze NR neuplatiovala u svych produktd
v oblasti vkladt drobnych zdkaznikd agresivni cenovou
strategii, coz dokldda skutecnost, Ze od zavedeni rdmce
hospodéiské soutéze se NR neumistila na prvnich tfech
mistech v tabulkdch spoficich produktti Moneyfacts.

Spojené krélovstvi rovnéz tvrdilo, Ze by stanoveni dalsich
limith s ohledem na cenotvorbu u spoficich produktti NR
znemoznilo ziskat potiebné finanéni prostiedky na
podporu pldnovanych novych dvért. Ohrozilo by to
rovnéz schopnost NR plnit jeji povinnosti v rdmci docas-
ného vefejného vlastnictvi a znemoznilo by to NR
reagovat na udalosti, coZ by nepiiznivé ovlivnilo jeji
finan¢ni postaveni.
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ode dne 31. bfezna 2008, orgdny Spojeného kralovstvi
uvedly, Ze omezeni tykajici se chovdni v rdmci hospo-
daiské soutéze NR dostatené omezuji, pokud jde
o zptisob, jakym tato banka soutézi na trzich Spojeného
kralovstvi.

KRALOVSTVI
STRAN

5.4 PRIPOMINKY SPOJENEHO
K POZNAMKAM ZUCASTNENYCH
V ROZHODNUTI O ROZSIRENI RIZENI

Za Ulelem odstranéni obav Komise uvedenych
v rozhodnuti o zahdjeni fizeni a pfipominkdch tietich
stran upravily orgdny Spojeného krélovstvi pozménény
plan restrukturalizace. Tyto zmény byly podrobnéji
vysvétleny v oddile 2.2 tohoto rozhodnuti (27., 28.
a 29. bod odavodnéni).

6. POSOUZENI
6.1 EXISTENCE PODPORY

Komise musi posoudit, zda opatieni, kterd byla zavedena
nebo upravena pozménénym plidnem restrukturalizace,
predstavuji stdtni podporu. Cl. 87 odst. 1 Smlouvy
stanovi, Ze podpory poskytované v jakékoli formé statem
nebo ze statnich prostredkd, které narusuji nebo mohou
narusit hospodéfskou soutéz tim, Ze zvyhodiuji urcité
podniky nebo uréitd odvétvi vyroby, jsou, pokud ovliv-
fiyji obchod mezi clenskymi stity, neslucitelné se
spole¢nym trhem.

Pokud jde o opatieni, kterd jiz Komise schvilila jako
podporu na zdchranu ve svych dvou piedchozich
rozhodnutich tykajicich se tohoto pfipadu (konkrétné
opatieni i), ii) a iii), jak je uvedeno v 30. bodé¢ odtivod-
néni; zdruky za vklady drobnych zdkaznikd a velké
komer¢ni vklady a likviditni facilita BoE/MF), Komise
dospéla k zavéru, Ze tato opatfeni predstavuji statni
podporu pro NR. Komise rovnéz podotyka, Ze BankCo
md mit piistup k rezimim, které Spojené kralovstvi
zavedlo pro banky béhem finan¢ni krize a které jiz
Komise schvilila, budou-li tyto rezimy nadale platné po
rozdéleni (3°).

Opatieni, kterd je nutno posoudit v tomto rozhodnuti
s cilem ur¢it, zda pfedstavuji stdtni podporu, jiz byla
popsdna v 30. bodé¢ odtivodnéni tohoto rozhodnuti.
Prislusnymi opatfenimi jsou v pifpadé NR opatieni iv)
a v), v piipadé BankCo opatteni vi), vii) a viii) a v pfipadé
AssetCo opatfen{ ix)—xii).

(*°) Napiiklad zdru¢ni rezim, viz pozndmka pod carou ¢. 15.
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Veskerd tato opatfeni jsou financovdna ze stdtnich
prostiedkt, jelikoz opatfeni se sklddaji z vladnich pajéek,
grantll a zdruk financovanych stitem (*!).

SELEKTIVITA

Komise musi rovnéz posoudit, zda opatfeni poskytuji
pijemci nebo piijemcim podpory selektivni vyhodu.
Doty¢nd opatfeni jsou selektivni, jelikoZ zvyhodiuji
vyhradné NR, BankCo a AssetCo.

VYHODA

Opatieni zvyhodnuji hospodaiskou ¢innost, kterou bude
vykondvat NR do rozdéleni, a poté c¢innost jejich
nastupcti, BankCo a AssetCo.

NR bude mit prospéch z uplatnéni nizsich poplatki za
likviditni ~ facilitu BoE/MF se zpétnou Gcinnosti
a nasledného vraceni ¢astky ve vysi 156,4 milionu GBP
po schvéleni Komisi (opatfeni iv)). To poskytuje NR
vyhodu, jelikoz tyto poplatky jsou niz3i nez trzni cena.

NR md rovnéz znaéné vyhody ze zdvazku MF poskytnu-
tého FSA, Ze bude pusobit pfi dodrzovani kapitdlovych
pozadavkl (opatfeni v)), jelikoz v disledku toho FSA: 1.
nepozadoval rekapitalizaci NR po jejim zndrodnéni, 2.
v Cervnu 2008 povolil NR zahrnout kapitdl ,tfidy 2
do kapitdlové pozice stanovené predpisy a 3. ndsledné
umoznil, aby od ¢ervence 2009 az do rozdéleni ptisobila
pfi  neplnéni kapitdlovych pozadavki stanovenych
piedpisy.

Co se tyce opatieni ve prospéch BankCo, Komise jiz
vyvodila zavér, ze zaruka za vklady drobnych zdkaznikt
(opatfeni vi)) poskytuje pifjemci, v tomto piipadé
BankCo, vyhodu, pfi schvéleni tohoto opatieni jako
podpory na zichranu NR. Ackoliv zdruka bude zrusena
[...], vyhoda pro BankCo pfetrvavd po dobu platnosti
zaruky. Zména poplatku, ktery bude hradit BankCo,
neni v souladu s trznimi podminkami. V tomto ohledu
je rozpéti u swapti uvérového selhdni NR podstatné vyssi
nez 50 zdkladnich bodd. Je proto nutno vyvodit zavér, Ze
opatieni poskytuje BankCo vyhodu.

(*!) Pokud jde o zdvazek MF poskytnuty FSA, Ze NR bude pusobit pfi
dodrzovani kapitdlovych pozadavku, lze ho povazovat za rovno-
cenny zévazku ke kapitalizaci banky v budoucnu, ktery se projevi
jako kapitdlovy vklad do BankCo po rozdéleni.
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Pokud jde o zachovani zdruk za velké komer¢ni vklady
pro BankCo po rozdéleni az do dne 31. prosince 2010
(opatfeni vi)), Komise jiz vyvodila zdvér, Ze toto opatfeni
piedstavuje vyhodu, pii schvéleni tohoto opatieni jako
podpory na zdchranu NR. Co se ty¢e zmén poplatku,
po rozdéleni bude BankCo poskytovat protiplnéni, které
je v souladu s protiplnénim poskytovanym ostatnimi
bankami v rdmci zdru¢nitho rezimu Spojeného kralovstvi.
Jelikoz protiplnéni, které Komise schvélila v rdmci zdruc-
niho rezimu, je niZ8 nez trzni cena (je viak v souladu
s doporucenimi Evropské centrdlni banky), poskytuje to
BankCo vyhodu.

Kapitélovy vklad do BankCo ve vysi 1,4 miliardy GBP ve
formé kmenovych akci (opatfeni vii)) poskytuje této
bance vyhodu, jelikoz bez kapitilu by BankCo nemohla
zahdjit svou ¢innost.

Podminénd likviditni facilita ve vysi 1,5 miliardy GBP
poskytnutd BankCo (opatfeni viii)) udéluje vyhodu,
jelikoz poskytne BankCo dalsi zdroj hotovosti, ktery
ostatn{ banky nemaji k dispozici. Podminénd likviditni
facilita md poskytnout BankCo dostate¢né zdroje finan-
covéni, dokud nebude Spojenym kralovstvim proddna
nebo dokud nebudou uréeny jiné zdroje financovani.

Pokud jde o AssetCo, Komise v rozhodnuti o zahdjeni
fizeni a o rozsifeni fizeni dospéla k zavéru, ze zaruky za
velké komeréni vklady (opatfeni ix)) predstavuji statni
podporu. Prodlouzeni ziruky za velké komer¢ni vklady
[...] proto poskytuje AssetCo dalsi vyhodu.

Komise jiz v pfedchozich rozhodnutich (*?) dospéla
k zévéru, ze likviditni facilita BoE/MF pfedstavuje statni
podporu. Tento zdvér plati rovnéZz v nové situaci, kdy
doslo k zvyseni ¢astky statni pajcky poskytnuté AssetCo
o 10 miliard GBP a prodlouzeni doby jeji platnosti za
rok 2020 (opatteni x)). Pokud jde o protiplnéni poskyt-
nuté za tuto facilitu, AssetCo bude poskytovat nizsi
protiplnéni (LIBOR + [10-60] zdkladnich bodi
v porovnani se zdkladni sazbou BoE + 150 zdkladnich
bodt + 10 zdkladnich bodd jako poplatek za facilitu
diive), coZ je méné, neZ je trzni cena, a poskytuje to
tudiz AssetCo vyhodu. Ze zvySeni likviditni facility
BoE/MF bude mit mimoto prospéch BankCo, jelikoz
vyznamna Cast prirtstku bude pfevedena z AssetCo na
BankCo jako hotovost.

Navrhovany kapitdlovy vklad do AssetCo ve vysi 1,6
miliardy GBP (opatfeni xi)) ve formé pfemény dluhu na
kmenové akcie poskytuje AssetCo vyhodu.

(*?) Viz pozndmka pod carou ¢. 14.

(89)

(90)

(91)

(92)

Provozni kapital ve vysi 2,5 miliardy GBP (opatfeni xii))
pfinese AssetCo prospéch, jelikoz bude mit pfiméfenou
hotovost [...], aby mohla plnit své zdvazky, jakmile
budou splatné. AssetCo bude za tento kapitdl hradit 1
mési¢ni sazbu LIBOR + [10-60] zdkladnich bodd, coz je
podstatné méné, nez je trzni sazba, jelikoz AssetCo je
bankou, kterd nemd téméf zadny kapital.

Zisada investora v trznim hospodafstvi se na tato
opatfeni nevztahuje, jelikoz nésleduji po fadé opatfeni
podpory na zdchranu pro NR. Pokud by byla tato zdsada
pouzitelnd, toto kritérium by nebylo splnéno, jelikoz
zadny investor v trznim hospodéfstvi by nepfijal vSechna
tato opatieni, aby usnadnil rozdéleni na BankCo a [...]
AssetCo. Zddny subjekt v trznim hospoddistvi nachdze-
jici se v podobné situaci jako stit by nebyl schopen
zachovat hospoddiskou ¢innost (NR), aniz by proved!
vyznamné navyseni kapitdlu (FSA zmirnil své bézné kapi-
tdlové pozadavky pouze proto, Ze se stdt zavdzal poskyt-
nout kapitdl). S pifihlédnutim k situaci na trzich by
nebylo mozné, aby trzni subjekt ziskal takovéto financo-
vani. To potvrzuji navrhy na odkup NR, které piedlozily
Virgin a vedeni NR v dnoru 2008 a které byly podrob-
néji popsany v rozhodnuti o zahdjeni Fizeni. Obé
nabidky pfedpoklddaly zachovdni opatfeni stdtni
podpory, coz naznaCuje, Ze bez stitni podpory by
zadny soukromy investor nebyl ochoten NR odkoupit.

NARUSEN] HOSPODARSKE SOUTEZE A  OVLIVNEN[

OBCHODU MEZI CLENSKYMI STATY

Byl vyvozen rovnéZ zavér, Ze opatieni iv)—xii) v 30. bodé¢
odivodnéni mohou narusit hospodaiskou soutéz
a ovlivnit obchod mezi ¢lenskymi stty.

Opatfen! umoznuji [...] ur€itych aktiv NR umisténych
v AssetCo, coz je podminka nezbytnd pro zaloZeni
BankCo a provedeni jejtho obchodniho planu. BankCo,
jakozto ndstupce NR, bude schopna pokracovat
v Cinnostech NR, pfiemZ nebude zatizena moZnym
snizenim hodnoty méné kvalitnich aktiv, jelikoZz tato
aktiva zastanou v rozvaze AssetCo. BankCo mé proto
vyhodu oproti svym konkurentm, ktefi se potykaji se
znehodnocenim méné kvalitnich aktiv, jez musi absor-
bovat, coZ snizuje kapital, ktery je k dispozici pro nové
uvéry. Naopak v piipadé BankCo se jeji kapitdlova
zdkladna timto znehodnocenim a klesajici hodnotou
jejlho  hypote¢niho portfolia nesnizi. To predstavuje
vyhodu vzhledem k souCasnym vysokym ndkladim
pjéovani na finan¢nich trzich. BankCo bude mit
mimoto dostatek hotovosti na financovani novych avéra.
Vyvozuje se proto zavér, ze opatfeni iv)—xii) v 30. bodé
odtvodnéni povedou k naruseni hospodatské soutéze.
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(93)  BankCo bude rovnéz bankou, kterd soutézi mimo jiné na (97) Co se ty¢e NR, pred zamyslenym rozdélenim byla NR
tthu  Spojeného  krdlovstvi pro  drobné  vklady schopna pusobit s podporou zdruk za vklady drobnych
a hypote¢nim trhu Spojeného kralovstvi. Na téchto zdkazniki a velké komercni vklady, likviditni facility
dvou trzich jsou néktef{ konkurenti dcefinymi spolec- vlady a zdvazku orgdni Spojeného krélovstvi uréeného
nostmi zahrani¢nich bank. Opatfeni proto mohou FSA, Ze zajisti, aby NR pusobila pti dodrzovani kapita-
ovlivnit obchod mezi ¢lenskymi staty. lovych pozadavki stanovenych predpisy. Tento zdvazek
Spojeného  krdlovstvi NR umoznil az do rozdéleni
plisobit docasné pii neplnéni pozadavkii stanovenych
pfedpisy. Pijemcem téchto opatfeni je proto NR. Jak
bylo uvedeno v 92. bodé odivodnéni, hospodiiské
¢innosti NR bude nadéle vykonavat BankCo.
URCENI PRIJEMCE PODPORY
(94) Komise podotykd, ze Spojené kralovstvi hodld zavést
nové opatfeni podpory a zménit stavajici opatfeni. Tato
opatfeni umozni rozdélit NR na dva pravni subjekty,
BankCo a AssetCo. Bez podpory poskytnuté AssetCo .
by nebylo mozné pievést avérové portfolio NR na ZAVER
tento subjekt. V' diisledku podpory poskytnuté AssetCo (98) Na zédkladé vyse uvedenych skutecnosti se vyvozuje
je BankCo schopna pokracovat v hospodiské cinnosti z&vér, 7e opatieni iv)—xii) v 30. bodé odiivodnéni pred-
NR, picemz je zbavena zétéze plynouci z vétsiny (ivéro- stavuji statni podporu.
vého portfolia NR, které zdstane v AssetCo. Mimoto
ziskd velkou hotovost od AssetCo (kterou tato banka
zase ziskala od stdtu). BankCo Ize proto povazovat za
pijemce veskerych stdtnich opatfeni, véetné opatieni ve
prospéch AssetCo.
6.2 VYSE PODPORY
(99)  Pokud jde o vysi podpory, orgdny Spojeného krdlovstvi
piedlozily ve svych odpovédich na rozhodnuti o zahdjeni
o ) ) fizeni a rozhodnuti o rozsifeni fizeni fadu navrhi tyka-
(95 Podle pozmeneneh(,) Yplanu restrukturvah.zace Vbud.e, jicich se vypoctu vyse podpory. Co se tyce navrhu
AssetCo poskytovat Givéry pouze omezené, jak vyzaduji ohledné vyse podpory predlozeného Spojenym kralov-
stdvajici smluvni zdvazky, coz omezuje na minimum stvim v rozhodnut{ o zahdjeni f{zeni, Komise podotyka,
pripady, kdy soutézi s ostatnimi bankami. Po rozdéleni e tato poddni jsou zaloZena ¢dstené na opatienich
)1 bufie b;inl?ovm licence odejmuta, nacez b}ld,e p‘fs?blt podpory obsazenych v piivodnim planu restrukturalizace.
na ;flklade hceglc,e pro posk.ytovat?le, h)zpotgcnxch uveru. Navrhy predlozené Spojenym kralovstvim vcetné pouZiti
To ji v porovndni s bankill‘nl umoznf pusob}t na %aklalde rozpéti swapli tvérového selhdni a rozpéti u podiizeného
nizsich kapltalo‘fycch po.zad,avku §tanov?nych predpisy dluhu neptihlizi rovnéz ke skutecnosti, Ze tato rozpéti jiz
(1 %) Podle orgdni 'Sp0)e'neho krélovstvi bLEde. AssetCo zohledfiuji stitni podporu poskytnutou NR a jeji
realizovat svd aktiva, jakmile se stanou splatnymi, nebo je ndsledné zndrodnéni. Tato rozpéti proto neodrdzeji
prodé na trhu. AssetCo pouzije vynosy z tohoto prodeje skutecné riziko NR bez vjznamné statni podpory.
k splaceni svych dluhti, jakmile budou splatné,
a financovani svych provoznich ndkladti a rovnéz
akumulovanych minulych zdvazka.
(100) Pokud jde o ndvrhy Spojeného kralovstvi tykajici se
zpusobu vypoltu vyse podpory v jeho odpovédi na
(96) V zdjmu usnadnéni [...] bude AssetCo vykondvat hospo- rozhodgutf 0 rozéifenf fizeni, Komise pozn}amfn)év.é, i?
déiské cinnosti, naptiklad prodej aktiv a spravu dluhd s¢ nf:zda: ze by tyto navrhy braly v potaz stdvajici situaci
u svého portfolia. Mimoto [...] bude po ur¢itou dobu na financnich trzich.
(nejdéle do konce roku 2010) poskytovat sluzby pro
[...]. To je nezbytné, jelikoz po rozdéleni [...] nebude
mit urcité provozni funkce, které zistanou u [...], jako je
obsluha hypotéky (po uzavieni), sprava dluhd a IT infra-
struktura a podpora. Tyto sluzby bude pravdépodobné
poskytovat [...] pro [...] na komerénim zdkladé (t.
[...] bude hradit poplatek [...)] a za obvyklych (101) V této souvislosti Zddnd ze stran nezpochybnila, Ze NR

podminek. [...] Vyvozuje se proto zavér, Ze AssetCo
bude po rozdéleni naddle vykondvat ur¢ité omezené
hospodaiské cinnosti, a je tedy nutno povazovat ji za
piijemce opatieni podpory.

a jeji ndstupnické subjekty obdrzely a obdrzi velmi
vyznamnou ¢&astku podpory, coz odrdzi nutnost daleko-
sahlé restrukturalizace a odtivodiiuje velmi vyznamné
sniZeni jeji ptitomnosti na trhu.
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6.3 SLUCITELNOST PODPORY

6.3.1 PRAVNI ZAKLAD PRO POSOUZEN[ SLUCITELNOSTI

(102) Jak je uvedeno v rozhodnuti o roziifeni fizeni (oddil

4.2.1), Komise ve svém rozhodnuti ze dne
5. prosince 2007 ani v rozhodnuti o zahdjeni fHzeni
nepouzila ¢l. 87 odst. 3 pism. b) Smlouvy s ohledem
na podporu na zdchranu poskytnutou NR (**). Podpora
poskytnutd v této dobé (jak se zdd) nefesi poruchu
v celém clenském stdté, nybrz se misto toho zaméfuje
konkrétné na feSeni jednotlivych problémi, jez jsou
specifické pro situaci NR (*4). Za téchto okolnosti Komise
v souladu s judikaturou (**) vyvodila zdvér, ze ¢l. 87
odst. 3 pism. b) Smlouvy neni pouzitelny.

(103) Od té doby vsak Komise uznala, Ze globdlni finanéni

krize maze zpisobit vdznou poruchu v hospodafstvi
Clenskych stitd a Ze opatfeni na podporu bank jsou
vhodnd k nédpravé této poruchy, a to ve sdéleni
o pouziti pravidel pro poskytovani stitni podpory na
opatfen{ piijatd ve vztahu k finanénim institucim
v souvislosti se soucasnou globdlni finan¢ni krizi (*%)
(dile  jen  ,sdéleni o  bankovnictvi®),  sdéleni
o rekapitalizaci finan¢nich instituci béhem soucasné
finanéni krize: omezeni podpory na nezbytné minimum
a zdruky proti neoprdvnénému narueni hospodaiské
soutéze (*7) (déle jen ,sdéleni o rekapitalizaci®), sdéleni
o nakldddni se znehodnocenymi aktivy a sdéleni
o ndvratu k Zivotaschopnosti a hodnoceni restrukturali-
zatnich opatfeni ve finanénim sektoru v soucasné krizi
podle pravidel pro stitni podporu (dédle jen ,sdéleni
o restrukturalizaci) (*3). V piipadé Spojeného kralovstvi
to bylo potvrzeno rliznymi opatfenimi pfijatymi
Spojenym  krélovstvim v boji proti finanéni krizi, jez
Komise schvilila (*). Jak je uvedeno v rozhodnuti

(*3) Rozhodnut{ Komise ve véci NN 70/07, Northern Rock (Uf. vést.

C 43, 16.2.2008, s. 1).

(**) Body 100 a 101 rozhodnuti o zahdjeni fizeni.
(*%) Viz v zdsadé spojené véci T-132/96 a T-143[96, Freistaat Sachsen

a Volkswagen AG v. Komise, Sb. rozh. 1999, s. 1I-3663, bod 167.
Tento piistup byl pouZit v rozhodnuti Komise 98/490[ES ve véci
C 4796, Crédit Lyonnais (Uf. vést. L 221, 8.8.1998, s. 28) (bod
10.1), rozhodnuti Komise 2005/345[ES ve véci C 28/02, Bankge-
sellschaft Berlin  (UF. vést. L 116, 4.5.2005, s. 1) (bod 153
a nasledujici body) a rozhodnuti Komise 2008/263[ES ve véci
C 50/06, BAWAG (Uf. vést. L 83, 26.3.2008, s. 7) (bod 166).
Viz rovnéZ rozhodnuti Komise ve véci NN 70/07, Northern Rock
(UF. vést. C 43, 16.2.2008, s. 1) a rozhpdnutl’ Komise ve véci NN
25/08, Podpora na zdchranu pro WestLB (Uf. vést. C 189, 26.7.2008,
s. 3).

36) Sdéleni o bankovnictvi (Qf. vést. C 270, 25.10.2008, s. 8).

Sdéleni o rekapitalizaci (Uf. vést. C 10, 15.1.2009, s. 2).

38) Sdéleni o restrukturalizaci (UF. vést. C 195, 19.8.2009, s. 9).
%%) Viz mimo jiné rozhodnuti Komise ve véci N 507/08, Financial

support measures to banking sector in the UK (Uf. vést. C 290,
13.11.2008, s. 1), rozhodnuti Komise ve véci N 650/08, Modifica-
tions to the financial support measures to the banking industry in the UK
(Ut. vést. C 54, 7.3.2009, s. 3), a rozhodnuti Komise ve véci
N 193/09, Rozsifeni rezimu tivérovjch zdruk (Uf. vést. C 145,
25.6.2009, s. 3).

o rozsifeni Fizeni, pravnim zdkladem pro posouzeni
opatfeni podpory by mél byt ¢l. 87 odst. 3 pism. b)
Smlouvy.

6.3.2 POSOUZENI SLUCITELNOSTI

(104) Komise zjistila, Ze NR, BankCo a AssetCo budou mit

prospéch z fady opatfeni stitni podpory. Jednd se
o opatfeni rtizného druhu. Rozdéleni NR je srovnatelné
s opatfenim pro znehodnocend aktiva, zatimco v pfipadé
kapitalovych vkladi se jednd o rekapitalizaci. Pfed posou-
zenim kone¢ného planu restrukturalizace, ktery predlo-
zilo Spojené kralovstvi a ktery zahrnuje tato opatieni,
Komise nejprve posoudi rozdéleni NR na zdkladé sdéleni
o naklddani se znehodnocenymi aktivy a rekapitalizaci na
zdkladé sdéleni o rekapitalizaci s cilem ovéfit, zda jsou
v souladu s témito sdélenimi.

Pouziti sdéleni o naklidini se znehodnocenymi
aktivy

(105) 'V rozhodnuti o rozsifeni fizeni Komise uvedla, ze rozdé-

leni NR lze povazovat za druh opatfeni na zdchranu
aktiv, jez zvyhodiuje hospodaiské cinnosti NR, které
ziistanou na trhu prostfednictvim BankCo. Spojené
kralovstvi pfedlozilo fadu poznidmek v tomto ohledu ve
svych pripominkdch k rozhodnuti o zahdjeni fizeni.
Spojené kralovstvi zejména uvedlo, Ze NR byla zcela
zndrodnéna, ze plan na rozdéleni byl vypracovan teprve
v pozd§jsi fazi a ze pted rozdélenim jsou aktiva ve vlast-
nictvi stdtu. Tyto skutecnosti vSak nebrdni v pouziti
sdéleni o nakldddni se znehodnocenymi aktivy, jelikoz
ucinek opatteni podpory pfijatych Spojenym kralovstvim
mél za ndsledek zaloZeni banky (BankCo), kterd je
zbavena znehodnocenych aktiv svého pfedchiidce (NR).

(106) Zvlastni podminky vztahujici se na opatfeni na zdchranu

aktiv jsou stanoveny ve sdéleni o naklddani se znehod-
nocenymi  aktivy (*°). Podle oddilu 5.2  sdéleni
o naklddani se znehodnocenymi aktivy vyZaduje opatfeni

(*0) Sdéleni o naklddani se znehodnocenymi aktivy stanovi kritéria pro

posouzeni opatfeni na zdchranu aktiv jak v pfipadé zdchrany, tak
v piipadé restrukturalizace. V piipadé zichrany, kdy je docasné
opatfeni, které je s ohledem na vysi podpory omezené, zapotiebi,
aby banka mohla zvlidnout krizi, se pfedpoklddd, Ze se banka
muze vratit k zivotaschopnosti, jakmile se situace na trzich ustdli,
a Ze to nevyzaduje strukturdlni pfizpasobeni nebo restrukturalizaci.
Naopak v piipad¢, Ze banka potiebuje znacné ¢dstky podpory nebo
nemuze zajistit pfiméfené sdileni ndkladd, je nezbytnd ,rozsahld
restrukturalizace* banky. V posledné uvedeném piipadé oddil 6
sdéleni o nakldddni se znehodnocenymi aktivy stanovi konkrétnéjsi
pozadavky, co se tykd podminky sdileni ndkladd.
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107)

(108)

(109)

(110)

111)

(112)

na zdchranu aktiv za prvé Gplnou transparentnost ex ante
a mélo by zajistit rovnocenné sdileni ndkladi nasledo-
vané fadnym ocenénim zpisobilych aktiv a pfiméfené
protiplnéni poskytnuté stitu za opatfeni na zachranu
aktiv s cilem zajistit odpovédnost akciondfa.

Transparentnost ex ante znamend jednozna¢né urceni
aktiv a expozice. To je nezbytné k stanoveni vyse
podpory v ramci opatfeni na zdchranu aktiv a ke zjiténi,
zda je podpora zapotiebi k odstranéni docasného prob-
lému, nebo zda se doty¢nd banka nachdzi v technické
insolvenci.

Pokud jde o ocenéni znehodnocenych aktiv, bod 38
sdéleni o nakldddni se znehodnocenymi aktivy stanovi,
ze pokud se ocenéni aktiv jevi jako obzvldsté komplexni,
bylo by mozné zvazit alternativni piistupy, jako je napii-
klad vytvofeni ,dobré banky“ (good bank) nebo vefejné
vlastnictvi  banky (v€etné zndrodnéni). V posledné
uvedeném piipadé neni zapotiebi ocenéni aktiv ex ante,
pokud se ocenéni provadi v rdmci restrukturalizace nebo
likvidace.

NR byla skute¢né zndrodnéna, coz Spojenému kralovstvi,
vlastnikovi NR, umoznilo prezkoumat a provéfit veskerd
aktiva NR.

Podle sdéleni o nakldddni se znehodnocenymi aktivy je
cilem ocenéni vypocitat vysi podpory, a tudiz droven
narueni hospodaiské soutéze, za tcelem urceni, jak dale-
kosdhld by méla byt restrukturalizace. V tomto piipadé
lze mit za to, Ze restrukturalizace je ,velmi“ rozsahla.
Ocenén{ aktiv ex ante by v tomto piipadé nevedlo
k uloZeni dodate¢nych pozadavkii Komisi, pokud jde
o hloubku restrukturalizace.

Vzhledem k témto dvéma prvkim neni ocenéni pfed
rozdélenim nutné. Pokud jde o dlouhodobéjsi ocenéni
aktiv, [...] povede k ocenéni téchto aktiv trhem
v prubéhu casu.

Bod 41 sdéleni o nakldddni se znehodnocenymi aktivy
s ohledem na pfevodni hodnotu znehodnocenych aktiv
uvadi, Ze by ,pfevodni hodnota pro opatfeni spocivajici
v ndkupu aktiv nebo jejich pojisténi méla vychdzet
z jejich redlné ekonomické hodnoty. Kromé toho musi
byt zajisténo piiméfené protiplnéni pro stit. Pokud
Clenské staty povazuji za nezbytné — zejména aby se
pfedeslo technické insolvenci — pouzit pfevodni hodnotu
aktiv, kterd prekracuje jejich redlnou ekonomickou
hodnotu, bude prvek podpory obsazeny v opatfeni odpo-
vidajicim zptisobem vyssi. Takovy postup je pfijatelny
pouze tehdy, doprovézi-li ho rozsdhld restrukturalizace

(113)

(114)

(115)

a je-li vazany na podminky umoziujici zpétné ziskdni
této dodate¢né podpory v pozdéjsim stadiu, napiiklad
prostfednictvim mechanismu  zpétného ziskdni (tzv.
claw-back mechanism)“. Pfevod aktiv z NR na AssetCo
se uskute¢ni za tucetni hodnotu. Redlnd ekonomickd
hodnota aktiv v disledku znehodnoceni je niZ$i nez
pfevodni hodnota. Dopad zachrany aktiv je tudiz zna¢ny,
jelikoz BankCo neni zatiZena témito ztritami. V souladu
s bodem 41 sdéleni o nakldddni se znehodnocenymi
aktivy se proto vyzaduje rozsdhld restrukturalizace banky.

V této souvislosti je nesporné, Ze bez podpory by se NR
dostala do technické insolvence. NR byla zndrodnéna
poté, co se Spojenému krélovstvi nepodafilo prodat NR
tietim strandm. To dale doklddaji vyjimky, které NR
ziskala od FSA, a to za prvé moznost zahrnout veskery
kapital ,tridy 2 do kapitalové pozice stanovené predpisy
a nasledné pusobit pfi neplnéni kapitdlovych pozadavkd
stanovenych predpisy. Z poddni orgini Spojeného
kralovstvi vyplyvd, ze pokud by banka nebyla rozdélena,
byl by nutny kapitélovy vklad ve vysi nejméné 6 miliard
GBP (pro srovnani, pfed krizi ¢inil kapitdl banky méné
nez 2 miliardy GBP), aby byla banka Zivotaschopnd. Bez
statni intervence by nebylo rozdéleni NR a ndsledné
zachoviani jejich hospodaiskych ¢innosti prostfednictvim
BankCo mozné. Skutecnost, Ze vétsina aktiv NR zistane
v AssetCo, umoziiuje BankCo vyhnout se ztritdm vyply-
vajicim z téchto aktiv a ndslednému sniZeni jejiho
kapitdlu.

Podminky stanovené v bodé 41 sdéleni o nakladani se
znehodnocenymi aktivy jsou splnény, jelikoz je dosazeno
dalekosdhlé restrukturalizace (+!), ponévadz hospodéaiské
¢innosti NR, v nichz pokracuje BankCo, budou snizeny
o vice nez 75 %. Spojené krdlovstvi banku v tnoru 2008
zndrodnilo, vlastni tudiz veskeré jeji akcie. Zbavenim
dobré banky Spatnych hypoték stit zvySuje hodnotu
dobré banky, kterou hodld prodat do [...]. V dusledku
toho pfipadne vyhoda plynouci ze zichrany aktiv
astecné statu v podobé vyssi prodejni ceny dobré banky.

Pokud jde o sdileni ndkladd spojenych se znehodnoce-
nymi aktivy stitem, akciondfi a véfiteli, byvali akciondfi
i drzitelé hybridniho kapitdlu pfispéji na restrukturalizaci
banky v nejvétsim mozném rozsahu, jelikoz prvni z nich
byli v disledku zndrodnéni NR zrudeni (tj. prisli
o znacnou &istku svych investic). Drzitelé hybridniho
kapitdlu budou [...] AssetCo. Neobdrzi proto kupony,
které zdvisi na volném uvdzeni, a [...]. Dalsi sdileni
nakladt proto neni nutné (viz rovnéz 150. a 151. bod
odiivodnéni).

(*1) Pokud jde o posouzeni pldnu restrukturalizace podle sdéleni

o restrukturalizaci, viz 123. bod odiivodnéni a ndsledujici body.
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(116) Pokud jde o protiplnéni za zichranu aktiv, sdéleni (121) AssetCo bude potiebovat kapitilovy vklad ve vysi 1,6
o naklddani se znehodnocenymi aktivy vyzaduje, aby miliardy GBP pouze v zdtéZové situaci. Za rekapitalizaci,
banky zaplatily urcitou formu protiplnéni za zichranu pokud k ni dojde, nebude hradit zddny poplatek. Jelikoz
kapitdlu prostfednictvim opatfeni na zdchranu kapitdlu. AssetCo [...], prodd svéd aktiva na trhu. VyuZije vynosy
Cil povinného protiplnéni je dvoji: zajistit sdileni ndklada z tohoto prodeje ke splaceni dluhu viaéi stitu, ktery je
a snizit naruSeni hospodaiské soutéZe na minimum. v diisledku likviditni facility BoE/MF jednim z jejich véfi-
V tomto piipadé je sdileni ndkladii dosazeno zndrod- teld s pfednostnim pravem. Vynosy nezvyhodni hospo-
nénim NR (viz rovnéz 148. a 149. bod odivodnéni). déiskou ¢innost AssetCo. Protiplnén{ poskytnuté stitu je
Pokud jde o druhy cil, naruseni hospoddiské soutéze proto obsazeno [...].
lze povazovat za snizené na minimum v dasledku znac-
ného sniZen{ velikosti NR v ramci hloubkové restruktu-
ralizace (viz rovnéz 156. bod odavodnéni a ndsledujici
body). Jakdkoliv vyhoda, kterou mize BankCo ziskat (122) Vyvozuje se tudiz zavér, Ze rekapitalizace je v souladu se
v disledku opatfeni na zdchranu aktiv, bude pfinej- sdélenim o rekapitalizaci.
mensim Cdste¢né ziskdna zpét prostiednictvim vyssi
prodejni ceny. V téchto vyjime¢nych podminkich je
piijatelné, aby vynosy z prodeje banky piedstavovaly
formu protiplnéni poskytnutého stitu, jelikoz snizuji Pouziti sdéleni o restrukturalizaci
celkové ndklady na zachranu.

(123) Sdéleni o restrukturalizaci objastiuje pravidla statni
podpory pouzitelnd na restrukturalizaci finan¢nich insti-
tuci v soucasné krizi. Podle sdéleni o restrukturalizaci
musi restrukturalizace finan¢ni instituce v soucasné
financni krizi (ma-li byt slucitelnd s ¢l. 87 odst. 3
pism. b) Smlouvy):

(117) Znehodnocend aktiva, kterd zistanou v AssetCo, budou
spravovana vyhradné AssetCo, kterd bude samostatnd
a organizacné nezavisld na BankCo.
i) vést k obnoveni Zivotaschopnosti banky;
ii) zahrnovat dostateny vlastni piispévek pifjemce
(sdileni nékladdi);
(118) Vyvozuje se proto zavér, ze vzhledem k predpoklddané
dalekosdhlé restrukturalizaci je zdchrana aktiv ve
prospéch BankCo v souladu se sdélenim o naklddani se
znehodnocenymi aktivy. iii) obsahovat dostatecnd opatfeni omezujici naruseni
hospodaiské soutéze.
i) Obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti
PouZiti sdéleni o rekapitalizaci (124) Body 9, 10 a 11 sdéleni o restrukturalizaci uvadgji, ze by
(119) Rekapitalizace se predpoklddd u BankCo i AssetCo. Podle clensky stdt mél predlozit komplexni a podrobny plin
sdéleni o rekapitalizaci by mélo byt za rekapitalizaci restruktural,lzace, ktery, obsahEl]e ,ulv)lne {r{forf}r}z}ce
poskytnuto pfiméfené protiplnéni. 0 Ohc,hf)dmrvn }r_lodﬁlu. Plin by m?l uvadét rovné?z piiciny
obtizi finan¢ni instituce a alternativy navrhovaného planu
restrukturalizace.

(125) Informace, které poskytlo Spojené kralovstvi, spliuji

(120) Pokud jde o BankCo, tato banka obdrzi kapitalovy vklad pozadavky obsazené ve sdéleni o restrukturalizaci, jelikoZ
ve vy$i 1,4 miliardy GBP ve formé kmenovych akcii. informuji o obtizich, s nimiZz se NR potykd, o pii¢inich
Pokud jde o protiplnéni poskytnuté za kmenové akcie, obtizi a o obchodnim modelu BankCo.

Spojené kralovstvi bude v dobé rozdéleni jiz 100 % ak-
ciondfem BankCo. Dalsi kapitdlovy vklad ve formé
kmenovych akcii nezméni vlastnicky podil Spojeného
kralovstvi v BankCo. Jak jiz bylo uvedeno s ohledem (126) 'V rozhodnuti o rozsifeni #zeni Komise uvedla, Ze se zd,

na opatieni na zichranu aktiv ve 114. bodé odiivodnéni,
Spojené kralovstvi NR zndrodnilo, a proto vlastni veskeré
jeji akcie. Vlozené finan¢ni prostiedky budou pfinej-
mensim ddste¢né ziskdny zpét protiplnénim ve formé
akcif a prodejem BankCo.

ze BankCo bude po rozdéleni Zzivotaschopnou bankou.
Jelikoz v3ak neobdrzela obchodni plan, ktery by ucinné
prokazoval Zivotaschopnost BankCo, nemohla v tomto
ohledu vyvodit Zddny zdvér. Spojené krélovstvi ptedlozilo
podrobny obchodni plan dne 10. ¢ervna 2009.
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(127) Podle obchodniho planu bude BankCo po rozdéleni Zivo- (132) BankCo md byt podle obchodniho plinu piedlozeného

(128)

(129)

(130)

(131)

taschopnou bankou jak v piipadé zdkladniho scéndfe, tak
i v zatézové situaci. Svou ¢innost zahdji se znacné nizsi
bilan¢ni sumou ve vysi [21-24] miliard GBP v porovnani
s NR (104,3 miliardy GBP na konci roku 2008), kterd se
v roce 2013 zvysi na [31-34] miliardy GBP. Rozvaha
obsahuje vysoce kvalitni aktiva ([9-12] miliard GBP
v hotovosti a nezatizené hypotéky v hodnoté [7-11]
miliard GBP). Hypote¢ni portfolio prevedené na BankCo
bude mit primérny pomér ptijcky k hodnoté ve vysi
[62-67] %. Zavazky BankCo se sklddaji zejména
z vkladt drobnych zdkaznikd NR (19,3 miliardy GBP)
a velmi omezenych velkych komerénich vkladt ([1-3]
miliardy GBP).

Obchodni strategie BankCo bude konzervativnéjsi, nez
tomu bylo v ptipadé NR. Bude se zaméfovat vyhradné
na retailovy trh Spojeného kralovstvi. BankCo bude
ptisobit jako hypotecni banka a spofitelna. Jeji ochota
riskovat bude v souladu s jeji obchodni strategii konzer-
vativni. BankCo se zaméii na jediny rating A/P1.

Pokud jde o piitomnost BankCo na trhu spofeni
a hypote¢nim trhu Spojeného kralovstvi, BankCo nezvysi
svou pfitomnost na trhu. V dasledku restrukturalizace
bude mit BankCo tfetinovou velikost oproti ptivodni veli-
kosti NR. Poskytovani novych tvérti bude omezeno na
¢astku ve vysi 9 miliard GBP v roce 2010 v porovndni
s ¢astkou ve vysi 32,2 miliardy GBP v roce 2007, coZ
pfedstavuje podil na trhu ve vysi piiblizné 1,5 %. Podil
BankCo na trhu hrubych Gvért bude ¢init pfiblizné
[3-6] % v porovnani s 9,7 % pied stitn{ intervenci.

Finanéni prosttedky pouzité na upisovani hypote¢nich
avérti pro bytové ucely budou zalozeny predevsim na
vkladech drobnych zakaznikd, pficemz v roce 2009
budou vklady ptedstavovat piiblizné [92-95] % celko-
vych finan¢nich prostiedkd, naceZ se v roce 2013 snizi
na minimum ve vysi okolo [68-71] % (oproti méné nez
30 % pred krizi). Zavislost BankCo na velkém
komerénim financovdni bude omezena na pfiblizné
[22-35] % jejich hypotecnich aktiv.

Cilovy vézeny promér poméru ptijcky k hodnoté
s ohledem na nové uavéry bude u BankCo (init
<[68-71] %, pii¢emz u Zzadnych Gvért nepfesdhne
[94-97] %. Banka se zamé{ na avéry do nemovitosti
uzivanych vlastnikem (pfiblizné [...] % veskerych avérd)
a bude poskytovat rovnéz urcité tvéry pro ndkup za
ucelem dalstho prondjmu (pfiblizné [...] %). Nebude jiz
na trh uvddét produkty ,Together” (hypotéky s pomérem
pljcky k hodnoté [...] 125% spolu s nezajisténym
tvérem) a nebude poskytovat obchodni wvéry. Bez
piihlédnuti k pfipadnym zdvazkim tykajicim se chovéni
budou Gvéry BankCo omezeny jeji zdvislosti na vkladech
drobnych zdkaznikd k financovani Gvérda. BankCo hodld
poskytnout avéry ve vysi [6-9] miliard GBP v roce 2010
a [6—8] miliard GBP ro¢né v letech 2011, 2012 a 2013.

(133)

(134)

(135)

(136)

Spojenym  kralovstvim opét ziskovd v [...] s Cistym
urokovym vynosem v piipadé zdkladniho scéndfe zvysu-
jicim se z [...] miliond GBP v roce 2009 na [...] miliont
GBP v roce 2013, ziskem (ztrdtou) po zdanéni ve vysi
piiblizné —[...] miliond GBP v roce 2009 zvysujicim se
na [...] miliond GBP v roce 2013 a s ndvratnosti kapitdlu
(dédle jen ,ROE®) po zdanéni ve vysi -[...] % v roce 2009
rostouci na piiblizné [9-12] % v roce 2013. V zdtézové
situaci by disty drokovy vynos vzrostl z [...] milionti GBP
v roce 2009 na [0,1-0,6] milionu GBP v roce 2013, zisk
(ztréta) po zdanéni z —[...] milionti GBP v roce 2009 na
[...] miliond GBP v roce 2013 a ROE z —[...] % v roce
2009 na piiblizné [...] % v roce 2013. Podle Spojeného
kralovstvi nejsou tyto tdaje vyssi oproti priméru dosa-
zenému stavebnimi spole¢nostmi, jeZ jsou hlavni konku-
renti BankCo.

Pokud jde o kapitdlovou pozici podle pfedpisti, BankCo
bude dostate¢né kapitalizovdna prostfednictvim rekapita-
lizace po rozdéleni ve vysi 1,4 miliardy GBP. To spolu se
znaénou &astkou v hotovosti, kterou obdrzi, povede
k tomu, Ze jeji podil kapitdlu ,tiidy 1“ bude v dobé
rozdéleni vys$i nez [48-53] %, nacez se v roce 2013
sniz{ na piiblizné [16-21] %, jelikoz BankCo zvysi svou
uvérovou cinnost pomoci velkého objemu hotovosti,
kterou obdrzi, a ziskdni novych finan¢nich prostredka.
BankCo je tudiZ dostatecné kapitalizovdna [...]. Podle
obchodniho plinu mutze BankCo [...] ve vysi [...]
miliard GBP az [...] miliard GBP v piipadé scéndfe pted-
pokladajictho vdzné obtize, pficemz zlstane i nadile
zivotaschopna.

Pokud jde o likviditu, BankCo hodl4 zachovévat v obdob{
2009-2013 stupen likvidity (hotovost oproti aktiviim)
nad drovni ve vysi [19-22] %, coZ je podle Spojeného
krélovstvi v souladu s pomérem, ktery udrzuji stavebni
spole¢nosti, a nad primérem u diverzifikovanéjsich bank
Spojeného  krélovstvi (stupert likvidity mezi 5-10 %).
Zékladni hotovost, kterou bude BankCo udrZovat,
pokryje [17-20] %  vkladt  drobnych  zdkaznikd
a priblizné [3-6] mésicti, pokud jde o splatnost velkych
komer¢nich vkladi.

Plin obsahuje rovnéz informace o ukonceni docasného
vefejného vlastnictvi BankCo, coz bude mit za nésledek
to, ze stit bude moci ziskat zpét ¢ast penéznich
prostiedkti nebo veskeré penézni prostiedky, které vlozil
do NR, BankCo a AssetCo.

Na zékladé vyse uvedenych skutecnosti byly rozptyleny
pietrvavajici pochybnosti Komise ohledné Zivotaschop-
nosti BankCo. Tento zavér je v souladu s pfedchozim
hodnocenim Komise a pfipominkami, jez byly obdrzeny
od tietich stran v souvislosti s rozhodnutim o rozsifeni
fizeni.
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(137)

(138)

(139)

(140)

(141)

ii) Vlastni pfispévek/sdileni ndkladd

Sdéleni o restrukturalizaci uvadi, Ze by pifjemce podpory
mél poskytnout pfiméfeny vlastni piispévek, aby byla
podpora omezena na minimum a aby se omezilo naru-
Seni hospodéiské soutéze a mordlni hazard. Za timto
tcelem: a) restrukturaliza¢ni ndklady i vy$e podpory by
mély byt omezeny a b) je nezbytny vyznamny vlastni
piispévek.

Zéasady tykajici se vlastniho piispévku pfijimajici banky
béhem restrukturalizace jsou stanoveny v oddile 3 sdéleni
o restrukturalizaci. Vyzaduje se, aby i) podpora na
restrukturalizaci byla omezena na pokryti ndkladd
nezbytnych k obnoveni Zivotaschopnosti; ii) pfijimajici
banka pouzila na financovdni restrukturalizace
v mozném rozsahu vlastni zdroje, napiiklad prostiednic-
tvim  prodeje  aktiv, a i) ndklady spojené
s restrukturalizaci nesly pfiméfené i ti, ktef{ do banky
investovali, a to pfevzetim ztrdt dostupnym kapitdlem
a zaplacenim pfiméfené ndhrady za stdtni intervence.
Cil sdileni nakladt je dvoji: omezit naruseni hospodaiské
soutéze a moralni hazard (*?).

Omezeni restrukturalizacnich ndkladil

Pochybnosti Komise, co se ty¢e omezeni podpory na
minimum nezbytné k obnoveni dlouhodobé Zivotaschop-
nosti NR (BankCo), byly rozptyleny (viz rovnéz 141. bod
odavodnéni). Kone¢ny pldn restrukturalizace nepfedpo-
kladd zddné nové uvéry nad drovni, kterd existovala
pied krizi, nebo nabyti novych podniki.

Hotovost, kterou pii rozdéleni na BankCo pievede
AssetCo, bude pouzita piedeviim k dosazeni tivérového
cile v roce 2010 ve vysi [6-9] miliard GBP. Spojené
krlovstvi se domnivd, Ze dosazeni této vyse Gvérl je
nezbytné ke stabilizaci hypote¢niho trhu Spojeného
krélovstvi, ktery trpi omezenim nabidky (zejména
v disledku negativnich ¢istych tvérd NR kvili jejimu
aktivnimu programu na splaceni hypoték), coz zesiluje
pad cen domt a byt ve Spojeném kralovstvi. Uvérovy
cil BankCo pro rok 2011 se sniZi na [6—8] miliard GBP.
S ptihlédnutim k této skutecnosti jsou restrukturalizacni
naklady omezeny na nezbytné minimum.

Omezeni vySe podpory, podstatny vlastni p¥ispévek
Vlastni piispévek

Pfi navrhovdni planu restrukturalizace se Spojené krdlov-
stvi rozhodlo pro feSeni, které vyzaduje nizsi podporu,
nez se predpoklddalo v ptivodnim plénu restrukturali-
zace. Jak je uvedeno v 23. bod¢é odtivodnéni, alternativou
rozdéleni NR by bylo zachovédni NR, coz by vyzadovalo
kapitdlovy vklad ve vy$i nejméné 6 miliard GBP
(v porovnani s maximdlni ¢astkou ve vy$i 3 miliardy

(*2) Viz bod 22 sdéleni o restrukturalizaci.

(142)

(143)

(144)

(145)

(146)

GBP v zatézové situaci podle kone¢ného restrukturalizac-
niho pldnu). Diky rozdéleni je zapotiebi méné kapitalu
pro BankCo a AssetCo spolecné, jelikoz AssetCo bude
ptisobit vyhradné jako poskytovatel hypote¢nich avéra,
a budou se na ni proto vztahovat nizsi kapitdlové poza-
davky stanovené ptedpisy v porovndni s béznou bankou.
Rozdéleni proto omezuje podporu na minimum
nezbytné k zajisténi Zivotaschopnosti NR.

V dasledku rozdéleni bude mit hypote¢ni portfolio
BankCo pomér ptijcky k hodnoté, jenz bude vyssi nez
u vétSiny stavebnich spolecnosti, které lze povazovat za
jeji nejblizsi soupeie, a ROE bude u BankCo az do roku
2013 vyznamné nizsi neZ u bank a stavebnich spolec-
nosti{ ve Spojeném kralovstvi.

Za pievladajicich trznich podminek je nutno vzit v Gvahu
vysledky zdtézovych testd s cilem zjistit Zivotaschopnost
banky (*%). V této souvislosti orgdny Spojeného kralovstvi
potvrdily, Ze ¢astka ve vysi 1,4 miliardy GBP pro BankCo
pfedstavuje minimélni kapitdlovy pozadavek FSA stano-
veny piedpisy. Mimoto BankCo [...]. Spojené kralovstvi
prokazalo, Ze pokud by bylo na BankCo prevedeno vice
znehodnocenych aktiv, bylo by to nutno vyvazit doda-
teénym kapitdlovym vkladem, jejz by poskytl stat, aby
nebyla ohrozena dlouhodobd Zivotaschopnost banky pii
soucasném zachovani omezeného poskytovani Gvéra
redlné ekonomice.

Néklady  restrukturalizace nese  samotnd  banka
v nejvétim mozném rozsahu, a to splicenim
a prodejem aktiv. NR omezila vysi podpory potfebné
pro aktivni pobizeni stivajicich zdkaznika ke splaceni
jejich avérd a jejich refinancovani u konkurentd
v obdobi od dubna 2008 do pocitku roku 2009.
V dasledku toho NR piisla o kvalitni zdkazniky, tj. zd-
kazniky, ktefi by byli schopni najit banku, kterd je
ochotna jim pujcit. Vynosy plynouci z aktivniho
programu na spldceni hypoték byly pouzity ke splaceni
dluhu vaci stdtu. Likviditni facilita BoE/MF se proto
snizila z Castky ve vysi 27 miliard GBP (konec roku
2007) na 14,5 miliardy GBP (ke dni 30. ¢ervna 2009).

Za druhé, NR odprodala své portfolio americkych
hypoték za castku ve vysi priblizné 2,2 miliardy GBP.
Toto opatfeni pfineslo financni prostfedky, které byly
pouzity ke splaceni ¢asti likviditni facility BoE/MF. Piiliv
finan¢nich prosttedka je jisty, jelikoZ opatieni jiz bylo
provedeno.

NR snizila rovnéz nezbytnou podporu poskytnutim
velmi nizkého objemu novych hypoték v roce 2008
a 2009 (3 miliardy GBP, resp. 1,3 miliardy GBP do
30. Cervna 2009 v porovndni s 32,3 miliardami GBP
v roce 2007).

(*3) Viz bod 13 sdéleni o restrukturalizaci.
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(147) Na zdkladé vySe uvedenych skutecnosti se vyvozuje jez bylo zptisobeno pokracujici pfitomnosti hospoda-

(148)

(149)

(150)

(151)

(152)

(153)

zavér, Ze byly rozptyleny pochybnosti Komise ohledné
omezeni podpory a Zze vlastni prispévek NR je
dostatecny.

Sdileni nédkladd

Pokud jde o sdileni nakladd, sdéleni o restrukturalizaci
vyzaduje, aby restrukturaliza¢ni naklady nenesl pouze

vvvvvv

vvvvvv

akciondfi budou odskodnéni pouze na zdkladé hodnoty
spolecnosti bez jakékoliv statni podpory (*4). Je proto
pravdépodobné, Ze se tato nahrada bude blizit nule. To
znamend, Ze byvali akcionafi byli zrueni, lze tudiz mit
za to, Ze poskytli dostate¢nou podporu s ohledem na
dasledky tpadku NR.

Mimoto, drzitelé podiizenych dluhovych néstroji NR
ziistanou u AssetCo. To znamend, Ze budou odskodnéni
prostiednictvim ¢astek, jez budou ziskdny z aktiv
AssetCo. Jako drzitelé podiizenych dluhovych ndstroji
[...]. Stait na druhou stranu bude véfitelem
s prednostnim pravem v dusledku pajcek (likviditni faci-
lita BoE/MF a provozni kapitdl), které poskytl AssetCo.
Proto [...]. NR mimoto neddvno rozhodla o odlozeni
vyplaceni kuponii a jisting u kumulativnich ndstroji
Liidy 2“ a souvisejicich nastroji ,tiidy 1¢ pokud tak
mohla ucinit. Spojené kralovstvi dale poskytlo zdvazek,
ze AssetCo bude po rozdéleni tyto platby nadéle
odkladat. [...].

Morélni hazard je proto pfiméfené omezen vlastnim
piispévkem minulych drzitelt kapitalu banky.

Vyvozuje se tudiz zdvér, Ze NR a vlastnici jejtho kapitdlu
piispéli na restrukturalizaci v maximdlnim moZném
rozsahu.

iii) Opatfeni naruSeni

soutéze

omezujici hospodifské

Komise ve svém rozhodnuti o rozsifeni fizeni vyslovila
pochybnosti, zda jsou opatfeni navrhovand Spojenym
krdlovstvim k omezeni naruSeni hospoddiské soutéze
dostate¢nd k vyrovndni naruSeni hospodaiské soutéze,

(*% Viz bod 90 rozhodnuti o zahdjeni fizeni.

(154)

(155)

(156)

skych ¢innosti NR na trhu prostfednictvim BankCo.
Tuto obavu sdilely tieti strany, které poukdzaly na silné
postaveni BankCo na hypote¢nim trhu a trhu spofeni ve
Spojeném  krélovstvi a navrhly opatfeni k odstranéni
naruSeni hospodéiské soutéZe, které bylo zptsobeno
BankCo.

Pokud jde o opatfeni omezujici naruseni hospodaiské
soutéZze, sdéleni o restrukturalizaci uvddi, Ze Komise
musi pfi posouzeni vzit v tvahu vysi podpory, miru
sdileni ndkladii a postaveni, jaké bude mit finan¢ni insti-
tuce na trhu po restrukturalizaci. Na zakladé této analyzy
by méla byt zavedena vhodnd vyrovndvaci opatfeni.

Naruseni hospodaiské soutéze zptisobené NR je
vyznamné. Néstupce NR, BankCo, bude dostate¢né finan-
covana a zbavena zdtéZe plynouci z rizikovych avért
poskytnutych NR v minulosti. V zdjmu zachovani
¢innosti NR od zai{ 2007 a s cilem usnadnit rozdéleni
byla a bude nutnd velkd ¢dstka podpory. NR viak bude
mnohem men§i bankou a Spojené kralovstvi zavedlo
dostate¢nd opatfeni omezujici naruSeni hospodéiské
soutéze.

NR nebude za prvé pokracovat v Cinnosti jako stejny
hospodéisky subjekt jako v dobé pied stitni intervenci.
Banka byla zndrodnéna a prosla hlubokou restrukturali-
zaci. Na retailovém trhu Spojeného krélovstvi proto bude
soutézit mnohem mensi banka nez NR, BankCo. Po
rozdéleni bude bilanéni suma BankCo ¢init piiblizné
[17-22] % bilan¢ni sumy NR v roce 2007. Jelikoz vsak
v dobé rozdéleni bude mit banka velkou hotovost a bude
téméf vyhradné financovana vklady drobnych zakaznika,
coZ ji umozni rychly riist v prvnich letech, je vhodnéjsi
pouzit ,stabilizovanou® situaci na konci obdobi restruk-
turalizace za G¢elem posouzeni rozsahu snizeni velikosti.
V té dobé bude bilan¢ni suma cinit méné nez [30-35] %
pvodni velikosti NR v roce 2007. Co se tyce velikosti
banky na trzich po restrukturalizaci, podil (na zdkladé
hrubych novych avért) na trhu hypotecnich Gvérd pro
bytové ticely bude do roku 2013 ¢&init piiblizné [3-6] %
([6—9] miliard GBP) v porovnani s 8 % v roce 2007 (32,2
miliardy GBP). Na trhu drobnych vkladii ve Spojeném
krélovstvi nepiekro¢i po roce 2013 podil BankCo
1,5 % (23 miliard GBP) oproti 1,9 % pfed ndporem na
banku v zdff 2007. To doklid4d, Ze BankCo bude
pomérné malou bankou, nikoli pfednim hri¢em na
trhu. Dalsi sniZeni piitomnosti BankCo na hypotenim
trthu a trhu spofeni ve Spojeném kralovstvi by ohrozilo
jeji Zivotaschopnost.
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(157) V roce 2008 a 2009 NR dobrovolné sniZila své Gvéry na BankCo ziistane mimo tabulky tii nejlepsich produktt

(158)

(159)

(160)

(161)

velmi nizké drovné (3 miliardy GBP v roce 2008 a 1,3
miliardy GBP v prvnim pololeti roku 2009 v porovndni
s Castkou ve vysi 32,2 miliardy GBP v roce 2007, viz
tabulka ¢. 1) kvali limitdm GvérG stanovenym v rdmci
hospodéiské soutéZe a podnécovani zakaznikii, aby
pievedli své avéry ke konkurentim prostiednictvim
aktivniho programu na spldceni hypoték. Tento program
vedl k sniZeni Cistych Gvért v roce 2008 o 25,4 miliardy
GBP. NR snizila svou pfitomnost na hypote¢nim trhu od
okamziku, kdy byl na konci prvniho ¢tvrtleti roku 2008
ozndmen rdmec hospodafské soutéze.

Za druhé, Spojené krélovstvi v porovnan{ s pozménénym
pldnem restrukturalizace pfijalo opatfeni s cilem snizit
bilancni sumu  BankCo s mensi hotovosti
a rizikovejsimi aktivy, a to jejim snizenim o pfiblizné 4
miliardy GBP. BankCo bude mit mensi hotovost a vétsi
mnozstvi méné kvalitnich hypoték. S mensi hotovosti
bude omezena schopnost BankCo poskytovat hypote¢ni
uvéry. Zmény rozvahy, které provedlo Spojené kralovstvi,
pfispéji k odstranéni obav, které vyslovily tieti strany (viz

oddil 4.2).

Za tfeti, Spojené krdlovstvi pfedlozilo Komisi fadu
zdvazkd, jejichz cilem je omezit pfitomnost BankCo na
trthu a jez byly podrobnéji popsiny v oddile 5.4. Byly
zavedeny limity u vkladd drobnych zdkaznika
a hypotecnich avérti BankCo. Tyto limity budou zacho-
vany piinejmensim do konce roku 2011 bez ohledu na
to, zda bude ukonleno docasné vefejné vlastnictvi
BankCo, a pipadné jesté déle, pokud ke zruseni docas-
ného veiejného vlastnictvi dojde po roce 2011. Tyto
limity omezi schopnost BankCo agresivné expandovat
na trhu.

V této souvislosti je nezbytné, aby tyto limity byly zacho-
vany i v piipadé, Ze ke zruSeni docasného vefejného
vlastnictvi dojde pred rokem 2011, jelikoz BankCo
bude nadéle vyuzivat stitni podporu, kterd byla udélena
ji a AssetCo v zdjmu usnadnéni rozdéleni NR. Poskytnutd
podpora zajistuje, Ze BankCo bude mit po rozdéleni
dobrou vychozi pozici. Byla zbavena rizikovych avért
z minulosti a obdrzela zna¢nou hotovost. BankCo bude
po rozdéleni nadile vyuzivat podporu. Pied¢asné ukon-
Ceni docasného veiejného vlastnictvi nevyrovnd zcela
naruSeni hospodaiské soutéze zplisobené BankCo, a je
tudiZ opodstatnéné, aby byly limity zachoviny nejméné
do konce roku 2011.

Pokud jde o obavy tietich stran ohledné schopnosti
BankCo vytésnit konkurenty prostfednictvim agresivnich
cenovych strategii, Spojené kralovstvi se zavazalo, Ze

(162)

163)

(164)

(165)

(166)

Moneyfacts, pokud jde o hlavni hypotéky (vyjma hypo-
téky s pomérem ptijcky k hodnoté vyssim nez 80 % nebo
produkty pro zdkazniky pofizujici dany produkt poprvé).
Tabulky Moneyfacts obsahuji tdaje o péti nejlepsich
hypotékach v riznych segmentech, které se povazuji za
nejvyhodnéjsi na trhu v daném okamziku. U mensich
bank je dilezité, aby byly vidét v tabulce Moneyfacts,
jelikoz to je G¢inny zpusob, jak pifijit do styku se zé-
kazniky. Zdvazek Spojeného krédlovstvi zajistuje, Ze
BankCo (ackoliv bude viditelnd) nemtze nabizet nejleps
cenu na trhu. Mozné vytésnéni konkurentd je proto
béhem let, kdy bude BankCo nejvice zdvisld na stdtni
podpofe, omezeno.

Spojené krélovstvi se rovnéz zavazalo, Ze BankCo
odproda [...]. Prodej BankCo umozni stitu ziskat zpét
finan¢ni prostfedky (nebo jejich ¢dst), které vlozil do NR.
Veasné ukonéeni docasného vefejného  vlastnictvi
mimoto zajisti, aby mohly BankCo ziskat tfeti strany.
V tomto ohledu si konkurenti NR stézovali pfedevsim
na to, ze v dobé docasného vefejného vlastnictvi je pro
NR snaz$i ptildkat vklady drobnych zdkaznikd, jelikoz
spotfebitelé jsou si védomi skute¢nosti, Ze banku podpo-
ruje stat. Ukonceni docasného vefejného vlastnictvi
odstrani toto naruseni hospodaiské soutéze.

Spojené kralovstvi se rovnéz zavdzalo, Ze zdruky za
vklady drobnych zdkaznikt a velké komeréni vklady
BankCo budou zruseny do [...]. BankCo proto jiz nebude
mit vyhodnéjsi postaveni oproti svym konkurenttim, co
se tyce vkladi drobnych zdkaznikd a velkych komer¢nich
vklad®i. Tento zdvazek proto odstraiuje obavy tietich
stran v souvislosti se zachovanim zdruk.

Pokud jde o omezeni tykajici se chovani, ¢innost BankCo
bude omezena zakazem nabyvat podniky a zdkazem
propagovat stitni zdruky a docasné vefejné vlastnictvi.
Tato opatfeni budou zachovina az do ukonceni docas-
ného vefejného vlastnictvi.

Ukonceni ¢innosti NR v Dénsku lze povazovat za
opatfeni, které omezuje naruseni hospodiiské soutéze,
jelikoz NR a ndsledné BankCo jiz nebudou na tomto
trhu soutézit.

Pfipadné naruSeni hospoddiské soutéze zptsobené
AssetCo v dusledku dalstho vykondvani omezenych
hospodéiskych ¢innosti je omezené, jak potvrzuje
zdvazek, ktery poskytlo Spojené krélovstvi v bodé ix)
v 29. bodé odavodnéni [...], jeji hospoddfské cinnosti
se snizi, a stejné tak i mozné narudeni hospoddiské
soutéze.
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(167)

(168)

Monitorovani

V bod¢ 46 sdéleni o restrukturalizaci je uvedeno, Ze
v zdjmu ovéfeni, Ze je plan restrukturalizace Ffadné
provddén, jsou nezbytné pravidelné podrobné zprivy
¢lenského statu. Spojené krélovstvi by proto mélo Komisi
predkladat takovéto zpravy co Sest mésicti pocinaje dnem
vydani tohoto rozhodnuti.

7. ZAVER

Zachovani opatfeni i)-iii) po rozdéleni NR a opatfeni
iv)—xii) uvedend v bodé 30 se povazuji za podporu na
restrukturalizaci, kterd by méla byt prohldsena za sluci-
telnou s ¢l. 87 odst. 3 pism. b) Smlouvy,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Nize

Cldnek 1

uvedend podpora, kterou Spojené krdlovstvi poskytlo

Northern Rock, BankCo a AssetCo, je slucitelnd se spole¢nym
trhem s vyhradou podminek stanovenych v ¢lanku 2:

i)

ii

=

iii)

iv)

v)

vi)

vii)

viii)

ix)

X)

uplatiiovani nizstho poplatku za likviditn{ facilitu Bank of
England, kterd byla pozdé&i postoupena ministerstvu
financi Spojeného kralovstvi (dédle jen ,likviditni facilita
BoE/MF), se zpétnou ucinnosti a vrdceni nadmérného
poplatku Northern Rock po rozdéleni podniku Northern
Rock na BankCo a AssetCo;

ujisténi ministerstva financi Spojeného krdlovstvi urcené
organu pro dohled nad finanénimi sluzbami, Zze podnik
Northern Rock bude pusobit pfi dodrzovéni kapitdlovych
pozadavki stanovenych predpisy;

zachovani statni zdruky za vklady drobnych zdkaznika
BankCo;

zachovani statni zdruky za velké komerén{ vklady BankCo;

rekapitalizace BankCo ve vysi 1,4 miliardy GBP;

podminénd likviditni facilita ve vysi 1,5 miliardy GBP pro
BankCo;

zachovdni stdtni zaruky za velké komer¢ni vklady AssetCo;

zvyseni likviditn{ facility BoE/MF azZ o 10 miliard GBP na
maximalné 23 miliardy GBP;

rekapitalizace AssetCo do vy$e 1,6 miliardy GBP a

provozni kapitdl ve vy$i 2,5 miliardy GBP poskytnuty
AssetCo.

Cldnek 2

Podminky uvedené v ¢lanku 1 jsou tyto:

i) co nejdiive musi dojit k dplnému provoznimu rozdéleni

BankCo a AssetCo, nejpozdéji viak do konce roku 2010;

ii) nové Gvéry poskytované BankCo musi byt omezeny na

iii)

vi

vii

=

Raid

=

¢astku ve vy$i 4 miliardy GBP v roce 2009, 9 miliard
GBP v roce 2010 a 8 miliard GBP v roce 2011;
v pifpadé, Ze BankCo zistane po roce 2011 v docasném
vefejném vlastnictvi, Gvérovy limit ve vysi 8 miliard GBP
musi zistat zachovan az do dne 31. prosince 2013 nebo
do ukonceni docasného vefejného vlastnictvi podle toho,
co nastane dffve;

BankCo omezi zistatky vkladi drobnych zakaznika ve
Spojeném kralovstvi, Irsku a Guernsey na 20 miliard GBP
az do dne 31. prosince 2011; v piipad¢, Ze BankCo
zistane v roce 2012 a 2013 v docasném vefejném vlast-
nictvi, bude limit vkladi drobnych zdkazniki ¢init 23
miliard GBP v roce 2012 a 26 miliard GBP v roce 2013;

BankCo se nezafadi na prvni tfi mista v tabulkich Money-
facts pro kategorie hypoték s fixaci irokové sazby na dobu
2, 3 nebo 5 let nebo variabilnich hypoték (kromé hypoték
s pomérem pujcky k hodnoté vyssim nez 80 % a produktti
pro zdkazniky pofizujici dany produkt poprvé) az do dne
31. prosince 2011 nebo do ukonceni docasného vefejného
vlastnictvi podle toho, co nastane difve;

vldda Spojeného kralovstvi musi ukonéit vétsinovy vlast-
nicky podil v BankCo [...]; v této souvislosti se md za
to, ze docasné vefejné vlastnictvi bude ukonceno, jakmile
Spojené kralovstvi prodd alespon 50 % + 1 akcii BankCo
subjektu nebo subjektim, které nejsou ve vlastnictvi stdtu
ani nejsou stitem ovldddny, a Spojené kralovstvi ztrati
kontrolu nad BankCo ve smyslu nafizeni Rady (ES)
& 139/2004;

BankCo [...] musi vydat vefejné ozndmeni, Ze zdruka
Spojeného kralovstvi za vklady drobnych zdkaznikd bude
zru$ena do [...] a Ze ujedndni o zdrukdch za velké
komeréni vklady v souvislosti s BankCo budou Spojenym
kralovstvim zruSena do dne 31. prosince 2010;

stavajici podfizeny dluh musi zistat v AssetCo a AssetCo
nebude vyplacet jistinu ani kupony z podiizenych dluho-
vych ndstroju, pokud tak mize na zdkladé smlouvy ucinit,

[...];
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viij) BankCo a AssetCo se nebudou podilet na ziskani akcii
v jinych podnicich nebo propagovat ujedndni o stitnich
zdrukéch nebo vlastnictvi;

ix) AssetCo nebude vykondvat zddné nové hospodarské
Cinnosti  kromé  Cinnost,  které  jsou  nezbytné
k poskytovani provozni podpory BankCo, dokud nebude
dokonceno provozni rozdéleni BankCo a AssetCo [...].

Cldnek 3
Do dvou mésicti ode dne ozndmeni tohoto rozhodnuti infor-
muje Spojené kralovstvi Komisi o opatfenich pfijatych
k dosazeni souladu s timto rozhodnutim. Od pfijeti tohoto

rozhodnuti bude Spojené krdlovstvi mimoto predkladat
podrobné pololetni zpravy o opatienich pfijatych k dosazeni
souladu s timto rozhodnutim.

Cldnek 4

Toto rozhodnuti je urceno Spojenému krélovstvi Velké Britdnie
a Severniho Irska.

V Bruselu dne 28. fijna 2009.

Za Komisi
Neelie KROES
clenka Komise




