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SMERNICE

SMERNICE KOMISE 2009/27/ES
ze dne 7. dubna 2009,

kterou se méni nékteré piilohy smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES, pokud jde
o technickd ustanoveni o fizeni rizik

(Text s vyznamem pro EHP)

KOMISE EVROPSKYCH SPOLECENSTVI,
s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o kapitdlové
pfiméfenosti investi¢nich podniki a dvérovych instituci (1), a zejména na ¢l. 41 odst. 1 pism. g) uvedené
smeérnice,

vzhledem k témto davodim:

(1)  Aby =zajistily jednotné provadéni a uplatiovani smérnice 2006/49/ES v celé EU, ziidily Komise
a Vybor evropskych organt bankovniho dohledu v roce 2006 pracovni skupinu (Skupina pro
provedeni smérnice o kapitdlovych pozadavcich, Capital Requirements Directive Transposition
Group — CRDTG), kterd byla povéfena projedndnim a FeSenim obtizi spojenych s provedenim
a uplatnovanim smérnice. Podle skupiny pro provedeni smérnice o kapitdlovych pozadavcich je
tfeba urcitd technickd ustanoveni obsazend v pfilohdch I, IT a VII smérnice 2006/49/ES dale upfesnit,
aby bylo zajisténo jejich jednotné uplatiiovani. Kromé toho nejsou ur¢itd ustanoveni tmérnd fadnym
postupiim fizeni rizik tivérovych instituci. Proto je vhodné tato ustanoveni upravit.

(2)  Smérnice 2006/49[ES by proto méla byt odpovidajicim zpiisobem zménéna.
(3)  Opatfeni stanovend touto smérnici jsou v souladu se stanoviskem Evropského bankovniho vyboru,
PRIJALA TUTO SMERNICI:

Cldnek 1
Smérnice 2006/49/ES se méni takto:

1) Priloha I se méni takto:
a) Bod 8. B se nahrazuje timto:

,B. ZACHAZENI U KUPUJICIHO ZAJISTENI

Pro stranu, kterd Gvérové riziko prevadi (kupujici zajisténi®), jsou pozice stanoveny podle zdsady
zrcadlového obrazu prodavajiciho zajisténi, s vyjimkou tvérového dluhopisu (kde vici emitentovi
nevznikd 7ddnd kratkd pozice). Jestlize v uréitém okamziku existuje kupni opce v kombinaci
s navySenim trokové sazby, je na tento okamzik nahlizeno jako na splatnost zajisténi. V pipadé
avérovych derivatd prvniho selhdni a Gvérovych derivath n-tého selhdni se namisto zdsady zrcadlo-
vého obrazu pouzije nize uvedené zachazeni.

Uvérové derivity prvniho selhdni (first-to-default credit derivatives)

V piipadé, Ze Gvérova instituce obdrzi zajistén{ Gvérového rizika pro nékolik podkladovych referenc-
nich nastrojii avérového derivitu s podminkou, Ze prvni selhdni kteréhokoliv z aktiv je divodem
k plnéni ze zajisténi a Ze tato Gvérovd uddlost ukoncuje smlouvu, miZe instituce kompenzovat
specifické riziko pro referenéni ndstroj, pro ktery plati nejnizsi pozadavek pro specifické riziko
z podkladovych referen¢nich néstrojii podle tabulky 1 této piilohy.

() Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201.
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Uvérové derivity n-tého selhdni (nth-to-default credit derivatives)

Pokud duvodem plnéni ze zajisténi Gvérového rizika je n-té selhdni kterékoliv z expozic, muze
kupujici zajisténi kompenzovat specifické riziko pouze v pfipadé, zZe zaji§téni bylo poskytnuto také
pro selhdni 1 aZ (n—-1) nebo pokud jiz selhdni (n—1) nastalo. V takovém piipadé se bude postupovat
podle vyse stanovené metodiky pro Gvérové derivaty prvniho selhdni odpovidajicim zpiisobem upra-

vené pro produkty n-tého selhdni.

b) V bodé 14 se tabulka 1 nahrazuje timto:

JTabulka 1

Nastroje

Kapitdlovy pozadavek pro
specifické riziko

Dluhové cenné papiry emitované nebo zajistované centrdlnimi vlddami, emitované
centrdlnimi  bankami, mezindrodnimi organizacemi, mezindrodnimi rozvojovymi
bankami nebo orgdny regiondlni nebo mistni sprdvy clenskych stdtd, které by se
kvalifikovaly na stupen tvérové kvality 1 nebo které by obdrzely rizikovou vihu
0% podle pravidel pro stanoveni rizikovych vah expozic podle ¢linkd 78 az 83
smérnice 2006/48|ES.

0%

Dluhové cenné papiry emitované nebo zajisfované centrdlnimi vlddami, emitované
centrdlnimi bankami, mezindrodnimi organizacemi, mezindrodnimi rozvojovymi
bankami nebo orgdny regiondlni nebo mistni spravy clenskych statd, které by se
kvalifikovaly na stupen avérové kvality 2 nebo 3 podle pravidel pro stanoveni riziko-
vych vah expozic podle ¢linkd 78 az 83 smérnice 2006/48[ES, a dluhové cenné
papiry emitované nebo zajistované institucemi, které by se kvalifikovaly na stupen
uvérové kvality 1 nebo 2 pravidel pro stanoveni rizikovych vah expozic podle
¢lanka 78 az 83 smérnice 2006[48[ES, a dluhové cenné papiry emitované nebo
zaji§tované institucemi, které by se kvalifikovaly na stupen dvérové kvality 3 pravidel
pro stanoveni rizikovych vah expozic v souladu s cdsti 1 bodem 29 piilohy VI
smérnice 2006/48[ES, a dluhové cenné papiry emitované nebo zajistované podniky,
které by se kvalifikovaly na stupeni tivérové kvality 1, 2 nebo 3 pravidel pro stanoveni
rizikovych vah expozic podle ¢lank( 78 az 83 smérnice 2006/48/ES.

Ostatni kvalifikujici polozky vymezené v bodé 15.

0,25 % (zbytkova splatnost
je Sest mésicti a méng)

1,00 % (zbytkova splatnost
je delsi nez Sest mésicti
a kratsi nebo rovna 24
mésiciim)

1,60 % (zbytkovd splatnost
pievysuje 24 mésicti)

Dluhové cenné papiry emitované nebo zajistované centrdlnimi vlddami, emitované
centrdlnimi  bankami, mezindrodnimi organizacemi, mezindrodnimi rozvojovymi
bankami nebo orgdny regiondlni nebo mistni spravy clenskych stdtd nebo institucemi,
které by se kvalifikovaly na stupen tvérové kvality 4 nebo 5 podle pravidel pro
stanoveni rizikovych vah expozic podle ¢linki 78 az 83 smérnice 2006/48/ES,
a dluhové cenné papiry emitované nebo zaji§tované institucemi, které by se kvalifiko-
valy na stupenn tvérové kvality 3 pravidel pro stanoveni rizikovych vah expozic
v souladu s ¢asti 1 bodem 26 piilohy VI smérnice 2006/48/ES, a dluhové cenné
papiry emitované nebo zajisfované podniky, které by se kvalifikovaly na stupen
uvérové kvality 4 pravidel pro stanoveni rizikovych vah expozic podle ¢linka 78 az
83 smérnice 2006/48/ES. Expozice, pro které neni posouzeni tivérové kvality uzna-
nymi externimi ratingovymi agenturami k dispozici.

8,00 %

Dluhové cenné papiry emitované nebo zajistované centrdlnimi vlddami, emitované
centrdlnimi  bankami, mezindrodnimi organizacemi, mezindrodnimi rozvojovymi
bankami nebo orgdny regiondlni nebo mistni spravy ¢lenskych stdtd nebo institucemi,
které by se kvalifikovaly na stupen avérové kvality 6 pravidel pro stanoveni rizikovych
vah expozic podle ¢lank 78 az 83 smérnice 2006/48[ES, a dluhové cenné papiry
emitované nebo zajisfované podniky, které by se kvalifikovaly na stupenn dvérové
kvality 5 nebo 6 pravidel pro stanoveni rizikovych vah expozic podle ¢lankd 78 az
83 smérnice 2006/48|ES.

12,00 %"
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2) V priloze II se bod 11 nahrazuje timto:

,11. Tam, kde uvérovy derivat zahrnuty do obchodniho portfolia tvoii soucdst interniho zajiténi
a zajisténi uvérového rizika je uznané podle smérnice 2006/48/ES, se md za to, Ze z pozice
v Gvérovém derivatu riziko protistrany nevznikd. Alternativné mdze instituce pro déely vypoctu
kapitlovych pozadavkii na kryti Gvérového rizika protistrany konzistentné zafazovat vSechny
uvérové derivaty zahrnuté do obchodniho portfolia, které tvoii souddst interniho zajisténi nebo
jsou nakupovény jako zajistén{ avérového rizika protistrany, je-li zaji§tén{ avérového rizika uznéno
podle smérnice 2006/48ES.

3) V piiloze VII ¢asti C se bod 3 nahrazuje timto:

,3. Odchylné od ustanoveni bodt 1 a 2, jestlize instituce zajistuje expozici Gvérového rizika neob-
chodniho portfolia s pouzitim tvérovych derivatd vedenych v jejim obchodnim portfoliu
(s pouzitim interniho zajisténi), nepovazuje se expozice neobchodniho portfolia za zajisténou
pro ucely vypoctu kapitdlovych pozadavki, pokud instituce nekoupi od zpusobilé tfeti strany
poskytujici ochranu Gvérovy derivat spliiujici pozadavky stanovené v &asti 2 bodé 19 piilohy
VII smérnice 2006/48/ES z hlediska expozice neobchodniho portfolia. Aniz je dotéena druhd
véta bodu 11 piilohy II, v piipadech, Ze je zakoupena ochrana tfeti strany a je uzndna jako
zaji§téni neobchodniho portfolia pro tcely vypoctu kapitdlovych pozadavki, nezahrne se do
obchodniho portfolia pro tcely vypoctu kapitdlovych pozadavkd ani interni ani externi zajisténi
tvérovym derivatem.”

Cldnek 2
1. Clenské stity piijmou a zvefejni pravni a sprvni piedpisy nezbytné pro dosazeni souladu s touto

smérnici nejpozdéji do 31. fijna 2010. Neprodlené sdéli Komisi jejich znéni a srovndvaci tabulku mezi
témito predpisy a touto smérnici.

Budou tyto predpisy pouzivat od 31. prosince 2010.

Tyto pfedpisy pfijaté clenskymi stity musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz
ucinén pii jejich tfednim vyhldSeni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské stdty.

2. Clenské stity sdéli Komisi znén{ hlavnich ustanoven{ vnitrostatnich pravnich pfedpist, které pfijmou
v oblasti ptisobnosti této smérnice.

Cldnek 3
Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.
Cldnek 4

Tato smérnice je uréena ¢lenskym statdm.
V Bruselu dne 7. dubna 2009.

Za Komisi
Charlie McCREEVY
clen Komise




