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KOMISE

ROZHODNUTI KOMISE
ze dne 27. &ervna 2007

o stitni podpoie C 50/2006 (ex NN 68/2006, CP 102/2006), kterou Rakousko poskytlo ve prospéch
BAWAG-PSK

(ozndmeno pod cislem K(2007) 3038)

(Pouze némecké znéni je zivazné)

(Text s vyznamem pro EHP)
(2008/263[ES)

KOMISE EVROPSKYCH SPOLECENSTVI,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na ¢l. 88 odst. 2 prvni pododstavec této smlouvy,

s ohledem na Dohodu o Evropském hospodéiském prostoru,
a zejména na ¢l. 62 odst. 1 pism. a) této dohody,

s ohledem na nafizeni Rady (ES) ¢. 659/1999 ze dne 22. bfezna
1999, kterym se stanovi provddéci pravidla k clanku 93
Smlouvy o ES (1),

poté, co vyzvala zicastnéné strany, aby v souladu s uvedenymi
¢lanky podaly pripominky (%),

vzhledem k témto dvodim:

I. RIZENI

(1) Poté, co byly zvefejnény tiskové zprdvy o finan¢nich
obtizich Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische
Postsparkasse  Aktiengesellschaft (ddle jen ,BAWAG-PSK"),
zaslala Komise dne 5. kvétna 2006 Rakousku Zzddost
o poskytnuti informaci. TyZ den obdrzela Komise dopis
rakouskych orgini s informacemi o skuteCnosti, Ze
Rakousko pfevzalo ruceni za BAWAG-PSK.

" UF. vést. L 83, 27.3.1999, s. 1. Nafizeni ve znéni aktu o piistoupeni
z roku 2003.
(@) Ut vést. C 232, 30.12.2006, s. 11.

() V dopise ze dne 30. kvétna 2006 Komise pozddala
Rakousko o dodatecné informace. Rakouské organy
odpovédély dopisem ze dne 16. cervna 2006.

(3) Ve dnech 27. Cervna a 4. prosince 2006 se uskute¢nila
jednani mezi zdstupci rakouskych orginti a BAWAG-
PSK. Po téchto jedndnich ptedalo Rakousko ndsledné
v dopisech ze dne 18. Cervence a 21. zaH 2006 doda-
te¢né informace.

(4)  Komise sdélila Rakousku dopisem ze dne 22. listopadu

/////

Smlouvy o ES.

(5)  Zvefejnénim tohoto rozhodnuti v Ufednim véstniku
Evropské unie () vyzvala Komise zicastnéné strany, aby
se vyjadily, neobdrzela vSak zddnd stanoviska.

(6) V reakci na zddost Komise o informace piedalo
Rakousko v dopisech ze dne 31. prosince 2006
a 31. ledna 2007 dalsi informace.

(7) Ve dnech 28. tinora, 30. biezna, 25. dubna a 8. kvétna
2007 se konala jednini mezi zdstupci rakouskych
organt, BAWAG-PSK a Cerberus. Naésledné sdélilo
Rakousko v dopisech ze dne 28. bfezna, 19. dubna,
4., 21. a 31. kvétna, jakoz i 13. Cervna 2007 dal3{ infor-
mace.

(}) Viz pozndmka pod carou 2.
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II. SOUVISLOSTI (12) Dne 1. srpna 2005 (smlouva o rozdéleni a o prevzeti)
vyclenila BAWAG svoje veskeré bankovni cinnosti.
BAWAG-PSK Bankovni ¢innosti BAWAG presly do nové spolecnosti,
e, 5 a sice do nové BAWAG-PSK. Prevadgjici spolecnost,
(8)  BAWAG-PSK je cvrta nejvetst banlfa Rakf)uska. ]akozt.o BAWAG, byla nasledné pfejmenovdna na AVB. Aktiva,
lf.a nkf) Vil a anan];nl k(})lncftern fle,kgtoi’afl}{) na Rblf{rze kJe které jsou i naddle majetkem AVB (diive BAWAG) sesté-
o v i o i s koo oo g i 5 100% o
N e i\ BAWAG-PSK. Na strané pasiv zistala v rozvaze AVB &dst
skou sit pobocek (zhruba 157 filidlek BAWAG a 1 300 savazk vodi bankovnilr)n institutim ve v [...] )
postovnich filidlek) a md 1,2 milionu soukromych a vice Jiard EUR. iakodto i st vastntho kapitdlu BAWAG
nez 60 000 firemnich zdkaznikd. Dne 31. prosince 2005 rar , JAXOZIO 1 cast Viastniilo Rapriat ’
¢inila bilan¢ni suma 53 miliard EUR a ztstatky na vkla-
dovych dctech dosahovaly 18 miliard EUR.
9) Nésleduj{cf tabulka 1 podavd Pfehled nejdilezitéjsich (13) Dne 31. prosince 2005 dosahovaly pohleddvky BAWAG-
ukazatelit BAWAG-PSK v obdobi od 2004 do 2006: PSK za pifmymi a nepiimymi vlastniky vy3e [...] miliard
Tabulka 1 EUR (). Hodnota téchto pohleddvek zavisela v prvni fadé
e na vysi ceny, které se podafilo dosahnout za prodej
- podild na BAWAG-PSK. Aby se dosdhlo plné hodnoty
—— P}r:(’)‘s'o(z)r_“ pohleddvek, musel by potenciondlni kupujici provést
BAWAG- | suma Pocet | Vklady déffk}', Rocnf zisk celkovou investici ve vysi zhruba [...] miliard EUR (9).
PSK (v mld zameést- (v mld. rsledek (v mil.
FUR) | mancd EUR) "(yv il EUR)
EUR)
2004 56,3 6275 18,7 280 160,3
2005 57,9 6632 18,2 217 6,2 (149  BAWAG-PSK rozdéluje tuzemsky trh do péti hlavnich
2006 508 | 6670 | 146 | 140 | 404 oblastf Cinnost:

(10)

(1)

Az do roku 2006 byla BAWAG-PSK nepiimo zcela ve
vlastnictvi Rakouského odborového svazu (Osterreichi-
scher Gewerkschaftsbund — OGB) (). Historie banky
sahd az do roku 1922, kdy byla zaloZena jakozto ,Arbei-
terbank®, tedy ,Délnickd banka“, jez méla spravovat
vklady odborti a spotiebnich druzstev. Banka byla
znovuziizena rakouskymi odbory po druhé svétové vilce.

V prosinci roku 2005 vykazovala BAWAG PSK nésledu-
jici vlastnickou strukturu:

Osterreichische Gewerkschaftlich
Solidaritat Privatstiftung (OGSP)

Osterreichischer Gewerkschaftsbund ‘
(OGB)

[100%
OGB Beteiligungs-
GmbH (OBG)
49% [100% 5%
OGB Vermogensver-
waltungs-GmbH (OVV)

[ 46 %
| Anteilsverwaltung BAWAG-PSK Aktiengesellschaft (AVB) |

100 %
‘ BAWAG-PSK AG ‘

(*) OGB drzela 51 % podilii na kapitdlové spolecnosti a nepifmo —
prostiednictvim své soukromé nadace Osterreichische Gewerkschaft-
liche Solidaritat Privatstiftung (Rakouskd odborafskd soukromd
nadace solidarita — ddle jen ,OGSP“) — 49 % podili. OGB je zakla-
datelem OGSP.

a) segment soukromych zdkaznikdi obsahuje maloob-
chodni sit, odbyt pfes postovni filidlky, mobilni
odbyt a elektronické bankovnictvi. Tito zdkaznici
jsou osoby s pijmy ze zavislé cinnosti a malé
a stfedni podniky;

b) segment firemnich zdkazniki zahrnuje institucionalni
zdkazniky a socidlni pojistovny, jakoz i ndrodni
a mezindrodni velké klienty. Klienti se sidlem
v Rakousku jsou do tohoto segmentu zahrnovani od
bilanéntho obratu nejméné 4 miliony EUR;

¢) segment vefejného sektoru zahrnuje zejména tGvérové
a platebni sluzby pro spolkovou vlddu, spolkové zemé
a pro rakouské obce;

(*) Obchodni tajemstvi.

(°) Lvi podil téchto pohleddvek tvoii dva nezajisténé avéry, které byly
poskytnuty AVB ve formé kontokorentnich vérti ve vysi celkem
1,531 miliard EUR a dva tivéry pro OGSP ve formé kontokorentnich
avért v celkové vysi [...] miliond EUR.

(®) Soucet prodejni ceny a potfebného doplnéni kapitdlu pro BAWAG-
PSK.
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(15)

(16)

d) segment kapitalového trhu ptedstavuji ¢innosti finané-
ntho managementu skupiny a zejména vysledek
bankovniho portfolia, jakoz i sprava majetku
a fonddi a emisni ¢innost;

e) segment nemovitosti a leasingu zahrnuje vysledek
hospodafeni dcefinych podnikd, jez jsou c¢inné
v téchto oblastech, jakoz i wvérového financovdni
projektt v oblasti nemovitosti, které jsou poskytovany
piedevsim firemnim zdkaznikim.

Trzni podily BAWAG-PSK v Rakousku pii rozliseni podle
produktt byly v roce 2005 nasledujici (tabulka 2):

Tabulka 2
Produkty podle oblasti obchodni ¢innosti Trzni podil

Vkladovd ¢innost pro Soukromi zakaznici 12%
tuzemské zdkazniky Firemn{ zdkaznici 8%
Uvérové &innost pro Soukromi zakaznici 6%
tuzemsk ¢ zak}a “n 1}(}7 Ve | Firemni zdkaznici 8%
hypotec¢nich avért

Veiejny sektor 25%
Cinnost v oblasti Debetni karty 13 %
kreditnich karet o

.y . Kreditn{ kart 11 %

(soukromi zdkaznici) reditnt karty ?
Leasingovd cinnost 7%
Cinnost na kapitalovém 5%
trhu

BAWAG-PSK se nachdzi jakozto [...] poskytovatel
bankovnich sluzeb pro vefejny sektor v silné pozici.
[...] prevodti vlady a plateb platd zaméstnancii ve vefejné
sluzbé se provadi pres tuto banku.

BAWAG-PSK je ddle ¢innd prostfednictvim BAWAG
Versicherung  AG a  PSK  Versicherung  AG (')
v pojistovacim sektoru a prostiednictvim BAWAG-PSK
Immobilien AG, fetézce obchodt s botami Stiefelkonig
a v oblasti nebankovnich sluzeb televizni stanice ATV
Privat-TV Services.

(’) BAWAG Versicherung AG a PSK Versicherung AG maji [...] % podil
na rakouském trhu se Zivotnim pojisténim.

(18)

(19)

Banka expandovala také na mezindrodni trovni. Podil
aktiv zahrani¢nich pobocek vzrostl z cca [...] % v roce
1995 na cca [...] % v roce 2004 a na podil o uréitou
Cast vetsl nez [...] %, pokud jsou zapocitiny dcefiné
spolecnosti. Banka md dcefiné spolecnosti nebo ucasti
v Ceské republice, na Slovensku, ve Slovinsku,
v Madarsku, na Malt¢ a v Libyi. Jeji trzni podily
v novych ¢lenskych stitech jsou viak malé.

Dne 30. prosince 2006 OGB prodal BAWAG-PSK
konsorciu  okolo amerického investicntho koncernu
Cerberus Capital Management L.P. (dile jen konsor-
cium) (3). Prodej se uskute¢nil dne 15. kvétna 2007 po
udéleni  regulatornich a  kartelovych  povoleni
s odkladnym d¢inkem. Kupni cena ¢ini [...] miliard
EUR. Kromé toho piislibilo konsorcium zvy3eni kapitalu
0 [...] miliond EUR.

Finan¢ni obtize BAWAG-PSK

Hospoddiské —obtize podniku BAWAG-PSK jsou
disledkem dvou zvldstnich transakci — ,karibské tran-
sakce* a transakce ,Refco, které provedli néktefi ¢lenové
byvalého vedeni spolecnosti. Tyto zvldstni transakce
umoznila nedostate¢nd kontrola rizik a védomé obchd-
zeni stdvajicich kontrolnich orgdnt zdcastnénymi
osobami.

Karibské transakce“

,Karibské transakce“ byly z valné ¢asti provadény mezi
roky 1995 a 2001. Od roku 1995 do roku 1998 bylo
pievedeno nejprve ve tiech transich celkem 550 miliont
USD pres BAWAG International Finance, Dublin, spole¢-
nostem se sidlem na Kajmanskych ostrovech. V roce
1998 byl poskytnut jesté jeden tvér ve vysi 89 miliona
USD. V zafi 1998 wvypadala angaZovanost tak, Ze
BAWAG-PSK poskytla prostiednictvim své dcefiné
spole¢nosti v Dublinu Gvéry v hodnoté celkem 639
miliond USD ¢tyfem spole¢nostem za dcelem riznych
investic. Tyto ¢astky byly pouzity na spekulaci na vyvoj
kursu jenu proti americkému dolaru. Transe vlastniho
kapitdlu poskytnutd tieti stranou, jez fungovala jakoZto
kryti, a prostiedky ze seniornich vkladovych smluv byly
postupné spotiebovany jako marze pro spekulace, nebot
ocekavany vyvoj kursu nenastal. U financovani, jez bylo
provedeno do roku 1998, doslo timto zptsobem
k celkové ztraté ve vysi [...] miliont USD.

(8) Konsorcium sestdvd z Cerberus European Investments, der Osterrei-
chischen Post (Rakouské posty), Generali Holding Vienna AG,
Wiistenrot Verwaltung- und Dienstleistungen GmbH, dalsich financ-
nich institutd a soukromych osob.
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(22) Do konce roku 1998 byla provedena dal3i financovani nosti Refco umoznily uzavieni jeji rozvahy (tzv.

(23)

(24)

v celkové hodnoté [...] miliont USD a do konce roku
1999 byly uzavieny tdvérové smlouvy o hodnoté [...]
miliond EUR, u kterych se opét prokdzalo, Ze nejsou
hodnotné. Ocekdvany vyvoj kursu jenu opét nenastal;
opce, jez v prubéhu doby vyznamné spadly, byly
proddny se znacné velkou ztritou. Zdvazky Cinily na
konci roku 1999 [...] miliard EUR, pfi¢emz silné rozsi-

vy

posuny v systému sménnych kursa.

Na prelomu let 1999 a 2000 byl podniknut dalsi,
posledni pokus o vyrovnani ztrdt vzniklych z téchto
transakci do této doby. Do fond bylo investovano doda-
te¢nych [...] miliond EUR spoletné se zbyvajicimi [...]
miliond USD z diiv¢jsich opci. Byly podniknuty dalsi
investice v oblasti spekulaci s jenovymi swapy, coz
znovu  zplsobilo  dplnou  ztrdtu  investovanych
prostiedkii. Na konci roku 2000 dosahovaly zdvazky
z téchto obchodd ¢stky [...] miliard EUR. Od roku
2001 byly ztraty Casto prestrukturovavany a ¢dsteCnymi
odpisy do fijna 2005 konecné redukovany na cca [...]
miliard EUR.

,,Refco“

Obchodni vztahy BAWAG-PSK s Refco Group Ltd. LLC
(dale jen ,Refco) () byly navdzany v roce 1998 a trvaly

vala v:

a) ucasti BAWAG-PSK na Refco v obdobi od 1999 do
2004;

b) financovani v rdmci dohody o podilu na zisku;

¢) kooperace mezi BAWAG-PSK a Refco ve vice oblas-
tech bankovnich obchodii a obchodi s cennymi

papiry;

d) poskytnuti Gvéri BAWAG-PSK spole¢nosti Refco,
pocinajici dvérem v roce 1998, ktery byl splacen
v souvislosti s ukoncenim kapitdlové Gcasti
BAWAG-PSK na spole¢nosti Refco v roce 2004, az
po poskytnuti Gvéru o velikosti 350 miliond EUR
v fjnu 2005. Mezi témito dvéma daty dochdzelo
opakované k poskytovani Gvért spolecnosti Refco
nebo dcefinym spolecnostem této spolecnosti, mj.
také vicero velmi kritkodobych uvért, které spole¢-

(°) Refco byl tehdy nejvétsi terminovy obchodnik a obchodnik se suro-
vinami v USA.

(25)

(27)

»Year-End-Transactions“ — ,transakce ke konci roku).

V dubnu 2006 byly v USA podiny Zaloby ze strany
spolecnosti Refco, Creditors Committee (vybor nezajisté-
nych véfiteld spolecnosti Refco), Department of Justice
(ministerstvo  spravedlnosti USA) a Securities and
Exchange Commission (SEC, orgdn burzovniho dohledu
USA) proti BAWAG-PSK. V rdmci tohoto fizeni byla
soudnim opatfenim zaji§téna cdstka [...] miliard USD.
Nakonec bylo s orgdny Spojenych stitt americkych a
s véfiteli spole¢nosti Refco dohodnuto feseni.

Z obchodnich vztahti se spole¢nosti Refco ke konci roku
2005 plynuly pro BAWAG-PSK celkové nédklady ve vysi
[...] milionti EUR, které se skladaly ze:

— 350 miliont EUR na opravné polozky plynouci
z jednoho poskytnutého avéru,

— [...] miliond EUR ztrdty ze zlatych swapt,

— [...] milionti EUR ztrity z prodeje senior secured loans,

— [...] miliond EUR opravnych polozek plynoucich
z jinych operaci, jakoz i

— odpovidajicich naklad na pravni poradenstvi.

K této cdstce je nutné pfipocist rezervu ve vysi [...]
miliontt EUR, kterd musela byt se zpétnym tcinkem
vytvofena na zacdtku kvétna 2006 za déelem vyrovnani
s véfiteli spolecnosti Refco. Tudiz z transakei se spoled-
nost{ Refco plynula ztrdta ve vys$i 1,0045 miliard EUR.

Dne 5. Cervna 2006 uzaviela BAWAG-PSK dohodu
s vétiteli spole¢nosti Refco. BAWAG-PSK musela zaplatit
véfitelim a akciondfim spole¢nosti Refco [...] miliont
USD. Kromé toho se vzdala pohleddvek ve vysi [...]
miliond USD. Smluvni strany se dédle dohodly, ze
[...] % prodejni ceny piesahujici [...] milioni EUR,
nanejvySe vsak [...] miliont USD, musi byt zaplaceno
véfitelim a akciondfam spolec¢nosti Refco.

Dopady zvldstnich transakci (,karibské transakce“ a ,Refco)

V roce 2004 byly odepsiny pohledivky z komplexu
karibskych transakci o hodnoté zhruba [...] miliont
EUR.
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(30)  Pro piekondn{ ztrat plynoucich z karibskych transakci rueni, odpovédnosti BAWAG-PSK a dob¢ trvani ruceni.

(1)

(33)

(36)

byly v roce 2005 pouzity likvidni prostfedky ve vysi
[...] miliont EUR, odpisy v dasledku zmény pravni
formy v roce 2005 ve vysi 534 miliont EUR a dalsi
opravné polozky v ndvaznosti na rok 2005 ve vysi
[...] miliont EUR. [...]. Zbyvajici ¢astka ve vysi [...]
miliontt EUR byla plné opravena.

V fjnu 2005 byla BAWAG-PSK postizena platebni
neschopnosti spole¢nosti Refco a ve stejnou dobu byly
ozndmeny ztraty z karibskych transakci.

Tyto udalosti vedly k opravnym polozkdm v rozvaze za
rok [...] (1) ve vysi [...] miliard EUR. BAWAG-PSK byla
schopna pokryt jen [...] miliond EUR rozpusténim
opravnych polozek a ro¢nim vysledkem hospodateni.

Po varovani tiskem vybrali klienti na konci dubna | na
pocitku kvétna 2006 ve velkém rozsahu penize
z zirovych a vkladovych w¢td. Celkem se mezi zdifim
2005 a Cervnem 2006 vklady na Zirovych tctech snizeny
o [...] miliond EUR a vklady na vkladovych uctech
snizily o [...] miliard EUR.

1. POPIS POSUZOVANEHO OPATRENI{

U opatfeni, jez je tfeba posoudit v tomto rozhodnuti, se
jedna o prevzeti zaruky Spolkovou republikou Rakousko
za BAWAG-PSK ve vysi pres 900 milionti EUR, jez je
upraveno BAWAG-PSK-Sicherungsgesetz —  zdkonem
o zdrukidch pro BAWAG-PSK - pfijatym 8. kvétna
2006 (dale jen ,zdkon o BAWAG-PSK"). Zakon obsahuje
zdvazek, Ze majitelé musi prodat BAWAG-PSK tietim
osobam.

Bez stitni zdruky by spole¢nost BAWAG-PSK nesplnila
ustanoveni rakouského zdkona o bankdch (BWG) tykajici
se solventnosti a vlastniho kapitdlu a nemohla by uzaviit
ro¢ni zévérku za rok 2005.

Dne 31. kvétna 2006 podepsali tehdejsi piimi a nepfimi
vlastnici BAWAG-PSK (OGB, OGSP, OBG, OVV a AVB)
ujedndni o prodeji, kterym se zavazali k prodeji svych
podilt nezédvislé téeti osobé.

Dne 6. Cervna 2006 podepsalo Rakousko a BAWAG-PSK
ujedndni o ruceni, které je zaloZeno na tomto zdkoné.
Obsahuje blizsi Gdaje k ruceni, podminkdm, odméné za

(38)

(40)

Ujedndni o prodeji bylo piilozeno k ujedndni o ruceni.

Kromé téchto ujedndni uzavielo Rakousko a tehdejsi
piim{ a nepifmi vlastnicic BAWAG-PSK (OGB, OGSP,
OBG, OVV a AVB) obséhlé ujednani s datem 6. Cervna
2006. V kapitole 7 § 3 tohoto ujedndni se stanovi
pouziti vynosu z prodeje. Pfi prodeji podili BAWAG-
PSK je tieba pouzit vynos z prodeje pii zohlednéni nsle-
dujicich hierarchicky sefazenych priorit:

a) uspokojeni ndrokd tietich osob, aby byl zabezpecen
prodej;

b) uspokojeni pohleddvek vici majitelim podle vyrov-
nani ve véci Refco;

¢) urovnani vSech pohleddvek AVB, které zbyvaji
v okamziku platby;

d) vyrovndni vSech pohleddvek viech (byvalych) nepii-
mych  vlastnkd BAWAG-PSK, které  zbyvaji
v okamziku platby;

e) sniZeni zdruky Rakouska poskytnutim vlastniho kapi-
talu BAWAG-PSK.

Zaruka uplynula dne 15. kvétna 2007 uzavienim prodeje
BAWAG-PSK konsorciu.

Stanoveni cile prevzeti zdruky

Cilem ziruky bylo podle informaci pfedanych Rakou-
skem:

a) stabilizovat a posilit postaveni spole¢nosti BAWAG-
PSK;

b) umoznit sestaveni rozvahy za rok 2005;

¢) umoznit zahdjeni nebo pokracovani

k prodeji;

opatieni

d) jistit budouci fungovani spole¢nosti BAWAG-PSK;

e) posilit davéru investort, pokud jde o rakousky
finan¢ni trh.
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(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

Podminky spojené s rucenim

Podle pvodnich podminek by ruceni uplynulo 60 dni
po prodeji BAWAG-PSK, v zdsadé nikoliv pozdéji nez
k 1. ¢ervenci 2007. Za urcitych podminek bylo vsak
mozné jeho platnost prodlouzit.

Odmeéna, kterou méla spole¢nost BAWAG-PSK zaplatit
za ruleni, byla stanovena pro obdobi do 30. Cervna
2007 na 0,2 % ro¢né a na 1,2 % po tomto datu.

Ruceni Rakouska bylo mozné uplatnit, pouze pokud
soucasné

— nedoslo k prodeji BAWAG-PSK,

— BAWAG-PSK, jeji piimi a nepiimi spole¢nici byli
vyzvani k zaplaceni a k zvefejnéni svych majetkovych
poméra a museli platit az do vycerpani své platebni
schopnosti,

— stdle trvalo hospodafské ohrozeni banky (nedosazeni
zdkonnych pozadavkd na vlastni kapitdl) a

— hrozila nebo jiz doslo k platebni neschopnosti
BAWAG-PSK (platebni neschopnost v disledku pre-
dluzeni).

Uplatnéni zaruky bylo povoleno pouze v tom piipadé,
kdyz by hrozila platebni neschopnost z toho divodu, ze
by ruceni uplynulo k 1. ¢ervenci 2007; Rakousko mohlo
zabranit uplatnéni zdruky jejim prodlouzenim. Pro
takovy postup bylo vsak zapotfebi usneseni spolkové
vlady.

Ruceni pokryvalo pouze pohledavky, jez se zapocitavaji
do vymérovactho zdkladu podle § 22 odst. 2 BWG
a byly zafazeny podle naiizeni Finanzmarktaufsichtsbe-
hérde (') (orgdnu pro dozor nad finanénim trhem, déle
jen ,FMA).

(') V priloze k auditorské zpravé, BGBL I ¢. 305/2005, v ¢asti IV Z 14

pism. ¢) a d).

(46)

Ruceni Rakouska podle tohoto ujedndni o ruceni,
s vyjimkou jiz uplatnéného ruceni, by skonéilo
s pfechodem vlastnictvi (pfimym nebo nepiimym) podilt
na BAWAG-PSK na tfeti osoby ve smyslu § 3 odst. 1
zakona 0 BAWAG-PSK, nejpozdéji viak dne 1. Cervence
2007. BAWAG-PSK méla povinnost okamzité¢ pisemné
ozndmit spolkové vlddé kazdy takovy prechod vlastnictvi
s dolozenim piislusnych dokladd, jakmile se o ném
dozvi. Pokud by to bylo tfeba pro provedeni prodeje
podilu tfetim osobdm ve smyslu § 3 odst. 1 zdkona
0 BAWAG-PSK, prodlouzilo by Rakousko na odtvod-
nénou zadost BAWAG-PSK ruceni az na 60 dni po
pfechodu vlastnictvi, nejpozdéji vsak do 30. cervna
2007.

Rakousko, zastoupené spolkovym ministrem financi (se
souhlasem spolkové vlddy), mohlo prodlouzit rucent, jez
pfevzalo timto ujedndnim, pokud by byly ddny pfedpo-
klady § 1 odst. 2 zdkona o BAWAG-PSK. Rakousko
mohlo zvazit takovéto prodlouzeni zejména v situaci,
kdy by z diivodu ukonceni ruceni byla ohroZena trvald
sanace BAWAG-PSK nebo jeji prodej. BAWAG-PSK by,
pokud by usilovala o prodlouzeni ruceni, nejpozdéji viak
do 31. bfezna 2007, zaslala rakouské vladé piislusnou
zddost, ve které by odivodnila a dolozila existenci pred-
pokladit pro prodlouzeni. Pokud by ruceni bylo uplat-
néno z davodu hrozici platebni neschopnosti, jez by byla
mohlo Rakousko takovéto uplatnéni ruceni odvratit
prodlouzenim  rucenim  pfed  jeho  uplynutim.
V takovémto piipadé by ucinky uplatnéni ruceni nena-
staly.

Dalsi podminka spojend s pievzetim ruceni uklddala
BAWAG-PSK a OGB prodat své podily na Osterreichi-
sche Nationalbank (Rakouskd ndrodni banka, déle jen
,OeNB*). P zohlednéni zvlastnosti takovéhoto postupu
doslo Rakousko k zavéru, zZe trzni cena za tyto podily by
byla o [...] aZ o [...] ndsobek vys3i nez jejich jmenovitd
hodnota. Za pomoci tohoto odhadu se doslo k ,trzni
cené* mezi [...] miliond EUR a [...] milioni EUR.
Kone¢na cena, za kterou byly podily prodany rakouskym
Gfadim, ¢inila [...] miliont EUR ([...] miliond EUR pro
BAWAG-PSK). Vytézek z prodeje odpovidal dcetni
hodnoté kapitdlové casti.

Dodatecné ke spolkovému ruceni byly zaloZeny dvé
ticelové zalozené spolecnosti (ddle jen ,UZS) soukro-
mymi bankami na jedné strané a pojistovacimi spolec-
nostmi na druhé strané, aby byla zajisténa u BAWAG-
PSK kvota zakladniho kapitdlu vyplyvajici z predpistt
o bankédch. Podle ujedndni zalozily ¢tyfi penézni dstavy
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Bank Austria Creditanstalt, Erste Bank, Osterreichische Volks-
banken-AG a Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG a Ctyfi
pojistovaci spolecnosti Allianz, Generali, Uniqa a Wiener
Stadtische dvé UZS, aby podpotily BAWAG-PSK. Zatimco
BA-CA, Erste Bank a RZB pfispély kazdd [...] miliond
EUR a OVAG [...] miliond EUR kapitilu do jedné
UZS, prispéla kazdd ze ¢ty pojistovacich spolecnosti
[...] miliont EUR do druhé spole¢nosti. BAWAG-PSK
nalezela funkce kontrolujictho spole¢nika s [...] %
v obou UZS. Toto ujednini umoziiovalo BAWAG-PSK
zvysit jeji zapocitatelny kapitdl (tier I kapitdl) o 450
miliond EUR. Jako skupina takto BAWAG-PSK znovu
dosdhla pfiméfené kapitdlové kvoty. Aby bylo riziko
pro zGcastnéné banky a pojistovaci spolecnosti co
mozné nejvice omezeno, mohly byt penézni prostiedky,
jez byly dany k dispozici, investovany vyluéné do euro-
vych statnich obligaci zafazenych do nejvyssi kategorie.
Po wuzavieni prodeje BAWAG-PSK konsorciu dne
15. kvétna 2007 byl kazdy podilnik oprévnén ke zruseni
piislusné UZS. P ndsledné likvidaci ziskal kazdy
spolecnik vyplatou zisku ve formé vécnych hodnot (tj.
pfevodem cennych papird, do nichz bylo investovano)
aktiva odpovidajici jeho podilu na kapitdlovém vkladu.

Iv. DUVODY PRO ZAHAJENI RIZEN{

Komise kvalifikovala ve svém rozhodnuti o zahdjeni
formdlniho vySetfovactho fizeni podle ¢l. 88 odst. 2
Smlouvy o ES toto opatfeni jako stitni podporu ve
smyslu ¢l. 87 odst. 1 Smlouvy o ES a ¢l. 61 odst. 1
Dohody o EHP, nebot podpora byla poskytnuta ze stat-
nich prostiedkdt a zlepSenim finan¢ni situace piijemce
pravdépodobné poskodila hospodaiskou pozici konku-
rentd z jinych clenskych statd (1?), ndsledné naruSovala
hospoddiskou  soutéz nebo ji  hrozila narusit
a negativné ovliviiovala obchod mezi ¢lenskymi stéty.

Komise pochybovala, zda by méla platebni neschopnost
¢i upadek spole¢nosti BAWAG-PSK systematicky vliv na
rakousky finanéni systém a obecnéji na celé rakouské
nérodni hospoddfstvi. Proto by ¢l. 87 odst. 3 pism. b)
nebyl v tomto piipadé pouzitelny. Na zdkladé svého
pfedbézného posouzeni dosla Komise k zdvéru, ze
podporu je tieba prezkoumat na zakladé Pokynti Spole-
Censtvi — pro  stitni  podporu  na  zdchranu
a restrukturalizaci podniki v obtizich (1) (ddle jen
,pokyny) a Ze z zadnych jinych ustanoveni Smlouvy o

('2) Rozsudek Soudniho dvora ze dne 14. zdff 1994 ve spojenych

pravnich vécech C-278/92, C-279/92 a C-280/92, Spanélské krdlov-
stvi v. Komise, Sb. rozh. 1994, s. 1-4103.

(%) UK. vést. C 244, 1.10.2004, s. 2.

(52)

(53)

(54)

(55)

(56)

ES tykajicich se slucitelnosti nebo jinych pokynti Spole-
Censtvi nelze dojit k zdvéru, ze podpora je slucitelnd se
spole¢nym trhem. Komise souhlasila s Rakouskem, ze
BAWAG-PSK je podnikem v obtizich ve smyslu oddilu
2.1 pokynd, silné vak pochybovala, Ze opatfeni podpory
jsou slucitelnd se spole¢nym trhem.

Podpora na zdchranu

Podle pokynt je podpora na zichranu ve své podstaté
pfechodné, vratné opatieni, jez méd drzet podnik nad
vodou, dokud nebude vypracovan plan restrukturalizace
nebo likvidace. Podle bodu 15 pokynt nesmi doba trvani
takovéhoto opatieni pfesahovat Sest mésict.

Ruceni bylo sice poskytnuto dne 6. ¢ervna 2006, efek-
tivné vsak nabylo, jak Komise zjistila, Gcinnosti se
zpétnou platnosti dne 31. prosince 2005. Jeho doba
trvani takto tedy prekrocila nejdelsi dobu trvani Sesti
mésict stanovenou v pokynech.

Komise méla proto silné pochybnosti, zda je mozno
chapat ruceni jako podporu na zichranu, jez by byla
slucitelnd se spole¢nym trhem.

Obnoveni dlouhodobé rentability

Podle bodit 34 az 37 pokynd musi Komise pii vSech
jednotlivych podpordch schvélit plan restrukturalizace
a zhodnotit, zda tento plin umoziiuje znovuobnoveni
dlouhodobé rentability podniku béhem pfiméfené lhtity
na zdkladé realistickych pfedpokladi.

Komise zastivala ndzor, ze uspéch planu restrukturali-
zace, zdar sanace a dal§i existence banky
v rozhodujicim méftitku zévisi na vysoké prodejni cené.
Predlozené scéndfe prodeje ukazuji, Ze potenciondlni
nabyvatel by musel investovat nejméné zhruba [...]
miliard EUR, aby znovu obnovil dlouhodobou rentabilitu
banky bez dalsi stitni podpory. Podle planu restruktura-
lizace by celkovd investice niz$i nez tato hodnota nedo-
volovala OGB a podnikiim s nim spojenym umofit
tvéry; nabyvatel by v tomto piipadé také nebyl schopen
provést nezbytnd navyseni vlastntho kapitdlu.
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(57)  Komise nevyloucila, Ze BAWAG-PSK na zdkladé masiv- ¢) rozsudek soudu ke klauzulim upravujicim proménlivé

niho vybéru vklad na zacdtku roku 2006 a zhorseni
ratingu ('4) a tim zptsobenych vyssich ndklada na refi-
nancovani vznikly daldi obtize. Toto by se odrazilo
teprve v rocni zdvérce 2006. Déle by mohly reklamni
akce, napt. takové, které jsou zalozeny na vyssich vyno-
sech u vkladnich kniZek, také ovlivnit rentabilitu banky.
V tiskovych zpravach bylo poukdzano na skute¢nost, Ze
BAWAG-PSK by mohla v roce 2006 utrpét dal3i ztraty
ve vy$i 20 miliont EUR.

Komise poukdzala dile na skutecnost, Ze restrukturali-
za¢ni plan musi podle pokynti obsahovat rizné scénte,
jez odrdzeji optimistickou, pesimistickou a prostiedni
hypotézu. Rakousko predlozilo vsak pouze referencni
scéndf, ktery odpovidd dajim, jez byly preddny poten-
ciondlnim zdjemctim v informa¢nim memorandu. Tento
obchodni plan byl vypracovan s ohledem na prodej
banky. Komise pochybuje, Ze domnénky, na kterych je
zalozen obchodni plan, spliuji pfedpoklady referenéniho
scéndfe restrukturalizaéntho planu. Komise ocekdvd, Ze
dva scéndfe, které je tieba jesté pfedlozit, z nichZ jeden
odpovidd optimistické hypotéze a druhy pesimistické
hypotéze, dolozi stabilitu a proveditelnost restrukturali-
zacntho planu.

Déle pochybuje, zda byla nékterd rizika zohlednéna
v obchodnim pldnu, zejména:

a) zaloby v USA: Nemohlo byt vylouceno, Ze dalsi
zaloby (z€asti s podstatnymi ndroky), jejichz podani
hrozi, budou vedeny ze strany Zalobcti s vyhlidkou na
tspéch. Pro urdita rizika (smir v obdobi pfed moznym
poddnim Zzaloby) byla ucinéna opatfeni v rdmci
rezervy pro Refco v ro¢ni zdvérce 2005. Kromé
toho nebylo mozné vyloucit, ze jednotlivi poskozeni
nechtéji obdrzet zadné platby z prostiedkd, které jsou
k dispozici ze smiru s vyborem véfiteld. V tomto
piipadé by mohli takovito véfitelé zalovat BAWAG-
PSK, vybor véfiteld by musel refundovat BAWAG-PSK
pomérnou ¢dstku, aviak nemize byt vylouceno, Ze
platba, kterou by bylo tieba skute¢né provést, by
piekracovala ¢astku, kterou je tieba refundovat;

b) neplnéni zdvazki akciondft BAWAG-PSK vidi
americkym véfitelim - zde by BAWAG-PSK byl
subsididrnim rucitelem;

(") Rating BAWAG-PSK vypracovany agenturou Moody’s se zhorsil pro

vSechny kratko- a dlouhodobé vklady a pohledivky z A2 na A3,
Financial Strength Rating na E+.

(62)

sazby zminény v ro¢ni zdvérce za rok 2005 mohl mit
také negativni vliv na BAWAG-PSK.

Komise zastivala ndzor, Ze pro sestaveni obsdhlého
restrukturalizaéniho pldnu je nezbytné také ohodnoceni
téchto rizik.

Zabrdnéni nepfijatelnému naruseni hospoddiské soutéze

Ustanoveni upravujici vyjimku obsazené v ¢l. 87 odst. 3
pism. ¢) Smlouvy o ES mize byt pouzito jen v tom
piipadé, kdyz obchodni podminky nebudou zménény
takovym zptsobem, ktery by byl v rozporu se spolecnym
zdjmem. Podle bodi 38 az 42 pokynt je tieba pfijmout
opatfeni, aby byly podle mozZnosti zmirnény negativni
dopady podpory na konkurenty. Tato opatfeni mohou
zahrnovat prodej aktiv, snizeni kapacity nebo omezeni
pfitomnosti na trhu a omezen{ vstupnich prekdzek na
piislusnych trzich. Opatfeni musi byt dmérnd rusivym
Gc¢inkim zptsobenym podporou a zejména relativnimu
vyznamu daného podniku na trhu nebo trzich. Musi jit
nad rdmec opatfeni nezbytnych pro znovuobnoveni
rentability. PF posuzovdni vhodnosti kompenzacnich
opatfeni vezme Komise v dvahu strukturu trhu
a podminky hospodarské soutéze, aby bylo mozné zaji-
stit, Ze zadné takové opatfeni nepovede ke zhorseni
struktury trhu, napiiklad tm, Ze jeho nepfmym
dopadem bude vznik oligopolu.

Kompenzaéni opatfeni navrhovana zpocitku Rakouskem
spocivala v prodeji Bank Frick & Co, ticasti BAWAG-PSK
na Osterreichische Nationalbank, prodeji ~polského
podniku Kinomax Sp. z o.0. a Wiener Liegenschaft.
S ohledem na skute¢nost, Ze opatfeni a jejich w¢inky
na BAWAG-PSK byly popsiny relativné neurcité,
nemohla Komise posoudit jejich celkovy tcinek. Komise
proto potiebovala detailni tidaje o tc¢incich jednotlivych
opatieni na majetek a budouci trzn{ pozici BAWAG-PSK,
jakoz i Gidaje o hodnoté téchto opatieni a jejich redukéni
Gcinek napf. s ohledem na bilanéni sumu.

Komise pochybovala, 7e dalsi vyrovnavaci opatfeni by
snizila celkovou hodnotu BAWAG-PSK a tim i Sanci
dosdhnout kupni cenu nezbytnou pro dluhovou sluzbu.
Prodejem dalSich aktiv by spiSe nezbytnd kupni cena
prosté klesla o dosazené vynosy z prodeje.
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(63) Komise pochybovala, Zze by tézkd krize likvidity a piedalo dal3i informace, které se tykaly zejména nasle-

(68)

BAWAG-PSK vedla k uzsimu oligopolu na rakouskych
bankovnich trzich, v neposledni fadé také z toho
dtvodu, ze novy tcastnik na trhu mohl pfevzit aktivity

banky.

Komise déle poukdzala na skute¢nost, Ze ,run na banku*,
ktery probihal od zdi 2005 do cervna 2006, neni
bezpodmine¢né srovnatelny s kompenzaénim opatienim
ve smyslu pokynd.

Zavérem lze shrnout, Ze Komisi chybély dulezité infor-
mace pro piiméfené a dostatecné dikladné posouzeni
dopadt navrzenych vyrovndvacich opatfeni. S ohledem
na dostupné skute¢nosti méla Komise vazné pochybnosti
o tom, Ze plidnovand opatfeni na redukci piislusného
podniku jsou dostate¢nd, aby zmirnila dopady podpory,
které narusuji hospodaiskou soutéz.

Omezeni podpory na nezbytné minimum

Podle bodii 43 az 45 pokyni se musi podpora omezit na
minimdlni ndklady, které jsou bezpodmine¢né nezbytné
pro restrukturalizaci, tak aby podniku nebyly dodany
74dné nadbytecné likvidni prosttedky, jez by mohly byt
pouzity pro agresivni a hospodaiskou soutéZ narusujici
chovéni nebo dokonce pro expanzi. Pokyny dale stanovi,
Ze pijemci podpory musi piispét k planu restrukturali-
zace vyznamnym dilem z vlastnich zdroju, vcetné
prodeje aktiv, kterd nejsou nezbytné nutnd pro preziti
podniku, nebo z vnéjsich zdroji za trznich podminek.
U velkych podnikd, jako je BAWAG-PSK, by mél vlastni
piispévek podniku podle pokynt ¢init v zdsadé 50 %
ndkladtl na restrukturalizaci.

Rakousko se vyslovilo v tom smyslu, Ze opatfeni nepfed-
stavuje doplnéni kapitdlu, nybrz ze stit pouze poskytl
¢asové omezené ruceni. Komise na zdkladé dostupnych
informaci nemohla presné zjistit, zda je podpora
omezend na nezbytné minimum, a pochybovala, jestli
Rakousko pfiméfenym zptusobem zhodnotilo prvky
podpory, které obsahuje spolkové ruceni, nebot ruceni
mé podobné dcinky jako doplnéni kapitdlu.

Rakousko poukdzalo na skutecnost, ze naklady restruk-
turalizace ¢&ini [...] miliard EUR a Ze je nese ze 100 %
sama BAWAG-PSK, jakoz i soucasni a budouci vlastnici.
Komise vyjadfila pochybnosti tykajici se této skutecnosti
a pozadala o dalsi informace, aby mohla pfezkoumat,
zda piispévek BAWAG-PSK dosahuje skutecné 50 %
ndkladd na restrukturalizaci.

V. STANOVISKO RAKOUSKA

Rakousko se vyjadiilo na zdkladé dostupného restruktu-
ralizacntho plinu k rozhodnuti o zahdjeni Fizeni

(70)

(71)

(72)

(73)

dujicich bodi:

Existence vdzné poruchy v hospoddistvi Rakouska

Rakousko zastdvalo ndzor, Ze prevzeti ruceni bylo ozna-
meno jakoZto podpora pro odstranéni vazné poruchy
v hospodafstvi ¢lenského statu. Platebni neschopnost
BAWAG-PSK by méla neptedvidatelné a dalekosdhlé
negativni dopady na celkové hospodafstvi. Panika, kterou
bylo mozno ocekivat v disledku mozné platebni
neschopnosti BAWAG-PSK, mohla rychle postihnout
také jiné banky, zejména z toho diivodu, Ze podle zdkon-
ného modelu pojisténi vkladd, ktery existuje v Rakousku,
by pii platebni neschopnosti jednoho finan¢niho institutu
mohly byt vzaty v potaz i dal$i banky. Toto by mélo
velké dopady na rakouskou ekonomiku a zejména také
na zhruba 70 000 zaméstnanci v bankovnim sektoru.
Vytvoreni dvou ucelové zaloZenych spolecnosti (viz
nize) také ndzorné ukazuje jednozna¢nou podporu
BAWAG-PSK ze strany nejvétsich tcastnika na rakou-
ském finanénim trhu, ktef{ byli pfipraveni zabezpecit
stabilitu tohoto trhu.

Platebni neschopnost by postihla kromé Osterreichischer
Gewerkschaftsbund jakozto vlastnika také zejména
Rakousko,

— nebot spolkovd republika md za tkolu udrzovat
stabilitu finan¢niho trhu,

— nebot BAWAG-PSK provadi veskeré platby pro
Rakousko (napf. platby v souvislosti s danémi,
penzemi, divkami pro nezaméstnané a podporu
rodin) a

— spolkova republika byla diive vlastnikem a rucitelem
za urCité zdvazky  Osterreichische  Postsparkasse
(rakouskd postovni spofitelna).

Kromé toho by Rakousko muselo pfevzit zaméstnance
Osterreichische Postsparkasse s jejich prdvy do vefejné
sluzby (ro¢ni platby platd celkem [...] miliont EUR).
S ohledem na skutenost, ze BAWAG-PSK vyuziva
rakouské postovni drady také jako pobocky, bylo by
z divodu sniZeného objemu obchodu u financ¢nich
sluzeb na rakouskych postovnich wfadech nezbytné
také uzavteni dalSich postovnich tfadt. Toto by vyvolalo
strukturdlni problémy ve venkovskych oblastech.

Rakousko zastdvalo ndzor, Ze kvantitativni odhad even-
tudlnich dopada platebni neschopnosti banky na narodni
hospodafstvi je téméF nemozny.
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Prvek podpory, ktery obsahuje spolkové rucent pro uvdZeni a zohlednit vSechny zvldstnosti

(77)

Rakousko prohlasilo, Ze stitni podpora byla nezbytna,
aby byl ukoncen ,run na banku®, ktery nastal v zdri
roku 2005, a aby byla zaruCena platebni schopnost
BAWAG-PSK a skupiny BAWAG-PSK. Bez pievzeti
ruéeni spolkovou republikou za BAWAG-PSK by Zzadny
soukromy investor nebyl pfipraven dit k dispozici
prostiedky, které byly chdpany jako vlastni kapital.

Podle Rakouska je tfeba zjistit prvek podpory obsazeny
v pfevzeti ruceni podle sdéleni Komise o pouziti ¢lanka
87 a 88 Smlouvy o ES na stitni podpory ve formé
zaruk (1) (dale jen ,sdéleni®). Sdéleni propujcuje Komisi
Siroky prostor pro uvdzeni, pokud jde o uréeni vyse
podpory. Zavazné je ddno pouze to, Ze prvek podpory
je nutno hodnotit s ohledem na podrobnosti ptevzeti
ruceni. Bod 3.2 sdéleni stanovi: ,Pokud v dobé poskyt-
nuti pujcky existuje velkd pravdépodobnost, Ze dluznik
nebude spldcet, napf. protoze je ve financ¢nich potiZich,
muze hodnota zdruky dosahovat ¢astky skute¢né pokryté
zdrukou.“ K tomuto bodu se Rakousko vyjadfilo, Ze
BAWAG-PSK neni pffjemcem avéru, za néjz stat piebird
ruceni, nybrz poskytovatelem wvéru. Proto je finanéni
situace BAWAG-PSK pro hodnoceni rizika vypadku
bezpfedmétnd. Komise proto nemiiZe z finanéni situace
BAWAG-PSK ¢init zddné zévéry tykajici se rizika
vypadku.

Rakousko dovodilo, ze ,Financial Strength Rating” (rating
finan¢ni sily) agentury Moody’s (dale jen ,FSRY) ('%) je
zpusobilym indikdtorem pro finan¢ni situaci BAWAG-
PSK, nebot FSR se zaméfuje vylucné na finanéni vykon-
nost samotného podniku bez vnéjsi podpory. Rating
obsahuje implicitné hodnoceni budouciho vyvoje banky
a zprostiedkovava tak vérohodny obraz celkové pravdé-
podobnosti vypadku. FSR u BAWAG-PSK o hodnoté ,E+
odpovidd ,Baseline Ratingu“ o hodnotich od B1 do B3
a predstavoval by tedy pravdépodobnost vypadku mezi
3,2 a 10,5 % béhem jednoho roku.

Podle Rakouska nelze ze skutec¢nosti, Ze BAWAG-PSK byl
tieba v okamziku poskytnuti podpory klasifikovat jako
podnik ve finan¢nich obtizich, dovodit, Ze prvek podpory
odpovidd nomindlni hodnoté ruceni o vysi 900 miliont
EUR. Komise by méla misto toho vyuzit svého prostoru

(%) Ut vést. C 71, 11.3.2000, s. 14.
(%) FSR predstavuje odhad agentury Moody’s interni jistoty a bonity

banky a nezohlednuje proto urcitd vnéjsi avérova rizika a prvky
podpory Gvérd, jez jsou zahrnuty v Moody’s Bank Deposit Ratings.

(78)

a podrobnosti ujedndni o ruceni, jakoZ i zjistény faktor
rizika. Finan¢ni obtize pifjemce Gvéru jsou pouze indicif
pro existenci statni podpory, neumoznuji vsak Cinit
zavéry o vysi hodnoty podpory. Komise stanovila
v mnoha pi{padech restrukturalizace prvek podpory
u ruéeni ve prospéch podniku v obtizich jako niz$i nez
nomindlni hodnotu. V piipadu Crédit Foncier de France
(ddle jen ,CFFY) (V7) vypocitala Komise hodnotu podpory
na zakladé ceny, kterou by banka musela hypoteticky
zaplatit na volném trhu za takovéto ruceni. V piipadé
Bankgesellschaft  Berlin  (ddle jen ,BGB“) (%) stanovila
Komise hodnotu podpory u ruceni, tzv. §tit proti riziku,
pomoci ,ekonomické hodnoty“ a ne nominalni hodnoty.
Také v piipadé restrukturalizatni podpory, kterou
Némecko poskytlo Chemische Werke Piesteritz (ddle jen
,CWP) (%), stanovila Komise hodnotu podpory ruceni
znaéné pod nomindlni hodnotou ptijcky, i kdyz se
CWP v tento okamzik nachdzely ve financ¢nich obtizich.

Co se tyCe kratké doby platnosti ruceni, prohldsilo
Rakousko, ze spolkovy ministr financi mohl dobu plat-
nosti prodlouzit podle § 3 odst. 2 posledni véty zdkona
o ruleni za BAWAG-PSK. Pro prodlouzeni je vsak
nezbytny souhlas spolkové vlady, ktery musi byt udélen
jednomyslné. Prodlouzeni podléhd tedy politickému
uvazeni spolkové vlady. Pokud jde o prodlouzeni, mohl
nicméné BAWAG-PSK vyvijet na Rakousko natlak, pokud
by byly splnény predpoklady pro uplatnéni ruceni. Pro to
by byla zapotiebi hrozici platebni neschopnost BAWAG-
PSK. BAWAG-PSK by musela pted timto krokem vyzvat
své vlastniky k platbé a pfinutit je ke zvefejnéni jejich
majetkovych pomért. Toto jsou tdajné znacné prekdzky
pro uplatnéni ruceni, takze ruceni nemdze byt pfipiso-
véna ,platnost de facto na dobu neurcitou®. Také ekono-
micky nelze vychazet z toho, Ze ruceni trvd po neome-
zenou dobu. BAWAG-PSK by méla také v piipadé
netspé$ného procesu prodeje celou fadu moznosti
pokryt svou potiebu kapitdlu po uplynuti jednorocni
lhiity pro ruceni jinak. Za prvé vedou zisky banky ke
zlepSeni potieby kapitdlu. Za druhé maze sniZit svoji
potfebu kapitdlu redukei svych rizikovych aktiv. Za
tieti existuje také moznost piijmout kapitdl od tietich
osob. V dobé bezprostfedni krize ,runu na banku®
v kvétnu 2006 nebyly tyto moznosti z ¢asovych davodi
k dispozici. Pokud by prodej nebyl uskutecnén, mohla by
banka realizovat tyto moznosti.

(*) Rozhodnuti Komise ze dne 23. cervna 1999, K(1999) 2035, Crédit
Foncier de France (Ut. vést. L 34, 3.2.2001, s. 36), bod 49.

(') Rozhodnuti Komise ze dne 18. tnora 2004, K(2004) 327, Bankge-

sellschaft Berlin (UF. vést. L 116, 4.5.2005, s. 1), bod 27 a nésl.

(*°) Rozhodnuti Komise ze dne 2. bfezna 2005, K(2005) 427, Chemi-

sche Werke Piesteritz (UF. vést. L 296, 12.11.2005, s. 19), bod 107.
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(79)  Podle ndzoru Rakouska neni mozné nahliZet na ruceni (82) Rakousko zastavalo ndzor, Ze spolkové ruceni je pro
tak, jako by bylo trvale splaceno do jméni BAWAG-PSK Ucely vypoctu prvku podpory srovnatelné nepiimo
(wpaid in“). Novy vlastnik by musel nahradit tuto ¢astku s ruenim za zavazky poskytnutymi v piipadé CFF.
vlastnim vkladem. Prodlouzeni ruceni neni vtibec auto- S rufenim za veskeré zdvazky banky by se rating
matické. Nabyvatel by nedal jednoduse k dispozici ¢astku BAWAG-PSK vyrazné zlepsil na rating pohybujici se
ve stejné vysi jakozto vlastni kapitdl k okamziku uplynuti v pasmu A. Takovéto zlep$eni ratingu by mélo bezpro-
ruceni. Méd spiSe celou fadu moznosti, jak Fesit piipadny stfedni pozitivni dopad na nédklady na refinancovani
nedostatek  kapitdlu BAWAG-PSK. Pravdépodobnost banky. Tim by se zase zlepsila situace banky, pokud
uplatnéni ruceni je déle omezena specifickymi modali- jde o jeji hospodaisky vysledek. Spole¢né s ratingem by
tami ruceni. Riziko by zejména snizovala okolnost, Ze toto pfinejmensim vyrazné zlepsilo jeji moznosti ziskat
ruceni je pouze ruCenim pii schodku. Ruceni Rakouska novy kapitdl. Také ruceni za zdvazky by proto mohlo —
by prichdzelo v dvahu pouze v piipadé hrozici platebni nepiimo - zajistit nezbytnou kvétu zdkladniho kapitdlu.
neschopnosti BAWAG-PSK. Takovéto platebni neschop- Vypocet prvku podpory by proto mél vychdzet z vyse
nost je ale pravé s ohledem na a po poskytnuti ruceni ekonomické hodnoty z pohledu pijemce podpory. Na
velmi nepravdépodobna. vypocet by na druhou stranu nemélo mit vliv, zda stat
pouzije ruceni nebo jinych prostiedki jako soukromy
investor.
(80) K pravdépodobnosti uplatnéni ruceni prohldsilo
Rakousko, ze k okamziku poskytnuti ruceni existovala
vysokd pravdépodobnost zcizeni BAWAG-PSK béhem
jednoho roku za celkovou investici kupujictho
o hoc}noté vice nez 2,6 miliard EUR. Silnou indicif pro (83) S ohledem na okolnosti snizujici riziko a na casové
slfutecnou hodnotu BAWAG-PSK M dubnu 2006, tedy omezeni kvdli prodeji banky, ktery lze ocekdvat, se zd4
pred poskytr/mnm spolkového rucent, - je kupni cena, pravdépodobnost vypadku o hodnoté B2 jako realistickd
resp. celkovd investice uchazect v jejich konecnych a férova. Prvek podpory prevzeti ruceni by proto dosa-
nabidkdch z prosince 2006. Kvili skutecnosti, Ze hoval 49,1 mil. EUR (). Pii zohlednéni odmény za
BAWAG-PSK byla na zavca'fku rokgvgo.os v zaosgde zd.ravevl ruéenf ve vyii 0,2% v prvnim roce by prvek podpory
a dostala se do finan¢nich obtizi jen kvili relativné Ginil 47,3 miliond EUR (2!) netto. Vérohodnost tohoto
ox:nezen/}'rm probl/émﬁm,vby,la jeji hodnota k okamziku vypoctu lze ovéfit také podle skutecnosti, ze tdroky by
pfevzeti spolkového ruceni stanovena na zhruba 2,6 pfi poskytnuti ptjcky byly pro celkovou éastku zhruba
miliard EUR. Tato vysokd hodnota se odrazi také stejné vysoké jako odména za rucen.
v nabidkovém fizeni, a sice v kone¢nych nabidkach ucha-
zed z prosince 2006 a konecné v celkové investici,
kterou provedl Cerberus. Nabidky uchazecti byly podany
v rdmci mezindrodniho nabidkového Fizeni, které bylo
vedeno otevienym a nediskriminujicim  zptisobem
a poskytlo uchazecim dostatek casu, aby zhodnotili
potenciondlni predmét koupé pfed podanim nabidky.
Pokud jde o informovanost Rakouska o skute¢né
hodnot¢ BAWAG-PSK, uvadi se, Ze Rakousko mélo
skrze ¢innost FMA v okamziku pfevzeti ruceni dosta-
te¢né informace o hospoddiské situaci BAWAG-PSK.
Az do poskytnutf . ruéen,i . POV?ZOVYalf). Rakouskq (84)  Rakousko déle uvedlo, Ze s ohledem na vypadky je nutné
BAWAG-PSK za pf)dn{k, kEery je v zdsadé zivotaschopny zohlednit nejen pravdépodobnost vypadkd, nybrz i jejich
a keery pouze potiebuje preklenovaci pomoc. rozsah. Vypocet uvedeny pod bodem 83 vychdzi z kvéty
vypadku pii 100 % vypadku. PH 50 % vypadku (%)
bychom dosli k vyrazné niz§i hodnoté podpory
o velikosti zhruba 25 miliond EUR. Kromé toho by
soukromy investor zohlednil také kapitdlové ndklady
o vysi zhruba 10 miliond EUR (*}). Celkovd hodnota
ruceni proto dosahuje zhruba 35 miliont EUR po
odecteni odmény za rueni o vysi zhruba 1,8 miliond
EUR.
(81) S ohledem na srovnatelnost s jinymi finanénimi ndstroji

prohldsilo Rakousko, Ze spolkové ruceni neni srovnatelné
s poskytnutim kapitdlu, pokud nedojde k uplatnéni
ruceni. Riziko vypadku ¢ini pfi FSR E+ pouze 5,49 %,
takZe s 95 % pravdépodobnosti by ve prospéch BAWAG-
PSK neplynuly zddné platby.

(29 900 miliont EUR x 5,47 % = 49,1 miliont EUR.
(*) 49,1 miliontt EUR - (900 x 0,2 %) = 47,3 miliont EUR.
(*?) Srovnej Moody’s Investor Service, ,Default and Recovery Rates of

Corporate Bond Issuers: 2000

(*%) Pokud vychdzime ze standardntho ukazatele kapitdlové priméfe-

nosti o vysi 8 %.
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(85) Rakousko ocenilo hodnotu ruceni také zjisténim teore- valy na zacitku roku | v 1ét¢ 2006 hybridni kapital

(86)

tické vyhody pfi refinancovani pro BAWAG-PSK vyply-
vajici ze spolkového ruceni. V dusledku ruceni se sniZila
rizikovd prémie o zhruba 0,2 % (*#). Pfi zohlednéni
zévazki, kterych se tykal rating, o vysi 24,7 miliard
EUR by hospoddiskd hodnota ruceni dosahovala 49,4
miliontt EUR.

Rakousko prohldsilo, Ze prvek podpory v kazdém
piipadé lezel hluboko pod nomindlni hodnotou ruceni.
Na kapitdlovém trhu existuji hybridni néstroje vlastniho
kapitdlu, které vykazuji silné znaky zdvazkd, a pro ucely
bankovniho dozoru jsou uzndvany jako tzv. zdkladni
kapitdl (tzv. Kernkapital). Tyto ndstroje maji ovSem
kvali ustanovenim dpravy bankovniho dozoru dlouhé
minimalni doby splatnosti, v zdsadé nejméné 10 let.
U téchto ndstroju existuje ndrok na pevné droceni,
ktery pfirozené lezi nad drokovou mirou, kterou by
bylo tfeba zaplatit za jednoro¢ni ndstroj. Banky, jejichz
rating byl srovnatelny s ratingem BAWAG-PSK, emito-

Obnoveni dlouhodobé rentability podniku

s desetiletou splatnosti s Grokovymi sazbami o vysi cca.
5,1 %.

Tabulka 3

Emise hybridniho Kkapitidlu u bank se srovnatelnym

ratingem
. . . . Urokové
Emitent Datum emise | Rating v dobé emise
sazba
Banca Italease | 6. Cervna Moody’s:  Baa2 | 5,159%
2006 Fitch: BBB+
Composite: BBB
AIB UK 6. ¢ervna Moody’s: A2 5142 %
2006 S&P: A-
Fitch: A+
Composite: A

(87) Rakousko doplnilo restrukturalizaéni plin o aktualizovany vychozi scéndf a analyzu citlivosti
s jednim optimistickym a jednim pesimistickym scénafem.
(88)  Vychozi scéndi vypadd ndsledovné (tabulka 4):
Tabulka 4
(v mil. EUR)
Vykaz ziskit a ztrdt podle obchodniho zdkoniku

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Cisty Grokovy vynos [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Vinosy z Gcasti ] (] ] [..] [...] [...]
V§nosy z provizi [..] [..] [..] [.] [.] [.]
Finanéni vysledek [..] [..] [..] [..] [.] [.]
Jiné provozni pfijmy [..] [..] [..] [.] [.] [.]
Vynosy z provozni ¢innosti [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Osobni naklady [..] [..] [..] [.] [.] [.]
Vécné néklady [..] [..] [..] [.] [.] [.]
Odpisy [..] [..] [..] [.] [.] [.]
Ostatni provozni niklady [..] [..] [..] [.] [.] [.]
Provozni hospodiisky vysledek [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Tvorba rezerv a opravnych polozek [..] [.] [.] [.] [.] [.]
a ocenéni finané¢nich investic
l:!ospodéfsk}" vysledek za béZnou [...] [...] [...] [...] [...] [...]
cinnost
Dané [..] [..] [..] [..] [.] [.]
Roéni zisk [.] [..] [.] [.] [.] [.]

(*) Pokud vychdzime ze zmény Swap Spreads pfed a po poskytnuti

spolkového ruceni.
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(89) Rakousko prohldsilo, Ze aktualizace pldnovani pro rok (93)  Specifickd rizika v souvislosti s ,Refco“ Zalobami ve
2007 je pii zohlednéni soucasnych podminek na trhu Spojenych  stdtech, neplnéni zdvazkt  akciondft
nezbytna. Ro¢ni zisk klesl z [...] miliontt EUR na zhruba BAWAG-PSK vi¢i americkym véfitelom a soudni
[...] % ptvodné ocekdvané castky. Rakousko vysvétlilo rozsudek ke klauzulim upravujicim proménlivé Grokové
hypotézy a dtilezité financni tdaje, ze kterych vychazi sazby jsou v restrukturalizaénim plénu podle ndzoru
vychozi scéndf. Planovani pro rok 2008 a ndsledujici Rakouska dostatecné zohlednény.
roky zustalo nezménéné.
(90)  Nejdtilezitgjsi divody pro zmény ve vychozim scénéfi — Riziko Zalob vétiteld spolecnosti Refco v USA je rela-
jsou tivné malé a nemusi byt proto z rozvahového
hlediska zvldst¢ zohlednéno; je kryto vSeobecnou
tvorbou rezerv.
— dlouhodobd zména ndrtstu tGrokové kiivky,
— Riziko neplnéni zdvazkt akcionait BAWAG-PSK viici
— neocekdvané pomaly nédvrat spoficich  vklada véfitelim ze Spojenych SféFﬁ jiz_neexistuje. Dne
a zdkaznickych kont ztracenych béhem ,runu na 18. prosince 2006 uz,a'vreh BAWAG-PSK a jeji
banku®, nepiimi a piimi vlastnici dohodu o povinnostech
smluvnich stran, podle které se BAWAG-PSK a jeji
vlastnici navzdjem vzdavaji regresnich ndrokd vuci
druhé strané.
— problém s likviditou a nutnost prodat ¢ast majetku,
aby se zvysila likvidita,
— Riziko plynouci ze soudniho rozsudku ke klauzulim
o ol 0 BAVAGHSK s pomine ke sy e
v médiich,
o lsitli%ircll?tce tivérovych obchodd v diisledku nedostatetné (94)  Rakousko upozoriiuje na skutecnost, Ze byly zalozeny
Y dvé tcelové zalozené spolecnosti (ddle jen ,UZP“) soukro-
mymi bankami na jedné strané a pojistovacimi spolec-
nostmi na druhé strané, aby u BAWAG-PSK byla zajis-
téna kvota zdkladniho kapitdlu vyplyvajici z predpisti
(91)  Rakousko vysvétlilo, Ze nejdiilezitéjsi predpoklady, které o bankéch.
se navzdjem lisi v optimistickém a pesimistickém scéndfi,
jsou (isty urokovy vynos, vynosy z investic a vynosy
z provizi, rast obchodnich c¢innosti, osobni a vécné
néklady a rizikovd kvéta. Podle pesimistického scéndfe
se hosp(.)(.iarsl}(y vysledek za beznou cnnost  zvyst Zabrdnéni nepfijatelnému naruseni hospoddiské soutéze
z [...] miliond EUR v roce 2007 na [...] milioni EUR
v roce 2011 a bude se tak nachdzet zhruba [...] % pod (95) Podle nizoru Rakouska ukazalo zalozeni UZS vicero
hodnotou hospodafského vysledku za béznou cinnost rakouskymi bankami na jedné strané a s rakouskymi
podle vychoziho scéndfe. Podle optimistického scéndte pojistovnami na strané druhé, které posiluji vlastni
bude hospoddisky vysledek za béznou ¢innost v roce kapitdl BAWAG-PSK, 7e konkurenti piikroili pii hospo-
2007 dosahovat [...] miliond EUR a v roce 2011 [...] défskych  obtizich BAWAG-PSK ke kritkodobym
milion&t EUR. Podle optimistického scénafe bude hospo- podplirnym opatfenim v zdjmu zachovani dobré povésti
datsky vysledek za béznou ¢innost v roce 2011 o zhruba rakouského finanéniho trhu. Bylo by nelogické, kdyby
[...] % vySsi nez podle vychoziho scéndfe. konkurenti, ktefi poskytli BAWAG-PSK prostiednictvim
UZS piechodnou financni podporu, soucasné hodnotili
spolkové ruceni jako vyznamné naruSeni hospodaiské
soutéze. Postup bank a poji§toven ukazuje spiSe to, Ze
(92) Podle ndzoru Rakouska umozni restrukturalizacni plin dalsi existence BAWAG-PSK, kterd byla zabezpecena

znovuobnoveni dlouhodobé rentability BAWAG-PSK.
Nabidkové fizeni, které bylo tspéné zakonceno dne
14. prosince 2006, je nejlepsi trzim testem vérohodnosti
restrukturalizaéntho planu. Cerberus svou nabidkou
celkové investice o hodnoté [...] miliard EUR jasné
vyjadiil, Ze je pfesvédéen o dlouhodobé rentabilité banky.

spolkovym rucenim, nebyla a neni chdpdna jako naruseni
hospodaiské soutéze. Kromé toho Zddnd teti osoba
nepodala u Komise stanovisko k rozhodnuti Komise
o zahdjeni Fizeni. Spolkové ruceni tedy také z pohledu
ostatnich konkurent nevedlo k naruseni hospodaiské
soutézZe.
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(96)

(98)

*)

Rakousko zastdvd ndzor, ze prodej BAWAG PSK jejim
vaci opatfeni. Prode) zduraznu]e spole¢nou vili k trvalé
restrukturalizaci banky. Pokud je proddn podnik
v obtizich, predstavuje tento prodej podstatny krok
k trvalé restrukturalizaci. V zdsadé je podle ndzoru
Rakouska mozné vychdzet z toho, Ze podnik bude
spise Zivotaschopny pod kontrolou nového, soukromého
vlastnika a bude tak zaruceno, Ze nebude podruhé potfe-
bovat stitni podporu (¥). I kdyz se v tomto piipadé
nejednd o privatizaci, je celkovy pfevod BAWAG-PSK
pod kontrolu zkuSeného soukromého investora dile-
zitym  krokem k  prekondni obtizi  minulosti

a umoznéni positivniho hospodaiského vyvoje. Kromé
toho umoznil prodej banky velmi vysoky vlastni
piispévek ve smyslu pokynd, kterym je de facto ze
100 % financovana restrukturalizace BAWAG-PSK.
Prodejem BAWAG-PSK mohla byt zabezpecena Zivota-
schopnost banky, nebot vlastnici BAWAG-PSK mohli
pomoci kupni ceny mj. také uhradit své zdvazky vici
bance. Tim se znovu obnovila hodnota pfedmétnych
pohleddvek BAWAG-PSK. Ukazuje se tedy, Ze prodej je
klicovym  prvkem  restrukturalizace =~ BAWAG-PSK.
Naéklady s nim spojené byly kone¢né financovany nikoliv
z ruceni, nybrz plné z prodeje banky.

(97)  Rakousko sdélilo Komisi, Ze jiz byly provedeny ndsledujici desinvestice.

Prehled jiz provedenych desinvestic

Opatieni

Oblast obchodni

s . Datum proveden{
¢innosti

Prodej Bank Frick & Co.

Malobankovnictvi

19. cervence 2006

Prodej Osterreichische Nationalbank

Centrdlni banka

12. cervence 2006

Prodej Kinomax Sp.z o.0.

Sluzby v oblasti
nemovitosti

14. prosince 2006

Prodej Wiener Liegenschaft, 1010 Viden

Sluzby v oblasti
nemovitosti

8. kvétna 2006

Prodej HOBEX AG

Zmocnéni k inkasu

29. bfezna 2007

Prodej Funk International Austria GmbH

Pojistovaci makléf

1. ledna 2007

Prodej Cosmos Elektrohandel GmbH & Co KG nebo COSMOS | Maloobchodni 14. z&r 2006
Geschiftsfiihrungs- und Beteiligungs-GmbH prodej
Voestalpine AG Ocel 9. listopadu 2006 az

13. dubna 2007

Rakousko pfedalo Komisi také dalsi piisliby BAWAG-
PSK:

Rozhodnuti Komise ze dne 12. ifjna 1994 tykajici se poskytnuti

statni podpory Francii ve prospéch Bull group ve formé neozname-
ného navyseni kapitalu (Uf. vést. L 386, 31.12.2004, s. 1), bod 10;
rozhodnuti Komise ze dne 26. Cervence 1995 o podminéném
povoleni podpory poskytnuté Francii ve prospéch Bank Crédit
Lyonnais (Uf. vést. L 308, 21.12.1995, s. 92), bod 116; rozhodnuti
Komise ze dne 21. ¢ervna 1995 o podpoie 1ta}skeho stdtu ve
prospéch podniku Enichem Agricoltura SpA (Uf. wvést. L 28,
6.2.1996, s. 18), bod 26; rozhodnuti Komise ze dne 3. Cervence
2001 o podpoie Spanélska k restrukturalizaci Babcock Wilcox
Espafia SA (Uf. vést. L 67, 9.3.2002, s. 50), bod 40; rozhodnuti
Komise ze dne 16. zdfi 1998 o podminéném povoleni podpory
poskytnuté Itdlii ve prospéch Societa Itahana per Condotte d’Acqua
SpA " (UF. vést. L 129, 22.5.1999, 30), bod 35; rozhodnuti
Komise ze dne 16. zaf{ 1998 o podmmenem povoleni podpory
poskytnuté Itdlii ve prospéch Italstrade SpA (Ui vést. L 109,
27.41999, s. 1), bod 2.

a) BAWAG-PSK prodd ndsledujici aktiva tfetim osobdm
nezéavislym na skupiné BAWAG-PSK:

i) prodej vice nez 50 % kapitdlové Gcasti na P.SK.
Versicherung AG a na BAWAG-Versicherung
Aktiengesellschaft s bilanénim tcinkem nejpozdéji
k [...] s tim, Ze nabyvatel bude mit pravo odkupu
zbyvajicich podilt,

ii) dokonéeni prodeje nemovitosti o hodnoté zhruba
[...] milionti EUR s celkovym bilanénim dé¢inkem
nejpozdéji k [...],
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(99)

i) prodej ucasti o velikosti [...] % mna [...]
s bilan¢nim d¢inkem nejpozdéji k [...],

iv) prodej ucasti o vysi 42,56 % na ATV Privat-TV
Services AG s bilanénim w¢inkem nejpozdéji

k[...],

v) prodej [...] s bilanénim ticinkem nejpozdéji k [...].

=z

BAWAG-PSK snizi hodnotu svych ptjéek vici Spol-
kové republice Rakousko ze [...] miliard EUR na [...]
miliard EUR ke konci uéetniho roku [...] a tuto
¢astku bude v obdobi [...], tedy az do [...], dodrzovat
jako horni hranici. Z toho jsou vynaty stdvajici
zavazky  spoletnosti  skupiny =~ BAWAG-PSK
z budoucich transi z jiz provedenych pofizovacich
tkont.

¢) BAWAG-PSK AG se po dobu [...], kterd pocind [...],
vzdava ucasti na nabidkovych Fizenich, ve kterych
Spolkova republika Rakousko povétuje tzv. Primary
Dealers emisi spolkovych dluhopisti (,state bonds®).

=

BAWAG-PSK AG uzavie [...] pobocek ve Vidni do
[...]

e) Az do 31. prosince 2010 nebudou BAWAG-PSK
poskytnuty zddné jiné podpory nez jsou podpory
podle ¢l. 87 odst. 2 Smlouvy o ES, podpory
v ramci vyzkumnych projektd spolufinancovanych
Evropskou unif, podpory pro vieobecnd vzdéldvaci
opatfeni nebo opatfeni na tsporu energie v ramci
schvélenych dprav.

Rakousko podalo detailni Gidaje k hodnoté a redukénimu
ucinku jednotlivych vyrovnavacich opatieni. Podle jeho
nézoru povedou tato opatfeni (véetné ,runu na banku“
— viz 103. bod odtvodnéni) k tomu, Ze bilan¢ni suma
skupiny bude celkem o [...] % niZ§i nez v roce 2005.

(100)

(101)

Rakousko vysvétlilo, pro¢ by dalsi redukce ohrozily
rentabilitu banky. Upozornilo na skutecnost, ze rakousky
bankovni trh jiz je silné koncentrovany a dominuji na
ném Ctyfi bankovnimi skupiny — Bank Austria Creditan-
stalt, ERSTE Bank/Sparkassengruppe, Raiffeisengruppe
a BAWAG-PSK. Tyto skupiny maji v segmentu soukro-
mych zdkaznikd a firemnich zdkaznikd spolecny podil na
trhu o velikosti 90-100 %. Ostatni Gvérové instituty maji
pouze podfadnou dlohu. Pii této situaci se rakousky
bankovni sektor jiz nyni podobd oligopolu. V piipadé
platebni neschopnosti BAWAG-PSK by jeji podily na
tthu s vysokou pravdépodobnosti piipadly tiem
nejvétsim konkurenttim v bankovnim sektoru. Toto by
posililo jejich jiz nyni vyznamnou pozici na trhu. Pro
tthy s bankovnimi sluzbami plati zvldstni pravni
a instituciondlni parametry. Z divodu stdvajicich velkych
piekazek piistupu na trh v segmentu soukromych zakaz-
nikd, jakoz i firemnich zdkaznikd, by mohly trzni podily
jiz o hodnot¢ 30 % zaklddat dominantni pozici na
trthu (2%). V piipadé platebni neschopnosti BAWAG-PSK
by proto existovalo nebezpedi, Zze tyto tii bankovni
skupiny by v Rakousku mohly ziskat nebo posilit své
dominantni postaveni, coz by vyrazné zvysilo nebezpeéi
ovlddani trhu oligopolem. Nésledné by nastala situace, ve
které by musely byt povolovany stitni podpory, aby se
zabranilo vzniku nebo posileni oligopolu, ktery by
ovladal trh.

Rakousko prohlésilo, Ze BAWAG-PSK mad mensi trzni
podily v segmentu soukromych a firemnich zdkaznikd,
které se v roce 2006 jesté dale zmensily. Toto plyne
z piehledu trznich podilt (¥) v roce 2006 (tabulka 6):

Tabulka 6
. P .| Trzni podil | Trzni podil
Produkty podle oblasti obchodni ¢innosti 2005 2006

Vkladova ¢innost Soukromi 12 % [...]
pro tuzemské zdkaznici
zakazniky

Firemni 8% [...]

zdkaznici
Uvérovd &innost Soukromi 6 % [...]
pro tuzemské zdkaznici
zdkazniky v¢.
hypote¢nich Gvért | Firemn{ 8% [...]

zdkaznici

Odpovidajici trzni podily tfech nejvétsich bankovnich
skupin byly ve vSech téchto oblastech vy$3i nez 20 %.

(%6) Rozhodnuti Komise ze dne 10. Gnora 1997, Bank Austria/Creditan-
stalt, COMP IV/M.873, bod 46 a nsl.

(*) Co se tyce trznich podilt, odkazuje Rakousko na rozhodnuti
Komise o spojeni ze dne 28. tinora 2007, Cerberus/BAWAG-PSK,
COMP/M. 4565.
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(102) Rakousko prohldsilo, Ze ztrity trznich podilt, ke kterym (107) Rakousko uvedlo, Ze od podpisu kupni smlouvy dne

(103)

(104)

(105)

(106)

doslo v dasledku ,runu na banku“, Gprava pro pouZziti
plateb v rdmci ujedndni o ruceni a mozny ucinek
kompenzacnich opatfeni na rakousky bankovni sektor
jsou velmi dilezité pro hodnoceni kompenzacnich
opatfent.

V souvislosti se ztrdtou trznich podila v dasledku ,runu
na banku“ zastdvd Rakousko ndzor, Ze trzni pozice
banky byla vyrazné oslabena jiz snizenim vkladi bez
vypovédni lhity a spoficich vkladt o [...] miliard EUR
od konce zdff 2005 do cervna 2006. Kvili masové
hysterii vyvolané zpravami v médiich neméla BAWAG-
PSK moznost zabrdnit zhrouceni obchodu se spoficimi
vklady. Podpora nenarusila hospodaiskou soutéz jakym-
koliv zptisobem ve prospéch BAWAG-PSK. Rakousko
nahlizi na ,run na banku®, ktery mél pro BAWAG-PSK
za dusledek ztritu trznich podild, jako na vyrovndvaci
opatfent.

Podle Rakouska méla vysokd prodejni cena rozhodujici
vyznam pro Uspéch restrukturalizace a dal$i existenci
banky. Kazdé sniZeni prodejni ceny na méné nez [...]
miliard EUR z davodu vyrovnavacich opatieni by mélo
na banku p#imé dopady. SniZeni hodnoty BAWAG-PSK
vyrovnavacimi opatfenimi by zazilo moznosti dosdhnout
prodejni ceny nezbytné pro obsluhu zdvazkd.

Rakousko prohldsilo, ze vyrovndvaci opatfeni by méla
také negativni ndsledky pro trzni strukturu rakouského
bankovniho sektoru. Prodej rakouskych bankovnich
filidlek BAWAG-PSK jednomu ze ti ostatnich velkych
rakouskych penéznich tstavii by v rdmci kontroly spojo-
vani vyvolal velké pochybnosti. Prodej filidlek zahranic-
nimu penéznimu ustavu by skryval riziko, Ze bankovni
zdkaznici BAWAG-PSK (zejména soukromi zdkaznici
a stfedni podniky), by mohli pfejit k jinym rakouskym
bankdm, coZ by mélo za ndsledek dal$i zdzeni jiz nyni
silné koncentrovaného rakouského bankovniho trhu.
Podle pokyni je Komise v takovémto piipadé povinna
upravit vyrovnavaci opatfeni tak, aby se takové situaci
piedeslo.

Omezeni podpory na nezbytné minimum

Rakousko prohldsilo, Ze tato podpora je omezena na
nezbytné minimum, nebot se nejednd o trvalé doplnéni
kapitdlu, nybrz o omezené ruceni, které je vdzdno na
podminky a jez bylo nezbytné pro zachovani dostate¢né
platebni schopnosti.

(108)

(109)

(110)

111)

(112)

(113)

30. prosince 2006 je jisté, ze BAWAG-PSK je s to
plnit  vlastni  piispévek,  ktery je  piedvidin
v restrukturalizacnim pldnu. Financovani restrukturalizace
zajituje ze 100 % sdm BAWAG-PSK. Také na doplnéni
kapitdlu o vysi 600 miliontt EUR je tieba nahlizet jako
na vlastni ptispévek.

VI. STANOVISKA OSTATNICH ZUCASTNENYCH STRAN

Po zvefejnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni v Ufednim
véstniku Evropské unie nebyla Komisi dorucena zddnd
stanoviska.

VIL. POSOUZENI PODPORY

BAWAG-PSK byl v okamziku poskytnuti podpory
podnikem v obtiZich

Podle bodu 9 pokyni se za podnik v obtizich povazuje
podnik, ktery neni schopen z vlastnich zdroji nebo
finan¢nich prostedki, které ziskd od vlastnika/akcionait
¢i spolecnikti nebo véfitelt, zamezit ztrdté, kterd by ji bez
vnéjstho zdsahu ze strany orgdnd vefejné moci
v kratkodobém nebo strednédobém vyhledu témér jisté
odsoudila k ukoncen{ podnikatelské ¢innosti.

Rakousko ve svém stanovisku k zahdjeni vysetfovaciho
fizeni neodporovalo nézoru Komise, Ze se u BAWAG-
PSK jednalo o podnik v obtiZich ve smyslu pokyn.

Podle ndzoru Komise by se banka bez pfevzeti ruceni
nebyla schopna vyrovnat s trvajicim odlivem vklada, ke
kterému dochdzelo ve velké mite. Jak je uvedeno v ro¢ni
zavérce 2005, nemohli ddt auditofi BAWAG-PSK
zejména v zdvérce zadné neomezené potvrzeni, pokud
jde o zdsadu dalsiho trvani podniku.

Nasledné by BAWAG-PSK bez poskytnuti ru¢eni musel
béhem tydnt ohlésit platebni neschopnost | konkurs.

Déle by podle nizoru Komise nebyl OGB bez vnéjsi
podpory schopen zvliddnout obtize své dcefiné spolec-
nosti. Skute¢nost, Ze BAWAG-PSK musel opravit pohle-
davky za svymi vlastniky ve vysi [...] miliont EUR, tento
nazor potvrzuje.
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(114) Z uvedeného vyplyvd, Ze BAWAG-PSK byl v okamziku Selektivita

(115)

(116)

(117)

(118)

pfevzeti ruceni podnikem v obtizich podle bodu 9
pokynt. Krom¢ toho je tieba obtize BAWAG-PSK jedno-
znaéné piipsat bance samotné a jsou pfili§ zdvazné, nez
aby by mohly byt zvlidnuty skupinou, do niZ banka
nélezi. Ani OGB ani AVB by nebyly schopny bez vefejné
podpory BAWAG-PSK restrukturalizovat. BAWAG-PSK
proto pfichdzi v Gvahu podpory na zichranu a/nebo
restrukturalizaci podle bodu 13 pokynt.

K investicim soukromych bank a pojistovacich spolec-
nosti do obou UZP k posileni kapitdlovych kvot
BAWAG-PSK nedoslo na stejném zdkladé jako
u statntho ruceni. Soukromi investofi nesou vyrazné
mensi riziko neZ stit svym rucenim. Rakousko potvrdilo,
ze bez prevzeti ruceni spolkovou republikou za BAWAG-
PSK by zidny soukromy investor nebyl pfipraven dat
k dispozici prostiedky, které byly chdpany jako vlastni
kapitdl. Investice soukromého sektoru nejsou proto
v rozporu se skute¢nosti, Ze se BAWAG-PSK nachézel
v obtizich.

Existence stdtni podpory
Aby bylo mozné posoudit, zda opatfeni pfedstavuje

statni podporu ve smyslu ¢l. 87 odst. 1 Smlouvy o ES,
musi Komise provéfit, zda

— je financovana stdtem nebo ze stdtnich prostredk,

— vytvai{ hospodéiskou vyhodu,

— mohla by selektivnim  zvyhodnénim  ur¢itych
podnikiim nebo odvétvi vyroby narusit soutéz a jestli

— ovliviiuje obchod mezi ¢lenskymi staty.

Pouziti statnich prostredkii

Aby podpora byla povaZovana za stitni podporu, musi
byt finan¢ni prostredky pficitatelné stitu a byt pfimo
nebo nepiimo poskytnuté ze stitnich zdroju.

V tomto pipadé jsou splnény obé kumulativni
podminky, nebot se u podpory jednd o stitni ruceni,
které bylo poskytnuto na zdkladé spolkového zdkona.

(119)

(120)

(121)

(122)

123)

(124)

(125)

Cl. 87 odst. 1 Smlouvy o ES zakazuje podpory, které
zvyhodnuji ur¢ité podniky nebo odvétvi vyroby, tj. selek-
tivni podpory.

Rucenim byl zvyhodnén vyluéné BAWAG-PSK.
V dusledku této skutecnosti je opatfeni tieba kvalifikovat
jako selektivni.

Dopady na obchod mezi clenskymi stdty a naruseni hospo-
ddvské soutéze

Cl. 87 odst. 1 Smlouvy o ES zakazuje podpory, které
ovliviiuji obchod mezi clenskymi stity a narusuji ¢
hrozi narusit hospodéaiskou soutéz.

Komise nemusi v rdmci pravniho hodnoceni prokdzat
skuteny uacinek podpory na obchod mezi ¢lenskymi
stity a skute¢né naruseni hospodaiské soutéze, nybrz
pouze skutecnost, zda podpory jsou zpusobilé tento
obchod ovlivnit a naru$it hospoddiskou soutéz (9.
Pokud podpora posiluje postaveni jednoho podniku
vidi ostatnim konkurentim v obchodu mezi ¢lenskymi
stdty, je tfeba nahliZet na jejich konkurenceschopnost tak,
ze byla podporou narusena.

Komise upozoriiuje na skutecnost, ze bankovni sektor je
jiz mnoho let otevien hospodaiské soutézi. Hospodaiska
soutéZ, kterd za urcitych podminek existovala jiz v rdmci
volného pohybu kapitdlu stanoveného Smlouvou o ES, se
zlepsila postupujici liberalizaci.

BAWAG-PSK md pobocky, resp. dcefiné spole¢nosti
v rznych ¢lenskych stitech, zejména v Ceské republice,
na Slovensku, ve Slovinsku, v Madarsku a na Malté.
Opacné jsou banky z jinych clenskych sttt ¢inné
v Rakousku, bud pfimo skrze pobocky, resp. zastoupeni,
nebo nepiimo skrze kontrolu nad bankami a finan¢nimi
instituty se sidlem v Rakousku.

Konetné existuje v bankovnim sektoru obchod mezi
Clenskymi stity. Ruceni posiluje BAWAG-PSK oproti
jingm  bankovnim  podnikiim, vac¢i  kterym  je
v konkurenci v rdmci obchodu mezi ¢lenskymi staty.
Ruceni je proto zptisobilé poskodit obchod mezi ¢len-
skymi stity a narusit hospoddfskou soutéz.

(*%) Viz napiiklad rozsudek Soudniho dvora ze dne 29. dubna 2004 ve
véci C-372(97, Itdlie v. Komise, Sb. rozh. 2004, s. 1-3679, bod 44.
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(126)

(127)

(128)

(129)

(130)

131)

Existence hospoddtské vyhody

Kritériem pro existenci hospodéiské vyhody je skutec-
nost, Ze opatfeni poskytuje piijemci vyhodu.

Podle bodu 4.2 sdéleni o zdrukdch nepfedstavuje indivi-
dudlni statni zdruka stdtni podporu, nebot neexistuje
hospoddfskd vyhoda, pokud jsou splnény ndsledujici
Ctyti predpoklady:

a) dluznik nemd finanéni potiZe;

b) prijemce Gvérd by v zdsadé byl schopen ziskat
finan¢ni prostfedky na financnich trzich za trznich
podminek bez zdsahu stitu;

¢) zdruka je vdzdna na konkrétni finan¢ni transakci, zni
na stanovenou maximdlni ¢astku, nepokryva vice nez
80 % nesplacené ptijcky nebo jiného finanéniho
zdvazku (vyjma dluhopisi a podobnych néstroji)
a neni neomezeng;

d) za zdruku se plati trzni cena.

Podle ndzoru Komise neni podminka a) v daném piipadé
splnéna, nebot u BAWAG-PSK se v dobé pievzeti ruceni
jednalo o podnik v obtizich.

Kromé toho by zadny tcastnik na trhu nepfevzal ruceni
za odménu ve vysi 0,2 %, kterou zaplatii BAWAG-PSK.
Jak potvrdilo Rakousko, ¢inila by béznd trzni odména 32
az 49 miliont EUR za rok. Proto neni splnéna ani
podminka d).

Poskytnuti  zdruky spolkovou
BAWAG-PSK tudiz vyhodu.

republikou  zajistuje

Zaver

Komise dosla k zavéru, zZe se u prevzeti ruceni spolkovou
republikou za BAWAG-PSK jednd o stitni podporu.

(132)

(133)

(134)

(135)

(136)

(137)

Protipravnost stitni podpory

Podpora byla poskytnuta Rakouskem dne 8. kvétna 2006
se zpétnym ucinkem ode dne 31. prosince 2005, tj. pred
rozhodnutim Komise o jeji slucitelnosti se spole¢nym
trhem.

Vyse podpory

Pro urceni prvku podpory obsazeného v pfevzeti ruceni
musi Komise pfezkoumat, zda a za jakych podminek,
resp. za jakych pfedpokladl by investor/ruéitel jednajici
za béznych trznich podminek pfevzal ruceni.

Hypoteticky investor jednd jako obezfetny poskytovatel
kapitdlu (2%, ktery chce maximalizovat svoje zisky, oviem
bez toho, aby podstupoval piili§ velkd rizika v poméru
k vynosu (*°).

,Kone¢né je tieba porovnat chovani vefejného investora
se soukromym podle toho, jak by se choval soukromy
investor pifi dané transakci s ohledem na informace
dostupné k danému okamziku a na predvidatelny
vyvoj.“ (*!) Udadlosti, ke kterym doslo po pfijeti rozhod-
nuti o investici, nejsou v dasledku toho relevantni pro
posouzeni prvku podpory obsazeného v prevzeti
ruceni (32).

Zvldstnosti prevzeti ruceni poskytnutého Rakouskem

Podle bodu 3.1 sdéleni by mél byt prvek podpory

hodnocen s ohledem na zvldstnosti ruceni.

V daném piipadé slouzilo prevzeti ruceni jako zaruka za
specifické $patné Gvéry BAWAG-PSK ve vysi 900
miliont EUR. V diisledku pfevzeti ruceni si aktiva udrzela
svoji hodnotu a opravky, které by vedly k dalsim ztratim
ve vysi 900 miliond EUR v ro¢ni zdvérce 2005, se staly
nadbyte¢nymi. Dopad a charakter pfevzeti ruceni jsou
v tomto ohledu srovnatelné s doplnénim kapitdlu (*3).
Timto zpusobem bylo mozné piedejit situaci, aby kvota
zdkladniho kapitdlu BAWAG-PSK byla nizsi nez mini-
malni zdkonnd kvota.

(*%) Rozsudek Soudniho dvora ve véci C-482/99, Francie v. Komise, Sb.

rozh. 2002, s. 1-4397, bod 71.

(*% Rozsudek Soudu ve spojenych vécech T-228/99 a T-233/99, West-
deutsche Landesbank Girozentrale a Land Nordrhein-Westfalen v. Komise,
Sb. rozh. 2003, s. 1I-43, bod 255.

(") Spojené véci T-228/99 a T-233/99, bod 246.

(*?) Rozsudek Soudu ve véci T-16/96, Cityflyer Express v. Komise, Sb.
rozh. 1996, s. 1I-757, bod 76.

(**) Srov. véc C 44/03 (Podpory Rakouska ve prospéch Banky Burgen-
land) (UF. vést. L 263, 8.10.2005, s. 8), bod odtvodnéni 36.
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(138) Komise dosla k zavéru, Ze toto pfevzeti ruceni neni srov- investici potenciondlniho nabyvatele, tedy na prodejni

(139)

(140)

(141)

(142)

natelné s ruCenim za veskeré zdvazky banky (*4). Pii tako-
vychto rucenich maji véfitelé banky bezprostiedni pravo
na uspokojeni pohleddvky. V pripadé platebni neschop-
nosti musi rucitel prevzit zdvazky, které nemohou byt
uspokojeny z aktiv banky. Z hospodaiského pohledu
snizuje tento druh ruCeni ndklady na refinancovani
banky pomoci dluznich upist. Komise uznavd, zZe
pfevzeti ruceni, které zarucuje hodnotu zhruba 1,6 %
celkovych  aktiv  banky pii  vypadku,  zajistuje
v omezeném rozsahu nepiimo také zdvazky, avSak
celkovy Gcinek prevzeti ruceni nelze povazovat za srov-
natelny. Z ruceni poskytnutého Francii ve véci CFF (*),
jez pokryvalo vechny zdvazky CFF, nemohou proto byt
pro tento piipad ¢inény Zadné relevantni zavéry.

Podle podminek stanovenych v dohodé o ruceni mtize
byt ruceni uplatnéno, pokud je banka i nadile hospo-
datsky ohroZena. BAWAG-PSK potvrdil v ro¢ni zdvérce
2006 nasledujict: ,Uplatnéni zdruky je povoleno pouze
v tom piipadé, kdyz platebni neschopnost banky hrozi
jen z toho divodu, Ze platnost rueni uplyne
k 1. Cervenci 2007; spolkovéd republika mutze uplatnéni
odvratit prodlouzenim ruceni” Rucitel by v tomto
piipadé mohl ztratit az 900 miliont EUR bez toho,
aby ziskal kapitdlové podily na bance, které by mu dovo-
lily dcastnit se na pozdéjsiho vzestupného trendu.

Prodejni scéndie

Dilezitym predpokladem pro poskytnuti ruceni je pislib
vlastnikti podild BAWAG-PSK wviici spolkové vladeé
pievést viechny jejich podily na BAWAG-PSK nebo na
AVB na tieti osoby.

Tento zdvazek k prodeji tvoii nejdilezitéjsi zdklad pro
hodnoceni spolkového ruceni.

Podle ndzoru Komise zavisi uplatnéni ruceni a tudiz
prvek podpory pievzeti ruceni bezprostiedné na celkové

(*% Srov. statni zdruky za némeckymi vefejnymi bankami (,Gewahrtri-
gerhaftung” — ruceni zfizovatele) rakouskymi spofitelnami (,Ausfall-
haftung® — ruceni zfizovatele, dosl. ruceni za vypadek), jez byly
zruSeny rozhodnutimi Komise.

(**) Rozhodnuti Komise ze dne 26. cervna 1999, K(1999) 2035, Crédit
Foncier de France (UT. vést. L 34, 3.2.2001, s. 36), bod 49. Rozhod-
nuti ve véci CFF bylo vyddno dfive, nez sdéleni o zdrukdch vstou-
pilo v platnost.

(143)

(144)

cené a piipravenosti nabyvatele doplnit dalsi vlastni
kapitdl. V této souvislosti je tfeba upozornit na to, Ze
Rakousko uvadi v restrukturalizatnim planu, Ze ,zdar
sanace a dal3i existence banky v rozhodujicim méfitku
zavisi na vysoké prodejni cené. Kazdé sniZeni prodejni
ceny pod [...] miliard EUR z divodu kompenzacnich
opatfeni banku bezprostiedné ovlivni“.

Bez doplnéni dalstho vlastniho kapitdlu nebo kritkodo-
bého snizeni rizikovych aktiv by byla pravdépodobnost
uplatnéni ruceni o to vy$si, o co je celkovd investice
nabyvatele niz$i nez [...] miliard EUR.

Komise posuzovala ruceni a podminky jejtho uplatnéni
a dosla k zavéru, ze soukromy investor/rucitel by
v okamziku prevzeti ruceni posuzoval tii duilezité
scénéfe:

a) Prvni scéndf: Prodej banky pred cervnem 2007 pii
celkové investici (prodejni cena + doplnéni kapitdlu)
nabyvatele vy$3i nez [...] miliard EUR, takze ruceni by
mohlo skoncit ke dni uzavfeni bez toho, aby bylo
uplatnéno.

b) Druhy scéndi: Prodej banky pfed cervnem 2007 pfi
celkové investici méné nez [...] miliard EUR, takze
ruCeni by bylo uplatnéno ¢dste¢né nebo v plném
rozsahu.

¢) Tieti scénai: Prodej BAWAG-PSK se nezdaii pted
¢ervnem 2007. V tomto piipadé musi byt ruceni —
i kdyz jeho celkovd hodnota (ro¢nimi zisky banky
nebo sniZenim rizikovych aktiv atd.) postupné klesa
— prodlouzeno na dobu neurcitou. V jiném piipadé by
bylo rueni s nejvétsi pravdépodobnosti uplatnéno,
coz by vedlo k vysokym ztrdtdm pro stat.
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(145) Rakousko sice zastavalo ndzor, ze BAWAG-PSK by
mohla  nahromadit  potiebné  kapitdlové  rezervy
doplnénim kapitdlu od novych investort (*%) nebo vice
pozitivnimi ro¢nimi vysledky hospodafeni nebo sestavit
jiny, méné ctizddostivy restrukturalizacni pln, jenz by
vyzadoval méné zdkladniho kapitdlu, a ponechéval
bance tudiZ vice prostoru pro dalsf snizeni celkové ¢astky
rueni, aviak podle ndzoru Komise by soukromy inve-
stor[rucitel nebral takového hypotézy — které nelze
vylou¢it — v avahu, nebot alternativni scéndfe by byly
pili§ hypotetické. Obzvldste by soukromy investor
vychazel v piipadé restrukturalizaéntho planu, ktery by
byl méné ctizddostivy nez ten, na némZ jsou zaloZzeny
uvedené scéndfe, z toho, Ze Rakousko v piipadé potieby
v Cervenci 2007 prodlouzi pfevzeti ruceni. Komise
nesdili nazor Rakouska, ze by ruceni v Cervenci 2007
s jistotou nebylo prodlouzeno, pokud by banka pted
timto okamzikem jesté nebyla proddna. Daleko pravdé-
podobnéjsi je uplatnéni ruceni téméf v plné vysi, bez
toho, aby ruceni bylo prodlouzeno, nebot BAWAG-PSK
by v jesté nevytvofil nezbytné finan¢ni prostiedky pro
dodrzeni ukazateld bankovntho dohledu a opét by
hrozila platebni neschopnost.

(146) Komise piezkoumala dalsi moznosti, které Rakousko
navrhlo s cilem splnit pozadavky na vlastni kapitdl pfi
uplynuti jednoro¢niho trvani ruceni, pokud by nedoslo
k prodeji banky. Komise dosla k zdvéru, Ze takovéto
hypotézy sice neni mozné vyloudit, avsak soukromy
investor/rucitel by je v okamziku pfevzeti ruceni nebral
v tGvahu, nebot alternativni scéndfe, na nichz jsou zalo-
zeny, jsou hypotetické nebo maji negativni dopad na
podnikatelsky plan banky. Kritkodobé a stfednédobé by
ocekdvané zisky bance nedovolily vyrazné zlepsit své
vybaveni zdkladnim kapitdlem (*’). Snizeni pozadavka
na vlastn{ kapitdl zmenSenim rizikovych aktiv by nega-
tivné dopadlo na budouci rentabilitu banky (*%) a pouziti
ciztho kapitdlu by bylo srovnatelné s &dstenym
prodejem banky (*°).

(147) Idedlni by bylo, pokud by Komise mohla kazdému ze ti
scéndfa  pfifadit  ur¢ity stupen  pravdépodobnosti

(*%) Doplnéni kapitdlu mensinovymi vlastniky jsou v souvislosti
s povinnosti prodeje, kterou Rakousko ulozilo OGB, nepravdépo-
dobné.

(%) Ocekavané rocni vysledky hospodateni BAWAG-PSK dosahuji
béhem prvniho tifletého obdobi (2006-2008) celkem [...] miliont
EUR. Toto casové obdobi by bylo pfiméfenym zdkladem pro
analyzu soukromého investora. Neni vsak mozné opominout
skutecnost, ze pii téchto progndzich zisku nebyla zohlednéna
74dnd trzni odména za pievzeti rueni. Pokud by banka musela
platit takovou odménu, bylo by v restrukturaliza¢nim obdobi

vvvvvv

(38

=

Zmensenim celkovych aktiv by se vyrazné snizila zdkladna pro zisk
BAWAG-PSK. Aktiva lze vseobecné v kritkodobém horizontu
prodat jen pod trzni hodnotou.

(*%) Doplnéni kapitdlu mensinovymi vlastniky jsou v souvislosti
s povinnosti prodeje, kterou Rakousko ulozilo OGB, nepravdépo-
dobné.

(148)

(149)

k okamziku pfevzeti ruceni. Z toho by mohla byt odvo-
zena Cdstka podpory. Pro Komisi viak na zdkladé dostup-
nych informaci nebylo mozné presné urcit piislusné
stupné pravdépodobnosti. K okamziku pfevzeti ruceni
nebylo mozné predvidat, jak by se BAWAG-PSK dale

vyvijela.

Rakousko uvadi, 7e v okamziku pfevzeti ruceni mélo
v disledku ¢innosti FMA  dostatené  informace
o0 hospodaftské situaci BAWAG-PSK a odhadlo pravdépo-
dobnost realizace tiech popsanych scénaid. Vysledné byl
za realisticky povazovan pouze prvni scéndf. Rakousko
na jeho podporu viak nepiedalo zadné podklady. Napii-
klad nebyly Komisi predloZeny Zddné tdaje k ocenéni
banky pfed pfevzetim ruceni.

Hodnota BAWAG-PSK pii schvéleni spolkového zdkona
v dubnu/kvétnu 2006 mutze byt odhadnuta pouze za
pomoci piibliznych vypocti:

a) Soukromy véfitel by mohl za pouziti dostupnych
podkladtt vyuzit metodu diskontovaného cash-flow
(metoda DCF). Takovy pfistup, ktery stavi na ¢islech
projektovanych pro pfiméfené obdobi, vede vsak
k ¢&slim, u nichz koneénd hodnota predstavuje
velmi velkou procentni sazbu celkové hodnoty.
Pfiklad: Pokud vychdzime z &istého zisku, ktery byl
uveden v podnikatelském planu predlozeném Rakou-
skem v zdfi 2006 (na misto informaci, které by mél
k dispozici soukromy rucitel v dubnu/kvétnu 2006),
vyplyvé z néj za pomoci DCF hodnota o velikosti [...]
miliard EUR (*°), pficemz kone¢nd hodnota &ni 85 %
této Castky. S ohledem na skutecnost, Ze tato metoda
piili§ velkou mérou zdvisi na kone¢né hodnoté, neni
podle nazoru Komise mozné v daném piipadé cinit
zadné spolehlivé konecné zdvéry.

b) Na zakladé prodejni ceny za BAWAG-PSK ve vyi [...]
miliard EUR (kterd nebyla zndma na zacitku roku
2006) a hodnoté vlastniho kapitdlu k 31. prosinci
2005 o vysi 1,7 miliard EUR mizZe byt vycislena
hodnota podniku (okruh zdkaznikd a sit pobocek)
o vysi zhruba [...] miliard EUR. Z &astky vlastniho
kapitdlu k 31. prosinci 2005 a z hodnoty podniku, po
odecteni doplnéni kapitalu, které musi provést novi
vlastnici ve vysi [...] miliond EUR a platby
v souvislosti se spolecnosti Refco ve vysi [...] miliont
EUR ve spojeni s prodejni cenou, vyplyvd odhadovand
hodnota BAWAG-PSK na zacdtku roku 2006 o vysi
zhruba [...] miliard EUR (*!).

(*%) Pfi diskontni sazbé o vysi 10 %.

(*1 1,7 miliard EUR + [...] miliard EUR - [...] miliard EUR - [...]
miliard EUR = [...] miliard EUR.
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(150) Komise musi také zohlednit, Ze Casovd tisen byla rozhodnuti pro dspénou restrukturalizaci. Komise

(151)

(152)

(153)

v dubnu/kvétnu 2006, kdy by soukromy investor
musel jednat, velmi vyrazna. K dispozici bylo pouze
nékolik tydnit pro pfesnou analyzu finanéni situace
banky a pfedlozeni ndvrhu. Probihajici ,run na banku“
na BAWAG-PSK piedstavoval velké nebezpe¢i pro jeji
platebni schopnost. Dalsi trvdni tohoto vyvoje, byt i po
kratkou dobu, by banka nepfezila. V dasledku ¢asového
tlaku a vysoké nezbytné castky ruceni byly nabidky
soukromych #castnikti na trhu téméf nebo dplné
nemozné.

Dile existovaly dalsi faktory nejistoty, napt. v souvislosti
se zdlezitosti Refco v USA a soukromy rucitel by musel
posoudit, zda by jeho zdsah byl — ve srovnédni se spol-
kovym rucenim - dostate¢ny, aby ukon¢il ,run na
banku®.

Z vyse popsanych okolnosti dochdzi Komise k tomuto
zavéru:

a) okamzik prodeje a vySe kupni ceny za BAWAG-PSK
byly pro trzné orientovaného rucitele dva neznamé
faktory s vysokym rizikem;

b) casovy tlak viem trznim tcastnikiim velmi znesnad-
fioval podédni nabidky;

c) cistd hodnota aktiv banky nebyla tak nizkd, aby bylo
uplné vylouceno prevzeti ruCeni o celkové hodnoté
900 miliond EUR soukromym rucitelem, i kdyz
podminkou by bylo zaplaceni vysoké odmény.

Podle ndzoru Komise by od soukromého investora bylo
mozné spiSe ofekavat doplnéni kapitdlu, které by z ngj
ucinilo spole¢nika a tudiz by se podilel na prijimdn{

(154)

(155)

(156)

(157)

a Rakousko jsou vSak zajedno, ze zadny soukromy inves-
tor by nebyl pfipraven dat k dispozici prostiedky, na
které by se pohlizelo jako na vlastni kapital (+?).

Ruceni{ by soukromému investorovi nepfipadalo jako
vhodny nastroj také z toho diivodu, Ze pozadovand
vysokd odména by zhorsila vyhlidky na rentabilitu
a tudiz by pusobila proti ruceni. Prevzeti ruceni daleko
spiSe odrazi zdjmy Rakouska, tedy v prvni fadé obnoveni
divéry vkladateld a partnert ve stabilitu banky a ve
finan¢ni sektor v Rakousku. Rakousko jako rucitel také
disponuje rozsdhlymi kapacitami a md vyhodné
podminky (rating AAA).

Naésledné je podle ndzoru Komise mozné odhadnout
prvek podpory, obsazeny ve spolkovém ruceni, jen jako
rozpéti. Horni hranice tohoto rozpéti se nachazi u 898
miliont EUR, tedy u nomindlni ¢astky ruceni po odectent
odmény zaplacené bankou ve vysi 0,2 %. Stanoveni dolni
hranice je daleko komplexnéjsi; podle ndzoru Komise by
mohla byt minimdlné okolo 2/3 nomindlni ¢astky ruceni.

Analyzy predloZené Rakouskem

Komise pfezkoumala analyzy prvku podpory ruceni
piedlozené Rakouskem a dosla k zdvéru, Ze tyto analyzy
jsou z vicero diivodii nedostacujici.

Podle ndzoru Komise neodrdZeji ve tfech relevantnich
scénéfich FSR spole¢nosti BAWAG-PSK a odpovidajici
pravdépodobnost vypadku riziko rucitele. FSR Moody’s
zUstava v kazdém scéndfi v podstaté nezménény, nebot
rueni o hodnoté vy$si nez 900 miliont EUR je
z pohledu investora srovnatelné s jiZ provedenym navy-
Senim kapitdlu o stejnou &astku. V prvnim scéndfi je
kapitdl zvySen pouze budoucim vlastnikem banky.
V druhém scéndfi je navySeni kapitdlu provedeno
¢astecné budoucim vlastnikem banky; u zbytkové cdstky
je uplatnéno ruceni. Podle tfettho scéndfe ruceni (i kdyz
se snizujici se hodnotou) déle existuje, dokud nedojde ke
vhodnému doplnéni kapitdlu nebo banka nevyprodukuje
nezbytné finan¢ni prostfedky. Riziko rucitele vSak zdvisi
znacné na pravdépodobnosti jednotlivych scéndit, nebot
doba trvani ruceni a uplatnénd castka se znacné lisi
v zdvislosti na okamziku prodeje BAWAG-PSK
a dosazené cené.

(*) K zaloZeni obou vyse uvedenych UZP soukromymi Géastniky na
tthu by bez spolkového ruceni nedoslo a neni proto s timto
ndzorem v rozporu.
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(158) Rakousko zohlediuje pti hodnoceni zalozeném na FSR (163) Proto Komise neni nazoru, Ze se jeji metodika v tomto

(159)

(160)

161)

(162)

rizika uplatnéni rueni pouze scéndf, podle kterého je
prodej uzavien nejpozdéji dne 1. cervence 2007
a nabyvatel provede celkovou investici o hodnoté
nejméné [...] miliard EUR. Podle tohoto scéndfe by
bylo ruceni uplatnéno jen pii vypadku BAWAG-PSK
pfed jejim prodejem. Komise zastdvd naproti tomu
nazor, ze dalsi vyvoj BAWAG-PSK nebyl v okamziku
pievzeti ruceni odhadnutelny a vSechny popsané scéndre
musely byt hodnoceny pii odhadu rizika.

Naésledné podle jejtho ndzoru nejsou FSR a odpovidajici
pravdépodobnost vypadku zputsobilé jako indikdtory pro
hodnoceni prvku podpory obsazeného v ruceni.

Komise povaZuje ovéfeni vérohodnosti provedené Rakou-
skem jako nerelevantni. Uvér se podle BWG nepovazuje
za vlastni kapitdl a nezabranil by poklesu kvoty kapitalu
pod zdkonné pozadavky na vlastni kapitdl.

Komise povazuje také postup Rakouska, ktery spocival
v ohodnoceni ruceni stanovenim s nim spojené teore-
tické vyhody refinancovani pro BAWAG-PSK, za nezpt-
sobily. Uvedeny Asset Swap Spread je zaloZen na ratin-
zich, které zohlednuji moznou stitni podporu a tudiz
neodrazeji vnitini stabilitu BAWAG-PSK.

Komise déle dochdzi k zdvéru, ze v piipadu BGB dosta-
te¢né zhodnotila pravdépodobnost realizace rizika, které
plati pro ruceni. S ohledem na skutecnost, ze nékterd
rizika byla velmi nepravdépodobnd, dosla Komise na
zékladé scéndfe piiméfeného tomuto piipadu k zdvéru,
ze prvek podpory piislusného ruceni je nizsi nez jeho
nomindln{ hodnota. V pfipadé CWP mohl podnik ziskat
diky ruceni, které Rakousko uvddi, Gvéry za podminek
financovani, které byly vyhodnéjsi nez béiné trini
podminky. Tyto okolnosti nejsou v tomto pripadé
ddny. Poté, co Komise prehodnotila zvldstni pozici
CWP, dosla vsak k zdvéru, Ze trzni cena uvedeného
ruCeni odpovidala referen¢ni tirokové sazbé plus 400
bazickych bod. V piipadé BAWAG-PSK provedla
Komise také dikladné zhodnoceni vsech aspektd ti
moznych scénéit, aby stanovila prvek podpory spolko-
vého ruceni.

(164)

(165)

(166)

(167)

(168)

piipadé lisi od postupu v piipadech, které uvadi
Rakousko.

Slucitelnost podpory se spoleénym trhem
Cl. 87 odst. 3 pism. b) Smlouvy o ES

Podle ndzoru Komise Rakousko nedolozilo, zda by méla
platebni neschopnost ¢&i tpadek spole¢nosti BAWAG-PSK
systematicky vliv na rakousky finan¢ni systém a obecnéji
na celé rakouské hospodafstvi.

Rakousko pfipustilo, Ze kvantitativni odhad eventudlnich
dopadti platebni neschopnosti banky na narodni hospo-
dafstvi je téméf nemozny.

V této souvislosti by podle nizoru Komise ¢inily vklady
na nejméné 95 % actd zdkaznikd méné nez 20 000 EUR
a byly by v piipadé platebni neschopnosti BAWAG-PSK
kryty zdkonnym pojisténim vkladd. Skutecnost, Ze
v ptipadé platebni neschopnosti by mohly byt povolany
jiné banky k jisténi vkladl, sama o sobé nepostacuje
k prokdzani, ze by byli ohroZzeni vSichni déastnici na
trhu v rakouském bankovnim sektoru.

V Cervnu 2006 prohldsila OeNB, Ze rakousky bankovni
sektor se v pribéhu roku 2005 pfes problémy BAWAG-
PSK a Hypo Alpe-Adria Bank vyvijel pozitivné. Také
z4téZové testy prokdzaly u bankovniho systému vysokou
odolnost vi¢i Sokam. Celkové bylo mozné soudit, Ze se
rakousky bankovni systém nachdzi v dobrém stavu.

Komise pouzivala ¢l. 87 odst. 3 pism. b) vidy velmi
restriktivné. Naposledy byl pouzit v 80. letech, kdyz
fecké ndrodni hospodéistvi po pfistoupeni k EU bojovalo
s vaznou nerovnovahou a SpoleCenstvi samo povolilo
zvlastni vyjimecna opatieni k odstranéni problému (+3).

(¥) Rozhodnuti Komise 88/167/EHS ze dne 7. ifina 1987 o zdkoné

1386/1983 o pramyslovych podpordch fecké vlady (UF. vést. L 76,
22.3.1988, s. 18).
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(169) Komise je v zdsadé nazoru, ze podpory s pouze jednim b) podpora musi byt omezena na minimum;

(170)

171)

172)

(173)

(174)

pijemcem nejsou zpusobilé Fesit situace, na které odka-
zuje ¢l. 87 odst. 3 pism. b) ¢ast druhd. V piipadé Crédit
Lyonnais (*), kdy podpory mély hodnotu zhruba 20
miliard EUR (¥%), se podle Komise nejednalo o ,podporu
k odstranéni zavazné hospoddiské poruchy, nebot
podpora méla za cil vyfesit obtize jediného piijemce,
Crédit Lyonnais, a ne celého hospodaiského odvétvi”
Podpora proto nebyla povolena podle ¢. 87 odst. 3
pism. b) Smlouvy o ES, nybrz na zdkladé cl. 87 odst.
3 pism. ¢) jako podpora na restrukturalizaci, kterd je
slucitelnd se spole¢nym trhem.

Komise z téchto diivodii vychdzi z toho, Ze ¢l. 87 odst. 3
pism. b) nemtze byt na tento piipad pouZzit.

Podpora na zdchranu

Podle bodu 15 pokynt je podpora na zdchranu je ve své
podstaté pfechodné, vratné opatfeni, jez md drzet podnik
nad vodou, nez bude vypracovan plan restrukturalizace
nebo likvidace. Podle stejného bodu 15 nesmi doba
trvani takovéhoto opatfeni presahovat Sest mésica.

Prevzet! ruceni bylo poskytnuto dne 6. cervna 2006
(a v zdsadé az do prodeje BAWAG-PSK, resp. Cervence
2007). Jeho doba trvani takto tedy ptekrocila maximalni
dobu trvan{ Sesti mésict stanovenou v pokynech. Kromé
toho nabyla skute¢né a zpétné dcinnosti dne 31. prosince
2005.

Prevzeti ruceni nemize byt proto podle pokynt povazo-
vano za podporu na zichranu slucitelnou se spole¢nym
trhem.

Podpora na restrukturalizaci

Pokyny obsahuji kritéria, kterd musi byt naplnéna, aby
restrukturalizaéni podpora mohla byt povolena:

a) musi existovat pldn restrukturalizace na znovuobno-
veni dlouhodobé rentability a byt v plném rozsahu
proveden;

(**) Rozhodnuti Komise ze dne 20. kvétna 1998 o podporach Francie
ve prospéch Crédit Lyonnais (UE. vést. L 221, 8.8.1998, s. 28).

(*) V roce 1995 povolila Komise prvni stitni podpory, jejichz hodnota
byla odhadnuta na maximélni ¢dstku 8 miliard EUR (rozhodnuti
Komise ze dne 26. Cervence 1995 o podminéném povoleni
podpory poskytnuté Francii ve prospéch banky Crédit Lyonnais
(Uf. vést. L 308, 21.12.1995, s. 92)). V roce 1996 byly povoleny
podpory ve vysi 0,6 miliard EUR (rozhodnuti Komise ve véci
N 692/96 — C 47/96 (UF. vést. C 390, 24.12.1996, s. 7)). Konecné
byly v roce 1998 povoleny dalsi podpory o hodnoté mezi 8 a 15
miliardami EUR (rozhodnuti Komise ze dne 20. kvétna 1998
o podporich Francie ve prospéch Crédit Lyonnais (UF. vést.
L 221, 8.8.1998, s. 28)).

175)

(176)

177)

(178)

) je tfeba predejit nepfijatelnému naruseni hospodaiské
soutéze.

Znovuobnoveni dlouhodobé rentability (body 34 az 37
pokynii)

Pro Komisi md pro feSeni nastalych obtizi a pozitivni
hospodéisky vyvoj banky hlavni vyznam pfechod
BAWAG-PSK jako celku pod kontrolu soukromého
investora. Skutecné je mozné vychdzet z toho, Ze, jak
poznamendvd Rakousko, podnik pod kontrolou nového,
soukromého vlastnika ma lepsi vyhlidky na dlouhodobou
rentabilitu a Ze timto zpusobem bude zaruceno, Zze
nebudou zapotiebi zadné dalsi podpory. Ukazuje se, Ze
prodej je klicovy prvek restrukturalizace BAWAG-PSK.

V lednu 2007 byl Komisi pfeddn plan restrukturalizace,
ktery byl aktualizovin BAWAG-PSK. Zmény (oproti
ptvodnimu  pldnu), které se tykaji hypotéz
a predpokladd, jsou podle ndzoru Komise dilezité pro
piesny popis soucasné hospodaiské situace; dalezité
finanéni Gdaje Komise hodnoti jako realistické
a dosazitelné.

Komise povazuje trzni progndzy, na kterych je zaloZen
tento pldn, za pfiméfené a ocekdvany kapitdlovy vynos
za dostate¢né vysoky, aby BAWAG-PSK mohl z vlastni
sily obstit v hospodaiské soutézi na rakouském
a mezindrodnim finanénim trhu.

Jak ukazuje podrobny popis okolnosti, které vedly
k obtizim banky, md lepsi fizeni rizika rozhodujici
vyznam pro to, aby se neopakovaly minulé zdvazné
chyby. Nové obchodni vedeni banky piistoupilo v roce
2006 k celkovému feSeni této otdzky, zejména tfemi
hlavnimi opatfenimi:

a) zavedeni kodexu Corporate-Governance a nového
jednaciho fadu pro predstavenstvo;

b) zmény kontrolingu rizika a jmenovani ¢lena piedsta-
venstva pro fizeni rizika;

¢) zdokonaleni postupt pro tGhradu faktur (+) z pohledu
rizika.

(*6) Procesy, které vedou k tomu, Ze jsou zaplaceny faktury.
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(179) Tato opatfeni jsou podle ndzoru Komise pfiméfend. a Zze vsechny pochybnosti obsazené v rozhodnuti

(180)

(181)

(182)

(183)

(184)

(185)

(186)

Riziko popsané v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, které
souvisi s Refco, riziko neplnéni zdvazk akciondit
BAWAG-PSK vii¢i americkym véfitelim a riziko souvise-
jici s klauzulemi upravujicimi proménlivé drokové sazby
je podle ndzoru Komise v planu restrukturalizace dosta-
tecné zohlednéno.

Jiz za rok 2006 byl vytvofen maly bilanéni zisk
o velikosti 0,2 miliontt EUR a ro¢ni zisk byl pii hodnoté
[...] miliond EUR vyssi, neZ se ocekdvalo podle restruk-
turaliza¢niho planu. Tato &isla doklddaji, Ze banka se
rozviji podle planu restrukturalizace.

Komise také prezkoumala analyzu citlivosti pfedlozenou
Rakouskem, kterd obsahuje optimisticky a pesimisticky
scéndf a povaZuje popis za priméfeny. Jednak vyplyva
z pesimistického scéndfe s vysledkem za béznou ¢innost
ve vysi [...] miliond EUR v roce 2011 hodnota, kterd
zabezpecuje dlouhodobou existenci banky. Za druhé
zlistava ocekdvand rentabilita BAWAG-PSK podle optimi-
stického scéndfe s vysledkem za béznou hospodiiskou
¢innost v roce 2011 ve vysi [...] miliond EUR v rdmci
rentability konkurenti.

Rakousko potvrdilo, Ze konsorcium provede plin
restrukturalizace aktualizovany BAWAG-PSK a proto ho
v celém rozsahu schvililo.

Tak, jak celkova investice potenciondlniho kupce bezpro-
stfedné podmifiuje prvek podpory prevzeti ruceni, zavisi
Uspé$nd restrukturalizace banky podle ndzoru Komise
také rozhodujici mirou na navySeni kapitdlu, kterého
musi dosdhnout novi vlastnici (*). Celkové investice
konsorcia neslouzi tomu, aby ruceni nebylo uplatnéno,
nybrz vytvafeji pfiméfené kapitilové vybaveni jako
zdklad pro provedeni restrukturalizaéniho planu.

Komise bere na védomi, Ze restrukturaliza¢ni plan, ktery
obsahuje podrobny pldn pro dalsi rozvoj banky do roku
2011, by mél byt v hrubych rysech proveden v obdobi
[...].

Celkové je mozné shrnout, Ze zlepSeni rentability
BAWAG-PSK vyplyvd v prvni fadé z vnitinich opatfeni

(*) Prodejni cena mé vliv na nezbytné navyseni kapitdlu.

o zahdjeni Fzeni byly odstranény. Komise je pfesvédcena,
ze restrukturalizacni plin umozni BAWAG-PSK obnovit
dlouhodobou rentabilitu.

(187) Podle bodt 44 a 50 pokyni je tieba Komisi priibézné

informovat o pokrocich pfi provadéni planu.

Omezeni podpory na nezbytné minimum (body 43 az 45

pokynii)

(188) U velkych podnikt, jako je BAWAG-PSK, by mél vlastni

piispévek podniku podle pokynd ¢init v zdsadé 50 %
nakladd na restrukturalizaci.

(189) Néklady na restrukturalizaci dosahuji nejméné [...]

miliard EUR. Nejsou financovdny piimo spolkovym
ruenim, nybrz je nesou ze 100 % banka a jeji vlastnici.
Také desinvestice pfispivaji k financovani restrukturali-
zaéntho planu.

(190) I v piipadé, pokud by Komise nahlizela na celkovou

Castku ruceni jako na podporu k financovini ndkladt
na restrukturalizaci, ¢inil by vlastni pfispévek BAWAG-
PSK vice nez 50 %.

(191) Podle nazoru Komise se formou a vysi podpory — statni

rueni za $patné Uvéry, jez umozni dodrZeni pfedpist
upravujicich bankovni dohled - pfedejde tomu, aby
BAWAG-PSK byla vybavena nadbyte¢nou likviditou,
kterd by mohla byt pouzita pro agresivni chovani, které
zkresluje hospodaiskou soutéz a nemd vztah k procesu
restrukturalizace. Dile odpovidd horni hranice rozpéti, ve
kterém lezi prvek podpory, s 898 miliony EUR pouze
1,6 % bilan¢ni sumy banky, coZ je ve srovndni s jinymi
piipady, ve kterych Komise vydala pozitivni rozhodnuti,
velmi nizkd procentni sazba (*8).

(192) V daném piipadé nebyla poskytnuta také zddnd podpora

na zéachranu.

(193) S ohledem na vySe uvedené je Komise ndzoru, Ze

podpora je omezend na minimum bezpodminecné
nezbytné na znovuobnoveni dlouhodobé rentability
a dochézi k zavéru, ze vlastni piispévek beneficienta je
s pokyny v souladu.

(*%) Srov. napt. rozhodnuti Komise 1999/508/ES ze dne 14. f{jna 1998

o podminéném povoleni podpory poskytnuté Francii Societé Marseil-
laise de Crédit (véc C 42/96 ex NN 194/95) (Uf. vést. L 198,
30.7.1999, s. 1); rozhodnuti Komise 2005/345/ES ze dne
18. tinora 2004 o restrukturalizacni podpofe Némecka ve prospéch
Bankgesellschaft Berlin AG (véc C 28/2002 ex NN 5/2002) (UF. vést.
L 116, 4.5.2005, s. 1), jakoZz i rozhodnuti Komise 2001/89/ES ze
dne 23. ¢ervna 1999 o podminéném povoleni podpory poskytnuté
Francii bance Crédit Foncier de France (véc C 30/96 ex NN 44/96)
(UFf. vést. L 34, 3.2.2001, s. 36).
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(194)

(195)

(196)

(197)

(198)

(199)

(200)

Zabrinéni nepfijatelnému naruseni hospodiiské soutéze
(body 38 az 42 pokyni)

Podle pokynt musi byt pfijata opatfeni, kterd by co
moznd nejvice zmirnila neptiznivé dopady podpory na
konkurenty. Tato opatfeni mohou zahrnovat prodej
aktiv, sniZzeni kapacity nebo omezeni pfitomnosti na
trhu a omezeni vstupnich prekdzek na piislusnych trzich.
Opatfeni musi byt dmérnd rusivym wcinklim zpuso-
benym podporou a zejména relativnimu vyznamu
daného podniku na trhu nebo trzich.

Prisliby BAWAG-PSK predané Komisi Rakouskem tvoi
soucdst procesu restrukturalizace. Zejména desinvestice,
které byly provedeny nebo jesté budou provedeny,
vskutku pfispivaji k financovani nakladd na restruktura-
lizaci a odstranuji pochybnosti Komise, které se tykaji
prava hospodaiské soutéze.

Mnohd opatfeni maji dopady na hlavni obor ¢innosti

banky.

V tvérové cinnosti s vefejnym sektorem, v niz méla
BAWAG-PSK trzni podil [...] (25 % v roce 2005), snizi
banka hodnotu svych pajéek spolkové republice
(Rakouské republice) do konce [...] o [...] ([...] miliard
EUR) na maximalné [...] miliard EUR. Tato horni hranice
o hodnoté [...] miliard EUR nebude ptekrocena do

[.](*).

Dile banka, jez je dtlezitym tzv. primdrnim prodejcem
spolkovych dluhopist, se po dobu [...], kterd pocind
[...], do [...] vzdavd dGcasti na nabidkovych fizenich.
Toto znamend, Ze BAWAG-PSK se nesmi tcastnit fizeni,
jejichz odhadovana celkovd hodnota ¢ini zhruba [...]
miliard EUR.

Tato opatfeni by mohla poskodit povést banky
u zakazniki ze segmentu vefejného sektoru a tim
zpomalit budouci roziifeni této oblasti pusobnosti.
Opatieni také omezuje s ohledem na dluhopisy spektrum
investicnich produktd, které banka maze nabizet zejména
soukromym zdkaznikam.

Obé popsand opatfeni se tykaji trhi, na nichZz banka
bude mit po restrukturalizaci dudlezité postaven,

(*) Z toho jsou vynaty stévajici zavazky spole¢nosti skupiny BAWAG-
PSK z budoucich trandi z jiz provedenych pofizovacich tikont.

(201)

(202)

(203)

(204)

(205)

a pfesahuji miru nezbytnou pro znovuobnoveni rentabi-
lity.

Komise déle upozoriiuje na skutecnost, Ze BAWAG-PSK
musel prodat své akcie OeNB, coz byla podminka pro
pievzeti ruceni Spolkem. Tato kapitdlovd Gcast byla pro
banku velmi ddlezitd. Kromé toho byly v ervenci 2006,
resp. bfeznu 2007, proddny podily na Bank Frick & Co.
AG a na hobex AG. Prodejem ticasti na hobex AG, kterd je
¢innd v oblasti zmocnéni k inkasu, se BAWAG-PSK stdhl
z diilezité oblasti, ve které jsou zastoupeny nejvétsi banky
v Rakousku.

Rakousko davd prednost nepovazovat uzavieni ti
pobocek ve Vidni za w¢inné vyrovndvaci opatfeni.
Uzavieni tif pobocek ve Vidni neni mozné povazovat
také podle nazoru Komise v daném piipadé za tcinné
vyrovnavaci opatfeni, nebot neni dolozeno, zda se
u doty¢nych pobocek nejednd o ztritové ¢innosti, které
by pro znovuobnoveni rentability musely byt v kazdém
piipadé zastaveny.

V oblasti pojisténi, které je blizké hlavnimu oboru
¢innosti  banky, BAWAG-PSK rychle prodd podil
o hodnoté pfevysujici 50 % na P.SK. Versicherung AG
a BAWAG-Versicherung Aktiengesellschaft a pfiznd
nabyvateli pravo odkupu zbyvajicich podilti. Pfislusna
hodnota v hotovosti dosahuje ¢astky nad [...] miliard
EUR. V lednu 2007 byl kromé toho prodin pojistovaci
makléf Funk International Austria GmbH.

Banka se ddle zavdzala prodat nejdilezitéjsi podily
v oblastech, které nepatii do hlavntho oboru c¢innosti
banky (zejména podily na Cosmos Elektrohandels
GmbH & Co KG, COSMOS Geschiftsfilhrungs- und
Beteiligungs GmbH, [...], jakoz i 42 % podil na ATV
Privat-TV Services AG). Timto zplisobem se BAWAG-
PSK soustiedi na svtij hlavni obor ¢innosti.

Aby se proces zcizovani majetku dafil a aby mohl byt
uzavien probihajici proces restrukturalizace, akceptuje
Komise, Ze (*°) prodej [...] se uskuteéni az pred [...]
a 42 % podil na ATV Privat-TV Services AG bude prodin
az pred [...].

(°% Lhuaty pro provedeni vyrovnavacich opatfeni mohou byt Komisi
prodlouzeny, pokud Rakousko prokdze, Ze nastaly nepredvidatelné
okolnosti. Ve vyjime¢nych piipadech, které Rakousko musi pfimé-
fené oduvodnit, mize Komise urCité zdvazky a podminky také
zménit nebo je nahradit rovnocennymi jinymi opatfenimi.
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(206) V roce 2006 byly prodiny riizné nemovitosti za [...] (210) Komise dosla k zavéru, Ze vyrovnavaci opatfeni jsou pfi

(207)

(208)

(209)

miliond EUR. Pfed koncem roku 2008 by mély byt
prodany dal$i nemovitosti o bilan¢ni hodnoté zhruba
[...] miliond EUR. Kromé toho by mély byt v roce
2007 proddny primyslové Gcasti na Voestalpine a [...].

Dile klesly bézné vklady tuzemskych a zahrani¢nich
klientd u BAWAG-PSK od zdif 2005 do cervna 2006
0 560 miliontt EUR (trzni podil klesl o [...] % na [...]
%). Spofitelni vklady se ve stejném obdobi snizily o 4
miliardy EUR (trzni podil kles] téméf o [...] % na [...] %).
[ kdyZ tato ztrata vkladd klientd neni v celém rozsahu
srovnatelnd s vyrovndvacim opatfenim ve smyslu
pokynti, méla negativni dopad na nejdulezitéjsi zdroj
refinancovani banky. ,Run na banku® je podle ndzoru
Komise tfeba v této souvislosti pii celkovém hodnoceni
eventudlnich nepfijatelnych naruseni hospodaiské soutéze
hodnotit jako polehcujici okolnost.

Celkové se bilanéni suma BAWAG-PSK snizila po
pievzeti ruceni spolkovou republikou k 31. prosinci
2006 oproti 31. prosinci 2005 o 11% (6 miliard
EUR) (°*!) a oproti 30. ¢ervnu 2006 o 9,3 % (5 miliard
EUR). Dalsi opatfeni, zejména snizeni spolkové pujcky
0 [...] miliard EUR, se projevi od [...] a mohla by odpo-
vidat dalsimu snizeni bilan¢ni sumy o [...] % (oproti
roku 2005).

Podpory na zdchranu nebo restrukturalizaéni podpory
mohou byt podle pokynt povazoviny ve vyjimecnych
piipadech za oprdvnéné, pokud mé byt zachovina
konkurenéni trzni struktura a zdnik podniku by mohl
vést k monopolni situaci nebo k oligopolu. Zinik
BAWAG-PSK v piipadé platebni neschopnosti by pravdé-
podobné posilil v prvni fadé nejdilezitéjsi konkurenty
banky, a to na trhu, ktery je jiz nyni relativné koncen-
trovany (°)) a na kterém maji spolecné Bank Austria
Creditanstalt, Erste Bank | Sparkassengruppe a Raiffeisen-
gruppe v Rakousku vice nez 80 % trzni podil v oblasti
malobankovnictvi.

(°!) Bilan¢ni suma za skupinu se ve stejném obdobi snizila o 12,2 %.
(*?) Srov. také rozhodnuti Komise ze dne 11. ¢ervna 2002 v fizeni
podle ¢clanku 81 Smlouvy o ES ve véci COMP[36.571/D-1 — Oster-
reichische Banken (,Lombard Club“) (Uf. vést. L 56, 24.2.2004,

S.

1), bod odtvodnéni 8.

(211)

(212)

(213)

(214)

(15)

zohlednéni stanoveného pdsma prvku podpory prevzeti
rueni pfiméfend dopadim  podpory  poskytnuté
BAWAG-PSK, které narusuji hospodaiskou soutéz.

U povinnosti prodeje ulozené Rakouskem OGB se podle
Komise nejednd o vyrovndni za zkresleni hospodafské
soutéz, nebot pifjemcem podpory je BAWAG-PSK,
nikoliv viak OGB. Prodej banky konsorciu se viak pova-
Zuje za prospésny pro proces restrukturalizace (viz vySe).

Skute¢nost, ze konkurenti BAWAG-PSK zalozili UZP
k zajisténi kapitdlové zdkladny banky, neznamend, Ze
pfevzeti ruceni spolkovou republikou by nevyvolalo
z4dnd patrnd narueni hospodiské soutéze. V této souvi-
slosti je dalezité, ze UZP byly zaloZeny teprve po
prevzeti ruceni za BAWAG-PSK.

Komise musi byt prubézné informovana o pokroku dosa-
zeném pii realizaci vySe uvedenych vyrovnavacich
opatienich.

Lhaty pro provedeni vyrovnavacich opatfeni mohou byt
Komisi prodlouzeny, pokud Rakousko prokdze, ze
nastaly nepfedvidatelné okolnosti. Ve vyjimecnych piipa-
dech, které Rakousko musi pfiméfené odivodnit, miize
Komise na névrh ur¢ité zdvazky a podminky také zménit
a/nebo je nahradit rovnocennymi jinymi opatfenimi.

Zvlastni podminky spojené se schvilenim podpory (bod 46
pokyni)

Dodatecné, vedle opatfeni prijatych s cilem zabranit
nezddoucimu naruSeni hospoddiské soutéze, miize
Komise stanovit jakékoli podminky ¢&i zdvazky, které
povazuje za nutné, aby zajistila, Ze podpora nenarusi
hospodaiskou soutéz v rozsahu odporujicim spole¢nému
zajmu.
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(216) 'V této souvislosti by Komise chtéla zarucit, Ze nebudou
poskytnuty zddné dalsi podpory, které by mohly ovlivnit
pfiméfenost opatfeni podpory, kterého se tyka toto
rozhodnuti. Komise sice pfijala piisliby BAWAG-PSK
pfedané Rakouskem tykajici se poskytovani jinych
podpor do konce roku 2010, upozorfiuje viak na to,
ze v kazdém pfipadé plati podle ¢dsti 3.3 pokyntl po
dobu 10 let po tomto rozhodnuti vieobecny zakaz pro
podpory na restrukturalizaci ve prospéch BAWAG-PSK.
Provedeny piislib je podle ndzoru Komise ve smyslu
bodu 46 pism. c) pokynt pfiméfeny a nezbytny. Vseo-
becny zdkaz se netykd podpor podle ¢l. 87 odst. 2
Smlouvy o ES. Komise maZe s ohledem na stanovené
cile akceptovat, Ze BAWAG-PSK budou poskytnuty
podpory v rdmci vyzkumnych projekti spolufinancova-
nych Evropskou unif, podpory na vSeobecnd opatfeni na
vzdélavani (°*) v ramci schvalenych tprav a opatfeni na
usporu energie (°*) v rdmci schvilenych dprav, nebot
takovéto podpory by nemély vyrazny dopad na priméfe-
nost prvku podpory prevzeti ruceni.

(217) Kromé toho spliuji piisliby uvedené vyse ve 197. a 198.
bodé odiivodnéni podle ndzoru Komise pozadavky bodu
46 pism. a) a b) pokyna.

VIIL. ZAVER

(218) Komise dochdzi k zdvéru, ze podpora poskytnutd Rakou-
skem ve formé pfevzeti ruCeni ve vysi 900 miliond EUR
je v rozporu s ¢l. 88 odst. 3 Smlouvy o ES, a je tudiz
protipravni. Podpora vSak mitiZe byt prohldsena za sluci-
telnou se spolecnym trhem, pokud budou splnény prove-
dené zdvazky,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Cldnek 1

Statni podpora, kterou Rakousko poskytlo na restrukturalizaci
BAWAG-PSK ve formé poskytnutého ruceni spolkové republiky

(*}) Podle nafizeni Komise (ES) ¢. 68/2001 ze dne 12. ledna 2001
o pouziti ¢linkid 87 a 88 Smlouvy o ES na podpory na vzdéldvani
(Uf. vést. L 10, 13.1.2001, s, 20), nafizeni naposledy pozménéné
rozhodnutim 2007/72[ES (Uf. vést. L 32, 6.2.2007, s. 180),
zahrnuji ,vSeobecnd vzdéldvaci opatfeni Skoleni, kterd se netykaji
nebo v prvni fadé netykaji stdvajici nebo budouci pozice
v prijimajicim podniku, zprostiedkovavaji kvalifikaci prevoditelnou
na jiné podniky nebo okruhy cinnosti a tudiz vyrazné zvySuji
moznost uplatnéni piislusného zaméstnance.

Podle pokynii Spolecenstvi o stitni podpofe na ochranu Zivotniho
prostiedi (Ut. vést. C 37, 3.2.2001, s. 3) jsou opatfeni na Gsporu
energie zejména takovd opatfeni, jejichZz pomoci mohou podniky
sniZit spotfebu energie v rdmci svého vyrobniho procesu.

5
s
N

o C¢astce 900 miliont EUR, je slucitelnd se spole¢nym trhem,
pokud budou splnény podminky a zdvazky uvedené v ¢lanku 2.

Cldnek 2

1. Rakousko zabezpedi, aby byl v plném rozsahu proveden
plan restrukturalizace BAWAG-PSK pfedany Komisi dne
3. ledna 2007.

2. Rakousko zabezpedi, aby nasledujici kapitdlové tcasti byly
prodany tfeti osobé nezavislé na skupiné BAWAG-PSK:

a) prodej vice nez 50 % kapitdlové Gcasti na P.S.K. Versicherung
AG a na BAWAG-Versicherung  Aktiengesellschaft
s bilanénim t¢inkem nejpozdéji k [...] s tim, Ze nabyvatel
bude mit pravo odkupu zbyvajicich podili;

b) dokonceni prodeje nemovitosti o hodnoté zhruba [...]
miliond EUR s celkovym bilanénim d¢inkem nejpozdéji
k[...];

) prodej tcasti o velikosti [...] % na [...] s bilanénim Gc¢inkem
nejpozdéji k [...];

d) prodej ticasti o vysi 42,56 % na ATV Privat-TV Services AG
s bilan¢nim tc¢inkem nejpozdgji k [...];

e) prodej [...] s bilanénim t¢inkem nejpozdéji k [...].

3. Rakousko zajisti, aby hodnota ptjéck BAWAG-PSK
Rakousku byla ke konci hospodafského roku 2007 sniZena
na nejvySe [...] miliard EUR. Tato cistka nebude do [...]
piekrocena. Vyjimku tvoii stavajici zavazky spole¢nosti skupiny
BAWAG-PSK z budoucich transi z jiz provedenych vefejnych
zakazek.

4. BAWAG-PSK nebude béhem obdobi [...], které zacind
[...], vybrdna jako emitent spolkovych dluhopist.
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5. Az do 31. prosince 2010 neziski BAWAG-PSK z4ddné jiné
podpory, nez jsou podpory podle ¢l. 87 odst. 2 Smlouvy o ES,
podpory v rdmci vyzkumnych projektt spolufinancovanych
Evropskou unii, podpory pro vieobecné vzdélavani v rdmci
schvélenych tdprav nebo podpory pro opatfeni na dsporu
energie v ramci schvédlenych tprav. V nasledujicich deseti letech
nebudou povoleny zddné podpory na restrukturalizaci.

6. Aby mohlo byt kontrolovino plnéni podminek podle
odstavcti 1 az 5, predlozi Rakousko pravidelné zpravy
o pokroku dosazeném pii restrukturalizacic BAWAG-PSK do
roku 2010. Prvni vyroéni zpriva bude predlozena v lednu
2009. Nésledujici zpravy se budou tykat roku 2009, resp.
2010, s datem pfedloZeni ke konci bfezna 2010, resp. 2011.

Cldnek 3
Rakousko informuje do dvou mésici od ozndmeni tohoto
rozhodnuti Komisi o opatfenich, které pfijalo k dosazeni
souladu s timto rozhodnutim.

Cldnek 4

Toto rozhodnutf je uréeno Rakouské republice.
V Bruselu dne 27. ¢ervna 2007.
Za Komisi

Neelie KROES
clenka Komise



