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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2006/68/ES
ze dne 6. zafi 2006,

kterou se méni smérnice Rady 77/91/EHS, pokud jde o zaklddani akciovych spole¢nosti a udrzovani
a zménu jejich zakladniho kapitilu

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na ¢l. 44 odst. 1 této Smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidl-
niho vyboru (1),

v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy (2),

vzhledem k témto divodim:

Druhd smérnice Rady 77[91/EHS ze dne 13. prosince
1976 o koordinaci ochrannych opatfeni, kterd jsou na
ochranu zdjmt spolecniki a tfetich osob vyzadovdna
v ¢lenskych statech od spole¢nosti ve smyslu ¢l. 58 dru-
hého pododstavce Smlouvy pii zaklddani akciovych spo-
le¢nosti a pfi udrzovani a zméné jejich zdkladniho
kapitdlu, za dcelem dosazeni rovnocennosti téchto opa-
tfeni (3) stanovi pozadavky pro nékterd opatfeni tykajici
se zakladniho kapitdlu ptijimand témito spole¢nostmi.

Ve svém sdéleni Radé a Evropskému parlamentu ze dne
21. kvétna 2003 nazvaném ,Modernizace prava spolec-
pokroku“ dosla Komise k zavéru, ze by zjednodu$eni
a modernizace smérnice 77/91/EHS vyznamné prispély
k podpore efektivnosti podnikdni a konkurenceschop-
nosti, aniZ by doslo ke sniZeni ochrany nabizené akciona-
fam a véfitelam. Tyto cile jsou hlavni prioritou, ale nemaji
vliv na to, Ze je tieba neodkladné pfistoupit k celkovému
posouzeni otdzky, zda existuji proveditelné alternativy
rezimu udrzovani zakladntho kapitalu, které by dosta-
tecné chranily zdjmy véfiteld a akciondfti akciové
spole¢nosti.

(1) Ut vést. C 294, 25.11.2005, s. 1.
(%) Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 14. bfezna 2006 (dosud

nezvefejnéné v Urednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 24. Cer-
vence 2006.

() Ut vést. L 26, 31.1.1977, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd aktem

o piistoupeni z roku 2003.

®)

Clenské staty by mély mit moznost povolit akciovym spo-
le¢nostem piidélovat akcie za nepenézité vklady, aniz by
musely obdrzet zvlastni ocenéni odbornikem v piipadech,
kdy existuje jednoznacnd referenéni hodnota pro ocenéni
takového vkladu. Mélo by v3ak byt zaruceno pravo mensi-
novych akciondft toto ocenéni pozadovat.

Akciové spole¢nosti by mély byt opravnény nabyvat
vlastni akcie do vySe rozdélitelnych rezerv spolecnosti
a doba, na kterou by mohlo byt toto nabyti schvaleno val-
nou hromadou, by méla byt prodlouzena tak, aby byla
zvysena pruznost a snizena administrativni zatéZ pro spo-
le¢nosti, jeZ musi reagovat pohotové na vyvoj na trhu,
ktery ovliviiuje cenu jejich akeif.

Clenské staty by mély mit moznost povolit akciovym spo-
le¢nostem poskytovat finan¢ni podporu za ticelem nabyti
akcif téchto spolecnosti tfetimi osobami az do vyse rozdé-
litelnych rezerv spolecnosti tak, aby byla zvysena pruz-
nost s ohledem na zmény ve vlastnické struktute
akciovych spole¢nosti. S ohledem na cil této smérnice, kte-
rym je ochrana jak akciondfd, tak tfetich osob, by tato
moznost méla podléhat ochrannym opatfenim.

Aby doslo ke zlepseni normalizované ochrany véfitelti ve
vSech ¢lenskych statech, méli by mit véfitelé moznost za
uréitych podminek pfistoupit k soudnimu nebo sprav-
nimu fizeni, jsou-li jejich pohleddvky ohrozZeny ndsledkem
snizen{ zdkladniho kapitdlu akciové spole¢nosti.

S cilem zabranit zneuzivani trhu by mély ¢lenské staty pro
ticely provadéni této smérnice piihlizet ke smérnici Evrop-
ského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna
2003 o obchodovini zasvécenych osob a manipulaci
s trthem (zneuZivani trhu) (), k nafizeni Komise (ES)
¢. 2273[2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se pro-
vadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES,
pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu
a stabilizace finan¢nich ndstroju (%), a ke smérnici Komise
2004/72[ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6]ES,
pokud jde o uzndvané trzni postupy, definici davérné
informace ve vztahu ke komoditnim derivdttim, sestaveni
seznamu zasvécenych osob, oznamovéni transakci osob
s fidici odpovédnosti a oznamovani podezielych
transakcf (6).

. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.

(%) Ur
() Ut
(o) Ur

. vést. L 336, 23.12.2003, s. 33.
. vést. L 162, 30.4.2004, s. 70.
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8)

Smérnice 77/91/EHS by proto méla byt odpovidajicim
zpusobem zménéna.

V souladu s bodem 34 interinstituciondlni dohody o zdo-
konaleni tvorby pravnich pfedpisti (') jsou ¢lenské staty
vybizeny k tomu, aby jak pro sebe, tak i v zdjmu Spole-
Censtvi sestavily vlastni tabulky, z nichZ bude co nejvice
patrné srovnani mezi touto smérnici a provadécimi opa-
tfenimi, a aby tyto tabulky zvefejnily,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Cldnek 1

Smérnice 77/91/EHS se méni takto:

V &l 1 odst. 1 se dvacitd prvni odrdzka nahrazuje timto:

,— v Madarsku:

nyilvanosan mtikodd részvénytarsasag,”.

Vkladaji se nové ¢clanky, které zngji:

,Cldnek 10a

1.  Clenské stity se mohou rozhodnout neuplatiovat
¢l. 10 odst. 1, 2 a 3 v pFipadech, kdy jsou na zdkladé roz-
hodnuti spravniho nebo fidiciho orgdnu ptevoditelné cenné
papiry definované v ¢l. 4 odst. 1 bodé 18 smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna
2004 o trzich finan¢nich ndstroji () nebo ndstroje penéz-
niho trhu definované v ¢l. 4 odst. 1 bodé¢ 19 uvedené
smérnice vlozeny jako nepenézité vklady a tyto cenné
papiry nebo néstroje penézntho trhu jsou ohodnoceny
vazenym prumérem ceny, za kterou byly obchodoviny na
jednom nebo vice regulovanych trzich definovanych
v ¢&l. 4 odst. 1 bodé 14 uvedené smérnice po dostatecné dlou-
hou dobu stanovenou vnitrostitnimi pravnimi piedpisy
pfede dnem piislusného nepenézitého vkladu.

Avsak v piipadech, kdy byla cena ovlivnéna vyjimeénymi
okolnostmi, které by vyznamné zménily hodnotu téchto
aktiv ke dni vkladu, v¢etné situaci, kdy se trh téchto pfevo-
ditelnych cennych papirti nebo ndstrojii penézniho trhu
stane nelikvidnim, provede se nové ocenéni z podnétu a na
odpovédnost spravntho nebo fidictho organu. P tomto
novém ocenéni se pouzije ¢l. 10 odst. 1, 2 a 3.

2. Clenské stity se mohou rozhodnout neuplatfiovat
¢l. 10 odst. 1, 2 a 3 v pripadech, kdy jsou na zdkladé

(1) Ui vést. C 321, 31.12.2003, s. 1.

rozhodnut{ spravniho nebo fidictho organu aktiva jind nez
pfevoditelné cenné papiry a ndstroje penézniho trhu uve-
dené v odstavci 1 vloZena jako nepenézity vklad a jejich
redlnd hodnota jiz byla stanovena uzndvanym nezavislym
odbornikem a kdy jsou splnény tyto podminky:

a) redlnd hodnota je stanovena ke dni, ktery nepfedchazi
o vice nez $est mésict dni tohoto vkladu aktiva;

b) ocenéni bylo provedeno v souladu s obecné uzndvanymi
standardy a zdsadami pro ocenovani v daném ¢lenském
staté platnymi pro druh aktiv, kterd maji byt vloZena.

V piipadé novych okolnosti, které by vyznamné zménily
redlnou hodnotu aktiva ke dni jeho vkladu, musi byt z pod-
nétu a na odpovédnost spravniho nebo fidiciho orgdnu pro-
vedeno nové ocenéni. Pii tomto novém ocenéni se pouZije
¢l. 10 odst. 1, 2 a 3.

Neni-li provedeno nové ocenéni, mize jeden nebo vice
akciondrt, ktef{ vlastni celkovy podil alespori 5 % upsaného
zakladniho kapitdlu spole¢nosti v den, kdy je pfijato rozhod-
nuti o zvyseni zdkladniho kapitdlu, pozadovat ocenéni nezd-
vislym odbornikem, pfi¢emz se pouzije ¢l. 10 odst. 1, 2 a 3.
Tento akciondf nebo akciondfi mohou takovou zddost podat
az do nabyti G¢innosti vkladu aktiva, pokud ke dni jejtho
podani stédle vlastni podil alespont 5 % upsaného zdkladniho
kapitdlu spolecnosti, jako tomu bylo v den, kdy bylo pfijato
rozhodnut{ o zvyseni zdkladniho kapitdlu.

3. Clenské stity se mohou rozhodnout neuplatiiovat
¢l. 10 odst. 1, 2 a 3 v piipadech, kdy jsou na zakladé roz-
hodnuti spravniho nebo Fidictho orgdnu aktiva jind nez pfe-
voditelné cenné papiry a ndstroje penéznitho trhu uvedené
v odstavci 1 vloZena jako nepenézity vklad, jehoz redlna
hodnota je odvozena podle jednotlivého aktiva z povinné
Ucetni zdvérky za predchozi ticetni obdobi, pokud tyto Gcty
podléhaji auditu v souladu se smérnici Evropského parla-
mentu a Rady 2006/43ES ze dne 17. kvétna 2006 o povin-
ném auditu ro¢nich a konsolidovanych ticetnich zavérek (™).

Ustanoveni odst. 2 druhého a tiettho pododstavce se pou-
Ziji obdobné.

Cldnek 10b

1. Je-li nepenézity vklad podle ¢lanku 10a proveden bez
zpravy odbornika uvedené v ¢l. 10 odst. 1, 2 a 3, zvefejni
se kromé splnéni pozadavki stanovenych v ¢l. 3 pism. h)
do jednoho mésice ode dne t¢innosti vkladu aktiva prohld-
$eni obsahujici tyto informace:

a) popis doty¢ného nepenézitého vkladu;
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b) jeho hodnota, zdroj jeho ocenéni a pfipadné metoda
ocenént;

¢) vyjadfeni, zda ziskané hodnoty odpovidaji alespon
poctu a jmenovité hodnoté, nebo nemaji-li jmenovitou
hodnotu, zictovatelné pari hodnoté a popfipadé i emis-
nimu 4ziu akcif vydanych za dané protiplnént;

d) sdéleni, 7e nenastaly nové okolnosti, pokud jde
o ptivodni ocenéni.

Zvetejnéni se provadi zptisobem stanovenym pravnimi pied-
pisy ¢lenského statu podle ¢lanku 3 smérnice 68/151/EHS.

2. Pokud je navrzeno, aby bylo zvyseni zédkladniho kapi-
tdlu podle ¢l. 25 odst. 2 nepenézitym vkladem provedeno
bez zprévy odbornika uvedené v ¢l. 10 odst. 1, 2 a 3, zve-
fejni se zpisobem stanovenym pravnimi piedpisy ¢lenského
stitu podle ¢lanku 3 smérnice 68/151/EHS ozndmeni uvd-
dgjici datum pfijeti rozhodnuti o zvyseni zakladniho kapi-
talu a informace uvedené v odstavci 1, a to pied nabytim
Gcinnosti vkladu aktiva jako nepenézitého vkladu. V tomto
piipadé se prohldseni podle odstavce 1 omezi na sdéleni, ze
od zvefejnéni vyse uvedeného ozndmeni nenastaly zddné
nové okolnosti.

3. Kazdy clensky stit dostate¢né zajisti, aby byl postup
stanoveny v ¢ldnku 10a a v tomto ¢lanku dodrzen v piipa-
dech, kdy dojde k nepenézitému vkladu bez zpravy odbor-
nika, jak je uvedeno v ¢l. 10 odst. 1, 2 a 3.

() UF. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1. Smérnice naposledy
pozménénd smérnici 2006/31/ES (Uf. vést. L 114,
27.4.2006, s. 60).

(*) Uf. vést. L 157, 9.6.2006, s. 87.¢

V ¢l 11 odst. 1 se prvni pododstavec méni takto:

a) slova,podle ¢lanku 10“ se nahrazuji slovy ,podle ¢l. 10
odst. 1, 2 a 3%

b) dopliuje se nova véta, kterd znf:
,Clanky 10a a 10b se pouziji obdobné.”
V ¢lanku 19 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  Aniz je dotena zdsada rovného zachdzeni pro vse-
chny akciondre, ktefi se nachdzeji ve stejném postaveni,
a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne
28. ledna 2003 o obchodovéni zasvécenych osob a manipu-
laci s trhem (zneuzivani trhu) (), mohou ¢lenské staty umoz-
nit, aby spole¢nost nabyvala vlastni akcie pfimo nebo
prostrednictvim osoby jednajici vlastnim jménem, avSak na

ucet této spolecnosti. Pokud je toto nabyvani umoznéno,
stanovi pro né ¢lenské staty alespon tyto podminky:

a) nabyti povolila valnd hromada, kterd stanovi podrob-
nosti tohoto nabyti, a zejména nejvyssi pocet akcii, které
muze spole¢nost nabyt, dobu, na kterou mtze spolec-
nost akcie nabyt, jejiz maximadlni délku urci vnitrostatni
pravni pfedpisy a kterd nesmi byt del3i nez pét let, a pti
nabyti akcif za Gplatu rovnéZz nejvyssi a nejniz$i proti-
plnéni. Clenové spravnich nebo fidicich organt se ujisti,
ze jsou v okamziku povoleného nabyti splnény pod-
minky uvedené v pismenech b) a ¢);

b) nabyti akcii, v¢etné akcii, které spole¢nost nabyla jiz
drive a které stdle drzi, a akcif nabytych osobou jedna-
jici vlastnim jménem, avSak na acet spole¢nosti, nesmi
mit za nasledek sniZeni &istého obchodniho jméni pod
Castku uvedenou v €l. 15 odst. 1 pism. a) a b);

¢) transakce se mtiZe tykat pouze zcela splacenych akcii.

Clenské stity mohou navic podiidit nabyvani ve smyslu prv-
niho pododstavce splnéni kterékoli z téchto podminek:

i) jmenovitd hodnota nabytych akcii, véetné akcii, které
spole¢nost nabyla jiz diive a které stdle drzi, a akcif
nabytych osobou jednajici vlastnim jménem, avsak na
Gcet spolecnosti, nebo nemaji-li uvedené akcie jmenovi-
tou hodnotu, jejich zacétovatelnd pari hodnota nesmi
piekrocit hranici, kterou stanovi ¢lensky stdt. Tato hra-
nice nesmi byt niz$i nez 10 % upsaného zdkladniho
kapitélu,

ii) povoleni spole¢nosti nabyt vlastni akcie ve smyslu prv-
niho pododstavce, nejvyssi pocet akcif, které maze spo-
le¢nost nabyt, doba, na kterou muze spole¢nost akcie
nabyt, a nejvyssi ¢i nejnizi protiplnéni jsou uréeny ve
stanovéach nebo v zakladaci listiné spole¢nosti,

iii) spolecnost spliiuje odpovidajici pozadavky na podavani
zprdv a ozndmeni,

iv) od urcitych spolecnosti, urcenych ¢lenskymi stdty, lze
pozadovat, aby zrusily nabyti akcii, za predpokladu, ze
¢astka rovnd jmenovité hodnoté zrusenych akcif musi
byt zahrnuta do rezerv, jez nemohou byt rozdéleny
akciondftim, s vyjimkou piipadu sniZeni upsaného
zdkladniho kapitdlu. Tyto rezervy lze pouZit pouze za
ucelem zvysSeni upsaného zakladniho kapitalu kapitali-
zaci rezerv,

v) nabyti se nedotkne uspokojovani néroka véfiteld.

() Uk vést. L 96, 12.4.2003, s. 16."
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5.

V ¢l 20 odst. 3 se slova v €l. 15 odst. 1 pism. a)*“ nahrazuji
slovy ,v ¢l. 15 odst. 1 pism. a) a b).

V ¢lanku 23 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  Pokud ¢lenské staty umoziuji spole¢nosti piimo nebo
neptimo poskytovat zélohy, ptijcky nebo avéry nebo zajis-
tovat zdvazky s cilem umoznit nabyti vlastnich akcii tiet{
osobé, Ize tyto transakce provést za splnéni podminek sta-
novenych v druhém, tfetim, Ctvrtém a patém pododstavci.

Transakce probihd na odpovédnost spravniho nebo fidictho
organu za spravedlivych trznich podminek, zejména pokud
jde o trok, ktery spole¢nost obdrzi, a pokud jde o zajiténi
poskytnuta spole¢nosti za ptjcky a zdlohy uvedené v prvnim
pododstavci. Je nélezité presetiena finanéni zpusobilost treti
osoby nebo, v piipadé transakce za tcasti vice stran, kazdé
ze zucastnénych smluvnich stran.

Transakci pfedlozi spravni nebo fidici orgdn predem ke
schvaleni valné hromad¢ a valnd hromada jedna v souladu
s pravidly tykajicimi se usndsenischopnosti a vétsiny stano-
vené v ¢lanku 40. Spravni nebo Fidici orgdn pfedlozi valné
hromad¢ pisemnou zpravu, ve které uvede divody pro
danou transakci, zdjem spole¢nosti na provedeni takové
transakce, podminky, za kterych md byt transakce prove-
dena, rizika souvisejici s transakei v otdzkdch likvidity a pla-
tebni schopnosti spole¢nosti a cenu, za kterou ma tieti osoba
akcie nabyt. Tato zprava se predloZi rejstitku za tielem zve-
fejnéni podle ¢lanku 3 smérnice 68/151/EHS.

Celkovd finanéni podpora poskytnuta téetim osobdm nesmi
mit v zddném okamziku za ndsledek snizeni ¢istého obchod-
niho jmén{ pod ¢astku uvedenou v ¢l. 15 odst. 1 pism. a)
ab), i s pfihlédnutim k pfipadnému snizeni ¢istého obchod-
niho jméni, k némuz maze dojit, kdyz spolecnost nebo jind
osoba na jeji Gicet nabyva akcie této spolecnosti podle ¢l. 19
odst. 1. Spolecnost zahrne do pasiv v rozvaze nerozdélitel-
nou rezervu ve vy$i celkové finan¢ni podpory.

V piipadech, kdy tfeti osoba prostfednictvim finanéni
pomoci od spolecnosti nabyvd akcie této spolecnosti ve
smyslu ¢l. 19 odst. 1 nebo upisuje jeji akcie vydané v pri-
béhu zvysovani upsaného zdkladniho kapitélu, je toto nabyti
nebo upsani uskute¢néno za spravedlivou cenu.”

Vkladé se novy ¢lanek, ktery zni:

,Cldnek 23a

Jsou-li smluvnimi stranami transakce uvedené v ¢l. 23
odst. 1 jednotlivi ¢lenové spravniho nebo fdictho organu
spole¢nosti, nebo ¢lenové spravniho ¢&i Fdictho orgdnu
matefského podniku ve smyslu ¢lanku 1 smérnice Rady
83/349/EHS ze dne 13. cervna 1983 o konsolidovanych

Ucetnich zavérkdch (), nebo samotny matefsky podnik,
anebo fyzické osoby jednajici vlastnim jménem, ale na Gcet
¢lentt téchto orgdnti nebo tohoto podniku, zajisti ¢lenské
staty pfiméfenymi ochrannymi opatfenimi, aby se tyto tran-
sakce nedostdvaly do stfetu s nejlep$imi zdjmy spolecnosti.

() Ui vést. L 193, 18.7.1983, 5. 1. Smérnice naposledy
pozménénd smérnici 2006/43/ES.*

8. V&l 27 odst. 2 se druhy pododstavec nahrazuje timto:
,Pouziji se ¢l. 10 odst. 2 a 3 a ¢lanky 10a a 10b.”
9. V ¢ldnku 32 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  V piipadé¢ snizeni upsaného zdkladniho kapitdlu maji
alespon véfitelé, jejichz pohledavky vznikly pred zvefejné-
nim rozhodnuti o sniZeni, alespoil pravo na zajisténi
pohleddvek, které ke dni zvefejnéni nejsou splatné. Clenské
staty mohou toto pravo vyloucit, pouze jsou-li véfiteli k dis-
pozici odpovidajici ochrannd opatfeni nebo nejsou-li tato
opatfeni potiebnd s ohledem na aktiva spole¢nosti.

Clenské staty stanovi podminky pro vykon prdva stanove-
ného v prvnim pododstavci. V kazdém pFipadé clenské stity
zajisti, aby se véfitelé mohli obratit na pfislusny spravni
organ nebo soud se Zddosti o odpovidajici ochrannd opa-
tfeni, pokud mohou spolehlivé prokdzat, Ze snizeni upsa-
ného zékladntho kapitélu ohrozi uhrazent jejich pohleddvek
a 7e spolecnost pro né nezajistila 7ddnd odpovidajici
ochrannd opatieni.

10. V ¢ldnku 41 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1. Clenské staty se mohou odchylit od ¢l. 9 odst. 1, ¢l. 19
odst. 1 pism. a) prvni véty a ¢lanka 25, 26 a 29 v rozsahu,
v jakém jsou tyto odchylky nezbytné k pfijeti nebo uplatiio-
vani predpisti na podporu tcasti zaméstnancti nebo jinych
skupin osob vymezenych vnitrostdtnim pravem na zaklad-
nim kapitalu podnikd.”

Cldnek 2

1. Clenské staty uvedou v G¢innost pravni a spravni predpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici do 15. dubna
2008.

Tyto predpisy ptijaté ¢lenskymi staty musi obsahovat odkaz na
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz u¢inén pfi jejich tifed-
nim vyhldseni. Zpusob odkazu si stanovi ¢lenské staty.
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2. Clenské stity sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnit- Cldnek 4
rostatnich pravnich pfedpisti, které pfijmou v oblasti ptisobnosti
této smérnice. Tato smérnice je urcena ¢lenskym stattm.

. Ve Strasburku dne 6. za¥ 2006.

Cldnek 3

Za Evropsky parlament Za Radu

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni predseda predsedkyné

v Ufednim véstniku Evropské unie.

J. BORRELL FONTELLES P. LEHTOMAKI




