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OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY

ze dne 30. prosince 2005,

kterymi se méni obecné zdsady ECB[2000/7 o néstrojich a postupech ménové politiky Eurosystému

(ECB/2005/17)

(2006/44/ES)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALN[ BANKY,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi, a ze-
jména na ¢l. 105 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Ev-
ropské centrdlni banky, a zejména na ¢lanky 12.1 a 14.3 ve spo-
jeni s €l. 3.1 prvni odrazkou, ¢lankem 18.2 a ¢l. 20 prvnim
odstavcem tohoto statutu,

vzhledem k témto dtivodtim:

(1) Dosazeni jednotné ménové politiky vyzaduje definovani
ndstrojli a postuptl, jez mé vyuzivat Eurosystém, ktery je
tvofen ndrodnimi centrdlnimi bankami clenskych statd, jez
piijaly euro (ddle jen ,zdcastnéné ¢lenské staty*), a Evrop-
skou centrdlni bankou (ECB), za i¢elem provadéni této po-
litiky jednotnym zpiisobem ve vSech zicastnénych
¢lenskych statech.

(2)  ECB ma pravomoc piijimat obecné zdsady nezbytné k pro-
vadéni jednotné ménové politiky Eurosystému a ndrodni
centrélni banky jsou povinny v souladu s takovymi obec-
nymi zdsadami jednat.

(3)  Kapitolu 6 piilohy I obecnych zdsad ECB[2000/7 ze dne
31. srpna 2000 o néstrojich a postupech ménové politiky
Eurosystému (1) je tfeba ve dvou ohledech zménit. Za prvé
je tieba zpfesnit kritéria zpusobilosti pro aktiva fadu 1
a aktiva fadu 2 ve vztahu k cennym papirim zajisténym
aktivy. Cenné papiry zajisténé aktivy, které jsou v soucas-
né dobé zpuisobilé, ale nespliiuji nové kritéria zptisobilos-
ti, budou i nadéle zptsobilé po dobu prechodného obdobi.
Za druhé je tfeba pfesnéji vymezit pravidlo, podle né¢hoz
jsou v ptipadé strukturovanych emisi nastroje podtizeného
dluhu vylouceny z ¥adu 1.

(") Ut vést. L 310, 11.12.2000, s. 1. Obecné zdsady naposledy pozmé-
néné obecnymi zdsadami ECB/2005/2 (Uf. vést. L 111, 2.5.2005, s. 1).

(40 Vsouladu s ¢lankem 12.1 a ¢lankem 14.3 statutu tvoii
obecné zdsady ECB nedilnou souddst prava Spolecenstvi,

PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1

Piiloha I obecnych zdsad ECB[2000/7 se méni v souladu s piilo-
hou téchto obecnych zdsad.

Cldnek 2
Nérodni centrdln{ banky za¢astnénych ¢lenskych statt zaslou nej-
pozdéji do 1. bfezna 2006 Evropské centralni bance podrobné in-

formace o textech a prostedcich, jimiz hodlaji dosdhnout souladu
s témito obecnymi zdsadami.

Cldnek 3

Tyto obecné zdsady vstupuji v platnost druhym dnem po pfijeti.
Clanek 1 se pouzije ode dne 1. kvétna 2006.

Cldnek 4
Tyto obecné zdsady jsou urCeny ndrodnim centrdlnim bankdm
zacastnénych clenskych stati.
Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 30. prosince 2005.

Za Radu guvernérii ECB
prezident ECB
Jean-Claude TRICHET
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PRILOHA

Piiloha I se méni takto (1):

1.

Ve tfetim odstavci oddilu 6.2 se prvni odrdzka nahrazuje timto:

,— Musi se jednat o dluhové néstroje, které: a) znéji na pevné a bezpodminecné stanovenou ¢astku jistiny a b) maji

)

kupén, ktery nemdze vést k zdpornému hotovostnimu toku. Tento kupén by mél navic byt: i) nulovym kupé-
nem, ii) kupénem s pevnou sazbou nebo iii) kupénem s proménlivou sazbou vdzanou na referencni drokovou
sazbu. Kupén miize byt vdzdn na zménu hodnoceni samotného emitenta. Zpiisobilé jsou rovnéz dluhopisy vdzané
na inflaci. Tyto charakteristiky musi byt zachovdny az do okamziku splaceni (*).

Pozadavek podle pismene a) se nevztahuje na cenné papiry zajisténé aktivy s vyjimkou dluhopist vydanych tveé-
rovymi institucemi v souladu s kritérii vymezenymi v ¢l. 22 odst. 4 smérnice o SKIPCP () (zajisténé bankovni
dluhopisy?). Eurosystém posuzuje zpusobilost cennych papirt zajisténych aktivy s vyjimkou zajisténych bankov-
nich dluhopisii podle téchto kritérii.

Aktiva vytvéaiejici penézni toky:

a)  musi byt takovd aktiva, kterd zvldstni subjekt pro sekuritizaci pravné nabyl od pavodce aktiv (originator’) ¢i
od zprostiedkovatele v souladu s pravnimi predpisy ¢lenského statu zptisobem, ktery Eurosystém povaZzuje
za skute¢ny prodej, jenZ je vynutitelny vici jakékoli treti osobé, pficemz pro ptivodce aktiv ani jeho véfi-
tele, a to i v piipadé tipadku pivodce aktiv, nejsou takovd aktiva dostupnd,

b) nesmgéji zcela ani ¢astecné, skute¢né ani pifpadné sestdvat z tvérovych dluhopist (credit-linked notes’) nebo
z obdobnych pohledavek, jez vyplyvaji z piesunu tvérového rizika pomoci tvérovych derivat.

Eurosystém si vyhrazuje pravo vyzadovat od relevantni tieti osoby (napf. emitenta, ptivodce aktiv nebo orga-
nizdtora sekuritizace (arranger’)) jakdkoli vysvétleni nebo pravni potvrzeni, kterd pro posouzeni zptsobilosti cen-
nych papiri zaji§ténych aktivy povazuje za nezbytnd.

Cenné papiry zajisténé aktivy, které jsou zpusobilé podle obecnych zdsad ECB/2005/2, ale nespliuji shora uve-
dend kritéria, budou i naddle zpiisobilé po dobu prechodného obdobi, a to do 15. fijna 2006.

Dluhové ndstroje zaklddajici prava k jistiné nebo troku, kterd jsou podiizena praviim drziteld jinych dluhovych
nastrojii téhoz emitenta (nebo kterd jsou v rdmci strukturované emise podfizena jinym transim téze emise), jsou
z fadu 1 vylouceny. Transe (nebo dil¢i transe) se nepovazuje za podiizenou jinym transim (nebo dil¢im transim)
téZe emise, a je tedy ,nadfizenou’, pokud je tato transe (nebo dil¢i transe) — podle pFislusného poradi pfednosti pro
spldceni ve smyslu nabidkového dokumentu, jez se uplatiiuje po doruceni vyzvy k pfed¢asnému splaceni (enfor-
cement notice’) — splacena (a to co do jistiny i troku) pfedtim, nez jsou splaceny ostatni transe ¢i dil¢i transe, ane-
bo pokud jako posledni ponese ztrity souvisejici s podkladovymi aktivy.

Smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich pfedpist tykajicich se
subjekti kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (Uf. vést. L 375, 31.12.1985, s. 3).
Smérnice naposledy pozménénd smérnici 2005/1/ES (Ut. vést. L 79, 24.3.2005, s. 9).

Na konec Sesté odrdzky trettho odstavee oddilu 6.2 se dopliuje véta, kterd znf:

,Cenné papiry zajisténé aktivy vydané subjekty, které jsou usazeny v zemich skupiny G10, jez nejsou soucdsti EHP, ne-
jsou zptisobilé.“

() Tyto zmény vychdzeji z formdtovéni a ¢islovani pozndmek pod ¢arou, jez byly pouzity v piiloze I ve znéni pfijatém Radou guvernért dne
3. tnora 2005 a zvefejnéném na internetovych strankach ECB.
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3.

4.

Ve druhém odstavci oddilu 6.3 se prvni odrazka nahrazuje timto:

,— Musi byt dluhovymi ndstroji (obchodovatelnymi ¢i neobchodovatelnymi), které: a) znéji na pevné a bezpodminec-

né stanovenou &astku jistiny a b) maji kupon, ktery nemutize vést k zdpornému hotovostnimu toku. Tento kupén
by mél navic byt: i) nulovym kupénem, ii) kupénem s pevnou sazbou nebo iii) kupénem s proménlivou sazbou
vézanou na referen¢ni drokovou sazbu. Kupén miize byt vdzan na zménu hodnoceni samotného emitenta. Zpu-
sobilé jsou rovnéz dluhopisy vdzané na inflaci. Tyto charakteristiky musi byt zachovény az do okamziku splaceni.

Pozadavek podle pismene a) se nevztahuje na cenné papiry zajisténé aktivy s vyjimkou dluhopisti vydanych aveé-
rovymi institucemi v souladu s kritérii vymezenymi v ¢l. 22 odst. 4 smérnice o SKIPCP (zajisténé bankovni dlu-
hopisy?). Eurosystém posuzuje zpiisobilost cennych papirt zajisténych aktivy s vyjimkou zajisténych bankovnich
dluhopist podle téchto kritéri.

Aktiva vytvafejici penézni toky:

a)  musi byt takovd aktiva, kterd zvldstni subjekt pro sekuritizaci prédvné nabyl od ptivodce aktiv (originator) ¢i
od zprostiedkovatele v souladu s pravnimi predpisy ¢lenského stitu zpisobem, ktery Eurosystém povazuje
za skute¢ny prodej, jenZ je vynutitelny viici jakékoli tieti osobé, pficemZ pro ptivodce aktiv ani jeho véfi-
tele, a to i v pripadé tipadku ptivodce aktiv, nejsou takovd aktiva dostupnd,

b) nesméji zcela ani ¢dstecné, skute¢né ani pifpadné sestdvat z tivérovych dluhopist (credit-linked notes’) nebo
z obdobnych pohledavek, jez vyplyvaji z pfesunu Gvérového rizika pomoci tivérovych derivatt.

Eurosystém si vyhrazuje prévo vyzadovat od relevantni tfeti osoby (napf. emitenta, ptivodce aktiv nebo orga-
nizétora sekuritizace (arranger?) jakdkoli vysvétleni nebo pravni potvrzeni, kterd pro posouzeni zptsobilosti cen-
nych papirti zajisténych aktivy povazuje za nezbytnd.

Cenné papiry zajisténé aktivy, které jsou zptsobilé podle obecnych zdsad ECB[2005/2, ale nespliiuji shora uve-
dend kritéria, budou i nadéle zpiisobilé po dobu piechodného obdobi, a to do 15. fijna 2006.

V tabulce 4 v kapitole 6 se pozndmky pod ¢arou 1 a 2 nahrazuji timto:

,(') Musf a) znit na pevné a bezpodminecné stanovenou ¢dstku jistiny a soucasné b) mit kupén, ktery nemiize vést

k zdpornému hotovostnimu toku. Tento kupén by mél navic byt: i) nulovym kupénem, ii) kupénem s pevnou
sazbou nebo iii) kupénem s proménlivou sazbou vdzanou na referen¢ni tirokovou sazbu. Kupén mize byt vizan
na zménu hodnoceni samotného emitenta. Zptisobilé jsou rovnéz dluhopisy vdzané na inflaci. Tyto charakteris-
tiky musi byt zachovany az do okamziku splaceni.

Pozadavek podle pismene a) se nevztahuje na cenné papiry zajisténé aktivy s vyjimkou dluhopist vydanych tvé-
rovymi institucemi v souladu s kritérii vymezenymi v ¢l. 22 odst. 4 smérnice o SKIPCP (,zajisténé bankovni dlu-
hopisy?). Eurosystém posuzuje zptisobilost cennych papirt zajisténych aktivy s vyjimkou zajisténych bankovnich
dluhopist podle téchto kritérii.

Aktiva vytvafejici penézni toky:

a)  musi byt takovd aktiva, kterd zvlastni subjekt pro sekuritizaci pravné nabyl od piivodce aktiv (originator) ¢i
od zprostiedkovatele v souladu s pravnimi predpisy ¢lenského statu zpisobem, ktery Eurosystém povazuje
za skute¢ny prodej, jenZ je vynutitelny vici jakékoli treti osobé, pficemz pro ptivodce aktiv ani jeho véfi-
tele, a to i v piipadé tpadku ptvodce aktiv, nejsou takovd aktiva dostupnd,

b) nesméji zcela ani ¢astecné, skute¢né ani pifpadné sestdvat z tvérovych dluhopist (credit-linked notes’) nebo
z obdobnych pohleddvek, jez vyplyvaji z pfesunu Gvérového rizika pomoci tvérovych derivatt.
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Eurosystém si vyhrazuje prdvo vyzadovat od relevantni tieti osoby (napf. emitenta, ptivodce aktiv nebo orga-
nizdtora sekuritizace (arranger’)) jakdkoli vysvétleni nebo pravni potvrzeni, kterd pro posouzeni zptsobilosti cen-
nych papiri zaji§ténych aktivy povazuje za nezbytnd.

Cenné papiry zajisténé aktivy, které jsou zpusobilé podle obecnych zdsad ECB[2005/2, ale nespliuji shora uve-
dend kritéria, budou i nadéle zpusobilé po dobu piechodného obdobi, a to do 15. fjna 2006.

Dluhové néstroje zaklddajici prava k jistiné nebo tiroku, kterd jsou podfizena pravim drziteld jinych dluhovych
ndstrojii téhoZz emitenta (nebo kterd jsou v rdmci strukturované emise podfizena jinym tran$im téZe emise), jsou
z fadu 1 vylouceny. Transe (nebo dil¢f trande) se nepovazuje za podfizenou jinym transim (nebo dil¢im transim)
téZe emise, a je tedy ,nadfizenou’, pokud je tato transe (nebo diléi transe) — podle pislusného poradi prednosti pro
splaceni ve smyslu nabidkového dokumentu, jez se uplatiiuje po doruceni vyzvy k predcasnému splaceni (,enfor-
cement notice’) — splacena (a to co do jistiny i tiroku) pfedtim, nez jsou splaceny ostatni transe ¢i dil¢f transe, ane-
bo pokud jako posledni ponese ztrity souvisejici s podkladovymi aktivy.




