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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2004/ 39/ES
ze dne 21. dubna 2004

o trzich finan¢nich néstrojii, o zméné smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady 93/22/EHS

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na ¢l. 47 odst. 2 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise (1),

s ohledem na stanovisko Hospodéfského a socidlniho vyboru (2),

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky (3),

v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy (¥),

vzhledem k témto divodim:

Ucelem smérnice Rady 93/22/EHS ze dne 10. kvétna 1993
o investi¢nich sluzbich v oblasti cennych papirts (°) bylo
stanovit podminky, za kterych by povolené investi¢ni pod-
niky a banky mohly poskytovat zvldstni sluzby nebo zfi-
zovat pobocky v jinych ¢lenskych stdtech na zdkladé povo-
leni a pod dohledem domovské zemé. Proto smérnice
usilovala o harmonizaci pozadavka na investi¢ni podniky,
pokud jde o pocate¢ni povoleni a provoz, véetné pravidel
chovéni. RovnéZz stanovila harmonizaci nékterych pod-
minek pro fungovani regulovanych trhd.

UF. vést. C 71, 25.3.2003, s. 62.

Uk. vést. C 220, 16.9.2003, s. 1.

Uk. vést. C 144, 20.6.2003, s. 6.

Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 25. zdf{ 2003 (dosud
nezvefejnéné v Ufednim véstniku), spolecny postoj Rady ze dne
8. prosince 2003 (Uf. vést. C 60 E, 9. 3. 2004, s. 1) a postoj Evrop-
ského parlamentu ze dne 30. biezna 2004 (dosud nezvefejnény
v Utednim véstniku). Rozhodnuti Rady ze dne 7. dubna 2004.

Uf. vést. L 141, 11.6.1993, s. 27. Smérnice naposledy pozménéna
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES (Uf. vést. L 35,
11.2.2003, s. 1).

V poslednich letech zacalo na finané¢nich trzich aktivné
puisobit vice investord, kterym se nabiz{ jesté komplexnéjsi
a 8irsi soubor sluzeb a ndstroju. Vzhledem k tomuto vyvoji
by mél byt pravni rdmec Spolecenstvi rozsifit na v§echny
¢innosti zaméfené na investory. Proto je nutné stanovit
stuperi harmonizace nezbytny k tomu, aby byla investo-
rim nabizena vysokd Grovef ochrany a aby investi¢ni pod-
niky mohly poskytovat sluzby v celém Spolecenstvi, které
je jednotnym trhem, na zdkladé dohledu domovské zemé.
Smérnice 93/22/EHS by proto méla byt nahrazena smér-
nici novou.

V dasledku rostouct zévislosti investort na individudlnich
doporucenich je vhodné zafadit poskytovani investi¢ntho
poradenstvi mezi investi¢ni sluzby vyZzadujici povoleni.

Je vhodné do seznamu finan¢nich ndstroju zafadit urcité
komoditni derivdty a jiné ndstroje, které jsou vytvofeny
a se kterymi se obchoduje zptsobem, jenz vyzaduje
podobny typ regulace jako tradi¢ni finan¢ni néstroje.

Je nutné vytvofit komplexni regulativni rdmec upravujici
provadéni transakci s finanénimi ndstroji bez ohledu na
metody obchodovani pouzivané k uzavirdni téchto tran-
sakci, aby byla pfi provddéni transakei investory zajisténa
vysokd kvalita a integrita i celkovd efektivita finan¢niho
systému. Ml by byt stanoven soudrzny a s ohledem na
rizika citlivy ramec pro regulaci hlavnich mechanism pro-
vadéni pitkazt, které jsou v soucasné dobé zastoupeny na
evropském finan¢nim trhu. Je proto nutné vedle regulo-
vanych trhii uznat i novou generaci organizovanych
systémili obchodoviani, které by mély podléhat povinnos-
tem zaméfenym na zachovani efektivniho a fddného fun-
govani finan¢nich trhi. K vytvofeni pfiméfeného regula-
tivniho rdmce by méla byt do tohoto rdmce zafazena
i nové investi¢ni sluzba, kterd se tykd provozovani mno-
hostrannych systémut obchodovani (déle jen ,MTF¥).
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Mély by byt vytvofeny a vzdjemné tizce sladény definice
regulovaného trhu a MTF tak, aby bylo ziejmé, Ze plni stej-
nou funkci organizovaného obchodovani. Definice by
mély vyloucit dvoustranné systémy, ve kterych investi¢ni
podnik vstupuje do kazdého obchodu na vlastni Gcet,
a nikoli jako protistrana, kterd nenese riziko a vstupuje
mezi kupujictho a proddvajictho. Pojem ,systém* zahrnuje
jak veskeré trhy, které jsou tvofeny souborem pravidel
a platformou pro obchodovani, tak trhy, které funguji
pouze na zdkladé souboru pravidel. Regulované trhy a MTF
nemusi byt provozovateli ,technického systému pro paro-
vani piikazi. Trh, ktery je tvofen pouze souborem pravi-
del, jenz upravuje aspekty tykajici se clenstvi, pfijiman{
nastroji k obchodovéni, obchodovani mezi ¢leny, zpravo-
dajské povinnosti a pifpadné transparentnosti, je regulo-
vanym trhem nebo MTF ve smyslu této smérnice a tran-
sakce uzaviené podle téchto pravidel se povazuji za
uzaviené v systémech regulovaného trhu nebo MTF. Pojem
,nakupni a prodejni zdjmy* je teba chdpat v $irsim smyslu,
tedy tak, ze zahrnuje piikazy, kotace a projevy zdjmu.
Pozadavek na to, aby byly tyto zdjmy sdruzovany
v systému prostfednictvim pevnych pravidel stanovenych
organizdtorem systému znamend, Ze budou sdruzovany
podle pravidel systému nebo pomoci protokold ¢&i vniti-
nich opera¢nich postupt systému (véetné postupt obsa-
zenych v programovém vybaveni pocitacti). Pojem ,pevné
stanovend pravidla“ znamend, Ze tato pravidla neponechd-
vaji investi¢nimu podniku provozujicimu MTF zddnou vol-
nost v rozhodovéni o tom, jak se mohou zdjmy vzdjemné
ovliviiovat. Uvedené definice vyzaduji, aby se zdjmy sdru-
zovaly zptsobem vedoucim k uzavieni smlouvy, tedy aby
realizace probihala podle pravidel systému nebo pomoci
protokolii nebo vnitfnich opera¢nich postupt systému.

Ucelem této smérnice je zahrnout podniky, jejichz obvyk-
lym predmétem podnikdni nebo ¢innosti je poskytovat
investi¢ni sluzby nebo vykondvat investi¢ni ¢innost na
profesiondlnim zdkladé. Z oblasti ptisobnosti této smérnice
by proto mély byt vynaty vSechny osoby, které vykondvaji
jinou profesiondlni ¢innost.

Oblast pusobnosti této smérnice by neméla zahrnovat
osoby, které spravuji vlastni majetek, a podniky, pokud
neposkytuji investi¢ni sluzby ani nevykondvaji investi¢ni
¢innost kromé obchodovani na vlastni tcet, pokud nejsou
tvirci trhu nebo organizovang, casto a systematicky neob-
choduji na vlastni G¢et mimo regulovany trh nebo MTF
formou poskytovani systému piistupného tietim osobdm
za Gcelem obchodovéni s nimi.

Pokud tato smérnice odkazuje na osoby, mély by se tim
rozumét osoby fyzické i pravnické.

(10)

(14)

Z oblasti psobnosti této smérnice by mély byt vylouceny
pojistovny, které  podléhaji  ndlezittmu  dozoru
vykondvanému piislusnymi orgdny obezfetnostniho
dohledu a které spadaji do oblasti pisobnosti smérnice
Rady 64/225/EHS ze dne 25. Ginora 1964 o odstranéni
omezeni svobody usazovani a volného pohybu sluzeb
v oblasti zajisténi a retrocese ('), prvni smérnice Rady
73[239[EHS ze dne 24. Cervence 1973 o koordinaci
préavnich a spravnich predpist tykajicich se ptistupu k ¢in-
nosti v pfimém pojisténi jiném neZ Zzivotnim a jejtho
vykonu (2) a smérnice Rady 2002/83/ES ze dne 5. listo-
padu 2002 o Zivotnim pojisténi (3).

Tato smérnice by se také neméla vztahovat na osoby, jez
neposkytuji investi¢ni sluzby tfetim osobdm, ale jejichz
¢innost spocivd vyhradné v poskytovéni investi¢nich slu-
zeb vlastnimu matefskému podniku, dcefinému podniku
nebo jinému dcefinému podniku vlastniho matefského

podniku.

Z oblasti ptisobnosti této smérnice by ddle mély byt vylou-
eny osoby, které poskytuji v rdmci profesiondlni ¢innosti
investi¢ni sluzby pouze pfilezitostné, pokud je tato ¢innost
upravena piedpisy a doty¢né predpisy piilezitostné posky-
tovan{ investi¢nich sluzeb nevylucuji.

Tato smérnice by se neméla vztahovat na osoby poskytu-
jici investi¢ni sluzby, jez spocivaji vyhradné ve spravé
systému zaméstnanecké spoludcasti, a které tudiz nepo-
skytuji investi¢ni sluzby tfetim osobdm.

Z oblasti ptisobnosti této smérnice je nutné vyloudit cen-
traln{ banky a dalsf subjekty vykondvajici podobné funkce,
jakoZ i vefejné organy povéfené fizenim stitntho dluhu
nebo do této oblasti zasahujici, pfi¢emZz tento pojem
zahrnuje i investice v této oblasti, s vyjimkou subjektt, jez
jsou astecné nebo zcela ve vlastnictvi stitu a jejichZ tiloha
je obchodni nebo spojend s nabyvanim majetkovych
Gcasti.

Z oblasti psobnosti této smérnice je rovnéZ nutné vylou-
¢it subjekty kolektivniho investovani a penzijni fondy, bez
ohledu na to, zda jsou koordinovdny na trovni Spolecen-
stvi, a depozitafe ¢i spravce téchto subjektd, protoze jejich
¢innost podléhd zvldstnim pfedpistim piimo této ¢innosti
piizptsobenym.

UK. vést. 56, 4.4.1964, s. 878/64. Smérnice ve znéni aktu o pfistou-
peni z roku 1972.

Uf. vést. L 228, 16.8.1973, s. 3. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 2002/87[ES.

Uf. vést. L 345, 19.12.2002, s. 1.
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

Aby mohly vyuzit vynéti z oblasti ptsobnosti této smér-
nice, mély by doty¢né osoby trvale spliiovat podminky
takovych vynéti. Zejména pokud osoba poskytuje inves-
tiéni sluzby nebo vykondva investi¢ni ¢innost a je vyiata
z oblasti ptsobnosti této smérnice, protoze tyto sluzby
nebo ¢innosti jsou ve vztahu k jeji hlavni ¢innosti pfi posu-
zovani v rdmci skupiny dopliikové, nemélo by se vynéti na
tuto osobu vztahovat, jestlize poskytovani téchto doplii-
kovych sluzeb nebo ¢innosti piestane byt doplikové
ve vztahu k hlavni ¢innosti.

Pro zajisténi ochrany investort a stability finan¢niho
systému by mély osoby, které poskytuji investi¢ni sluzby
nebo vykondvaji investi¢ni ¢innost spadajici do oblasti
ptsobnosti této smérnice, podléhat povoleni vydanému
domovskym ¢lenskym statem.

Uvérové instituce povolené podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2000/12/ES ze dne 20. bfezna 2000
o piistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o jejim
vykonu (') by k poskytovani investi¢nich sluzeb nebo
vykonu investi¢ni ¢innosti nemély potiebovat dalsi povo-
leni podle této smérnice. Pokud se tivérova instituce roz-
hodne poskytovat investi¢ni sluzby nebo vykondvat inves-
tiéni ¢innost, mély by ptislusné organy pied vydanim
povoleni ovéfit, zda instituce spliiuje odpovidajici ustano-
veni této smérnice.

Pokud investi¢ni podnik poskytuje nepravidelné jednu
nebo vice investi¢nich sluzeb, na které se nevztahuje jeho
povolenti, nebo vykondvé jednu nebo vice investi¢nich ¢in-
nosti, na které se nevztahuje jeho povoleni, nemél by
potiebovat dalsi povoleni podle této smérnice.

Pro tcely této smérnice by pfijimdni a pfeddvani prikazt
mélo zahrnovat také spojeni dvou ¢i vice investort i pro-
vadéni transakci mezi témito investory.

V souvislosti s nadchdzejici revizi rdmce kapitalové pfimé-
fenosti podle nové basilejské kapitdlové dohody (Basilej II)
Clenské staty uzndvaji potiebu znovu prezkoumat, zda
investi¢ni podniky, které provadéji piikazy klientti na prin-
cipu parovani piikazti, maji byt povazovany za podniky
jednajici na vlastni Gicet, a tedy podléhat dodate¢nym regu-
lativnim kapitdlovym pozadavkam.

Zésady vzdjemného uznavani a dohledu domovského ¢len-
ského stdtu vyzaduji, aby piislusné organy clenskych statt
nevydaly nebo odebraly povoleni, pokud okolnosti, jako je
obsah programu ¢&innosti, zemépisnd lokalizace nebo ¢in-
nost skute¢né vykondvand, jasné naznacuji, Ze se investi¢n{

(1) U vést. L 126, 26.5.2000, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd

smérnici 2002/87[ES.

(23)

(25)

’)
)

podnik rozhodl pro pravni systém urcitého clenského
statu jen proto, aby se vyhnul piisnéj$im normdm platnym
v jiném clenském stdté, na jehoz tizemi hodld vykondvat
nebo kde vykonava vétsi ¢ast své ¢innosti. Investi¢ni pod-
nik, ktery je pravnickou osobou, by mél mit povoleni
vydané v ¢lenském stdté, v némz ma sidlo. Investi¢ni pod-
nik, ktery neni pravnickou osobou, by mél mit povoleni
vydané v clenském stdté, v némz se nachdzi jeho ustedi
Kromé toho by ¢lenské staty mély vyzadovat, aby se tstiedi
investi¢niho podniku vzdy nachdzelo v jeho domovském
¢lenském staté a aby tam také skute¢né vykondvalo ¢in-
nost.

Investi¢ni podnik, ktery je drzitelem povoleni vydaného
v jeho domovském ¢lenském stdté, by mél byt oprdvnén
poskytovat investi¢ni sluzby nebo vykondvat investi¢ni
¢innost v celém Spolecenstvi, aniz by musel Zddat
o zvldstni povoleni u pfislusného orgdnu ¢lenského stétu,
ve kterém hodld sluzby poskytovat nebo c¢innost
vykondvat.

Nékteré investi¢ni podniky jsou od urcitych povinnosti
uloZenych smérnici Rady 93/6/EHS ze dne 15. bfe-
zna 1993 o kapitdlové pfiméfenosti investi¢nich podnika
a tvérovych instituci (2) osvobozeny, a proto by mély mit
povinnost udrzovat ur¢itou minimalni vysi kapitalu nebo
pojisténi odpovédnosti za skody pii vykonu povoldni nebo
kombinaci obojtho. Pfi tpravdch vyse tohoto pojisténi by
mély byt zohlednény dpravy provedené v ramci smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. pro-
since 2002 o zprostfedkovani pojisténi (3). Timto zvlast-
nim zachdzenim pro acely kapitdlové piiméfenosti by
neméla byt dotéena jakdkoli rozhodnuti tykajici se vhod-
ného zachdzeni s témito podniky v rdmci budoucich zmén
préavnich pfedpist Spolecenstvi o kapitdlové pfiméfenosti.

Oblast plisobnosti obezietnostni pravni dpravy by se méla
omezit pouze na subjekty, které z diivodu fizeni obchod-
niho portfolia na profesiondlnim zdkladé piedstavuji pro
ostatni ucastniky trhu zdroj rizika protistrany, a proto by
subjekty, které s finan¢nimi ndstroji, véetné komoditnich
derivatt spadajicich do této smérnice, obchoduji na vlastni
Ucet, i subjekty, které pfi posuzovani v ramci skupiny
poskytuji v oblasti komoditnich derivatt klientim své
hlavni ¢innosti investi¢ni sluzby jako sluzby doplikové,
pokud hlavni ¢innosti neni poskytovani investi¢nich slu-
zZeb ve smyslu této smérnice, mély byt z oblasti pasobnosti
této smérnice vylouceny.

Uf. vést. L 141, 11.6.1993, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 2002/87ES.
Uf. vést. L 9, 15.1.2003, s. 3.
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(26)

(27)

(29)
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Na ochranu vlastnictvi investora i jinych obdobnych prav
investora tykajicich se cennych papirti, jakoz i jeho prav
tykajicich se penéznich prostiedkd svéfenych podniku by
se tato prava méla drzet oddélené od prostredkt podniku.
Tato zdsada by vsak podniku neméla branit v tom, aby
vykonadval ¢innost vlastnim jménem, ale na tcet investora,
pokud to povaha transakce vyzaduje a pokud s tim inve-
stor souhlasi, napiiklad v pfipadé pijjcovani cennych
papirt.

Pokud klient v souladu s pravnimi ptedpisy Spolecenstvi,
a zejména smérnici Evropského parlamentu a Rady
2002/47[ES ze dne 6. Cervna 2002 o dohoddch o finané-
nim zajisténi (), prevede plné vlastnické pravo k financ-
nim néstrojim nebo penéznim prostredkam na investi¢ni
podnik za Gcelem zajisténi nebo jiného kryti soucasnych
nebo budoucich, skute¢nych, podminénych ¢i potencial-
nich zdvazkd, nemély by byt takové finan¢ni nastroje nebo
prostiedky dale povazovany za ndstroje nebo prostredky
néleZejici klientovi.

Postupy povolovani pobocek investi¢nich podnika v ramci
Spolecenstvi, které jsou opravnény pusobit ve tetich
zemich, by mély pro tyto podniky zistat i naddle v plat-
nosti. Tyto pobocky by ale nemély pozivat volného
pohybu sluzeb podle ¢l. 49 druhého pododstavce Smlouvy
nebo préva usazovani v jinych ¢lenskych statech nez v téch,
ve kterych jsou usazeny. Pro piipady, kdy Spolecenstvi
neni vdzdno zddnymi dvoustrannymi nebo mnohostran-
nymi zdvazky, je vhodné stanovit postup, jenz by zajistil,
aby se v doty¢nych tetich zemich zachdzelo s investi¢nimi
podniky Spolecenstvi na zdkladé vzdjemnosti.

Rozsifujici se spektrum ¢innosti, které mnohé investi¢ni
podniky vykondvaji soucasné, zvysuje potencidl vzniku
stfetu zdjmi mezi riznymi ¢innostmi a zdjmy klientd. Je
proto nutné stanovit pravidla k zajisténi toho, Ze takové
stfety nepiiznivé neovlivni zdjmy klient.

Sluzba by se méla povazovat za poskytovanou z podnétu
klienta, pokud ji klient nepozaduje v reakci na sdélent,
které je na néj osobné zaméfeno podnikem nebo na ticet
podniku a které obsahuje vyzvu nebo se jej snazi ovlivnit
v souvislosti s urcitym finan¢nim ndstrojem nebo urcitou
transakci. Sluzbu lze povazovat za poskytovanou z pod-
nétu klienta bez ohledu na to, zda ji klient poZaduje na
zakladé jakéhokoli sdéleni propagujictho nebo nabizejictho
finan¢ni ndstroje jakymkoli zptisobem, ktery je svou

Uf. vést. L 168, 27.6.2002, s. 43.

(1)

(34)

(35)

(36)

(37)

povahou obecny a urceny vefejnosti ¢i $irsi skupiné nebo
kategorii klientti nebo potencidlnich klientd.

Jednim z cilti této smérnice je ochrana investort. Opatieni
na ochranu investorti by méla byt pfizptsobena specific-
kym rystm kazdé kategorie investorti (neprofesionalni,
profesiondlni a protistrany).

Odchylné od zdsady povolovani, dohledu a vyméhani
povinnosti domovskym ¢lenskym stdtem u provozovani
pobocek je vhodné, aby za vyméhani urcitych povinnosti
uvedenych v této smérnici v souvislosti s ¢innostmi pro-
vadénymi pobockou na tzemi, kde je umisténa, prevzal
odpovédnost piislusny organ hostitelského ¢lenského
stdtu, protoZe tento organ je pobocce nejblize a md lepsi
moznost odhalit ptipadné poruseni pravidel upravujicich
provoz pobocky a zasdhnout proti nému.

K zajisténi toho, Ze investi¢ni podniky budou provadét pri-
kazy klientt za podminek nejptiznivéjsich pro klienta, je
nutné investiénim podnikim uloZit G¢innou povinnost
,nejlepsiho zptisobu provedeni. Tato povinnost by méla
platit pro podniky, ktery maji vaéi klientovi smluvni nebo
zprostiedkovatelské zdvazky.

Korektni hospodaiskd soutéz vyZaduje, aby ticastnici trhu
a investofi mohli porovnavat ceny, které musi jednotlivé
systémy obchodovéni (tj. regulované trhy, MTF a zpro-
sttedkovatelé) zvefejiiovat. Proto se doporucuje, aby ¢len-
ské stity odstranily veskeré prekdzky, které by mohly
branit konsolidaci dalezitych informaci na evropské tirovni
a jejich zvetejnovani.

Pfi navazovadni obchodniho vztahu s klientem by mél
investi¢ni podnik moci klienta nebo potencidlniho klienta
zadat, aby soucasné vydal souhlas se zptisobem provadéni
piikazti i s tim, Ze jeho pfikazy mohou byt provedeny
mimo regulovany trh nebo MTF.

Osoby, které poskytuji investi¢ni sluzby na déet vice nez
jednoho investi¢niho podniku, by nemély byt povazovany
za smluvni zdstupce, ale za investi¢ni podniky, pokud spa-
daji do definice stanovené v této smérnici, s vyjimkou ur¢i-

tych osob, které mohou byt vynaty.

Touto smérnici by neméla byt dotéena prava smluvnich
zédstupcli vykondvat ¢innosti spadajici do oblasti pasob-
nosti jinych smérnic a souvisejici ¢innosti tykajici se financ-
nich sluzeb ¢ produktti nespadajicich do oblasti ptsob-
nosti této smérnice, véetné ¢innosti vykonavanych na ticet
¢asti stejné finan¢ni skupiny.
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(38) Tato smérnice by se neméla vztahovat na podminky efektivnosti celkového procesu tvorby cen akciovych

(39)

(40)

(41)

(43)

(44)

vykonu ¢innosti mimo prostory investi¢nitho podniku
(pfimy prodej).

Prislusné organy ¢lenskych statt by nemély vydat nebo by
mély odebrat registraci, pokud skute¢né vykondvané ¢in-
nosti jasné naznacuji, Ze se smluvni zastupce rozhodl pro
pravni systém urcitého ¢lenského stitu jen proto, aby se
vyhnul pfisné$im normdm platnym v jiném ¢lenském
staté, na jehoz Gzemi hodld vykondvat nebo kde vykonava
VEtsi Cast své cinnosti.

Pro ucely této smérnice by se zptsobilé protistrany mély
povazovat za klienty.

K zajisténi toho, aby byla pravidla chovéni (v¢etné pravi-
del pro nejlepsi zptsob provedeni a zpracovani piikazi
klientdl) vymdhdna ve vztahu k investorum, ktefi tuto
ochranu pottebuji nejvice, a s ohledem na zavedené trzni
zvyklosti v celém Spolecenstvi je vhodné ujasnit, ze v pii-
padé transakei uzavienych nebo uskute¢nénych mezi zpt-
sobilymi protistranami je mozné se od pravidel chovani

odchylit.

U transakci provadénych mezi zptisobilymi protistranami
by povinnost sdélovat limitni ptikazy klientd méla platit
pouze v piipadé, Ze protistrana investinimu podniku
vyslovné zasild limitni ptikaz k provedenf transakce.

Clenské staty chrén{ prévo na soukromi fyzickych osob pfi
zpracovani osobnich daji v souladu se smérnici Evrop-
ského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. f{jna 1995
o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich ddajii a o volném pohybu téchto ddaji. (1)

Vzhledem k dvojimu cili ochrany investorti a zajisténi fad-
ného fungovéni trhu cennych papirti je nezbytné zajistit,
aby transakce byly plné transparentni a aby pravidla pro
regulované trhy stanovend za timto tGcelem platila pro
investi¢ni podniky, pokud jsou ¢inné na trhu. Aby mohli
investofi nebo wcastnici trhu kdykoli vyhodnotit pod-
minky transakce s akciemi, kterou zvazuji, a ndsledné ové-
fit podminky, ze kterych byla provedena, méla by byt sta-
novena spolecnd pravidla pro zvefejiiovani ukoncenych
transakci s akciemi a ddaji o aktudlnich ptilezitostech
obchodt s akciemi. Tato pravidla jsou nutnd k zajisténi
ucinné integrace akciovych trhi clenskych statd, k posilent

() Uk vest. L 281, 23.11.1995, s. 31.

(45)

(46)

nastrojti a k podpofe G¢inného fungovani povinnosti ,nej-
lepsiho zptisobu provedeni®. Dosazeni téchto cil vyzaduje
komplexni transparentni rezim platny pro vSechny tran-
sakce s akciemi bez ohledu na to, zda je investi¢ni podnik
provadi na dvoustranném zdkladé, nebo prostfednictvim
regulovanych trhti nebo MTF. Povinnosti investi¢nich pod-
nikd z této smérnice kotovat ndkupni a prodejni cenu
a provést pitkaz za kotovanou cenu nezbavuji investi¢ni
podniky povinnosti pfesmérovat piikaz do jiného mista
provedeni, pokud by takova internalizace mohla podniku
branit v plnéni povinnosti ,nejlepsiho zpasobu provedeni.

Clenské staty by mély byt schopny uplatiiovat informa¢nf
povinnost podle této smérnice u transakei s finanénimi
nastroji, které nejsou pfijaty k obchodovéani na regulo-
vaném trhu.

Clensky stit se mfize rozhodnout uplathovat pozadavky
na transparentnost pied uskute¢nénim obchodu i po usku-
tecnéni obchodu, jak je stanovi tato smérnice, na finanéni
nastroje jiné nez akcie. V tom piipadé by se tyto poza-
davky mély uplatiiovat na vSechny investi¢ni podniky,
jejichz je tento ¢lensky stat domovskym ¢lenskym stdtem,
pro jejich ¢innost na tzemi tohoto ¢lenského statu a pro
¢innosti pfeshrani¢ni v rdmci volného pohybu sluzeb. Tyto
pozadavky by se mély vztahovat i na ¢innosti provadéné
v rdmci uzemi tohoto ¢lenského stitu pobockami ziize-
nymi na jeho dzemi investi¢nich podnikii povolenych
v jiném clenském state.

Vsechny investi¢ni podniky by mély mit stejnou pFilezitost
vstoupit nebo mit piistup na regulované trhy v celém Spo-
lecenstvi. Bez ohledu na zpisob, jakym jsou transakce
v soucasné dobé v ¢lenskych stétech organizovany, je dule-
zité zrusit technickd a pravni omezeni ptistupu na regulo-
vané trhy.

Aby bylo usnadnéno dokoncovani preshrani¢nich tran-
sakci, je vhodné stanovit, Ze investi¢ni podniky maji pii-
stup k systémtim za¢tovani a vypofadani v celém Spole-
Censtvi bez ohledu na to, zda byly transakce uzavieny
prostiednictvim regulovanych trhti v doty¢ném ¢lenském
staté. Investi¢ni podniky, které se chtéji pfimo zapojit do
systémil vyporadani v jinych ¢lenskych stitech, by mély
splilovat provozni a obchodni pozadavky ¢lenstvi a obe-
zfetnostni opatfeni na podporu hladkého a fadného fun-
govani finan¢nich trha.
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(52)

(53)

(54)

Povoleni k provozovani regulovaného trhu by mélo zahr-
novat veskeré cinnosti, které jsou piimo spojeny
s ozndmenim, zpracovanim, provedenim, potvrzenim
a vykdzanim piikazt od okamziku pfijeti téchto piikaza
regulovanym trhem do okamziku jejich predani k ndsled-
nému dokonéent, a déle ¢innosti spojené s ptijetim financ-
nich ndstroji k obchodovani. Povoleni by mélo zahrnovat
i transakce uzaviené prostfednictvim urcenych tviirct trhu
jmenovanych regulovanym trhem, pokud se tyto transakce
provadgji v ramci systémii regulovaného trhu a v souladu
s pravidly, kterd tyto systémy upravuji. Ne vSechny tran-
sakce uzaviené ¢leny nebo tcastniky regulovaného trhu ¢i
MTF musi byt povazovény za uzaviené v systémech regu-
lovaného trhu nebo MTF. Transakce, které ¢lenové nebo
UcCastnici uzaviraji dvoustranné a které nespliuji vSechny
pozadavky stanovené pro regulovany trh nebo MTF touto
smérnici, by mély byt pro ucely definice systematického
internalizdtora povazZovany za transakce uzaviené mimo
regulovany trh nebo MTF. V tom pfipadé by povinnost
investi¢nich podnikd zvefejiiovat pevné kotace méla pla-
tit, pokud jsou splnény podminky stanovené touto smér-
nict.

Systematicti internalizdtofi by se mohli rozhodnout zpii-
stupnit své kotace pouze neprofesiondlnim klienttim,
pouze profesiondlnim klienttim nebo obéma skupindm.
Neméli by vsak mit moZznost rozliSovat uvnitf téchto kate-
gorif klientd.

Clanek 27 nestanovi systematickym internalizdtoriim
povinnost zvefejiiovat pevné kotace pro transakce pres-
ahujici standardni trzni objem.

Pokud je investi¢ni podnik systematickym internalizdto-
rem jak pro akcie, tak pro jiné finan¢ni néstroje, mély by
se povinnost kotovat ceny vztahovat pouze na akcie, aniz
je dotcen Ctyficaty Sesty bod odtivodnéni.

Neni tG¢elem této smérnice pozadovat uplatiovani pravi-
del transparentnosti pfed uskutecnénim obchodu na tran-
sakce provddéné na mimoburzovnich trzich (OTC),
k jejichz znakam patii to, Ze jsou tG¢elové a nepravidelné,
provadéji je profesiondlni protistrany a jsou soucdsti
obchodniho vztahu, ktery se sdm vyznacuje obchody pres-
ahujicimi standardn{ trzni objemy, a Ze se obchody usku-
te¢fiuji mimo systémy obvykle uzivané dotéenym podni-
kem pro jeho ¢innost systematického internalizatora.

Standardni trzni objem kterékoli tfidy akcii by nemél byt
vyrazné netmérny kterékoli akcii zatfazené do dané tiidy.

(55)

(56)

(57)

(60)

Revize smérnice 93/6/EHS by méla stanovit minimaln{
kapitdlové pozadavky, které by mély regulované trhy plnit,
aby ziskaly povoleni, a pfitom by se méla zohlednit speci-
fickd povaha rizik spojenych s takovymi trhy.

Organizatofi regulovaného trhu by méli rovnéz byt
schopni v souladu s odpovidajicimi ustanovenimi této
smérnice provozovat MTF.

Ustanovenimi této smérnice o piijimani ndstroju k obcho-
dovéni podle pravidel vymahanych regulovanym trhem by
nemélo byt dotéeno pouziti smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfi-
jeti cennych papirt ke kotovani na burze cennych papirti
a o informacich, které k nim maji byt zvefejnény (1). Regu-
lovanému trhu by se nemélo branit v uplatiovani ptisnéj-
Sich pozadavka na emitenty cennych papirti nebo néstrojt,
které zvazuje ptijmout k obchodovani, nez jsou poZadavky
podle této smérnice.

Clenské staty by mély byt schopny povéfit riizné pifslusné
organy tim, aby tyto orgdny vymdhaly plnéni rozsdhlé sife
povinnosti stanovenych touto smérnici. Tyto orgdny by
mély mit vefejnopravni povahu zarucujici jejich nezdvis-
lost na hospodaéiskych subjektech a piedchdzejici stretu
zdjmt. V souladu s vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy by
Clenské staty mély zajistit ndlezité financovani prislusného
organu. Uréeni pfislusnych orgdnt by nemélo vylucovat
moznost pieneseni dkolt na odpovédnost pfislusného
orgdnu.

Davérné informace ziskané kontaktnim mistem jednoho
¢lenského statu prostiednictvim kontaktniho mista jiného
¢lenského stitu by nemély byt povazovany za Cisté vnitro-
statni.

Je nutné posilit sblizovan{ pravomoci pfislusnych organt
tak, aby byly vytvoreny pfedpoklady k dosaZeni stejné
trovné pii vymahdni dodrzovdn povinnosti po celém
integrovaném finanénim trhu. U¢innost dohledu by mél
zarucit spole¢ny minimdlni soubor pravomoci spolu s pfi-
méfenym objemem prostiedka.

(") Ut vést. L 184, 6.7.2001, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd smér-
nici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES (Uf. vést. L 345,
31.12.2003, s. 64).
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(61)

(62)

(63)

Na ochranu klientt, aniz je tim ovSem dotceno jejich pravo
podavat zaloby k soudtim, je vhodné, aby clenské staty
podporovaly vefejnopravni ¢i soukromopravni subjekty
ziizené za dlelem mimosoudniho urovnavani sporil
a spolupracovaly pfi urovndvéni pfeshrani¢nich sport,
s ohledem na doporuceni Komise 98/257/ES ze dne
30. kvétna 1998 o zdsaddch pro organy piislusné pro
mimosoudni urovnavani spotfebitelskych sporti (1). Pfi
uplatiiovani ustanoveni o postupech pro vyfizovani stiz-
nosti a zjedndvéani ndpravy v rdmci mimosoudntho urov-
navani sport by ¢lenské stity mély byt podporovany pfi
vyuzivani existujicich mechanism@ pteshraniéni spolu-
préce, zejména sité reklamaci finan¢nich sluzeb (FIN-Net).

Kazda vyména a kazdé pfedani udajii mezi ptislusnymi
orgdny, jinymi orgdny, subjekty nebo osobami by mély byt
v souladu s pravidly pfeddvani osobnich tdajti stanove-
nymi ve smérnici 95/46/ES.

Je nezbytné posilit ustanoveni o vyméné informaci mezi
pislusnymi orgdny clenskych stdtt a posilit vzdjemnou
povinnost pomoci a spoluprace mezi témito organy. V sou-
vislosti s nartistajici preshrani¢ni ¢innosti by si pfislusné
organy mély vzdjemné poskytovat piislusné informace
k vykonu svych funkci, aby zajistily G¢inné uplatiovani
této smérnice, véetné situaci, kdy se jeji skute¢né nebo
domnélé poruseni miZe tykat orgdni dvou ¢i vice ¢len-
skych stdtd. Pro zajisténi hladkého pfenosu takovych infor-
maci a ochrany individudlnich prav je nezbytné pti vyméné
informaci pisné dodrzovat sluzebni tajemstvi.

Rada na zaseddni dne 17. Cervence 2000 zfidila Vybor
moudrych pro regulaci evropskych trhii s cennymi papiry.
Ve své zdvérecné zpravé tento vybor navrhl zavedeni
novych legislativnich technik vychazejicich z ¢tyfaroviio-
vého piistupu, jmenovité z rimcovych zdsad, provadécich
opatient, spolupréce a vymahéani. Uroved 1, smérnice, by
se méla omezit na stanoveni obecnych ,ramcovych” zésad,
zatimco troveti 2 by méla obsahovat technickd provadéci
opatfeni ptijimand Komisi za pomoci vyboru.

Usneseni prijaté Evropskou radou na zaseddni ve Stoc-
kholmu dne 23. btezna 2001 schvalilo zavére¢nou zpravu
Vyboru moudrych a navrzeny ¢tyFaroviiovy piistup, aby
ucinilo postup pfi vypracovavéni pravnich pfedpist Spo-
leCenstvi v oblasti cennych papirti G¢innéjsim a transpa-
rentnéjsim.

Podle stockholmského zasedani Evropské rady by se pro-
vadéci opatfeni trovné 2 méla pouzivat Castéji, aby se

() Uk vést. L 115,17.4.1998, s. 31.

(70)

’)

zajistilo udrzeni technickych ustanoveni v aktudlnim stavu
odpovidajicim vyvoji trhu a dohledu, a mély by se stanovit
lhaty pro viechny etapy praci patficich do tirovné 2.

Usneseni Evropského parlamentu ze dne 5. inora 2002
o provadéni pravnich predpist tykajicich se finanénich slu-
zeb rovnéz schvililo zpravu Vyboru moudrych na zdkladé
slavnostniho prohldseni, které téhoz dne pfed Parlamen-
tem ucinila Komise, a dopisu ze dne 2. fijna 2001
zaslaného komisafem pro vnitin{ trh pfedsedovi parla-
mentntho vyboru pro hospodaiské a ménové zélezitosti
o zdrukdch pro dlohu Evropského parlamentu v tomto
procesu.

Opatfeni nezbytnd k provedeni této smérnice by méla byt
pfijata v souladu s rozhodnutim Rady 1999/468ES ze dne
28. Cervna 1999 o postupech pro vykon provadécich pra-
vomoci svéfenych Komisi (2).

Evropskému parlamentu by méla byt poskytnuta lhita ti
mésicti od prvniho pfeddni navrhu provadécich opatieni,
aby jej mohl prozkoumat a vydat k nému stanovisko.
V naléhavych a fadné odiivodnénych piipadech je vsak
mozné tuto lhatu zkratit. Jestlize v této lhité Evropsky par-
lament pfijme usneseni, Komise by méla ndvrh opatfeni
pfezkoumat.

Ke zohlednéni dalsiho vyvoje na finané¢nich trzich by
Komise méla Evropskému parlamentu a Radé pfedkladat
zprdvy o uplatiiovani ustanoveni tykajicich se pojisténi
odpovédnosti za $kody pti vykonu povoldni, ptisobnosti
pravidel transparentnosti a pfipadného povolovani speci-
alizovanych obchodnikii s komoditnimi derivaty jako
investi¢nich podnikd.

Cil spocivajici ve vytvofeni integrovaného finan¢niho trhu,
na kterém jsou investofi ti¢inné chrdnéni a efektivita a inte-
grita celkového trhu je zarucena, vyzaduje stanoveni spo-
le¢nych regulativnich pozadavki tykajicich se investi¢nich
podnikt bez ohledu na to, kde jsou ve Spolecenstvi povo-
leny, a upravujicich fungovani regulovanych trhi a jinych
obchodnich systému tak, aby netransparentnost nebo
naruseni jednoho trhu nemohly podkopat G¢inné fungo-
vani evropského finan¢niho systému jako celku. Jelikoz
tohoto cile miiZe byt lépe dosazeno na tirovni Spolecen-
stvi, mtze Spoledenstvi pfijmout opatfeni v souladu se
zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy.
V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uve-
deném ¢lanku neptekracuje tato smérnice ramec toho, co
je nezbytné pro dosazeni tohoto cile,

UK. vést. L 184, 17.7.1999, s. 23.
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PRIJALY TUTO SMERNICI:

1.

HLAVA 1

DEFINICE A OBLAST PUSOBNOSTI

Cldnek 1
Oblast piisobnosti

Tato smérnice se vztahuje na investi¢ni podniky a regulované

trhy.

2.

Nasledujici ustanoveni se pouZiji rovnéz na avérové instituce

povolené podle smérnice 2000/12/ES pii poskytovani jedné nebo
vice investi¢nich sluzeb nebo provadéni investi¢ni ¢innosti:

¢l. 2 odst. 2, ¢lanky 11, 13 a 14,

kapitola II hlavy II s vyjimkou ¢l. 23 odst. 2 druhého podod-
stavce,

kapitola IIT hlavy IT s vyjimkou ¢l. 31 odst. 2 az ¢l. 31 odst. 4
acl. 32 odst. 2 az ¢l. 32 odst. 6, ¢l. 32 odst. 8 a¢l. 32 odst. 9,

Clanky 48 az 53, 57,61 a 62 a
cl. 71 odst. 1.

Cldnek 2

Vyjimky

. Tato smérnice se nevztahuje na

pojistovny vymezené v ¢lanku 1 smérnice 73/239/EHS nebo
v ¢lanku 1 smérnice 2002/83ES nebo podniky ¢inné v oblasti
zajisténi a retrocese uvedené ve smérnici 64/225/EHS;

osoby, které poskytuji investi¢ni sluzby vyhradné pro vlastni
matefsky podnik, své dcefiné podniky nebo jiné dcefiné pod-
niky vlastniho matefského podniku;

osoby poskytujici investi¢ni sluzby, pokud tuto ¢innost vyko-
névaji prilezitostné v ramci urcité profesiondlni ¢innosti a tato
¢innost se fidi pravnimi nebo spravnimi piedpisy nebo etic-
kym kodexem pro doty¢ny obor ¢innosti, které poskytovani
téchto sluzeb nevylucuji;

osoby, které neposkytuji zadné investi¢ni sluzby ani nevy-
konavaji Zadné ¢innosti kromé obchodovani na vlastni dcet,
pokud nejsou tviirci trhu nebo organizované, Casto a systema-
ticky neobchoduji na vlastni Gi¢et mimo regulovany trh nebo
MTF formou poskytovdni systému piistupného téetim
osobdm za tcelem obchodovani s nimi;

e) osoby, jejichz investi¢ni sluzby spocivaji vyhradné ve spravé

systému zaméstnanecké spoluticasti;

f) osoby, které poskytuji investi¢ni sluzby, jez spocivaji jak

-

ve spravé systémii zaméstnanecké spoluticasti, tak v poskyto-
vani investi¢nich sluzeb vyhradné pro vlastni matefsky pod-
nik, své dcefiné podniky nebo jiné dcefiné podniky vlastniho
matefského podniku;

¢leny Evropského systému centrdlnich bank a dal3i vnitro-
statni subjekty plnici podobné funkce a dalsi vetejné subjekty
povétené spravou vefejného dluhu nebo do spravy vefejného
dluhu zasahujici;

subjekty kolektivniho investovdni a penzijni fondy, bez
ohledu na to, zda jsou koordinovany na trovni Spolecenstvi,
a depozitdfe a spravce téchto subjekt;

osoby, které na vlastni Géet obchoduji s finan¢nimi ndstroji
nebo poskytuji investi¢ni sluzby v oblasti komoditnich deri-
vatt nebo derivatovych néstroji uvedenych v bodé 10 oddilu
C piilohy I klienttim své hlavni ¢innosti, pokud se pti posu-
zovan{ v ramci skupiny jednd vzhledem k hlavni ¢innosti
o ¢innost doplikovou a pokud hlavni ¢innosti neni poskyto-
vani investi¢nich sluzeb ve smyslu této smérnice nebo ban-
kovnich sluzeb ve smyslu smérnice 2000/12/ES;

osoby, které poskytuji investiéni poradenstvi v rdmci pro-
vadéni jiné profesiondlni ¢innosti, na niz se nevztahuje tato
smérnice, pokud poskytovéni tohoto poradenstvi neni odmé-
fovédno oddéleng;

osoby, jejichz hlavni ¢innost spo¢iva v obchodovani na vlastni
ucet s komoditami nebo komoditnimi derivaty. Tato vyjimka
se nevztahuje na pfipady, kdy jsou osoby obchodujici na
vlastni dcet s komoditami nebo komoditnimi derivéty sou-
casti skupiny, jejiz hlavni ¢innosti je poskytovani jinych inves-
ti¢nich sluzeb ve smyslu této smérnice nebo bankovnich slu-
zeb ve smyslu smérnice 2000/12/ES;

podniky, které poskytuji investi¢ni sluzby nebo provadéji
investi¢ni ¢innost spocivajici vyhradné v obchodovéani na
vlastni et na finan¢nich terminovych nebo op¢nich trzich
nebo trzich jinych derivatti a na penéznich trzich, pokud je
vyhradnim dcelem této Cinnosti zajisténi pozice na
derivatovych trzich, nebo podniky, které obchoduji na acet
jinych ¢lent téchto trha & pro né vytvéieji ceny, jez jsou
garantovany Cleny zictovacich systéma téchto trhad, kdy
odpovédnost za zajisténi plnéni smluv uzavienych témito
podniky prebiraji ¢lenové zaétovacich systéma téchto trhi;

sdruZeni zfizend danskymi a finskymi penzijnimi fondy
vyhradné s cilem spravy majetku penzijnich fond zapo-
jenych do téchto sdruzeni;

,agenti di cambio®, jejichz ¢innost a funkce se fidi ¢ldn-
kem 201 italského zdkonného dekretu & 58 ze dne
24. tnora 1998.



06[sv. 7

Utedni véstnik Evropské unie 271

2. Prava proptjcend touto smérnici se nevztahuji na sluzby
poskytované v postaveni protistrany pii transakcich, které prova-
dgji vefejné subjekty povéfené spravou vefejného dluhu nebo ¢le-
nové Evropského systému centralnich bank v rdimci plnéni dkolt
stanovenych ve Smlouvé a ve statutu Evropského systému cent-
ralnich bank a Evropské centrdlni banky nebo plnéni rovnocen-
nych funkci podle vnitrostdtnich predpist.

3. Ke zohlednéni vyvoje na financ¢nich trzich a zajisténi jednot-
ného uplatiiovani této smérnice mize Komise postupem podle
¢l. 64 odst. 2 ve véci vyjimek uvedenych v pismenech c¢), i) a k)
vymezit kritéria k ur¢eni toho, kdy md byt ¢innost povazovdna na
trovni skupiny za doplitkovou k hlavni ¢innosti, i urceni toho,
kdy je ¢innost provadéna piilezitostné.

Cldnek 3
Nepovinné vyjimky

1. Clenské stéty se mohou rozhodnout, Ze tuto smérnici nebu-
dou uplatiiovat na osoby, pro které jsou domovskym ¢lenskym
statem a které

— nesméji drzet penézni prostiedky nebo cenné papiry kli-
enttl, a které se proto nemohou viici svym klientim zadlu-
Zit, a

— nesméji poskytovat zddné investi¢ni sluzby kromé pfiji-
maéni a preddvéni piikazt v souvislosti s pfevoditelnymi
cennymi papiry a podilovymi jednotkami subjektt kolek-
tivntho investovéni a poskytovani investi¢niho poradenstvi
ve vztahu k témto finanénim néstrojiim a

— sméji pii poskytovani takovych sluzeb pfeddvat piikazy
pouze

i) investiénim podnikim povolenym v souladu s touto
smérnict;

ii) Gvérovym institucim povolenym v souladu se smérnici
2000/12[ES;

iii) pobockdm investi¢nich podnikti nebo tvérovych insti-
tuci, které jsou povoleny ve tfeti zemi a které podlé-
haji a vyhovuji pravidlaim o obezietnostnim dohledu
povazovanym piislusnymi orgdny za alespon tak pii-
sné, jako jsou pravidla stanovend touto smérnici, smér-
nici 2000/12/ES nebo smérnici 93/6/EHS;

iv) subjektum kolektivniho investovdni, kterym bylo
podle pravnich pifedpist ¢lenského stitu povoleno
nabizet podilové jednotky vefejnosti, a spravcim
téchto podnikd;

v) investinim podnikim s fixnim kapitdlem ve smyslu
¢l. 15 odst. 4 druhé smérnice Rady 77/91/EHS ze dne
13. prosince 1976 o koordinaci zaruk, které jsou vyza-
dovény v ¢lenskych statech ve smyslu ¢l. 58 druhého
pododstavce Smlouvy od spole¢nosti pro ochranu
zajmi spole¢nikt a tfetich osob pifi zaklddani
akciovych spole¢nosti a pii udrzovani a zménach jejich
zakladniho kapitalu, v mife nezbytné k dosazeni rov-
nocennosti jejich opatfeni (), jejichz cenné papiry jsou
kotovany nebo obchodovany na regulovaném trhu
v nékterém clenském stdté;

za podminky, Ze ¢innosti téchto osob jsou upraveny na
vnitrostdtni drovni.

2. Osoby vyloucené z oblasti ptsobnosti této smérnice podle
odstavce 1 nepozivaji volného pohybu sluzeb nebo vykonu ¢in-
nosti ani svobody ziizovani pobocek ve smyslu ¢lanka 31 a 32.

Cldnek 4

Definice
1. Pro tcely této smérnice se rozumi:

1) ,investi¢nim podnikem*“ pravnickd osoba, jejiz obvyklym
pfedmétem ¢innosti ¢i podnikdni je poskytovéni jedné
nebo vice investi¢nich sluzeb tfeti osobé nebo provadéni
jedné nebo vice investi¢nich ¢innosti na profesiondlnim

zakladg;

Do definice investi¢nich podnikét mohou ¢lenské staty
zahrnout i podniky, které nejsou pravnickymi osobami,

pokud

a) jejich pravni statut zajistuje zdjmam tietich osob tro-
vel ochrany, kterd je rovnocennd ochrané poskyto-
vané pravnickou osobou, a

b) podléhaji obezietnostnimu dohledu uzpiisobenému
jejich pravni formé.

Pokud vsak fyzickd osoba poskytuje sluzby, jejichz sou-
Casti je i drzeni penéznich prostiedki nebo pfevoditel-
nych cennych papirt tietich osob, miize byt povazovdna
pro ucely této smérnice za investi¢ni podnik, pouze
pokud spliiuje, aniz jsou doteny ostatni pozadavky
pfedepsané touto smérnici a smérnici 93/6/EHS, tyto
podminky:

a) vlastnickd prava tietich osob k ndstrojiim a prostied-
ktim jsou chrdnéna, predevsim pro piipad nesolvent-
nosti podniku nebo jeho vlastnikd, konfiskace, vyrov-
ndni nebo jakychkoli jinych ndrokd uplatnovanych
véfiteli podniku nebo jeho vlastniky,

(") Uf. vést. L 26, 31.1.1977, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd
aktem o piistoupenti z roku 1994.
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b) podnik musi podléhat predpistim pfijatym za Gcelem
kontroly solventnosti podniku a jeho vlastnikd,

¢) rocni Gicetni zavérky podniku musi byt ovéfovana jed-
nou nebo vice osobami, které jsou k auditu tietnictvi
zmocnény podle vnitrostitniho prava,

d) pokud ma podnik pouze jediného vlastnika, musi
tento vlastnik pfijmout opatfeni na ochranu investort
pro piipad, Ze by podnik ukonil ¢innost ndsledkem
umrti vlastnika nebo jeho neschopnosti nebo v jakém-

koli podobném piipadé;

Hinvesti¢nimi sluzbami a ¢innostmi“ sluzby a ¢innosti, jez
jsou uvedeny v oddile A p#ilohy I a tykaji se kteréhokoli
z nastrojti uvedenych v oddile C pfilohy I;

Komise postupem podle ¢l. 64 odst. 2 uréi

— derivatové ndstroje uvedené v bodé 7 oddilu C prilohy
I, které maji znaky jinych derivitovych finan¢nich
nastrojli, mimo jiné s ohledem na to, zda jsou zaéto-
vavdny a vypofaddvany prostfednictvim uzndvanych
zactovacich stfedisek nebo pomoci vyzvy k dodat-
kové thradé;

— derivatové ndstroje uvedené v bodé 10 oddilu C
piilohy I, které maji znaky jinych derivatovych financ-
nich ndstroji, mimo jiné s ohledem na to, zda jsou
obchodovany na regulovaném trhu nebo MTF, zGéto-
vévdny a vypofaddvany prostfednictvim uznavanych
zuctovacich stiedisek nebo pomoci vyzvy k dodat-
kové thradé;

,doplitkovou sluzbou“ kterdkoli ze sluzeb uvedenych
v oddile B piilohy [;

Linvesti¢énim poradenstvim“ poskytovani osobnich dopo-
ruceni klientovi na jeho Zadost ¢i z podnétu investi¢niho
podniku ohledné jedné ¢i vice transakel tykajicich se
finan¢nich ndstrojs;

,provadénim piikazt na et klientd“ jedndni k uzavieni
smlouvy o ndkupu nebo prodeji jednoho ¢i vice finan¢-
nich ndstroji na tcet klientd;

,obchodovdnim na vlastni icet“ obchodovani za pouzit{
vlastniho kapitdlu podniku, které vede k uzavieni tran-
sakcf ohledné jednoho nebo vice finan¢nich néstrojt;

,systematickym internalizdtorem® investi¢ni podnik, ktery
organizovang, ¢asto a systematicky obchoduje na vlastni
ucet provadénim piikazd klientd mimo regulovany trh
nebo MTF;

Ltvircem trhu“ osoba, kterd trvale ptisobi na finan¢nich
trzich jako osoba ochotnd obchodovat na vlastni ticet for-
mou ndkupu a prodeje finan¢nich ndstroju za pouziti
vlastniho kapitdlu a za ceny, které si sama stanovi;

9)

10

11

12

13

14

15

16

17

18

=

—

—

=

=

~

~

~

=

,spravou portfolia“ sprava jednotlivych portfolii, s prosto-
rem pro vlastni uvdZeni v rdmci povéfeni od klientd,
pokud tato portfolia zahrnuji jeden nebo vice finan¢nich
nastroju;

.klientem* jakdkoli fyzickd nebo pravnickd osoba, které
investi¢ni podnik poskytuje investiéni nebo doplikové
sluzby;

,profesiondlnim klientem* klient, ktery spliuje kritéria
stanovend v piiloze I;

,neprofesiondlnim klientem* klient, ktery neni profe-
siondlnim klientem;

,organizdtorem trhu“ osoba nebo osoby fidici nebo vyko-
ndvajici ¢innost regulovaného trhu. Organizdtorem trhu
muze byt regulovany trh sdm;

,regulovanym trhem“ mnohostranny systém, ktery pro-
vozuje nebo fidi organizator trhu a ktery sdruzuje nebo
umoziuje sdruzovani pocetnych zdjmu tetich osob na
nakupu ¢i prodeji finanénich ndstroji, uvnitf systému
a v souladu s pevné stanovenymi pravidly, zptisobem,
jenz vede k uzavieni smlouvy tykajici se finan¢nich
nastroji pfijatych k obchodovani podle jeho pravidel
nebo systémd, a ktery mé povoleni a funguje pravidelné
a v souladu s hlavou III;

,mnohostrannym systémem obchodovani (multilateral
trading facility — MTF)“ mnohostranny systém, ktery pro-
vozuje investicni podnik nebo organizitor trhu a ktery
sdruzuje pocetné zdjmy tietich osob na nakupu ¢i prodeji
finan¢nich néstrojd — uvnitf systému a v souladu s pevné
stanovenymi pravidly — zptisobem, ktery vede k uzavieni
smlouvy v souladu s ustanovenimi hlavy II;

Limitnim piikazem* pifkaz k ndkupu & prodeji financ-
niho néstroje pfi stanoveném cenovém omezeni nebo
vyhodnéji a ve stanoveném objemu;

Hfinanénimi ndstroji“ nastroje uvedené v oddile C p¥ilohy
L

,prevoditelnymi cennymi papiry tfidy cennych papird,
které jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu (s vyjim-
kou platebnich néstrojt), napiiklad

a) akcie spolecnosti a dalsi cenné papiry rovnocenné
akciim spole¢nosti, osobnich spole¢nosti ¢i jinych
subjektt véetné depozitnich certifikdta k témto
akcifm;

b) dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papirt,
véetné depozitnich certifikdtd k témto cennym
papirtim;

¢) vsechny ostatni cenné papiry, se kterymi je spojeno
pravo nabyvat nebo prodavat takové prevoditelné
cenné papiry nebo ze kterych vyplyvd pravo na vypo-
fadani v penézich, jez se urcuje odkazem na pfevodi-
telné cenné papiry, mény, trokové sazby nebo
vynosy, komodity ¢i jiné indexy ¢i miry;
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19) ,ndstroji penézniho trhu“ typy ndstroji, s nimiz se

20

21

22

23

24

25

)

)

—

)

=

~

obvykle obchoduje na penéznim trhu, napiiklad statni
pokladni¢ni poukdzky, vkladové listy a obchodni cenné
papiry, s vyjimkou platebnich nastrojs;

,2domovskym ¢lenskym stdtem*

a) v piipadé¢ investi¢nich podnikd

i) clensky stat, kde se nachdzi ustfedi investi¢niho
podniku, pokud je investi¢ni podnik fyzickou oso-
bou;

ii) clensky stdt, v némz md investi¢ni podnik sidlo,
pokud je investi¢ni podnik pravnickou osobou;

iii) ¢lensky stdt, kde se nachdzi ustfedi investi¢niho
podniku, pokud podle vnitrostdtniho prava doty¢-
ného stdtu nemd investi¢ni podnik sidlo;

b) v pfipadé regulovaného trhu ¢lensky stat, v némz je
regulovany trh registrovan, nebo pokud podle vnit-
rostatnich pravnich predpistt nemd sidlo, ¢lensky stdt,
kde se nachdzi tstfedi regulovaného trhu;

,hostitelskym ¢lenskym stitem® ¢lensky stdt jiny nez
domovsky clensky stat, v némz md investi¢ni podnik
pobocku nebo v némz poskytuje sluzby nebo vykonava
¢innost, nebo ¢lensky stat, v némz regulovany trh ¢ini
vhodnd opatfeni, kterymi umoziiuje délkovym ¢lentim
nebo tcastniklim usazenym ve stejném ¢lenském stdté
piistup k obchodovéni ve svém systému;

,piislusnym orgdnem” orgdn ktery kazdy ¢lensky stat urci
v souladu s ¢lankem 48, pokud tato smérnice nestanovi
jinak;

Javérovymi institucemi Gvérové instituce ve smyslu
smérnice 2000/12/ES;

,spravcovskou spolecnosti SKIPCP“ spravcovskd spolec-
nost vymezend ve smérnici Rady 85/611/EHS ze dne
20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich
predpisti tykajicich se subjektt kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) (4);

,smluvnim zdstupcem® fyzickd nebo pravnickd osoba,
kterd na plnou a bezpodmine¢nou odpovédnost pouze
jednoho investi¢niho podniku, na jehoz tcet jednd, pro-
paguje investice nebo doplitkové sluzby u klientti nebo
potencidlnich klientd, pfijimd a predavd pokyny nebo pii-
kazy klient v souvislosti s investi¢nimi sluzbami nebo
finanénimi ndstroji, umistuje finan¢ni ndstroje nebo

(1) Ut vést. L 375, 31.12.1985, s. 3. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2001/108/ES (UF. vést. L 41,
13.2.2001, s. 35).

poskytuje poradenstvi klientim nebo potencidlnim klien-
tim ohledné téchto finan¢nich nastroji nebo sluzeb;

26) ,pobockou” misto vykonu obchodni ¢innosti jiné nez
tstfedi, které je soucdsti investicniho podniku, nemd
pravni subjektivitu a poskytuje investi¢ni sluzby nebo
provadi investi¢ni ¢innosti a které maze rovnéz provadét
doplikové sluzby, k nimz dostal investi¢ni podnik povo-
lenf; vSechna mista vykonu obchodni ¢innosti zfizend
v tomtéZ ¢lenském stdté investicnim podnikem s Gstfedim
v jiném c¢lenském stdté jsou povazovana za jedinou
pobocku;

27) ,kvalifikovanou tcasti“ pfimd nebo nep#imad tcast v inves-
ticnim podniku pfedstavujici nejméné 10 % zdkladniho
kapitdlu podniku nebo hlasovacich priv ve smyslu
clanku 92 smérnice 2001/34/ES nebo umoziujic
uplatiovat podstatny vliv na fizeni investi¢niho podniku,
v némZ md dand osoba tcast;

28) ,matefskym podnikem“ matefsky podnik ve smyslu
Clankt 1 a 2 sedmé smérnice Rady 83/349/EHS ze
dne 13. Cervna 1983 o konsolidovanych dcetnich
zavérkach (3);

29) ,dcefinym podnikem* dcefiny podnik ve smyslu ¢lankd 1
a 2 smérnice 83/349/EHS, vietné jakéhokoli dcefiného
podniku patficiho deefinému podniku matefského pod-
niku, jenz stoji v ¢ele téchto podnikd;

30) ,kontrolou“ kontrola ve smyslu ¢ldnku 1 smérnice
83/349/EHS;
31) ,4zkym propojenim* stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzic-

kych ¢i pravnickych osob spojeny

a) casti, ¢imz se rozumi drZeni, pfimé nebo kontrolou,
nejméné 20 % hlasovacich prav nebo zékladntho kapi-
talu nékterého podniku,

b) kontrolou, ¢imZ se rozumi vztah mezi matefskym
a dcefinym podnikem ve vSech piipadech uvedenych
vl 1 odst. 1 a 2 smérnice 83/349/EHS nebo obdobny
vztah mezi fyzickou & pravnickou osobou a podni-
kem; dcefiny podnik jiného dcefiného podniku se
rovnéz povazuje za dcefiny podnik matefského pod-
niku, ktery stoji v ¢ele téchto podnika.

Stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢i pravnickych
osob trvale vizdny k jedné a téze osobé vztahem kon-
troly, se rovnéZz povazuje za tizké propojeni mezi témito
osobami;

2. Ke zohlednéni vyvoje na finan¢nich trzich a k zajisténi jednot-
ného uplatiovani této smérnice miize Komise postupem podle
¢l. 64 odst. 2 upfesnit definice uvedené v odstavci 1 tohoto
clanku.

® UF. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/51/ES (Uf. vést. L 178,
17.7.2003, s. 16).
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HLAVA 11

PODMINKY POVOLENI A CINNOSTI PRO INVESTICNI PODNIKY

KAPITOLA 1

PODMINKY A POSTUPY PRO POVOLENI

Cldnek 5
Pozadavek na povoleni

1. Kazdy ¢lensky stat vyzaduje, aby poskytovani investi¢nich slu-
zeb nebo vykonu ¢innosti formou vykonu povoldni nebo podni-
kéni podléhalo pfedchozimu povoleni v souladu s touto kapito-
lou. Toto povoleni vyddvd piislusny orgdn domovského
¢lenského statu uréeny v souladu s ¢lankem 438.

2. Odchylné od odstavce 1 povoli ¢clenské stity kterémukoli
organizdtorovi trhu provozovat MTF, pokud bylo ovéfeno, Ze
tento organizdtor spliiuje ustanoveni této kapitoly s vyjimkou
¢lankd 11 a 15.

3. Clenské stity vytvoii rejstitk vSech investi¢nich podnikd.
Tento rejstiik je vefejné piistupny a obsahuje tidaje o sluzbach
nebo ¢innostech, pro néz md investi¢ni podnik povoleni. Rejstitk
se pravidelné se aktualizuje.

4. Kazdy clensky stat vyzaduje, aby

— se Ustfedi kazdého investi¢niho podniku, ktery je pravnickou
osobou, nachdzelo v témze ¢lenském staté jako jeho sidlo,

— se ustedi kazdého investi¢ntho podniku, ktery neni pravnic-
kou osobou, nebo kazdého investicniho podniku, ktery je
pravnickou osobou, ale podle vnitrostitnich pravnich pted-
pistt doty¢ného statu nemd sidlo, nachdzelo v ¢lenském statg,
v ném? tento podnik skute¢né vykondva ¢innost.

5. V pifipadé¢ investicnich podnikd, které poskytuji pouze inves-
tiéni poradenstvi nebo sluzbu pijimdni a pfeddvani piikazi za
podminek stanovenych v ¢lanku 3, mohou ¢lenské staty pfislus-
nému orgdnu povolit, aby pfenesl na jiny subjekt spravni, pfi-
pravné nebo doplikové tkoly souvisejici s vyddvanim povoleni
v souladu s podminkami stanovenymi v ¢l. 48 odst. 2.

Cldnek 6
Rozsah povoleni

1. Domovsky ¢lensky stat zajisti, aby byly v povoleni uvedeny
investi¢ni sluzby nebo ¢innosti, které je investi¢ni podnik oprav-
nén poskytovat nebo vykondvat. Povoleni se mtize vztahovat i na
jednu nebo vice doplitkovych sluzeb uvedenych v oddile B ptilohy
. V zddném piipadé viak nesmi byt povoleni vyddno pouze

k poskytovéani doplitkovych sluzeb.

2. Investi¢ni podnik, ktery usiluje o povoleni k rozsifeni své ¢in-
nosti o dal3i investi¢ni sluzby, investi¢ni ¢innosti nebo doplitkové
sluzby, které v dobé prvniho povoleni nepfedpoklddal, podd
zadost o rozsifeni tohoto povoleni.

3. Povoleni je platné pro celé Spolecenstvi a umoziluje investic-
nimu podniku poskytovat sluzby nebo vykondvat ¢innosti, ke
kterym povoleni ziskal, v celém Spolecenstvi, a to bud prostied-
nictvim zfizen{ pobocky, nebo formou volného pohybu sluzeb.

Cldnek 7

Postupy vyddvéni povoleni a zamitnuti Zidosti o povoleni

1. Piislusny orgdn povoleni nevydd, dokud nebude plné pfesvéd-
Cen, Ze Zadatel spliiuje veskeré pozadavky stanovené piedpisy pii-
jatymi na zdkladé této smérnice.

2. Investi¢ni podnik poskytne veskeré ddaje, véetné planu ¢in-
nosti, ktery uvddi mimo jiné typy pfedpokladanych obchodt
a organizacni struktura, nezbytné k tomu, aby se mohl piislusny
organ piesvédit, Ze investi¢ni podnik k okamziku prvniho povo-
leni piijal veskerd opatieni nutnd ke splnéni povinnosti podle této
kapitoly.

3. Zadatel bude do Sesti mésicti ode dne podani Gplné zddosti
informovdn, zda mu povoleni bylo ¢i nebylo vydano.

Cldnek 8

Odnéti povoleni

PFislusny orgdn muZe odejmout povoleni vydané investicnimu

podniku, ktery

a) nevyuzije povoleni do 12 mésict, vyslovné se jej vzdd nebo
déle nez Sest pfedchozich mésicti neposkytuje investi¢ni
sluzby ¢i nevykondva investi¢ni ¢innost, pokud doty¢ny ¢len-
sky stdt nestanovi, Ze v téchto pfipadech povoleni propadd;

b) ziskal povoleni na zdkladé nepravdivého prohldseni nebo
jinymi protipravnimi prostfedky;

¢) jiz nespliuje podminky, za kterych bylo povoleni vydano,
napiiklad podminky stanovené ve smérnici 93/6/EHS;

d) véiné a systematicky porusuje predpisy pfijaté na zdkladé
této smérnice, které upravuji podminky vykonu cinnosti
investi¢nich podnikd;

e) spadd mezi kterykoli z piipadi, kdy vnitrostatni pravo v sou-
vislosti se zdlezitostmi mimo oblast ptisobnosti této smérnice
stanovi odnéti povoleni.
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Cldnek 9

Osoby, které skutecné fidi ¢innost

1. Clenské staty vyzaduji, aby osoby, které skute¢né {di cinnost
investi¢niho podniku, mély dostatecné dobrou povést a dosta-
te¢né mnozstvi zkuSenosti k zajisténi fddného a obezietného
vedeni investi¢éniho podniku.

Pokud o povoleni k provozoviani MTF zdd4d organizitor trhu
a osoby, které skute¢né fidi ¢innost MTF, jsou totozné s osobami,
které skute¢né idi ¢innost regulovaného trhu, md se za to, Ze tyto
osoby spliiuji pozadavky stanovené v prvnim pododstavci.

2. Clenské stty vyzaduji, aby investi¢ni podnik ohlagoval ptislus-
nému organu veskeré zmény svého vedeni spolu se viemi tidaji
nutnymi k posouzeni toho, zda ma nové vedeni podniku dosta-
tené dobrou povést a dostate¢né mnozstvi zkusenosti.

3. Piislusny orgdn odmitne vydat povoleni, pokud neni pfesvéd-
en o tom, Ze osoby, které budou skute¢né fidit ¢innost investic-
niho podniku, maji dostate¢né dobrou povést a dostate¢né mnoz-
stvi zkuSenosti, nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné
dtivody k domnénce, Ze navrhované zmény vedeni podniku pred-
stavuji ohrozenf jeho fddného a obezfetného vedeni.

4. Clenské staty vyzaduji, aby fizen{ investi¢niho podniku prova-
dély alesponi dvé osoby spliujici podminky uvedené v odstavci 1.

Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢lenské staty vydat
povolen{ investicnim podnikiim, které jsou fyzickymi osobami,
nebo investiénim podnikam, které jsou pravnickymi osobami
fizenymi v souladu se svymi zakladacimi dokumenty a vnitros-
tdtnim pravem jedinou fyzickou osobou. Clenské staty vsak vyza-
duji, aby existovala jind opatteni, kterd zajist{ fddné a obezfetné
vedeni téchto investi¢nich podnika.

Cldnek 10

Akciondfi a ¢lenové s kvalifikovanou ucasti

1. Prislusné orgdny nevydaji povoleni k poskytovani investi¢nich
sluzeb nebo vykonu investi¢nich ¢innosti investi¢nim podnikem,
dokud nejsou informovadny o totoznosti jeho akciondit nebo
¢lenty, at piimych ¢i nepiimych, fyzickych ¢i pravnickych osob,
které maji kvalifikované dcasti, a o vysi téchto kvalifikovanych
Gcasti.

Pfislusné organy odmitnou vydat povoleni, pokud s ohledem na
potiebu zajistit fadné a obezietné vedeni investi¢nitho podniku
nejsou presvédéeny o vhodnosti vyse zminénych akciondfu ¢i
¢lent s kvalifikovanou Gcasti.

Pokud existuji uzkd propojeni mezi investicnim podnikem
a jinymi fyzickymi nebo pravnickymi osobami, vyda pfislusny
organ povoleni pouze v piipadé, Ze tato propojeni nebrani pii-
slugnému organu v G¢inném dohledu.

2. Piislusny organ odmitne vydat povoleni, pokud pravni
a spravni piedpisy tieti zemé vztahujici se na jednu nebo vice
fyzickych ¢i pravnickych osob, s nimiz je podnik tzce propojen,
nebo obtize spojené s jejich vymdhdnim brani piislusnému
orgdnu ve vykonu dohledu.

3. Clenské stity vyzaduji, aby kazd4 fyzickd nebo pravnickd
osoba, kterd zamysli pfimo & nepiimo nabyt kvalifikovanou ticast
v investi¢nim podniku, nejprve v souladu s druhym pododstav-
cem uvédomila pislusny orgdn o objemu vysledné kvalifikované
Ucasti. Takové osoby musi rovnéz piislusné organy uvédomit,
pokud navrhnou zvysit nebo sniZit svou kvalifikovanou tcast tak,
ze by podil na hlasovacich pravech nebo na zdkladnim kapitalu,
ktery budou drzet, dosdhl na droven, klesl pod droven nebo pies-
ahl droven 20 %, 33 % ¢ 50 %, nebo Ze by se investi¢ni podnik
stal nebo by prestal byt jejich dcefingm podnikem.

Aniz je dotéen odstavec 4, maze piislusny organ ve lhuté do ti
mésictt ode dne ozndmeni navrhovaného nabyti uvedeného
v prvnim pododstavci vznést proti takovému planu ndmitky,
pokud s ohledem na potiebu zajistit fadné a obezfetné vedeni
investi¢niho podniku neni pfesvédéen o vhodnosti osob uvede-
nych v prvnim pododstavci. Pokud proti takovému pldnu nemd
piislusny organ namitek, mtiZe stanovit lhatu pro jeho provedeni.

4. Pokud je nabyvatelem majetkové tcasti uvedené v odstavci 3
investi¢ni podnik, ivérova instituce, pojistovna nebo spravcov-
ska spole¢nost SKIPCP s povolenim v jiném ¢lenském stdté nebo
matefsky podnik investi¢niho podniku, Gvérové instituce, pojis-
tovny nebo spravcovské spole¢nosti SKIPCP s povolenim v jiném
¢lenském staté nebo osoba kontrolujici investi¢ni podnik, Gvéro-
vou instituci, pojistovnu nebo spravcovskou spole¢nost SKIPCP
s povolenim v jiném ¢lenském staté a pokud by se ndsledkem
tohoto nabyti podnik stal dcefinym podnikem nabyvatele nebo
by pfesel pod jeho kontrolu, podléhd posouzeni tohoto nabyti
pfedchozi konzultaci podle ¢lanku 60.

5. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podnik v piipadg, ze se
dozvi o nabyti nebo pozbyti majetkovych acasti na svém zdklad-
nim kapitélu, v jehoz dasledku majetkové podily pfesdhnou pra-
hové hodnoty uvedené v odst. 3 prvnim pododstavci nebo pod né
klesnou, bez prodleni uvédomil p¥islusny organ.
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Alespoi jednou ro¢né rovnéz investi¢ni podniky sdéli ptislus-
nému orgdnu jména akciondit a ¢lent drzicich kvalifikované
Gcasti a vysi téchto casti, jak vyplyva naptiklad z informaci zis-
kanych na vyro¢ni valné hromadé akcionéit a ¢lenti nebo z plnéni
predpisti vztahujicich se na spolecnosti, jejichz prevoditelné cenné
papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

6. Clenské stity vyzaduji, aby v piipadech, kde by mohl vliv
vykondvany osobami uvedenymi v odst. 1 prvnim pododstavci
poskodit Fadné a obezfetné vedeni investi¢niho podniku, pfijal
piislusny orgdn vhodnd opatieni, kterd by takové situaci
zabranila.

Takovd opatfeni mohou spoéivat v Zadosti o soudni piikazy nebo
uvalen{ sankci viici Fidicim pracovnikiim a osobdm odpovédnym
za Fizeni podniku nebo v pozastaveni vykonu odpovidajicich hla-
sovacich prav spojenych s akciemi v drZeni doty¢nych akciondtt
nebo ¢lent.

Podobna opatieni se pfijmou ve vztahu k osobdm, jez neplni
povinnost poskytovat pfedem informace o nabyti nebo zvySeni
kvalifikované tcasti. Pokud je Gicast nabyta navzdory ndmitkdm
piislusnych organti, pfijmou clenské stity bez ohledu na jiné
sankce, které lze pFijmout, opatfeni, jimiz pozastavi vykon odpo-
vidajicich hlasovacich prav, prohldsi provedené hlasovani za
neplatné nebo je pfipadné zrusi.

Cldnek 11

Clenstvi v povoleném systému pro odskodnéni investorit

PEislusny orgdn ovéf, zda subjekt, ktery Zddd o povoleni jako
investi¢ni podnik, plni v dobé vydani povoleni své povinnosti ze
smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne
3. bfezna 1997 o systémech pro odskodnéni investorti (1).

Cldnek 12
Poddtecni kapital

Clenské staty zajisti, aby pfislusné organy nevydaly povolen,
pokud investiéni podnik nemd s ohledem na povahu dané
investi¢ni sluzby nebo ¢innosti dostate¢ny pocatecni kapitdl
v souladu s pozadavky smérnice 93/6/EHS.

Nez bude provedena revize smérnice 93/6/EHS, podléhaji
investicni podniky uvedené v ¢clanku 67  kapitdlovym
pozadavkiim stanovenym v uvedeném ¢lanku.

() UF. vést. L 84, 26.3.1997, s. 22.

Cldnek 13

Organizacni pozadavky

1. Domovsky ¢lensky stat vyZaduje, aby investi¢ni podniky spl-
novaly organiza¢ni pozadavky stanovené v odstavcich 2 az 8.

2. Investi¢ni podnik zavede vhodné strategie a postupy umoziu-
jici zajistit, Ze on sdm i jeho fdici pracovnici, zaméstnanci
a smluvni zdstupci budou plnit povinnosti podle této smérnice
a dodrzovat odpovidajici pravidla pro osobni transakce prova-
déné témito osobami.

3. Investiéni podnik udrzuje a uplatiiuje G¢innd organiza¢ni
a administrativni opatfeni k tomu, aby pfijimal veskerd pfimérend
opatfeni k tomu, aby stiety z4jma vymezené v ¢lanku 18 neov-
livnily zéporné zdjmy jeho klientd.

4. Investi¢ni podnik pFijme pfiméfend opatfeni k tomu, aby zajis-
til nepferusené a fddné poskytovani investi¢nich sluzeb a vykon
investi¢nich ¢innosti. K tomuto tGcelu vyuzivd vhodné a pfimé-
fené systémy, zdroje a postupy.

5. Pokud investi¢ni podnik povéii plnénim provoznich dkold,
které jsou zdsadni pro poskytovani nepferusenych a uspokojivych
sluzeb klientim a nepferuseny a uspokojivy vykon investi¢nich
Cinnosti, tfeti osobu, pfijme pfiméfend opatieni k vylouceni
nepfiméfeného zvyseni provozniho rizika. Externi zajisténi dule-
zitych provoznich funkci nelze provadét zptsobem, ktery by
vyznamné poskodil kvalitu vnitini kontroly a schopnost osoby
provadgjici dohled sledovat, zda podnik fddné plni véechny povin-
nosti.

Investiéni podnik musi mit fddné administrativni a tcetni
postupy, mechanismy vnitini kontroly, G¢inné postupy k posou-
zeni rizik a G¢innd kontrolni a ochrannd opatieni pro systémy
zpracovavani dat.

6. Investi¢ni podnik zajisti, aby o vSech jim provadénych sluz-
bach a transakcich byly vedeny zdznamy, které piislusnému
orgdnu umozni sledovat plnéni pozadavkd této smérnice,
a zejména ovéfit, zda investi¢ni podnik plni viechny povinnosti
vidi klienttim nebo potencidlnim klienttm.

7. Pokud drzi finanéni ndstroje, které patif klientim, pfijme
investi¢ni podnik vhodnd opatteni, aby byla chrdnéna vlastnickd
prava klientt, pfedevsim v piipadé nesolventnosti investi¢niho
podniku, a aby se zabrdnilo tomu, Ze investi¢ni podnik pouzije
téchto ndstrojli na vlastni icet bez vyslovného souhlasu klienta.
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8. Pokud drzi penézni prostiedky, které patii klientam, ptijme
investi¢ni podnik vhodnd opatfenti, aby byla chranéna prava kli-
enttl a zabrdnilo se investicnimu podniku, s vyjimkou Gvérovych
instituci, pouzivat penézni prostiedky klienta na vlastni Gicet.

9. V pripadé pobocek investicnich podnikd vymdhd plnéni
povinnosti stanovené v odstavci 6, pokud jde o transakce prova-
déné pobockou, piislusny organ ¢lenského stitu, ve kterém je
pobocka umisténa, aniz je dotéena moznost piislusného orgdnu
domovského ¢lenského statu investi¢niho podniku mit k pfislus-
nym zaznamim pi{my piistup.

10. Ke zohlednéni technického vyvoje na finan¢nich trzich
a k zajisténi jednotného uplatiiovani odstavcli 2 az 9 piijme
Komise postupem podle ¢l. 64 odst. 2 provadéci opatfeni upfes-
nujici konkrétni organiza¢ni pozadavky kladené na investi¢ni
podniky, které poskytuji rizné investi¢ni sluzby nebo vykonavaji
riizné investicni ¢innosti a poskytuji doplitkové sluzby nebo jejich
kombinaci.

Cldnek 14

Postup obchodovini a dokoncovini transakci v MTF

1. Clenské stity kromé splnéni pozadavk(i stanovenych
v ¢lanku 13 vyzaduji, aby investi¢ni podniky nebo organizatofi
trhu provozujici MTF stanovili transparentni a pevnd pravidla
a postupy pro spravedlivé a fadné obchodovani a stanovili objek-
tivni kritéria pro G¢inné provadéni pitkazi.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky nebo organiz-
tofi trhu provozujici MTF stanovili transparentni pravidla pro
kritéria urCovani finan¢nich ndstroji, s nimiz lze v jejich
systémech obchodovat.

Clenské staty vyzaduji, aby v piipadé potieby investi¢ni podniky
nebo organizdtofi trhu provozujici MTF poskytli dostatecné,
vefejné dostupné informace nebo umoznili k takovym infor-
macim pfistup, aby mohli uzivatelé u¢init investi¢ni rozhodnuti,
a to s pfihlédnutim k povaze uzivatelt i k typiim obchodovanych
ndstrojl

3. Clenské staty zajisti, aby se ¢ldnky 19, 21 a 22 nevztahovaly
na transakce uzaviené podle pravidel MTF mezi jeho ¢leny &
tcastniky nebo mezi MTF a jeho ¢leny ¢i dcastniky v souvislosti
s vyuzivanim MTF. Clenové nebo Gcastnici MTF vSak musi plnit
povinnosti stanovené v ¢lancich 19, 21 a 22 ve vztahu ke svym
klientdm, pokud jednaji na acet svych klientt a provadéji piikazy
prostiednictvim systém® MTF.

4. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky nebo organizé-
tofi trhu provozujici MTF na zakladé objektivnich kritérif stano-
vili a udrzovali transparentni pravidla pfistupu k systému. Tato
pravidla musi spliiovat podminky stanovené v ¢l. 42 odst. 3.

5. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky nebo organiza-
tofi trhu provozujici MTF jasné informovali uZivatele o tom,
jakou md kazdy z nich odpovédnost za vyporadani transakci pro-
vadénych v systému. Clenské staty déle vyzaduji, aby investi¢ni
podniky nebo organizdtofi trhu provozujici MTF pfijali nezbytnd
opatfeni umoziiujici efektivni vypofddavani transakci uzavienych
v ramci systéma MTEF.

6. Pokud je v MTF bez souhlasu emitenta obchodovén i pfevo-
ditelny cenny papir, ktery byl pfijat k obchodovani na regulo-
vaném trhu, nepodléhd emitent Zddné povinnosti tykajici se poc¢a-
tecntho,  prtbézného nebo jednordzového  dcelového
zvefejiiovani finan¢nich ddaji v souvislosti s MTF.

7. Clenské staty vyzaduji, aby kazdy investi¢ni podnik nebo orga-
nizator trhu provozujici MTF ihned splnil veskeré pokyny vydané
piislusnym orgdnem podle ¢l. 50 odst. 1 k pozastaveni obchodo-
vani s finanénim ndstrojem nebo jeho stazeni z obchodovani.

Cldnek 15

Vztahy se tfetimi zemémi

1. Clenské stity uvédomi Komisi o veskerych potizich obecné
povahy, s nimiz se jejich investi¢ni podniky potykaji pfi svém usa-
zovani nebo poskytovani investi¢nich sluzeb nebo provadéni
investi¢nich ¢innosti ve tfetich zemich.

2. Pokud Komise na zakladé informaci, které ji byly ptedany
podle odstavce 1, shledd, Ze urcitd tfeti zemé neumoZnuje inves-
ti¢cnim podnikéim Spolecenstvi ti¢inny p¥istup na trh srovnatelny
s piistupem, ktery Spolecenstvi umoziiuje investi¢nim podniktim
doty¢né tfeti zemé, muze predlozit Radé ndvrhy, aby ji bylo udé-
leno odpovidajici zmocnéni pro jedndni za téelem ziskani srov-
natelnych podminek hospodafské soutéze pro investi¢ni podniky
Spolecenstvi. Rada rozhoduje kvalifikovanou vétsinou.

3. Pokud Komise na zdkladé informaci, které ji byly pfedany
podle odstavce 1, shledd, Ze se investicnim podnikiim Spolecen-
stvi v urcité treti zemi nedostdva ndrodniho zachdzeni posky-
tujictho stejné konkurenéni pfileZitosti, jaké maji investi¢ni pod-
niky doty¢né tieti zemé, a Ze nejsou splnény podminky tG¢inného
pfistupu na trh, maze Komise zahdjit jedndni za tcelem ndpravy
této situace.
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Za okolnosti popsanych v prvnim pododstavci mtze Komise
postupem podle ¢l. 64 odst. 2 kdykoli a soucasné se zahdjenim
jedndni rozhodnout, zZe piislusné organy clenskych stdtt musi
omezit nebo pozastavit svd rozhodnuti o stdvajicich nebo
budoucich zadostech o povoleni a o nabyvani majetkovych tcasti
piimymi nebo nepfimymi matefskymi podniky podléhajicimi
pravnim pfedpisim doty¢né tieti zemé. Tato omezeni nebo poza-
staveni se nesmé&ji vztahovat na zakldddni dcefinych podniki
investi¢nimi podniky, které maji fddné povoleni ve Spolecenstvi,
nebo jejich deefinymi spole¢nostmi ani na nabyvéni majetkovych
Gcasti takovymi podniky nebo dcefinymi spole¢nostmi v inves-
ticnich podnicich Spolecenstvi. Trvdn{ téchto opatfeni nesmi
piesdhnout dobu tif mésicu.

Pred koncem tifmési¢niho obdobi uvedeného ve druhém podod-
stavci a s ohledem na vysledky jedndni mtize Komise postupem
podle ¢l. 64 odst. 2 rozhodnout o prodlouzeni platnosti téchto
opatfen.

4. Pokud se Komise domnivd, 7Ze nastala jedna ze situaci
popsanych v odstavcich 2 a 3, ¢lenské staty ji na pozadani uvé-
domi

a) o kazdé zadosti o povoleni podniku, ktery je pfimym ¢&i
nepfimym dcefinym podnikem matefského podniku fidictho
se pravem doty¢né treti zemé;

b) kdykoli jsou v souladu s ¢l. 10 odst. 3 informovdny, Ze
takovy matefsky podnik zamysli nabyt majetkovou tcast
v ur¢itém investi¢nim podniku Spolecenstvi tak, Ze by se
z uvedeného podniku stal jeho dcefiny podnik.

Tato povinnost poskytnout informace zanikd, jakmile je dosazeno
dohody s doty¢nou tieti zemi nebo jakmile ptestanou platit opa-
tieni uvedend v odst. 3 druhém a tfetim pododstavci.

5. Opatteni pfijatd podle tohoto ¢lanku musi byt v souladu se
zavazky Spolecenstvi z veskerych dvoustrannych nebo mnoho-
strannych mezindrodnich smluv, jimiz se fidi p¥istup k ¢innosti
investi¢nich podnika a jeji vykon.

KAPITOLA II

PROVOZNI PODMINKY INVESTICNICH PODNIKU

0ddil 1

Obecnd ustanoveni

Cldnek 16

Pravidelny pfezkum podminek prvniho povoleni

1. Clenské stdty vyzaduji, aby investi¢ni podnik povoleny na
jejich tzemi nepfetrzité plnil podminky stanovené v prvnim

povoleni podle kapitoly I této hlavy.

2. Clenské staty vyzaduji, aby piislusné organy stanovily vhodné
metody ke sledovéni toho, zda investi¢ni podniky plni svou
povinnost podle odstavce 1. Déle vyzaduji, aby investi¢ni podniky
informovaly piislu§né organy o veskerych podstatnych zméndach
podminek prvniho povoleni.

3. V piipadé investicnich podnikd, které poskytuji pouze inves-
tiéni poradenstvi, mohou ¢lenské staty piislusnému orgdnu povo-
lit, aby spravni, pripravné nebo dopliikové tkoly souvisejici s pre-
zkumem podminek prvniho povoleni pfenesl za podminek
stanovenych v ¢l. 48 odst. 2 na jiny subjekt.

Cldnek 17

Obecnd povinnost trvalého dohledu

1. Clenské staty zajisti, aby pfislusné orgény sledovaly ¢innost
investi¢nich podnikti, aby mohly posoudit plnéni provoznich
podminek stanovenych v této smérnici. Clenské staty déle zajisti,
aby byla pfijata vhodnd opatieni umoziujici piislusnym orgdnim
ziskat Gdaje nezbytné k posouzeni toho, zda investi¢ni podniky
tyto povinnosti plni.

2. V pifpadé investi¢nich podnikd, které poskytuji pouze inves-
ticni poradenstvi, mohou ¢lenské staty pfislusnému organu povo-
lit, aby spravni, pipravné nebo dopliikové tikoly souvisejici s pra-
videlnym sledovanim provoznich pozadavki pienesl za
podminek stanovenych v ¢l. 48 odst. 2 na jiny subjekt.

Cldnek 18

Stiet zdjma

1. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky piijaly veskerd
pfiméfend opatieni ke zjisténi stfetd zdjmi mezi podnikem,
veetné jeho fidicich pracovnikil, zaméstnanct a smluvnich
zdstupct nebo jakoukoli osobou s nim p¥imo nebo nepfimo spo-
jenou kontrolou, a jeho klienty nebo mezi dvéma klienty, ktery
vznikne v priibéhu poskytovani investi¢nich a doplitkovych slu-
zeb nebo jejich kombinace.

2. Pokud organiza¢ni nebo administrativni opatfeni pfijatd inves-
tiénim podnikem v souladu s ¢l. 13 odst. 3 k Fizeni stietu zdjmi
nejsou dostatecnd k tomu, aby s pfiméfenou jistotou zajistila, Ze
rizikim poskozeni zdjma klientd bude zabranéno, sdéli jasné
investi¢ni podnik obecnou povahu nebo zdroje stéett zdjmu kli-
entovi pfedtim, nez provede obchod jeho jménem.
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3. Ke zohlednéni technického vyvoje na financnich trzich
a k zajisténi jednotného uplatiovani odstaved 1 a 2 pfijme
Komise postupem podle ¢l. 64 odst. 2 provadéci opatfeni tykajici
se

a) definovani opatfent, jejichZ pfijeti Ize od investi¢nich podnikd
piiméfené ocekdvat, ke zjisténi, predchdzent, fizeni nebo sdé-
leni stfetd zdjma pii poskytovdni raznych investi¢nich
a dopliikovych sluzeb nebo jejich kombinace;

b) stanoveni vhodnych kritérii pro urceni druhd stfetd zdjmad,
jejichz existence muze poskodit zdjmy klient nebo potenci-
alnich klientt investi¢niho podniku.

0ddil 2

Ustanoveni k zajistén{ ochrany investort

Cldnek 19

Pravidla chovini pfi poskytoviani investi¢nich sluzeb
klientiim

1. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podnik pfi poskytovani
investi¢nich sluzeb nebo piipadnych doplikovych sluzeb klien-
tim jednal Cestné, spravedlivé a profesionalné v souladu s nej-
lepsimi zdjmy svych klientd, a zejména dodrzoval zdsady stano-
vené v odstavcich 2 az 8.

2. Veskeré informace, véetné propagacnich sdéleni, urcené inves-
ticnim podnikem pro klienty nebo potencidlni klienty, musi byt
korektni, jasné a neklamavé. Propagacni sdéleni musi byt mozné
jako takovd jasné urcit.

3. Klientim nebo potencidlnim klientdm se poskytuji srozumi-
telné informace o

— investi¢nim podniku a jeho sluzbach;

— finan¢nich néstrojich a navrhovanych investi¢nich strategiich,
jejichz soudasti by mély byt vhodné pokyny a upozornéni
tykajici se rizik spojenych s investicemi do téchto ndstroji
nebo urditych investi¢nich strategif;

— systémech provddéni a

— nékladech a souvisejicich poplatcich,

aby byli pfiméfené schopni pochopit povahu a rizika investi¢ni
sluzby i nabizeného uréitého typu finanéniho néstroje, a nasledné
ucinit informované investi¢ni rozhodnuti. Tyto informace lze
poskytovat ve standardizované formé.

4. Pfi poskytovani investi¢niho poradenstvi nebo spravé portfo-
lia ziskd investi¢ni podnik nezbytné informace o znalostech a zku-
Senostech klienta nebo potencidlniho klienta v oblasti investic,
pokud jde o specificky druh produktu nebo sluzby, o jeho finanéni
situaci a o jeho investi¢nich cilech, aby tak mohl klientovi nebo
potencidlnimu klientovi doporucit investi¢ni sluzbu a finanéni
nastroje, které jsou pro néj vhodné.

5. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky pii poskytovani
investi¢nich sluzeb jinych nez sluzeb uvedenych v odstavci 4
pozddaly klienta nebo potencidlniho klienta o poskytnuti infor-
maci o jeho znalostech a zkuSenostech v oblasti investic v sou-
vislosti s ur¢itym nabizenym nebo pozadovanym produktem
nebo sluzbou, aby tak mohly posoudit, zda jsou navrhovand
investi¢ni sluzba nebo navrhovany investi¢ni produkt pro klienta
vhodné.

Pokud se investi¢ni podnik na zdkladé informaci ziskanych podle
pfedchoziho pododstavce domniva, Ze produkt nebo sluzba nej-
sou pro klienta nebo potencidlniho klienta vhodné, upozorni jej.
Toto upozornéni lze poskytnout ve standardizované formé.

Pokud se klient nebo potencialni klient rozhodne informace uve-
dené v prvnim pododstavci neposkytnout nebo pokud o svych
znalostech a zkusenostech poskytne nedostate¢né informace,
upozorni investi¢ni podnik klienta nebo potencidlniho klienta, ze
toto rozhodnuti investi¢nimu podniku neumozni ur¢it, zda jsou
pro néj navrhovany produkt nebo navrhovand sluzba vhodné.
Toto upozornéni lze poskytnout ve standardizované formé.

6. Clenské staty povoli investicnim podnikéim, aby pfi poskyto-
vani investi¢nich sluzeb, které spocivaji v provadéni nebo pfiji-
méni a pfeddvani prikazi klientt spolu s doplikovymi sluzbami
nebo bez nich, poskytovaly tyto investi¢ni sluzby svym klientiim,
aniz by musely ziskat informace nebo provést rozhodnuti uve-
dené v odstavci 5, jsou-li splnény tyto podminky:

— vyse uvedené sluzby se tykaji akcii ptijatych k obchodovani na
regulovaném trhu nebo na rovnocenném trhu tieti zemé,
ndstroju penézniho trhu, dluhopist nebo jinych forem dlu-
hovych cennych papird (kromé dluhopist nebo cennych
papird zahrnujicich derivitovy néstroj), SKIPCP a jinych
nekomplexnich finan¢nich ndstroji. Trh tiet{ zemé se pova-
zuje za rovnocenny regulovanému trhu, pokud spliiuje poza-
davky rovnocenné pozadavkim stanovenym v hlavé IIL
Komise zvefejni seznam trhd, které jsou povazovany za rov-
nocenné. Tento seznam se pravidelné aktualizuje;

— sluzba je poskytovdna z podnétu klienta nebo potencidlniho
klienta;
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— klient nebo potencidlni klient byl jasné informovén o tom, zZe
pii poskytovani této sluzby nemusi investi¢ni podnik posuzo-
vat vhodnost poskytovaného nebo nabizeného ndstroje nebo
poskytované nebo nabizené sluzby, a ze proto klient nebo
potencidlni klient nepozivd odpovidajici ochrany podle pravi-
del chovani; toto upozornéni lze poskytnout ve standardizo-
vané formé;

— investi¢n{ podnik splni své povinnosti podle ¢lanku 18.

7. Investi¢ni podnik vytvoii zdznamy, jejichz soucdsti jsou doku-
ment nebo dokumenty sjednané mezi podnikem a klientem sta-
novujici prava a povinnosti stran a dalsi podminky, za kterych
podnik poskytuje sluzby klientovi. Préva a povinnosti smluvnich
stran lze zaclenit odkazem na jiné dokumenty nebo pravni texty.

8. Klient musi od investi¢ntho podniku ziskat pfiméfené zpravy
o sluzbéch, které podnik svym klientdm poskytuje. Tyto zpravy
zahrnuji podle potteby ndklady spojené s transakcemi a sluzbami
provadénymi jménem klienta.

9. Pokud je investi¢ni sluzba nabizena jako soucdst finan¢niho
produktu, ktery jiz podléhd jinym pravnim pfedpisum Spolecen-
stvi nebo spole¢nym evropskym normdm vztahujicim se na avé-
rové instituce a spotfebitelské tivéry v souvislosti s hodnocenim
rizik klient nebo pozadavky na informace, nevztahuji se na tuto
sluzbu dal§i povinnosti podle tohoto ¢ldnku.

10. K zajisténi nutné ochrany investort a jednotného uplatiio-
véni odstavct 1 azZ 8 pfijme Komise postupem podle ¢l. 64 odst. 2
provadéci opatieni zarucujici, Ze investi¢ni podniky budou pfi
poskytovéni investi¢nich nebo dopliikovych sluzeb svym klien-
tim jednat v souladu se zdsadami stanovenymi v uvedenych
odstavcich. Tato provadéci opatieni pfihlédnou k

a) povaze sluzby nebo sluzeb, které jsou klientovi nebo poten-
cidlnimu klientovi nabizeny nebo poskytovany, s piihlédnu-
tim ke druhu, pfedmétu, objemu a Cetnosti transakef;

b) povaze nabizenych nebo zvazovanych finan¢nich néstroj;

¢) neprofesiondlni nebo profesiondlni povaze klienta nebo
potencidlniho klienta.

Cldnek 20

Poskytovini sluzeb prostfednictvim jiného investi¢niho
podniku

Clenské stity umozni, aby se investiéni podnik, ktery
prostfednictvim jiného investi¢ntho podniku obdrzi piikaz

k provedeni investi¢nich nebo doplitkovych sluzeb jménem
klienta, mohl spolehnout na informace klienta pfedané timto
jinym podnikem. Za tplnost a pfesnost preddvanych informaci
zustavd  odpovédny investiéni podnik, ktery piikazy
zprosttedkovava.

Investiéni podnik, ktery timto zpisobem obdrzi piikaz
k provedeni sluzeb jménem klienta, se rovnéz muize spolehnout
na veskerd doporuceni o sluzbé nebo transakei, kterd klientovi
jiny investiéni podnik poskytl. Za vhodnost poskytnutych
doporuceni ¢ rad pro klienta zistdvd odpovédny investi¢ni
podnik, ktery piikazy zprosttedkovava.

Investi¢ni podnik, ktery obdrzi piikazy nebo objedndvky klienta
prostfednictvim jiného investi¢niho podniku, zistivd odpovédny
za poskytnuti sluzby nebo uskute¢néni transakce na zakladé
téchto informaci nebo doporuceni v souladu s odpovidajicimi
ustanovenimi této hlavy.

Cldnek 21

Povinnost provddét piikazy za podminek nejvyhodnéjsich
pro klienta

1. Clenské stty vyzaduji, aby investi¢ni podniky piijaly veskerd
pfiméfend opatieni k tomu, aby pii provddéni piikazi dosdhly
nejlepsiho mozného vysledku pro své klienty vzhledem k ceng,
ndkladam, rychlosti, pravdépodobnosti realizace a vypofadani,
objemu, povaze nebo jinému aspektu souvisejicimu s provedenim
piikazu. AvSak pokazdé, kdy existuje ze strany klienta konkrétn{
pokyn, provede investi¢ni podnik pfikaz podle tohoto konkrét-
niho pokynu.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky zavedly a uplat-
fiovaly Gi¢innd opatieni k pInéni odstavce 1. Clenské staty zejména
vyzaduji, aby investi¢ni podniky stanovily a pouzivaly zdsady pro-
vadéni piikazd, které jim umozni v souladu s odstavcem 1 ziskat
pro piikazy jejich klientti nejlepsi mozny vysledek.

3. Zdsady provadéni piikazii zahrnuji pro kazdou tfidu néstroji
udaje o rtiznych systémech, kde investi¢ni podniky piikazy svych
klientt provadéji, a o faktorech ovliviiujicich volbu systému pro-
vadéni. Zahrnuje alespori ty systémy, které investicnimu podniku
umoziuji pfi provadéni piikazt klientd trvale dosahovat nej-

lepsiho mozného vysledku.

Clenské stéty vyzaduji, aby investi¢ni podniky poskytovaly svym
klienttim vhodné informace o svych zdsadach provadéni piikazi.
Clenské staty rovnéz vyzaduji, aby investiéni podniky ptedem zfs-
kaly souhlas svych klientt se zdsadami provadéni piikazi.
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Pokud zdsady provadéni pitkaza stanovi moznost, Ze pifkazy kli-
enta lze provést mimo regulovany trh nebo MTF, vyzaduji ¢len-
ské stdty, aby investicni podnik o této moznosti klienta zvlast
informoval. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky ziskaly
pfedem vyslovny souhlas svych klientd, nez jejich ptikazy prove-
dou mimo regulovany trh nebo MTF. Investi¢ni podniky mohou
tento souhlas ziskat bud formou obecné dohody, nebo pro jed-
notlivé transakce.

4. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky sledovaly G¢in-
nost svych opatteni a zdsad provadéni piikazi za tcelem zjisténi
a pifpadné napravy jakychkoli nedostatkti. Investi¢ni podniky
zejména pravidelné vyhodnocuji, zda systémy provadéni piikaza
uvedené v zdsadach provadéni piikazt poskytuji klientim nej-
lepsi mozny vysledek nebo zda jsou v opatfenich tykajicich se
provédeéni pitkazti nutné zmény. Clenské staty déle vyzaduji, aby
investi¢ni podniky informovaly klienty o vSech podstatnych
zméndch svych opatteni pro provadéni pitkazi nebo zdsad pro-
vadéni piikazt.

5. Clenské stity vyzaduji, aby byly investi¢ni podniky schopny
svym klientdm na pozadani prokazat, ze jejich pitkazy provedly
v souladu se svymi zdsadami provadéni piikazi.

6. K zajisténi nutné ochrany investord, spravedlivého a fddného
fungovani trht a jednotného uplatiiovani odstavca 1, 3 a 4 pfi-
jme Komise postupem podle ¢l. 64 odst. 2 provadéci opatfeni
tykajici se

a) kritérii pro uréeni relativniho vyznamu rznych faktort, které
lze podle odstavce 1 brat v Gvahu pii urcovani nejlepsiho
mozného vysledku vzhledem k velikosti a druhu piikazu
a neprofesiondlni nebo profesiondlni povaze klienta;

b) faktorti, které muze investi¢ni podnik brat v dvahu pii pie-
zkumu svych opatieni pro provadéni piikazd, a okolnosti, za
nichz mohou byt zmény téchto opatfeni vhodné. Zejména jde
o faktory k urceni toho, které systémy umozuji investi¢nim
podnikiim trvale ziskdvat nejlepsi mozny vysledek pii pro-
vadéni piikaza klientd;

¢) povahy a rozsahu informaci, které maji byt poskytnuty klien-
tim o podnikovych zdsaddch provadéni piikazti podle
odstavce 3.

Cldnek 22

Pravidla pro zpracovini pfikazi klientd

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky, jez maji povo-
leni provadét piikazy jménem klient, zavedly postupy a opatieni
zajistujici neprodlené, spravedlivé a urychlené provedeni piikazii
klientt ve vztahu k pitkaztim ostatnich klientt nebo obchodnim
zajmum investi¢niho podniku.

Tyto postupy ¢i opatfeni umozni provadéni jinak srovnatelnych
pitkazt klientd v zdvislosti okamziku, kdy je investi¢ni podnik
obdrzel.

2. Clenské staty vyzaduji, aby v piipadé limitnho ptikazu, ktery
se tyka akcii ptijatych k obchodovéni na regulovaném trhu a ktery
nenf za prevazujicich trznich podminek okamzité proveden, pfi-
jaly investi¢ni podniky, pokud jim klient vyslovné nedd jiny
pokyn, opatfeni s cilem co nejdfive umoznit provedeni tohoto
pitkazu okam?zitym zvefejnénim tohoto limitniho ptikazu klienta
zptisobem snadno piistupnym ostatnim Géastnikém trhu. Clen-
ské stity mohou rozhodnout, Ze investi¢ni podniky tuto povin-
nost splni pievedenim limitniho ptikazu klienta na regulovany trh
nebo MTE. Clenské stdty stanovi, ze pislusné organy mohou
nevyzadovat zvefejnéni limitntho piikazu, ktery ma ve srovnani
s obvyklym trznim objemem urc¢enym podle ¢l. 44 odst. 2 velky
rozsah.

3. K zajisténi toho, Ze opatieni na ochranu investorti a spraved-
livé a ¥ddné fungovani trhti budou zohlednovat technicky vyvoj
na finan¢nich trzich, a k zajisténi jednotného uplatiiovani
odstavct 1 a 2 piijme Komise postupem podle ¢l. 64 odst. 2 pro-
vadéci opatfeni vymezujici

a) podminky a povahu postupti a opatfeni vedoucich k nepro-
dlenému, spravedlivému a urychlenému provadéni pitkaza
klientd, jakoz i situace ¢i druhy transakei, u kterych se mohou
investi¢ni podniky pfiméfené odchylit od neprodleného pro-
vedent, aby tak ziskaly podminky pro klienty piiznivéjsi;

b) rtizné metody, na zdkladé nichZ lze mit za to, Ze investi¢ni
podnik splnil svou povinnost zvefejnit na trhu limitni ptikazy
klienta, které nejsou okam?zité proveditelné.

Cldnek 23

Povinnosti investi¢nich podniki pfi vyuZivani smluvnich
zastupcil

1. Clenské stity mohou rozhodnout, Ze umozni investi¢nimu
podniku vyuzivat smluvni zdstupce pro tcely podpory sluzeb
investi¢niho podniku, obstardvdni obchodi nebo piijimani
a piedavani pitkazt klientd nebo potencidlnich klientd,
umistovani finan¢nich ndstroji a poskytovdni poradenstvi
o finan¢nich néstrojich a sluzbach, které investi¢ni podnik nabizi.



282

Utedni véstnik Evropské unie

06/sv. 7

2. Clenské staty vyzaduji, aby v piipadg, Ze se investi¢ni podnik
rozhodne vyuzit smluvniho zdstupce, byl tento podnik nadile
plné a bezpodmine¢né odpovédny za jakékoli jedndni ¢i opome-
nuti smluvniho zéstupce, pokud zédstupce jednd na déet podniku.
Clenské stity dile vyzaduji, aby investicni podnik zajistil, ze
smluvni zdstupce ve styku s jakymbkoli klientem nebo potencidl-
nim klientem nebo pted obchodovanim s nim sdéli, v jaké funkci
jednd a ktery podnik zastupuje.

Clenské stity mohou v souladu s ¢l. 13 odst. 6, 7 a 8 povolit, aby
smluvni zdstupci registrovani na jejich tzemi nakladali s finan¢-
nimi prostredky nebo finan¢nimi ndstroji klienttl na tcet a na
plnou odpovédnost investi¢niho podniku, za ktery na jejich tzemi
jednaji, nebo v piipadé preshrani¢nich operaci na Gzemi ¢len-
ského stétu, ktery smluvnimu zdstupci povoli nakladat s finan¢-
nimi prostiedky klientd.

Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky sledovaly ¢innost
svych smluvnich zdstupct zpisobem, ktery zajisti, Zze budou
v jedndni prostfednictvim smluvnich zdstupcti nadale plnit pod-
minky této smérnice.

3. Clenské staty, které rozhodnou, Ze investicnim podnikéim
povoli vyuzivat smluvni zdstupce, zi{di vefejny rejstitk. Smluvni
zdstupci se zapisuji do vefejného rejstitku v clenském stdté,
v némz jsou usazeni.

Pokud ¢lensky stat, v némz je smluvni zdstupce usazen, v souladu
s odstavcem 1 rozhodl, Ze investi¢nim podnikiim s povolenim od
piislusnych orgdnti neumozni vyuZzivat smluvni zdstupce, zapi-
suji se tito smluvni zdstupci u piislusného orgdnu domovského
¢lenského stdtu investiéntho podniku, na jehoZ Gcet jednaji.

Clenské staty zajisti, aby smluvni zdstupci byli do vefejného rej-
stifku zapsdni pouze tehdy, pokud je zji§téno, Ze maji dostate¢né
dobrou povést a vhodné vieobecné, obchodni a odborné znalosti
k tomu, aby mohli klientovi nebo potencidlnimu klientovi pfesné
sdélovat veskeré potiebné informace tykajici se navrhované
sluzby.

Clenské stity mohou rozhodnout, ze investi¢ni podniky mohou
ovéfit, zda smluvni zastupci, které vyuzivaji, maji dostate¢né dob-
rou povést a znalosti podle tfettho pododstavce.

Rejstitk se pravidelné aktualizuje. Je verejné pFistupny.

4. Clenské stity vyzaduji, aby investitni podniky jmenujici
smluvni zdstupce, piijaly vhodnd opatfeni k tomu, aby pfedesly
jakémukoli nepfiznivému dopadu, ktery by ¢innost smluvniho
zdstupce nespadajici do oblasti ptsobnosti této smérnice mohla
mit na ¢innost provadénou smluvnim zdstupcem na ticet daného
investi¢niho podniku.

Clenské staty mohou pfislusnym orgdniim povolit, aby pfi regis-
traci smluvnich zdstupcti a sledovéani toho, zda smluvni zastupci
splnuji pozadavky odstavce 3, spolupracovaly s investi¢nimi pod-
niky a Gvérovymi institucemi, jejich sdruZenimi a jinymi subjekty.
Smluvni zdstupci mohou byt registrovni zejména investi¢nim
podnikem, dvérovou instituci nebo jejich sdruzenimi a jinymi
subjekty pod dohledem piislusného organu.

5. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky vyuzivaly pouze
smluvni zdstupce zapsané ve vefejnych rejstiicich uvedenych
v odstavci 3.

6. Clenské stity mohou zpiisnit pozadavky stanovené v tomto
¢lanku nebo stanovit dalsi pozadavky na smluvni zastupce regis-
trované na jejich uzemi.

Cldnek 24

Transakce se zpiisobilymi protistranami

1. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky s povolenim pro-
vadét prikazy jménem klientti nebo obchodovat na vlastni ticet
nebo piijimat a preddvat pfikazy mohly vyvolat nebo uzavirat
transakce se zptsobilymi protistranami, aniZ by musely pro tyto
transakce nebo jakékoli doplijici sluzby s témito transakcemi
piimo souvisejici spliovat povinnosti podle ¢linkd 19 a 21
acl 22 odst. 1.

2. Pro ucely tohoto ¢ldnku ¢lenské staty uznaji jako zpusobilé
protistrany investi¢ni podniky, Gvérové instituce, pojistovny,
SKIPCP a jejich spravcovské spolecnosti, penzijni fondy a jejich
spravcovské spolecnosti, jiné finan¢ni instituce povolené nebo
regulované podle pravnich piedpisti Spolecenstvi nebo vnitros-
tatnich pravnich pfedpist ¢lenského stdtu, podniky, na které se
podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k) a l) tato smérnice nevztahuje, vlady
¢lenskych stath a jejich orgdny vcetné vefejnopravnich subjektt
povérenych spravou vefejného dluhu, centrdlni banky a nadnd-
rodni organizace.

Zafazenim subjektu mezi zpusobilé protistrany podle prvniho
pododstavce nejsou dotcena prava téchto subjektti zadat obecné
nebo pro jednotlivé obchody o stejné zachdzeni jako s klienty,
jejichz obchodni vztahy s investiénim podnikem se idi ¢lanky 19,
21 a22.

3. Clenské staty mohou za zptsobilé protistrany uznat i jiné pod-
niky splijici pfedem uréené pfiméfené pozadavky véetné mnoz-
stevnich prahovych hodnot. V pfipadé transakce, u niZ se poten-
cidlni protistrany nachdzeji v riznych clenskych stdtech, se
investi¢ni podnik podiidi postaveni druhého podniku, jak je
vymezuji platné pravni pfedpisy ¢i opatfeni clenského stitu,
ve kterém je tento druhy podnik usazen.
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Clenské stéty zajisti, aby pii uzavirani transakci podle odstavce 1
s takovymi podniky ziskal investi¢ni podnik od budouci proti-
strany vyslovné potvrzeni o tom, Ze souhlasi s tim, aby byla pova-
7ovéna za zplisobilou protistranu. Clenské stity umozni, aby
investi¢ni podnik ziskal toto potvrzeni bud formou obecné
dohody, nebo pro kazdou jednotlivou transakci.

4. Clenské staty mohou za zpiisobilé protistrany uznat subjekty
ze tietich zemi{ rovnocenné kategoriim subjektd uvedenym
v odstavci 2.

Clenské stéty rovnéz mohou za zpGsobilé protistrany uznat pod-
niky ze tfetich zemi, jak jsou uvedeny v odstavci 3, a to za stej-
nych podminek a se stejnymi pozadavky, jaké stanovi odstavec 3.

5. K zajisténi jednotného uplatiovani odstavct 2, 3 a 4 s ohle-
dem na ménici se trzni praxi a k usnadnéni d¢inného fungovani
jednotného trhu mtize Komise postupem podle ¢l. 64 odst. 2 pfi-
jmout provadéci opatfeni vymezujici

a) postupy pro zadost o zachdzeni jako s klientem v souladu
s odstavcem 2,

b) postupy pro ziskdni vyslovného potvrzeni od potencidlnich
protistran podle odstavce 3,

¢) pfedem urené piiméfené pozadavky vcetné mnoZstevnich
prahovych hodnot umoziiujici, aby byl podnik povazovan za
zpusobilou protistranu podle odstavce 3.

0ddil 3

Transparentnost a integrita trhu

Cldnek 25

Povinnost zachovat integritu trhé, pfedklddat hlaseni
o transakcich a vést ziznamy

1. Aniz je dotéeno rozdéleni odpovédnosti za kontrolu dodrzo-
vani smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne
28. ledna 2003 o obchodovéni zasvécenych osob a manipulaci
s trhem (zneuzivani trhu) (7), zajist{ ¢lenské staty pfijeti vhodnych
opatfeni umoznujicich pfislusnému orgdnu sledovat ¢innosti
investi¢nich podnik k zajisténi toho, aby jednaly Cestné, spraved-
livé, profesiondlné a zptisobem podporujicim integritu trhu.

() Uk vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky uchovavaly nej-
méné po dobu péti let pro piislusny organ piislusné tdaje tyka-
jici se vSech transakef s finanénimi ndstroji, které provedly na
vlastni Gcet nebo jménem klienta. V pfipadé transakci prove-
denych jménem klientt obsahuji zdznamy vSechny informace
o totoznosti klienta a informace pozadované podle smérnice
Rady 91/308/EHS ze dne 10. ¢ervna 1991 o pfedchdzeni zneu-
ziti finan¢niho systému k prani penéz (3).

3. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky, které provadgji
transakce s jakymikoli finanénimi néstroji pfijatymi k obchodo-
vani na regulovaném trhu, pfedklddaly hldseni obsahujici podrob-
nosti o takovych transakcich piislusnému organu co nejrychleji,
nejpozdéji do konce nasledujictho pracovniho dne. Tato povin-
nost plati bez ohledu na to, zda byly tyto transakce provedeny na
regulovaném trhu.

Prislusné organy pijjmou v souladu s ¢lankem 58 opatieni
nezbytnd k zajisténi toho, Ze tyto informace obdrzi rovnéz orgén
piislusny trhu nejrelevantngjstho z hlediska likvidity téchto
finan¢nich ndstroju.

4. HldSeni obsahuji zejména podrobnosti o ndzvech a ¢islech
nakoupenych nebo prodanych nastrojii, mnozstvi, data a Casy
uskutecnéni a ceny transakei a informace k identifikaci doty¢ného
investi¢ntho podniku.

5. Clenské staty stanovi, Ze hldseni vypracovdvé pro piislusny
orgdn investicn{ podnik sdm ¢i tfetf osoba jeho jménem nebo
systém pdrovani obchodii ¢ zpravodajsky systém, pokud je
schvilil pfislusny orgdn, nebo regulovany trh nebo MTF, pro-
stfednictvim jehoZ systému byla transakce dokonéena. Pokud pii-
slusnému orgdnu podava hldseni o transakci pfimo regulovany
trh, MTF nebo systém pérovéni obchod & zpravodajsky systém
schvéleny ptislusnym orgdnem, lze od povinnosti investi¢niho
podniku stanovené v odstavci 3 upustit.

6. Jestlize se v souladu s ¢l. 32 odst. 7 hldseni podle tohoto ¢lanku
predavaji piislusnému orgdnu hostitelského ¢lenského stétu,
pfedd tento orgdn tyto informace pislusnym orgdnim domov-
ského ¢lenského statu investiéniho podniku, pokud se tyto neroz-
hodnou, ze si uvedené informace obdrzet nepfeji.

® UF. vést. L 166, 28.6.1991, s. 77. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2001/97ES (Uf. vést. L 344,
28.12.2001, s. 76).
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7. K zajisténi toho, Ze opatfeni na ochranu integrity trhu budou
upravovana zptisobem zohlediujicim technicky vyvoj na finan¢-
nich trzich, a k zajistén{ jednotného uplatiiovani odstavct 1 az 5,
muze Komise postupem podle ¢l. 64 odst. 2 pfijmout provadéci
opatfeni vymezujici metody a opatfeni pro ohlasovani finan¢nich
transakci, formu a obsah téchto hlaeni a kritéria pro vymezeni
relevantniho trhu v souladu s odstavcem 3.

Cldnek 26

Sledoviani, zda jsou dodrZovina pravidla MTF a dalsi
pravni povinnosti

1. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizdtofi
trthu provozujici MTF ve vztahu k MTF stanovili a udrzovali
Gc¢innd opatieni a postupy pro pravidelné sledovani toho, zda uzi-
vatelé dodrzujf jeho pravidla. Investi¢ni podniky a organizdtofi
tthu provozujici MTF sleduji transakce provadéné uzivateli
v rdmci svych systémd, aby odhalili porusovani téchto pravidel,
veskeré obchodni podminky naruSujici fadné fungovéni trhu
nebo veskeré chovéni, které by mohlo svéd¢it o zneuZzivani trhu.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi
trhu provozujici MTF ohlasovali piislusnému organu vyznamna
poruSeni pravidel MTF nebo veskeré obchodni podminky
narusujic fadné fungovani trhu nebo veskeré chovani, které by
mohlo svédéit o zneuzivani trhu. Clenské stdty také vyzaduji, aby
investi¢ni podniky a organizdtofi trhu provozujici MTF nepro-
dlené podéavali informace orgdnu povéfenému vySetfovanim
a stthanim zneuziti trhu a poskytovali tomuto organu veskerou
pomoc pii vySetfovani a stthdni zneuZiti trhu, ke kterému doslo
v jeho systémech nebo jejich prostfednictvim.

Cldnek 27

Povinnost investi¢nich podnikii zvefejiiovat pevné kotace

1. Clenské stity vyzaduji, aby systematicti internalizdtofi akcif
zvefejiovali pevné kotace akcii prijatych k obchodovani na regu-
lovaném trhu, pro které jsou systematickymi internalizatory a pro
které existuje likvidni trh. V ptipadé akeii, pro které neexistuje
likvidni trh, sdéluji systematicti internalizatofi kotace svym klien-
tlim na pozadani.

Tento ¢lanek se vztahuje na systematické internalizdtory pfi
obchodech s objemy nepiesahujicimi standardni trzni objem. Na
systematické internalizatory, ktef{ obchoduji pouze objemy o veli-
kosti presahujici standardni trzni objem, se tento ¢linek nevzta-
huje.

Systemati¢ti internalizdtofi mohou rozhodnout o objemu nebo
objemech transakci, jejichz ceny budou kotovat. Pro konkrétni
akcii zahrnuje kazdd kotace pevnou kupni nebo prodejni cenu
pro objem nebo objemy az do velikosti standardniho trzniho
objemu pro tfidu akeii, ke které dand akcie p¥islusi. Kotace rov-
néZ odrazeji prevazujici trzni podminky pro tuto akcii.

Akcie se sdruzuji do tifd na zdkladé aritmetického praméru hod-
noty piikazti provadénych pro tuto akcii na trhu. Standardnim
trznim objemem kazdé tfidy akcif je objem predstavujici aritme-
ticky prtimér hodnot piikazi provedenych na trhu pro akcie
patfici do kazdé tiidy akcii.

Pro kazdou akcii se trh sklddd ze vSech piikazii provedenych
v souvislosti s danou akcif v Evropské unii kromé piikazi, které 4
ve srovnani s trznim objemem obvyklym pro danou akcii svym
méfitkem velky rozsah.

2. Organ pfislusny pro trh nejrelevantnéjsi z hlediska likvidity
ve smyslu ¢lanku 25 stanovi nejméné jednou ro¢né na zdkladé
aritmetického priiméru hodnot ptikazii provedenych na trhu pro
danou akeii tiidu akeii, ke které dand akcie piislusi. Tyto infor-
mace se zpiistupfiuji vSem tGcastnikdm trhu.

3. Systematict{ internalizatofi své kotace zvefejiuji pravidelné
a prabézné béhem obvyklé doby obchodovéni. Jsou opravnéni
své kotace kdykoli aktualizovat. Rovnéz mohou za vyjimecnych
podminek na trhu své kotace stahnout.

Kotace se zvefejiluje zptisobem snadno dostupnym pro ostatni
ucastniky trhu za pfiméfenych obchodnich podminek.

Systematicti internalizdtofi provadéji pti dodrzeni ¢lanku 21 pii-
kazy, které obdrzi od neprofesiondlnich klientd v souvislosti
s akciemi, pro které jsou systematickymi internalizdtory, za ceny
kotované v okamziku pfijeti prikazu.

Systematicti internalizatofi provad¢ji piikazy, které obdrzi od
profesiondlnich klientt v souvislosti s akciemi, pro které jsou
systematickymi internalizdtory, za cenu kotovanou v okamziku
piijeti piikazu. V odavodnénych piipadech viak mohou tyto pii-
kazy provddét za cenu lepsi, pokud tato cena spadd do zvefejné-
ného rozpéti blizkého podminkdm trhu a pokud jde o piikazy
vétstho objemu, nez je objem obvykle obchodovany neprofe-
siondlnim klientem.

Kromé toho mohou systematicti internalizatofi provadét piikazy,
které obdrzi od profesionalnich klientd, za ceny odlisné od cen
kotovanych, aniz by museli plnit podminky stanovené ve ¢tvrtém
pododstavci, a to u transakci, u nichz je realizace nékolika cen-
nych papiri soucdsti jedné transakce, nebo u pitkazd, které pod-
1éhaji podminkdm jinym nez aktudlni trzni cena.
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Pokud systematicky internalizdtor, jenz uvadi pouze jednu kotaci
nebo jehoz nejvyssi kotace je niz$i nez standardni trzni objem,
obdrzi od klienta piikaz tykajici se objemu vyssiho, nez je jim
kotovany objem, ale nizsiho, nez je standardni trzni objem, muze
se rozhodnout tu &dst piikazu, kterd presahuje velikost jeho
kotace, provést za pfedpokladu, Ze bude provedena za kotovanou
cenu, neni-li podle podminek pfedchozich dvou pododstavcii
dovoleno néco jiného. Pokud systematicky internalizdtor kotuje
razné objemy a obdrzi a rozhodne se provést pitkaz spadajici
mezi tyto objemy, provede jej za jednu z kotovanych cen v sou-
ladu s ¢lankem 22, neni-li podle podminek pfedchozich dvou
pododstavct dovoleno néco jiného.

4. Piislusné organy kontroluji,

a) zda investi¢ni podniky pravidelné aktualizuji kupni a prodejni
ceny zvefejiované v souladu s odstavcem 1 a udrzuji ceny,
které odrazeji prevazujici podminky trhu;

b) zda investi¢ni podniky spliuji podminky pro provedeni za
lepsi ceny, jak je stanoveno v odst. 3 ¢tvrtém pododstavci.

5. Na zakladé svych obchodnich politik a zptsobem objektivnim
a nediskrimina¢nim mohou systematicti internalizatofi rozhod-
nout, kterym investortim umozni piistup ke svym kotacim. Proto
musi mit jasnd pravidla pro pistup k jejich kotacim. Systematicti
internalizdtofi mohou odmitnout uzaviit nebo mohou ukondit
obchodni vztahy s investory na zdkladé zvazeni ¢initelti obchodni
povahy, jakymi jsou napiiklad solventnost investora, riziko pro-
tistrany a kone¢né vypofadani transakce.

6. K omezeni rizika hromadéni transakef stejného klienta mohou
systemati¢t{ internalizatofi nediskrimina¢nim zptsobem omezit
pocet transakci od téhoz klienta, ke kterym se za zvefejnénych
podminek zavdzi. Rovnéz mohou nediskrimina¢nim zptisobem
a v souladu s ¢lankem 22 omezit celkovy pocet soucasnych tran-
sakel rtiznych klientd, aviak pouze v pfipadé, kdy pocet nebo
objem piikazii ze strany klientli znaéné ptevySuje normu.

7. K zajisténi jednotného uplatiovani odstavcti 1 az 6 zptisobem,
ktery podporuje efektivni oceniovani akcif a maximalizuje moz-
nost investi¢nich podnika dosdhnout pro jejich klienty nejlepsich
podminek, pfijme Komise postupem podle ¢l. 64 odst. 2 prova-
déci opatieni, ktera

a) stanovi kritéria pro pouzivani odstavct 1 a 2;

b) stanovi kritéria pro urceni, kdy se kotace zvefejiiuje pravidelné
a priubézné a je snadno dostupnd, jakoz i prostiedky, kterymi
mohou investiéni podniky splnit svou povinnost zvefejnit
kotace, k nimz pat#i tyto moznosti:

i) prostiednictvim infrastruktury kteréhokoli regulovaného
trhu, ktery ptijal doty¢ny néstroj k obchodovani,

ii) vyuzitim sluzeb tfeti osoby,

iii) prostrednictvim vlastnich opatfent;

¢) stanovi obecnd kritéria pro urenti toho, kdy je realizace néko-
lika cennych papirG soucasti jediné transakce, nebo pitkaza,
které podléhaji podminkdm jinym neZ aktudlni trzni cena;

d) stanovi obecnd kritéria pro uréeni toho, co lze povazovat za

vyjimecné okolnosti na trhu umoziujici stazeni kotaci, i pod-
minky aktualizace kotacf;

e) stanovi kritéria pro ureni toho, v jakém objemu obvykle
obchoduje neprofesiondlni klient;

f) stanovi kritéria pro urceni toho, co pfedstavuje znacné pre-
kroéeni normy podle odstavce 6;

g) stanovi kritéria pro uréeni toho, kdy ceny spadaji do zvefej-
néného rozpéti blizkého trznim podminkdm.

Cldnek 28

Zvefejnéni informaci providéné investi¢nimi podniky po
uskutecnéni obchodu

1. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky, které mimo
regulovany trh nebo MTF uzaviraji na vlastni icet nebo jménem
klientti transakce s akciemi pfijatymi k obchodovani na regulo-
vaném trhu, zvefejiiovaly alespoii objem a cenu téchto transakei,
jakoz i ¢as, kdy byly uzavfeny. Tyto informace se zvefejiiuji v oka-
mziku co nejbliz§imu redlnému Casu, za pfiméfenych obchodnich
podminek a zptisobem snadno dostupnym ostatnim tc¢astnikiim
trhu.

2. Clenské staty vyzaduji, aby informace zvefejiované v souladu
s odstavcem 1 a lhiity, v nichz jsou zvefejiiovany, spliiovaly poza-
davky prijaté podle ¢ldnku 45. Pokud opatfeni pfijatd podle
¢lanku 45 stanovi pro urcité kategorie transakci s akciemi odklad
v preddvani zprdv, vztahuje se tato moznost obdobné na tran-
sakce uzaviené mimo regulované trhy nebo MTF.
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3. K zajisténi transparentniho a fadného fungovani trhii a jednot-
ného uplatiiovani odstavce 1 pfijme Komise postupem podle
¢l. 64 odst. 2 provaddéci opatieni, kterd

a) stanovi, kterymi prostfedky mohou investi¢ni podniky splnit
své povinnosti podle odstavce 1, véetné téchto moznosti:

i) prostrednictvim infrastruktury jakéhokoli regulovaného
trhu, ktery pfijal dany ndstroj k obchodovani nebo pro-
sttednictvim zafizeni MTF, ve kterém je dand akcie obcho-
dovana,

i) vyuzitim sluzeb tfeti osoby,
iii) prostfednictvim vlastnich opatfeni;

b) vyjasni zplisoby uplatiiovani povinnosti podle odstavce 1 na
transakce zahrnujici pouziti akcif pro acely zajisténi, ptjcek ¢i
jiné tcely, pokud sménu akcii ovliviiuji faktory jiné nez aktu-
aln{ trzni hodnota akcie.

Cldnek 29

Pozadavky na transparentnost MTF pfed uskute¢nénim
obchodu

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi
trhu provozujici MTF zvefejiiovali alespon aktudlni kupni a pro-
dejni ceny, jakoz i intenzitu obchodnich zdjmu na téchto cendch,
sdélované prostiednictvim jejich systéma pro akcie pfijaté
k obchodovéni na regulovaném trhu. Clenské stity stanovi, ze
tyto informace budou poskytovany vefejnosti za pfiméfenych
obchodnich podminek a prabézné béhem obvyklé doby obcho-
dovéni.

2. Clenské stéty zajisti, aby pifslusné orgdny mohly investicnim
podnikim nebo organizdtorim trhu provozujicim MTF promi-
nout povinnost zvefejiiovat informace uvedené v odstavci 1 na
zdkladé trzniho modelu nebo druhu a velikosti piikazi v piipa-
dech vymezenych v souladu s odstavcem 3. Piislusné organy
mohou tuto povinnost prominout zejména u transakci, které jsou
rozsahem vétsi nez obvykly trzni objem pro dané akcie nebo
dany druh akcit.

3. K zajisténi jednotného uplatilovdni odstaved 1 a 2 pfijme
Komise postupem podle ¢l. 64 odst. 2 provadéci opattent tykajici
se

a) rozsahu zvefejiovanych kupnich a prodejnich cen nebo kotact
uréenych tvirct trhu a intenzity obchodnich zdjma na téchto
cenach;

b) velikosti a druhu piikazti, pro které lze prominout zvefejnéni
informaci pfed uskute¢nénim obchodu podle odstavce 2;

¢) trzniho modelu, u kterého lze prominout zvefejnéni informaci
pied uskutecnénim obchodu podle odstavce 2, a zejména
moznosti uplatiiovani této povinnosti na metody obchodo-
vani pouzivané MTF, ktery v ramci svych pravidel uzavird
transakce odkazem na ceny stanovené mimo systémy MTF
nebo periodickou aukci.

S vyjimkou pfipadi odivodnénych zvlastni povahou MTF je
obsah téchto provaddécich opatfeni rovnocenny obsahu pro-
vadécich opatieni stanovenych v ¢ldnku 44 pro regulované trhy.

Cldnek 30

PozZadavky na transparentnost MTF po uskuteénéni
obchodu

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi
trhu provozujici MTF zvefejiiovali alesponi cenu, objem a ¢as tran-
sakcl provedenych v rdmci jejich systémi s akciemi pfijatymi
k obchodovani na regulovaném trhu. Clenské staty vyzaduji, aby
byly o téchto transakcich zvefejiiovany podrobnosti, a to za pfi-
méfenych obchodnich podminek a v okamziku co nejbliz§imu
redlnému Casu. Tento pozadavek se nevztahuje na podrobnosti
o0 obchodech provedenych v MTF zvefejiiované v ramci systému
regulovaného trhu.

2. Clenské staty zajisti, aby piislusny orgdn mohl povolit inves-
ticnim podnikim nebo organizdtoram trhu provozujicim MTF
odlozit zvetfejnéni podrobnosti o transakcich na zdkladé jejich
druhu nebo objemu. P¥islusné organy mohou povolit odklad zve-
fejnéni zejména u transakei, které jsou rozsahem vétsi, nez je
obvykly trzni objem pro dané akcie nebo dany druh akcif. Clen-
ské stity vyZzaduji, aby MTF ziskaly pfedem souhlas pfislusného
organu k navrhovanému opatfeni na odklad zvefejnéni obchodu,
a déle vyzaduji, aby byla tato opatieni jasné sdélena tcastnikiim
trhu a investorim obecné.

3. K zajisténi ¢inného a fadného fungovani finan¢nich trhi
i jednotného uplatiovani odstavct 1 a 2 pfijme Komise postu-
pem podle ¢l. 64 odst. 2 provadéci opatient tykajici se

a) rozsahu a obsahu informaci, které maji byt zvetejiiovany;

b) podminek, za kterych mohou investi¢ni podniky nebo orga-
nizdtofi trhu provozujici MTF stanovit odklad zvefejnéni
obchodd, a kritérii uplatiiovanych pfi rozhodovéni o transak-
cich, u kterych je z divodu jejich objemu nebo druhu pouzi-
tych akcif povolen odklad zvefejnéni.

S vyjimkou piipadi odivodnénych zvlastni povahou MTF je
obsah téchto provddécich opatfeni rovnocenny obsahu pro-
vadécich opatfeni stanovenych v ¢lanku 45 pro regulované trhy.
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KAPITOLA 1II

PRAVA INVESTICNICH PODNIKU

Cldnek 31

Volny pohyb investi¢nich sluzeb a vykon investi¢ni
cinnosti

1. Clenské stity zajisti, aby kterykoli investicni podnik, ktery
povolily a nad kterym vykonavaji dohled piislusné organy jiného
¢lenského statu v souladu s touto smérnici a v pfipadé avérovych
instituci v souladu se smérnici 2000/12/ES mohl svobodné posky-
tovat investi¢ni sluzby i doplitkové sluzby nebo vykonévat inves-
ti¢ni ¢innost na jejich tzemi, pokud tyto sluzby a ¢innosti spadaji
do oblasti, na kterou bylo povoleni vydano. Doplikové sluzby lze
poskytovat pouze spole¢né s investi¢ni sluzbou nebo ¢innosti.

Clenské staty nekladou na takovy investi¢ni podnik nebo Gvéro-
vou instituci zddné dalsi pozadavky tykajici se véci spadajicich do
oblasti pisobnosti této smérnice.

2. Investi¢ni podnik, ktery md v dmyslu poprvé poskytnout
sluzby nebo vykonat ¢innost na tGzemi jiného ¢lenského stitu
nebo ktery ma v dmyslu zménit rozsah takto poskytovanych slu-
zeb nebo vykonanych ¢innosti, sdéli piislusnym organtim svého
domovského ¢lenského stéty tyto informace:

a) Clensky stdt, ve kterém hodld vykondvat ¢innost;

b) plan ¢innosti, v némz bude zejména uvedeno, které investi¢ni
sluzby nebo ¢innosti i doplitkové sluzby md v tmyslu posky-
tovat nebo vykondvat a zda na tzemi clenskych stdtd,
ve kterych hodld sluzby poskytovat, hodld vyuzivat smluvni
zastupce.

Pokud investi¢ni podnik hodld vyuzivat smluvni zdstupce, sdéli
piislusny organ domovského clenského statu investi¢niho pod-
niku na zddost pFislusného organu hostitelského ¢lenského statu
a v pfiméfené lhuté totoznost smluvnich zastupct, které hodla
investi¢ni podnik v tomto ¢lenském stdté vyuzivat. Hostitelsky
Clensky stdt miiZe tyto informace zvefejnit.

3. Piislusny orgdn domovského ¢lenského statu preda tyto infor-
mace do jednoho mésice od jejich obdrzeni pfislusnému organu
hostitelského ¢lenského statu uréenému jako kontaktni misto
vsouladu s ¢l. 56 odst. 1. Investi¢ni podnik pak muze zacit v hos-
titelském clenském staté poskytovat danou investi¢ni sluzbu nebo
sluzby.

4. V piipadé zmény kteréhokoli z tdaji sdélenych v souladu
s odstavcem 2 ohldsi investi¢ni podnik tuto zménu pisemné pii-
slusnému orgdnu domovského ¢lenského stitu nejméné jeden
mésic pred provedenim zmény. Piislusny orgdn domovského
¢lenského stitu o téchto zméndch uvédomi piislusny organ hos-
titelského ¢lenského stdtu.

5. Clenské stdty umozni bez dalsich pravnich nebo spravnich
pozadavkl investinim podnikim a organizdtoram trhu, ktefi
provozuji MTF, a z jinych ¢clenskych stétd, aby na jejich tizemi pri-
jali vhodnd opatfeni umoznujici p¥istup k jejich systémtim a jejich
vyuziti ddlkovymi uzivateli nebo Gcastniky usazenymi na dzemi
téchto ¢lenskych statd.

6. Investicni podnik nebo organizétor trhu, ktery provozuje MTF,
sdéli prislusnému orgdnu svého domovského clenského stitu,
ve kterém ¢lenském stdté hodld tato opatfeni pfijmout. P¥islusny
organ domovského clenského stitu MTF tuto informaci do jed-
noho mésice sdéli ¢lenskému statu, ve kterém MTF hodld tato
opatfeni pfijmout.

Prislusny orgdn domovského clenského statu MTF sdéli na Zadost
piislusného orgdnu hostitelského ¢lenského statu MTF a v pfimé-
fené lhaté totoznost ¢lentt nebo wcastniki MTF usazenych
v tomto ¢lenském staté.

Cldnek 32

Zfizeni pobocky

1. Clenské stity zajisti, aby investiéni sluzby nebo cinnosti
i doplikové sluzby mohly byt na jejich tzemi poskytovany nebo
vykondvany v souladu s touto smérnici a smérnici 2000/12/ES
prostrednictvim ziizeni pobocky, pokud tyto sluzby a ¢innosti
spadaji do oblasti, na kterou bylo investi¢cnimu podniku nebo
tvérové instituci v domovském ¢lenském staté vydano povoleni.
Doplikové sluzby lze poskytovat pouze spolecné s investi¢ni
sluzbou nebo ¢innosti.

Clenské staty nekladou na organizaci a provoz takové pobocky
zddné dalsi pozadavky tykajici se véci spadajicich do oblasti
plisobnosti této smérnice, mimo pozadavky povolené podle
odstavce 7.

2. Clenské staty vyzaduji, aby kazdy investi¢ni podnik, ktery ma
v imyslu zi{dit pobo¢ku na dzemi jiného ¢lenského statu, nejprve
uvédomil prislusny orgdn svého domovského clenského sttu
a poskytl mu tyto informace:

a) clenské staty, na jejichz tizemi hodld ziidit pobocku;

b) plan ¢innosti, v némz bude mimo jiné uvedeno, které inves-
tiéni sluzby nebo ¢innosti i doplitkové sluzby budou posky-
tovdny nebo vykondvany, jakd bude organiza¢ni struktura
pobocky, a informace o tom, zda pobocka hodld vyuzivat
smluvni zdstupce;

¢) adresu v hostitelském ¢lenském stdté, kde Ize obdrzet doku-
mentaci;

d) jména osob odpovédnych za vedeni pobocky.
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Pokud investi¢ni podnik vyuzivd smluvniho zdstupce usazeného
v ¢lenském staté mimo domovsky ¢lensky stat investi¢ntho pod-
niku, je tento smluvni zdstupce postaven na droven pobocky,
a vztahuji se na néj proto ustanoveni této smérnice, kterd se tykaji
se pobocek.

3. Pokud piislusny organ domovského ¢lenského stitu nema
s ptihlédnutim k predpoklddanym ¢innostem zadny davod zpo-
chybnit pfiméfenost spravni struktury nebo finan¢ni situaci inves-
ti¢ntho podniku, sdéli tyto informace do ti mésicti ode dne, kdy
je obdrzi, pFislusnému organu hostitelského ¢lenského statu urce-
nému v souladu s ¢l. 56 odst. 1 jako kontaktni misto a uvédomi
v tomto smyslu doty¢ny investi¢ni podnik.

4. Kromé informaci uvedenych v odstavci 2 sdéli pfislusny orgdn
domovského ¢lenského statu piislusnému orgdnu hostitelského
¢lenského stitu podrobné informace o akreditovaném systému
odskodnéni, jehoz je investi¢ni podnik ¢lenem v souladu se smér-
nici 97/9/ES. Dojde-li ke zméné téchto tdajti, uvédomi piislusny
organ domovského ¢lenského statu o této skute¢nosti piislusny
organ hostitelského ¢lenského statu.

5. Pokud pfislusny orgdn domovského ¢lenského stitu odmitne
sdélit informace pfislusnému organu hostitelského ¢lenského
statu, zdavodni své odmitnuti doty¢nému investiénimu podniku
do tf mésict ode dne, kdy veskeré informace obdrzel.

6. Jakmile pobocka obdrzi sdéleni ptislusného orgdnu hostitel-
ského ¢lenského stitu nebo pokud takové sdéleni od tohoto
orgdnu neobdrzi nejpozd&ji dva mésice po predani sdéleni pFislus-
nym organem domovského ¢lenského statu, mize byt pobocka
zF{zena a mize zahdjit ¢innost.

7. Piislusny orgdn clenského sttu, ve kterém je pobocka umis-
téna, odpovidd za zajisténi toho, zZe sluzby poskytované poboc-
kou na jeho tzemi plni povinnosti stanovené v ¢lancich 19, 21,
22,25, 27 a 28 a v opatienich pfijatych na jejich zdkladé.

Prislusny orgdn clenského stdtu, ve kterém se pobocka nachdzi,
mé pravo provéfovat opateni pfijatd pobockou a pozadovat
zmeény, které jsou nezbytné nutné k tomu, aby pfislusny orgdn
mohl vymdhat povinnosti podle ¢lankda 19, 21, 22, 25, 27 a 28
a podle opatfeni pfijatych na jejich zdkladé tykajicich se sluzeb
nebo ¢&innosti poskytovanych pobockou na jeho tGzemi.

8. Kazdy clensky stdt zajisti, aby v piipadg, ze investi¢ni podnik
s povolenim v jiném ¢lenském staté ziidil pobocku na jeho tizemi,

mohl piislusny organ domovského ¢lenského statu investi¢niho
podniku pfi vykonu svych tkolil a po informovani piislusného
organu hostitelského clenského stitu provddét kontroly této
pobocky na misté.

9. Pokud dojde ke zméné tdajt sdélovanych v souladu s odstav-
cem 2, uvédomi investi¢ni podnik o této zméné pisemné pii-
slusny organ domovského ¢lenského statu nejméné jeden mésic
pfedtim, nez se tato zména uskutecni. Piislusny orgdn domov-
ského ¢lenského statu o této zméné uvédomi piislusny organ hos-
titelského ¢lenského statu.

Cldnek 33

Pfistup na regulované trhy

1. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky z jinych ¢len-
skych statd, které maji povoleni k provadéni piikazi klientii nebo
k obchodovéni na vlastni tiet, mély pravo stat se ¢lenem regulo-
vanych trhii vytvofenych na jejich Gzemi nebo na tyto trhy mély
piistup, a to prostfednictvim kteréhokoli z téchto opatfeni:

a) pimo zfizovadnim pobocek v hostitelskych clenskych statech
nebo

b) prostiednictvim ddlkového ¢lenstvi v regulovaném trhu nebo
délkového piistupu na trh, aniz by tyto investi¢ni podniky
musely byt usazeny v domovském ¢lenském staté regulo-
vaného trhu, pokud obchodni postupy a systémy dotycného
trhu nevyzaduji k uzavteni transakci na trhu fyzickou pfitom-
nost.

2. Clenské stty nekladou na investi¢ni podniky uplatiujici pravo
podle odstavce 1 zadné dali regulativni nebo spravni pozadavky
tykajici se véci spadajicich do oblasti ptisobnosti této smérnice.

Cldnek 34

Pfistup k tistfedni protistrané, systémtim zictovani
a vyporadani a pravo uréeni systému vyporidani

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky z jinych ¢len-
skych stitd mély pravo piistupu k dstfedni protistrané
a systémtm zactovani a vyporddani na jejich dzemi pro tcely
dokonceni nebo zajisténi dokonceni transakci s finanénimi
nastroji.

Clenské staty vyzaduji, aby pfistup téchto investi¢nich podniki
k témto systémiam podléhal stejnym nediskriminaénim, transpa-
rentnim a objektivnim kritériim, jakd plati pro mistni dc¢astniky.
Clenské stity neomezi vyuzivani téchto systémd na zdctovani
a vypofadani transakef s finan¢nimi ndstroji, se kterymi se obcho-
duje na regulovaném trhu nebo v MTF na jejich tzemi.
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2. Clenské stity vyzaduji, aby regulované trhy na jejich Gzemi
poskytly viem svym ¢lentim nebo t¢astnikéim pravo uréit systém
vypofddani transakci s finanénimi ndstroji, se kterymi se na
daném regulovaném trhu obchoduje, za pfedpokladu

a) vytvoreni takovych prosttedkti a vazeb mezi urcenym
systémem vypofddani a jakymkoli jinym systémem nebo zafi-
zenim, které jsou nutné k zajisténi tic¢inného a hospoddrného
vyporddani doty¢né transakee, a

b) souhlasu pfislusného orgdnu ptislusného pro dohled nad
regulovanym trhem s tim, Ze technické podminky pro vypo-
fadani transakci uzavienych na regulovaném trhu prostfednic-
tvim jiného systému vypofddani, neZ je systém ureny regu-
lovanym trhem, umoznuji hladké a fadné fungovani
financ¢nich trha.

Timto hodnocenim ze strany piislusného orgdnu regulovaného
trhu nejsou dotéeny pravomoci narodnich centrdlnich bank jako
organt dohledu nad systémy vypotddani nebo jinych orginti
dohledu nad témito systémy. P¥islusny orgdn pfihlizi i k dohledu
nebo dozoru, ktery jiz tyto instituce vykonavaji, aby ptedesel zby-
tecnému zdvojeni kontroly.

3. Prévy investi¢nich podniki podle odstavcii 1 a 2 nejsou
dotcena prava organizdtorti Gstfedni protistrany a systémda zic-
tovani a vypofdddni odmitnout z oprdvnénych obchodnich
dtvodt zpiistupnéni pozadovanych sluzeb.

Cldnek 35

Ustanoveni o tistiedni protistrané a zii¢tovani
a vypofadani pro MTF

1. Clenské staty nebrani investicnim podnikiim a organizdtortim
trhu provozujicim MTF v uzavirdni vhodnych dohod s tstfedni
protistranou nebo zdétovacim stiediskem a systémem vypofadani
jiného c¢lenského stitu za tcelem zictovani nebo vyporddani
nékterych nebo viech obchodt uzavienych tcastniky trhu v jejich
systémech.

2. Orgén piislusny pro investi¢ni podniky a organizdtory trhu
provozujici MTF nesmi branit vyuZzivani Gstfedni protistrany, zic-
tovacich stfedisek nebo systémd vypofadani v jiném clenském
stdté, pokud to nenf prokazatelné nezbytné pro udrzeni fadného
fungovani daného MTF a s piihlédnutim k podminkim pro
systémy vyporadani stanovenym v ¢l. 34 odst. 2.

Aby nedochézelo ke zbytecnému zdvojeni kontroly, pfihlizi pti-
slusny organ i k dohledu nebo dozoru nad systémy zacétovani
a vypofadani, ktery jiz vykondvaji ndrodni centrélni banky jako
orgdny dohledu nad systémy vypofddani nebo jiné orginy
dohledu nad témito systémy.

HLAVA 1II

REGULOVANE TRHY

Cldnek 36

Povoleni a rozhodné privo

1. Clenské staty vyhradi povoleni piisobit jako regulovany trh
systémiim, které spliuji ustanoven této hlavy.

Povoleni piisobit jako regulovany trh se vydd pouze tehdy, pokud
se piislusny organ piesvéddi, Ze jak organizdtor trhu, tak systémy
regulovaného trhu spliuji pfinejmensim pozadavky stanovené
v této hlavé.

V piipadé regulovaného trhu, ktery je pravnickou osobou a je
fizen nebo provozovan organizatorem trhu odlisnym od regulo-
vaného trhu samého, stanovi clenské stdty, jak maji byt ruzné
povinnosti uloZené organizatorovi trhu podle této smérnice roz-
déleny mezi regulovany trh a organizatora trhu.

Organizitor regulovaného trhu poskytne veskeré informace,
véetné planu ¢innosti uvadéjictho mimo jiné druhy predpoklada-
nych obchodt a organiza¢ni strukturu, nutné k tomu, aby se mohl
piislusny orgdn presvédcit, ze regulovany trh provedl k okamziku
prvniho povoleni veskerd opatfeni nutnd k tomu, aby splnil své
povinnosti podle této hlavy.

2. Clenské stity vyzaduji, aby organizdtor regulovaného trhu
plnil dkoly tykajici se organizace a provozu regulovaného trhu
pod dohledem piislusného organu. Clenské staty zajisti, aby pfi-
slusné orgdny pravidelné provétovaly, zda regulované trhy dodr-
zuji tuto hlavu. Rovnéz zajisti, aby piislusné organy sledovaly, zda
regulované trhy plni nepfetrzité podminky prvniho povoleni sta-
novené v této hlave.

3. Clenské staty zajisti, aby organizator trhu odpovidal za zajis-
téni toho, Ze regulovany trh, ktery #idi, spliuje veskeré pozadavky
podle této hlavy.

Clenské staty se rovnéz ujisti, Ze je organizdtor trhu oprdvnén
vykondvat priva odpovidajici regulovanému trhu, ktery na
zdkladé této smérnice Fidi.

4. Aniz jsou dotéena veskerd pouzitelnd ustanoveni smérnice
2003/6/ES, tidi se obchody provadéné v systémech regulovaného
tthu vefejnym pravem domovského ¢lenského stitu regulo-
vaného trhu.

5. PFislusny orgdn muze odejmout povoleni vydané regulo-
vanému trhu, pokud tento trth

a) nevyuZije povoleni do dvandcti mésicti, vyslovné se povoleni
vzda nebo déle nez predchozich $est mésicti nevykondva ¢in-
nost, pokud doty¢ny ¢lensky stat nestanovi, Ze v téchto p¥ipa-
dech povoleni propada;
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b) ziskal povoleni na zakladé nepravdivého prohlaseni nebo
jinymi protipravnimi prostfedky;

¢) jiz nesplituje podminky, za kterych bylo povoleni vydano;

d) vazné a systematicky porusuje piedpisy ptijaté na zakladé této
smérnice;

e) spadd mezi kterykoli z pifpadd, kdy vnitrostdtni pravo stanovi
odnéti povoleni.

Cldnek 37

Pozadavky na fizeni regulovaného trhu

1. Clenské stéty vyzaduji, aby osoby, které skutecné fidf ¢innosti
a provoz regulovaného trhu, mély dostate¢né dobrou povést
a dostatetné mnozstvi zkusenosti k zajiténi fddného a obezfet-
ného fizeni a provozu regulovaného trhu. Clenské stity rovnéz
vyzaduji, aby organizator regulovaného trhu sdélil pfislusnému
organu totoznost osob, které skute¢né Fdi ¢innosti a provoz
regulovaného trhu, jakoz i veskeré ndsledné zmény tykajici se
téchto osob.

Prislusny orgdn odmitne schvilit navrhované zmény, pokud exi-
stuji objektivni a prokazatelné dtivody k domnénce, Ze ohrozuji
fadné a obezfetné Fizeni a provoz regulovaného trhu

2. Clenské stty zajisti, aby byly pfi povolovéni regulovaného
trhu osoba nebo osoby, které skute¢né fidi ¢innosti a provoz
regulovaného trhu jiz povoleného v souladu s podminkami této
smérnice, povazovédny za osoby spliujici pozadavky stanovené
v odstavci 1.

Cldnek 38

Pozadavky na osoby s vyznamnym vlivem na fizeni
regulovaného trhu

1. Clenské staty vyzaduji, aby byly osoby, které mohou diky
svému postaveni vykonavat piimo nebo nepfimo vyznamny vliv
na fizeni regulovaného trhu, vhodné.

2. Clenské staty vyzaduji, aby organizdtor regulovaného trhu

a) poskytl pifslusnému orgdnu a zvefejnil informace o vlastnic-
tvi regulovaného trhu nebo organizatora trhu, zejména totoz-
nost viech osob, kterym jejich postaveni umoziiuje vykondvat
vyznamny vliv na fizeni, a velikost jejich podild;

b) informoval pfislusny orgdn a zvefejnil informace o kazdém
pfevodu vlastnictvi, ktery vede ke zméné totoZnosti osob
s vyznamnym vlivem na provoz regulovaného trhu.

3. PHisludny orgdn odmitne schvdlit navrhované zmény kontrol-
nich podilti regulovaného trhu nebo organizatora trhu, pokud
existuji objektivni a prokazatelné divody k domnénce, Ze by tyto
zmény ohrozily fddné a obezietné fizeni regulovaného trhu.

Cldnek 39

Organizacni pozadavky

Clenské stdty vyzaduji, aby regulovany trh

a) pfijal opatfeni k jasnému odhalovani a feeni potencidlnich
negativnich disledkd, které by na provoz regulovaného trhu
nebo jeho tcastniky mohl mit jakykoli stfet zdjmt mezi zdjmy
regulovaného trhu, jeho vlastnikdi nebo jeho organizdtora
a fadnym fungovanim regulovaného trhu, zejména pokud by
takovy stiet zdjmti mohl byt skodlivy pro plnéni funkci pre-
nesenych na regulovany trh piislu§nym organem;

b) byl vhodné vybaven pro Fizen rizik, kterym je vystaven, zava-
dél vhodna opatteni a systémy k odhaleni vech vyznamnych
rizik pro svijj provoz a zavedl U¢innd opatfeni ke zmirnéni
téchto rizik;

¢) zavedl mechanismy k fiddnému fizeni technickych operaci
systému, véetné Ucinnych nouzovych opatfeni pro piipad
naruseni systému obchodovéni;

d) vytvofil transparentni a pevné stanovend pravidla a postupy
zajistujici spravedlivé a fddné obchodovani a stanovici objek-
tivni kritéria pro efektivni provadéni pitkaza;

e) mél a¢inné mechanismy umoznujici efektivni a véasné dokon-
Ceni transake provadénych v ramci svych systém;

f) mél v dobé povolovani i poté nepfetrzité k dispozici dosta-
te¢né finan¢ni zdroje umoznujici Fadné fungovani trhu s ohle-
dem na povahu a rozsah transakci uzaviranych na trhu a roz-
sah a stupen rizik, kterym je vystaven.

Cldnek 40

Pfijimdni finan¢nich ndstroji k obchodovéni

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy mély jasnd a trans-
parentni pravidla pro pfijimdni finan¢nich ndstroji k obchodo-
véani.

Tato pravidla zajisti, aby veskeré finan¢ni ndstroje pfijaté k obcho-
dovani na regulovaném trhu mohly byt obchodovany spravedlive,
fadné a efektivné a aby byly v piipadé pfevoditelnych cennych
papirt volné obchodovatelné.
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2. V piipadé derivatt pravidla zejména zajisti, aby vlastnosti
derivatové smlouvy umoznovaly fadné stanoveni cen i efektivni
vypofadani.

3. Krom¢ povinnosti stanovenych v odstavcich 1 a 2 ¢lenské
staty vyzaduji, aby regulovany trh vytvofil a udrzoval Gi¢inné
mechanismy ovéfeni toho, zda emitenti pfevoditelnych cennych
papira pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu spliuji
povinnosti podle pravnich predpisti Spolecenstvi tykajici se poca-
te¢niho, prabézného nebo jednorazového ucelového informo-
véni.

Clenské staty zajisti, aby regulovany trh stanovil mechanismy,
které usnadni jeho clentim nebo wcastnikiim ziskat pristup
k informacim, které byly zvefejnény podle pravnich piedpisii
Spolecenstvi.

4. Clenské staty zajisti, aby regulované trhy vytvoiily mecha-
nismy nezbytné k pravidelnému prosetfovani, zda finan¢ni
nastroje, které ptijimaji k obchodovani, spliuji pozadavky pro
pfijeti k obchodovani.

5. Pfevoditelny cenny papir, ktery byl pfijat k obchodovani na
regulovaném trhu, lze ndsledné pfijmout k obchodovani na jinych
regulovanych trzich, a to i bez souhlasu emitenta a v souladu
s odpovidajicimi ustanovenimi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery
mé byt zvefejnén pii verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti
k obchodovéni, a o zméné smérnice 2001/34/ES (1). Tento jiny
regulovany trh uvédomi emitenta o tom, Ze jeho cenné papiry
jsou na ném obchodovany. Emitent neni povinen poskytovat
informace pozadované podle odstavce 3 pfimo kterémukoli regu-
lovanému trhu, ktery pfijal jeho cenné papiry k obchodovéni bez
jeho souhlasu.

6. K zajisténi jednotného uplatiovani odstavct 1 az 5 pfijme
Komise postupem podle ¢l. 64 odst. 2 provaddéci opatfeni, kterd

a) stanovi znaky raznych t¥d ndstrojt, které musi regulovany trh
brit v Gvahu pfi posuzovdni toho, zda je ndstroj emitovin
v souladu s podminkami stanovenymi v odst. 1 druhém pod-
odstavci, aby mohl byt pfijat k obchodovani na raznych
segmentech trhu, které regulovany trh provozuje;

b) objasni opatieni, kterd md regulovany trh ¢init, aby byla jeho
povinnost ovérit, Ze emitent prevoditelného cenného papiru
plni své povinnosti podle pravnich pfedpisti Spolecenstvi
tykajici se pocate¢niho, prubézného nebo jednordzového tce-
lového informovani, povaZovana za splnénou;

() Uk vést. L 345, 31.12.2003, s. 64.

¢) objasni mechanismy, které ma regulovany trh vytvofit podle
odstavce 3, aby svym ¢lentim usnadnil pfistup k informacim,
které byly zvefejnény za podminek stanovenych pravnimi
predpisy Spolecenstvi.

Cldnek 41

Pozastaveni obchodovini s ndstroji a staZeni ndstroji
z obchodoviéni

1. AniZ je dotceno pravo piislusnych organt podle ¢l. 50 odst. 2
pism. j) a k) pozadovat pozastaveni obchodovani s nastrojem
nebo stazeni ndstroje z obchodovéni, mize organizitor regulo-
vaného trhu pozastavit obchodovani s finan¢nim néstrojem nebo
stahnout z obchodovani finanéni ndstroj, ktery jiz nespliiuje pra-
vidla regulovaného trhu, pokud neni pravdépodobné, Ze by
takovy krok zptsobil zdvaznou skodu zdjmim investorti nebo
fddnému fungovdni trhu.

Bez ohledu na moznost organizatort regulovanych trht informo-
vat pifmo organizdtory jinych regulovanych trhi vyzaduji clen-
ské staty, aby organizdtor regulovaného trhu, ktery pozastavi
obchodovani s finan¢nim ndstrojem nebo stdhne finan¢ni ndstroj
z obchodovini, toto rozhodnuti zvefejnil a sdélil souvisejici infor-
mace piislusnému orgdnu. Piislusny orgdn uvédomi piislusné
orgdny ostatnich clenskych statd.

2. Prislusny orgdn, ktery pozaduje pozastaveni obchodovéni
s finan¢nim ndstrojem nebo staZeni finan¢niho néstroje z obcho-
dovdni na jednom nebo vice regulovanych trzich, své rozhodnuti
ihned zvefejni a uvédomi o ném piislusné organy ostatnich ¢len-
skych statti. S vyjimkou pfipadt, kdy by to mohlo zptsobit
zdvaznou Skodu zdjmiim investort nebo fddnému fungovani
trhu, pozadaji piislusné organy ostatnich ¢lenskych stitti o poza-
staven{ obchodovéni s timto finan¢nim ndstrojem nebo stazeni
tohoto finan¢niho néstroje z obchodovani na regulovanych trzich
a MTF, jez jsou provozovany pod jejich dohledem.

Cldnek 42

Pfistup na regulovany trh

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh stanovil a dodrzo-
val transparentni a nediskrimina¢n{ pravidla zaloZend na objek-
tivnich kritériich upravujici ptistup na regulovany trh nebo ¢len-
stvi v ném.

2. Tato pravidla stanovi veskeré povinnosti ¢lent nebo ticastnika
vyplyvajici

a) z vytvofeni a spravy regulovaného trhu,

b) z pravidel pro transakce na trhu,
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¢) z profesiondlnich norem vztahujicich se na zaméstnance
investi¢nich podnikti nebo Gvérovych instituci ptsobicich na
trhu,

d) z podminek stanovenych podle odstavce 3pro ¢leny nebo
ucastniky jiné nez investi¢ni podniky a ivérové instituce,

e) z pravidel a postupt pro zictovani a vyporadani transakci
uzavienych na regulovaném trhu.

3. Regulované trhy mohou pfijmout za ¢leny nebo ucastniky
investi¢ni podniky, Gvérové instituce povolené podle smérnice
2000/12[ES a jiné osoby, které

a) jsou vhodné a nalezité zpusobilé;

b) maji dostate¢nou troven schopnosti a zptsobilost k obcho-
dovani;

¢) maji piipadné vhodnou organiza¢ni strukturu;

d) maji dostatecné zdroje pro tlohu, kterou maji plnit, s piihléd-
nutim k rdznym finanénim mechanismtim, které mtize regu-
lovany trh vytvofit, aby zarucil vhodné vypofadani transakci.

4. Clenské staty zajisti, aby u transakci uzavienych na regulo-
vaném trhu nebyli ¢lenové a ¢astnici povinni vzdjemné uplatiio-
vat povinnosti stanovené v ¢lancich 19, 21 a 22. Clenové nebo
castnici regulovaného trhu vSak povinnosti stanovené v ¢lancich
19, 21 a 22 uplatiuji vici svym klientim, pokud na jejich acet
provadéji na regulovaném trhu jejich piikazy.

5. Clenské stdty zajisti, aby pravidla pro piistup na regulovany
trh nebo ¢lenstvi v ném stanovila piimou nebo dalkovou ticast
investi¢nich podnikd a tvérovych instituci.

6. Clenské staty bez dalsich prévnich nebo spravnich pozadavkd
umozni regulovanym trhiim z jinych ¢lenskych statd vytvofit na
jejich tizemi vhodné systémy usnadiujici pfistup na tyto trhy
nebo obchodovani na nich ddlkovym ¢lenim nebo dcastnikiim
usazenym na jejich tzemi.

Regulovany trh sdéli pfislusnému organu svého domovského
¢lenského statu, ve kterém clenském staté hodla takové systémy
vytvofit. Piislusny orgdn domovského ¢lenského statu tuto infor-
maci sdéli do jednoho mésice ¢lenskému stitu, ve kterém dany
regulovany trh hodla takové systémy vytvofit.

Prislusny organ domovského ¢lenského statu regulovaného trhu
sdéli na Zadost pFislusného organu hostitelského ¢lenského statu
a v pfiméfené lhiité totoznost ¢lentl nebo Gcastniki regulovaného
trhu usazenych v tomto ¢lenském staté.

7. Clenské staty vyzaduji, aby organizator regulovaného trhu pra-
videlné pfedaval piislusnému organu regulovaného trhu seznam
¢lent a tcastnikt regulovaného trhu.

Cldnek 43

Sledovini, zda jsou dodrzovina pravidla regulovaného
trhu a dalsi pravni povinnosti

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy stanovily a udrzo-
valy Gi¢innd opatfeni a postupy pro pravidelné sledovani toho, zda
jejich ¢lenové ¢i ticastnici dodrzuji pravidla regulovaného trhu.
Regulované trhy sleduji transakce provadéné jejich ¢leny ¢i ticast-
niky v rdmci jejich systémil, aby odhalili porusovani téchto pra-
videl, jakékoli obchodni podminky narusujici fddné fungovani
trhu nebo jakékoli chovéni, které by mohlo svéd¢it o zneuzivani
trhu.

2. Clenské stéty vyzaduji, aby organizdtofi regulovanych trhii
ohladovali pfislusnému orgdnu regulovaného trhu vyznamnd
poruseni svych pravidel nebo jakékoli obchodni podminky
narusujici fadné fungovani trhu nebo jakékoli chovani, které by
mohlo svédcit o zneuzivani trhu. Clenské staty také vyzaduji, aby
organizdtor regulovaného trhu podaval neprodlené souvisejici
informace orgdnu povéfenému vysetfovanim a stthanim zneuziti
trhu na regulovaném trhu a poskytoval tomuto orgdnu veskerou
pomoc pii vySetfovani a stthani zneuziti trhu, ke kterému doslo
na regulovaném trhu nebo prostfednictvim jeho systémdi.

Cldnek 44

Pozadavky na transparentnost pro regulované trhy pfed
uskutecnénim obchodu

1. Clenské stéty vyzaduji, aby regulované trhy zvefejiiovaly ales-
pon aktudlni kupni ¢i prodejni ceny a intenzitu obchodnich
z4jmu na téchto cendch, sdélované prostiednictvim jejich systémdi
pro akcie piijaté k obchodovani. Clenské staty kromé toho poza-
duji, aby byly tyto informace poskytovany vefejnosti za pfiméte-
nych obchodnich podminek a prabézné béhem obvyklé doby

obchodovéni.

Regulované trhy mohou za pfiméfenych obchodnich podminek
a na nediskrimina¢nim zdkladé umoznit investi¢nim podnikiim,
které jsou povinny zvefejiovat své ceny akcif podle ¢lanku 27,
piistup k mechanismtim, jez vyuZivaji ke zvefejiiovani informaci
podle prvniho pododstavce.
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2. Clenské stity zmocni piislusné orgdny, aby mohly regulo-
vanym trhdm prominout povinnost zvefejiiovat informace uve-
dené v odstavci 1 na zdkladé trzntho modelu nebo druhu a veli-
kosti piikazi v pfipadech vymezenych v souladu s odstavcem 3.
Prislusné orgdny mohou tuto povinnost prominout zejména
u transakci, které jsou rozsahem vétsi nez obvykly trzni objem
pro dané akcie nebo dany druh akcif.

3. K zajisténi jednotného uplatiiovani odstaved 1 a 2, pfijme
Komise postupem podle ¢l. 64 odst. 2 provadéci opatieni tykajici
se

a) rozsahu zvefejiiovanych kupnich a prodejnich cen nebo kotaci
urcenych tvirct trhu a intenzity obchodnich zdjmi na téchto
cendch;

b) velikosti a druhu pitkazd, pro které Ize zvefejnéni informaci
pied uskute¢nénim obchodu podle odstavce 2 prominout;

¢) trzniho modelu, u kterého lze zvefejnéni informaci pied usku-
te¢nénim obchodu podle odstavce 2 prominout, a zejména
moznosti uplatiiovani této povinnosti na metody obchodo-
vani pouzivané regulovanymi trhy, které v rdmci svych pravi-
del uzaviraji transakce odkazem na ceny stanovené mimo
regulovany trh nebo periodickou aukei.

Cldnek 45

Pozadavky na transparentnost pro regulované trhy po
uskuteénéni obchodu

1. Clenské stity vyzaduji, aby regulované trhy zveiejiiovaly ales-
pon cenu, objem a Cas transakci provedenych s akciemi pFijatymi
k obchodovéni. Clenské staty vyzaduji, aby byly o téchto trans-
akcich zvefejiiovany podrobnosti, a to za pfiméfenych obchod-
nich podminek a v okamziku co nejbliz§imu redlnému casu.

Regulované trhy mohou za pfiméfenych obchodnich a podminek
a na nediskrimina¢nim zakladé umoznit investi¢nim podnikiim,
které jsou povinny zvefejiovat své ceny akcii podle ¢lanku 28,
piistup k mechanismiim, jez vyuzivaji ke zvefejiiovani informaci
podle prvniho pododstavce.

2. Clenské staty zmocni p¥islusny orgdn, aby mohl povolit regu-
lovanym trham odlozit zvefejnéni podrobnosti o transakcich na
zékladé druhu nebo objemu téchto transakci. Piislusné organy
mohou povolit odklad zvefejnéni zejména u transakci, které jsou
rozsahem v&tsi nez obvykly trzni objem pro dané akcie nebo
dany druh akcii. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy zis-
kaly pfedem souhlas pfislusného orginu k navrhovanému

opatfeni na odklad zvefejnéni obchodu, a déle vyZaduji, aby byla
tato opatieni jasné sdélena dcastnikiim trhu a investorim obecné.

3. K zajisténi acinného a fddného fungovéni financnich trhi
a jednotného uplatiiovani odstavet 1 a 2 pfijme Komise postu-
pem podle ¢l. 64 odst. 2 provadéci opatteni tykajici se

a) rozsahu a obsahu informaci, které maji byt zvefejiiovény;

b) podminek, za kterych miize regulovany trh stanovit odklad
zvefejnéni obchodd, a kritéria uplatfiovand pfi rozhodovani
o transakcich, u kterych je z davodu jejich objemu nebo druhu
pouzitych akcii povolen odklad zvefejnéni.

Cldnek 46

Ustanoveni o tistfedni protistrané a o zdac¢tovani
a vypofadani

1. Clenské stéty nebrani regulovanym trhéim v uzavirdn{ vhod-
nych dohod s tstfedn{ protistranou nebo zictovacim stiediskem
a systémem vypofadani jiného ¢lenského stitu za Gcelem za¢-
tovani nebo vypotadani nékterych nebo viech obchodt uzavie-
nych tcastniky trha v jejich systémech.

2. Pfislusny orgdn regulovaného trhu nesmi bréanit vyuzivani
tstfedni protistrany, ziétovacich stredisek nebo systémi vypora-
dani v jiném ¢lenském staté, pokud to neni prokazatelné nezbytné
pro udrzeni fddného fungovani daného regulovaného trhu
a s ohledem na podminky pro systémy vypofadani stanovené
v cl. 34 odst. 2.

Aby nedochézelo ke zbyte¢nému zdvojeni kontroly, ptihlizi p¥i-
slusny orgdn i k dohledu nebo dozoru nad systémy ztétovani
a vypofadani, ktery jiz vykondvaji ndrodni centrélni banky jako
organy dohledu nad systémy vypofddani nebo jiné orginy
dohledu nad témito systémy.

Clanek 47

Seznam regulovanych trhi

Kazdy ¢lensky stat vypracuje seznam regulovanych trhd, pro které
je domovskym ¢lenskym stdtem, a pfedd tento seznam ostatnim
¢lenskym statim a Komisi. Podobné sdéleni se uskute¢ni pii kazdé
zméné tohoto seznamu. Komise seznam viech regulovanych trhii
zveiejni v Urednim véstniku Evropské unie a nejméné jednou roéné
jej aktualizuje. Komise seznam rovnéz zvefejni na své internetové
strance a aktualizuje jej vzdy, kdyz ji clenské stity sdéli zmény
svych seznamda.
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HLAVA IV

PRISLUSNE ORGANY

KAPITOLA 1

URCENI, PRAVOMOCI A POSTUPY PRO ZJEDNAVANI
NAPRAVY

Cldnek 48

Urcendi pfislusnych orgina

1. Kazdy clensky stat ur¢i pfislusné organy povéfené plnénim
urcitych kol podle jednotlivych ustanovenf této smérnice. Clen-
ské staty sdéli Komisi a pfislusnym organtm ostatnich ¢lenskych
statd, které piislusné organy jsou povérené plnénim téchto tkoli
a jak jsou tyto ukoly mezi né rozdéleny.

2. Piislusné orgdny uvedené v odstavci 1 jsou orgdny verejné
moci, aniZ je tim dot¢ena mozZnost p¥ipadné penést tkoly na jiné
subjekty, pokud to vyslovné umoznuji ¢l. 5 odst. 5, ¢l. 16 odst. 3,
¢l. 17 odst. 2 a ¢l. 23 odst. 4.

74dné preneseni tikoléi na subjekty jiné nez organy uvedené
v odstavci 1 nesmi zahrnovat vykon vefejné moci nebo vyuziti
pravomoci volného rozhodovani. Clenské stity vyzaduji, aby
pied pfenesenim ukola prijaly pfislusné organy veskerd pfimé-
fend opatfeni, aby zajistily, Ze subjekt, na ktery maji byt dkoly
pfeneseny, mé schopnosti a zdroje nezbytné k G¢innému plnéni
vech tikolt a Ze k pfeneseni tikolti dojde pouze tehdy, pokud byl
vytvofen jasné vymezeny a dokumenty podloZeny rdmec pro
vykon kteréhokoli z pfenesenych ukold, ktery uvadi dkoly, jez
maji byt plnény, a podminky, za nichZ maji byt provadény. Tyto
podminky zahrnuji ustanoveni zavazujici dotceny subjekt jednat
a byt organizovan tak, aby se pfedeslo stietu zdjmt a aby infor-
mace ziskané pfi provadéni svéfenych tkolt nebyly vyuzity
necestné nebo nebranily hospodaiské soutézi. V kazdém piipadé
spociva kone¢nd odpovédnost za dohled nad dodrzovanim této
smérnice a provadécich predpisti k ni na pfislusném orgdnu nebo
organech uréenych v souladu s odstavcem 1.

Clenské stéty uvédomi Komisi a piisluiné orgény ostatnich ¢len-
skych statd o vSech ujedndnich uzavienych v souvislosti s pfene-
senim ukold, véetné pfesnych podminek tohoto preneseni.

3. Komise nejméné jednou ro¢né zvefejni v Ufednim véstniku
Evropské unie seznam pifslusnych organt uvedenych v odstavci 1
a 2 na své internetové strance a prabézné jej aktualizuje.

Cldnek 49
Spoluprice mezi orginy ve stejném ¢lenském stdté

Jestlize ¢lensky stat ur¢i k vymdhani nékterého ustanoveni této
smérnice vice nez jeden piislusny organ, musi byt tikoly kazdého
z téchto orgdnd jasné vymezeny a orgdny musi uzce
spolupracovat.

Kazdy clensky stit vyzaduje, aby tato spoluprdce rovnéz probihala
mezi piislusnymi orgdny pro Gcely této smérnice a piislusnymi
orgdny povéfenymi v daném clenském stdté dohledem nad
avérovymi a jinymi finanénimi institucemi, penzijnimi fondy,
SKIPCP, zprostiedkovateli pojisténi a zajisténi a pojistovnami.

Clenské stity vyzaduji, aby si pfislusné orgdny vyménovaly
informace nezbytné nebo uzite¢né pro vykon svych dkolt
a funkef.

Cldnek 50

Pravomoci pfislusnych orgint

1. Prislusné organy musi mit veskeré dohliZeci a vySetfovaci pra-
vomoci, které jsou pro vykon jejich kol nezbytné. V mezich
stanovenych vnitrostdtnim pravem vykondvaji tyto pravomoci

a) pfimo, nebo
b) ve spoluprici s dalsimi orgdny, nebo

¢) v ramci své odpovédnosti pfenesenim na subjekty, na které
byly tkoly preneseny podle ¢l. 48 odst. 2, nebo

d) prostiednictvim dozddani u p¥islusnych soudnich organt.

2. Pravomoci uvedené v odstavci 1 jsou vykondvany v souladu
s vnitrostatnim pravem a zahrnuji pfinejmens$im pravo

a) mit pFistup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé a obdr-
zet jeho kopii;

b) pozadovat informace od kterékoli osoby a v piipadé nutnosti
osobu predvolat a vyslechnout ji za tielem ziskdni informacf;

¢) provadét kontroly na misté;

d) pozadovat existujici telefonni zdznamy a existujici zdznamy
o datovém provozu;

e) vyzadovat ukonceni jakéhokoli jedndni, které je v rozporu
s predpisy pfijatymi k provedeni této smérnice;

f) pozadat o zmrazeni nebo obstaveni aktiv;
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g) pozadat o docasny zdkaz profesiondlni ¢innosti;

h) pozadovat, aby auditofi povolenych investi¢nich podniki
a regulovanych trhti poskytovali informace;

i) pfijmout jakykoli druh opatfeni k zajisténi toho, Ze investi¢ni
podniky a regulované trhy budou naddle spliovat pravni
pozadavky;

j) pozadovat pozastaveni obchodovéni s finan¢nim ndstrojem;

k) pozadovat stazeni finanéniho ndstroje z obchodovani na regu-
lovaném trhu nebo z jiného systému obchodovani;

1) postoupit véci k trestnimu stihdnf;

m) umoznit auditorim nebo odbornikiim provddét kontrolu ¢
Setfent.

Cldnek 51

Spréavni sankce

1. Aniz jsou dotéeny postupy pro odnéti povoleni nebo pravo
Clenskych stata ukladat tresty, zajisti ¢lenské staty v souladu se
svym vnitrostatnim pravem, aby mohla byt ptijata vhodnd spravni
opatteni nebo aby mohly byt uklddany spravni sankce osobam za
poruseni predpisti pfijatych k provedeni této smérnice. Clenské
stdty zajisti, aby tato opatfeni byla G¢innd, pfiméfend a odrazu-
jic.

2. Clenské staty stanovi sankce za neposkytnuti spoluprace pfi
vySetfovani podle ¢lanku 50.

3. Clenské staty zajist, aby piislusny orgdn mohl zveiejnit jaké-
koli opatteni nebo jakoukoli sankci, kterd bude uloZena za nedo-
drzeni predpist pfijatych pfi provadéni této smérnice, ledaze by
toto zvefejnéni vdzné ohrozilo finan¢ni trhy nebo zpiisobilo
neumérnou $kodu dotéenym osobam.

Cldnek 52

Opravné prostiedky

1. Clenské staty zajisti, aby kazdé rozhodnuti na zkladé prav-
nich a spravnich pfedpist pfijatych v souladu s touto smérnici
bylo fadné odtivodnéno a aby bylo mozné proti nému podat
opravny prostredek k soudu. Pravo na podani opravného pro-
sttedku plati rovnéz v piipadé, Ze do Sesti mésicti od podani
zddosti o povoleni obsahujici viechny pozadované informace
neni vydano zadné rozhodnuti.

2. Clenské stity stanovi, Ze jeden nebo vice nize uvedenych
organd urenych vnitrostitnim pravem maze v zdjmu spotiebi-
teld a v souladu s vnitrostdtnim pravem podat zalobu u soudd
nebo piislusnych spravnich orgdnd, aby zajistil uplatiovani vnit-
rostatnich pfedpist pFijatych k provedeni této smérnice:

a) organy vefejné moci nebo jejich zdstupci,

b) organizace spotiebitelti s opravnénym zdjmem na ochrané
spotfebiteld,

¢) profesni organizace s oprdvnénym zdjmem na ochrané svych
¢lendi.

Cldnek 53

Mimosoudni mechanismy pro stiznosti investor

1. Clenské stity podporuji zavedeni G¢innych postupt vyfizo-
vani stiznosti a zjednavani ndpravy pro mimosoudni feseni spo-
tiebitelskych sporti v souvislosti s investi¢nimi a doplikovymi
sluzbami, které poskytuji investi¢ni podniky, popfipadé s vyu-
zitim stdvajicich subjektu.

2. Clenské staty zajisti, aby témto subjektim pravni piedpisy
nebrénily v G¢inné spoluprici pii feSeni pteshrani¢nich sport.

Cldnek 54

SluZzebni tajemstvi

1. Clenské stdty zajisti, aby pfislusné orgdny, viechny osoby,
které pro pfislusné orgdny pracuji nebo pracovaly, nebo subjekty,
na které jsou pfeneseny pravomoci podle ¢l. 48 odst. 2, jakoz
i auditofi a experti povéfeni pfislusnymi orgdny, byli vdzani
povinnosti zachovat sluzebni tajemstvi. Nesméji sdélit zddné
osobé ani zddnému organu zadné davérné informace, které se
dozvédi pti plnéni svych povinnosti, s vjimkou souhrnné ¢i cel-
kové formy tak, aby nebylo mozno ur¢it totoznost jednotlivych
investi¢nich podnikd, organizatort trhu, regulovanych trhii nebo
jiné osoby, aniz jsou dotéeny piipady, na néz se vztahuje trestni
pravo nebo jind ustanoveni této smérnice.

2. Byl-li v3ak na investi¢ni podnik, organizdtora trhu nebo regu-
lovany trh vyhldSen konkurs nebo nafizena likvidace, lze duvérné
informace, které se netykaji tfetich osob, sdélit v obc¢anském
soudnim fizent, jestliZe je to nutné k tomu, aby se fizen{ uskutec-
nilo.
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3. Aniz jsou doteny ptipady upravené trestnim pravem, mohou
piislusné organy, subjekty nebo fyzické ¢i pravnické osoby jiné
nez pifslusné organy, které ziskaji dvérné informace podle této
smérnice, tyto informace pouzit v piipadé piislusnych organt
v rdmci pusobnosti této smérnice pouze k plnéni svych povin-
nosti a vykonu svych funkci nebo v p¥ipadé jinych organd, sub-
jektt nebo fyzickych ¢i pravnickych osob k tcelu, ke kterému jim
byly poskytnuty, nebo v rdmci spravnich nebo soudnich Fizeni,
ktera s vykonem téchto funkei konkrétné souviseji. Pokud s tim
viak pifslusny orgdn nebo jiny orgdn, subjekt nebo osoba sdélujici
informace souhlasi, miiZe organ, ktery je obdrzel, tyto informace
pouzit pro jiné ucely.

4. Veskeré duvérné informace pfijaté, vyménéné nebo predané
podle této smérnice podléhaji sluzebnimu tajemstvi podle tohoto
Clanku. Tento <¢lanek vSak nebrdni pFislusnym orgdntim
ve vyméné nebo preddvani divérnych informaci v souladu s touto
smérnici nebo jinymi smérnicemi vztahujicimi se na investi¢ni
podniky, avérové instituce, penzijn{ fondy, SKIPCP, zprostiedko-
vatele pojiSténi a zajisténi, pojistovny, regulované trhy nebo orga-
nizdtory trhi ¢i jiné subjekty se souhlasem pfislusného orgdnu
nebo jiného orgdnu, subjektu, fyzické ¢i pravnické osoby, které
informace poskytly.

5. Tento ¢lanek nebrdni p¥islusnym orgdndm, aby si v souladu
s vnitrostitnim pradvem vyménovaly nebo pfeddvaly davérné
informace, které neobdrzely od pfislusného organu jiného ¢len-
ského stdtu.

Cldnek 55

Vztahy s auditory

1. Clenské stity zajisti alespoti, aby kazdd osoba oprdvnéni
ve smyslu osmé smérnice Rady 84/253/EHS ze dne
10. dubna 1984 o schvalovdni osob povéfenych provddénim
povinného auditu dcetnich dokumentt (1), kterd v investi¢nim
podniku plni dkol uvedeny v ¢lanku 51 ¢tvrté smérnice Rady
78/660/EHS ze dne 25. Cervence 1978 o ro¢nich tGcetnich zdvér-
kich nékterych forem spolecnosti (), ¢lanku 37 smérnice
83/349/EHS nebo ¢lanku 31 smérnice 85/611/EHS nebo jiny
tikol stanoveny prdvnimi pfedpisy, byla povinna bezodkladné
sdélit piislusnym organtim kazdou skute¢nost nebo rozhodnuti
tykajici se daného podniku, jez zjisti pti plnéni tohoto tikolu a jez
by mohly

a) predstavovat zavazné poruseni pravnich nebo spravnich pred-
pisti, které stanovi podminky pro povoleni nebo které
vyslovné upravuji vykon ¢innosti investi¢nich podnikd;

() Uf. vést. L 126, 12.5.1984, s. 20.

(3 UF. vést. L 222, 14.8.1978, s. 11. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/51/ES (UFf. vést. L 1738,
17.7.2003, s. 16).

b) narusit pokracovani ¢innosti investiéniho podniku;

¢) zpusobit, Ze bude odmitnuto ovéfeni (¢t nebo k nim budou

vysloveny vyhrady.

Tato osoba md rovnéz povinnost ozndmit veskeré skutecnosti
a rozhodnuti, jez zjisti pfi plnéni jednoho z dkolt podle prvniho
pododstavce v podniku, ktery je v tzkém propojeni s investicnim
podnikem, v némz tato osoba plni svjj tikol.

2. Sdéli-li osoby opravnéné ve smyslu smérnice 84/253/EHS
v dobré vife pFislusnym orgdntm jakékoli skute¢nosti nebo roz-
hodnuti uvedené v odstavci 1, nepovazuje se to za poruseni jaké-
hokoli omezeni v poskytovani informaci, jak je stanovi smlouva
nebo pravni ¢i spravni predpis, a témto osobdm nevznikd zddnd
odpovédnost.

KAPITOLA II

SPOLUPRACE MEZI PRISLUSNYMI ORGANY RUZNYCH
CLENSKYCH STATU

Cldnek 56

Povinnost spolupracovat

1. PHislusné orgdny rtiznych ¢lenskych stat vzdjemné spolupra-
cuji, kdykoli je to nezbytné pro tcely plnéni jejich tkold podle
této smérnice, a vyuzivaji své pravomoci stanovené v této smér-
nici nebo ve vnitrostatnim pravu.

Kazdy ptislusny organ poskytuje pomoc piislusnym orgntim
ostatnich ¢lenskych statll. Zejména si vyménuji informace a spo-
lupracuji pfi vysetfovani nebo ¢innostech dohledu.

K usnadnéni a urychleni spoluprice, a zejména vymény infor-
maci, uréi ¢lenské stity jediny pfislusny organ jako kontaktni
misto pro téely této smérnice. Clenské staty sdéli Komisi a ostat-
nim ¢lenskym stattim nazvy organt, které urci k pfijimani zadosti
o vyménu informaci nebo o spolupraci podle tohoto odstavce.

2. Pokud s ptihlédnutim k situaci na trhu cennych papirt v hos-
titelském ¢lenském staté ¢innost regulovaného trhu, ktery v hos-
titelském clenském stdté vytvoril urcité mechanismy, nabude
znaéného vyznamu pro fungovani trht cennych papirt a ochranu
investortl v tomto v hostitelském ¢lenském stdté, zavedou pii-
slusné organy regulovaného trhu domovského a hostitelského
statu pfiméfenou upravu spoluprace.
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3. Clenské stéty pfijmou veskerd sprdvni a organiza¢ni opatfent,
aby usnadnily pomoc stanovenou v odstavci 1.

Ptislusné organy mohou vyuzit pro tcely spoluprace svych pra-
vomoci i v ptipadech, kdy vySetfované jedndni nezakladd poru-
Seni predpisu platného v daném ¢lenském stdté.

4. Pokud mad piislusny orgdn zdvazné divody se domnivat, Ze
subjekty, které nespadaji pod jeho dohled, na tzemi jiného ¢len-
ského stdtu jednaji nebo jednaly v rozporu s touto smérnici, infor-
muje o tom co nejkonkrétnéji ptislusny organ jiného ¢lenského
statu. Ten pak pfijme vhodnd opatfeni. Vyrozumi rovnéz infor-
mujici piislusny organ o vysledku opatfeni a v rdmci moZnosti
o vyznamném vyvoji, k némuz doslo v mezidobi. Timto odstav-
cem nejsou dotéeny pravomoci prislusného organu, ktery infor-
mace predal.

5. K zajisténi jednotného uplatnovani odstavce 2, mize Komise
postupem podle ¢l. 64 odst. 2 pFijmout provadéci opatieni, aby
stanovila kritéria, podle nichz by bylo mozné povazovat ¢innost
regulovaného trhu v hostitelském ¢lenském stdté za Cinnost se
znanym vyznamem pro fungovani trhi cennych papirti, a aby
stanovila ochranu investori v tomto v hostitelském ¢lenském
state.

Cldnek 57

Spoluprice pfi dohledu, kontrole na misté nebo
vySetfovani

Prislusny orgdn jednoho clenského stitu muze pozddat
o spolupraci piislusného orgdnu jiného clenského stitu pii
dohledu nebo kontrole na misté nebo vysetfovani. U investi¢nich
podnikd, které jsou ddlkovymi ¢leny regulovaného trhu, se maze
piislusny organ regulovaného trhu rozhodnout je oslovit p¥imo,
a v tom piipadé o tom uvédomi piislusny organ domovského
¢lenského statu dalkového ¢lena.

Pokud pfislusny orgdn obdrzi zadost o kontrolu na misté nebo
o vySetfovani, v rdmci svych pravomoci

a) kontrolu nebo vysettovani provede sim, nebo

b) umozni provést kontrolu nebo vySetfovani zddajicimu
organu, nebo

¢) umozni provést kontrolu nebo vysetfovani auditorim nebo
odbornikéim.

Cldnek 58

Vyména informaci

1. Prislusné orgdny clenskych stath, které byly pro acely této
smérnice v souladu s ¢l. 56 odst. 1 urceny jako kontaktni mista,
si ihned vzdjemné poskytnou informace vyzadované pro tcely
plnéni tkolt piislusnych organt uréenych v souladu s ¢l. 48
odst. 1 a stanovené v pfedpisech pfijatych na zdkladé této smér-
nice.

Prislusné organy, které si podle této smérnice vyménuji informace
s jinymi piislu§nymi orgdny, mohou v okamziku sdéleni infor-
maci uvést, Ze tyto informace nesméji byt bez jejich vyslovného
souhlasu zvefejnény, a v tom piipadé lze vyménu téchto infor-
maci provadét vyhradné pro acely, pro které tyto organy daly
souhlas.

2. Piislusny organ uréeny jako kontaktni misto mize pfeddvat
informace ziskané podle odstavce 1 a ¢lankd 55 a 63 orgdntim
uvedenym v ¢ldnku 49. Jinym orgdntm nebo fyzickym ¢&i prav-
nickym osobdm pfedd tyto informace pouze s vyslovnym souhla-
sem piislusnych organt, které informace poskytly, a vyhradné
pro tGcely, pro které tyto organy daly souhlas, s vyjimkou fddné
odtvodnénych okolnosti. V tom pfipadé kontaktni misto ihned
informuje kontaktni misto, které informace zaslalo.

3. Organy uvedené v cldnku 49 a jiné orgdny nebo fyzické ¢i
pravnické osoby, které obdrzi diivérné informace podle odstavce
1 tohoto ¢ldnku nebo podle ¢lankt 55 a 63, mohou tyto infor-
mace pouzit pouze pii plnéni svych dkold, zejména

a) ke kontrole plnéni podminek, jimiz se ¥di pfistup k ¢innosti
investi¢nich podnikd, a k usnadnéni dohledu nad vykonem
této ¢innosti na bazi jednotlivych podnikd ¢i na konsolido-
vané bdzi, a to zvlasté s ohledem na pozadavky kapitdlové pfi-
méfenosti uloZené smérnici 93/6/EHS, sprdvni a ucetni
postupy a mechanismy vnitin{ kontroly;

b) ke sledovani fadného fungovéni obchodnich mist;

¢) k ukladani sankcf;

d) pfi sprdvnich opravnych prostredcich proti rozhodnutim pfi-
slusnych organd;

e) pfisoudnich Fizenich zahdjenych podle ¢lanku 52; nebo

f) v mimosoudnim mechanismu pro stiZnosti investortt podle
¢lanku 53.

4. Komise mtiZe postupem podle ¢l. 64 odst. 2 ptijmout prova-
déci opatfent tykajici se postupti pro vyménu informaci mezi pti-
slusnymi organy.
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5. Tento ¢lanek a ¢lanky 54 a 63 nebrani pfislusnému orgdnu,
aby pfedaval centrdlnim bankdm, Evropskému systému central-
nich bank a Evropské centralni bance jako ménovym orgdnim
a piipadé jinym organtim vefejné moci piislusnym pro dohled
nad platebnimi systémy a systémy vyporadani davérné informace
uréené k plnéni jejich dkolt; podobné mohou tyto orgdny nebo
instituce pfeddvat piislusnym orgdntiim informace, které mohou
piislusné orgdny potfebovat pro tcely plnéni svych funkei podle
této smérnice.

Cldnek 59

Odmitnuti spoluprice

Prislusny orgdn maze odmitnout vyhovét Zadosti o spolupraci pii
provadéni vysetfovani, kontroly na mist¢ nebo dohledu podle
¢lanku 57 nebo o vyménu informaci podle ¢lanku 58 pouze v pii-
padech, kdy

a) by takové vySetfovani, kontrola na misté¢ ¢i dohled nebo
vyména informaci mohly nepfiznivé ovlivnit svrchovanost,
bezpecnost nebo vefejny porddek dozddaného stitu;

b) jiz bylo zahdjeno soudni fizeni ve véci stejnych ¢ind a proti
stejnym osobdm pied orgdny dozddaného ¢lenského statu;

¢) v dozadaném clenském staté jiz bylo ve vztahu ke stejnym
osobdm za stejné ¢iny vyddno pravomocné rozhodnuti.

V piipadé takového odmitnuti o ném piislusny orgdn vyrozumi
dozadujici orgdn a poskytne co nejpodrobngjsi informace.

Cldnek 60

Konzultace mezi p¥islu$nymi orgdny pfed vydinim
povoleni

1. Pfislusné orgdny clenského stitu jsou konzultovany pred
vyddnim povolen{ investicnimu podniku, ktery je

a) dcefinym podnikem investi¢niho podniku nebo vérové insti-
tuce povolené v doty¢ném ¢lenském stdté; nebo

b) dcefinym podnikem matetského podniku investiéniho pod-
niku nebo Gvérové instituce povolené v doty¢ném clenském
stdté; nebo

¢) kontrolovan tymiz fyzickymi ¢i pravnickymi osobami jako
investi¢ni podnik nebo Gvérovd instituce povolend v doty¢-
ném clenském staté.

2. Piislusny orgéan ¢lenského statu piislusny pro dohled nad uvé-
rovymi institucemi nebo pojisfovnami je konzultovin pred
vydanim povoleni investi¢nimu podniku, ktery je:

a) dcefinym podnikem tvérové instituce nebo pojistovny povo-
lené ve Spolecenstvi; nebo

b) dcefinym podnikem matefského podniku Gvérové instituce
nebo pojistovny povolené ve Spolecenstvi; nebo

¢) kontrolovan stejnou fyzickou nebo pravnickou osobou jako
uvérova instituce nebo pojistovna povolend ve Spolecenstvi.

3. Piislusné orgdny uvedené v odstavcich 1 a 2 se vzdjemné kon-
zultuji pfi posuzovani vhodnosti akciondft nebo ¢lent a povésti
a zkusSenosti osob, které skutecné #{di danou cinnost a které se
podileji na vedeni jiného subjektu ve stejné skupiné. Vyménuji si
veskeré informace o vhodnosti akciondfti nebo ¢lent a o povésti
a zkuSenosti osob, které skute¢né #idi danou ¢innost, jez jsou
vyznamné pro jiné dotcené p¥isluiné orgdny, pro vydavani povo-
leni i pro pribézné hodnoceni toho, zda jsou dodrzovany pro-
vozni podminky.

Cldnek 61

Pravomoci hostitelskych ¢lenskych stati

1. Hostitelské ¢lenské stity mohou pro statistické ticely vyzado-
vat ode vSech investi¢nich podnikt s pobockami na jejich tzemi,
aby jim o ¢innosti téchto pobocek podévaly pravidelné zpravy.

2. Pfi vykonu svych pravomoci podle této smérnice mohou hos-
titelské ¢lenské staty od pobocek investi¢nich podnikt vyZado-
vat, aby poskytovaly informace nezbytné ke kontrole dodrzovani
norem hostitelského ¢lenského statu, které se na né vztahuji v pii-
padech stanovenych v ¢l. 32 odst. 7. Tyto pozadavky nesméji byt
piisnéjsi nez povinnosti, které za Gicelem sledovéni toho, jak jsou
dodrzovany stejné normy, ukldda tento ¢lensky stit podnikiim
usazenym na jeho tzemi.

Cldnek 62

Bezpecnostni opatfeni pfijimand hostitelskymi ¢lenskymi
staty

1. Pokud md piislusny organ hostitelského clenského stitu jasné
a prokazatelné diivody se domnivat, Ze investi¢ni podnik ¢inny na
jeho tzemi v rdmci volného pohybu sluzeb porusuje povinnosti
vyplyvajici z pfedpist piijatych na zdkladé této smérnice nebo Ze
investi¢ni podnik, ktery md na jeho tzemi pobocku, porusuje
povinnosti vyplyvajici z piedpisti pfijatych na zdkladé této smér-
nice, které nesvétuji pravomoc piislusnému organu hostitelského
Clenského statu, postoupi tato zjisténi piislusnému orgdnu
domovského ¢lenského stdtu.
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Pokud i pfes opatieni pfijatd piislusnym orgdnem domovského
¢lenského statu nebo proto, Ze se tato opatieni ukdzi jako nepfi-
méfend, jednd investi¢ni podnik i naddle zptsobem, ktery jasné
poskozuje zdjmy investort hostitelského ¢lenského statu nebo
fddné fungovani trhu, pfijme pfislusny orgdn hostitelského ¢len-
ského statu poté, co uvédomi piislusny orgdn domovského ¢len-
ského stdtu, veskerd vhodnd opatfeni nezbytnd k ochrané inves-
torti a k faddnému fungovéni trha. To zahrnuje moznost zabrénit
investi¢nim podniktim, které se chovaji protipravné, v zahdjeni
jakékoli dalsf transakce na jeho tizemi. Komise je o takovych opa-
tfenich neprodlené informovéna.

2. Pokud piislusné organy hostitelského ¢lenského stdtu zjisti, ze
investi¢ni podnik, ktery mé na jeho tizemi pobocku, nedodrzuje
pravni nebo spravni piedpisy pfijaté v doty¢ném stdté na zdkladé
této smérnice, které svéfuji pravomoc piislusnym orgdniim hos-
titelského ¢lenského statu, vyzaduji, aby doty¢ny investi¢ni pod-
nik tuto protipravni situaci ukondil.

Pokud doty¢ny investi¢ni podnik nepodnikne potiebné kroky,
pfijmou prislusné organy hostitelského ¢lenského statu veskerd
vhodnad opatieni, aby zajistily, Ze doty¢ny investi¢ni podnik uve-
denou protipravni situaci ukondi. Povaha téchto opatfent je sdé-
lena piislusnym organtim domovského ¢lenského statu.

Pokud i pfes opatfeni pfijatd hostitelskym ¢lenskym stdtem inves-
tiéni podnik nadéle porusuje pravni nebo spravni piedpisy uve-
dené v prvnim pododstavci platné v hostitelském ¢lenském stété,
mtiZe tento hostitelsky stt poté, co uvédomi piisluiné organy
domovského c¢lenského stdtu, pfijmout opatfeni nezbytnd
k tomu, aby zabrdnil dalsimu protipravnimu jedndni nebo za né
ulozil sankce, a pokud je nutné, aby zabranil investiénimu pod-
niku zahdjit na jeho tizemi dal{ transakce. Komise je o téchto
opatfenich neprodlené informovéna.

3. Pokud ma piislusny organ hostitelského ¢lenského statu regu-
lovaného trhu nebo MTF jasné a prokazatelné divody se
domnivat, Ze tento regulovany trh nebo MTF porusuje povinnosti
vyplyvajici z piedpisti pfijatych na zdkladé této smérnice,
postoupi tato zjisténi pfislusnému orgdnu domovského ¢lenského
statu regulovaného trhu nebo MTF.

Pokud i pfes opatfeni pfijatd pFislusnym orgdnem domovského
Clenského statu nebo proto, Ze se takova opatfeni ukazi jako
nepfiméfend, jednd doty¢ny regulovany trh nebo MTF i nadile
zptsobem, ktery jasné poskozuje zdjmy investort nebo Fadné
fungovani trhi hostitelského ¢lenského stitu, pfijme piislusny
organ hostitelského ¢lenského stitu poté, co uvédomi pfislusny
orgdn domovského ¢lenského stdtu, veskerd vhodnd opatieni
nezbytnd k ochran¢ investort a k fddnému fungovani trhi. To
zahrnuje moznost zabranit doty¢nému regulovanému trhu nebo

MTF ve zpfistupnéni jejich mechanisma dalkovym ¢lentim nebo
Gcastnikim usazenym v hostitelském ¢lenském stdté. Komise je
o téchto opatfenich neprodlené informovéna.

4. Kazdé opatieni ptijaté podle odstavcti 1, 2 nebo 3, jez zahrnuje
sankce nebo omezeni ¢innosti investi¢niho podniku nebo regu-
lovaného trhu, musi byt fadné odiivodnéno a sdéleno doty¢nému
investi¢nimu podniku nebo doty¢nému regulovanému trhu.

KAPITOLA III

SPOLUPRACE SE TRETIMI ZEMEMI

Cldnek 63

Vymeéna informaci se tfetimi zemémi

1. Clenské staity mohou s piislusnymi orgdny tietich zemi uza-
virat dohody o spolupréci upravujici vyménu informaci pouze
tehdy, pokud je s ohledem na sdélované informace zarucena
ochrana sluzebniho tajemstvi alespon na stejné drovni jako podle
¢lanku 54. Vyména informaci musi byt urcena k plnéni kol
téchto piislusnych organa.

Clenské stity mohou do tfeti zemé preddvat osobni ddaje v sou-
ladu s kapitolou IV smérnice 95/46/ES.

Clenské staty mohou dohody o spolupraci upravujici vyménu
informaci uzavirat rovnéZz s organy, subjekty a fyzickymi nebo
pravnickymi osobami tietich zem{ p#islusnymi pro

i) dohled nad tivérovymi institucemi, jinymi finan¢nimi institu-
cemi, pojistovnami a finan¢nimi trhy;

i) likvidaci a konkurs investi¢nich podnikii a i jind podobnd
fizen;

iii) provadéni povinnych auditi ticetnictvi investi¢nich podnikt
a jinych finan¢nich instituci, dvérovych instituci a pojistoven
pii vykonu dohledu nebo pii plnéni jejich kol v oblasti
spravy systému odskodnén;

iv) dozor nad organy, které se tcastni likvidace a konkursu inves-
ticnich podnikt a podobnych fizenf;

v) dozor nad osobami povéfenymi vykonem povinnych auditil
pojistoven, Gvérovych instituci, investi¢nich podniku a jinych
finané¢nich instituci,

pouze tehdy, pokud je s ohledem na sdélované informace zaru-
Cena ochrana sluzebniho tajemstvi alespon na stejné Grovni jako
podle ¢lanku 54. Vyména informaci musi byt urcena k plnéni
tkolti téchto orgdnd, subjektd nebo fyzickych ¢ pravnickych
osob.
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2. Pokud informace pochazeji z jiného ¢lenského statu, sméji byt
poskytovany jen s vyslovnym souhlasem pfislusného organu,
ktery tyto informace pfedal, a pfipadné pouze pro tcely, pro které
dal souhlas. Totéz plati i pro informace poskytnuté ptislusnymi
organy tfeti zemé.

HLAVA V

ZAVERECNA USTANOVENI

Cldnek 64

Postup projedndvéni ve vyboru

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry, zii-
zeny rozhodnutim Komise 2001/528/ES (') (ddle jen ,vybor*).

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouZiji se ¢lanky 5 a 7 roz-
hodnuti 1999/468|ES s ohledem na ¢ldnek 8 zminéného rozhod-
nuti, pokud provadéci opatfeni pfijatd timto postupem neméni
zékladni ustanoven této smérnice.

Doba uvedend v ¢l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468[ES je tii
mésice.

3. Aniz jsou dotcena jiz pFijatd provadéci opatfeni, pozastavi se
po uplynuti lhiity étyf let po vstupu této smérnice v platnost
uplatiiovani téch ustanoveni smérnice, kterd vyzaduji piijeti tech-
nickych pravidel a rozhodnuti podle odstavce 2. Na ndvrh Komise
mohou Evropsky parlament a Rada doty¢nd ustanoveni postu-
pem podle ¢lanku 251 Smlouvy prodlouzit, a k tomu Géelu je
pied uplynutim uvedené lhity prezkoumaji.

Cldnek 65

Zpravy a pfezkum

1. Do 30. dubna 2006 Komise na zdkladé vetejné konzultace
a po projedndni s piislusnymi orgdny pfedd Evropskému parla-
mentu a Radé zpravu o mozném rozsifeni oblasti ptisobnosti této
smérnice, pokud jde o povinnosti souvisejici s transparentnosti
pied uskute¢nénim obchodu a po ném na transakee v jinych tfi-
déach finan¢nich ndstrojti nez akcie .

2. Do 30. dubna 2007 ptedlozi Komise Evropskému parlamentu
a Radé zpravu o uplatiovani ¢lanku 27.

() Uf. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.

3. Do 30. ffjna 2007 Komise na zakladé vefejné konzultace a po
projedndni s prislusnymi orgdny piedlozi Evropskému parla-
mentu a Radé zprdvu o

a) vhodnosti zachovani vyjimky podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k) pro
podniky, jejichz hlavni ¢innosti je obchodovani komoditnimi
derivaty na vlastni tcet;

b) obsahu a formé vhodnych pozadavki na povolovani investic-
nich podnika jako investi¢nich podnikil ve smyslu této smér-
nice a na dohled nad nimi;

¢) vhodnosti pravidel tykajicich se vyuzivani smluvnich zdstupcii
pii provadéni investi¢nich sluzeb nebo ¢innosti, zejména

pokud jde o dohled nad nimj;

d) vhodnosti zachovani vyjimky podle ¢l. 2 odst. 1 pism. i).

4. Do 30. fjna 2007 predlozi Komise Evropskému parlamentu
a Radé zpravu o odstraniovani prekazek, které by mohly na evrop-
ské drovni branit konsolidaci tidajd, jez musi systémy obchodo-
vani zvefejnovat.

5. Na zdkladé zprdv uvedenych v odstavcich 1 az 4 mize Komise
piedlozit ndvrhy na odpovidajici zmény této smérnice.

6. Do 30. dubna 2005 Komise po projednani s piislusnymi
organy predlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu o vhod-
nosti zachovani pozadavki na pojisténi odpovédnosti za skody
pfi vykonu povolani, které zprosttedkovatelum uklddaji pravni
predpisy Spolecenstvi.

Cldnek 66

Zména smérnice 85/611/EHS
V ¢lanku 5 smérnice 85/611/EHS se odstavec 4 nahrazuje timto:

4. Ustanoveni ¢l. 2 odst. 2 a ¢lanky 12, 13 a 19 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne
21. dubna 2004 o trzich finan¢nich ndstrojti () se pouZiji na
poskytovani sluzeb uvedenych v odstavci 3 tohoto ¢linku
spravcovskymi spole¢nostmi.

() UF. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.4
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Cldnek 67

Zména smérnice 93/6/EHS

Smérnice 93/6/EHS se méni takto:

1)

2)

V ¢lénku 2 se bod 2 se nahrazuje timto:

,2. investi¢ni podniky jsou veskeré instituce, které odpovidaji
definici v ¢l. 4 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/39[ES (') ze dne2l. dubna 2004 o trzich
finan¢nich ndstroji (*) a které podléhaji pozadavkam sta-
novenym v téZe smérnici, s vyjimkou

a) avérovych instituci,
b) mistnich podnikt podle definice v bodé 20 a

¢) podnikd, které maji povoleni pouze poskytovat inves-
tiéni poradenstvi nebo pfijimat a preddvat pitkazy od
investorti, aniz pfitom drZi penize nebo cenné papiry
patiici jejich klienttim, a které z toho diivodu nemo-

hou nikdy byt dluzniky svych klientd;

(') UF. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
() Ui vést. L 9, 15.1.2003, s. 3.4

V ¢lanku 3 se odstavec 4 nahrazuje timto:

,4. Podniky uvedené v ¢l. 2 odst. 2 pism. b) maji pocatecni
kapitdl ve vys$i 50 000 EUR, pokud poZivaji svobody usazo-
vani nebo volného pohybu sluzeb podle ¢lanku 31 nebo 32
smérnice 2004/39/ES.”

V ¢ldnku 3 se vklddaji nové odstavce, které zngji:
WA

Nez bude provedena revize smérnice 93/6/ES, maji podniky
uvedené v ¢l. 2 odst. 2 pism. c)

a) pocatecni kapital ve vysi 50 000 EUR; nebo

b) pojisténi odpovédnosti za skody pii vykonu povoldni,
které pokryva celé tizemi Spolecenstvi, nebo jinou podob-
nou zdruku proti odpovédnosti z poruseni povinné péce
pii vykonu povoldni, v hodnoté nejméné 1 000 000 EUR
na jednu pojistnou udélost a souhrnné 1 500 000 EUR na
vSechny pojistné uddlosti dohromady za jeden rok; nebo

¢) kombinaci po¢ite¢niho kapitdlu a pojisténi odpovédnosti
za Skody pfi vykonu povoldni, ze které vyplyvd rovno-
cennd vyse kryti jako podle pismen a) nebo b).

Komise pravidelné prezkoumdvd cdstky uvedené v tomto
odstavci, aby zohlednila zmény evropského indexu

spotiebitelskych cen zvefejiovaného Eurostatem v souladu
a soucasné s dpravami podle ¢l. 4 odst. 7 smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002
o zprosttedkovani pojisténi ().

4b.

Pokud je investi¢ni podnik uvedeny v ¢l. 2 odst. 2 pism. ¢)
registrovan i podle smérnice 2002/92/ES, musi spliiovat poZza-
davek stanoveny ¢l. 4 odst. 3 této smérnice, a kromé toho
musi mit

a) pocdtecni kapital ve vysi 25 000 EUR; nebo

b) pojisténi odpovédnosti za skody pii vykonu povoldni,
které pokryva celé tizemi Spolecenstvi, nebo jinou podob-
nou zdruku proti odpovédnosti z poruseni povinné péce
pii vykonu povoldni, v hodnoté nejméné 500 000 EUR na
jednu pojistnou udalost a souhrnné 750 000 EUR na vse-
chny pojistné udélosti dohromady za jeden rok; nebo

¢) kombinaci pocite¢niho kapitdlu a pojisténi odpovédnosti
za $kody pii vykonu povolani, ze které vyplyva rovno-
cennd vyse kryti jako podle pismen a) nebo b).

() Uf. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1."

Cldnek 68

Zména smérnice 2000/12[ES
Pfiloha I smérnice 2000/12/ES se méni takto:

V piiloze I se dopliuje nova véta, kterd zni:

,Sluzby a ¢innosti uvedené v oddilech A a B piilohy I smér-
nice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne
21. dubna 2004 o trzich finan¢nich ndstrojt, pokud odkazuji
na finan¢ni ndstroje uvedené v oddile C piilohy I uvedené
smérnice, podléhaji vzdjemnému uzndni podle této smérnice.

Cldnek 69

ZruSeni smérnice 93/22/EHS

Smérnice 93/22/EHS se zruuje s icinkem od 30. dubna 2006.
Odkazy na smérnici 93/22[EHS se povazuji za odkazy na tuto
smérnici. Odkazy na pojmy definované ve smérnici 93/22/EHS
nebo na jeji ¢lanky se povazuji za odkazy na odpovidajici pojmy
definované v této smérnici nebo na odpovidajici ¢lanky této
smérnice.
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Cldnek 70
Provedeni

Clenské stity ptijmou prévni a sprévn{ piedpisy nezbytné pro
dosazeni souladu s touto smérnici do 30. dubna 2006.
Neprodlené o nich uvédomi Komisi.

Tato opatieni pfijatd clenskymi stty musi obsahovat odkaz na
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich
tfednim vyhldseni. Zpisob odkazu si stanovi ¢lenské stdty.

Cldnek 71
Pfechodnd ustanoveni

1. Investi¢ni podniky, které ve svych domovskych ¢lenskych sta-
tech obdrzely povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb pted
30. dubnem 2006, jsou povazovany za podniky povolené i pro
ucely této smérnice, jestlize pravni pfedpisy doty¢nych ¢lenskych
statd stanovi, Ze tyto podniky musi k zahdjeni takové ¢innosti
vyhovét podminkdm srovnatelnym s podminkami stanovenymi
v ¢lancich 9 az 14.

2. Regulovany trh nebo organizdtor trhu, ktery ve svém domov-
ském ¢lenském staté obdrzel povoleni pied 30. dubnem 2006, je
povazovan za povoleny i pro tcely této smérnice, jestlize pravni
predpisy doty¢ného ¢lenského statu stanovi, Ze regulovany trh
resp. organizator trhu musi vyhovét podminkdm srovnatelnym
s podminkami stanovenymi v hlavé IIL

3. Smluvni zdstupci zapsani ve vefejném rejstiiku pfed 30 dub-
nem 2006 jsou povazovani za registrované i pro tcely této smér-
nice, jestlize pravni predpisy doty¢nych ¢lenskych statd stanovi,
ze smluvni zdstupci musi vyhovét podminkdm srovnatelnym
s podminkami stanovenymi v ¢ldnku 23.

4. Informace sdélené pted 30. dubnem 2006 pro tlely ¢lanka 17,
18 nebo 30 smérnice 93/22/EHS jsou povaZovany za sdélené pro
Ucely ¢lankd 31 a 32 této smérnice.

5. kazdy existujici systém, spadajici do definice MTF provozo-
vané¢ho organizdtorem regulovaného trhu, je povolen jako MTF
na zadost organizdtora regulovaného trhu za predpokladu, Ze
splni pravidla rovnocennd pravidlam, kterd pro povoleni a pro-
vozovani MTF vyzaduje tato smérnice, a za pfedpokladu, Ze
doty¢na Zddost je poddna pied 30. Ffjnem 2007.

6. Investi¢ni podniky mohou stavajici profesiondlni klienty i nad-
ale povazovat za profesiondlni, pokud tuto kategorizaci investi¢n{
podnik provedl na zdkladé vhodného posouzeni odbornych
schopnosti, zkuSenosti a znalosti klienta, které vzhledem k povaze
pfedpokladanych transakci nebo sluzeb poskytne pfimérenou
zaruku toho, Ze klient je schopen ¢init vlastni investi¢ni rozhod-
nuti a chdpe souvisejici rizika. Tyto investi¢ni podniky informuji
své klienty o podminkdch stanovenych ve smérnici pro kategori-
zaci klientd.

Cldnek 72
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dnem vyhlaseni v Urednim
véstniku Evropské unie.

Cldnek 73
Urceni

Tato smérnice je ur¢ena ¢lenskym statim.

Ve Strasburku dne 21. dubna 2004.

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda
P. COX D. ROCHE
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PRILOHA I

SEZNAM SLUZEB, CINNOSTI A FINANCNICH NASTROJU

Oddil A

Investi¢ni sluzby a innosti
Prijimén{ a pfeddvéni piikazh tykajicich se jednoho nebo vice finan¢nich néstroju.
Provaddéni piikazi jménem klientti.
Obchodovani na vlastni ticet.
Spréva portfolif.
Investi¢ni poradenstvi.
Upisovani finan¢nich ndstroji nebo umistovani finan¢nich ndstroji na zdkladé pevného zdvazku prevzeti.
Umistovani finan¢nich néstroju bez pevného zdvazku pievzeti.

Provozovani mnohostrannych systémii obchodovani.

0ddil B

Doplitkové sluzby

Uschova a sprava finan¢nich ndstroji na acet klientii véetné svéfenské spravy a souvisejicich sluzeb, jako je sprava
hotovosti nebo zajisténi.

Poskytovani avért nebo pujcek investorovi za icelem umoznéni transakce s jednim nebo vice finan¢nimi nastroji
v ptipadech, kdy je spolecnost poskytujici Gvér nebo ptjcku do této transakce zapojena.

Poradenskd ¢innost podnikiim v oblasti struktury kapitdlu, primyslové strategie a souvisejicich zdlezitosti
a poradenstvi a sluzby tykajici se fuzi a ndkupu podnik.

Devizové sluzby, pokud jsou spojeny s poskytovanim investi¢nich sluzeb.

Investi¢ni vyzkum a finan¢ni analyza nebo jiné formy obecnych doporuceni tykajicich se transakef s finan¢nimi
nastroji.

Sluzby souvisejici s upisovanim emisi.

Investi¢ni sluzby a Cinnosti i doplitkové sluzby typu uvedeného v oddile A nebo B piflohy 1 souvisejici
s podkladovym aktivem derivata uvedenych v oddile C bodech 5, 6, 7 a 10, pokud jsou spojeny s poskytovanim
investi¢nich nebo dopliikovych sluzeb.

0ddil C

Finan¢ni ndstroje
Prevoditelné cenné papiry.
Ndstroje penézniho trhu.
Podilové jednotky subjektt kolektivniho investovani.
Opce, futures, swapy, dohody o budoucich trokovych sazbach a jakékoli jiné derivatové smlouvy tykajici se
cennych papirti, mén, drokovych sazeb ¢i vynost nebo jiné derivitové néstroje, financni indexy nebo finan¢ni
miry, které Ize vypofddat fyzicky nebo v hotovosti.

Opce, futures, swapy, dohody o budoucich trokovych sazbach a jakékoli jiné derivatové smlouvy tykajici se
komodit, které museji byt vypofdddny v hotovosti nebo mohou byt vyporddany v hotovosti na zddost jedné ze
stran (jinak neZ v pfipadé neplnéni nebo z jiného diivodu ukonceni).
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10)

Opce, futures, swapy a jakékoli jiné derivatové smlouvy tykajici se komodit, které Ize vyporadat fyzicky za
pfedpokladu, Ze jsou obchodovany na regulovaném trhu nebo MTF.

Opce, futures, swapy, forwardy a jakékoli jiné derivatové smlouvy tykajici se komodit, které Ize vyporadat
fyzicky, neuvedené jinak v oddile C odstavci 6 a neurCené k obchodnim téeltim, které maji znaky jinych
derivatovych financnich ndstroji, mimo jiné s ohledem na to, zda jsou zdctovdny a vypofddiny
prostiednictvim uzndvanych zac¢tovacich stredisek nebo pomoci vyzvy k dodatkové dhradé.

Derivatové ndstroje k pfevodu tivérového rizika.
Finan¢ni rozdilové smlouvy.

Opce, futures, swapy, dohody o budoucich trokovych sazbdch a jakékoli jiné derivatové smlouvy tykajici
se klimatickych proménnych, sazeb prepravného, povolenck na emise nebo mér inflace ¢ijinych oficidlnich
ekonomickych statistickych tdaj, které museji byt vypordddny v hotovosti nebo mohou byt vypoiddany
v hotovosti na Zddost jedné ze stran (jinak neZ v pfipadé neplnéni nebo z diavodu jiného ukonceni), i dalsi
derivatové smlouvy tykajici se majetku, prav, zavazkd, indexti a mér neuvedenych jinde v tomto oddilu,
které maji znaky jinych derivitovych finan¢nich ndstroji, mimo jiné s ohledem na to, zda jsou
obchodovany na regulovaném trhu nebo MTF, zGctovany a vypotadany prostiednictvim uzndvanych
zuctovacich stiedisek nebo pomoci vyzvy k dodatkové thradé.
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PRILOHA I

PROFESIONALN{ KLIENTI PRO UCELY TETO SMERNICE

Profesiondlni klient je klient, ktery méd zkuSenosti, znalosti a odborné schopnosti k tomu, aby ¢inil vlastni investi¢ni
rozhodnuti a fddné vyhodnocoval rizika, kterd podstupuje. Aby byl povazovan za profesiondlniho klienta, musi
splnovat tato kritéria:

L. Kategorie klientti povazovanych za profesiondlni

Nésledujici subjekty by mély byt povazovény za profesiondlni klienty pro tcely této smérnice v souvislosti se
vSemi investi¢nimi sluzbami, ¢innostmi a finan¢nimi ndstroji.

1) Subjekty, které musi mit pro ¢innost na financnich trzich povoleni nebo musi podléhat regulaci. Nize
uvedeny seznam by mél byt chdpdn jako seznam obsahujici viechny povolené subjekty vykondvajici
charakteristické ¢innosti uvedenych subjektd, atjiz jsou clenskym stitem povolené podle nékteré smérnice,
nebo povolené ¢i regulované clenskym stitem bez odkazu na nékterou smérnici nebo povolené ¢i
regulované neclenskym statem:

a) avérové instituce

b) investi¢ni podniky

¢) jiné povolené nebo regulované finan¢ni instituce

d) pojistovny

e) subjekty kolektivniho investovani a spravcovské spolecnosti takovych subjektt
f) penzijni fondy a spravcovské spole¢nosti takovych fondt

g) obchodnici s komoditami a komoditnimi derivaty

h) mistni orgdny

i) jin instituciondln{ investofi.

2) Velké podniky spliiujici dva z ndsledujicich pozadavkd na velikost podle jednotlivé spole¢nosti:

— bilanéni suma: 20 000 000 EUR,
— Cisty obrat: 40 000 000 EUR,
— vlastni kapitdl: 2 000 000 EUR.

3) Celostdtni a regiondlni vlddy, vefejnoprdvni orgdny povéfené sprévou vefejného dluhu, centrdlni banky,
mezindrodni a nadndrodnf instituce jako Svétovd banka, MMF, ECB, EIB a jiné podobné mezindrodni instituce.

4) Jin instituciondlni investof, jejichz hlavni ¢innost spo¢ivd v investovéni do finan¢nich ndstroju, véetné subjektt,
které provadgji zajisténi zdvazk( cennymi papiry nebo jiné finanéni transakce.

Vyse uvedené subjekty se povaZuji za profesiondlni. Musi vSak mit moznost pozddat o zachdzeni jako
s neprofesiondlnim klientem a investi¢ni podniky mohou souhlasit s tim, Ze jim poskytnou vyssi stupei ochrany.
Pokud je vyse uvedeny subjekt klientem investi¢niho podniku, musi jej investi¢ni podnik pfed poskytnutim jakychkoli
investi¢nich sluzeb informovat o tom, Ze na zdklad¢ informaci, které ma podnik k dispozici, je klient povazovan za
profesiondlniho klienta a bude k nému takto ptistupovano, pokud se podnik a klient nedohodnou jinak. Podnik mus{
klienta rovnéz informovat o tom, Ze klient mtiZe pozddat o zménu podminek dohody, aby ziskal vy3si stupeni ochrany.

Pokud se klient, ktery je povazovan za profesiondlniho klienta, domniv, Ze neni schopen fadné vyhodnotit nebo Fidit
piislusnd rizika, je jeho povinnosti pozadat o vyssi stupen ochrany.

Tento vyssi stupen ochrany bude poskytnut, pokud klient povazovany za profesiondlniho klienta uzavie s investicnim
podnikem pisemnou dohodu o tom, Ze pro ucely uplatnovaného rezimu podnikdni nebude povazovin za
profesiondlniho klienta. Tato dohoda by méla uvést, zda se toto ujedndni vztahuje na jednu nebo vice konkrétnich
sluzeb ¢i transakei nebo na jeden nebo vice druhd produkti & transakei.
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IL.2.

Klienti, s nimiZ miZe byt na poziddni zachdzeno jako s profesiondlnimi klienty
Identifikacni kritéria

Klienti jini neZ ti, ktef{ jsou uvedeni v oddile I, véetné organt vefejného sektoru a jednotlivych soukromych
investort, se mohou rovnéz vzdat nékterych stupiiti ochrany, které jim poskytuji pravidla jedndni.

Investi¢ni podniky by proto mély mit moznost pfistupovat k jakymkoli z téchto klientl jako k profesiondlnim
za predpokladu, Ze budou splnény pifslusnd nize uvedend kritéria a pfislusné nize uvedené postupy. Tito klienti
by viak neméli byt povazovéni za klienty, ktef{ maji v souvislosti s trhem znalosti a zkuSenosti srovnatelné se
znalostmi a zkuSenostmi klientti uvedenych v oddile I.

Jakékoli takové vzdani se ochrany zajisténé standardnimi pravidly jedndni se povaZuje za platné pouze tehdy,
pokud vhodné posouzeni odbornych schopnosti, zkusenosti a znalosti klienta provedené investi¢nim
podnikem ddvé vzhledem k predpoklddanym transakcim nebo sluzbdm pfiméfenou jistotu toho, ze klient je
schopen ¢init vlastni investi¢ni rozhodnuti a chdpe souvisejici rizika.

Za piiklad hodnoceni odbornych schopnosti a zkusenosti by mohla byt povazovidna zkouska zptisobilosti
pouzivand pro manazery a vedouci pracovniky subjektd s licenci podle smérnic z finan¢ni oblasti. U malych
subjektti by méla byt hodnocena osoba, kterd je oprdvnéna jménem subjektu provadét transakee.

Pfi uvedeném hodnoceni by méla byt splnéna nejméné dvé z nésledujicich kritérif:

— v minulych ¢tyfech &tvrtletich provedl klient na pifslusném trhu transakce ve znacném objemu
a s prumérnou frekvenci 10 transakei za Ctvrtletf;

— velikost klientova portfolia finan¢nich ndstroji definovaného jako hotovostni vklady a finan¢ni néstroje
piesahuje 500 000 EUR;

— klient pracuje nebo pracoval ve finan¢nim sektoru po dobu nejméné jednoho roku v profesionalni pozici,
kterd vyzaduje znalost pfedpoklddanych transakei nebo sluzeb.

Postup

Vyse definovani klienti se mohou vzdat vyhody z podrobnych pravidel jedndni pouze pfi dodrzeni tohoto
postupu:

— musi ucinit pisemné prohldseni pro investicni podnik, Ze chtéji, aby se s nimi zachdzelo jako
s profesiondlnim klientem, a to obecné, nebo pro urcitou investi¢ni sluzbu nebo transakci nebo druh
transakce ¢i produktu;

— investi¢ni podnik jim musi vydat jasné pisemné upozornéni o stupnich ochrany a pravech na odskodnéni
investora, kterd tak mohou ztratit;

— musi v samostatném dokumentu oddéleném od smlouvy pisemné prohldsit, Ze jsou si védomi dasledkd
ztraty téchto stupiit ochrany.

Nez se investi¢ni podniky rozhodnou zddost o vzdani se ochrany pfijmout, musi byt povinny provést veskeré
piimeétené kroky k zajisténi toho, Ze klient zddajici o to, aby se s nim zachdzelo jako s profesionalnim klientem,
spliyje piislusné pozadavky stanovené v oddile II.1.

Pokud v3ak jiz klienti byli zafazeni mezi klienty profesiondlni na zdklad¢ kritérii a postupt podobnych vyse
uvedenym kritériim a postuptim, jejich vztahy s investicnimi podniky by nemély byt ovlivnény jakymikoli
novymi pravidly pfijatymi podle této piilohy.

Podniky musi zavést vhodné pisemné vnitin{ strategie a postupy ke kategorizaci klientd. Profesiondlni klienti
jsou povinni informovat podnik o jakékoli zméné, kterd by mohla ovlivnit jejich aktudlni zafazeni do ur¢ité
kategorie. Pokud se viak investi¢ni podnik dozvi, Ze klient jiz nespliiuje piivodni podminky, na zakladé kterych
s nim mohlo byt zachdzeno jako s profesiondlnim klientem, musi investi¢ni podnik pfijmout piislusné
opatfeni.



