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KOMISE

DOPORUCENI KOMISE

ze dne 14. prosince 2004

o podpofe vhodného systému odméfiovini Clend sprdvnich orgind spoleénosti kétovanych na

burze

(Text s vyznamem pro EHP)

(2004/913/ES)

KOMISE EVROPSKYCH SPOLECENSTVI,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na druhou odrdzku ¢ldnku 211 této smlouvy,

vzhledem k témto dtvodim:

(1)

V kvétnu 2003 piijala Komise sdéleni ,Modernizace
prava obchodnich spole¢nosti a zlepSeni fizeni a spravy
podniki v Evropské unii — Plan pro postup vpied” ().
Mezi fadou ndvthd na posileni prav akcionait
a obméné piedstavenstev akciovych spole¢nosti pfipra-
vuje iniciativu zaméfenou na podporu vhodné norma-
tivni Gpravy odméiovani ¢lenti spravnich organti spolec-
nost{ v ¢lenskych zemich.

Forma, struktura a vySe odmén ¢lent spravnich organd
jsou v pravomoci spolecnosti a jejich akciondit. Mély by
usnadnit ndbor a udrZeni vykonnych ¢lent spravnich rad
¢i clenti predstavenstev majicich zptsobilost vyzado-
vanou pro fizeni spolenosti. Oviem odménovani je
jednou z Kkliovych oblasti, kde mtze dojit
u vykonnych ¢lenti spravnich rad ¢i ¢lent predstavenstev
ke stfetu zdjmi a kde je nutno mit na zfeteli zdjmy
akciondft. Systémy odménovani by proto mély podléhat
vhodné kontrole Fzen{ podnikil zaloZené na odpovidaji-
cich pravech na informace. V tomto ohledu je dilezité
plné respektovat rozdilnost rtiznych zptsobt Fizeni
a spravy podniki ve Spolecenstvi, kterd odrdZzi pohledy
rtiznych clenskych statti ohledné roli obchodnich spole¢-
nost{ a organtt odpovédnych za urcen{ zptisobu odmé-
fiovani ¢lentt spravnich orgdnii a za stanoveni odmény
pro jednotlivé cleny.

Poskytovani prfesnych a vcasnych informaci emitenty
cennych papirt buduje trvalou davéru investort a tvoii
dalezity nastroj podpory fddného fizeni a spravy
podniktt uvnitf Spolecenstvi. Z tohoto divodu je dile-
7ité, aby spolecnosti kétované na burze zajistily odpovi-
dajici transparentnost pfi jedndni s investory do té miry,
aby jim umoznily vyjadfit jejich nazor.

() COM(2003) 284 v kone¢ném znéni.

)

Pfi provadéni tohoto doporuceni by clenské stity mély
vzit v Gvahu specifika subjektt kolektivniho investovani
korpora¢niho typu a predchézet zbyte¢nému nerovnému
zachdzeni s rozlicnymi typy subjekt kolektivniho inves-
tovani. Pokud jde o subjekty kolektivniho investovani,
které jsou definoviny ve smérnici Rady 85/611/EHS
z 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich
piedpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papirtt (SKIPCP) (?), stanovuje
jiz uvedend smérnice soubor specifickych mechanismi
pro fizeni a spravu podniku. Aby v3ak pfedeslo zbytec-
nému nerovnému zachdzeni s témi subjekty kolektivniho
investovani korpora¢niho typu, které nepodléhaji harmo-
nizaci na trovni Spolecenstvi, mély by vzit clenské staty
v uvahu, zda a do jaké miry jsou v téchto neharmonizo-
vanych subjektech kolektivniho investovéani uplatiiovany
stejné mechanismy Fzen{ a sprdvy podniku.

Akciondfi by mél byt poskytnut jasny a podrobny
piehled o politice odménovani spole¢nosti. Takové
uvefejnéni by akciondiim umoznilo zhodnotit pfistup
spole¢nosti k odménovani a posilit odpovédnost spolec-
nosti va¢i nim. Piehled by mél obsahovat polozky tyka-
jici se ndhrad. Nemél by ovSem vést spolecnost k tomu,
aby zpfistupnila veskeré informace obchodné citlivé
povahy, které by mohly poskodit strategickou pozici
spole¢nosti.

Meéla by byt rovnéz zajisténa odpovidajici transparentnost
v oblasti politiky smluv se ¢leny spravnich organt. Méla
by zahrnovat zpfistupnéni informaci tykajicich se zdlezi-
tosti, jako je vypovédni lhiita a odstupné podle téchto
smluv, které jsou pfimo spojeny s odménovinim ¢lent
spravnich organd.

Aby se akciondfim poskytla G¢innd moznost vyjadieni
jejich ndzort a piileZitost probrat politiku odménovani
na zdkladé srozumitelné podanych informaci bez
nutnosti zahdjeni postupu predkladani navrhu akcionafa,
méla by byt politika odménovini vyslovnym bodem
jedndni vyro¢ni valné hromady.

? Ut. vést. L 375, 31.12.1985, s. 3. Smérnice naposledy pozménéna
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES (Uf. vést.
L 145, 30.4.2004, s. 1).
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(1)

Za Ulelem posileni odpovédnosti by méla byt politika
odménovani pfedlozena k hlasovdni na vyro¢ni valné
hromadé. Hlasovani na této valné hromadé by mohlo
mit doporucujici charakter, aby nebyla narusena préva
piislusnych orgnt odpovédnych za odménovéni clent
spravnich organti. Doporucujici hlasovani by neuklddalo
zddnou povinnost zménit smluvni ndroky clenti sprav-
nich organt, ani povinnost zménit politiku odménovani.

Akciondfim by rovnéz mély byt poskytnuty informace,
na jejichz zdkladé mohou povolat jednotlivé ¢leny sprav-
nich orgdnt k odpovédnosti za odmény, které vydélavaji
¢i vydélali. Uvefejnéni odménovani jednotlivych ¢lent
spravnich organt spolecnosti, a to jak ¢lenti pfedstaven-
stva ¢i vykonnych ¢lenti spravni rady, tak nevykonnych
¢lent spravni rady ¢&i ¢lentt dozordi rady, za predchozi
finan¢ni rok je proto dulezité k tomu, aby akciondtim
pomohlo zhodnotit odmériovéni ve svétle celkové vykon-
nosti spole¢nosti.

Ruizné systémy odménovani, v jejichz ramci jsou clenové
spravnich orgdnti odménovani formou akcii, opcemi na
akcie ¢ jakymkoliv jinym pravem ziskdni akcii, nebo
odménovani na zdkladé pohybu ceny akcii, a jakékoliv
zdvazné zmény téchto systéma by mély podléhat pred-
chozimu schvidleni na vyro¢ni valné hromadé. Schvileni
by se mélo tykat systému odméfiovani a pravidel pouZi-
vanych pro uréeni jednotlivych odmén podle daného
systému, ale ne odménovani jednotlivych ¢lenti spravnich
organt podle daného systému.

Vzhledem k dulezitosti otdzky odménovani ¢lent sprav-
nich orgdni je vhodné sledovat provadéni tohoto dopo-
ruéeni a v piipadé nedostate¢ného provadéni zvazit dalsi
opatfeni,

DOPORUCUJE:

1.1

Oddil I
Piasobnost a definice
Prisobnost

Clenské stity by mély pfijmout veskerd vhodnd opatien{
k zajisténi toho, aby spole¢nosti kétované na burze, které
maji zapsané sidlo na jejich tzemi, dodrzovaly toto
doporuceni. Mély by vSak fadné zvazit specifika subjekti
kolektivniho investovani korporaéniho typu ve smyslu
smérnice Rady 85/611/EHS. Clenské stity by také mély
vzit v Gvahu specifika subjektt kolektivniho investovani
korpora¢niho typu, jejichZz ¢&innost uvedenymi smérni-
cemi neni upravena a jejichZ jedinym tcelem je investo-

1.2

1.3

2.1

2.2

3.1

3.2

vani penéz ziskanych od investort do Siroké skaly aktiv
a které neusiluji o pfevzeti pravni nebo fidici kontroly
nad Zadnym z emitentdl jejich zdkladnich investic.

Clenské stty by mély rovnéZ piijmout vhodnd opatieni
k zajisténi toho, aby spole¢nosti kétované na burze, které
nejsou zapsany v nékterém clenském stdté, ale maji
primérni kotaci na regulovaném trhu zfizeném na jejich
tzemi, dodrzovaly ustanoveni tohoto doporuceni.

Clenské stity by mély zajistit, aby se toto doporuceni
vztahovalo na odménovini generdlnich  fediteld
v piipadé, Ze nejsou cleny sprdvnich, Fdicich nebo
dozor¢ich organt spole¢nosti kétovanych na burze.

Definice pro ticely tohoto doporuceni

,Clenem sprévniho orgdnu“ se rozumi jakykoliv ¢len
spravniho, fidictho nebo dozor¢iho orgdnu spolecnosti
kotované na burze.

,Spole¢nosti kétovanou na burze* se rozumi spole¢nost,
jejiz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu ve smyslu smérnice 2004/39/ES v jednom
nebo vice ¢lenskych statech.

0ddil Il
Politika odméfovdni
Upverejtiovdni politiky odmériovdni clenii spravnich orgdnii

Kazda spolecnost kétovand na burze by méla uvefejnit
prohldseni o politice odménovani ve spole¢nosti (,prohla-
$eni o odménovani“). Mélo by byt soucdsti samostatné
zpravy o odmériovani a/nebo byt zahrnuto v ro¢ni ti¢etni
uzavérce a vyro¢ni zpravé ¢i v pozndmkach k vyrocéni
ucetni zpravé spolecnosti. Prohldseni o odméfiovani by
mélo byt také zvefejnéno na internetovych strinkdch
spole¢nosti kétované na burze.

Prohldseni o odméiovani by se hlavné mélo zaméfit na
politiku spole¢nosti v oblasti odménovani ¢lentt sprév-
nich organd pro nésledujici finan¢ni rok, piipadné dalsi
roky. Také by mélo obsahovat pfehled zptisobu, jakym
byla politika odménovini providéna v pFedchizejicim
finan¢nim roce. Zvldstni diraz by mél byt kladen na
vyznamné zmény v politice spolecnosti kétovanych na
burze v  oblasti odméfiovini v  porovndni
s predchazejicim finanénim rokem.



29.12.2004 Utedni véstnik Evropské unie L 385/57
3.3 ProhldSeni o odménovani by mélo obsahovat alespori v politice odménovani by méla byt vyslovnym bodem

3.4

3.5

4.1

tyto informace:

a) vysvétleni vzdjemného vztahu proménnych a stilych
slozek odméfovéni ¢lent spravnich orgdnt;

b) dostate¢né informace o vykonnostnich kritériich, na
kterych jsou zaloZeny jakékoliv ndroky na opce
akcif, akcie ¢i proménné slozky odmén;

¢) dostatecné informace o vazbé mezi odménami

a vykonnosti;

d) hlavni parametry a divody pro veskeré systémy
ro¢nich bonust a jiné nepenézité vyhody;

) popis hlavnich znak doplikovych dichodovych
systéma  ¢i systémi  predcasného odchodu do
dtchodu pro ¢leny spravnich organd.

Uvetejnéni téchto informaci v prohldSeni o odmériovani
by nicméné nemélo zahrnovat uvefejnéni informaci
obchodné citlivé povahy.

ProhldSeni o odménovini by mélo také obsahovat
a vysvétlovat politiku spole¢nosti kétovanych na burze
ohledné podminek smluv pro ¢leny pfedstavenstva i
vykonné cleny spravni rady. Mélo by mimo jiné obsa-
hovat informace o délce platnosti smluv s ¢cleny pfed-
stavenstva ¢ vykonnymi ¢leny spravni rady, pfislusnych
vypovédnich lhitich a podrobnostech dpravy odstup-
ného a jinych plnéni poskytovanych v souvislosti
s pred¢asnym ukoncenim smlouvy s uvedenymi cleny
spravnich organt.

Informace souvisejici s pipravnym a rozhodovacim
postupem uplatiiovanym pfi stanovovani politiky spolec-
nosti kétované na burze v oblasti odménovani clent
spravnich organti by mély byt rovnéZ uvefejnény. Mély
by pipadné zahrnovat informace o pravomocech
a sloZeni vyboru pro odméfovéni, jména externich
poradct, jejichz sluzby byly vyuzity pro stanoveni poli-
tiky odmeériovéni a role vyro¢nich valnych hromad akcio-

7v.0

naru.

Hlasovdni akciondfii

Aniz jsou dotceny ulohy a organizace pislusnych organd
odpovédnych za stanoveni odmény <¢lend spravnich
organd, politika odménovéni ¢i kazdd vyznamnd zména

4.2

4.3

5.1

5.2

jedndni vyro¢ni valné hromady.

AniZ jsou dotceny tlohy a organizace piislusnych organt
odpovédnych za stanoveni odmény spravnich orgdnd,
prohldseni o odménovani by mélo byt pfedloZeno akcio-
ndfim k hlasovani na vyro¢ni valné hromadg. Hlasovani
muZe mit poradni nebo zdvazny charakter.

Clenské stity mohou oviem stanovit, Ze se bude hlasovat
pouze v piipadé, Ze o to pozidaji akciondfi reprezentujici
nejméné 25 % celkového poctu hlasti akcionafti pfitom-
nych ¢ zastupovanych na vyro¢ni valné hromadé. Timto
nicméné neni dotéeno pravo akciondit predlozit ndvrh
usnesen{ v souladu s vnitrostitnimi pfedpisy.

Spole¢nost kétovand na burze by méla informovat akcio-
nate, ktef{ maji pravo na zaslani ozndmeni o konani
valné hromady, o Gtmyslu hlasovat o ndvrhu na schvéleni

prohldseni o odménovani na vyroni valné hromadg.

Oddil III

Odménovdni jednotlivych ¢lenu
sprdvnich orgdna

Upverejiiovdni odméfiovdni jednotlivych clenii spravnich orgdnii

Celkové odmény a dalsi vyhody poskytnuté jednotlivych
¢lentim spravnich orgdnti v pribéhu finan¢niho roku by
mély byt podrobné uvefejnény v ro¢ni tcetni uzdvérce ¢i
v pozndmkdch k roéni Gletni uzdvérce nebo pifpadné ve
zpravé o odménovani.

Ro¢ni ucetni uzdvérka ¢i pozndmky k rocni wcetni
uzavérce nebo pifpadné zpriva o odméfiovani by mély
obsahovat alespoti informace uvedené v bodech 5.3 az
5.6 pro kazdou osobu, kterd byla clenem spravniho
organu spole¢nosti kétované na burze po jakoukoliv
dobu v pifislusném finan¢nim roce.



L 385/58 Utednf véstnik Evropské unie 29.12.2004
5.3V souvislosti s odménami a/nebo funkénimi pozitky je d) vSechny zmény v ustanovenich a podminkéch existu-

5.4

nutno predlozit nésledujici informace:

a) celkovd vyse platu vyplaceného ¢ dluzného clenovi
spravniho organu za sluzby vykonané v piislusném
finan¢nim roce, véetné pripadnych odmén za ucast
na zaseddni orgdnu stanovenych vyroéni valnou
hromadou akcionéit;

b) odmény a vyhody ziskané od jakéhokoliv podniku
patiiciho do stejné skupiny;

¢) odmény vyplacené ve formé podilu na zisku a/nebo
piiplatkd a davody, pro¢ byly tyto podily na zisku
afnebo priplatky poskytnuty;

d) kde je takovd platba prévné umozZnéna, veskeré
vyznamné dodate¢né odmény vyplacené ¢lentim
spravnich orgdntl za zvldstni sluzby nad rdmec jejich
obvyklych povinnosti;

e) vyplacené ¢&i ndrokovatelné ndhrady pro kazdého
dfivgjstho ¢lena predstavenstva nebo vykonného
¢lena spravni rady v souvislosti s ukoncenim jeho
¢innosti béhem finan¢niho roku;

f) odhad celkové vySe nepenézitych vyhod povazova-
nych za odmény jinych, nez polozky uvedené
v pismenech a) aZ e).

V souvislosti s akciemi a/nebo privy na ziskdni opce
akcii a/nebo vSemi ostatnimi pobidkovymi systémy
vyuZivajicimi akcii by mély byt piedlozeny nésledujici
informace:

a) pocet nabidnutych opci akcii ¢i akeil poskytnutych
spolecnosti béhem piislusného finanéniho roku
a jejich podminky pouziti;

b) pocet opci akcii uplatnénych béhem piislusného
finan¢ntho roku a pro kazdou z nich pocet akcii
a realiza¢ni cena ¢ hodnota trokit v pobidkovém
systému vyuZivajicim akcii na konci finan¢niho roku;

) pocet opci akcii neuplatnénych ke konci finan¢niho
roku; jejich realizacni cena, datum realizace a hlavni
podminky pro uplatnén{ prav;

5.5

5.6

6.1

6.2

jicich opci akcil béhem finanéntho roku.

V souvislosti s doplitkovymi penzijnimi systémy by mély
byt uvefejnény ndsledujici informace:

a) je-li penzijni systém systémem zaloZenym na zisku,
zmény v ndristu zisku ¢lent spravnich orgdni dle
tohoto systému v piislusném finanénim roce;

b) je-li penzijni systém systémem zaloZenym na pispév-
cich, podrobnosti o piispévcich vyplacenych ¢
dluznych spole¢nosti danému ¢lenu spravniho organu
béhem pfislusného finan¢niho roku.

Uvefejnény by mély byt i astky, které spolecnost ¢i
jakdkoliv ~ pobocka &  spoletnost  zahrnutd
v konsolidovaném ro¢nim tcetnictvi spolecnosti vyplatila
za pujcky, zdlohy & zdruky kazdé osobé, kterd byla
¢lenem spravniho orgdnu po jakoukoliv dobu béhem
pfislusného finanéntho roku, véetné zbyvajicich Cdstek
a trokd, umoziuje-li vnitrostitni privo nebo statut
spolecnosti kétované na burze poskytnuti takové platby.

0oddil 1v
Odmény formou akcii
Schvdleni akciondiii

Systémy, podle kterych jsou ¢lenové spravnich orgdnt
odméfiovani formou akcii, opci k akciim ¢i jakymkoliv
jinym pravem na ziskdni akcil anebo odménovani na
zakladé pohybu ceny akcif, by mély podléhat pfedcho-
zimu schvdleni akcionditi ve formé usneseni na vyro¢ni
valné hromadé pted jejich pfijetim. Schvdleni by se mélo
tykat systému samotného a ne poskytovani konkrétnich
vyhod ve formé akcii dle daného systému jednotlivym
¢lentim spravnich orgdni.

Schvéleni vyro¢ni valnou hromadou by se mélo vyza-
dovat v téchto piipadech:

a) poskytnut{ systéma zaloZenych na ziskani akcil pro
¢leny spravnich organd, vcetné opci k akciim;
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6.3

6.4

6.5

6.6

7.1

b) urceni jejich maximalniho po¢tu a hlavni podminky
postupu pii jejich poskytovani;

) obdobi, béhem néhoz mohou byt opce uplatnény;

d) pfipadné podminky pro kazdou ndsledujici zménu
v realiza¢ni cené opci, je-li to pravné mozné;

e) jakékoliv jiné dlouhodobé pobidkové systémy, na néz
maji ¢lenové spravnich orgdnti ndrok a které nejsou
nabizeny za podobnych podminek ostatnim zamést-
nanctim.

Vyro¢ni valnd hromada by méla rovnéz urcit termin, do
né¢hoz miiZze orgin odpovédny za odméfovani clent
spravnich orgdnd pfidélit tento typ odmén jednotlivym
¢lentim spravnich organd.

Vsechny vyznamné zmény v ustanovenich a podminkach
téchto systémti by mély byt rovnéz pfedmétem schvéleni
akciondfti formou usneseni na vyroéni valné hromadé
pfed jejich prijetim. V téchto piipadech by méli byt
akciondfi informovdni o plném znéni navrhovanych
zmén a mélo by jim byt poskytnuto vysvétleni ohledné
u¢inku navrhovanych zmén.

Jakékoliv ujedndni o opci na akcie za sniZenou cenu,
podle néhoz jsou poskytnuta jakdkoliv prava na upsini
akcii za cenu niZ§f nez trzni hodnota téchto akcii k datu
urCeni ceny nebo niz§i nez primérnd trzni hodnota
béhem nékolika dnti pred datem urceni realiza¢ni ceny,
umoziuje-li je vnitrostitni prdvo ¢&i statut spolecnosti
kétované na burze, by mélo byt rovnéz schvéleno akcio-
néfi.

Body 6.1 az 6.4 by se nemély vztahovat na systémy,
které mohou za podobnych podminek vyuzivat zamést-
nanci spolecnosti kétované na burze nebo jakékoliv
z jejich pobocek, jejichZz zaméstnanci se mohou Ucastnit
na tomto systému a které byly schvéleny vyrocni valnou
hromadou.

oddil v

Informace a zdvérecnd
ustanoveni

Informace

Pfed vyro¢ni valnou hromadou, na niZ je predklidan
ndvrh usneseni v souladu s bodem 6.1 a v souladu
s vnitrostdtnim prévem anebo se statutem spolecnosti

7.2

7.3

7.4

8.1

8.2

kétované na burze, by mélo byt akcionattim poskytnuto
informacni sdéleni souvisejici s timto usnesenim.

Meélo by obsahovat alespon plny text systému odmério-
vani formou akcii ¢i popis jeho zdkladnich podminek
a jména ucastnikt systému. Mélo by rovnéz uvést
vazby mezi systémem a obecnou politikou v oblasti
odménovéni ¢lenti spravnich organd.

Névrh usneseni by mél jasné odkazovat bud na systém
samotny, nebo na shrnuti jeho zdkladnich podminek.

Akciondtim by mély byt rovnéz zpistupnény informace
o tom, jak spoletnost hodld ziskat akcie potiebné pro
splnéni jejich povinnosti dle pobidkovych programa.
Zejména by mélo byt jasné uvedeno, zda spolecnost
hodla nakoupit potiebné akcie na trhu, ma tyto akcie
v drZeni ¢i zda hodld vydat nové akcie.

Tato informace by méla také obsahovat prehled
o ndkladech na systém pro spolecnost s ohledem na
piedpoklddané pouziti.

Tyto informace by mély byt uvefejnény na internetovych
strankdch spolecnosti kétované na burze.

Zdvérend ustanoveni

Clenské staty se vyzyvaji, aby do 30. Cervna 2006 piijaly
nezbytnd opatfeni pro podporu uplatiiovani zdsad stano-
venych v tomto doporuceni a aby sdélily Komisi opatfeni
piijatd na zakladé tohoto doporuceni, ¢imZz umozni
Komisi dikladné sledovat situaci a na zdkladé sledovani
zhodnotit potiebu dalsich opatfeni.

Toto doporuceni je uréeno ¢lenskym statam.

V Bruselu dne 14. prosince 2004.

Za Komisi
Charlie MCCREEVY
clen Komise



