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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2001 / 108/ES
ze dne 21. ledna 2002,

kterou se méni smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci privnich a spravnich pfedpist tykajicich se
subjekti kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papiri (SKIPCP) s ohledem na investice
SKIPCP

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na ¢l. 47 odst. 2 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise (1),

s ohledem na stanovisko Hospodaiského a socidlniho vyboru (3),

V SO

uladu s postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy (3),

vzhledem k témto ddvodim:

(1)

Oblast ptsobnosti smérnice Rady 85/611/EHS (%) byla
zprvu omezena na subjekty kolektivniho investovani
otevieného typu, které nabizeji své podilové jednotky ke
koupi vefejnosti ve Spolecenstvi a jejichz vyhradnim
pfedmétem Cinnosti je investovani do pfevoditelnych cen-
nych papird (SKIPCP). V preambuli smérnice 85/611/EHS
bylo stanoveno, Ze subjekty kolektivniho investovani, na
néZ se uvedend smérnice nevztahuje, by mély byt
piedmétem pozdgjsi koordinace.

Vzhledem k vyvoji na trhu je Zddouci, aby byl investi¢ni cil
SKIPCP rozsifen i na jiné dostate¢né likvidni finanéni
ndstroje, nez jsou pievoditelné cenné papiry. Finan¢ni
nastroje, které mohou byt investi¢nimi aktivy portfolia
SKIPCP, jsou uvedeny v této smérnici. Vybér investic pro
portfolio pomoci indexu je technikou fizeni.

Definice pievoditelnych cennych papirt obsazend v této
smérnici plati pouze pro tuto smérnici a v Zadném piipadé
nemd vliv na rtizné definice, které jsou pouzivany ve vnit-
rostdtnich pravnich pfedpisech za jinym déelem, napiiklad
pro danové aéely. V dusledku toho se tato definice nevzta-
huje na akcie a jiné cenné papiry rovnocenné akciim, které
emitovaly subjekty typu ,building societies* a ,industrial
and provident societies, u nichz muze byt vlastnictvi prak-
ticky pfevedeno pouze tim, Ze je emitent odkoupi zpét.

Mezi ndstroje penézniho trhu se fadi ty prevoditelné

Uf. vést. C 280, 9.9.1998, s. 6 a Ut. vést. C 311 E, 31.10.2000,
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—

’)

ndstroje, s nimiz se bézné neobchoduje na regulovanych
trzich, nybrz na penéznim trhu, jako napt. stitni a obecni
pokladni¢ni poukdzky, depozitni certifikdty, komerc¢ni
cenné papiry, stiednédobé sménky a bankovni akceptace.

Je Gcelné zajistit, aby pojem regulovaného trhu pouzity
v této smérnici odpovidal tomuto pojmu pouzitému
ve smérnici Rady 93/22/EHS ze dne 10. kvétna 1993
o investi¢nich sluzbach v oblasti cennych papirti (3).

Je Zadouci umoznit, aby SKIPCP mohly investovat svd
aktiva do podilovych jednotek SKIPCP a/nebo jinych sub-
jektd kolektivniho investovani otevieného typu, které rov-
néz investuji do likvidnich finan¢nich aktiv uvedenych
v této smérnici a které funguji na principu rozlozent rizika.
Je nezbytné, aby SKIPCP nebo jiné subjekty kolektivniho
investovéani, do nichz SKIPCP investuji, podléhaly G¢in-
nému dohledu.

Rozvoj piilezitosti SKIPCP investovat do SKIPCP a jinych
subjekti kolektivniho investovani by mél byt usnadnén. Je
tedy nezbytné zajistit, aby takové investi¢ni aktivity nesni-
zovaly ochranu investorti. Z davodu rozsifenych moznosti
SKIPCP investovat do podilovych jednotek jinych SKIPCP
a/nebo subjektti kolektivniho investovani je nezbytné, aby
byla stanovena urcitd pravidla ohledné kvantitativnich
omezeni, zvefejiiovani idaji a ochrany pfed kaskddnim
fenoménem.

Pro zohlednéni vyvoje na trhu a vzhledem k potiebé
dokonéeni hospodéiské a ménové unie je zddoucl umoz-
nit, aby SKIPCP mohly investovat do bankovnich vklada.
Aby byla zajisténa pfiméfenad likvidita investic do vklada,
musi se jednat o vklady splatné na pozddani (na vidénou)
nebo o vypovéditelné vklady. Jestlize se vklady nachdzeji
u Gvérové instituce se sidlem ve tiet{ zemi, méla by tato
uvérovd instituce podléhat pravidlim obezfetnostniho
dohledu, jez odpovidaji pravidlim stanovenym pravnimi
pfedpisy Spolecenstvi.

Nejen SKIPCP, které podle svého statutu fondu nebo
zaklddacich dokumentd investuji do bankovnich vkladd,
nybrz v§em SKIPCP mizZe byt nezbytné umoznit drzet
pomocna likvidni aktiva, jako jsou bankovni vklady na
vidénou. Drzeni takovych pomocnych likvidnich aktiv
muze byt odivodnéno napitklad v nasledujicich
piipadech: za Gcelem kryti béznych nebo mimotadnych
plateb, v ptipadé prodeje na dobu nezbytnou k reinves-
tovani do prevoditelnych cennych papird, ndstroj

Uf. vést. L 141, 11.6.1993, s. 27. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 2000/64/ES.
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(11)

(14)

penézniho trhu a/nebo jinych finanénich aktiv podle této
smérnice; na naprosto nezbytnou dobu, pokud z diavodu
nepfiznivych trznich podminek musi byt investice do
pfevoditelnych cennych papirt, ndstroji penézniho trhu
a/nebo jinych finan¢nich aktiv pozastavena.

Z dtivodu obezfetnosti je tieba zabranit SKIPCP v nad-
mérné koncentraci svych investic spojenych s rizikem
selhdni protistrany u jednoho a téhoz subjektu, pfipadné
subjektti patiicich do téze skupiny.

SKIPCP by mélo byt v rdmci jejich obecné investi¢ni poli-
tiky a/nebo za ucelem zajisténi pii dosahovani stanove-
ného finanéniho cile nebo rizikového profilu uvedeného
v prospektu vyslovné umoznéno investovat do finan¢nich
derivatovych ndstrojti. Pro zajisténi ochrany investort je
nezbytné omezit maximadlni potencidlni riziko souvisejici
s derivatovymi ndstroji tak, aby nepfekracovalo celkovou
¢istou hodnotu portfolia SKIPCP. Aby bylo zachovino
stalé védomi rizika a zdvazku vyplyvajicich z derivatovych
transakei a aby bylo ovéfovdno dodrzovani investi¢nich
omezeni, budou muset byt tato rizika a zdvazky hodno-
ceny a sledovany pribézné. Konecné s cilem zajistit
ochranu investorti prostfednictvim zvefejiiovani infor-
maci, mély by SKIPCP popsat své strategie, postupy a inves-
tiéni omezeni, jimiz se jejich derivatové transakce idi.

Pokud jde o mimoburzovni (OTC) derivaty, mély by byt
stanoveny dodate¢né pozadavky tykajici se zptsobilosti
protistran a nastrojt, likvidity a prabézného hodnoceni
pozice. Ucelem takovych dodatecnych pozadavki je zajis-
tit pfiméfenou droven ochrany investort blizici se Grovni,
jez je investoram poskytovana pii pofizovani derivatt
obchodovanych na regulovanych trzich.

Operace s derivaty nesmi byt nikdy pouzity k obchdzeni
zdsad a pravidel stanovenych v této smérnici. Pokud jde
0 OTC derivaty, mély by se na angaZzovanost vici jedné
protistrané nebo skupiné protistran uplatiiovat dalsi pra-
vidla rozloZeni rizika.

Neékteré postupy spravy portfolia pro subjekty kolektiv-
niho investovéni, které investuji v prvni fadé do akecif
a/nebo dluhovych cennych papirti, se opiraji o kopirovani
akciovych indextd a/nebo indexti dluhovych cennych
papirti. Je zddouci umoznit, aby SKIPCP mohly kopirovat
zndmé a uzndvané akciové indexy a/nebo indexy dlu-
hovych cennych papirt. Maze byt tedy za timto Gcelem
nezbytné zavést pruzngjsi pravidla rozlozZeni rizika pro
SKIPCP, které investuji do akcii a/nebo dluhovych cennych
papira.

Subjekty kolektivniho investovani, na néz se vztahuje tato
smérnice, by mély byt pouzivany pouze pro tcely kolek-
tivniho investovani penéZnich prosttedkt ziskanych od
vefejnosti v souladu s pravidly stanovenymi v této

smérnici. V pfipadech uvedenych touto smérnici mize mit
SKIPCP dcefiné spolecnosti pouze tehdy, pokud je to
nezbytné k G¢innému provadéni urcitych ¢innosti jménem
SKIPCP, které jsou rovnéz definovany v této smérnici. Je
nezbytné zajistit Uc¢inny dohled nad SKIPCP. Ziizeni
dcefiné spolecnosti ve treti zemi by mélo byt SKIPCP povo-
leno pouze v pifpadech a za podminek, které jsou ve smér-
nici uvedeny. Veobecnd povinnost jednat vylu¢né v zajmu
podilnikd, a zejména cil zvySovat efektivnost ndkladd,
nemohou v zZddném piipadé ospravedliovat takova
opatieni SKIPCP, kterd by pfislusnym orgdntim branila
v a¢inném provadéni dohledu.

(16) Je tieba zajistit volné preshrani¢ni obchodovani s pod-
ilovymi jednotkami $irstho spektra subjekta kolektivniho
investovdni a pfitom zarudit jednotnou minimaln{ Groven
ochrany investort. Zddoucich ciléi je tudiz mozno dosah-
nout pouze pomoci zdvazné smérnice Spolecenstvi, kterd
stanovi dohodnuté minimdlni normy. Tato smérnice pro-
vadi pouze minimdln{ pozadovanou harmonizaci a podle
¢l. 5 trettho odstavce Smlouvy neptekracuje raimec toho,
co je k dosazeni cilti nezbytné.

(17) Opatfeni nezbytna k provedeni této smérnice by méla byt
piijata v souladu s rozhodnutim Rady 1999/468ES ze dne
28. Cervna 1999 o postupech pro vykon provadécich pra-
vomoci svéfenych Komisi (?).

(18) Komise muze v pfiméfené lhuté po piijeti navrhii zvazit
navrzeni kodifikace,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Cldnek 1
Smérnice 85/611/EHS se méni takto:
1. vl 1 odst. 2 se prvni odrdzka nahrazuje timto:

,— jejichz vyhradnim pfedmétem cinnosti je kolektivni
investovani kapitdlu ziskaného od vefejnosti do
pievoditelnych cennych papirt ajnebo do jinych likvid-
nich finan¢nich aktiv podle ¢l. 19 odst. 1 a které provo-

zuji svou ¢innost na zdkladé zdsady rozlozeni rizika a

2. v ¢anku 1 se dopliuji nové odstavce, které zngji:

,8. Pro ucely této smérnice se ,pfevoditelnymi cennymi
papiry’ rozumi:

— akcie spole¢nosti a dalsi cenné papiry rovnocenné
akcifm spole¢nosti (akcie),

— dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papirt (,dlu-
hové cenné papiry’) a

(1) UK vést. L 184,17.7.1999, s. 23.
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— v3echny ostatni obchodovatelné cenné papiry, s nimiz je
spojeno pravo nabyt takové pievoditelné cenné papiry
upisovanim nebo vyménou,

s vyjimkou postupti a ndstroji uvedenych v ¢lanku 21.

9. Pro tcely této smérnice se ,nastroji penézniho trhu' rozu-
méji ty typy ndstroji, s nimiz se bézné obchoduje na penéz-
nim trhu, jez jsou likvidn{ a maji hodnotu, kterou je mozno
kdykoli ptesné stanovit.”;

v ¢l 19 odst. 1 se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) prevoditelnych cennych papirt a ndstroji penézniho
trthu pfijatych ke kétovani nebo obchodovanych na
regulovaném trhu ve smyslu ¢l. 1 odst. 13 smérnice
o investi¢nich sluzbach, a/nebo;*

v ¢l 19 odst. 1 pism. b) a ¢) se za slova ,pfevoditelnych cen-

o«

nych papira“ vkladaji slova ,a nastroji penézniho trhu®;
v ¢l 19 odst. 1:

— na konci pismene d) se dopliuji slova ,a/nebo”,

— doplauji se nové pismena, kterd zngji:

,€) podilovych jednotek SKIPCP povolenych podle této
smérnice a/nebo jinych subjektt kolektivniho inves-
tovani ve smyslu prvni a druhé odrazky ¢l. 1 odst. 2,
at maji sidlo v clenském stdté ¢i nikoliv, za
pfedpokladu, Ze:

— jsou tyto jiné subjekty kolektivniho investovani
povoleny podle pravnich predpist, které stano-
vuji, Ze podléhaji dohledu povazovanému
piislusnymi orgdny SKIPCP za rovnocenny
dohledu podle pravnich pfedpist Spolecenstvi
a 7Ze je dostatetné zaji§téna spoluprdce mezi
organy,

— droven ochrany podilnikt v jinych subjektech
kolektivniho investovani je rovnocennd Grovni
jejich ochrany v SKIPCP, a zejména Ze pravidla
pro oddélovéni aktiv, vypujcky, pujcky a nekryté
prodeje  prevoditelnych  cennych  papira
a nastroju penézniho trhu odpovidaji pozadav-
kim této smérnice,

— obchodni ¢innost jinych subjektd kolektivniho
investovani je vykazovana v pololetnich a vyroc-
nich zpravich, jez umoziuji hodnotit aktiva
a pasiva, pifjmy a operace béhem vykazovaného

obdobi,

— SKIPCP nebo jiné subjekty kolektivniho inves-
tovan, jejichz podily maji byt pofizeny, mohou
v souladu se svym statutem fondu nebo
zaklddacimi ~ dokumenty  investovat do

podilovych jednotek jinych SKIPCP nebo sub-
jektt kolektivniho investovani celkem nejvyse
10 % svych aktiv, a/nebo

vkladii splatnych na pozddani nebo vkladt s vypo-
védni lhitou nejdéle dvandct mésicti u avérovych
instituci, pokud ma dvérova instituce sidlo v clen-
ském stdté nebo, ma-li sidlo ve treti zemi, podléhd
pravidlam obezfetnostniho dohledu, kterd pfislusné
organy SKIPCP povazuji za rovnocennd pravidlam
podle pravnich predpisti Spolecenstvi, a/nebo

finan¢nich derivatovych ndstroju, véetné rovnocen-
nych ndstroji, ze kterych vyplyvd privo na
vypordddni v penézich, s nimiZ se obchoduje na
regulovaném trhu podle pismen a), b) a c); ajnebo
finan¢nich derivatovych ndstroju, s nimiz se obcho-
duje na mimoburzovnich trzich (OTC derivét®), za
piedpokladu, Ze:

— podkladem jsou néstroje podle tohoto odstavce,
finan¢ni indexy, trokové sazby, sménné kurzy
nebo mény, do kterych maze SKIPCP investovat
v souladu se svymi investi¢nimi cily uvedenymi
ve statutu fondu nebo v zaklddacich dokumen-
tech SKIPCP,

— protistranami transakci s OTC derivaty jsou
instituce, které podléhaji obezfetnostnimu
dohledu a které patii do kategorii schvalenych
pfislusnymi orgdny SKIPCP, a

— OTC  derivaity  podléhaji  spolehlivému
a ovéfitelnému ocenéni, které se provadi kazdy
den, a mohou byt z podnétu SKIPCP kdykoli za
spravedlivou cenu prodény, likvidovany nebo
ukonceny vzdjemnou kompenzaci; a/nebo

ndstrojii penézniho trhu, s nimiz se neobchoduje na
regulovaném trhu a na néz se vztahuje ustanoveni
¢l. 1 odst. 9, pokud jsou emise nebo emitent tako-
vych néstrojii sami regulovani za tcelem ochrany
investort a dspor, a za predpokladu, Ze:

— je emitoval nebo se za né zarucil dstfedni, regio-
ndlni nebo mistn{ orgdn nebo centralni banka
Clenského statu, Evropskd centrdlni banka,
Evropska unie nebo Evropska investi¢ni banka,
tiet{ zemé nebo, v ptipadé federativniho stitu,
jedna z ¢dsti federace, ¢i vefejnd mezindrodni
instituce, k niz nélezi jeden nebo vice ¢lenskych
statd, nebo

— je emitoval podnik, jehoZ cenné papiry jsou
obchodovany na regulovanych trzich podle pis-
men a), b) nebo ¢), nebo
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— je emitoval nebo se za né zarucil subjekt, ktery
v souladu s kritérii stanovanymi prdvnimi
piedpisy Spolecenstvi podléhd obezietnostnimu
dohledu, nebo subjekt, ktery podléhd a vyho-
vuje pravidlam obezietnostntho dohledu, kterd
jsou podle ndzoru piislusnych orgdnt alespon
stejné piisnd jako pravidla stanovend pravnimi
piedpisy Spolecenstvi, nebo

— je emitovali jini emitenti patfici do kategorii,
které schvilily pfislusné organy SKIPCP, za
pfedpokladu, Ze se na investice do takovych
nastrojii vztahuje ochrana investord rovno-
cennd ochrané investorti podle prvni, druhé
nebo tieti odrazky a Ze emitentem je spole¢nost,
jejiz zékladni kapitdl a rezervy &ini nejméné 10
miliont eur a kterd sestavuje a zvefejiiuje svou
ro¢ni Gcetni zdvérku v souladu se smérnici
78/660/EHS ('), nebo subjekt, ktery v ramci sku-
piny spole¢nosti zahrnujici jednu nebo nékolik
spolec¢nosti kotovanych na burze odpovidd za
financovani skupiny, nebo subjekt, ktery md
financovat zajisténi zdvazkd pomoci Gvérové

linky poskytnuté bankou.

() Ctvrtd smérnice Rady 78/660/EHS ze dne 25. Cer-
vence 1978, zalozend na ¢l. 54 odst. 3 pism. g)
Smlouvy, o ro¢nich tcetnich zavérkich nékterych
forem spole¢nosti (Uf. vést. L 222,14.8.1978,s. 11).
Smérnice  naposledy  pozménénd  smérnici
1999/60/ES (Ut. vést. L 162, 26.6.1999, s. 65).%

v ¢l. 19 odst. 2 pism. a) se za slova ,pfevoditelnych cennych
papira“ vkladaji slova ,a néstroji penézntho trhu*;

v ¢lanku 19 se odst. 2 pism. b) a odstavec 3 zrusuji;

¢lanek 20 se zrusuje;

¢lanek 21 se nahrazuje timto:

,Cldnek 21

1. Sprévcovskd nebo investi¢ni spole¢nost musi uplatiiovat
proces fizeni rizika, ktery ji umozni sledovat a v kterémkoli
okamziku posuzovat riziko investi¢nich pozic a jejich podil
na celkovém rizikovém profilu portfolia; musi uplatiiovat
postup pro presné a nezavislé hodnoceni hodnoty OTC
derivatt. Musi pfislusnym orgdntim pravidelné a v souladu
s provadécimi pravidly, kterd tyto orgdny stanovi, sdélovat za
kazdy SKIPCP, ktery spravuje, typy derivatovych ndstrojt,
podkladovd rizika, kvantitativni omezeni a metody, které
byly vybrany k provedeni odhadu rizika spojeného
s derivatovymi transakcemi.

2. Clenské staty mohou SKIPCP povolit, aby za podminek
a v mezich, které stanovi, vyuZzivaly postupy a néstroje vzta-
hujici se k pfevoditelnym cennym papirtim a k ndstrojim
penézniho trhu, pokud jsou takové postupy a ndstroje vyuzi-
vany k G¢inné spravé portfolia. Pokud se tyto operace tykaji
pouzivani derivitovych ndstroji, musi byt tyto podminky
a meze v souladu s ustanovenimi této smérnice.

Za zadnych okolnosti nesméji tyto operace zpusobit, Ze se
SKIPCP odkloni od svych investi¢nich ciléi uréenych ve sta-
tutu fondu, zaklddacich dokumentech nebo prospektu
SKIPCP.

3. SKIPCP zajisti, Ze celkové riziko spojené s derivatovymi
ndstroji nepfekro¢i celkovou ¢istou hodnotu jeho portfolia.

Pti vypoctu rizika se bere v ivahu soucasnd hodnota podkla-
dovych aktiv, riziko selhdni protistrany, budouci pohyby na
trhu a doba k likvidaci pozic. To plati rovnéZ pro nésledujici
pododstavce.

SKIPCP miiZe v ramci své investi¢ni politiky a v mezich sta-
novenych v ¢l 22 odst. 5 investovat do finan¢nich
derivatovych ndstroju za pfedpokladu, Ze riziko spojené
s podkladovymi aktivy neptekroci souhrnné investi¢ni ome-
zeni podle ¢ldnku 22. Clenské stity mohou povolit, aby
v piipadé, kdy SKIPCP investuje do finanénich derivatovych
ndstroju zaloZenych na indexu, nemusely byt tyto investice
zohlediiovany u omezeni podle ¢lanku 22.

Pokud pfevoditelny cenny papir nebo nastroj penézniho trhu
zahrnuje derivat, musi byt tento derivat pfi plnéni pozadavka
tohoto ¢lanku bran v tvahu.

4. Clenské staty sdéli Komisi nejpozdéji do 13. tnora 2004
veskeré informace o metoddch, které se pouzivaji k vypoctu
rizika podle odstavce 3 vcetné rizika selhdni protistrany pfi
transakcich s OTC derivdty, jakozZ i veskeré ndsledné zmény
tykajici se jejich regulace. Komise tyto informace pfeda ostat-
nim ¢lenskym stdtim. Tyto informace budou pfedmétem
vymény nazorti v rdmci kontaktniho vyboru v souladu
s postupem podle ¢l. 53 odst. 4.%

. ¢lanek 22 se nahrazuje timto:

,Cldnek 22

1. Do prevoditelnych cennych papirt nebo ndstroju penéz-
niho trhu téhoZ emitenta mize SKIPCP investovat nejvyse
5 % svych aktiv. Do vkladi u téhoZ subjektu mtize SKIPCP
investovat nejvyse 20 % svych aktiv.

Riziko selhdni protistrany pfi transakcich SKIPCP s OTC
derivaty nesmi piekrocit:

— 10 % jeho aktiv, pokud je protistranou tivérova instituce
podle ¢l. 10 odst. 1 pism. f), nebo

— 5 % jeho aktiv v ostatnich pfipadech.
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2. Clenské stity mohou mez ve vysi 5 % stanovenou v prvni
vété odstavce 1 zvysit nejvyse na 10 %. Avsak celkovd hod-
nota prevoditelnych cennych papirii a ndstrojii penézniho
trhu, které SKIPCP drzi v emitentech, do nichZ investuje vice
nez 5 % svych aktiv, nesmi ptekrocit 40 % hodnoty jeho
aktiv. Toto omezeni se netykd vkladt a transakci s OTC
derivaty, které se realizuji s finan¢nimi institucemi pod-
léhajicimi obezfetnostnimu dohledu.

Bez ohledu na jednotlivé meze stanovené v odstavci 1 nesmi
SKIPCP u jednoho subjektu v kombinaci:

— investic do pfevoditelnych cennych papird nebo
nastroji penézniho trhu, které tento subjekt emitoval,

— vklad u tohoto subjektu, ajnebo

— rizik vyplyvajicich z transakci s OTC derivaty s timto
subjektem

piekrocit 20 % svych aktiv.

3. Clenské staty mohou mez ve vysi 5 % stanovenou v prvni
vété odstavce 1 zvysit nejvySe na 35 %, pokud jsou
pfevoditelné cenné papiry nebo néstroje penézniho trhu emi-
tovany nebo zaruceny ¢lenskym stdtem, organy jeho tizemni
samospravy, tietim statem nebo vefejnymi mezindrodnimi
institucemi, k nimz jeden nebo vice ¢lenskych sttt nalezi.

4. Clenské stity mohou mez ve vy3i 5 % stanovenou v prvni
veété odstavce 1 zvysit nejvyse na 25 % v piipadé nékterych
dluhopist, které emitovala tvérovd instituce se sidlem
ve ¢lenském staté a na zdkladé pravnich pfedpist podléhajici
zvlastnimu vefejnému dohledu uréenému na ochranu drzi-
telt dluhopisti. Zejména musi byt vynosy z emise téchto dlu-
hopist investovany v souladu s pravnimi pfedpisy do aktiv,
kterd jsou po celou dobu platnosti dluhopist schopna kryt
zavazky spojené s témito dluhopisy a kterd by v piipadé
neplnéni emitenta byla pfednostné pouzita pro vyplatu jis-
tiny a narostlého troku.

Pokud SKIPCP investuje vice nez 5 % svych aktiv do dluho-
pistt podle prvniho pododstavce, které emitoval jeden emi-
tent, nesmi celkova hodnota téchto investic piekrocit 80 %
hodnoty aktiv SKIPCP.

Clenské stty zaslou Komisi seznam vyse uvedenych kate-
gorii dluhopist a emitentti, ktef{ jsou v souladu s pravnimi
piedpisy a piedpisy o dohledu podle prvniho pododstavce
opravnéni emitovat dluhopisy spliiujici vySe stanovend
kritéria. K témto seznamiim pfipoji ozndmeni o statusu
nabizenych zdruk. Komise tyto informace spolecné
s pipadnymi pozndmkami pfeda neprodlené ostatnim ¢len-
skym stdtim a zpiistupni je vefejnosti. Tato sdéleni mohou
byt pfedmétem vymeény ndzort v kontaktnim vyboru v sou-
ladu s postupem podle ¢l. 53 odst. 4.

11.

5. Pro tcely uplatnéni meze 40 % stanovené v odstavci 2 se
neberou v tivahu prevoditelné cenné papiry a ndstroje penéz-
niho trhu uvedené v odstavcich 3 a 4.

Meze stanovené v odstavcich 1, 2, 3 a 4 nesmi byt kombi-
novany, a tudiz investice do pfevoditelnych cennych papiri
nebo ndstrojii penézniho trhu emitovanych tymz subjektem
nebo do vkladti u tohoto subjektu ¢i do derivatovych ndstroji
tohoto subjektu, uskute¢néné v souladu s odstavci 1, 2, 3 a 4,
nesmi za zadnych okolnosti pfekrocit celkem 35 % aktiv
SKIPCP.

Spolecnosti, které pro téely konsolidované ucetni zavérky,
ve smyslu smérnice 83/349/EHS (), nebo v souladu
s uzndvanymi mezindrodnimi d¢etnimi pravidly ndlezi do
stejné skupiny, se pro tlely vypoctu omezeni uvedenych
v tomto ¢lanku povazuji za jeden subjekt.

Clenské stity mohou povolit kumulované investice do
pfevoditelnych cennych papirti a ndstroji penézniho trhu
v rdmci téze skupiny az do vyse 20 %.

() Sedmd smérnice Rady 83/349/EHS ze dne
13. Cervna 1983, zalozend na ¢l. 54 odst. 3 pism. 2
Smlouvy, o konsolidovanych tcetnich zdvérkich (UF.
vést. L 193, 18.7.1983, s. 1). Smérnice naposledy pozmé-
nénd aktem o pfistoupeni z roku 1994.

vkldda se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 22a

1. Aniz jsou dotCena omezeni stanovend v clanku 25,
mohou ¢lenské staty zvysit meze podle ¢lanku 22 az na 20 %
u investic do akcif ajnebo dluhovych cennych papirt téhoz
emitenta, pokud v souladu se statutem fondu nebo
zaklddacimi dokumenty je G¢elem investi¢ni politiky SKIPCP
kopirovat slozeni ur¢itého akciového indexu a indexu dlu-
hovych cennych papird, které uznavaji p¥isluiné organy, a to
za piedpokladu, Ze:

— sloZeni indexu je v dostatecné mite diverzifikovino,

— index predstavuje odpovidajici vztazny bod pro trh, na
ktery se vztahuje,

— index je ndlezitym zptisobem zvefejnén.

2. Clenské stity mohou mez stanovenou v odstavci 1 zvysit
nejvyse na 35 %, pokud to ospravedliiuji mimotddné trzni
podminky zejména na regulovanych trzich, kde silné
pfevlddaji urcité pfevoditelné cenné papiry nebo ndstroje
penézniho trhu. Investice az do vyse této meze je povolena
pouze pro jediného emitenta.;
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12. v ¢l 23 odst. 1 se za slova ,pfevoditelnych cennych papirt” 2. Jestlize SKIPCP investuje v prvni fadé do nékteré katego-

13.

14.

vkladaji slova ,a ndstrojii penézniho trhu*;

Clanek 24 se nahrazuje timto:

,Cldnek 24

1. SKIPCP smi nabyvat podilové jednotky jiného SKIPCP
a/nebo jinych subjektti kolektivniho investovani ve smyslu
¢l. 19 odst. 1 pism. e) za pfedpokladu, ze do podilovych jed-
notek jediného SKIPCP nebo jiného subjektu kolektivniho
investovani investuje nejvyse 10 % svych aktiv. Clenské stdty
mohou tuto mez zvysit nejvyse na 20 %.

2. Investice do podilovych jednotek subjektt kolektivniho
investovani jinych nez SKIPCP nesmi piekrocit celkem 30 %
aktiv SKIPCP.

Clenské stity mohou povolit, aby v piipadé, kdy SKIPCP
nebyl podilovych jednotek jiného SKIPCP ajnebo jinych sub-
jektt kolektivntho investovdni, nemusela byt aktiva
piislusného SKIPCP nebo jinych subjektt kolektivniho inves-
tovani zohlednovédna pro tcely omezeni podle ¢lanku 22.

3. Jestlize SKIPCP investuje do podilovych jednotek jinych
SKIPCP a/nebo jinych subjektt kolektivniho investovani,
které spravuje piimo nebo na zdkladé povéteni tatdz sprav-
covskd spolecnost nebo jakdkoli jind spole¢nost, s niz je
spravcovska spolecnost ekonomicky spjata prostiednictvim
spole¢ného Fizeni nebo kontroly nebo podstatného ptimého
nebo nepiimého majetkového podilu, nesmi si tato sprav-
covska spolecnost nebo jind spole¢nost titovat za investici
SKIPCP do podilovych jednotek takovych jinych SKIPCP
a/nebo jinych subjekta kolektivniho investovani poplatky za
upsani nebo vyplaceni.

SKIPCP, ktery investuje podstatnou ¢dst svych aktiv do jinych
SKIPCP a/nebo jinych subjektti kolektivniho investovani,
zvefejni ve svém prospektu maximdlni vysi poplatkt za
spravu, které mohou byt d¢tovany jak samotnému SKIPCP,
tak i jinym SKIPCP a/nebo jinym subjekttim kolektivniho
investovéni, do nichz hodld investovat. Ve své vyro¢ni zpravé
uvede maximdlni podil poplatkil za spravu Gc¢tovanych jak
samotnému SKIPCP, tak i jinym SKIPCP a/nebo jinym sub-
jektim kolektivniho investovani, do nichZ investuje.”;

vklddd se novy ¢lanek, ktery znf:

,Cldnek 24a

1. V prospektu je uvedeno, do jakych kategorii aktiv je
SKIPCP oprévnéna investovat. Déle je v ném uvedeno, zda
jsou povoleny transakce s finan¢nimi derivatovymi néstroji;
v takovém pfipadé musi byt v prospektu vyrazné uvedeno,
zda mohou byt tyto operace provadény za tcelem zajisténi
nebo za Gcelem splnéni investicnich cila a jaky muze byt
vysledek uplatnéni finan¢nich derivatovych ndstroji na rizi-
kovy profil.

15.

16.

17.

18.

19.

rie aktiv podle ¢lanku 19, které nejsou pfevoditelnymi cen-
nymi papiry a ndstroji penézniho trhu, nebo kopiruje akciovy
index nebo index dluhovych cennych papirti v souladu s ¢ldn-
kem 22a, musi jeho prospekt a ptipadné jakykoli dalsi pro-
pagacni materidl vyrazné upozoriiovat na jeho investi¢ni

politiku.

3. Je-li pravdépodobné, ze se ¢istd hodnota aktiv SKIPCP
bude z davodu slozeni jeho portfolia nebo postupt spravy
portfolia, jez mohou byt uplatiiovany, vyznacovat znacnou
kolisavosti, musi jeho prospekt a p¥ipadné jakykoli dalsi pro-
pagacni materidl na tento jev vyrazné upozortiovat.

4. Na zadost investora musi spravcovskd spolecnost rovnéz
poskytnout doplitkové informace tykajici se kvantitativnich
omezeni, kterd se uplatiuji pii Fizeni rizika SKIPCP, na
metody zvolené za timto tcelem a na posledni vyvoj rizika
a vynost hlavnich kategorif ndstrojt.”;

v ¢l 25 odst. 2:
1. se tiet{ odrazka nahrazuje timto:

— 25 % podilovych jednotek téhoz SKIPCP a/nebo
jiného subjektu kolektivniho investovéani ve smyslu
¢l. 1 odst. 2 prvni a druhé odrazky,";

2. doplnuje se nova odrdzka, kterd zni:

,— 10 % néstroji penézniho trhu téhoz emitenta.;

v €l. 25 odst. 2 se druhd véta nahrazuje timto:

,Omezeni stanovend ve druhé, tieti a ¢tvrté odraZce nemusi
byt dodrzena v okamziku nabyti, pokud v té dobé nelze
vypocitat hruby objem dluhovych cennych papirti ¢i ndstroji
penézniho trhu nebo ¢isty objem emitovanych cennych

o «,

papirti.’;

v &l. 25 odst. 3 pismenech a), b) a ¢) se za slova ,pfevoditelné
cenné papiry* vkladaji slova ,a ndstroje penézniho trhu®;

¢l. 25 odst. 3 se pismeno e) nahrazuje timto:

,€) podily drzené investi¢ni spolecnosti piipadné investi¢-
nimi spole¢nostmi na zdkladnim kapitalu dcefinych spo-
le¢nosti, které provozuji fidici, poradenskou nebo
obchodni ¢innost v zemi, kde se dcefind spole¢nost
nachézi, v souvislosti s odkupem podilovych jednotek
na zadost podilnika vyhradné ve prospéch dané inves-
tiéni spole¢nosti piipadné investi¢nich spole¢nosti.;

v ¢ldnku 26 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1. SKIPCP nemusi dodrzovat omezen{ stanovend v tomto
oddile pfi vykonu upisovacich priv  spojenych
s prevoditelnymi cennymi papiry nebo néstroji penézniho
trhu, které tvoii soucdst jejich aktiv.
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20.

21.

22.

Zajisti-li dohled nad dodrzovanim zdsady rozloZeni rizika,
mohou ¢lenské stity dovolit, aby neddvno povolené SKIPCP
jednaly odchylné od ¢lankd 22, 22a, 23 a 24 po dobu Sesti
mésicti od jejich povoleni.”;

v ¢lanku 41 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2. Odstavec 1 nebrdni tomu, aby tyto subjekty nabyvaly
pievoditelné cenné papiry, ndstroje penézniho trhu &i jiné
finan¢ni ndstroje podle ¢l. 19 odst. 1 pismen e), g) a h), které
nejsou plné splaceny.”;

Clanek 42 se nahrazuje timto:

Cldnek 42

Nekryty prodej prevoditelnych cennych papirti, nastrojt
penézniho trhu ¢&i jinych finan¢nich ndstroji uvedenych
v ¢l. 19 odst. 1 pismenech e), g) a h) nesmi provadét

— ani investi¢ni spole¢nost,

— ani spravni spole¢nost ani depozitdt jednajici jménem

podilového fondu.*;

za ¢lanek 53 se vkladd novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 53a

1. Kromé funkcf stanovenych v ¢l. 53 odst. 1 se mtize kon-
taktni vybor schdzet rovnéz jako regulativni vybor ve smyslu
¢lanku 5 rozhodnuti 1999/468/ES ('), aby Komisi pomohl
v souvislosti s technickymi zménami této smérnice v téchto

oblastech:

— objasnéni definici s cilem zajistit jednotné pouzivani této
smérnice v celém Spolecenstvi,

— pfizpusobeni terminologie a vypracovani definic v sou-
ladu s ndslednymi pravnimi akty tykajicimi se SKIPCP
a souvisejicich otdzek.

2. V piipadé odkazu na tento odstavec se pouziji ¢lanky 5
a 7 rozhodnuti 1999/468|ES, s ptihlédnutim k ustanovenim
Clanku 8 uvedeného rozhodnuti.

Lhata uvedend v ¢l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468/ES se sta-
novuje na tfi mésice.

3. Komise pfijme sviij jednaci fad.

() Ut. vést. L 184, 17.7.1999, 5. 23.*

Cldnek 2

1. Nejpozdéji do 13. tinora 2005 predlozi Komise Evropskému
parlamentu a Radé zpravu o uplatiovani pozménéné smérnice
85/611/EHS a piipadné ndvrhy zmén. Zprdva bude obsahovat
zejména:

a) analyzu, jak prohloubit a rozsifit jednotny trh pro SKIPCP,
zejména v souvislosti s pfeshraniénim obchodovanim SKIPCP
(véetné fondu tretich stran), fungovanim pasu pro spravcov-
ské spole¢nosti, fungovanim zjednoduseného prospektu jako
informa¢niho a marketingového ndstroje, prezkumem roz-
sahu pomocnych ¢innosti a s moznostmi zlepsené spoluprace
orgdnt dohledu ohledné spole¢ného vykladu a uplatnovani
smérnice;

b) pfezkum oblasti ptisobnosti této smérnice, pokud jde o jeji
uplatiiovani na rizné typy produktd (napf. institu¢ni fondy,
realitni fondy, fondy ,master-feeder” a zajistovaci fondy); stu-
die by se méla zaméfit zejména na velikost trhu pro takové
fondy, ptipadné regulaci téchto fondt v clenskych stitech
a hodnoceni potieby dalsi harmonizace téchto fondu;

¢) hodnoceni organizace fond véetné pravidel a praxe udélovani
povéfeni a vztahu mezi spravcem fondu a depozitdfem;

d) prezkum investi¢nich pravidel pro SKIPCP, napiiklad pouzi-
vani derivatd a jinych ndstroji a postupt tykajicich se cennych
papirti, regulace indexovych fondd, regulace néstrojti penéz-
niho trhu, vkladd, regulace investic fondt investujicich do
jinych fonda (investic ,fund of fund®), jakoz i riiznych inves-
ticnich omezent;

e) analyzu konkurenéni situace mezi fondy, které spravuji sprav-
covské spolecnosti, a investicnimi spolecnostmi s ,vlastni
spravou”.

Pii vyhotovovani této zprdvy konzultuje Komise pokud mozno
co nejvice ruznd dotlend odvétvi a spotiebitelské skupiny
a organy dohledu.

2. Clenské staty mohou SKIPCP, které existuji v den vstupu této
smérnice v platnost, poskytnout ke splnéni novych vnitrostatnich
préavnich predpisti lhatu v délce nejvyse Sedesati mésicti od uve-
deného dne.

Cldnek 3

Clenské stdty ptijmou prévni a sprévni piedpisy nezbytné pro
dosazeni souladu s touto smérnici nejpozdéji do 13. srpna 2003.
Neprodlené o nich uvédomi Komisi.

Tyto  pfedpisy nabudou u¢innosti dnem

13. tnora 2004.

nejpozdéji
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Tato opatfeni pfijatd ¢lenskymi stity musi obsahovat odkaz na
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich
tfednim vyhldseni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

Cldnek 4

Tato smérnice vstupuje v platnost dnem vyhldseni v Urednim
véstniku Evropskych spolecenstvi.

Cldnek 5

Tato smérnice je ur¢ena ¢lenskym stattim.

V Bruselu dne 21. ledna 2002.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda

P. COX M. ARIAS CANETE



