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EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na clanky 44 a 95 této smlouvy,

s ohledem na navrh Komise,

s ohledem na stanovisko Hospodaiského a socidlniho vyboru (1),

v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy (?),

vzhledem k témto ddvodim:

(1)

Smérnice Rady 79/279/EHS ze dne 5. biezna 1979 o koor-
dinaci podminek pro pfijeti cennych papiri ke kotovani na
burze cennych papirt (3), smérnice Rady 80/390/EHS ze
dne 17. bfezna 1980 o koordinaci pozadavki na sestaveni,
kontrolu a $ifeni prospektt cennych papirti, které maji byt
zvefejnény pro pfijeti cennych papirt ke kotovani na burze
cennych papirt (), smérnice Rady 82/121/EHS ze dne
15. Gnora 1982 o informacich, které maji pravidelné
uvefejilovat spolecnosti, jejichz akcie byly pfijaty ke
kotovani na burze cennych papirt (°), a smérnice Rady
88/627[EHS o zvefejiovani informaci o nabyti nebo
pozbyti podstatného podilu v kétované spolecnosti (6)
byly vicekrat podstatné zménény. Je proto tfeba z diivoda
srozumitelnosti a piehlednosti pfistoupit ke kodifikaci
téchto smérnic a spojit je do jediného textu.

Ut. vést. C 116, 20.4.2001, s. 69.

Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 14. biezna 2001 (dosud
nezvefejnéné v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
7. kvétna 2001.

Uf. vést. L 66, 16.3.1979, s. 21. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 88/627[EHS (Uf‘ vest. L 348, 17.12.1988, s. 62).

Ut. vést. L 100, 17.4.1980, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Evropského parlamentu a Rady 94/18/ES (UF. vést. L 135,
31.5.1994,s. 1.

Ur. vést. L 48, 20.2.1982, s. 26.

Ur. vést. L 348, 17.12.1988, 5. 62.

Koordinace podminek pro pfijeti cennych papirti ke
kotovéni na burzdch cennych papirt se sidlem nebo ¢in-
nych v ¢lenskych statech zfejmé povede k tomu, Ze bude
stejnd ochrana investorti na Grovni SpoleCenstvi, protoze
jim v rtznych ¢lenskych statech budou nabidnuty stejné
zdruky. To usnadni jak pfijimdn{ cennych papirt z jinych
¢lenskych stitt ke kotovani, tak kotovani téhoz cenného
papiru na vice burzach ve Spolecenstvi. Koordinace proto
umozni véts{ prolindni vnitrostitnich trhii s cennymi
papiry, nebot odstrani prekazky, které nenf tfeba zachovat
z hlediska obezfetnosti, a pfispéje k perspektivé vytvofeni
evropského kapitdlového trhu.

Koordinace se proto musi tykat cennych papirii bez ohledu
na pravni formu jejich emitentti a rovnéz cennych papirt
vydavanych tfetimi zemémi, organy jejich regiondlni nebo
mistn{ samospravy a subjekty mezindrodniho préva. Tato
smérnice se proto vztahuje i na subjekty, na které se
nevztahuje ¢l. 48 druhy pododstavec Smlouvy.

Méla by existovat moznost podat opravny prostiedek
k soudu proti rozhodnutim pfislusnych vnitrostatnich
organt z hlediska uplatiovani této smérnice, pokud jde
o pfijeti cennych papirti ke kotovdni, aniz by tim bylo
omezeno volné uvazeni téchto organ.

V prvni etapé by koordinace podminek pro pfijeti cennych
papirti ke kotovani méla byt dostate¢né pruznd, aby bylo
mozné brat v Gvahu stdvajici rozdily ve struktufe trha cen-
nych papira v ¢lenskych stitech a aby bylo ¢lenskym sta-
tim umoznéno piihlizet k zvlastnim situacim, se kterymi
se mohou setkat.

Z tohoto divodu by méla byt koordinace nejprve omezena
na stanoveni minimélnich podminek pro pfijeti cennych
papirti ke kotovani na burzich cennych papiri se sidlem
nebo ¢innych v ¢lenskych statech, aniz by emitenti méli na
kotovani pravni ndrok.
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(7)

(10)

(11)

Tato &aste¢nd koordinace podminek pro pfijeti cennych
papirti ke kotovéni pfedstavuje prvni krok k budoucimu
tésnéjsimu sblizeni predpisti ¢lenskych statd v této oblasti.

vy,

Trh, na kterém podniky ptsobi, byl rozsifen na celé Spo-
leCenstvi, a toto rozsifeni vyzaduje odpovidajici nartist
jejich finan¢nich pozadavkd a zvétseni kapitalového trhu,
na ktery se musi obracet k uspokojeni téchto pozadavka.
Prijeti cennych papirt vydanych podniky ke kotovéani na
burzach cennych papirt ¢lenskych stitt je dulezitym
prostiedkem piistupu na tyto kapitdlové trhy. Mimo to
byla v rdmci liberalizace pohybu kapitélu zrusena devizovd
omezeni ndkupu cennych papirti, s nimiz se obchoduje na
burzdch cennych papirt jinych ¢lenskych statd.

Ve vétsiné clenskych stath jsou od podnikt nabizejicich své
cenné papiry vefejnosti bud pii jejich vyddni, nebo pfi
jejich piijeti ke kotovani na burze cennych papirt vyza-
dovany zdruky ochrany zdjmi soucasnych a moznych
budoucich investord do téchto cennych papirt. Tyto
zdruky zahrnuji poskytnuti dostate¢nych a co nejobjektiv-
ngjsich informaci o finan¢ni situaci emitenta a podrobnosti
o cennych papirech, jez jsou predmétem zadosti o pfijeti
ke kotovéani. Tyto informace jsou zpravidla pozadovany
v podob¢ zvefejnéni prospektu cenného papiru.

Pozadované zdruky se mezi ¢lenskymi staty lisf jak co do
obsahu a formy prospektu cenného papiru, tak co do t¢in-
nosti, zptsobu a okamziku kontroly informaci v nich
obsazenych. Tyto rozdily nejen ztézuji podnikim pfijeti
jejich cennych papirt ke kotovani na burzdch cennych
papirt vice ¢lenskych stitd, ale rovnéZz brani investorim
nachdzejicim se v jednom ¢lenském stdté v ndkupu cen-
nych papirt kotovanych na burzich cennych papirt
v jinych ¢lenskych statech, a tim znemoziuji financovani
podnikd a investice v celém Spolecenstvi.

Tyto rozdily by mély byt odstranény koordinaci pravnich
pfedpist, aniz by vSak musely byt zcela sjednoceny, aby
byla dosazena dostate¢nd rovnocennost zaruk pozado-
vanych v jednotlivych ¢lenskych statech k zajisténi toho, Ze
soucasni a mozni budouci drZitelé cennych papirt budou
informovéni dostate¢né a co nejobjektivnéji.

Koordinace se musi vztahovat na cenné papiry bez ohledu
na pravni formu emitujictho podniku; proto se tato smér-
nice vztahuje i na subjekty neuvedené v ¢l. 48 druhém
pododstavci Smlouvy.

(13)

(17)

(19)

Vzdjemné uzndvani prospektl, které maji byt
zvefejiiovany pro piijeti cennych papirii ke kotovéni,
predstavuje dalezity krok k vytvorfeni vnitintho trhu Spo-
lecenstvi.

V této souvislosti je nutné urcit, které organy jsou pfislusné
kontrolovat a schvalovat prospekt, ktery ma byt zvefejnén
pro piijeti cennych papirt ke kotovani, v ptipadé soucas-
nych zddosti o prijeti ke kotovani ve vice ¢lenskych sti-
tech.

Clanek 21 smérnice Rady 89/298/EHS ze dne
17. dubna 1989 o koordinaci pozadavki na sestaveni,
kontrolu a Siteni prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii
vefejné nabidce pfevoditelnych cennych papirt (1), ktery
stanovi, ze pokud jsou vefejné nabidky ¢inény soucasné
nebo v kratkém casovém rozmezi ve vice ¢lenskych sti-
tech, musi byt prospekt pro vefejnou nabidku cennych
papirti sestaveny a schvdleny ve smyslu ¢lanku 7, 8 nebo
12 uvedené smérnice uzndn podle zdsady vzdjemného
uznavéani jako prospekt pro vefejnou nabidku cennych
papirti také v ostatnich doty¢nych clenskych stétech.

Je také zadouci uznat prospekt pro vefejnou nabidku cen-
nych papirt jako prospekt pro prijeti ke kotovani, pokud
je zadost o prijeti ke kotovani na burze cennych papirt
podana v kratké dobé po vefejné nabidce.

Vzdjemné uzndvani prospektti pro vefejnou nabidku a pro
pfijeti ke kotovédn{ samo o sobé nezaru¢uje ndrok na prijeti
cennych papiru ke kotovani.

Je ticelné rozsifit na zdkladé vzdjemnosti uznavani na pro-
spekty pro piijeti cennych papirii ke kotovani vydané
ve tretich zemich, s nimiz Spolecenstvi uzavie dohodu.

Jevi se vhodné umoznit ¢lenskému stitu, ve kterém byla
zddost o pfijeti cennych papirti ke kotovani podana, aby
mohl v nékterych piipadech z¢dsti nebo zcela zprostit
povinnosti zvefejiiovat prospekty cennych papirti emi-
tenty, jejichz cenné papiry jiz byly prijaty ke kotovani na
burze cennych papirti v jiném ¢lenském staté.

f. vést. L 124, 5.5.1989, s. 8.
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(20)

(21)

(22)

(25)

Piedni spole¢nosti s dobrou mezindrodni povésti, které
jsou ve Spolecenstvi jiz delsi dobu kotovany, budou mit
pravdépodobné na pieshrani¢nim kotovani nejvétsi zdjem.
Tyto spolecnosti jsou ve vétsiné clenskych sttt ve vseo-
becném povédomi. Udaje tykajici se téchto spolecnosti
jsou rozsifené a volné dostupné.

Cilem této smérnice je zajistit dostate¢nou informovanost
investort. Proto pokud nékterd takova spole¢nost pozada
o pfijeti svych cennych papirt ke kotovani v nékterém
hostitelském ¢lenském staté, jsou investoti obchodujici na
trhu v této zemi dostate¢né chrdnéni, obdrzi-li pouze sou-
hrnné informace namisto Gplného prospektu.

Clenské staty mohou stanovit nediskrimina¢ni minimalni
kvantitativni kritéria, jako naptiklad souc¢asnou trzni kapi-
talizaci akci, kterd musi emitenti splnit, aby se na né mohla
vztahovat pfipadnd osvobozeni stanovend touto smérnici.
Pfi zvysujici se integraci trhti s cennymi papiry by mély mit
piislusné organy moznost poskytnout podobné podminky
i mensim spole¢nostem.

Mnoho burz cennych papirt md sekunddrni trhy, na nichz
se obchoduje s akciemi spole¢nosti, které nebyly piijaty ke
kotovani. V nékterych piipadech jsou sekundarni trhy
regulovany a kontrolovdny orgdny uznanymi stdtnimi
organy, které vyzaduji v podstaté stejnou prihlednost, jaka
je pozadovdna od spole¢nosti piijatych ke kotovani. Proto
by se zasady ¢lanku 23 této smérnice mohly rovnéz vzta-
hovat na pfipady, kdy uvedené spole¢nosti Zadaji o pfijeti
svych cennych papirt ke kotovani.

Za Gcelem ochrany investorti musi byt dokumenty, které
maji byt zpfistupnény vefejnosti, nejdiive zasliny
piislusnym orgdnim ¢lenského statu, ve kterém je poda-
véana zadost o pfijeti cennych papirt ke kotovani. Na ¢len-
ském stdté je rozhodnout, zda tyto dokumenty jeho
piislusné organy zkontroluji, a ptipadné urcit, jakym zpa-
sobem je tato kontrola provddéna.

U cennych papira pfijatych ke kotovani na burze cennych
papirti ochrana investort vyzaduje, aby dostavali vhodné
pravidelné informace po celou dobu, po kterou jsou cenné
papiry kotovdny na burze cennych papira. Koordinace
pozadavkd na tyto pravidelné informace ma podobné cile
jako u prospektil, zejména zlepsit ochranu investord,

(26)

(28)

zajistit rovny pfistup k ni, usnadnit kotovani cennych
papirti na vice burzach cennych papird v rdmci Spolecen-
stvi, a tim piispét k vytvoreni skute¢ného kapitdlového
trhu Spolecenstvi a umoznit plnéjsi vzdjemné prolinan{
trha s cennymi papiry.

Podle této smérnice musi kotované spolecnosti zpristupnit
investoram co nejdiive ro¢ni Gcetni zdvérku a vyrocni
zprévu, které poskytuji informace o spole¢nosti za celé
ucetni obdobi. Smérnice Rady 78/660/EHS (!) harmonizo-
vala pravni a spravni predpisy ¢lenskych stitii o ro¢nich
Ucetnich zdvérkach nékterych forem spole¢nosti.

Spole¢nosti by také mély alespon jednou v priibéhu kaz-
dého tcetni obdobi informovat investory o své ¢innosti.
Tato smérnice se proto mize omezit na koordinaci obsahu
a §ffeni jediné zpravy pokryvajici prvnich Sest mésicti ticet-
niho obdobi.

U béznych dluhovych cennych papirtt neni vzhledem
k pravim, které tyto dluhové cenné papiry udéluji svym
drziteléim, ochrana investorti pomoci zvefejnéni pololetni
zpravy vyznamnd. Na zdkladé této smérnice mohou byt
konvertibilni nebo vyménitelné dluhové cenné papiry
a dluhové cenné papiry s opénimi listy pijaty ke kotovani
jen tehdy, jsou-li jiz pFislusné akcie kotovany na téze burze
cennych papirt nebo jiném regulovaném, pravidelné pro-
vozovaném uznaném otevieném trhu nebo jsou-li
ptijimany ke kotovéni soucasné. Clenské stity se mohou
odchylit od této zdsady pouze tehdy, je-li jejich ptislusnym
ufednim orgdntim dostate¢né dolozeno, ze drzitelé dlu-
hovych cennych papird maji veskeré informace pro
vytvofeni ndzoru na hodnotu akcii, ke kterym se tyto dlu-
hové cenné papiry vztahuji. Proto je tieba pravidelné infor-
mace koordinovat pouze u spole¢nosti, jejichz akcie jsou
pfijaty ke kotovani na burze cennych papirt.

Pololetn{ zprdva musi investorim umoziovat zasvécené
zhodnoceni obecného vyvoje ¢innosti obchodni spolec-
nosti v obdobi, na které se zprdva vztahuje. Zprava vsak
muze obsahovat pouze zdkladni udaje o finané¢ni situaci
a o celkovém chodu podnikani dané spole¢nosti.

") UF. vést. L 222, 14.8.1978, s. 11. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 1999/60/ES (UFt. vést. L 162, 26.6.1999, s. 65).
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(30)

(32)

K zabezpeleni G¢inné ochrany investorti a fddného pro-
vozu burz cennych papirii se musi predpisy o pravidelnych
informacich, které maji uvefejiiovat spolecnosti, jejichz
akcie jsou pfijaty ke kotovdni na burze cennych papirti
ve Spolecenstvi, vztahovat nejen na spolecnosti z ¢len-
skych statd, ale i na spole¢nosti z tfetich zemi.

Politika dostatecné informovanosti investorti v oblasti cen-
nych papirti mtze zvysit jejich ochranu a posilit jejich
dvéru vici trhim cennych papirt, ¢imz zajisti jejich
fadné fungovani.

Koordinace této politiky na tirovni Spolecenstvi, jiZ se tato
ochrana stane rovnocennéj$i, mize umoznit lepsi vza-
jemné prolindni kapitdlovych trhii ¢lenskych statd, a tim
napomoci vytvofeni skutecného evropského kapitdlového
trhu.

Z tohoto pohledu by méli byt investofi informovani o pod-
statnych podilech a zménéch téchto podila v obchodnich
spolecnostech Spolecenstvi, jejichz akcie jsou pfijaty ke

(34)

(35)

kotovéani na nékteré burze cennych papiri se sidlem nebo
¢inné ve Spolecenstvi.

Mél by byt koordinované upfesnén obsah tohoto poza-
davku a provadéci pravidla k nému.

Spolecnosti, jejichz akcie jsou pfijaty ke kotovani na bur-
zdch cennych papirti Spolecenstvi, mohou informovat
vefejnost o zméndch podstatnych podiltt pouze tehdy,
jsou-li o téchto zméndch samy informovany drziteli téchto

podila.

Vétsina ¢lenskych stath nestanovi drzitelim tuto povin-
nost, a pokud tuto povinnost stanovi, jsou zde zdsadni roz-
dily v provadécich pravidlech. Proto by tato véc méla byt
koordinované upravena na trovni Spolecenstvi.

Tato smérnice by se neméla dotykat povinnosti ¢lenskych
statd tykajicich se [hat pro transpozici uvedenych v piiloze
II ¢asti B,

PRIJALY TUTO SMERNICI:
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HLAVA'I

DEFINICE A OBLAST PUSOBNOSTI

KAPITOLA 1

Definice

Cldnek 1

Pro tGcely této smérnice se:

a)

Lemitenty“ rozuméji spole¢nosti, jiné pravnické osoby a ves-
keré podniky, jejichz cenné papiry jsou predmétem Zadosti
o prijeti ke kotovéni na burze cennych papirt;

,subjekty kolektivniho investovani jinymi nez uzavieného
typu” rozuméji podilové fondy a investi¢ni spole¢nosti;

i) jejichz cilem je kolektivni investovani kapitdlu ziskaného
od vefejnosti, které provozuji svou ¢innost na zdkladé
zédsady rozloZeni rizika a

i) jejichz podilové jednotky jsou na zddost podilnikd p¥imo
nebo nepiimo odkoupeny nebo vyplaceny z majetku
téchto subjektd. Za rovnocenné odkupu nebo vyplaceni se
povazuje jednani ze strany téchto subjekti k zajisténi toho,
aby se hodnota jejich podilovych jednotek na burze
vyznamné nelisila od jejich ¢istého obchodniho jmén;

Linvesti¢nimi spole¢nostmi jinymi nezZ uzavieného typu* rozu-
méji investi¢ni spolecnosti;

i) jejichz cilem je kolektivni investovani kapitdlu ziskaného
od vefejnosti, které provozuji svou Cinnost na zdkladé
zdsady rozloZeni rizika a

i) jejichz akcie jsou na zadost akcionait zpétné piimo nebo
nepfimo odkoupeny nebo vyplaceny z majetku téchto
spolecnosti. Za rovnocenné odkupu nebo vyplaceni se
povazuje jednani ze strany téchto spole¢nosti k zajisténi
toho, aby se hodnota jejich podilovych jednotek na burze
vyznamné nelisila od jejich ¢istého obchodniho jmén;

J2avérovou instituci“ rozumi podnik, jehoZz ¢innost spocivd
v pHjimdni vkladd nebo jinych splatnych penéznich
prostiedkd od vefejnosti a poskytovani tivérti na vlastni acet;

,podilovymi jednotkami“ rozuméji cenné papiry vydané sub-
jekty kolektivniho investovéni, které predstavuji prava podil-
nikd na podil na majetku téchto subjekt;

f) ,podilem“ rozuméji prava, sekuritizovana i nesekuritizovang,
kterd drzi ur¢ity podnik na zdkladnim kapitdlu jinych pod-
nikd, aby vytvoril trvalé spojenti s témito podniky a tim pfispél
ke své vlastni ¢innosti;

g) ,Cistym obratem” rozumi ¢astka ziskand z prodeje vyrobki
a poskytovani sluzeb, které patf{ mezi obvyklé ¢innosti pod-
niku, po odecteni prodejnich slev a dané z pfidané hodnoty
a dalsich dani pfimo souvisejicich s obratem;

h) ,ro¢ni Géetni zdvérkou* rozuméji rozvaha, vykaz ziskti a ztrat
a pilohy ucetni zdvérky. Tyto dokumenty tvoii jeden celek.

KAPITOLA 11

Oblast piisobnosti

Cldnek 2

1. Clénky 5 az 19, 42 az 69 a 78 az 84 se vztahuji na cenné
papiry, které jsou piijaty ke kotovdni nebo jsou predmétem
zadosti o prijeti ke kotovani na burze se sidlem nebo ¢inné
v nékterém ¢lenském state.

2. Clenské staity mohou rozhodnout, 7e tuto smérnici nebudou
uplatiiovat na

a) podilové jednotky vydané subjekty kolektivniho investovani
jinymi nez uzavieného typu;

b) cenné papiry vydané ¢lenskym stitem nebo organy jeho regio-
nalni nebo mistni samospravy.
Cldnek 3

1. Clanky 20 az 41 a piiloha I se vztahuji na cenné papiry, které
jsou predmétem zddosti o pfijeti ke kotovani na burze cennych
papirt se sidlem nebo ¢inné v nékterém ¢lenském stdté.

2. Ustanoveni uvedend v odstavci 1 se nevztahuji na

a) podilové jednotky vydané subjekty kolektivniho investovani
jinymi nez uzavieného typu;

b) cenné papiry vydané staitem nebo organy jeho regiondlni nebo
mistni samospravy.
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Cldnek 4

1. Clanky 70 az 77 se vztahuji na spolecnosti, jejichz akcie jsou
piijaty ke kotovani na burze cennych papirii se sidlem nebo ¢inné
v nékterém ¢lenském staté bez ohledu na to, zda se pfijeti tykad
samotnych akcif nebo certifikdtd je zastupujicich, a bez ohledu na
datum pfijeti.

2. Ustanoveni uvedend v odstavci 1 se vSak nevztahuji na inves-
ticni spole¢nosti jiné nez uzavieného typu.

3. Clenské staty mohou z oblasti ptisobnosti ustanoven{ uvede-
nych v odstavci 1 vyloucit centrdlni banky.

HLAVA II

OBECNA USTANOVENI O KOTOVANI CENNYCH PAPIRU

KAPITOLA 1

Obecné podminky pro pfijeti

Cldnek 5

Clenské staty zajisti, aby

a) cenné papiry nebyly pfijaty ke kotovani na burze cennych
papirti se sidlem nebo ¢inné na jejich tzemi, pokud nejsou
splnény podminky stanovené touto smérnici;

b) se na emitenty cennych papirti pfijatych k tomuto kotovani,
bez ohledu na datum pfijeti, vztahovaly povinnosti stanovené
touto smérnici.

Cldnek 6

1. Pfijeti cennych papirti ke kotovéni je vdzano na splnéni pod-
minek stanovenych v ¢lancich 42 az 51 pro akcie a v ¢ldncich 52
az 63 pro dluhové cenné papiry.

2. Emitenti cennych papird piijatych ke kotovani musi splnit
povinnosti stanovené v ¢lancich 64 az 69 pro akcie a v ¢lancich
78 az 84 pro dluhové cenné papiry.

3. Certifikdty zastupujici akcie mohou byt pfijaty ke kotovani
pouze tehdy, pokud emitent zastoupenych akcif splni podminky
stanovené v ¢lancich 42 az 44 a povinnosti stanovené v ¢lancich
64 az 69 a pokud certifikdt spliiuje podminky stanovené v ¢lan-
cich 45 az 50.

Cldnek 7

Clenské stity nesméji pfijeti cennych papird vydanych
spole¢nostmi nebo jinymi pravnickymi osobami se sidlem v jiném
¢lenském staté ke kotovani podminovat tim, Ze tyto cenné papiry
jiz byly pfijaty ke kotovéani na burze cennych papirti se sidlem
nebo ¢inné v nékterém ze ¢lenskych stata.

KAPITOLA 11

Piisngjsi nebo dalsi podminky a povinnosti

Cldnek 8

1. S vyhradou zdkazii stanovenych ¢linkem 7 a ¢lanky 42 az 63
mohou ¢lenské stity stanovit pro piijeti cennych papirti ke
kotovani prisnéjsi podminky nez ty, které stanovi ¢lanky 42 az 63,
nebo dalsi podminky za pfedpokladu, Ze se tyto pFisnéjsi a dalsi
podminky vztahuji stejné na v§echny emitenty nebo na vSechny
emitenty urcité kategorie a Ze jsou zvefejnény pied tim, nez je
poddna zddost o piijeti danych cennych papira.

2. Clenské staty mohou stanovit pro emitenty cennych papirt,
které jsou piijaty ke kotovani, piisnéjsi povinnosti nez ty, které
stanovi ¢ldnky 64 az 69 a 78 az 84, nebo dalsi povinnosti za
piedpokladu, Ze se tyto piisnéjsi nebo dalsi povinnosti vztahuji
stejné na vechny emitenty nebo na viechny emitenty urcité kate-
gorie.

3. Clenské stity mohou za stejnych podminek, jako jsou stano-
veny v ¢lanku 9, povolit vyjimky z pfisnéjsich nebo dalsich pod-
minek a povinnosti zminénych v odstavcich 1 a 2.

4. Clenské stity mohou, v souladu se svymi prévnimi piedpisy,
pozadovat od emitentt cennych papira pfijatych ke kotovéni, aby
vefejnost pravidelné informovali o své finan¢ni situaci a o cel-
kovém chodu jejich podnikani.
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KAPITOLA III

Vyjimky

Cldnek 9

Vyjimky z podminek pro pfijeti cennych papiri ke kotovéni, které
jsou povoleny v souladu s ¢lanky 42 az 63, se musi vztahovat
stejné na vSechny emitenty, pokud jsou okolnosti, které je
oduvodriuji, stejného druhu.

Cldnek 10

Clenské staty mohou rozhodnout, ze nebudou pfijeti ke kotovani
dluhovych cennych papirti, které vydavaji spolecnosti a jiné
pravnické osoby se sidlem v nékterém ¢lenském staté, jez jsou
zalozeny, upraveny nebo spravovany podle zvldstntho zdkona
nebo na zdkladé zvlastniho zdkona, vazat na splnéni podminek
uvedenych v ¢lancich 52 aZ 63 a povinnosti stanovené v ¢l. 81
odst. 1 a 3, pokud spldceni téchto dluhovych cennych papirt
a platbu trokd z nich zarucuje néktery ¢lensky stat nebo néktery
ze statll, z nichz se federativni ¢lensky stat skldda.

KAPITOLA IV

Pravomoc pfislusnych vnitrostdtnich orgdnii

0ddil 1

Rozhodnuti o p¥ijeti cennych papird ke kotovini

Cldnek 11

1. Piislusné orgdny uvedené v ¢lanku 105 rozhoduji o pfijeti cen-
nych papirt ke kotovani na burze cennych papirt se sidlem nebo
¢inné na jejich dzemi.

2. Aniz jsou dotceny jiné pravomoci jim svéfené, mohou
piislusné orgdny zamitnout zddost o prijeti cenného papiru ke
kotovéni, pokud je podle jejich nazoru situace emitenta takova, ze
by pfijeti cenného papiru ke kotovani bylo na 4jmu zdjma inves-
tortl.

Cldnek 12

Odchylné od ¢lanku 8 mohou ¢lenské staty, aviak pouze v zdjmu
ochrany investort, svéfit pfislu§nym orgdntim takové pravomoci,
aby mobhly vazat piijeti cenného papiru ke kotovani na splnéni
zvlastnich podminek, které tyto orgdny povazuji za vhodné
a o kterych zadatele vyslovné informuji.

Cldnek 13

1. Jsou-li Zddosti o piijeti stejného cenného papiru ke kotovan{
na burzich cennych papirt se sidlem nebo ¢innych ve vice nez
jednom ¢lenském staté podavany zdrovein nebo v kritkém
¢asovém rozmezi nebo je-li Zadost o piijeti poddvana pro cenny
papir, ktery jiz je kotovdn na burze cennych papirt v jiném ¢len-
ském stdté, vyméni si piislusné orgdny mezi sebou tyto informace
a ucini potiebnd opatfent, aby tento postup co nejvice urychlily
a co nejvice zjednodusily formality a pripadné dalsi podminky
pozadované pro piijeti doty¢ného cenného papiru ke kotovani.

2. V zdjmu usnadnéni price pfislusnych orgdnt musi kazda
zadost o piijeti cenného papiru ke kotovani na burze cennych
papirt se sidlem nebo ¢inné ve ¢lenském staté obsahovat infor-
maci, zda je podobnd Zddost poddvdna nebo byla poddna
v nékterém jiném clenském stté nebo zda bude podana v blizké
budoucnosti.

Cldnek 14

Pfislusné organy mohou odmitnout ptijmout ke kotovani cenny
papir, ktery jiZ je kotovan v jiném ¢lenském staté, pokud emitent
neplni povinnosti, které vyplyvaji z pfijeti v tomto jiném ¢lenském
staté.

Cldnek 15

Pokud se zadost o ptijeti ke kotovani vztahuje na certifikaty
zastupujici akcie, posoudi se Zddost pouze tehdy, pokud ptislusné
orgdny zjisti, Ze emitent certifikdtu nabiz{ dostate¢né zdruky na
ochranu investort.

0ddil 2

Informace vyzadované pfisluSnymi orgdny

Cldnek 16

1. Emitent, jehoz cenné papiry jsou pfijaty ke kotovani, musi
piislusnym orgdnim poskytnout veskeré informace, které tyto
orgdny povazuji za dilezité pro ochranu investortt nebo pro
fadné fungovdni trhu.

2. Pokud to vyzaduje ochrana investorti nebo fddné fungovani
trhu, mohou pfislusné organy od investora pozadovat, aby ur¢ité
informace zvefejnil ve formé a ve [hité, které povazuji za vhodné.
Pokud emitent témto poZadavkiim nevyhovi, mohou ptislusné
organy tyto informace zvefejnit samy poté, co obdrzi stanovisko
emitenta.
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0ddil 3

Y.z

Opatfeni v pfipadé, Ze emitent neplni povinnosti
z

fijeti cennych papira ke kotovini

’

vyplyvajici

Cldnek 17

Pokud emitent neplni povinnosti vyplyvajici z pFijeti cennych
papirt ke kotovani, mohou piislusné organy tuto skutecnost
zvefejnit, aniz jsou dotfena jind opatfeni nebo sankce, které pro
tento ptipad stanovi.

0ddil 4

Pozastaveni a zastaveni kotovdni

Cldnek 18

1. Piislusné organy mohou rozhodnout, Ze pozastavi kotovani
cenného papiru, pokud je nebo muze byt docasné ohrozeno
fddné fungovani trhu nebo pokud to vyzaduje ochrana investort.

2. Pfislusné organy mohou rozhodnout, Ze zastavi kotovani cen-
ného papiru, pokud je jim dostate¢né dolozeno, Ze vzhledem ke
zvldstnim okolnostem neni naddle mozné udrzet normélni pra-
videlné obchodovani s danym cennym papirem.

0ddil 5

Soudni pfezkum v piipadé zamitnuti pFijeti
cennych papirt ke kotovdni nebo zastaveni
kotovini

Cldnek 19

1. Clenské stity zajisti, aby rozhodnuti pifslusnych orgéni
o zamitnuti pFijet{ cenného papiru ke kotovani nebo o zastaveni
kotovani cenného papiru byla pfezkoumatelna soudem.

2. Zadateli je rozhodnuti o jeho Zddosti o piijeti cennych papiri
ke kotovani ozndmeno do Sesti mésicti od obdrzeni Zddosti nebo,
pokud si v této dob¢ ptisluiné organy vyzadaji dalsi informace, do
Sesti mésict poté, co Zadatel tyto informace poskytne.

3. Nevydani rozhodnuti ve lhatich stanovenych v odstavci 2 se
povazuje rozhodnuti o zamitnuti zddosti. Toto zamitnuti je
pfezkoumatelné soudem podle odstavce 1.

HLAVA Il

ZVLASTNI PODMINKY PRO KOTOVANI CENNYCH PAPIRU

KAPITOLA 1

Zveiejnéni prospektu pro pfijeti cennych papirii ke kotovdni

0ddil 1

Obecnd ustanoveni

Cldnek 20

Clenské staty zajisti, aby bylo piijeti cennych papiri ke kotovani
na burze cennych papiri se sidlem nebo ¢inné na jejich dzemi
podminéno zvefejnénim informacniho dokumentu (déle jen
,prospekt“) v souladu s kapitolou I hlavy V.

Cldnek 21

1. Prospekt cenného papiru musi obsahovat tdaje, které jsou
s ohledem na konkrétni poméry emitenta a cennych papirt, jez
jsou pfedmétem zddosti o pfijeti ke kotovani, nezbytné k tomu,
aby investofi a jejich investi¢ni poradci mohli zasvécené zhodno-
tit majetek a zdvazky, finan¢ni situaci, hospodaisky vysledek
a finan¢ni vyhlidky emitenta a prva spojend s danymi cennymi

papiry.

2. Clenské stity zajisti, aby povinnost uvedenou v odstavci 1
mély osoby odpovédné za prospekt uvedené v piiloze v bodé 1.1
programu A a B.

Cldnek 22

1. AnizZ je dotéena povinnost uvedend v ¢lanku 21, zajisti ¢len-
ské staty, aby prospekty, s vyjimkou moznosti uvedenych v ¢lan-
cich 23 a 24, obsahovaly v co nejsnaze analyzovatelné a srozu-
mitelné podobé alespori tidaje stanovené v programech A, B nebo
C v piiloze I podle toho, zda se jednd o akcie, dluhové cenné
papiry nebo certifikdty zastupujici akcie.
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2. Ve zvldtnich pfipadech uvedenych ve ¢lancich 25 az 34 se
prospekty sestavuji v souladu s tidaji uvedenymi v téchto ¢lancich
se zfetelem k moznym vyjimkdm uvedenym v ¢lancich 23 a 24.

3. Pokud nékteré body v programech A, B a C neodpovidaji ¢in-
nosti nebo pravni formé emitenta, tyto body se pfiméfené upravi
a prospekt obsahuje tidaje rovnocenné.

0ddil 2

X .z

Ciste¢né nebo plné osvobozeni od povinnosti
zvefejiiovat prospekt

Cldnek 23

Aniz je dotéen ¢l. 39 odst. 1., mohou ¢lenské stity zmocnit
organy piislusné ke kontrole prospektt ve smyslu této smérnice
(dale jen ,ptislusné organy*), aby emitenty z¢asti nebo zcela osvo-
bodily od povinnosti zvefejnit prospekt v téchto ptipadech:

1) pokud cenné papiry, které jsou predmétem zadosti o pfijeti ke
kotovéni, jsou

a) cenné papiry, které byly pfedmétem vefejné emise;

b) cenné papiry, které byly vydany v souvislosti s nabidkou
prevzeti;

¢) cenné papiry, které byly vydany v souvislosti s fazi zahr-
nujici splynuti s jinou spole¢nosti nebo vznik nové spo-
le¢nosti, s rozdélenim spole¢nosti, s pfevodem majetku
a zdvazkt spole¢nosti nebo jejich ¢asti nebo jako protipl-
néni za nepenézité vklady;

a pokud byl v pribéhu dvandcti mésicti pred piijetim cennych
papirt ke kotovani v témze ¢lenském stité zvefejnén doku-
ment, ktery podle ndzoru piislusnych orgdnt obsahuje adaje
rovnocenné tdajim pozadovanym touto smérnici pro pro-
spekt. Rovnéz musi byt zvefejnény veskeré vyznamné zmény,
ke kterym doslo od sestaveni uvedeného dokumentu. Doku-
ment musi byt zpfistupnén vefejnosti v sidle emi-
tenta a u finan¢nich instituci, které jsou jeho platebnimi misty,
a veskeré vyznamné zmény musi byt zvefejnény v souladu
s ¢l. 98 odst. 1 a ¢l. 99 odst. 1;

2) pokud cenné papiry, které jsou pfedmétem zadosti o pfijeti ke
kotovéni, jsou

a) akcie, které jiz byly bezplatné pridéleny drzitelim akcif jiz
kotovanych na téze burze cennych papird, nebo

b) akcie vyplyvajici z konverze konvertibilnich dluhovych
cennych papirt nebo akcie vydané po vyméné vyménitel-
nych dluhovych cennych papirti, pokud jiz jsou akcie spo-
le¢nosti, jejiz akcie se vyddvaji formou konverze ¢i
vymény, kotovany na téze burze cennych papirti, nebo

¢) akcie vyplyvajici z vykonu prav udélenych opénimi listy,
pokud jiz jsou akcie spolecnosti, jejiz akcie se vydavaji
drzitelim opci, kotovany na téze burze cennych papirt,
anebo

d) akcie vydané nahradou za akcie jiz kotované na téze burze
cennych papirti, pokud emise téchto novych akcii nezna-
mend zvyseni upsaného zdkladniho kapitélu spolecnosti;

a informace uvedené v kapitole 2 seznamu A byly pfiméfené
zvefejnény v souladu s ¢l. 98 odst. 1 a ¢l. 99 odst. 1;

pokud cenné papiry, které jsou predmétem Zddosti o prijeti ke
kotovéni, jsou

a) akcie, jejichz bud pocet, nebo odhadovana trzni hodnota,
nebo jmenovitd hodnota, anebo, neexistuje-li jmenovitd
hodnota, ocenéni v éetnictvi, ¢inf méné nez 10 % poctu
nebo odpovidajici hodnoty akcif téhoz druhu jiz koto-
vanych na téZe burze cennych papird;

b) dluhové cenné papiry emitované spole¢nostmi a jinymi
pravnickymi osobami z nékterého ¢lenského stdtu, které

i) pfi své ¢innosti vyuzivaji stitntho monopolu a

ii) jsou zf{zeny nebo upraveny zvlastnim zdkonem nebo
na zakladé zvlastniho zdkona nebo jejichz Gvéry jsou
bezpodmine¢né a neodvolatelné zaruceny ¢lenskym
stitem nebo nékterym stdtem, z nichZ se federativni
Clensky stat sklada;

¢) dluhové cenné papiry emitované pravnickymi osobami
z nékterého ¢lenského statu jinymi neZ obchodnimi spo-
le¢nostmi, které

i) byly zfizeny zvlastnim zdkonem a

ii) jejich ¢innost upravuje tento zakon a spo¢ivd vyluéné v

— ziskdvdni prostiedkti pod stdtnim dohledem
prostfednictvim  emise  dluhovych  cennych
papirti a
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— financovéani vyroby ze ziskanych zdroji a zdroju
poskytnutych ¢lenskym stitem a

iii) jejichz dluhové cenné papiry povazuji vnitrostatni
pravni pfedpisy pro tcely kotovani za dluhové cenné
papiry vydané nebo zarucené stitem;

akcie pfidélené zaméstnanctim, pokud jiz byly akcie stej-
ného druhu piijaty ke kotovani na téze burze cennych
papirt; akcie, které se odlisuji pouze ve dni nabyti prava na
dividendy, se nepovazuji za akcie jiného druhu;

cenné papiry jiz piijaté ke kotovéni na jiné burze cennych
papirti v témze Clenském stdté;

akcie vydané ¢lentim fidicich organti komanditni spole¢-
nosti na akcie jako protiplnéni za ¢dste¢né nebo tplné
vzdani se statutarnich prav na zisky spole¢nosti, pokud jiz
byly akcie stejného druhu pfijaty ke kotovdni na téze burze
cennych papirt; akcie, které se odlisuji pouze ve dni nabyti
préava na dividendy, se nepovazuji za akcie jiného druhu;

dodatecné certifikdty, které zastupuji akcie a jsou vyddvany
vyménou za zastupované akcie, pokud emise téchto
novych certifikdtt neznamend zvyseni upsaného zdklad-
niho kapitdlu spolecnosti a pokud certifikdty, které zastu-
puji tyto akcie, jsou jiz kotovany na téZe burze cennych
papird;

a pokud

— v piipadé podle pismene a) emitent dosdhl souladu s poza-

davky vnitrostdtnich orgdnii na zvefejiiovani informaci na
burzach cennych papirt a pfedlozil ro¢ni Géetni zavérky,
vyro¢ni zpravy a prubézné zpravy, které tyto orgdny pova-
zuji za dostate¢né,

v piipadé podle pismene ¢) byl zvefejnén prospekt cen-
ného papiru v souladu s touto smérnici,

ve vSech piipadech uvedenych v pismenech a) az g) byly
informace o poctu a druhu cennych papir, které maji byt
piijaty ke kotovani, a okolnosti, za nichz byly tyto cenné
papiry vydany, zvefejnény v souladu s ¢l. 98 odst. 1 a¢l. 99
odst. 1.

4) pokud

a)

cenné papiry, akcie emitenta nebo certifikty zastupujici
tyto akcie jiz byly piijaty ke kotovéani v jiném ¢lenském
stdté nejméné tii roky pfed podanim Zddosti o piijeti ke
kotovanf;

piislusné orgdny jednoho nebo vice ¢lenskych stata,
v nichZ jsou emitentovy cenné papiry pfijaty ke kotovani,
potvrdily zptsobem, ktery piislusné orgdny clenského
stdtu, v ném?z je poddna Zadost o pfijeti ke kotovani, pova-
zuji za dostateny, Ze emitent v pfedchozich tech letech
nebo po celou dobu kotovand, je-li kratsi nez tfi roky, plnil
veskeré povinnosti tykajici se informovani a piijeti ke
kotovéni, které tato smérnice stanovi pro spole¢nosti,
jejichz cenné papiry jsou pfijaty ke kotovani na burze cen-
nych papird;

se ndsledujici dokumenty vcelku zvefejni zptisobem uve-
denym v ¢lanku 98 a v ¢l. 99 odst. 1:

i) dokument obsahujici tyto tidaje:

— prohldSeni o podani Zadosti o pfijeti cennych
papirG ke kotovdni na burze cennych papir.
V piipadé akcil obsahuje prohldseni upfesnéni
poctu a druhu akcif a souhrnny popis prav s nimi
spojenych. V pfipadé certifikdtd zastupujicich
akcie obsahuje prohldseni blizsi uréeni prav spoje-
nych se zastupovanymi akciemi a tidaje o moZnosti
konverze téchto certifiktt na zastupované akcie
a o postupu této konverze. V piipadé dluhovych
cennych papirii obsahuje prohldseni upfesnéni
jmenovité hodnoty tvéru (neni-li tato hodnota
pevnd, je tfeba k tomu vydat prohldSeni) a pod-
minky avéru; s vyjimkou stalych emisi déle emisni
a splatnou cenu a jmenovitou trokovou sazbu (po-
kud existuje vice trokovych sazeb, podminky
jejich zmény); v piipadé konvertibilnich a vyméni-
telnych dluhovych cennych papird, dluhovych
cennych papirt s opénimi listy nebo opénich listt
obsahuje prohldSeni blizsi urceni druhu akcif
nabidnutych formou konverze, vymény nebo upi-
sovani, prav s nimi spojenych, podminky a zpt-
soby konverze, vymény nebo upisovani
a upfesnéni piipadt, kdy mohou byt tyto pod-
minky zménény,
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iii)

iv)

— podrobnosti o kazdé vyznamné zméné nebo vyvoji
nastalych ode dne, ke kterému se vztahuji doku-
menty uvedené v bodech ii) a iii),

— udaje specifické pro trh v zemi, ve které je Zdddno
o pfijeti cennych papirti ke kotovani, tykajici se
zejména systému dané z pifjmd, platebnich mist
emitenta a zpusobu, jakym jsou zvefejiiovana
oznameni investortm,

— prohldSeni ucinéné osobami odpovédnymi za
udaje poskytnuté podle prvnich tiech odrazek
o tom, Ze tyto Gdaje odpovidaji skutecnosti a neob-
sahuji zddnd opomenuti, kterd by mohla ovlivnit
vypovidaci hodnotu dokumentu;

posledni vyro¢ni zprava, posledni auditovand ro¢ni
Gcetni zavérka (sestavuje-li emitent vlastni i konsolido-
vanou ro¢ni dcetni zdvérku, piedlozi obé zavérky.
Pfislusné organy v§ak mohou emitentovi povolit, aby
piedlozil bud jen vlastni, nebo jen konsolidovanou
zavérku, jestlize nepfedlozend zdvérka neobsahuje
zddné dalsi vyznamné informace) a emitentova
posledni pololetni zprdva za dany rok, pokud jiz byla
zvefejnéna;

veskeré prospekty cennych papirt nebo obdobné
dokumenty zvefejnéné emitentem v pribéhu dvandcti
mésicti pfed poddnim zadosti o pfijeti ke kotovani;

nasledujici tdaje, pokud nejsou obsazeny v dokumen-
tech uvedenych v bodech i), i) a iii):

— slozeni spravnich, fidicich a dozor¢ich orgdnt spo-
lecnosti a funkce vykondvané jednotlivymi cleny,

— obecné udaje o zakladnim kapitélu,

— soucasnd situace vychdzejici z poslednich tdaja
pfedanych emitentovi podle clanka 85 az 97,

— ptipadné zpravy statutdrnich auditort k posledni
zvefejnéné roéni  zdvérce, které  vyzaduji

vnitrostatni pravni piedpisy ¢lenského stitu, na
jehoZ Gzemi se nachdzi sidlo emitenta;

d) ozndmeni, ndpisy, plakdty a dokumenty oznamujici ptijeti
cennych papirii ke kotovani a uvadgjici zakladni charakte-
ristiky téchto cennych papirt a dalsi dokumenty vztahu-
jici se k jejich prijeti ke kotovani, které jsou urceny ke
zvefejnéni emitentem nebo jeho jménem, uvadéji existenci
informaci uvedenych v pismenu ¢) a oznamuji, kde tyto
tdaje jsou nebo budou zvetejnény zptsobem stanovenym
v clanku 98;

e) informace uvedené v pismenu c) a ozndmeni, napisy,
plakdty a dokumenty uvedené v pismenu d) se pfed
zvefejnénim zaslou piislusnym orgdnim;

5) pokud spole¢nosti, jejichz akcie jiz byly kotovany po dobu
nejméné dvou piechdzejicich let na sekunddrnim trhu cen-
nych papirt regulovaném a kontrolovaném tifedné uznanymi
organy, zadaji o pfijeti svych cennych papirti ke kotovani na
burze cennych papirt ve stejném clenském staté a informace,
které se podle ndzoru pfislusnych organd v zdsadé shoduji
s informacemi vyzadovanymi podle této smérnice, jsou
dostupné investortim pfed dnem, kdy pfijeti cennych papirt
ke kotovani nabude t¢innosti.

0ddil 3

Osvobozeni od povinnosti zahrnout nékteré
idaje do prospektu

Cldnek 24

Pfislusné organy mohou povolit neuvedeni ur¢itého tdaje poza-
dovaného touto smérnici v prospektu, maji-li za to, Ze

a) tento udaj md pouze maly vyznam a neovlivnil by hodnoceni
majetku a zdvazkd, finanéni situace, hospodaiského vysledku
a finan¢nich vyhlidek emitenta, nebo

b) by zvefejnéni tohoto tdaje bylo v rozporu s vefejnym zdjmem
nebo by emitenta vazné poskodilo; ve druhém uvedeném
piipadé viak nesmi neuvedeni tidaje uvadét vefejnost v omyl
ohledné skute¢nosti a okolnosti, jejichZ znalost je podstatnd
k hodnoceni danych cennych papirti.
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0ddil 4

Obsah prospektu ve zvldstnich p¥ipadech

Clanek 25

1. Pokud se zadost o pfijeti ke kotovani na burze cennych papira
vztahuje na akcie pfednostné nabizené akciondfim emitenta
a jeho akcie jsou jiz kotovdny na téze burze cennych papirt,
mohou pfislusné orgdny povolit, aby prospekt obsahoval pouze
udaje uvedené v programu A v pfiloze 1

a) v kapitole 1;

b) v kapitole 2;

¢) v kapitole 3 bodech 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0, 3.2.1, 3.2.6, 3.2.7,
3.2.8a3.2.9;

d) v kapitole 4 bodech 4.2, 4.4, 4.5, 4.7.1 a 4.7.2;

e) v kapitole 5 bodech 5.1.4 a 5.1.5 a 5.5;

f) v kapitole 6 bodech 6.1, 6.2.0, 6.2.1, 6.2.2. 2 6.2.3; a

g) v kapitole 7.

Pokud jsou akcie podle prvniho pododstavce zastupované certi-
fikaty, musi prospekt obsahovat, nestanovi-li ¢l. 33 odst. 2 a 3
jinak, kromé ddajti uvedenych v prvnim pododstavci alespon
udaje uvedené v programu C v piiloze I

a) v kapitole 1 bodech 1.1, 1.3, 1.4, 1.6 a 1.8;

b) v kapitole 2.

2. Pokud se zadost o pfijeti ke kotovani vztahuje na konvertibilni
nebo vyménitelné dluhové cenné papiry nebo dluhové cenné
papiry s op¢énimi listy pfednostné nabizené akcionafim emitenta
a jeho akcie jsou jiz kotovany na téze burze cennych papirt,
mohou piislusné orgdny povolit, aby prospekt obsahoval pouze

a) udaje o druhu akcii nabizenych formou konverze, vymény
nebo upisovani a o pravech s nimi spojenych;

b) uddaje uvedené v programu A v piiloze I, zminéné v odst. 1
prvnim pododstavci, s vyjimkou daji uvedenych v kapitole
2 uvedeného programu;

¢) udaje uvedené v kapitole 2 programu B v piloze I;

d) podminky a postup konverze, vyimeény a upisovani a ptipady,
kdy mohou byt tyto podminky zménény.

3. Pokud je prospekt podle odstavcti 1 a 2 zvefejiiovan v souladu
s ¢lankem 98, musi byt doplnén o ro¢ni Gcetni zdvérku za
posledni t¢etni obdobi.

4. Pokud emitent sestavuje vlastni i konsolidovanou ro¢ni ti¢etni
zdvérku, musi byt k prospektu pfipojeny obé zavérky. Prislugné
orgdny vSak mohou emitentovi povolit, aby k prospektu pFipojil
bud jen vlastni, nebo jen konsolidovanou ro¢ni tcetni zavérku,
jestlize nepfipojend zdvérka neobsahuje zddné dalsi vyznamné
informace.

Cldnek 26

1. Pokud se zadost o pfijeti ke kotovani na burze cennych papira
vztahuje na dluhové cenné papiry, které nejsou konvertibilni,
vyménitelné ani spojené s op¢nimi listy a které vydavd podnik,
jehoz akcie jsou jiz kotovany na téZze burze cennych papird,
mohou pifslusné orgdny povolit, aby prospekt obsahoval pouze
tdaje uvedené v programu B v piiloze I

a) v kapitole 1;

b) v kapitole 2;

¢) v kapitole 3 bodech 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0 a 3.2.2;
d) v kapitole 4 bodé¢ 4.3;

e) v kapitole 5 bodech 5.1.2, 5.1.3, 5.1.4 a 5.4;
f) v kapitole 6; a

g) v kapitole 7.

2. Pokud je prospekt podle odstavce 1 zvefejiovan v souladu
s clankem 98, musi byt doplnén o ro¢ni tcetni zdvérku za
posledni ticetn{ obdobi.

3. Pokud emitent sestavuje vlastni i konsolidovanou ro¢ni téetni
zavérku, musi byt k prospektu pfipojeny obé zavérky. Prisluiné
organy viak mohou emitentovi povolit, aby k prospektu pfipojil
jen vlastni, nebo jen konsolidovanou ro¢ni icetni zdvérku, jestlize
nepfipojend zavérka neobsahuje zddné dalsi vyznamné infor-
mace.

Clanek 27

Pokud se zddost o pfijeti ke kotovani na burze cennych papiri
vztahuje na dluhové cenné papiry, jez jsou téméf vsechny
v dusledku své povahy obvykle nakupovany a s nimiz obchoduje
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omezeny okruh investorti zvldst informovanych v oblasti investic,
mohou pifslusné organy povolit, aby v prospektu nékteré adaje
stanovené v programu B v pfiloze I nebyly uvedeny nebo byly
nahrazeny souhrnnymi ddaji, jestliZe tyto informace nejsou
z pohledu téchto investort vyznamné.

Cldnek 28

1. Pro prijeti cennych papirti vyddvanych finan¢nimi institucemi
ke kotovani na burze cennych papirt musi prospekt obsahovat

a) alespoti idaje uvedené v kapitolach 1, 2, 3, 5 a 6 programti
A (u akcii) nebo B (u dluhovych cennych papirt) v piiloze [;

b) ddaje pFizptsobené zvlastni povaze emitenta téchto cennych
papirt v souladu s pravidly, kterd pro tento tcel stanoveni vni-
trostatni pravni predpisy nebo pfislusné organy, aviak
piinejmensim rovnocenné tdajum uvedenym v kapitolach 4
a 7 programii A nebo B v piiloze L

2. Clenské staty urci finanéni instituce, na které se tento ¢ldnek
vztahuje.

3. Upravu podle tohoto ¢linku lze pouzit rovnéz na

a) subjekty kolektivniho investovani, jejichZ podilové jednotky
nebyly vynaty z oblasti ptisobnosti této smérnice podle ¢l. 3
odst. 2 pism. a);

b) finanéni spole¢nosti, které nevykonavaji jinou ¢innost nez zis-
kavani kapitalu za Gicelem jeho poskytovani matefské spolec-
nosti nebo pficlenénym podnikiim této materské spole¢nosti;

¢) spolecnosti, které drzi portfolia cennych papirt, licenci &i
patent a nevykondvaji jinou ¢innost neZ spravu téchto port-
folif.

Cldnek 29

Pokud se zddost o pfijeti ke kotovéani vztahuje na dluhové cenné
papiry emitované pribézné ¢i opakované Gvérovymi institucemi,
které pravidelné zvefejnuji své ro¢ni Gcetni zavérky a které jsou
v ramci Spolecenstvi zi{zeny nebo upraveny zvlastnim zdkonem
nebo na zdkladé zvlastniho zdkona anebo podléhaji verejnému
dohledu za tcelem ochrany tGspor, mohou ¢lenské staty povolit,
aby prospekt obsahoval pouze

a) udaje uvedené v bodé 1.1 a kapitole 2 programu B v piiloze [;

b) uddaje o uddlostech podstatnych pro hodnoceni danych cen-
nych papirt, pokud se uskute¢nily po dni, k némuz byla sesta-
vena posledni zvefejnénd ro¢ni Gcetni zdvérka. Tato Gcetni
zavérka musi byt zpfistupnéna vefejnosti u emitenta nebo
u finan¢nich instituci, které jsou jeho platebnimi misty.

Cldnek 30

1. Pro piijeti dluhovych cennych papirti zaru¢enych pravnickou
osobou ke kotovani na burze cennych papird musi prospekt
obsahovat

a) pokud se tykd emitenta, tidaje uvedené v programu B v piiloze
[;a

b) pokud se tykd rucitele, tidaje uvedené v bodé 1.3 a kapitoldch
3 az 7 uvedeného programu.

Je-li emitent nebo rucitel finan¢ni instituci, musi byt ¢ast pro-
spektu tykajici se této finanni instituce sestavena v souladu
s Clankem 28, aniz je dotéen prvni pododstavec tohoto odstavce.

2. Je-li emitentem zarucenych dluhovych cennych papird
finanéni spole¢nost ve smyslu ¢l. 28 odst. 3, musi prospekt obsa-
hovat

a) pokud se tykd emitenta, Gidaje uvedené v kapitolach 1, 2 a 3
a bodech 5.1.0 az 5.1.5 a 6.1 programu B v priloze [;

b) pokud se tykd rucitele, idaje uvedené v bodé 1.3 a kapitolach
3 az 7 uvedeného programu.

3. Je-li vice rucitelti, musi byt stanovené tidaje uvedeny pro kaz-
dého z nich; piislusné orgdny vsak mohou povolit zestru¢néni
téchto ddajti, aby byl prospekt srozumitelngjsi.

4. Zaru¢ni smlouva musi byt v piipadech uvedenych v odstav-
cich 1, 2 a 3 zpfistupnéna vefejnosti v sidle emitenta a u financ-
nich instituci, které jsou jeho platebnimi misty. Opis smlouvy
musi byt poskytnut kazdé dotcené osobé na pozadani.

Cldnek 31

1. Pokud se zddost o prijeti ke kotovani na burze cennych papiri
vztahuje na konvertibilni nebo vyménitelné dluhové cenné papiry
nebo dluhové cenné papiry s opénimi listy, musi prospekt obsa-
hovat
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a) udaje o druhu akcii nabizenych formou konverze, vymény
nebo upisovani a o pravech s nimi spojenych;

b) ddaje uvedené v bodé 1.3 a kapitolich 3 az 7 programu
A v priloze [;

¢) udaje uvedené v kapitole 2 programu B v piiloze I;

d) podminky a postup konverze, vymény a upisovéni a piipady,
kdy mohou byt tyto podminky zménény.

2. Neni-li emitent konvertibilnich nebo vyménitelnych dlu-
hovych cennych papird nebo dluhovych cennych papira s op¢-
nimi listy zdroven emitentem akcii, musi prospekt cenného papiru
obsahovat

a) tdaje o druhu akcii nabizenych formou konverze, vymény
nebo upisovani a o pravech s nimi spojenych;

b) pokud se tykd emitenta cennych papirt, idaje uvedené v pro-
gramu B v pifloze [;

¢) pokud se tykd emitenta akci, idaje uvedené v bodé 1.3 a kapi-
toldch 3 az 7 programu A v pfiloze I; a

d) podminky a postup konverze, vyimény a upisovani a ptipady,
kdy mohou byt tyto podminky zménény.

Je-li viak emitentem téchto dluhovych cennych papirt finanéni
spolecnost ve smyslu ¢l. 28 odst. 3, musi prospekt obsahovat
ve vztahu k této spole¢nosti pouze tidaje uvedené v kapitolach 1,
2 a3 abodech 5.1.0 az 5.1.5 a 6.1 programu B v piiloze L.

Cldnek 32

1. Pokud se zddost o prijeti ke kotovani na burze cennych papiri
vztahuje na cenné papiry, které byly vydany v souvislosti s fazi
zahrnujici splynuti s jinou spole¢nosti nebo vznik nové spolec-
nosti, s rozdélenim spolec¢nosti, s pfevodem majetku a zdvazkd
spole¢nosti nebo jejich ¢asti, s nabidkou pifevzeti nebo jako pro-
tiplnéni za nepenézité vklady, musi byt dokumenty uvadgjici pod-
minky téchto operaci a pocdte¢ni rozvaha, téZ vystavend pro
forma, jestlize emitent dosud nesestavil svou ro¢ni ticetni zdvérku,
zpFistupnény vefejnosti v sidle emitenta a u finan¢nich instituc,
které jsou jeho platebnimi misty, aniZ je dotéena povinnost
zvetejnit prospekt.

2. Pokud se operace uvedend v odstavci 1 uskute¢nila pfed vice
nez dvéma lety, mohou piisluiné organy emitenta zprostit povin-
nosti podle uvedeného odstavce.

Cldnek 33

1. Pokud se Zadost o prijeti ke kotovani na burze cennych papiri
vztahuje na certifikaty zastupujici akcie, musi prospekt obsaho-
vat udaje stanovené v programu C v piiloze I pro certifikdty
a informace stanovené v programu A v piiloze [ pro zastoupené
akcie.

2. Pfislusné orgdny vsak mohou zprostit emitenta certifikdt
povinnosti zvefejnit podrobnosti o vlastni finanéni situaci, je-li
emitentem

a) uvérova instituce ¢lenského statu, kterd je zfizena nebo upra-
vena zvlastnim zdkonem nebo na zdklad¢ zvldstniho zdkona
nebo podléhd vefejnému dohledu za tG¢elem ochrany tspor,
nebo

b) dcefind spolecnost, kterou alespoti z 95 % vlastni Gvérova
instituce podle pismene a), za jejiz zdvazky vici drzitelim cer-
tifikdtd tato Gvérova instituce bezpodminecné rud¢i a kterd
podléha formalné nebo fakticky témuz dohledu, nebo

) ,administratiekantoor* v Nizozemsku, jehoz postaveni pfi
tschové zastupovanych cennych papirti upravuji zvlastni
predpisy prislusnych organd.

3. V piipadé certifikdtt vydanych organizaci pro prevod cennych
papir nebo pomocnou instituci zfizenou touto organizaci
mohou piislusné orgdny upustit od zvefejnéni idajii uvedenych
v kapitole 1 programu C v priloze 1.

Cldnek 34

1. Pokud se stat nebo néktery ze sttti, z nichz se federativni stat
sklddd bezpodminecné a neodvolatelné zaruci za splaceni avéru
a platby drokt u dluhovych cennych papirt, které jsou
pfedmétem zddosti o pfijeti ke kotovani, mohou vnitrostatni
pravni predpisy nebo piislusné orgdny umoznit zestru¢néni idajt
stanovenych v kapitoldch 3 a 5 programu B v piiloze L.

2. Moznost zestru¢néni podle odstavce 1 lze pouzit i na spolec-
nosti zfizené nebo upravené zvlagtnim zdkonem nebo na zdkladé
zvlastniho zdkona, které jsou opravnény vybirat poplatky od
svych klientd.



44

Ufedni véstnik Evropské unie

06/sv. 4

0ddil 5

Kontrola a §ifeni prospektd

Cldnek 35

1. Prospekt nesmi byt zvefejnén pred schvdlenim piislusnymi
organy.

2. PFislusné orgdny schvdli zvefejnéni prospektu pouze tehdy,
maji-li za to, Ze prospekt splituje veskeré pozadavky stanovené
touto smérnici.

Cldnek 36

Prislu§né organy rozhodnou, zda piijmou auditorskou zpravu
s vyrokem statutdrniho auditora podle bodu 1.3 programt A a B
v piiloze I, nebo zda budou piipadné pozadovat dalsi zpravu.

Pozadavek na dal3i zpravu musi vyplynout z ovéfeni kazdého
jednotlivého ptipadu. Na zddost statutdrntho auditora nebo
emitenta jim musi pfislusné orgdny sdélit davody tohoto
pozadavku.

0ddil 6

Uréeni p¥islusného orginu

Cldnek 37

Jsou-li pro stejny cenny papir Zadosti o piijeti ke kotovani na
burzach cennych papir se sidlem nebo ¢innych ve vice ¢lenskych
statech, véetné clenského stdtu, v némz md emitent sidlo, podany
zdroven nebo v kratkém ¢asovém rozmezi, sestavi se prospekt
cenného papiru v souladu s pravidly stanovenymi touto smérnici
v Clenském staté, v némz ma emitent sidlo, a schvali jej p¥islusné
organy tohoto stdtu; neni-li sidlo emitenta v Zddném z téchto
¢lenskych statti, musi emitent zvolit jeden z téchto stitd, podle
jehoz pravnich pfedpist bude prospekt cenného papiru sestaven
a schvdlen.

oddil 7

s 7

Vzdjemné uzndvani

Cldnek 38

1. Po schvéleni v souladu s ¢lankem 37 musi byt prospekt,
piipadné po ptekladu, uzndn ostatnimi ¢lenskymi staty, v nichz

byla Zadost o pfijeti cenného papiru ke kotovani podana, aniz je
nutné ziskat schvaleni pfislusnych orgdni téchto stdtd a aniz maji
tyto staity moznost pozadovat, aby byly do prospektu zahrnuty
dalsi tdaje. Piislusné orgdny vSak mohou pozadovat, aby pro-
spekt cenného papiru zahrnoval tGdaje specifické pro trh v dané
zemi, tykajici se zejména systému dané z pi{jmd, finanénich orga-
nizaci urcenych jako platebni mista emitenta v dané zemi a zpti-
sobu, jakym jsou zvefejiiovana ozndmeni investortim.

2. Prospekt schvdleny piislusnymi orgdny ve smyslu ¢lanku 37
musi byt uzndn v jiném ¢lenském staté, ve kterém byla poddna
zddost o pfijeti cenného papiru ke kotovani, i v p¥ipadg, ze bylo
povoleno &aste¢né osvobozeni nebo ¢aste¢na odchylka podle této
smérnice, pokud

a) typ castecného osvobozeni nebo ¢dstecné odchylky uznavaji
pravni piedpisy daného ¢lenského statu;

b) podminky, na jejichz zakladé bylo pfizndno ¢aste¢né osvobo-
zeni nebo ¢aste¢nd odchylka, existuji také v daném ¢lenském
stdté, a neexistuji zddné dalsi podminky tykajici se tohoto
osvobozeni nebo odchylky, které by mohly vést ptislusny
organ v daném ¢lenském stdté k jejich odmitnuti.

[ v piipadé, Ze podminky uvedené v pismenech a) a b) nejsou spl-
nény, muze doty¢ny clensky stdt zmocnit své piislusné organy,
aby uznaly prospekt schvileny pfislusnymi organy ve smyslu
lanku 37.

3. PH schvalovani prospektu vystavi piislu§né organy ve smyslu
¢lanku 37 pFislusnym orgdntim ostatnich clenskych stata,
ve kterych byla poddna zddost o pfijeti cenného papiru ke
kotovéni, osvéd¢eni o schvaleni prospektu. Pokud bylo podle této
smérnice povoleno ¢dste¢né osvobozeni nebo &aste¢nd odchylka,
uvede se tato skute¢nost v osvédéeni spolu s odiivodnénim.

4. Pii podani zddosti o pFijeti cenného papiru ke kotovani predd
emitent pfislusnym orgdntim kazdého z ostatnich ¢lenskych statd,
v nichz zddd o pfijeti ke kotovéni, ndvrh prospektu, ktery ma
v Gmyslu pouzit tomto staté.

5. Clenské staty mohou omezit pouziti tohoto ¢lanku na pro-
spekty téch emitentd, ktefl maji sidlo v nékterém clenském stdté.

Cldnek 39

1. Pokud byla poddna zddost o pfijeti cennych papirti ke kotovan{
v jednom nebo vice ¢lenskych stitech a pro cenné papiry byl
sestaven prospekt pro vefejnou nabidku, vypracovany a schvéleny
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v libovolném ¢lenském staté ve smyslu ¢lanku 7, 8 nebo 12 smér-
nice 89/298/EHS ve lhit¢ tif mésict pfed poddnim zddosti
o piijeti cennych papirG ke kotovani, uznd se prospekt pro
vefejnou nabidku, pfipadné po piekladu, jako prospekt pro
kotovéni v jednom nebo vice ¢lenskych statech, ve kterych byla
zddost o pfijeti cennych papirt ke kotovani poddna, aniz je nutné
ziskat schvéleni pfislusnych orgdnd téchto statt a aniz majf tyto
staty moznost pozadovat, aby byly do prospektu zahrnuty dalsi
tidaje. Piislusné orgdny v§ak mohou pozadovat, aby prospekt cen-
ného papiru zahrnoval ddaje specifické pro trh v dané zemi, tyka-
jici se zejména systému dané z pFjm, finan¢nich organizaci urce-
nych jako platebni mista emitenta v dané zemi a zptsobu, jakym
jsou zvefejiiovana ozndmeni investoram.

2. V piipadé uvedeném v odstavci 1 tohoto ¢lanku se pouZzije
¢l. 38 odst. 2 az 5.

3. Clanek 100 se pouzije na viechny zmény, k nimz dojde v dobé
mezi sestavenim prospektu podle odstavce 1 a po¢atkem kotovani
na burze cennych papirt.

Cldnek 40

1. Je-li Zddost o piijeti ke kotovani tykajici se cennych papird
zarucujicich pravo na okamzity nebo pozdéjsi podil na zdklad-
nim kapitdlu spole¢nosti poddna v jednom nebo vice ¢lenskych
statech jinych, nez ve kterém ma sidlo emitent akcif, na néz tyto
cenné papiry poskytuji ndrok, a akcie tohoto emitenta jiz byly
v uvedeném ¢lenském stdté piijaty ke kotovani na burze cennych
papird, mohou pfislusné orgdny ¢lenského stitu, v némz byla
zddost poddna, o ni rozhodnout az po vyjadreni prislusnych
organt ¢lenského statu, v némz se nachdzi sidlo emitenta téchto
akeif.

2. Je-li poddna zadost o prijeti ke kotovani pro cenny papir, ktery
byl jiz ptijat ke kotovani na burze cennych papirt v jiném ¢len-
ském stdté v dobé kratsi nez Sest mésict, spoji se prislusné orgdny,
jimz je zadost poddvana, s piislusnymi organy, které jiz cenny
papir pfijaly ke kotovani, a v mezich moznosti osvobodi emitenta
téchto cennych papiri od nutnosti sestavit novy prospekt,
s vyjimkou nezbytné aktualizace, piekladu nebo dodatka v sou-
ladu s vlastnimi pozadavky daného clenského statu.

0ddil 8

Dohody s tfetimi zemémi

Cldnek 41

Spolecenstvi mtize prostiednictvim dohod sjednanych s jednou
nebo vice tretimi zemémi podle Smlouvy uzndvat na zdkladé
vzajemnosti prospekty cennych papirti sestavené a zkontrolované
v souladu s pravnimi pfedpisy tieti zemé nebo zemi jako
vyhovujici pozadavkim této smérnice, pokud tyto pravni
pfedpisy zaruuji investorim ochranu rovnocennou ochrané
poskytované touto smérnici, i pokud se tyto predpisy lisi od
ustanoveni této smérnice.

KAPITOLA 11

Zvldstni podminky pro pfijeti akcii ke kotovdni

0ddil 1

Podminky tykajici se spole¢nosti, jejiZ akcie jsou
pfedmétem Zidosti o pfijeti ke kotovini

Cldnek 42

Pravni postaveni spolecnosti musi byt v souladu s prdvnimi
piedpisy, které se na ni vztahuji, jak pokud jde o jeji zaloZeni, tak
pokud jde o jeji ¢innost podle stanov.

Cldnek 43

1. Predpokladana trzni kapitalizace akeif, které jsou pfedmétem
zddosti o pfijeti ke kotovdni, nebo, neni-li ji mozné posoudit,
vlastni kapitdl spole¢nosti, véetné hospodaiského vysledku za
posledni tcetni obdobi, musi ¢init alespon jeden milion eur.

2. Clenské staty vsak mohou povolit pfijeti cennych papirt ke
kotovani, i kdyz tato podminka neni splnéna, pokud je pfislusnym
orgdnam dostate¢né doloZeno, Ze se pro tyto akcie vytvoi{ dosta-
tecny trh.

3. Vyssi piedpoklddanou trzni kapitalizaci nebo vyssi vlastni
kapitdl maze clensky stat vyzadovat pro pfijeti cennych papirii ke
kotovéni jen v pFipadé, Ze v tomto stdté existuje jiny regulovany,
pravidelné provozovany uznany otevieny trh a pozadavky na néj
jsou stejné nebo nizsi nez pozadavky uvedené odstavci 1.

4. Podminka stanovend v odstavci 1 se nevztahuje na pfijeti ke
kotovani dal3i transe akcif stejného druhu jako ty, které jiz byly
pfijaty.
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5. Hodnota jednoho milionu EUR vyjddfend v ndrodni méné je
zpocatku hodnota jednoho milionu evropskych ziictovacich jed-
notek ke dni 5. bfezna 1979.

6. Pokud v diisledku zmén hodnoty eura vyjadfené v narodni
méné zlstane trzni kapitalizace vyjadfend v ndrodni méné po
dobu jednoho roku alespon o 10 % vy3si nebo nizsi nez hodnota
jednoho milionu EUR, musi ¢lensky stat do dvandcti mésicti po
uplynuti této lhity upravit své pravni a spravni pfedpisy tak, aby
byly v souladu s odstavcem 1.

Cldnek 44

Spole¢nost musi v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi ptedpisy
zvefejnit nebo predlozit své ro¢ni Gcetni zavérky za tii Gcetni
obdobi predchézejici podani Zadosti o pfijeti cennych papiri ke
kotovani. Piislusné orgdny mohou vyjimecné povolit vyjimku
z této podminky, pokud je tato vyjimka zddouci v zdjmu
spole¢nosti nebo investorti a pokud je pfislusnym orgdntim
dostate¢né dolozeno, Ze investofi maji nezbytné informace, aby si
utvofili zasvéceny tsudek o spole¢nosti a akciich, které jsou
pfedmétem zddosti o pfijeti ke kotovani.

0ddil 2

Podminky tykajici se akcii, které jsou pfedmétem
zadosti o pf¥ijeti ke kotovdni

Cldnek 45

Prévni postaveni akcii musi byt v souladu s pravnimi pfedpisy,
které se na né vztahuji.

Cldnek 46

1. Akcie musi byt volné obchodovatelné.

2. Piislusné organy mohou povazovat akcie, které nejsou plné
splacené, za volné obchodovatelné, pokud byla u¢inéna opatfent,
aby jejich obchodovatelnost nebyla omezena, a pokud je transpa-
rentnost transakci  zajiSténa odpovidajicim  informovanim
vefejnosti.

3. V piipadé pfijeti ke kotovéni akcif, jejichz nabyti mtize pod-
léhat schvileni, mohou pfislusné orgdny povolit odchylku od
odstavce 1 pouze tehdy, jestlize pouziti schvalovaci dolozky
nemuzZe zpusobit naruseni trhu.

Cldnek 47

Pokud pfijeti akcii ke kotovani pfedchazi vefejnd emise, lze prvni
kotovéni provést az po skonéeni lhity, béhem niZ je mozné
podavat zadosti o upisovani.

Cldnek 48

1. Vefejnosti musi byt distribuovan dostatecny pocet akcii v jed-
nom nebo vice ¢lenskych statech nejpozdéji v dobé piijeti akcif ke
kotovani.

2. Podminka uvedend v ¢lanku 1 se nepouzije, pokud maji-li byt
akcie distribuovany vefejnosti prostiednictvim burzy cennych
papirt. V takovém pfiipadé lze akcie piijmout ke kotovéni jen
tehdy, pokud je pifslusnym orgdntim dostate¢né dolozeno, ze
prostiednictvim burzy cennych papirt bude distribuovano dosta-
te¢né mnozstvi akcif v kratké dobé.

3. Je-li zdddno o prijeti ke kotovani dal3i transe akcif stejného
druhu, mohou pfisluiné orgdny posoudit, zda byl vefejnosti dis-
tribuovan dostate¢ny pocet akcii ve vztahu ke viem vydanym
akcifm a nejen ve vztahu k této dalsf transi.

4. Pokud jsou akcie pfijaty ke kotovéni v jedné nebo vice tfetich
zemich, mohou je piislusné organy odchylné od odstavce 1
piijmout ke kotovani, je-li vefejnosti distribuovin dostate¢ny
pocet akcii ve tfeti zemi nebo zemich, kde jsou kotovény.

5. Akcie se povazuji za dostatecné distribuované, pokud akcie,
které jsou predmétem zddosti o piijeti ke kotovani, jsou rozdé-
leny vefejnosti v rozsahu alesponn 25 % upsaného zdkladniho
kapitdlu predstavovaného timto druhem akcii anebo pokud vzhle-
dem k vysokému poctu akcii stejného druhu a rozsahu jejich dis-
tribuce ve vefejnosti je Fadné fungovani trhu zaji§téno i pfi niz-
$im procentnim podilu.

Cldnek 49

1. Zadost o pfijeti ke kotovani se musi vztahovat na viechny jiz
vydané akcie téhoz druhu.

2. Clenské stity vsak mohou stanovit, Ze se tato podminka
nevztahuje na zZadosti o pfijeti, které se netykaji vech jiz vydanych
akcif téhoz druhu, jsou-li akcie tohoto druhu, které nejsou
piedmétem zddosti o pfijeti, souc¢asti balikt akeii urcenych k udr-
zen{ kontroly nad spolecnosti nebo nejsou po urcitou dobu
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obchodovatelné na zékladé dohod, za podminky, Ze vefejnost je
o této situaci informovana a Ze neexistuje Zadné nebezpedi, ze by
tato situace mohla byt na Gjmu drziteld akcii, které jsou
predmétem zadosti o pfijeti ke kotovani.

Cldnek 50

1. Pro prijeti ke kotovani akcii, jez vyddvaji obchodni spole¢nosti
se sidlem v jiném ¢lenském stdté a které maji listinnou podobu, je
nezbytné a dostate¢né, aby jejich listinnd podoba spliiovala normy
stanovené v tomto jiném ¢lenském stété. Pokud listinnd podoba
nesplituje platné normy ve ¢lenském stété, ve kterém je zdddno
o piijeti akcif ke kotovani, musi pfislusné organy tohoto stitu
ozndmit tuto skute¢nost vefejnosti.

2. Listinnd podoba akcii, jez vydavaji obchodni spole¢nosti se
sidlem ve tfeti zemi, musi poskytovat dostatecné zdruky na
ochranu investort.

Cldnek 51

Pokud akcie vydané spolecnosti se sidlem ve teti zemi nejsou
kotovany v zemi ptvodu ani v zemi, kde je drZena jejich hlavni
ast, sméji byt piijaty ke kotovéni jen tehdy, pokud je piislusnym
orgdntim dostatecné doloZeno, Ze neexistence kotovani v zemi
ptivodu nebo v zemi, kde je drzena jejich hlavni ¢ast, nevznikla
v duasledku potieby ochrany investort.

KAPITOLA 111

Zyldstni podminky pro pfijeti ke kotovdni dluhovych cennych
papirii vydanych podnikem

0ddil 1

Podminky tykajici se podniku, jehoz dluhové
cenné papiry jsou pfedmétem zddosti o pFijeti ke
kotovini

Cldnek 52

Prévni postaveni podniku musi byt v souladu s pravnimi pfedpisy,
které se na n¢j vztahuji, jak pokud jde o jeho zaloZent, tak pokud
jde o jeho ¢innost podle stanov.

0ddil 2

Podminky tykajici se dluhovych cennych papird,
které jsou pfedmétem Zidosti o kotovdni

Cldnek 53

Pravni postaveni dluhovych cennych papirtt musi byt v souladu
s pravnimi pfedpisy, které se na né vztahuji.

Cldnek 54

1. Dluhové cenné papiry musi byt volné obchodovatelné.

2. Prislusné orgdny mohou povazovat dluhové cenné papiry,
které nejsou plné splacené, za volné obchodovatelné, pokud byla
ucinéna opattenti, aby jejich obchodovatelnost nebyla omezena,
a pokud je transparentnost transakci zajisténa odpovidajicim
informovanim vefejnosti.

Cldnek 55

Pokud pfijeti dluhovych cennych papirti ke kotovani pfedchazi
vefejnd emise, lze prvni kotovani provést az po skonéeni lhaty,
béhem niZ je mozné podavat zadosti o upisovani. Toto ustanoveni
se nevztahuje na stdlé emise dluhovych cennych papirt, kdy neni
stanovena lhiita pro upisovani.

Cldnek 56

Zadost o prijeti ke kotovani se musi vztahovat na viechny dluhové
cenné papiry téZe emise.

Cldnek 57

1. Pro prijeti ke kotovéani dluhovych cennych papirt, jez vyda-
vaji podniky se sidlem v jiném ¢lenském stdté a které maji listin-
nou podobu, je nezbytné a dostatecné, aby jejich listinnd podoba
spliiovala normy stanovené v tomto jiném ¢lenském stdté. Pokud
listinnd podoba nespliiuje platné normy ve clenském state,
ve kterém je zdddno o pfijeti dluhovych cennych papira ke
kotovéni, musi p¥islusné organy tohoto stitu ozndmit tuto sku-
tecnost verejnosti.
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2. Listinnd podoba dluhovych cennych papirti vydanych pouze
v jednom ¢lenském stdté viak musi odpovidat normdm platnym
v tomto Clenském staté.

3. Listinnd podoba dluhovych cennych papirt, jez vydavaji pod-
niky se sidlem ve tfeti zemi, musi poskytovat dostate¢né zdruky
na ochranu investort.

0ddil 3

Jiné podminky

Cldnek 58

1. Vy3e tvéru nesmi byt mensf nez 200 000 EUR. Toto ustano-
veni se nevztahuje na stdlé emise, kde nenf stanovena vyse tvéru.

2. Clenské staty vsak mohou povolit pfijeti dluhovych cennych
papirti ke kotovdni, i kdyz tato podminka neni splnéna, pokud je
piislusnym organiim dostate¢né dolozZeno, Ze se pro tyto dluhové
cenné papiry vytvori dostatecny trh.

3. Hodnota 200 000 EUR vyjddfend v ndrodni méné je zpocatku
hodnota 200 000 evropskych zuaétovacich jednotek ke dni
5. bfezna 1979.

4. Pokud v disledku zmén hodnoty eura vyjidiené v ndrodni
méné zistane minimdln{ vyse avéru vyjadiend v nirodni méné po
dobu jednoho roku alespon o 10 % vy3si nebo nizsi nez hodnota
200 000 EUR, musi ¢lensky stat do dvandcti mésicti po uplynuti
této lhaty upravit své pravni a spravni predpisy tak, aby byly
v souladu s odstavcem 1.

Cldnek 59

1. Konvertibilni nebo vyménitelné dluhové cenné papiry a dlu-
hové cenné papiry s opénim listem mohou byt pfijaty ke kotovéni
pouze tehdy, pokud akcie, ke kterym se vztahuiji, jiz byly kotovany
na stejné burze nebo na jiném regulovaném, pravidelné provozo-
vaném uznaném otevieném trhu, nebo jsou pfijimany ke
kotovéani zaroven.

2. Clenské stity vsak mohou odchylné od odstavce 1 povolit
pijeti ke kotovdni konvertibilnich nebo vymeénitelnych

dluhovych cennych papirt nebo dluhovych cennych papirt s op¢-
nim listem, pokud je pFislusnym organtim dostate¢né dolozeno,
ze drzitelé maji k dispozici veskeré nezbytné informace, aby si
utvofili tsudek o hodnoté akcii, ke kterym se tyto dluhové cenné
papiry vztahuji.

KAPITOLA IV

Zyldstni podminky pro piijeti ke kotovdni dluhovych cennych
papirii vydanych stdtem, orgdny jeho regiondlni a mistni
samosprdvy nebo subjekty mezindrodniho prdva

Cldnek 60

Dluhové cenné papiry musi byt volné obchodovatelné.

Cldnek 61

Pokud pfijeti dluhovych cennych papirt ke kotovani predchdzi
vefejnd emise, lze prvni kotovani provést az po skoncenti lhity,
béhem niz je mozné poddvat zZadosti o upisovéni. Toto ustanoven{
se nepouzije, pokud nenf stanovena lhiita pro upisovani.

Cldnek 62

Z4dost o piijetf ke kotovani se mus{ vztahovat na viechny dluhové
cenné papiry téZe emise.

Cldnek 63

1. Pro pfijeti ke kotovani dluhovych cennych papirt, jez vydava
¢lensky stat nebo orgny jeho regiondlni nebo mistni samospravy
v listinné podobé, je nezbytné a dostate¢né, aby jejich listinnd
podoba spliiovala normy stanovené v tomto ¢lenském stdté.
Pokud listinnd podoba nespliiuje platné normy v ¢lenském staté,
ve kterém je zdddno o pfijeti dluhovych cennych papirti ke
kotovani, musi pfislusné orgdny tohoto stitu ozndmit tuto sku-
tecnost verejnosti.

2. Listinnd podoba dluhovych cennych papird, jez vydavaji tieti
zemé nebo organy jejich regiondlni nebo mistn{ samospravy nebo
subjekty mezindrodnitho prdva, musi poskytovat dostate¢né
zaruky na ochranu investort.
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HLAVA IV

POVINNOSTI TYKAJICI SE CENNYCH PAPIRU PRIJATYCH KE
KOTOVANI

KAPITOLA 1

Povinnosti spolecnosti, jejich akcie jsou prijaty ke kotovdni

0ddil 1

Kotovdni nové vydanych akcii téhoZ druhu

Cldnek 64

Aniz je dotéen ¢l. 49 odst. 2, je v piipadé nové vefejné emise akcif
stejného druhu jako ty, které jiz byly pfijaty ke kotovani, obchodni
spole¢nost povinna, nejsou-li tyto nové akcie pfijaty ke kotovani
bez dalstho, Zadat o jejich prijeti k témuz kotovani bud nejpozdéji
do roka po jejich emisi, nebo v okamziku, kdy se stanou volné
obchodovatelnymi.

0ddil 2

Zachdzeni s akciondfi

Cldnek 65

1. Spole¢nost musi zajistit rovné zachdzeni se vSemi akcionafi,
ktefi jsou ve stejném postaven.

2. Spole¢nost musi zajistit, aby alespon v kazdém ¢lenském stdté,
vném?z jsou jeji akcie kotovany, byla k dispozici viechna nezbytna
vybaveni a informace, aby akciondfi mohli vykondvat svd prava.
Spole¢nost musi zejména

a) informovat akciondfe o kondni valnych hromad, aby jim dala
moznost uplatnit jejich hlasovaci pravo;

b) zvefejiiovat ozndmeni nebo rozesilat obézniky o pridéleni
a vyplaté dividend, emisi novych akcif a o jejich ptidélovani,
upisovani, zruSeni a pfeméng;

¢) urdit jako svého zdstupce finané¢ni instituci, u niz mohou
akciondfi uplatiiovat svd finan¢ni préva, pokud spolecnost
nezajistuje finanéni sluzby sama.

0ddil 3

Zmény v zaklddaci listiné

Cldnek 66

1. Spolec¢nost, kterd zamysli zménit svou zaklddaci listinu, musi
ndvrh téchto zmén predlozit pfislusnym orgdntim clenskych
statd, ve kterych jsou jeji akcie kotovény.

2. Névrh musi byt pfislusnym organtim predlozen nejpozdéji
v okamziku svoldni valné hromady, kterd md rozhodnout o navr-
zenych zménach.

0ddil 4

PR f %o c
Roéni déetni zdvérka a vyroéni zprdva

Clanek 67

1. Spole¢nost musi co nejdiive zpFistupnit vefejnosti svou
posledni roéni ticetn{ zdvérku a svou posledni vyro¢ni zpravu.

2. Pokud spole¢nost sestavuje vlastni i konsolidovanou ro¢ni
tcetni zavérku, musi zpiistupnit vefejnosti obé zavérky. V tomto
pfipadé mohou prisluiné organy spolecnosti povolit, aby
zpfistupnila vefejnosti bud jen vlastni, nebo jen konsolidovanou
ro¢ni Ucetni zdvérku, jestlize zdvérka nezpristupnénd vefejnosti
neobsahuje zadné dalsi vyznamné informace.

3. Pokud ro¢ni ticetni zdvérka a vyro¢ni zprdva nejsou v souladu
se smérnicemi o UGletnictvi obchodnich spole¢nosti a pokud
neposkytuji vérny a pravdivy obraz o majetku a zdvazcich,
finané¢nf situaci a hospodatském vysledku spole¢nosti, je nutno
piedlozit podrobnéjsi nebo dalsi informace.

0ddil 5

Dalsi informace

Cldnek 68

1. Spole¢nost musi vefejnost co nejdiive informovat o veskerych
dulezitych novych skutecnostech v jeji oblasti ¢innosti, které ne-
jsou zndmy vefejnosti a které mohou, s ohledem na jejich dopad
na majetek a zdvazky nebo na finanéni situaci spolecnosti nebo
na celkovy chod jejtho podnikdni, zptisobit podstatné zmény
kurza jejich akcil.
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Prislusné orgdny vSak mohou spole¢nost této povinnosti zpros-
tit, pokud by zvefejnéni ur¢itych informaci mohlo ohrozit oprav-
néné zdjmy spole¢nosti.

2. Spole¢nost musi vefejnost neprodlené informovat o vsech
zméndch v pravech, kterd jsou spojena s rtiznymi druhy akcii.

3. Spole¢nost musi vefejnost informovat o veskerych zménéach
ve struktufe (akcionéfi a velikosti podild) podstatnych podilii na
svém zakladnim kapitdlu ve srovnani s dfive zvefejnénymi tdaji
o téchto skute¢nostech, jakmile se o téchto zméndach dozvi.

Zejména spolecnosti, na které se nevztahuji clanky 85 az 97, jsou
povinny informovat vefejnost do deviti kalenddfnich dnti poté, co
se dozvédi, Ze nékterd fyzickd nebo pravnickd osoba nabyla nebo
pozbyla takovy pocet akcii, Ze jeji podil pieséhl jednu z mezi uve-
denych v ¢ldnku 89 nebo pod ni poklesl.

0ddil 6

Rovnocennost informaci

Cldnek 69

1. Spolecnost, jejiz akcie jsou piijaty ke kotovani na burzdch cen-
nych papirti se sidlem nebo ¢innych v riznych ¢lenskych stétech,
musi zajistit, aby na trhu na kazdé takové burze byly k dispozici
rovnocenné informace.

2. Spolecnost, jejiz akcie jsou piijaty ke kotovani na burzach cen-
nych papird se sidlem nebo ¢innych v jednom nebo vice ¢len-
skych stitech a v jedné nebo vice tietich zemich, musi dat k dis-
pozici trhim ve ¢lenském stdté nebo stitech, v némz jsou jeji
akcie kotovany, informace alesponi rovnocenné informacim, které
dévé k dispozici trhim dané tfeti zemé nebo zemi, pokud tyto
informace mohou mit vyznam pro hodnoceni akcii.

oddil 7

Informace zvefejiované pravidelné&

Cldnek 70

Clenské stity zajisti, aby spolecnosti uvedené v clanku 4
zvefejilovaly pololetni zpravy o své ¢innosti a hospodaisky
vysledek za prvni pololeti kazdého ticetniho obdobi.

Cldnek 71

Pokud jde o pololetni zpravy, mohou ¢lenské stity stanovit pro
spolecnosti povinnosti pifsnéjsi, nez ukladaji clanky 70, 72 az 76,
¢l. 102 odst. 2 a c¢lanek 103, nebo dalsi povinnosti za
pfedpokladu, Ze se vztahuji stejné na vSechny spole¢nosti nebo na
vSechny spole¢nosti urcité kategorie.

Oddil 8

Zvetejiovdni a obsah pololetni zprivy

Cldnek 72

1. Pololetni zprdva se zvefejiiuje do Ctyf mésict po skonéeni
piislusného pololeti.

2. Ve vyjime¢nych, Fadné oduvodnénych piipadech mohou
piislusné organy prodlouzit lhatu k zvefejnéni.

Cldnek 73

1. Pololetni zprava obsahuje ¢iselné idaje a vysvétlivky k ¢innosti
spole¢nosti a k jejimu hospodéiskému vysledku za ptislusné polo-
leti.

2. Ciselné ddaje piedlozené ve formé tabulek musi uddvat ales-
ponl

a) Cisty obrat a

b) hospodéisky vysledek pfed nebo po zdanéni.

Tyto vyrazy maji stejny vyznam jako ve smérnicich o déetnictvi
obchodnich spole¢nosti.

3. Clenské stity mohou zmocnit pfislusné orgény, aby spolec-
nostem vyjime¢né piipad od piipadu povolily uvadét
hospodatsky vysledek v podobé &iselného odhadu, jsou-li akcie
této spolecnosti piijaty ke kotovani na burze cennych papiri
pouze v jednom clenském staté. Pouziti tohoto postupu musi
spolecnost uvést ve své zpravé a nesmi uvadét investory v omyl.

4. Pokud spole¢nost vyplatila nebo hodld vyplacet zdlohy na divi-
dendy, musi ¢iselné tidaje obsahovat hospodaisky vysledek po

zdanéni za pololeti a vyplacenou ¢i navrhovanou zélohu na divi-
dendu.

5. Vedle kazdého ¢iselného tdaje musi byt uveden tidaj za odpo-
vidajici obdobi pfedchoziho t¢etntho obdobi.
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6. Vysvétlivky musi obsahovat veskeré vyznamné tdaje, které
umozni investortim zasvécené zhodnotit vyvoj ¢innosti spole¢-
nosti a jeji hospodaisky vysledek, spolu s uvedenim jakéhokoli
zvlstniho faktoru, ktery ¢innost a hospodéfsky vysledek béhem
daného obdobi ovlivnil, a musi umoznovat srovnani
s odpovidajicim obdobim ptedchoziho Géetntho obdobi.

Pokud je to mozné, musi vysvétlivky uvést také pravdépodobny
budouci vyvoj spole¢nosti v bézném tcetnim obdobi.

7. Neodpovidaji-li ¢iselné tidaje uvedené v odstavci 2 povaze ¢in-
nosti spolecnosti, zajisti ptislusné organy provedeni vhodnych
uprav.

Cldnek 74

Zvetejiuje-li spolecnost konsolidovanou ro¢ni Géetni zdvérku,
muze zvefejnit pololetni zprdvu v konsolidované nebo
nekonsolidované formé. Clenské stity vsak mohou piislusné
orgdny zmocnit, aby v pfipadé, Ze se domnivaji, Ze nepouzitd
forma obsahuje dalsi vyznamné informace, pozadovaly po
spolecnosti zvefejnéni téchto informaci.

Cldnek 75

Pokud tcetni Gidaje podrobil auditu statutdrni auditor spole¢nosti,
uvede se zprava tohoto auditora a jeho pfipadné vyhrady v plném
znéni.

Cldnek 76

1. Nejsou-li nékteré povinnosti stanovené touto smérnici
piiméfené povaze cinnosti nebo stavu spolecnosti, zajisti
piislusné organy provedeni vhodnych tprav.

2. Pislusné orgdny mohou povolit neuvedeni nékterych ddaju
pozadovanych touto smérnici v pololetni zpravé, maji-li za to, Ze
§ifeni téchto informaci by bylo v rozporu s vefejnym zdjmem
nebo by mohlo danou spole¢nost vazné poskodit; ve druhém
uvedeném piipadé viak nesmi neuvedeni tidaje uvadét vefejnost
v omyl ohledné skutecnosti a okolnosti, jejichZ znalost je pod-
statnd k hodnoceni danych akcii.

Spole¢nost nebo jeji zastupci odpovidaji za presnost a spravnost
skute¢nosti, o néz se zadost o vyjimku opira.

3. Odstavce 1 a 2 se vztahuji také na piisnéjsi nebo dalsi povin-
nosti pozadované podle ¢lanku 71.

4. Pokud spole¢nost Fidici se pravem tieti zemé zvefejiiuje v této
tieti zemi pololetni zpravu, mohou piislusné organy schvalit
zvefejnéni této zpravy namisto pololetni zpravy podle této smér-
nice, jsou-li idaje v ni uvedené rovnocenné tidajim, které by byly
uvedeny podle této smérnice.

Cldnek 77

Mé-li byt pololetni zprava zvefejnéna ve vice ¢lenskych statech,
vyvinou piislusné orgdny téchto clenskych stitt odchylné od
¢lanku 71 usili, aby bylo za jediné znéni zpravy pfijato znén, které
vyhovuje pozadavkiim ¢lenského statu, ve kterém byly akcie
pfijaty ke kotovédni poprvé, nebo znéni, které se mu co nejvice
piiblizuje. Pokud doslo ke kotovani zdrovei na vice burzich
cennych papir se sidlem nebo ¢innych v raznych ¢lenskych
statech, vyvinou p¥isluiné organy téchto ¢lenskych statti sili, aby
bylo za jediné znéni zprivy pfijato znéni, které vyhovuje
pozadavkim c¢lenského stdtu, ve kterém md spolecnost sidlo;
nachdzi-li se sidlo spole¢nosti ve tieti zemi, vyvinou pfislusné
orgdny doty¢nych ¢lenskych statd tsili, aby bylo pfijato jediné
znéni zpravy.

KAPITOLA 1T

Povinnosti emitenta, jehoZ dluhové cenné papiry jsou pfijaty
ke kotovdni

0ddil 1

Dluhové cenné papiry vydané podnikem

Cldnek 78

1. Podnik musi zajistit rovné zachdzeni se vSemi drziteli dlu-
hovych cennych papirt stejné emise, pokud jde o viechna prava
spojend s témito dluhovymi cennymi papiry.

Pokud jsou ¢inény v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy,
nebrani tato podminka nabidkdm na pfedc¢asné splaceni nékte-
rych dluhovych cennych papirt, které ¢ini podnik drziteliim jako
vyjimku z emisnich podminek, zejména na zdkladé socidlnich hle-
disek.
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2. Podnik musi zajistit, aby alesponi v kazdém clenském staté,
v némz jsou jeho dluhové cenné papiry kotovany, byla k dispo-
zici vSechna nezbytnd vybaveni a informace, aby jejich drzitelé
mohli vykondvat svd prava. Podnik musi zejména

a) zvefejiovat ozndmeni nebo rozesilat obézniky o kondni
shromdzdéni drzitelt dluhovych cennych papird, vyplaté
arokd, uplatiovéani prav na konverzi, vyménu, upisovani, zru-
Seni a splaceni dluhovych cennych papirt;

b) urcit jako svého zdstupce finanéni instituci, u niz mohou drzi-
telé dluhovych cennych papirti uplatiiovat sva finanéni prava,
pokud podnik nezajistuje finan¢ni sluzby sdm.

Cldnek 79

1. Podnik, ktery zamysli zménit svou zaklddaci listinu tak, Ze
budou ovlivnéna prava drziteld dluhovych cennych papird, musi
névrh téchto zmén pfedlozit pislusnym orgdnim clenskych
statd, ve kterych jsou jeho dluhové cenné papiry kotovany.

2. Ndvrh musi byt predloZen pfislusnym orgdnim nejpozdéji
v okamziku svoldn{ organu, ktery ma rozhodnout o navrzenych
zméndch.

Cldnek 80

1. Podnik musi co nejdfive zpiistupnit vefejnosti svou posledni
ro¢ni Gcetni zdvérku a svou posledni vyroéni zpravu, jejichz
zvefejnéni vyzaduji vnitrostdtni pravni pfedpisy.

2. Pokud podnik sestavuje vlastni i konsolidovanou ro¢ni ticetn{
zavérku, musi je zpiistupnit vefejnosti. V tomto piipadé mohou
piislusné orgdny podniku povolit, aby zpiistupnil vefejnosti bud
jen vlastni, nebo jen konsolidovanou ro¢ni acetni zavérku, jestlize
zavérka nezpiistupnénd vefejnosti neobsahuje Zddné dalsi
vyznamné informace.

3. Pokud ro¢ni tcetni zavérka a vyro¢ni zprava nejsou v souladu
se smérnicemi o Gletnictvi obchodnich spole¢nosti a pokud

neposkytuji vérny a pravdivy obraz o majetku a zdvazcich,
finanéni situaci a hospodafském vysledku podniku, je nutno
predlozit podrobngjsi nebo dalsi informace.

Cldnek 81

1. Podnik musi vefejnost co nejdiive informovat o veskerych
dulezitych novych skutecnostech v jeho ¢innosti, které nejsou
znamy vefejnosti a které mohou vyznamné ovlivnit jeho schop-
nost plnit své zdvazky.

Prislusné orgdny vsak mohou podnik na jeho zddost této povin-
nosti zprostit, pokud by zvefejnéni urcitych informaci mohlo
ohrozit opravnéné zdjmy podniku.

2. Podnik musi vefejnost neprodlené informovat o vsech
zméndch v pravech drziteld dluhovych cennych papirt, kterd
vyplyvaji zejména ze zmén podminek Gvéru nebo tirokovych
meér.

3. Podnik musi vefejnost informovat o veskerych novych avé-
rovych emisich, a zejména o vSech zdrukdch s nimi spojenych.

4. Jsou-li kotované dluhové cenné papiry konvertibilni nebo
vyménitelné nebo s opénim listem, musi podnik neprodlené
informovat vefejnost o viech zméndch v pravech, kterd jsou spo-
jena s ruznymi druhy akeif, k nimz se vztahuiji.

Cldnek 82

1. Podnik, jehoz dluhové cenné papiry jsou kotovany na burzach
cennych papirt se sidlem nebo ¢innych v raznych ¢lenskych sta-
tech, musi zajistit, aby na trhu na kazdé burze byly k dispozici
rovnocenné informace.

2. Podnik, jehoz dluhové cenné papiry jsou kotovany na burzach
cennych papirti se sidlem nebo ¢innych v jednom nebo vice ¢len-
skych statech a v jedné nebo vice tietich zemich, musi dat k dis-
pozici trhtim ve ¢lenském stdté nebo stitech, v némz jsou jeho
dluhové cenné papiry kotovany, informace alesponl rovnocenné
informacim, které dévé k dispozici trhim dané tfeti zemé nebo
zemi, pokud tyto informace mohou mit vyznam pro hodnoceni
dluhovych cennych papirt.
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0ddil 2

Dluhové cenné papiry vydané stitem, orginy
jeho regiondlni a mistni samosprdvy nebo
subjekty mezindrodniho prdva

Clanek 83

1. Staty, organy jejich regionalni nebo mistni samospravy a sub-
jekty mezindrodniho prava musi zajistit rovné zachdzeni se v§emi
drziteli dluhovych cennych papiri stejné emise, pokud jde o viech
na prava spojend s témito dluhovymi cennymi papiry.

Pokud jsou ¢inény v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy,
nebrani tato podminka nabidkdm na pfedcasné splaceni nékte-
rych dluhovych cennych papird, které &inf emitent drziteldm jako
vyjimku z emisnich podminek, zejména na zdklad¢ socidlnich hle-
disek.

2. Stéty, organy jejich regiondlni nebo mistni samospravy a sub-
jekty mezindrodniho prava musi zajistit, aby alespon v kazdém
¢lenském staté, v némz jsou jejich dluhové cenné papiry kotovany,
byla k dispozici vSechna nezbytna vybaveni a informace, aby drzi-
telé mohli vykondvat svd prava. Musi zejména

a) zvefejiovat ozndmeni nebo rozesilat obézniky o kondni
shromédzdéni drziteld dluhovych cennych papird, vyplaté
troka a splaceni dluhovych cennych papird;

b) urcit jako svého zdstupce finanéni instituci, u niz mohou drzi-
telé dluhovych cennych papirti uplatiiovat svd finanéni prava.

Cldnek 84

1. Staty, organy jejich regiondlni nebo mistni samospravy a sub-
jekty mezindrodniho préva, jejichz dluhové cenné papiry jsou
kotovdny na burzich cennych papirt se sidlem nebo &innych
v riznych ¢lenskych statech, musi zajistit, aby na trhu na kazdé
burze byly k dispozici rovnocenné informace.

2. Staty, orgdny jejich regiondlni nebo mistni samospravy a sub-
jekty mezindrodniho préva, jejichz dluhové cenné papiry jsou
kotovany na burzach cennych papirt se sidlem nebo ¢innych
v jednom nebo vice ¢lenskych statech a v jedné nebo vice tetich
zemich, musi dt k dispozici trhiim ve ¢lenském stdté nebo std-
tech, v némz jsou jejich dluhové cenné papiry kotovany, infor-
mace alesporl rovnocenné informacim, které ddvaji k dispozici

tthim doty¢né tfeti zemé nebo zemi, pokud tyto informace
mohou mit vyznam pro hodnoceni dluhovych cennych papirti.

KAPITOLA 11

Informacni povinnost pfi nabyti a pozbyti podstatného podilu
ve spolecnosti kotované na burze cennych papirii

0ddil 1

Obecnd ustanoveni

Cldnek 85

1. Clenské staty uplatiiuji tuto kapitolu vici fyzickym osobdm
a vefejnopravnim nebo soukromopravnim pravnickym osobdm,
které pfimo nebo prostiednictvim tfeti osoby nabyvaji nebo
pozbyvaji podily spliujici kritéria uvedend v ¢l. 89 odst. 1, ¢imz
dochdzi ke zméné v drzeni hlasovacich prdv v obchodnich spo-
le¢nostech fidicich se pravem daného ¢lenského stétu, a jejichz
akcie jsou pfijaty ke kotovéni na jedné nebo vice burzdch cennych
papirt se sidlem nebo ¢innych v jednom nebo vice ¢lenskych sta-
tech.

2. Pokud k nabyti nebo pozbyti podstatného podilu zminéného
v odstavci 1 dojde prostrednictvim certifikdtd zastupujicich akcie,
vztahuje se tato smérnice na drzitele téchto certifikatti a nikoli na
jejich emitenty.

3. Tato smérnice se nevztahuje na nabyti nebo pozbyti podstat-
ného podilu v subjektech kolektivniho investovani.

Cldnek 86

Pro tcely této kapitoly se ,nabytim podilu“ rozumi nejen koupé
podilu, ale i jeho ziskdni jakymkoli jinym zptsobem, véetné
nékterym ze zpusobii uvedenych v ¢lanku 92.

Cldnek 87

1. Pro dGlely této smérnice se ,ovlddanym podnikem” rozumi
jakykoli podnik, v némz nékterd fyzickd nebo pravnickd osoba

a) ma vétsinu hlasovacich prav ndleZejicich akciondftim nebo
spole¢nikd;
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b) ma pravo jmenovat a odvolavat vétsinu clent spravniho, fidi-
ctho nebo dozor¢tho organu a soucasné je akciondfem ¢&i spo-
le¢nikem tohoto podniku;

¢) je akciondfem nebo spolecnikem a na zdkladé dohody s ostat-
nimi akciondfi nebo spoleéniky podniku sama kontroluje
vétsinu hlasovacich prav nalezejicich akcionditim nebo spo-
le¢nikam.

2. Pro tucely odstavce 1 =zahrnuji hlasovaci, jmenovaci
a odvoldvaci prava matefského podniku téz prava vsech
ovladanych podnikt, jakoZ i prava vsech fyzickych nebo pravnic-
kych osob, které jednaji vlastnim jménem, ale na cet mateiského
podniku nebo jiného ovladaného podniku.

Cldnek 88

Clenské stity mohou fyzickfm a pravnickym osobdm
a obchodnim spolecnostem uvedenym v ¢l. 85 odst. 1 ulozZit
piisngjsi povinnosti, neZ stanovi tato kapitola, nebo dalsi
povinnosti za predpokladu, Ze se tyto povinnosti vztahuji stejné
na vSechny nabyvatele a pozbyvatele podilt a na vSechny
spolecnosti nebo na vSechny nabyvatele, pozbyvatele
a spolecnosti urcité kategorie.

0ddil 2

Informovdni v pfipadé nabyti nebo pozbyti
podstatného podilu

Cldnek 89

1. Pokud fyzickd nebo pravnickd osoba uvedend v ¢l. 85 odst. 1
nabude nebo pozbude podil v obchodni spole¢nosti uvedené
v ¢l. 85 odst. 1 a pokud v dusledku tohoto nabyti nebo pozbyti
dosédhne podil hlasovacich prav, kterd drZi tato fyzickd nebo prav-
nickd osoba, mezi 10 %, 20 %, 1/3, 50 % a 2/3, pfesdhne je nebo
pod né poklesne, ozndmi tato osoba do sedmi kalenddinich dnii
dané spole¢nosti a soucasné piislusnému organu nebo organiim
uvedenym v ¢ldnku 96 procentni podil hlasovacich prav, kterd
dr#{ po tomto nabyti & pozbyti. Clenské stity nejsou povinny
uplatriovat

a) meze 20 % a 1/3, pokud pouzivaji jedinou mez 25 %;

b) mez 2/3, pokud pouzivaji mez 75 %.

Lhata sedmi kalenddfnich dna se pocitd od okamziku, kdy se
drzitel podstatného podilu dozvi o tomto nabyti ¢i pozbyti nebo
kdy se vzhledem k okolnostem o tom dozvédét mél a mohl.

Clenské staty mohou navic stanovit, ze dané spole¢nosti musi byt
oznamen i podil na zakladnim kapitalu, ktery drz{ urcitd fyzicka
nebo pravnickd osoba.

2. Je-li to nutné, urci clenské stity vnitrostdtnimi pravnimi
piedpisy a na jejich zdklad¢, jakymi zptsoby se fyzickym a prav-
nickym osobdm uvedenym v ¢l. 85 odst. 1 ozndmi hlasovaci
préva, ke kterym se piihlizi pro acely odstavce 1.

Cldnek 90

Clenské staty stanovi, Ze na prvni valné hromadé obchodni spo-
le¢nosti uvedené v ¢l. 85 odst. 1, kterd se kond, pokud jde

o Belgii, od 1. ffjna 1993,

o Dansko, od 1. ffjna 1991,

o Némecko, od 1. dubna 1995,

o Recko, od 1. ifjna 1992,

o Spanélsko, od 15. cervna 1991,
o Francii, od 1. fjjna 1991,

o Irsko, od 1. listopadu 1991,

o Itdlii, od 1. ¢ervna 1992,

o Lucembursko, od 1. ¢ervna 1993,
o Nizozemsko, od 1. kvétna 1992,
o Rakousko, od 1. dubna 1995

o Portugalsko, od 1. srpna 1991,
o Finsko, od 1. dubna 1995,

o Svédsko, od 1. dubna 1996

o Spojené krélovstvi, od 18. prosince 1993,

jsou vSechny fyzické i pravnické osoby uvedené v ¢l. 85 odst. 1
povinny uCinit ozndmeni dané spolecnosti a soucasné
piislusnému organu ¢i orgdntim, jestlize drzi alespon 10 % hla-
sovacich prév, pti¢emz upiesni podil skute¢né drzenych hlaso-
vacich prdv, pokud jiz tato osoba neucinila ozndmeni podle
¢lanku 89.

Do jednoho mésice od kondni této valné hromady musi byt
vefejnost informovéna o viech podilech ve vysi alespon 10 % za
podminek uvedenych v ¢lanku 91.

Cldnek 91

Obchodni spolecnost, kterd obdrzi ozndmeni podle ¢l. 89 odst. 1
prvniho pododstavce, musi sama informovat vefejnost v kazdém
Clenském staté, ve kterém jsou jeji akcie pfijaty ke kotovadni na
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burze cennych papird, a to co nejdiive, nejpozdéji vak do deviti
kalenddfnich dnii po obdrzeni ozndmeni.

Clensky stit mize stanovit, Ze informovani vefejnosti podle
prvntho pododstavce nezajistuje obchodni spolecnost, ale
piislusny orgdn, ptipadné ve spolupréci s touto spole¢nosti.

0ddil 3

Urceni hlasovacich prdv

Cldnek 92

Pro tcely urceni, zda je fyzickd nebo pravnickd osoba uvedend
v ¢l. 85 odst. 1 povinna ucinit ozndmeni podle ¢l. 89 odst. 1
a ¢lanku 90, se za hlasovaci prava drzend touto osobou povazuji

a) hlasovaci préava, kterd drzi jiné fyzické nebo pravnické osoby
vlastnim jménem, ale na dcet této fyzické nebo pravnické
osoby;

b) hlasovaci prava, kterd drzi podnik ovlddany touto fyzickou
nebo pravnickou osobou;

¢) hlasovaci prava, kterd drzi tfeti osoba, s niZ tato fyzickd nebo
pravnickd osoba uzavtela pisemnou dohodu, jez je zavazuje
provadét prostfednictvim jednotného vykonu hlasovacich
prav, kterd drzi, dlouhodoby spole¢ny postup vici vedeni
dané spole¢nosti;

d) hlasovaci prava, kterd drzi teti osoba na zdkladé pisemné
dohody uzaviené s touto fyzickou nebo pravnickou osobou
nebo s podnikem ovlddanym touto fyzickou nebo pravnickou
osobou, podle niz dochdzi k do¢asnému prevodu danych hla-
sovacich prav za dplatu;

e) hlasovaci prava spojend s akciemi, které drzi tato fyzickd nebo
pravnickd osoba a které jsou uloZeny jako zdstava, pokud
osoba drzici zastavu nekontroluje tato hlasovaci priva
a nevyjadtuje sviij umysl je vykondvat; v takovém pripadé se
povazuji za jeji hlasovaci prava;

f) hlasovaci prava spojend s akciemi, k nimz md tato fyzickd
nebo pravnicka osoba uzivaci pravo;

g) hlasovaci prava, kterd je tato fyzickd nebo pravnickd osoba
nebo jind fyzickd nebo pravnicka osoba uvedend v pismenech
a) az f) oprdvnéna ziskat vyhradné z vlastniho podnétu na
zakladé formdlni dohody; v tomto pfipadé se ozndmeni podle
¢l. 89 odst. 1 ucini ke dni uzavteni dohody;

h) hlasovaci prava spojend s akciemi uloZenymi u této fyzické
nebo pravnické osoby, kterd tato fyzickd nebo pravnickd
osoba muiZe vykondvat podle svého uvdzeni, pokud nedostane
od drzitelt zvlastni pokyny.

Odchylné od ¢l. 89 odst. 1, jestlize nékterd fyzickd nebo prav-
nickd osoba smi ve spole¢nosti vykondvat hlasovaci prava uve-
dend v pismenu h) prvniho pododstavce a jestliZe tato hlasovaci
préava spolu s dal§imi hlasovacimi pravy, kterd tato fyzickd nebo
préavnicka osoba v této spole¢nosti drzi, dosdhnou nékteré z mezi
uvedenych v ¢l. 89 odst. 1 nebo ji pfesahnou, mohou ¢lenské
stdty stanovit, ze zminéna fyzickd nebo pravnickd osoba je pouze
povinna informovat doty¢nou obchodni spole¢nost dvacet jeden
kalendéfni den pfed valnou hromadou spole¢nosti.

0ddil 4

Vyjimky a osvobozeni

Cldnek 93

Je-li nabyvatel nebo pozbyvatel podstatného podilu, jak jej
vymezuje ¢lanek 89, ¢lenem skupiny podnikt, kterd je podle
smérnice  Rady  83/349/EHS (')  povinna  sestavovat
konsolidovanou tcetni zdvérku, neni povinen ¢init ozndmeni
podle ¢l. 89 odst. 1 a ¢lanku 90, pokud je ucinil jeho matefsky
podnik nebo, je-li tento matefsky podnik sim dcefinym
podnikem, jeho matefsky podnik.

Cldnek 94

1. Pfislusné orgdny mohou zprostit profesiondlni obchodniky
s cennymi papiry povinnosti ¢init ozndmeni podle ¢l. 89 odst. 1,
kdyz nabyvaji nebo pozbyvaji podstatny podil, jak jej vymezuje
lanek 89, uskuteciiuji-li toto nabyti ¢i pozbyti ve své funkei pro-
fesiondlniho obchodnika s cennymi papiry a nevyuzivaji-li tohoto
nabyti k zdsahtim do f{zeni daného podniku.

2. PFislusné orgdny vyzaduji, aby profesiondlni obchodnici s cen-
nymi papiry uvedeni v odstavci 1 byli ¢leny burzy cennych papiri
se sidlem nebo ¢inné v nékterém clenském stdté nebo burzy cen-
nych papird, kterou schvalil piislusny organ uvedeny v ¢lanku
105 anebo na ni dohliZzi.

Cldnek 95

Prisluiné orgdny mohou vyjimecné zprostit obchodni spolecnosti
uvedené v ¢l. 85 odst. 1 povinnosti informovat vefejnost podle
¢lanku 91, pokud maji za to, Ze by $ifeni téchto informaci bylo
v rozporu s vefejnym zdjmem nebo by vdzné poskodilo zdjmy
této spolecnosti; ve druhém uvedeném piipadé vSak nesmi
nezvefejnéni informaci uvddét vefejnost v omyl ohledné
skute¢nosti a okolnosti, jejichz znalost je podstatnd k hodnocen{
danych cennych papira.

") Uf. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd
aktem o pfistoupeni z roku 1994.
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0ddil 5

Ptislu$né orgdny

Cldnek 96

Pro tcely této kapitoly se ,pfislusnymi organy“ rozuméji organy
¢lenskych statd, jejichz pravem se fidi obchodni spolecnosti
uvedené v ¢l. 85 odst. 1.

0ddil 6

Sankce

Cldnek 97

Clenské stdty stanovi vhodné sankce pro piipady, kdy fyzické
nebo pravnické osoby a obchodni spole¢nosti uvedené v ¢l. 85
odst. 1 nedodrzuji ustanoveni této kapitoly.

HLAVA V

ZVEREJNOVANI A SDELOVANI INFORMACI

KAPITOLA 1

Zvefejiiovdni a sdélovdni prospektu pro prijeti cennych
papirii ke kotovdni na burze cennych papiri

0ddil 1

Zpusoby a lhity pro zvefejnéni prospektu a jeho
dodatku

Cldnek 98

1. Prospekt musi byt zvefejnén

a) v podobé inzerdtu v jednom nebo vice denicich $ifenych celo-
plosné nebo na znaéném uzemi ¢lenského sttu, ve kterém je
zadano o pfijeti cennych papirt ke kotovani, nebo

b) v podobé brozury, kterd je zdarma dostupnd vefejnosti v sidle
jedné nebo vice burz cennych papirii, na kterych je zZaddno
o piijeti ke kotovani, v sidle emitenta a u finan¢nich instituci,

které jsou jeho platebnimi misty v ¢lenském staté, ve kterém
je Zadano o prijeti cennych papirt ke kotovéni.

2. Dile musi byt bud tiplny prospekt, nebo ozndmeni o tom, kde
byl prospekt zvetejnén a kde jej maze vefejnost ziskat, inzerovan
v publikaci uréené ¢lenskym stdtem, ve kterém je Zdddno o prijeti
cennych papirt ke kotovani.

Cldnek 99

1. Prospekt cenného papiru musi byt zvefejnén v pFiméfené
lhaté, kterou stanovi vnitrostatni pravni piedpis nebo piislusné
organy, pfed pocitkem kotovéni na burze cennych papirt.

Pokud piijeti cennych papirt ke kotovani pfedchdzi obchodovani
s prednostnimi upisovacimi pravy, jehoz vysledkem jsou operace
zaznamenané na burze cennych papirti, musi byt prospekt
zvefejnén v piiméfené Thité, kterou stanovi piislusné organy,
pied zahdjenim tohoto obchodovani.

2. Ve vyjime¢nych, fddné odivodnénych piipadech mohou
piislusné orgdny povolit zvefejnéni prospektu

a) po pocatku kotovani na burze cennych papiri, pokud se jednd
o cenné papiry druhu, ktery jiz byl pfijat ke kotovani na téze
burze cennych papirti, vydané jako protiplnéni za nepenézité

vklady;

b) po zahdjeni obchodovani s pfednostnimi upisovacimi pravy.

3. Pokud pfijeti dluhovych cennych papiri ke kotovani probiha
soucasné s jejich vefejnou emisi a pokud jsou nékteré z podminek
emise s kone¢nou platnosti stanoveny az na posledni chvili,
mohou piislusné orgdny pozadovat v piiméfené lhuté pouze
zvefejnéni prospektu, ktery neobsahuje tidaje o téchto podmin-
kéch, ale uvadi, jakym zpisobem budou doplnény. Doty¢né ddaje
musi byt zvefejnény pfede dnem pfijeti cenného papiru ke
kotovéani, s vyjimkou pfipadd, kdy jsou dluhové cenné papiry
emitovany prabézné za pohyblivé ceny.

Cldnek 100

O kazdé vyznamné nové skutecnosti, kterd maze mit vliv na
hodnoceni cenného papiru a kterd nastala v dob& mezi sestavenim
prospektu a po¢atkem kotovani na burze cennych papirt, je tfeba
vyhotovit dodatek k prospektu, ktery je kontrolovan stejnym
zpusobem jako prospekt a ktery se zvefejiiuje v souladu
s postupem stanovenym piislu§nymi orgdny.
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0ddil 2

Sdélovini prostfedkt zvefejnéni piislusnym
orginum pfedem

Cldnek 101

Pokud prospekt byl nebo mé byt zvetejnén v souladu s ¢lanky 3
a 20, musi byt ozndmeni, ndpisy, plakity a dokumenty
oznamujici tuto operaci a uvadéjici zdkladni charakteristiky
téchto cennych papirti a veskeré dalsi dokumenty vztahujici se
k jejich pfijeti ke kotovani, které jsou urceny ke zvefejnéni
emitentem nebo jeho jménem, nejprve sdéleny ptislusnym
organum. Pfislu$né orgdny rozhodnou, zda musi byt podrobeny
kontrole pted zvefejnénim.

Zminéné dokumenty musi uvadét, ze prospekt existuje a kde je
nebo bude zvefejnén v souladu s ¢ldnkem 98.

KAPITOLA 11

Zverejiiovdni a sdélovdni informaci po kotovdni

Cldnek 102

1. Informace uvedené v ¢ldncich 67, 68, 80, 81 a 91, které jsou
emitenti cenného papiru ptijatého ke kotovani v jednom nebo
vice ¢lenskych stdtech povinni zpfistupnit vefejnosti, musi byt
zvefejnény v jednom nebo vice denicich sifenych celoplosné nebo
na zna¢ném tzemi daného ¢lenského stitu nebo ¢lenskych stati
nebo musi byt zpiistupnény vefejnosti bud pisemné na mistech,
kterd jsou inzerovdna v jednom nebo vice denicich $ifenych celo-
plosné nebo na zna¢ném tzemi tohoto ¢lenského stitu nebo
Clenskych stitd anebo zvefejnéna jinymi rovnocennymi
prostiedky schvalenymi p¥islusnymi orgény.

Emitenti musi zdroven sdélit informace uvedené v ¢lancich 67,
68, 80 a 81 piislusnym orgdntim.

2. V ¢lenském staté nebo statech, ve kterych jsou akcie piijaty ke
kotovani, musi byt pololetni zpriva uvedend v ¢clanku 70
zvefejnéna v podobé inzerdtu v jednom nebo vice denicich
Sifenych celoplo$né nebo na znaéném tzemi clenského stitu
nebo ¢lenskych statd nebo v tfednim véstniku anebo musi byt
zpfistupnéna vefejnosti v pisemné podobé na mistech, ktera jsou
inzerovéna v jednom nebo vice denicich $ifenych celoploiné nebo

na znaéném dzemi ¢lenského stitu nebo ¢lenskych statii anebo
zvefejnéna jinymi rovnocennymi prostiedky schvdlenymi
piislusnymi organy.

Spolecnost zdroveri zasle jedno vyhotoveni své pololetni zpravy
piislusnym orgdnim kazdého ¢lenského statu, ve kterém byly jeji
akcie prijaty ke kotovani. Zasle je nejpozdéji v den, kdy pololetni
zpravu poprvé zvefejni v nékterém clenském staté.

KAPITOLA Il

Jazyky

Cldnek 103

Informace uvedené v ¢lancich 67, 68, 80, 81 a 91 a pololetni
zprava uvedend v clanku 70 musi byt sepsdny v tfednim jazyce
nebo jazycich nebo v jednom z tfednich jazykd nebo v jiném
jazyce, pokud je v doty¢ném clenském stdté tento tfedni jazyk
nebo jazyky nebo tento jiny jazyk obvykly v oblasti financi
a pfijatelny pro pfisluiné organy.

Cldnek 104

Udaje uvedené v &l. 23 odst. 4 pism. ¢) a d) se zvefejni v tifednim
jazyce nebo v jednom z ufednich jazykt c¢lenského statu,
ve kterém je zdddno o piijeti cennych papira ke kotovani, nebo
v jiném jazyce, pokud je v daném clenském stdté tento jazyk
obvykly v oblasti financi a ptijatelny pro pfislusné organy a pokud
jsou splnény piipadné dalsi podminky stanovené témito orgdny.

HLAVA VI

PRISLUSNE ORGANY A SPOLUPRACE MEZI CLENSKYMI STATY

Cldnek 105

1. Clenské stéty zajistuji uplatovani této smérnice a k tomuto
tcelu urci jeden nebo vice piislusnych organd. Uvédomi o tom
Komisi a upfesni ptipadné rozdéleni pravomoci mezi piislusné
orgdny.

2. Clenské staty zajisti, aby pfislusné orgdny mély pravomoci
nezbytné pro plnéni svych dkold.

3. Tato smérnice nijak neméni odpovédnost ptislusnych organ,
jez se i nadale fidi vyhradné vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy.
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Cldnek 106

Prislusné orgdny mezi sebou spolupracuji, kdykoli je to nezbytné
k plnéni jejich tikold, a vyménuji si veskeré informace k tomuto
ucelu.

Cldnek 107

1. Clenské staty stanovi, Ze viechny osoby zaméstnané v soucas-
nosti nebo v minulosti piislusnymi orgdny jsou vazdny profesnim
tajemstvim. To znamend, Ze divérné informace, které ziskaji pfi
plnéni svych povinnosti, nesméji sdélit Zddné osobé ani organu,
vyjma piipady stanovené pravnimi pfedpisy.

2. Odstavec 1 vak nebrani piislusnym orgdntim riznych clen-
skych statti ve vyméné informaci podle této smérnice. Na takto
vyméniované informace se vztahuje profesni tajemstvi, kterym
jsou vazany osoby zaméstnané v soucasnosti nebo v minulosti
piislusnymi orgdny majici pfistup k témto informacim.

3. Aniz jsou dotéeny piipady, na které se vztahuje trestni pravo,
mohou pfislusné orgdny piijimajici podle ¢l. 106 informace tyka-
jici se hlavy Il kapitoly I, hlavy V kapitoly I a piilohy I pouZzit tyto
informace pouze k vykonu své ¢innosti nebo v ramci spravnich
opravnych prosttedkt ¢i soudnich Fizeni tykajicich se této ¢in-
nosti.

Prislusny organ, ktery podle odstavce 2 obdrzi divérné informace
tykajici se hlavy IV kapitoly III, je mtzZe pouzit vyhradné k plnéni
svych tkold.

HLAVA VII

KONTAKTNI VYBOR

KAPITOLA 1

SloZeni, fungovdni a iikoly vyboru

Cldnek 108
1. PF Komisi se zfizuje kontaktni vybor (ddle jen ,vybor).

Vybor se sklddd z osob jmenovanych ¢lenskymi staty a zdstupci
Komise. Pfedsedd mu zdstupce Komise. Funkce sekretaridtu vyko-
ndvd Komise.

Zaseddni vyboru svoldvé pfedseda bud z vlastniho podnétu, nebo
na zadost delegace nékterého ¢lenského statu. Vybor ptijme svij
jednaci Fad.

2. Ukolem vyboru je

a) pokud jde o podminky pfijeti cennych papirt ke kotovani,
o podminky pro sestavovéni, kontrolu a $ifeni prospektd,
které maji byt zvefejnény pii piijeti ke kotovani, a o infor-
mace, které maji pravidelné zvefejiiovat obchodni spole¢nosti,
jejichz akcie jsou pfijaty ke kotovani, aniz jsou dotceny ¢lanky
226 a 227 Smlouvy, usnadiiovat harmonizované uplatiiovani
této smérnice prostiednictvim pravidelnych konzultaci
o viech praktickych obtizich vyplyvajicich z jejtho uplatiio-
vani, u kterych se vyména ndzorti povazuje za uzite¢nou;

b) pokud jde o informace, které maji byt zvetejiovany pii nabyti
nebo pozbyti podstatného podilu ve spole¢nosti kotované na
burze cennych papirti, umoznit pravidelné konzultace o viech
praktickych obtizich vyplyvajicich z uplatiiovani této smér-
nice, u kterych se vyména ndzorti povazuje za uZitecnou;

¢) usnadnovat jednotny postoj mezi ¢lenskymi staty

i) k pfisngsim nebo dalsim podminkdm a povinnostem,
které ¢lenské staity mohou podle ¢lanku 8 této smérnice
stanovit na vnitrostatn{ trovni;

ii) k doplikiim a zlepsenim prospektt pro pfijeti ke kotovani,
které pozaduji nebo doporucuji piislu§né organy na vni-
trostatni Grovni;

iii) v souladu s ¢l. 44 odst. 2 pism. g) Smlouvy k ptisn&jsim
nebo dalsim povinnostech, které mohou uklddat podle
¢lanka 71 a 88, s cilem dosahnout kone¢ného sjednocent
povinnosti uklddanych ve viech ¢lenskych statech;

d) v piipadé potieby poskytovat Komisi rady, pokud jde
o dodatky nebo zmény, které je tfeba ucinit v této smérnici,
zejména posuzovat mozné Upravy dclanka 71 a 73
s ptihlédnutim k pokroku dosazenému ve sjednocovani povin-
nosti uvedenych v pism. ¢ bodé iii), nebo pokud jde o zmény,
které by se mély provést podle ¢lanku 109.

Vybor nemd za tikol hodnotit rozhodnuti pfijatd pFislusnymi
organy v jednotlivych ptipadech.

KAPITOLA 1T

Uprava Cistky trini kapitalizace

Cldnek 109

1. Zat&elem tpravy minimalni ¢astky pfedpokladané trzni kapi-
talizace stanovené v ¢l. 43 odst. 1 s ohledem na pozadavky
hospodatské situace predlozi Komise vyboru ndvrh opatieni,
kterd maji byt pfijata.
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2. Pouziji se ¢linky 5 a 7 rozhodnuti 1999/468/ES o postupech
pro vykon provadécich pravomoci svéfenych Komisi (') s ohle-
dem na cldnek 8 zminéného rozhodnuti.

3. Doba uvedend v ¢l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468|ES je tii
mésice.

HLAVA VIII

ZAVERECNA USTANOVEN{

Cldnek 110
Clenské staity sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni

vnitrostatnich pravnich pfedpisti, které pfijmou v oblasti
ptsobnosti této smérnice.

Cldnek 111

1. Zrusuji se smérnice 79/279/EHS, 80/390/EHS, 82/121/EHS
a 88/627[EHS ve znéni akti uvedenych na seznamu v pifloze II

Za Evropsky parlament
piedsedkyné

N. FONTAINE

() Uk vést. L 184, 17.7.1999, s. 23.

asti A, aniz jsou dotéeny povinnosti Clenskych statl tykajici se
lhiit pro transpozici uvedenych na seznamu v piiloze II ¢asti B.

2. Odkazy na zru$enou smérnici se povazuji za odkazy na tuto
smérnici v souladu se srovndvaci tabulkou obsazenou v priloze
L.

Cldnek 112

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni
v Utednim véstniku Evropskych spolecenstvi.

Cldnek 113

Tato smérnice je urCena clenskym statim.

V Bruselu dne 28. kvétna 2001.

Za Radu
piedseda

T. OSTROS
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PRILOHA I

PROGRAMY PRO PROSPEKT PRO PRIJETI CENNYCH PAPIRU KE KOTOVANI NA BURZE CENNYCH

1.1

1.2

1.3

2.1

2.2

2.2.0

221

2.2.2

223

2.2.4

PAPIRU

PROGRAM A

Program pro prospekt pro pfijeti akcii ke kotovini na burze cennych papirt

Kapitola 1
Udaje o osobach odpovédnych za prospekt a za audit Géetnictvi

Jméno a funkce fyzickych osob a ndzev a sidlo pravnickych osob odpovédnych za prospekt nebo piipadné za
jeho ur¢ité ¢asti; v takovém pifpadé téZ konkretizace téchto ¢asti.

Prohldseni odpovédnych osob uvedenych v bodé 1.1 o tom, Ze podle jejich védomi jsou tdaje uvedené v té
Casti prospektu, za kterou odpovidaji, v souladu se skutecnosti a Ze nebyly zamlceny zddné skute¢nosti, které
by mohly ovlivnit jeho vypovidaci hodnotu.

Jména, adresy a kvalifikace statutdrnich auditort, ktefi ovéfovali ro¢ni Géetni zévérky za tii predchozi Gcetni
obdobi v souladu s vnitrostdtnimi pradvnimi predpisy.

ProhldSeni, zZe byl proveden audit ro¢nich dcetnich zévérek. Pokud statutdrni auditor vyrok auditora neudeélil
nebo udélil s vyhradami, mus{ byt toto odmitnuti nebo tyto vyhrady uvedeny v plném znéni véetné jejich
odivodnéni.

Uvedeni dal$ich ddaji obsazenych v prospektu, které byly ovéfeny auditory.

Kapitola 2
Udaje o prijeti ke kotovéni a o akciich, o jejichz piijeti ke kotovani bylo poziddno

Udaj o tom, zda se jednd o Zadost o piijeti ke kotovani tykajici se akcif, s nimiZ se jiz obchoduje, nebo o Zadost
o pfijeti ke kotovéni se zimérem s nimi obchodovat na burze cennych papira.

Udaje o akciich, které jsou predmétem zddosti o piijeti ke kotovéni:

Uvedeni zdvérd, zmocnéni a schvéleni, na jejichz zakladé akcie byly nebo budou vydany.
Druh emise a jeji objem.

Pocet akeif, které byly nebo budou vydany, pokud byl pfedem stanoven.

Jsou-li akcie emitovany v souvislosti s fzi, rozdélenim spolecnosti, pfevodem majetku a zdvazkd spolecnosti
nebo jejich &sti, nabidkou na pievzeti nebo protiplnénim za nepenézité vklady, tidaj o tom, kde jsou vefejnosti
piistupné dokumenty obsahujici podminky téchto operaci.

Souhrnny popis prav spojenych s akciemi, a zejména rozsah hlasovacich prav, prav na podil na zisku a na
podil na likvida¢nim zastatku a pfednostnich prav.

Lhiita, po jejimz uplynuti propadd ndrok na vyplaceni dividendy, a uvedeni osoby, v jejiz prospéch tento narok
propadd.

Dan z piijmu z akcii srdZend u zdroje v zemi pivodu nebo v zemi kotovani.
Udaj o tom, zda emitent pfebird odpovédnost za srazeni dané u zdroje.

Prevoditelnost akcif a piipadnd omezent jejich volné obchodovatelnosti (napt. nutnost schvaleni pfevodu).
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2.2.5

2.2.6

227

2.3

2.3.4

2.4

2.4.0

2.4.1

2.4.2

243

244

Den, ke kterému vznikd ndrok na dividendy.
Burzy cennych papirt, na kterych byla akcie pfijata ke kotovani nebo o to je nebo bude zdddno.

Finan¢n{ instituce, které jsou platebnimi misty emitenta v dobé pfijeti akcif ke kotovani na tizemi ¢lenskych
statd, ve kterych k prijeti ke kotovani doslo.

Relevantni Gdaje o vefejné nebo soukromé emisi a umisténi akcif, které jsou pfedmétem zddosti o piijeti ke
kotovani, pokud se tato emise nebo umisténi uskutecnily v pribéhu dvandcti mésicti pied piijetim ke kotovani.

Udaje o vykonu piednostniho prava akciondft nebo omezenf ¢i odnéti tohoto prava.

Piipadné uvedeni diivodti omezeni ¢i odnéti takového prava; v téchto piipadech téZ odivodnéni emisni ceny,
pokud se jednd o emisi za penize; md-li byt omezeni ¢i odnéti prednostniho prava u¢inéno ve prospéch urcité
osoby, uveden této osoby.

Celkovy objem vefejné nebo soukromé emise nebo umisténi a pocet vydanych akci, pifpadné podle druh.

Jestlize vefejnd nebo soukromd emise nebo umisténi byly nebo jsou provadény soucasné na trhu dvou nebo
vice statl a jestlize nékterd transe byla nebo je vyhrazena pro néktery z nich, uvedeni viech téchto transi.

Emisni nebo prodejni cena s uvedenim jmenovité hodnoty, a jestlize neexistuje, ocenéni v G¢etnictvi nebo hod-
nota, kterd mé byt kapitalizovdna; emisni 4Zio a pfipadné ndklady vyslovné nesené upisovatelem nebo naby-
vatelem.

Zpusoby uhrazeni ceny, zejména u akcif, které nejsou plné splaceny.

Zptsob vykonu veskerych ptrednostnich prdv; obchodovatelnost upisovacich prav; ustanoveni o neuplat-
nénych prednostnich pravech.

Doba upisovani nebo umistovani akcif a finan¢nf instituce povéfené provadénim upisovani vefejnosti.
Zpusoby a lhity dodéni akif, pfipadné vystaveni zatimnich listd.

Udaje o fyzickych a préavnickych osobdch provadgjicich nebo zarucujicich emisi pro emitenta. Pokud nepro-
vadeji nebo nezarucuji celou emisi, idaje o neprovadéné nebo nezarucené ¢dsti.

Uvedeni nebo odhad celkovych ndklad emise nebo ndkladt emise na jednu akii, pficemz se zvlast uvadéji
odmény financnich zprostfedkovatelt véetné upisovaci provize nebo marze, zdru¢ni provize, umistovaci pro-
vize nebo prodejni provize.

Cisty vynos, ktery vznikne emitentovi z emise, a jeho zamyslené vyuziti, naptiklad k financovan{ investi¢nfho
programu nebo k posileni emitentovy finanéni situace.

Udaje o pfijeti akcif ke kotovani:

Popis akeii, které jsou predmétem zddosti o pfijeti ke kotovéni, zejména pocet akcif a jejich jmenovitd hod-
nota, a neexistuje-li jmenovitd hodnota, jejich ocenéni v t¢etnictvi nebo celkova jmenovitd hodnota, pfesné
oznaceni nebo druh a pfipojené kupény.

Pokud ma byt na burze cennych papirti obchodovano s akciemi, s nimiz dosud nebylo vefejné obchodovéno,
udaj o poctu akcif poskytnutych k obchodovini a jejich jmenovitych hodnotach, a neexistuje-li jmenovita hod-
nota, jejich ocenéni v G¢etnictvi nebo celkové jmenovité hodnoté a piipadné daj o minimdln{ prodejni cené.

Data, od kterych budou nové akcie kotovany a obchodovany, jsou-li znama.

Pokud je jiz s akciemi stejného druhu obchodovéno na jedné nebo vice burzéch cennych papird, tidaje o téchto
burzach.

Pokud akcie stejného druhu dosud nebyly pfijaty ke kotovani na burze cennych papird, ale je s nimi obcho-
dovano na jednom nebo vice jinych regulovanych, pravidelné provozovanych uznévanych otevienych trzich,
tdaje o téchto trzich.
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2.4.5

2.5

3.2

3.2.0

3.2.1

3.2.2

3.2.3

3.2.4

3.2.5

3.2.6

3.2.7

Udaje o

a) vefejnych nabidkdch na prevzeti u¢inénych tietimi osobami v souvislosti s akciemi emitenta;

b) vefejnych nabidkdch emitenta na pievzeti v souvislosti s akciemi jinych spolecnosti,

které nastaly béhem posledniho ticetntho obdobi a bézného acetniho obdobi.

U téchto nabidek tdaj o cené nebo podminkich vymeény a o vysledku.

Pokud zdroven s vyddnim nebo v krdtkém ¢asovém rozmezi od vydani akcii, které jsou predmétem zddosti
o pfijeti ke kotovéni, byly soukromé upisovany nebo umistovany akcie stejného druhu nebo pokud byly

vydény akcie jiného druhu pro veiejné nebo soukromé umisténi, musi byt uvedeny tidaje o povaze téchto ope-
raci a poctu a druhu akcii, kterych se tykaji.

Kapitola 3

Obecné tdaje o emitentovi a jeho zdkladnim kapitdlu

Obecné udaje o emitentovi:

Nazev, sidlo a spravni tstedi, pokud se 1isi od sidla.

Datum zaloZeni a doba trvani emitenta, pokud nejde o dobu neurcitou.

Prévo, kterym se emitent f{di pfi své ¢innosti, a pravni forma, kterou podle tohoto préva pfijal.
Udaj o predmétech podnikdni emitenta a odkaz na ustanovenf stanov, v nichZ jsou popsany.
Udaje o rejstitku a registracnim ¢isle v tomto rejstiku.

Udaj o tom, kde Ize nahlédnout do dokument tykajicich se emitenta zminénych v prospektu.
Obecné ddaje o zdkladnim kapitdlu:

Vyse upsaného zdkladniho kapitélu, pocet a druh akcif, z nichz se skldd4, s uvedenim jejich zdkladnich cha-
rakteristik.

Dosud nesplacend ¢ast upsaného zdkladniho kapitdlu s uvedenim poctu nebo celkové jmenovité hodnoty
a druhu akcii, které dosud nebyly plné splaceny, ptipadné rozdélené podle rozsahu, v némz byly splaceny.

Pokud existuje schvileny, ale neupsany zdkladni kapitdl nebo podminecné zvyseni zdkladniho kapitalu,
zejména v souvislosti s poskytnutymi konvertibilnimi Givéry nebo s udélenymi upisovacimi opcemi, tidaje o

a) vysi schvdleného zdkladniho kapitélu nebo zvyseni zakladniho kapitélu a pifpadné o dobé platnosti tohoto
schvaleni;

b) okruhu osob majicich pfednostni upisovaci prava k této dodatecné ¢asti zdkladniho kapitalu;
¢) podminky a zptsoby emise akcif odpovidajicich této dodatecné &dsti.

Pokud existuji podily na podniku, které nepiedstavuji zakladni kapitdl, tidaj o jejich poctu a hlavnich charak-
teristikdch.

Céstka konvertibilnich nebo vyménitelnych dluhovych cennych papiri nebo dluhovych cennych papiré s op¢-
nimi listy s uvedenim podminek a zptisobt jejich konverze, vymeény nebo upisovani.

Podminky stanovené stanovami pro zmény zakladniho kapitdlu a souvisejicich prav u raznych druhd akeii,
pokud jsou tyto podminky piisnéjsi, nez pozaduji pravni pfedpisy.

Souhrnny popis operaci v pribéhu tif predchozich let, které mély za ndsledek zménu upsaného zdkladniho
kapitdlu nebo poctu a druht akeif, z nichz se skldda.

V rozsahu zndmém emitentovi tidaje o fyzickych nebo pravnickych osobdch, které piimo ¢i nepiimo, jednot-
livé nebo spole¢né vykondvaji nebo mohou vykonédvat kontrolu nad emitentem, a zejména o jimi drzenych
podilech na zdkladnim kapitdlu s hlasovacimi prévy.

Spole¢nou kontrolou se rozumi kontrola vykondvand vice nez jednou spole¢nosti nebo vice nez jednou oso-
bou, které uzaviely dohodu, jez jim umoziiuje spolecny postup ve vztahu k emitentovi.

V rozsahu zndmém emitentovi tidaje o akcionafich, kteff pfimo ¢i nepfimo drzi podil na zdkladnim kapitalu
emitenta, ktery clenské stity nesmi stanovit na vice nez 20 %.
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3.2.8

3.2.9

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

Pokud emitent patif ke skupiné podnikdi, souhrnny popis skupiny a postaveni emitenta v ni.

Pocet, icetni hodnota a jmenovitd hodnota, a neexistuje-li jmenovitd hodnota, ocenéni v icetnictvi viech vlast-
nich akcii, které nabyl a drzi emitent nebo jind spole¢nost, v niz méd pifimo nebo nepiimo vice nez 50 % podil,
pokud se tyto cenné papiry v rozvaze nevykazuji jako samostatnd polozka.

Kapitola 4
Udaje o ¢innosti emitenta
Zékladni ¢innosti emitenta:

Popis zdkladnich ¢innosti emitenta uvadéjici hlavni kategorie prodévanych vyrobka nebo poskytovanych slu-
zeb.

Udaje o veskerjch vyznamnych novych vyrobcich nebo &innostech.

Cisty obrat za posledni tfi G¢etni obdobf, ¢lenény podle oblasti ¢innosti a podle zemépisnych trhd, pokud se
tyto oblasti a trhy vzdjemné vyznamné lisi s ohledem na organizaci prodeje vyrobku a poskytovani sluzeb
tvoficich soucdst obvyklé ¢innosti emitenta.

Umisténi a vyznam hlavnich provozoven emitenta a souhrnné ddaje o vlastnénych nemovitostech. Za hlavni
provozovnu se povazuje kazdd provozovna s podilem na obratu nebo vyrobé presahujicim 10 %.

U diilni tézby, tézby ropy a zemniho plynu, tézZby kamene a obdobnych ¢innosti, pokud jsou vyznamné, popis
lozisek, odhad hospodéisky vyuzitelnych zésob a predpoklddand doba provozu.

Uveden lhiit a hlavnich podminek tézebnich oprévnéni a hospodatskych podminek pro jejich vyuziti.
Udaje o soucasném stavu t&zby.

Pokud byly informace uvedené na zdkladé bodt 4.1.0 az 4.1.3 ovlivnény vyjimecnymi uddlostmi, je tfeba tuto
skutecnost zminit.

Souhrnné tdaje o piipadné zdvislosti emitenta na patentech nebo licencich, na primyslovych, obchodnich
nebo finan¢nich smlouvach nebo na novych vyrobnich postupech, pokud tyto faktory maji zdsadni vyznam
pro podnikani nebo ziskovost emitenta.

Udaje o strategii vyzkumu a vyvoje novych vyrobké a postupti za posledni tii tcetni obdobi, pokud jsou
vyznamné.

Udaje o veskerych soudnich nebo rozhodcich fzenich, kterd mohou mit nebo v nedavné minulosti mély
vyznamny vliv na finan¢nf situaci emitenta.

Udaje o kazdém preruseni ¢innosti, které by mohlo mit nebo v neddvné minulosti mélo vyznamny vliv na
finan¢ni situaci emitenta.

Primérny pocet zaméstnanct a jeho zmény za posledni tfi dcetni obdobi, jsou-li tyto zmény vyznamné,
pokud mozno v ¢lenéni podle hlavnich kategorif ¢innosti zaméstnanct.

Investicni strategie:

Ciselny popis nejdalezitéjsich investic uskutecnénych v pritbéhu poslednich tif detnich obdobi a uplynulych
mésicti bézného tcetniho obdobi, véetné investic do jinych podniki v podobé akcii, dluhovych cennych
papira atd.

Zemépisné rozlozeni téchto investic (tuzemské a zahranic¢ni).
Zpusoby jejich financovéni (vnitini nebo vnéjsi).

Udaje o hlavnich budoucich investicich emitenta, s v§jimkou nabyvanych podiléi na jinych podnicich, pokud
o nich jiz fidici organy emitenta s urcitosti rozhodly.
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5.1

5.1.0

5.1.1

5.2

Kapitola 5
Udaje o majetku a zévazcich, financnf situaci a hospodafském vysledku emitenta
Ucetnictvi emitenta:

Rozvahy a vykazy ziski a ztrdt za tfi posledni d¢etni obdobi sestavené organy emitenta ve formé srovnavaci
tabulky. Pfiloha ro¢ni tcetni zdvérky za posledni tcetni obdobi.

Navrhy prospektt musi byt ulozeny u piislusnych organt v pribéhu nejvyse osmndcti mésicti od skonceni
ucetniho obdobi, ke kterému se vztahuje posledni zvefejnénd ro¢ni tcetni zdvérka. P¥slusné orgdny mohou
ve vyjime¢nych piipadech tuto Thitu prodlouzit.

Pokud emitent sestavuje pouze konsolidovanou ro¢ni tcetni zdvérku, musi ji zahrnout do prospektu v sou-
ladu s bodem 5.1.0.

Pokud emitent sestavuje vlastni i konsolidovanou ro¢ni ticetni zavérku, musi k prospektu pfipojit obé zavérky
v souladu s bodem 5.1.0.

Prislusné orgdny vsak mohou emitentovi povolit, aby k prospektu pfipojil bud jen vlastni, nebo jen konsoli-
dovanou ro¢ni acetni zavérku, jestlize nepfipojend zavérka neobsahuje zZddné dalsi vyznamné informace.

Hospodaisky vysledek emitenta na akcii za cetni obdobi po zdanéni, vyplyvajici z jeho bézné podnikatelské
¢innosti, za posledni tfi Gcetni obdobi, pokud spolecnost pfipojuje k prospektu vlastni ro¢ni tcetni zdvérku.

Pokud emitent pfipojuje k prospektu pouze konsolidovanou ro¢ni ticetn{ zavérku, obsahuje tento prospekt
konsolidovany hospodatsky vysledek na akcii za ticetni obdobi, a to za posledni tii icetni obdobi. Tento tdaj
bude pfipojen k ddaji podle piedchoziho pododstavee, pokud emitent pfipojuje k prospektu rovnéz vlastni
ro¢ni Gcetni zavérku.

Pokud se v priibéhu zminénych ti{ dcetnich obdobi zméni pocet akcif emitenta, napiiklad nésledkem zvyseni
nebo sniZen{ zdkladniho kapitdlu nebo zmény uspofddani nebo $tépeni akcif, musi byt hospodaisky vysledek
na akcii podle prvniho a druhého pododstavce upraven tak, aby byl porovnatelny; v takovém piipadé se uvede
zplisob dpravy.

Vyse dividend na akcii za posledni tii G¢etni obdobi, upravend ptipadné tak, aby byla porovnatelnd, v souladu
s tfetim pododstavcem bodu 5.1.2.

Pokud uplynulo vice nez devét mésicti od konce téetniho obdobi, k némuz byla zvefejnéna posledni vlastni
nebo konsolidovand ro¢ni tGcetni zdvérka, uvede se v prospektu nebo jako jeho pifloha mezitimni Gcetni
zdvérka za obdobf{ alespori Sesti mésicti. Pokud tato mezitimn{ zdvérka nebyla ovéfena auditem, musi byt tato
skutecnost uvedena.

Pokud emitent sestavuje konsolidovanou ro¢ni ticetni zavérku, rozhodnou pfislusné organy, zda ma byt mezi-
timni zdvérka sestavena jako konsolidovana.

Vsechny vyznamné zmény, které se uskute¢nily od konce posledniho tcetniho obdobi nebo ode dne, k némuz
byla sestavena mezitimni zdvérka, musi byt popsdny v pozndmce, kterd je soucdsti prospektu nebo jeho
piflohou.

Neni-li vlastni nebo konsolidovand ro¢ni ticetni zdvérka v souladu se smérnici o ro¢nich ticetnich zdvérkdch
obchodnich spolecnosti a nepoddvd vérny a pravdivy obraz o majetku a zdvazcich, finanéni situaci
a hospoddiském vysledku emitenta, musi byt uvedeny podrobnéjsi nebo dalsi idaje.

Tabulka vykazujici zdroje a vyuziti prostfedki za posledni tfi ticetni obdobi.

Nésledujici individudlni ddaje o podnicich, v nichz emitent vlastni podil na zdkladnim kapitalu, ktery by mohl
vyznamné ovlivnit hodnoceni jeho vlastntho majetku a zdvazkd, finan¢ni situace nebo hospodaiského

vysledku.

Nasledujici idaje musi byt vzdy uvedeny pro kazdy podnik, v némz emitent vlastni piimy nebo nepfimy podil,
pokud tcetni hodnota tohoto podilu pfedstavuje alespon 10 % vlastniho kapitdlu nebo ¢in alespoit 10 % Cis-
tého hospodatského vysledku emitenta, anebo v piipadé skupiny, pokud Gcetni hodnota tohoto podilu
pfedstavuje alespon 10 % konsolidovaného ¢istého kapitdlu nebo ¢ini alespon 10 % konsolidovaného ¢istého
hospodaiského vysledku skupiny.

Ndsledujici Gidaje nemusi byt uvedeny, pokud emitent prokéze, Ze jeho podil ma pouze docasnou povahu.

Obdobneé tidaje pozadované podle pismen e) a f) neni nutno uvadét, pokud podnik, v némz emitent vlastni
podil, nezvefejiiuje své ro¢ni iéetni zavérky.
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5.3

5.4

5.5

5.6

6.1

Clenské staty mohou zmocnit pifslusné orgdny, aby povolovaly neuvedenf tidajéi piedepsanych v pismenech
d) az j) v prospektu, pokud jsou ro¢ni Géetni zavérky podnikt, v nichz emitent vlastni podily, konsolidoviny
v ro¢ni Gicetn{ zévérce skupiny nebo pokud je hodnota podilu vypoctend za pouziti ekvivalenéni metody uve-
dena v ro¢ni Gcetni zdvérce, maji-li pifslusné organy za to, Ze neuvedeni tidaje nemiiZe uvést vefejnost v omyl
ohledné skute¢nosti a okolnosti, jejichz znalost je podstatnd k hodnoceni danych cennych papiri.

Udaje uvedené v pismenech g) a j) nemusi byt uvedeny, maji-li piislusné organy za to, Ze jejich neuvedenf neu-
vede investory v omyl.

a) ndzev a sidlo podniku;

b) oblast ¢innosti;

¢) vyse podilu na zdkladnim kapitdlu;

d) upsany zdkladni kapitdl;

e) rezervni fondy;

f) hospodiisky vysledek z bézné ¢innosti po zdanéni za posledni tcetni obdobi;

g) hodnota drzenych akcif nebo podild, kterou emitent zvefejiujici prospekt vykazuje v Gcetnictvi;

h) dosud nesplacend ¢dstka za drzené akcie nebo podily;

i) vyse dividend obdrzenych v priibéhu posledniho ¢etniho obdobi v disledku drzby akcif nebo podild;
j)  vyse pohleddvek a zdvazkd emitenta vii¢i podniku.

Individudlni ddaje o podnicich neuvedenych v bodé 5.2, v nichz emitent drzi alespoil 10 % zdkladniho kapi-
talu. Tyto tGdaje nemusi byt uvedeny, pokud maji zanedbatelny vyznam s ohledem na cil stanoveny
v clanku 21.

a) nézev a sidlo podnikuy;

b) vyse podilu na zdkladnim kapitélu.

Pokud prospekt obsahuje konsolidovanou ro¢ni aéetni zavérku, musi byt uvedeny

a) pouzité zdsady konsolidace. Zasady musi byt popsany vyslovné, pokud prévni predpisy ¢lenského stitu
neupravuji postupy konsolidace ro¢nich tcetnich zdvérek nebo pokud pouzité zdsady nejsou v souladu

s témito pFedpisy nebo s obecné uzndvanou metodou pouzivanou v ¢clenském staté, v kterém md sidlo
nebo je ¢innd burza cennych papiri, u niZ je podéna zddost o pfijeti akcii ke kotovani;

b) ndzvy a sidla podnika zahrnutych do konsolidace, mé-li tento tidaj vyznam pro hodnoceni majetku
a zdvazkd, finan¢ni situace a hospodaiského vysledku emitenta. Stacf je rozlisit znackou na seznamu pod-
nikd, o nichz jsou pozadovany tdaje podle bodu 5.2,;

¢) pro kazdy z podnikd uvedenych v pismenu b)

i) celkovy pomér vyse podila vlastnénych tietimi osobami, pokud je ro¢ni ticetni zdvérka konsolidovana
celkove;

ii) poméry konsolidace vypoctené na zdkladé drzenych podild, je-li konsolidace provedena pomérné.

Pokud je emitent dominantnim podnikem, ktery vytvaf{ skupinu s jednim nebo vice zdvislymi podniky, musi
byt tdaje podle kapitol 4 a 7 uvedeny pro emitenta i skupinu.

Pfislusné organy mohou povolit, aby tyto daje byly uvedeny pouze pro emitenta nebo pouze pro skupinu,
pokud neuvedené tidaje nejsou vyznamné.

Pokud jsou nékteré tidaje stanovené timto programem obsaZeny v ro¢ni tcetni zdvérce sestavené v souladu

s touto kapitolou, nemusi byt opakovany.

Kapitola 6
Udaje o spravé, fizenf a dozoru

Jména, adresy a funkce nésledujicich osob paisobicich v emitujici spolecnosti a uvedeni hlavnich ¢innosti, které
vykondvaji mimo spolecnost, pokud jsou vzhledem ke spole¢nosti vyznamné:
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6.2.0

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.3

7.1

7.2

a) jako clenové spravnich, fidicich nebo dozoréich orgdnt;

b) jako komplementéfi v komanditn{ spolecnosti na akcie;

¢) jako zakladatelé, pokud byla spolecnost zaloZena pred méné nez péti lety.

Vztahy ¢lent sprévnich, fidicich a dozor¢ich orgdnt k emitujici spolecnosti:

Veskeré odmény vyplacené a vécnd plnéni poskytnutd za posledni ukoncené G¢etni obdobi ve prospéch ¢lent
spravnich, fidicich a dozor¢ich organi, vykdzané jako spravni néklady nebo podily na zisku, v celkovych ¢dst-
kdch pro kazdy druh orgdnd.

Celkova vyse odmeén vyplacenych a vécnych plnéni poskytnutych viem ¢lentim sprévnich, fdicich a dozor-
¢ich orgnti emitenta vSemi zdvislymi podniky tvoficimi s nim skupinu.

Celkovy pocet akcif emitenta drzenych ¢leny jeho spravnich, fidicich a dozor¢ich orgdnti a opci na akcie emi-
tenta jim poskytnutych.

Udaje o druhu a rozsahu z4jmd ¢lent: spravnich, fdicich a dozoréich organti na operacich uskuteénénych emi-
tentem, které jsou neobvyklé svou povahou nebo podminkami (napiiklad ndkupy mimo béznou ¢innost,
pofizeni a vyfazeni polozek stalych aktiv) v prabéhu minulého a bézného tcetniho obdobi. Pokud byly tyto

uvést idaje i o nich.

Celkovd vyse viech dvért poskytnutych emitentem osobdm uvedenym v bodé 6.1. pism. a) a vSech zdruk
poskytnutych emitentem v jejich prospéch.

Udaje o systému Gasti zaméstnanct na zakladnfm kapitdlu emitenta.

Kapitola 7
Udaje o poslednim vyvoji a finan¢nich vyhlidkéch emitenta

Pokud piislusné orgdny nepovoli odchylku, obecné tdaje o vyvoji ¢innosti emitenta od konce tcetniho
obdobf, ke kterému byla zvefejnéna posledni ro¢ni tcetni zdvérka, zejména o

a) nejvyznamngjsich soucasnych tendencich ve vyrobé, odbytu, skladovéni a stavu objednavek;
b) soucasnych tendencich ndkladti a prodejnich cen.

Pokud piislusné orgdny nepovoli odchylku, tidaje o finan¢nich vyhlidkdch emitenta alespon pro bézné tcetni
obdobi.
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PROGRAM B

Program pro prospekt pro pfijeti dluhovych cennych papiris ke kotovéani na burze cennych papiri

1.1

1.2

1.3

2.1

2.1.8

Kapitola 1
Udaje o osobach odpovédnych za prospekt a za audit tGcetnictvi

Jméno a funkce fyzickych osob a ndzev a sidlo pravnickych osob odpovédnych za prospekt nebo piipadné za
jeho urcité ¢asti; v takovém pifpadé téz konkretizace téchto Casti.

Prohlaseni odpovédnych osob uvedenych v bodé 1.1 o tom, Ze podle jejich védomi jsou tdaje uvedené v té
Casti prospektu, za kterou odpovidaji, v souladu se skute¢nosti a Ze nebyly zamlceny zddné skutecnosti, které
by mohly ovlivnit jeho vypovidaci hodnotu.

Jména, adresy a kvalifikace statutdrnich auditort, ktefi ovéfovali ro¢ni Gcetni zdvérky za tii predchozi ticetni
obdobi v souladu s vnitrostatnimi pradvnimi predpisy.

Prohldsent, Ze byl proveden audit ro¢nich tcetnich zdvérek. Pokud statutdrni auditor vyrok auditora neudeélil
nebo udélil s vyhradami, musi byt toto odmitnuti nebo tyto vyhrady uvedeny v plném znéni véetné jejich
odiivodnéni.

Uvedeni dalsich adaji obsazenych v prospektu, které byly ovéteny auditory.

Kapitola 2
Udaje o tvérech a o pfijeti dluhovych cennych papirt ke kotovani
Podminky tvéru:
Jmenovitd hodnota tvéru; neni-li tato hodnota stanovena, musi to byt uvedeno.
Druh, pocet a ¢islovani dluhovych cennych papirt a jejich jmenovité hodnoty.

S vyjimkou stdlych emisi, emisni a splatné ceny a jmenovitd Grokova sazba; pokud existuje vice Grokovych
sazeb, musi byt uvedeny podminky jejich zmény.

Podminky poskytovani jakychkoli dalich vyhod; metoda vypoctu téchto vyhod.

Dan z piijmu z dluhovych cennych papirt sraZzend u zdroje v zemi ptivodu nebo v zemi kotovani.
Udaj o tom, zda emitent prebird odpovédnost za srizen{ dané u zdroje.

Zpusob spléceni Gvéru véetné postupu spléceni.

Finan¢ni instituce, které jsou platebnimi misty emitenta v dobé pfijeti dluhovych cennych papirti ke kotovani
na uzemi Clenskych stdtd, ve kterych k pfijeti ke kotovani doslo.

Ména Gvéru; je-li Gvér poskytnut ve zdctovacich jednotkdch, jejich smluvni postaveni; ménové opce.
Lhaty:

a) doba, na kterou byl Givér poskytnut, a splatnost priabéznych splétek jistiny;

b) datum, ke kterému vznikd ndrok na droky, a jejich splatnost;

¢) lhata pro uplatnéni ndrokt na droky a spldtky jistiny;

d) zptsoby a lhity dodéni dluhovych cennych papirti, piipadné vystaveni zatimnich certifikdta.

S vyjimkou stélych emisi, uvedeni vynosu. Stru¢ny popis metody vypoctu vynosu.
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2.2

2.2.0

221

222

223

2.2.4

2.2.5

2.2.6

2.3

2.4

2.4.0

2.4.1

2.4.2

243

2.4.4

2.4.5

2.4.6

Pravni informace:

Uveden{ zdvért, zmocnéni a schvélent, na jejichz zdkladé dluhové cenné papiry byly nebo budou vydéany.
Druh emise a jeji objem.

Pocet dluhovych cennych papirt, které byly nebo budou vydany, pokud byl pfedem stanoven.

Druh a rozsah zdruk, jistot a zdvazkd, které maji zajistit fddné fizeni dvéru, pokud se jednd o splaceni dlu-
hovych cennych papirti i spléceni Grokd.

Udaje o tom, kde jsou vefejnosti zpfistupnéna znéni smluv tykajicich se téchto zaruk, jistot a zévazkd.
Organizace ,trustees nebo jinych zastupct drzitelt dluhovych cennych papiri.

Jméno a funkce nebo nazev a sidlo zdstupct drzitelt dluhovych cennych papird, hlavni podminky zastupovani
a zejména podminky, za jakych mohou byt zdstupci ménéni.

Udaje o tom, kde jsou vefejnosti zpfistupnéna znéni smluv tykajicich se téchto forem zastupovani.

Udaje o dolozkich o podiizeni tvéru jinym zdvazktm emitenta, které jiz byly nebo budou smluvné ujed-
nany.

Udaje o pravnich piedpisech, na jejichz zékladé byly dluhové cenné papiry vyddny, a o soudech pifslusnych
v piipadé soudnich sport.

Udaj o tom, zda se jednd o dluhové cenné papiry na jméno nebo na drzitele.

Jakdkoli pfipadnd omezeni volné prevoditelnosti dluhovych cennych papira.

Informace o pfijeti dluhovych cennych papirt ke kotovani:

Burzy cennych papirti, na kterych byl dluhovy cenny papir kotovan nebo o to je nebo bude zadano.

Udaje o fyzickych a pravnickych osobédch provadgjicich nebo zarucujicich emisi pro emitenta. Pokud nepro-
vadeji nebo nezarucuji celou emisi, idaje o neprovadéné nebo nezarucené ¢asti.

Jestlize vefejnd nebo soukromd emise nebo umisténi byly nebo jsou provadény soucasné na trhu dvou nebo
vice statti a jestlize nékterd tranSe byla nebo je vyhrazena pro néktery z nich, uvedeni vSech téchto transi.

Pokud je jiz s dluhovymi cennymi papiry stejného druhu obchodovéno na jedné nebo vice burzdch cennych
papirt, udaje o téchto burzdch.

Pokud dluhové cenné papiry stejného druhu dosud nebyly pfijaty ke kotovani na burze cennych papird, ale je
s nimi obchodovdno na jednom nebo vice jinych regulovanych, pravidelné provozovanych uzndvanych
otevienych trzich, ddaje o téchto trzich.

Udaje o emisi, pokud se uskutecnila soucasné s prijetim dluhovych cennych papiri ke kotovéni nebo nejvyse
tii mésice pred nim:

Zpusob vykonu veskerych pfednostnich prdv; obchodovatelnost upisovacich prav; ustanoveni o neuplat-
nénych pfednostnich pravech.

Zpusob placeni upisovaci nebo prodejni ceny.

S vyjimkou stdlych emisi dluhovych cennych papirt, doba trvani emise nebo umistovéani dluhovych cennych
papirt a veskeré moznosti jejtho pfed¢asného ukonceni.

Udaje o finanénich institucich povéfenych provadénim upisovéni vefejnosti.
Pfipadné udaj o tom, Ze objem emise miZe byt sniZen.
S vyjimkou stalych emisi dluhovych cennych papiri, tidaje o Cistych vynosech z avéru.

Ucel emise a zamyslené vyuziti jejtho vynosu.
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3.2

3.2.0

3.2.1

3.2.2

3.23

4.1

4.2

4.3

Kapitola 3
Obecné ddaje o emitentovi a jeho zdkladnim kapitdlu
Obecné tdaje o emitentovi:
Nézev, sidlo a spravni ustfedi, pokud se lis{ od sidla.
Datum zaloZeni a doba trvani emitenta, pokud nejde o dobu neurcitou.
Prdvo, kterym se emitent Fdi pfi své ¢innosti, a prévni forma, kterou podle tohoto prava pfijal.
Udaj o piedmétech podnikéni emitenta a odkaz na ustanoveni stanov, v nichZ jsou popsany.
Udaje o rejstifku a registracnim &isle v tomto rejstifku.
Udaj o tom, kde Ize nahlédnout do dokumentt: tykajicich se emitenta zminénych v prospektu.
Obecné tdaje o zdkladnim kapitdlu:

Vyse upsaného zdkladniho kapitalu, pocet a druh cennych papird, z nichz se sklddd, s uvedenim jejich zdk-
ladnich charakteristik.

Dosud nesplacend ¢ast upsaného zdkladniho kapitdlu s uvedenim poctu nebo celkové jmenovité hodnoty
a druhu cennych papirti, které dosud nebyly plné splaceny, piipadné rozdélené podle rozsahu, v némz byly
splaceny.

Céstka konvertibilnich nebo vyménitelnych dluhovych cennych papiri nebo dluhovych cennych papiri s opé-
nimi listy s uvedenim podminek a zpisobt jejich konverze, vimény nebo upisovani.

Pokud emitent patif ke skupiné podnikd, struc¢ny popis skupiny a postaveni emitenta v ni.
Pocet, icetni hodnota a jmenovitd hodnota, a neexistuje-li jmenovitd hodnota, ocenéni v icetnictvi viech vlast-
nich akcii, které nabyl a drzi emitent nebo jind spole¢nost, v niz méd piimo nebo nepiimo vice nez 50 % podil,

pokud se tyto cenné papiry v rozvaze nevykazuji jako samostatnd polozka a pokud pfedstavuji vyznamnou
¢ast upsaného zékladntho kapitalu.

Kapitola 4
Udaje o ¢innosti emitenta
Zakladni ¢innosti emitenta:

Popis zdkladnich ¢innosti emitenta uvddgjici hlavni kategorie proddvanych vyrobka nebo poskytovanych slu-
zeb.

Udaje o veskerych vyznamnych novych vyrobcich nebo cinnostech.
Cisty obrat za pfedchozi dvé Géetn{ obdobi.

Umistén{ a vyznam hlavnich provozoven emitenta a souhrnné tidaje o vlastnénych nemovitostech. Za hlavni
provozovnu se povazuje kazdd provozovna s podilem na obratu nebo vyrobé presahujicim 10 %.

U diiln{ tézby, tézZby ropy a zemniho plynu, tézZby kamene a obdobnych ¢innosti, pokud jsou vyznamné, popis
lozisek, odhad hospodéfsky vyuzitelnych zdsob a pfedpoklddand doba provozu.

Uveden lhiit a hlavnich podminek téZebnich oprévnéni a hospodatskych podminek pro jejich vyuziti.
Udaje o soucasném stavu tézby.

Pokud byly informace uvedené na zdkladé bodti 4.1.0 az 4.1.3 ovlivnény vyjime¢nymi uddlostmi, je tfeba tuto
skute¢nost zminit.

Souhrnné tdaje o piipadné zdvislosti emitenta na patentech nebo licencich, na pramyslovych, obchodnich
nebo finan¢nich smlouvach nebo na novych vyrobnich postupech, pokud tyto faktory maji zdsadni vyznam
pro podnikani nebo ziskovost emitenta.

Udaje o veskerych soudnich nebo rozhod¢ich fizenich, kterd mohou mit nebo v neddvné minulosti mély
vyznamny vliv na finan¢nf situaci emitenta.
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4.4

4.4.0

4.4.1

4.4.2

5.1

Investicn{ strategie:

VVVVV ,

Ciselny popis nejdilezitéjgich investic uskute¢nénych v prabéhu poslednich tif Geetnich obdobf a uplynulych
mésictt bézného tcetniho obdobi, véetné investic do jinych podnikd v podobé akcii, dluhovych cennych
papirt atd.

Informace o nejdulezitéjsich soucasnych investicich, s vyjimkou nabyvanych podilt na jinych podnicich.
Zemépisné rozlozeni téchto investic (tuzemské a zahrani¢ni).
Zpusoby jejich financovéni (vnitini nebo vnéjsi).

Udaje o hlavnich budoucich investicich emitenta, s v¥jimkou nabyvanych podilt na jinych podnicich, pokud
o nich jiz fidici organy emitenta s urcitosti rozhodly.

Kapitola 5
Udaje o majetku a zévazcich, financnf situaci a hospodafském vysledku emitenta
Ucetnictvi emitenta:

Rozvahy a vykazy ziski a ztrdt za dvé posledni ticetni obdobf sestavené organy emitenta ve formé srovnavaci
tabulky. Pfiloha ro¢ni Gcetni zdvérky za posledni tcetni obdobi.

Névrhy prospektt musi byt ulozeny u piislusnych orgdnd v priibéhu nejvyse osmndcti mésicti od skonceni
ticetniho obdobf, ke kterému se vztahuje posledni zvefejnénd ro¢ni Gcetni zdvérka. Piislusné orgdny mohou
ve vyjime¢nych pifpadech tuto Ihiitu prodlouzit.

Pokud emitent sestavuje pouze konsolidovanou ro¢ni acéetni zdvérku, musi ji zahrnout do prospektu v sou-
ladu s bodem 5.1.0.

Pokud emitent sestavuje vlastni i konsolidovanou ro¢ni ti¢etni zavérku, musi k prospektu pfipojit obé zavérky
v souladu s bodem 5.1.0. Piislusné orgdny vSak mohou emitentovi povolit, aby k prospektu piipojil bud jen
vlastni, nebo jen konsolidovanou ro¢ni acetni zdvérku, jestlize nepfipojend zdvérka neobsahuje Zadné dalsi
vyznamné informace.

Pokud uplynulo vice nez devét mésicti od konce t¢etniho obdobi, k némuz byla zvefejnéna posledni vlastni
nebo konsolidovand ro¢ni tcetni zdvérka, uvede se v prospektu nebo jako jeho pifloha mezitimni Gcetni
zdvérka za obdobi alespori Sesti mésicti. Pokud tato mezitimni zdvérka nebyla ovéfena auditem, musi byt tato
skutecnost uvedena.

Pokud emitent sestavuje konsolidovanou ro¢ni ticetni zavérku, rozhodnou p#islusné organy, zda md byt mezi-
timni zdvérka sestavena jako konsolidovand.

Vsechny vyznamné zmény, které se uskute¢nily od konce posledniho téetniho obdobi nebo ode dne, k némuz
byla sestavena mezitimni zdvérka, musi byt popsdny v pozndmce, kterd je soucdsti prospektu nebo jeho
piflohou.

Neni-li vlastni nebo konsolidovand roéni tcetni zdvérka v souladu se smérnici o ro¢nich tGcetnich zavérkdch
obchodnich spole¢nosti a nepoddvd vérny a pravdivy obraz o majetku a zdvazcich, finan¢ni situaci

vixs

a hospodafském vysledku emitenta, musi byt uvedeny podrobngjsi nebo dalsi ddaje.
Nisledujici udaje k co nejaktudlnéjsimu datu (které musi byt blize uréeno), jsou-li vyznamné:

a) celkovd ¢dstka nesplacenych tivérd, roz¢lenénd na zarucené Gvéry (vécnym zajisténim nebo jinak emiten-
tem nebo tfetimi osobami) a nezarucené Gvéry;

b) celkovd castka veskerych ostatnich Gvéri a zavazkd, roz¢lenénd na zarucené a nezarucené avéry a zdvazky;
¢) celkovd ¢astka podminénych zdvazka.
Pripadné odpovidajici zéporné prohldseni, pokud takové tvéry, zdvazky ani podminéné zdvazky neexistuji.

Pokud emitent sestavuje konsolidovanou ro¢ni G¢etni zdvérku, pouzije zdsady uvedené v bodé 5.1.1.
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K zédvazkiim mezi podniky ve skupiné se zpravidla nepiihlizi, o ¢emz se pfipadné vydd prohlaseni.

5.1.5 Tabulka vykazujici zdroje a vyuziti prostfedk( za posledni tii dcetni obdobi.

5.2

5.3

5.4

5.5

Nasledujici individudlni Gdaje o podnicich, v nichz emitent vlastni podil na zdkladnim kapitalu, ktery by mohl
vyznamné ovlivnit hodnoceni jeho vlastniho majetku a zdvazkd, finan¢ni situace nebo hospoddiského

vysledku.

Nasledujici idaje musi byt vzdy uvedeny pro kazdy podnik, v némz emitent vlastni pfimy nebo nep¥imy podil,
pokud tcetni hodnota tohoto podilu piedstavuje alespon 10 % vlastniho kapitalu nebo ¢ini alesport 10 % Cis-
tého hospoddiského vysledku emitenta, anebo v piipadé skupiny, pokud tcetni hodnota tohoto podilu

piedstavuje alespori 10 % konsolidovaného ¢istého kapitdlu nebo ¢ini alespoit 10 % konsolidovaného ¢istého
hospodéiského vysledku skupiny.

Nisledujici tidaje nemusi byt uvedeny, pokud emitent prokaze, ze jeho podil mad pouze docasnou povahu.

Obdobné udaje pozadované podle pismen e) a f) neni nutno uvadét, pokud podnik, v némz emitent vlastni
podil, nezvefejiiuje své rocni Géetni zavérky.

Clenské staty mohou zmocnit piislusné organy, aby povolovaly neuvedenf Gdajt pfedepsanych v pismenech d)
az h) v prospektu, pokud jsou ro¢ni tcetni zavérky podnikd, v nichZ emitent vlastni podily, konsolidovany
v ro¢ni Géetni zdvérce skupiny nebo pokud je hodnota podilu vypoctend za pouziti ekvivalenc¢ni metody uve-
dena v ro¢ni Gcetn{ zdvérce, maji-li p¥islusné orgdny za to, Ze neuvedeni tohoto idaje nemuZe uvést verejnost
v omyl ohledné skutecnosti a okolnosti, jejichZ znalost je podstatnd k hodnoceni danych cennych papira.

a) ndzev a sidlo podnikuy;

b) oblast ¢innosti;

¢) vyse podilu na zékladnim kapitélu;

d) upsany zdkladn{ kapitdl;

e) rezervni fondy;

f) hospodiisky vysledek z bézné cinnosti po zdanéni za posledni tcetni obdob;

g) dosud nesplacend ¢dstka za drzené akcie nebo podily;

i) vyse dividend obdrzenych v pribéhu posledniho dcetniho obdobi v dusledku drzby akcif nebo podild.

Pokud prospekt obsahuje konsolidovanou ro¢ni cetni zavérku, musi byt uvedeny

a) pouzité zdsady konsolidace. Zasady musi byt popsdny vyslovné, pokud prévni predpisy ¢lenského stitu
neupravuji postupy konsolidace ro¢nich tcetnich zavérek nebo pokud pouzité zdsady nejsou v souladu
s témito pFedpisy nebo s obecné uzndvanou metodou pouzivanou v ¢lenském staté, v kterém md sidlo
nebo je ¢innd burza cennych papirt, u niz je poddna Zddost o pfijeti dluhovych cennych papiri ke

kotovénd;

b) ndzvy a sidla podnika zahrnutych do konsolidace, mé-li tento tidaj vyznam pro hodnoceni majetku
a zdvazkd, finan¢ni situace a hospodéiského vysledku emitenta. Stacf je rozlisit znackou na seznamu pod-
nikd, o nichz jsou pozadovany tdaje podle bodu 5.2,;

¢) pro kazdy z podnikd uvedenych v pismenu b)

i) celkovy pomér vyse podild vlastnénych tietimi osobami, pokud je ro¢ni tcetni zdvérka konsolidovéna
celkové;

ii) poméry konsolidace vypoctené na zdkladé drzenych podild, je-li konsolidace provedena pomérné.

Pokud je emitent dominantnim podnikem, ktery vytvaf{ skupinu s jednim nebo vice zdvislymi podniky, mus{
byt tdaje podle kapitol 4 a 7 uvedeny pro emitenta i skupinu.

Piislusné orgdny mohou povolit, aby tyto tdaje byly uvedeny pouze pro emitenta nebo pouze pro skupinu,
pokud neuvedené tidaje nejsou vyznamné.

Pokud jsou nékteré tidaje stanovené timto programem obsaZeny v ro¢ni tcetni zdvérce sestavené v souladu
s touto kapitolou, nemusi byt opakovany.



72

Utedni véstnik Evropské unie

06/sv. 4

6.1

7.1

7.2

Kapitola 6
Udaje o spravé, fizenf a dozoru
Jména, adresy a funkce ndsledujicich osob pusobicich v emitujicim podniku a uvedeni hlavnich ¢innosti, které
vykondvaji mimo podnik, pokud jsou vzhledem k podniku vyznamné:
a) jako clenové spravnich, fidicich nebo dozorcich organt;

b) jako komplementdfi v komanditni spole¢nosti na akcie.

Kapitola 7
Udaje o poslednim vyvoji a financnich vyhlidkich emitenta
Pokud piislusné orgdny nepovoli odchylku, obecné tdaje o vyvoji ¢innosti emitenta od konce tcetniho
obdobf, ke kterému byla zvetejnéna posledni ro¢ni tcetni zdvérka, zejména o
a) nejvyznamngjsich soucasnych tendencich ve vyrobé, odbytu, skladovéni a stavu objednavek;
b) soucasnych tendencich ndkladti a prodejnich cen.

Pokud piislusné organy nepovoli odchylku, idaje o finan¢nich vyhlidkdch emitenta alespon pro bézné tcetni
obdobi.
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PROGRAM C

Program pro prospekt pro pfijeti certifikdtd zastupujicich akcie ke kotovini na burze cennych papirt

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

2.1

Kapitola 1

Udaje o emitentovi

Nazev, sidlo a spravni ustfedi, pokud se lisf od sidla.

Datum zaloZeni a doba trvani emitenta, pokud nejde o dobu neurcitou.

Prévo, kterym se emitent Fdi pfi své ¢innosti, a pravni forma, kterou podle tohoto préva piijal.

Vyse upsaného zdkladniho kapitdlu, pocet a druh cennych papirt, z nichz se sklddd, s uvedenim jejich zak-
ladnich charakteristik.

Dosud nesplacend ¢ast upsaného zdkladniho kapitdlu s uvedenim poctu nebo celkové jmenovité hodnoty
a druhu cennych papirti, které dosud nebyly pIné splaceny, piipadné rozdélené podle rozsahu, v némz byly
splaceny.

Udaje o hlavnich dritelich zdkladniho kapitalu.

Jména, adresy a funkce ndsledujicich osob pusobicich u emitenta a uvedeni hlavnich ¢innosti, které vykona-
vaji mimo emitenta, pokud jsou vzhledem k emitentovi vyznamné:

a) jako clenové spravnich, fidicich nebo dozor¢ich orgdnt.
b) jako komplementdii v komanditni spolecnosti na akcie.

Predmét podnikani. Neni-li emise certifikdtt zastupujicich akcie jedinym predmétem podnikani emitenta, musi
byt popsan druh jeho ostatnich ¢innosti a oddélené uvedeny ¢innosti spravce.

Shrnuti ro¢nich etnich zdvérek za posledni ukoncené tcetni obdobi.

Pokud uplynulo vice nez devét mésicti od konce téetniho obdobi, k némuz byla zvefejnéna posledni vlastni
nebo konsolidovand ro¢nf tGicetni zdvérka, uvede se v prospektu nebo jako jeho pifloha mezitimni Gicetni
zdvérka za obdobfi alespon $esti mésicti. Pokud tato mezitimni zdvérka nebyla ovéfena auditem, musi byt tato

skute¢nost uvedena.

Pokud emitent sestavuje konsolidovanou ro¢ni ticetni zavérku, rozhodnou piislusné organy, zda md byt mezi-
timni zdvérka sestavena jako konsolidovand.

Viechny vyznamné zmény, které se uskutecnily od konce posledniho tGéetniho obdobi nebo ode dne, k némuz

byla sestavena mezitimni zdvérka, musi byt popsany v pozndmce, kterd je soucdsti prospektu nebo jeho
piilohou.

Kapitola 2
Udaje o certifikdtech
Pravni postaven:
Udaj o prévnich predpisech upravujicich emisi certifiktti a o dni a misté jejich vyhldseni.
Vykon prav spojenych se zastupovanymi akciemi a pozitky z nich, zejména hlasovacich prav, podminky, za
nichZz mize emitent certifikdtd tato prdva vykondvat, zamyslend opatieni pro obdrzeni pokynt od drzitel
certifikatti, a vykon prav na podil na zisku a na likvida¢nim zistatku.
Bankovni nebo jiné zaruky spojené s certifikdty, které majf zajistit plnéni povinnosti emitenta.
Moznost vymény certifikdtil za zastupované akcie a podminky vymény.
Vyse provizi a ndkladt nesenych drzitelem v souvislosti s
a) emisi certifikdtu;
b) vyplatou kupénd;
¢) vyddnim dodatecnych certifikatt,

d) vyménou certifikt za zastupované akcie.
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2.3

2.4

2.5

2.6

Obchodovatelnost certifikdta:

a) burzy cennych papirii, na kterych byl certifikdt kotovdn nebo o to je nebo bude zddano;
b) veskerd pfipadnd omezeni volné obchodovatelnosti certifikatd.

Dodatec¢né informace pro prijeti certifikdtti ke kotovanti:

a) pokud md byt s certifikity obchodovdno na burze cennych papirt, pocet certifikdtd poskytnutych
k obchodovéni nebo jejich celkovd jmenovitd hodnota; minimdlni prodejni cena, je-li stanovena;

b) datum od kterého budou nové certifikity kotovany, je-li zndmo.

Udaje o danovych piedpisech s ohledem na veskeré dané a poplatky, které nesou drzitelé certifikitti a které
jsou vybirdny v zemich, kde byly certifikdty emitovany.

Udaje o pravnich predpisech, na jejichZ zékladé byly certifikty vyddny, a o soudech piisluinych v pifpadé
soudnich sport.
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PRILOHA 1I

CAST A

ZruSené smérnice a smérnice je pozméfiyjici (zminéné v ¢lanku 111)

Smérnice Rady 79/279/EHS (UF. vést. L 66, 16.3.1979, 5. 21)
Smérnice Rady 82/148/EHS (Uf. vést. L 62, 5.3.1982, s. 22)
Smérnice Rady 88/627/EHS (Uf. vést. L 348, 17.12. 1988, 5. 62)

Smérnice Rady 80/390/EHS (UF. vést. L 100, 17.4.1980, s. 1)
Smérnice Rady 82/148/EHS (UE. vést. L 62, 5.3.1982, s. 22)
Smérnice Rady 87/345/EHS (UF. vést. L 185, 4.7.1987, 5. 81)
Smérnice Rady 90/211/EHS (U vést. L 112, 3.5.1990, s. 24)
Smérnice Evropského parlamentu a Rady (Uf. vést. L 135, 31.5.1994, 5. 1)
94/18JES

Smérnice Rady 82/121/EHS (UF. vést. L 48, 20.2.1982, s. 26)

Smérnice Rady 88/627/EHS (Uf. vést. L. 348, 17.12.1988, 5. 62)
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PRILOHA II

CASTB

Lhiity pro transpozici do vnitrostitniho prava (zminéné v ¢lanku 111)

Smérnice Lhiita pro transpozici
79/279[EHS 8. brezna 1981 (1) (3
80/390/EHS 19. z4fi 1982 ()
82/121/EHS 30. cervna 1983 (%)
82/148/EHS

87/345/EHS 1. ledna 1990

1. ledna 1991 pro Spanélsko
1. ledna 1992 pro Portugalsko

88/627/EHS 1. ledna 1991
90/211/EHS 17. dubna 1991
94/18/ES

(") 8.bifezna 1982 pro clenské staty, které zavadéji soucasné smérnice 79/279/EHS a 80/390/EHS.
(2) 30. cervna 1983 pro clenské stity, které zavadéji soucasné smérnice 79/279/EHS a 80/390/EHS a 82/121/EHS.

(%) Lhuta pro uplatiiovani: 30. ¢ervna 1986.
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PRILOHA 11

SROVNAVACI TABULKA

Tato smérnice

Smérnice 79/279/EHS

Smérnice 80/390/EHS

Smérnice 82/121/EHS

Smérnice 88/627/EHS

Cl. 1 pism. a)

Cl. 1 pism. b) Gvodn{
véta

Cl. 1 pism. b) body i)
a ii)

Cl. 1 pism. c) dvodni
véta

Cl. 1 pism. ¢) body i)
a ii)

Cl. 1 pism. d)

Cl. 1 pism. e)

Cl. 1 pism. f)

Cl. 1 pism. g)

Cl. 1 pism. h)

Cl. 2 pism. a) Gvodn{
véta

Cl. 2 pism. a) prvni
a druhd odrdzka

Cl. 2 pism. b)

Cl. 2 pism. ¢)

Cl. 2 pism. a) Gvodn{
véta

Cl. 2 pism. a) prvni
a druhd odrdzka

Cl. 2 pism. ¢)
Cl. 2 pism. b)
Cl. 2 pism. )
Cl. 2 pism. d)

Cl. 2 pism. g)

Cl. 1 odst. 2 druhy
pododstavec Gvodni
véta

Cl. 1 odst. 2 druhy
pododstavec  prvni
a druhd odrdzka

CL 2 odst. 1

Cl. 2 odst. 2 tvodni
véta

Cl. 2 odst. 2 pism. a)
ab)

CL 1 odst. 1

Cl. 1 odst. 2 Gvodni
véta

Cl. 1 odst. 2 prvni
a druhd odrazka

CL 3 odst. 1

Cl. 3 odst. 2 tvodni
véta

Cl. 3 odst. 2 pism. a)
ab)

CL 1 odst. 1

CL. 1 odst. 2 Gvodni
véta

Cl. 1 odst. 2 prvni
a druhd odrdzka

CL 4 odst. 1

CL 4 odst. 2

Cl. 4 odst. 3

CL 1 odst. 1

Cl. 1 odst 2 prvni
pododstavec

CL. 1 odst. 3

Cl. 5 pism. a) a b)

Cl. 3 prvni a druhd
odrazka

Clanek 6

Cléanek 4
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Tato smérnice

Smérnice 79/279/EHS

Smérnice 80/390/EHS

Smérnice 82/121/EHS

Smérnice 88/627[EHS

Clanek 7 Clanek 6
Clanek 8 Clanek 5
Clanek 9 Clanek 7
Clanek 10 Clanek 8

CL 11 odst. 1 CL 9 odst. 1
CL. 11 odst. 2 CL. 9 odst. 3
Clanek 12 Clanek 10
Cl. 13 odst. 1 Cl. 18 odst. 2
CL 13 odst. 2 CL 18 odst. 3

Clanek 14

Clanek 11

Clanek 15 Clanek 16
Clanek 16 Clanek 13
Clanek 17 Clanek 12
Clanek 18 Clanek 14
Clanek 19 Clének 15
Clanek 20 Clanek 3
Clanek 21 Clanek 4
Clanek 22 Clanek 5

CL. 23 tvodni véta
Cl. 23 odst. 1 a2
Cl. 23 odst. 3 pism. a)

Cl. 23 odst. 3 pism. b)
avodni véta

Cl. 23 odst. 3 pism. b)
bod i)

Cl. 23 odst. 3 pism. b)
bod ii)

CL. 6 Gvodni véta
CL 6 odst. 1a2
Cl. 6 odst. 3 pism. a)

Cl. 6 odst. 3 pism. b)
Gavodni véta

Cl. 6 odst. 3 pism. b)
prvni odrazka

Cl. 6 odst. 3 pism. b)
druhd odrdzka
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Tato smérnice

Smérnice 79/279/EHS

Smérnice 80/390/EHS

Smérnice 82/121/EHS

Smérnice 88/627/EHS

Cl. 23 odst. 3 pism. c)
uvodni véta

Cl. 23 odst. 3 pism. c)
bod i)

Cl. 23 odst. 3 pism. c)
bod ii)

Cl. 23 odst. 3 pism. ¢)
bod ii) prvni odrdzka

Cl. 23 odst. 3 pism. ¢)
bod ii) druhd odrdzka

Cl. 23 odst. 3 pism. c)
bod iii)

Cl. 23 odst. 3 pism. d)
az g)

Cl.23 odst. 4a 5

Cl. 6 odst. 3 pism. ¢)
tvodni véta

Cl. 6 odst. 3 pism. ¢)
prvni odrdzka

Cl. 6 odst. 3 pism. c)
druhd odrdzka

Cl. 6 odst. 3 pism. ¢)
druhd odrdzka
bod i)

Cl. 6 odst. 3 pism. ¢)
druhd odrdzka
bod ii)

Cl. 6 odst. 3 pism. c)
tieti odrdzka

Cl. 6 odst. 3 pism. d)
azg)

Cl. 6 odst. 4a 5

Clanek 24

Clanek 7

Cl. 25 odst. 1 prvni
pododstavec tivodni
véta

Cl. 25 odst. 1 prvni
pododstavec pism. a)

az g)

Cl. 25 odst. 1 druhy
pododstavec Gvodni
véta

Cl. 25 odst. 1 druhy
pododstavec pism. a)

ab)

CL. 25 odst. 2 Gvodni
véta

Cl. 25 odst. 2 pism. a)
az d)

ClL 25 0dst. 3a 4

Cl. 8 odst. 1 prvni
pododstavec Gvodni
véta

Cl. 8 odst. 1 prvni
pododstavec prvni
az sedmd odrdzka

Cl. 8 odst. 1 druhy
pododstavec tvodni
véta

Cl. 8 odst. 1 druhy
pododstavec  prvni
a druhd odrdzka

(L. 8 odst. 2 Gvodni
véta

Cl. 8 odst. 2 prvni az
Ctyrtd odrdzka

CL 8 odst. 3 a 4

CL. 26 odst. 1 Gvodni
véta

Cl. 26 odst. 1 pism. a)
az g)

ClL26odst. 2a 3

CL. 9 odst. 1 Gvodni
véta

Cl. 9 odst. 1 prvni az
sedmd odrdzka

CL9odst.2a3




80

Ufedni véstnik Evropské unie

06/sv. 4

Tato smérnice

Smérnice 79/279/EHS

Smérnice 80/390/EHS

Smérnice 82/121/EHS

Smérnice 88/627[EHS

Clanek 27

Clanek 10

CL 28 odst. 1 Gvodni
véta

Cl. 28 odst. 1 pism. a)
ab)

Cl. 28 odst. 2

CL 28 odst. 3 Gvodni
véta

Cl. 28 odst. 3 pism. a),
b)ac)

CL 11 odst. 1
avodni véta

CL 11 odst. 1 prvni
a druhd odrdzka

CL 11 odst. 2

CL 11 odst. 3
avodni véta

Cl. 11 odst. 3 prvni
az tieti odrazka

CL. 29 Gvodni véta

Cl. 29 pism. a) a b)

CL. 12 Gvodni véta

Cl. 12 prvnf a druhd
odrazka

Cl. 30 odst. 1 prvni
pododstavec tvodni
véta

Cl. 30 odst. 1 prvni
pododstavec pism. a)
ab)

Cl. 30 odst. 1 druhy
pododstavec

Cl. 30 odst. 2 Givodni
véta

Cl. 30 odst. 2 pism. a)
ab)

Cl. 30 odst. 3a 4

Cl. 13 odst. 1 prvni
pododstavec Gvodni
véta

Cl. 13 odst. 1 prvni
pododstavec  prvni
a druhd odrdzka

Cl. 13 odst. 1 druhy
pododstavec

Cl. 13 odst. 2
avodni véta

Cl. 13 odst. 2 prvni
a druhd odrdzka

Cl.13 odst. 3a 4

CL 31 odst. 1 avodni
véta

Cl. 31 odst. 1 pism. a)
az d)

Cl. 31 odst. 2 prvni
pododstavec pism. a)
az d)

Cl. 31 odst. 2 druhy

ClL. 314 odst. 1
avodni véta

Cl. 14 odst. 1 prvni
a7z Ctvrtd odrazka

Cl. 14 odst. 2 prvni
pododstavec prvni
az ¢tvrtd odrazka

Cl. 14 odst. 2 druhy

pododstavec pododstavec
Clanek 32 Clanek 15
Cl. 33 odst. 1 Cl. 16 odst. 1




06/sv. 4

Utedn{ véstnik Evropské unie
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Tato smérnice

Smérnice 79/279/EHS

Smérnice 80/390/EHS

Smérnice 82/121/EHS

Smérnice 88/627/EHS

CL 33 odst. 2 Gvodni
véta

Cl. 33 odst. 2 pism. a),
b)ac)

Cl. 33 odst. 3

Cl. 16 odst. 2
avodni véta

Cl. 16 odst. 2 prvni,
druhd a treti
odrazka

Cl. 16 odst. 3

Clanek 34

Clanek 17

Clanek 35

CL 18 odst 2
a odst. 3 prvni pod-
odstavec

Clanek 36

Clanek 19

Clének 37

Clanek 24

Clanek 38 Clanek 24a
Clanek 39 Clanek 24b
Clanek 40 Cl 24c odst. 2a 3
Clanek 41 Clanek 25a
Clanek 42 Pifloha — seznam

A oddil I bod 1

Clanek 43

Piiloha — seznam

A oddil I bod 2

Clanek 44

Pifloha — seznam
A oddil I bod 3

Clanek 45 Ptiloha — seznam
A oddil Il bod 1
Clanek 46 Pifloha — seznam
A oddil Il bod 2
Clanek 47 Piiloha — seznam
A oddil 1T bod 3
Clének 48 Pifloha — seznam
A oddil 11 bod 4
Clanek 49 Piiloha — seznam
A oddil Il bod 5
Clanek 50 Pifloha — seznam

A oddil Il bod 6
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Ufedni véstnik Evropské unie

06/sv. 4

Tato smérnice

Smérnice 79/279/EHS

Smérnice 80/390/EHS

Smérnice 82/121/EHS

Smérnice 88/627[EHS

Clének 51 Pifloha — seznam
A oddil Il bod 7

Clanek 52 P¥{loha — seznam B
Cast A oddil 1

Clének 53 Pi{loha — seznam B

Cast A oddil 1 bod 1

Clanek 54

Ptiloha — seznam B
Cast A oddil Il bod 2

Clének 55 Ptiloha — seznam B
¢ast A oddil T bod 3
Cléanek 56 Pfiloha — seznam B
Cast A oddil T bod 4
Clanek 57 Pfiloha — seznam B

Cast A oddil 11 bod 5

Clanek 58

Pifloha — seznam B
Cast A oddil Il bod 1

Cléanek 59

Ptiloha — seznam B

Cast A oddil Il bod 2

Cléanek 60 Pifloha — seznam B
¢ast Bbod 1

Clanek 61 P¥{loha — seznam B
¢ast B bod 2

Clanek 62 Pi{loha — seznam B

Cast B bod 3

Clének 63

Ptiloha — seznam B
Cast B bod 4

Clanek 64

Ptiloha — seznam C
bod 1

CL 65 odst. 1

CL 65 odst. 2 Gvodni
véta

Cl. 65 odst 2 pism. a),
b)ac)

Pifloha — seznam C
bod 2 pism. a)

Pifloha — seznam C
bod 2 pism. b)

uvodni véta

Pifloha — seznam C
bod 2 pism. b)
prvni, druhd a tieti
odrazka

Clének 66

Ptiloha — seznam C
bod 3




Utedn{ véstnik Evropské unie

83

Tato smérnice

Smérnice 79/279/EHS

Smérnice 80/390/EHS

Smérnice 82/121/EHS

Smérnice 88/627/EHS

Clanek 67 Ptiloha — seznam C

bod 4
Clanek 68 Ptiloha — seznam C

bod 5 pism. a), b)

ac
Clanek 69 Ptiloha — seznam C

bod 6
Clanek 70 Clanek 2
Clanek 71 Clanek 3
Clanek 72 Clanek 4
Cl. 73 odst. 1 Cl. 5 odst. 1

Cl. 73 odst. 2 prvni
pododstavec Gvodni
véta

Cl. 73 odst. 2 prvni
pododstavec pism. a)

ab)

Cl. 73 odst. 2 druhy
pododstavec

Cl. 73 odst. 3 az 7

Cl. 5 odst. 2 prvni
pododstavec tvodni
véta

Cl. 5 odst. 2 prvni
pododstavec  prvni
a druhd odrdzka

Cl. 5 odst. 2 druhy
pododstavec

CL 5 odst. 3 az 7

Clanek 74 Clanek 6
Clanek 75 Clanek 8
Clanek 76 CL 9 odst. 3 az 6

Clének 77

Cl. 10 odst. 2

CL. 78 odst. 1

Cl. 78 odst. 2 tivodni
véta

Cl. 78 odst. 2 pism. a)
ab)

Pifloha — seznam D
Cast A bod 1 pism.
a)

Pifloha — seznam D
st A bod 1 pism.
b) tvodni véta

Pifloha — seznam D
cast A bod 1 pism.
b) prvni a druhd
odrézka

Clanek 79

Pifloha — seznam D
¢ast A bod 2

Clanek 80

Pifloha — seznam D
¢ast A bod 3
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Ufedni véstnik Evropské unie

06/sv. 4

Tato smérnice

Smérnice 79/279/EHS

Smérnice 80/390/EHS

Smérnice 82/121/EHS

Smérnice 88/627[EHS

Clanek 81 P¥{loha — seznam D
¢ast A bod 4

Clanek 82 Pi{loha — seznam D
Cast A bod 5

ClL 83 odst. 1 Pi{loha — seznam D

ClL. 83 odst. 2 Gvodni
véta

Cl. 83 odst. 2 pism. a)
ab)

¢ast Bbod 1 pism. a)

Pifloha — seznam D
¢ast Bbod 1 pism. b)
uvodni véta

Pfiloha — seznam D
¢ast Bbod 1 pism. b)
prvni a  druhd
odrdzka

Clanek 84 Pifloha — seznam D
¢ast B bod 2
Clanek 85 Cl.lodst.1,2a3
Clanek 86 Clanek 2
Clanek 87 Clanek 8
Clanek 88 Clanek 3

Cl. 89 odst. 1 prvni
pododstavec dvodni
véta

Cl. 89 odst. 1 prvni
pododstavec pism. a)

ab)

Cl. 89 odst. 1 druhy
a tieti pododstavec

Cl. 4 odst. 1 prvni
pododstavec dvodni
véta

Cl. 4 odst. 1 prvni
pododstavec  prvni
a druhd odrdzka

Cl. 4 odst. 1 druhy
a tieti pododstavec

CL 89 odst. 2 CL 4 odst. 2
Cléanek 90 Clének 5
Clanek 91 CL 10 odst. 1

Cl. 92 prvni podod-
stavec tivodni véta

Cl. 92 prvni podod-
stavec pism. a) aZ h)

Cl. 92 druhy podod-

stavec

Cl. 7 prvni pododsta-
vec ivodni véta

Cl. 7 prvni pododsta-
vec prvni aZ osma
odrazka

Cl. 7 druhy pododsta-
vec

Clének 93

Clanek 6




06/sv. 4

Utedn{ véstnik Evropské unie

Tato smérnice

Smérnice 79/279/EHS

Smérnice 80/390/EHS

Smérnice 82/121/EHS

Smérnice 88/627/EHS

Clanek 94 Clanek 9

Clanek 95 Clanek 11
Clanek 96 Clanek 13
Clanek 97 Clanek 15

CL. 98 odst. 1 Gvodni
véta

Cl. 98 odst. 1 pism. a)
ab)

Cl. 20 odst. 1
vodni véta

Cl. 20 odst. 1 prvni
a druhd odrdzka

CL. 98 odst. 2 CL 20 odst. 2
CL. 99 odst. 1 CL 21 odst. 1
Cl. 99 odst. 2 tivodn{ Cl. 21 odst. 2

véta

Cl. 99 odst. 2 pism. a)
ab)

vodni véta

Cl. 21 odst. 2 prvni
a druhd odrdzka

Cl. 99 odst. 3 Cl. 21 odst. 3
Clanek 100 Clének 23
Clanek 101 Cléanek 22

Cl. 102 odst. 1 prvni
pododstavec

Cl. 102 odst. 1 druhy
pododstavec

Cl. 102 odst. 2

Cl. 17 odst. 1 prvni
véta

Cl. 17 odst. 1 druhd
véta

Cl.7 odst. 1a 3

Cl. 10 odst. 2 prvni
pododstavec

Clanek 103

Cl. 17 odst. 2

Cl. 7 odst. 2

Cl. 10 odst. 2 druhy
pododstavec

Clanek 104

Clanek 6a

Cl. 105 odst. 1 a 2

Cl. 105 odst. 3

Cl.9 odst. 1a2

Cl. 18 odst. 1
a odst. 3 druhy pod-
odstavec

Cl. 18 odst. 4

Cl.9odst. 1a2

Cl. 9 odst. 7

Cl.12 odst. 1a 2

Clanek 106

Cl. 18 odst. 1

Cl. 24c odst. 1

Cl. 10 odst. 1

Cl. 12 odst. 3

Cl. 107 odst. 1 a 2

Cl. 107 odst. 3 prvni
pododstavec

Clének 19

Cl.25 0dst. 1a 2

Cl. 25 odst. 3

Cl. 14 odst. 1a 2



86

Ufedni véstnik Evropské unie

06/sv. 4

Tato smérnice

Smérnice 79/279/EHS

Smérnice 80/390/EHS

Smérnice 82/121/EHS

Smérnice 88/627[EHS

Cl. 107 odst. 3 druhy
pododstavec

CL 14 odst. 3

Cl. 108 odst. 1 prvni
pododstavec

Cl. 108 odst. 1 druhy
a tfeti pododstavec

Cl. 108 odst. 2 prvni
pododstavec pism. a)

Cl. 108 odst. 2 prvni
pododstavec pism. b)

Cl. 108 odst. 2 prvni
pododstavec pism. c)
bod i)

Cl. 108 odst. 2 prvni
pododstavec pism. c)
bod ii)

Cl. 108 odst. 2 prvni
pododstavec pism. c)
bod ii)

Cl. 108 odst. 2 prvni
pododstavec pism. d)

CL. 20 odst 1 Givodni
véta

Cl. 20 odst. 3 a 4

Cl. 20 odst. 1
uvodni véta a pism.
3)

Cl. 20 odst. 1 pism.
b)

Cl. 20 odst. 1 pism.
9

Cl. 26 odst. 1 pism.
a)

Cl. 26 odst. 1 pism.
b)

Cl. 26 odst. 1 pism.
0

Cl 11 odst. 1 pism.

3)

Cl 11 odst. 1 pism.

b)

Cl 11 odst. 1 pism.

9

Cl. 16 odst. 1 pism. a)

Cl. 16 odst. 1 pism. b)

Cl. 16 odst. 1 pism. c)

Cl. 108 odst. 2 druhy | Cl. 20 odst. 2 Cl. 26 odst. 2

pododstavec

Clanek 109 Clanek 21

Clanek 110 Cl. 22 odst. 2 Cl. 27 odst. 2 Cl. 12 odst. 3 Cl. 17 odst. 2

Cléanek 111

Clanek 112

Clanek 113

Priloha I — program
A kapitola 1

Priloha — program
A kapitola 1

Priloha I — program
A kapitola 2 body 2.1
az 2.4.4

Priloha — program
A kapitola 2 body
2.1az
2.4.4

Priloha I — program
A kapitola 2 bod
2.4.5 prvni pododsta-
vec, Gvodni véta

Pfiloha — program
A kapitola 2 bod
2.4.5 prvni podod-
stavec, tvodni véta
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Tato smérnice

Smérnice 79/279/EHS

Smérnice 80/390/EHS

Smérnice 82/121/EHS

Smérnice 88/627/EHS

Priloha I — program
A kapitola 2 bod
2.4.5 prvni pododsta-
vec pism. a) a b)

Priloha — program
A kapitola 2 bod
2.4.5 prvni podod-
stavec prvni a druhd
odrazka

Priloha I — program
A kapitola 2 bod
2.4.5 druhy podod-
stavec

Priloha I — program
A kapitola 2 bod
2.4.5 druhy podod-

stavec

Priloha I — program
A kapitola 2 bod 2.5

Piloha — program
Akapitola 2 bod 2.5

Pfiloha I — program
A kapitola 3 bod 3.1

Piloha — program
Akapitola 3 bod 3.1

Ptiloha I — program
A kapitola 3 bod
3.2.1 Gvodni véta

Priloha — program
A kapitola 3 bod
3.2.1 Gvodni véta

Pfiloha I — program
A kapitola 3 bod
3.2.1 pism. a), b) a ¢)

Priloha — program
A kapitola 3 bod
3.2.1 prvni, druhd
a treti odrdzka

Ptiloha I — program
A kapitola 3 body
3.2.2az

3.2.9

Priloha — program
A kapitola 3 body
3.2.2a73.2.9

Priloha I — program
A kapitola 4

Piloha — program
A kapitola 4

Priloha I — program
A kapitola 5 body 5.1
az 5.3

Priloha — program
A kapitola 5 body
51az5.3

Priloha I — program
A kapitola 5 bod 5.4
pism. a) a b)

Priloha — program
Akapitola 5 bod 5.4
pism. a) a b)

Ptiloha I — program
A kapitola 5 bod 5.4
pism. ¢) podbody i)

a ii)

Priloha — program
Akapitola 5 bod 5.4
pism. ¢) prvni
a druhd odrdzka

Priloha I — program
A kapitola 5 body 5.5
as.6

Priloha — program
A kapitola 5 body
55a5.6

Pfiloha I — program
A kapitola 6

Priloha — program
A kapitola 6
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Ufedni véstnik Evropské unie

06/sv. 4

Tato smérnice

Smérnice 79/279/EHS

Smérnice 80/390/EHS

Smérnice 82/121/EHS

Smérnice 88/627[EHS

Priloha I — program
A kapitola 7 bod 7.1
tvodni véta

Pfiloha — program
Akapitola 7 bod 7.1
tvodni véta

Piiloha I — program
A kapitola 7 bod 7.1
pism. a) a b)

Pfiloha — program
Akapitola 7 bod 7.1
prvni  a  druhd
odrézka

Priloha I — program
A kapitola 7 bod 7.2

Pfiloha — program
Akapitola 7 bod 7.2

Priloha I — program
B kapitoly 1 az 4

Pfiloha — program
B kapitoly 1 az 4

Priloha I — program
B kapitola 5 body 5.1
az 5.1.3

Piloha — program
B kapitola 5 body
5.1az5.1.3

Priloha I — program
B kapitola 5 bod 5.1.4
prvni  pododstavec,
tvodni véta

Priloha — program
B kapitola 5 bod
5.1.4 prvni podod-
stavec, tvodni véta

Piiloha I — program
B kapitola 5 bod 5.1.4
prvni  pododstavec
pism. a), b) a )

Pfiloha — program
B kapitola 5 bod
5.1.4 prvni podod-
stavec prvni, druhd
a tet{ odrédzka

Piiloha I — program
B kapitola 5 bod 5.1.4
druhy, tieti a Ctvrty
pododstavec

Pfiloha — program
B kapitola 5 bod
5.1.4 druhy, tfeti
a ¢tvrty pododstavec

Priloha I — program
B kapitola 5 body
5.1.5az 5.2

Pfiloha — program
B kapitola 5 body
5.1.5az 5.2

Priloha I — program
B kapitola 5 bod 5.3
tvodni véta

Pfiloha — program
B kapitola 5 bod 5.3
tvodni véta

Piiloha I — program
B kapitola 5 bod 5.3
pism. a) a b)

Pfiloha — program
B kapitola 5 bod 5.3
pism. a) a b)

Priloha I — program
B kapitola 5 bod 5.3
pism. ¢) podbody i)
a i)

Priloha — program
B kapitola 5 bod 5.3
pism. ¢)  prvni
a druha odrdzka

Piiloha I — program
B kapitola 6

Pfiloha — program
B kapitola 6
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Tato smérnice

Smérnice 79/279/EHS

Smérnice 80/390/EHS

Smérnice 82/121/EHS

Smérnice 88/627/EHS

Priloha I — program
B kapitola 7 bod 7.1

avodni véta

Priloha — program
B kapitola 7 bod 7.1
tvodni véta

Pfiloha I — program
B kapitola 7 bod 7.1
pism. a) a b)

Piiloha — program
B kapitola 7 bod 7.1
prvni a  druhd
odrézka

Pfiloha I — program
B kapitola 7 bod 7.2

Piiloha — program
B kapitola 7 bod 7.2

Pfiloha I — program
C kapitola 1

Priloha — program
C kapitola 1

Ptiloha I — program
C kapitola 2 body 2.1
az 2.1.2

Priloha — program
C kapitola 2 body
2.1az21.2

Priloha I — program
C kapitola 2 bod 2.2
tvodni véta

Priloha I— program
C kapitola 2 bod 2.2
tvodni véta

Priloha I — program
C kapitola 2 bod 2.2
pism. a) az d)

Priloha I— program
C kapitola 2 bod 2.2
prvni  az  Ctvrtd
odrazka

Priloha I — program
C kapitola 2 body 2.3
az 2.6

Priloha — program
C kapitola 2 body
2.3az2.6

Pifloha II

Pifloha III




