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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 98/33/Es
ze dne 22. ¢ervna 1998,
kterou se méni ¢ldnek 12 smérnice Rady 77/780/EHS o koordinaci prdvnich a sprdvnich pfedpist
tykajicich se pfistupu k ¢innosti ivérovych instituci a jejiho vykonu, clanky 2, 5, 6, 7, 8 a piilohy II a III
smérnice Rady 89/647/EHS o ukazateli kapitdlové pfiméfenosti Gvérovych instituci a linek 2 a pfiloha
II smérnice Rady 93/6/EHS o kapitdlové pfiméfenosti investi¢nich podniki a dvérovych instituci

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spoledenstvi,
a zejména na ¢l. 57 odst. 2 prvni a tieti vétu této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise (1),

s ohledem na stanovisko Hospodatského a socidlniho vyboru (2),

V SO

(1)

uladu s postupem stanovenym v ¢lanku 189b Smlouvy (3),

vzhledem k tomu, Ze prvni smérnice Rady 77/780/EHS ze
dne 12. prosince 1977 o koordinaci pravnich a spravnich
piedpisti tykajicich se pfistupu k ¢innosti tivérovych insti-
tuci a jejtho vykonu (*) umoziiuje vyménu informaci mezi
piislusnymi orgdny a nékterymi jinymi tifady nebo orgdny
uvnitf ¢lenského statu anebo mezi ¢lenskymi staty; Ze zmi-
nénd smérnice déle umoziuje, aby clenské staty uzaviraly
dohody o spoluprici s ustanovenimi o vyméné informaci
s piislusnymi orgdny tfetich zemi; ze z diivodu konzis-
tence by toto oprdvnéni uzavirat dohody o vymeéné infor-
maci se tfetimi zemémi mélo byt rozsifeno tak, aby zahr-
novalo vyménu informaci s nékterymi jinymi tfady nebo
organy v téchto zemich za ptredpokladu, ze sdélené infor-
mace budou predmétem ptiméfenych zaruk obchodniho
tajemstvi;

vzhledem k tomu, Ze smérnice Rady 89/647[EHS ze dne
18. prosince 1989 o ukazateli kapitdlové piiméfenosti

Ut. vést. C 208, 19.7.1996, s. 8 a UF. vést. C 259, 26.8.1997, s. 1.

Ut. vést. C 30, 30.1.1997, s. 13.

Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 10. dubna 1997 (UF. vést.
C 132, 28.4.1997, s. 234), spolecny postoj Rady ze dne
9. biezna 1998 (Uf. vést. C 135, 30.4.1998, s. 32) a rozhodnut{
Evropského parlamentu ze dne 30. dubna 1998 (Uf. vést. C 152,
18.5.1998). Rozhodnuti Rady ze dne 19. kvétna 1998.

Ut. vést. L 322, 17.12.1977, 5. 30. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 96/13/ES (UF. vést. L 66, 16.3.1996, s. 15).

)
©)

uvérovych instituci (°) ocenuje aktiva a podrozvahové
polozky podle jejich stupné avérového rizika;

vzhledem k tomu, Ze cirkve a ndbozenské spole¢nosti,
které maji formu pravnické osoby podle vefejného prava
a vybiraji piispévky v souladu se zdkony, které jim tako-
véto pravo poskytuji, pfedstavuji Gvérové riziko podobné
tvérovému riziku orgdnti regiondlni a mistni spravy; ze
stejné tak je logické poskytnout piislusnym orgdntim moz-
nost nakladat s pohledavkami viici cirkvim a ndboZenskym
spolecnostem stejnym zptusobem jako s pohleddvkami
vici orgdntm regiondlni a mistni sprdvy, pokud tyto cir-
kve a nabozenské spole¢nosti vybiraji pispévky; ze pravo
vybirat pfispévky nicméné samo o sobé neni dostate¢nym
dtivodem k tomu, aby moznost uplatnit rizikovou vihu
0 % na pohleddvky vici orgdnim regiondlni a mistni
spravy byla rozsifena na pohleddvky viici cirkvim a nébo-
zenskym spole¢nostem;

vzhledem k tomu, Ze smérnice Komise 94/7/ES ze dne
15. biezna 1994, kterou se technicky upravuje smérnice
Rady 89/647[EHS o ukazateli kapitdlové pfimérenosti Givé-
rovych instituci, pokud se jednd o definici ,mnohostran-
nych rozvojovych bank“ (%), zahrnula do této definice
Evropsky investi¢ni fond; Ze tento Fond pfedstavuje novou
a jedinenou strukturu spoluprice v Evropé, jez md
pfispivat k posilovani vnitfniho trhu, k podpofe
hospodaiské obnovy v Evropé a k prohlubovani
hospodatské a socidlni soudrznosti;

vzhledem k tomu, Ze ve smyslu ¢l. 6 odst. 1 pism. d)
bodu 7 smérnice 89/647/EHS by se na nesplacenou ¢dst
zékladniho kapitdlu Evropského investicniho fondu

UF. vést. L 386, 30.12.1989, s. 14. Smérnice naposledy pozménénd

smérnici 98/32/[ES (UF. vést. L 204, 21.7.1998, s. 29).
Uf. vést. L 89, 6.4.1994,s. 17.
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upsaného Uvérovymi Ustavy méla uplatiiovat rizikova
vidha 100 %;

vzhledem k tomu, Ze zdkladni kapital Evropského inves-
tiéntho fondu vyhrazeny pro tpis finanénimi institucemi je
omezen na 30 %, ze kterych md byt zaplaceno 20 % na
zaatku ve Ctyfech ro¢nich splatkdch po 5 %; ze tudiz 80 %
nemd byt splaceno a zistavé jako ptipadny zdvazek na ¢le-
nech fondu; Ze s ohledem na zdmér uvedeny Evropskou
radou pii vytvafeni fondu, tj. povzbuzeni obchodnich
bank k dcasti, by takovd ticast neméla byt sankcionovéna
a Ze by proto bylo vhodngjsi ocenit nesplacenou ¢&dst
zdkladniho kapitalu rizikovou vahou 20 %;

vzhledem k tomu, Ze p¥iloha I smérnice 89/647 [EHS, kterd
se tykd klasifikace podrozvahovych polozek, klasifikuje
nékteré polozky jako vysoké riziko a v disledku toho sta-
novi rizikovou vdhu 100 %; Ze ¢l. 6 odst. 4 vyse uvedené
smérnice stanovi, Ze ,jsou-li podrozvahové polozky kryty
vyslovnymi zdrukami, oceni se tyto polozky stejné, jako
kdyby byly ziskany pro rucitele a nikoliv protistranu. Je-li
piipadnd Gvérova angazovanost vznikld z obchodovani
s podrozvahovymi polozkami plné a zcela zajisténa ke
spokojenosti pfislusnych organt kteroukoliv aktivni
polozkou uznanou za jistotu v odst. 1 pism. a) bodu 7
nebo pism. b) bodu 11, pouziji se rizikové vahy 0 % nebo
20 % podle druhu doty¢né jistoty*;

vzhledem k tomu, Ze mimoburzovni zdétovini (OTC)
obchodovanych derivdtovych ndstroju, uskute¢nované
clearingovymi institucemi jednajicimi jako dstfedni proti-
strana, hraje v nékterych ¢lenskych stitech dilezitou
tlohu; Ze je vhodné uznat vyhody takového zictovani
a snizit tvérové riziko a souvisejici systémové riziko pii
posuzovani avérového rizika z hlediska obezietnosti; Ze je
nutné nové zajistit soucasnd i moznd budouci rizika ply-
nouci ze zuctovanych kontraktt OTC derivitovych
ndstrojti, aby byly plné zajistény, a odstranit nebezpedi, Ze
by se rizika pro clearingovou instituci nahromadila tak, az
by pfesahla trzni hodnotu pfipsané zaruky, to vie za tim
tcelem, aby se ztG¢tovanym OTC derivatovym ndstrojim
dostalo pro prechodné obdobi stejného rezimu z hlediska
obezfetnosti jako derivitovym ndstrojim obchodovanym
na burze; ze piislusné orgdny musi byt uspokojeny co do

(10)

(12)

(13)

pozadované trovné pocate¢nich marzi a variantnich marzi
a kvality a Grovné ochrany poskytované slozenou zdrukou;

vzhledem k tomu, Ze by také mél byt vzat v Gvahu ptipad,
kdy zérukou je nemovitostni jistota ve smyslu ¢l. 6 odst. 1
pism. ¢) bodu 1 ve vztahu k podrozvahovym polozkim,
které jsou jistotami nebo zdrukami majicimi povahu Gvé-
rové ndhrady;

vzhledem k tomu, Ze ve smyslu bodti 2, 4 a 7 ¢l. 6 odst. 1
pism. a) smérnice 89/647/EHS se aktiva pfedstavujici
pohledavky viici tstfednim vldddm a centrdlnim bankdm
zény A nebo aktiva jimi vyslovné zaruCend a aktiva
zajisténd jistotou v podobé cennych papirt dstfedni vlddy
nebo centralni banky zény A ocefiuji nulovou rizikovou
vahou; Ze ve smyslu ¢l. 7 odst. 1 vySe uvedené smérnice
mohou ¢lenské staty za uréitych podminek ocenit nulovou
rizikovou vahou aktiva pfedstavujici pohleddvky vuci
svym vlastnim organtim regiondln{ a mistni spravy a pohle-
davky vadi tietim strandm a podrozvahové polozky drzené
jménem tietich stran a zaruCené témito orgdny regiondln{
nebo mistni spravy;

vzhledem k tomu, Ze ¢l. 8 odst. 1 smérnice 89/647/EHS
stanovi, Ze ¢lenské stity mohou ocenit rizikovou vahou
20 % polozky aktiv, které jsou zajistény ke spokojenosti
piislusnych orgdnt jistotou v podobé cennych papirt
vydanych orgdny regiondlni nebo mistni spravy zony A; ze
zdruka v podobé cennych papirti vydanych organy regio-
nalni nebo mistni spravy ¢lenskych statt by méla byt pova-
Zovana za zaruCenou uvedenymi orgdny regionalni nebo
mistni spravy ve smyslu ¢l. 7 odst. 1, aby se pfislusnym
orgdntim umoznilo ocenit nulovou rizikovou vahou aktiva
a podrozvahové polozky zajisténé takovou zdrukou, opét
s vyhradou podminek stanovenych v tomto odstavci;

vzhledem k tomu, Ze pfiloha II smérnice 89/647 [EHS sta-
novi, jak naklddat s podrozvahovymi polozkami obecné
nazyvanymi OTC derivdtové nastroje na tirokové sazby
a ménové kurzy v souvislosti s vypoctem kapitalovych
pozadavkd na Gvérové instituce;

vzhledem k tomu, Ze ¢l. 2 odst. 1 pism. a), ¢l. 2 odst. 2,
¢l. 2 odst. 3 pism. b) a ¢l. 2 odst. 6 a ¢l. 3 odst. 1 a 2 této
smérnice a jeji prilohy jsou v souladu s praci mezindrod-
niho féra bankovniho dohledu o zpfesnéném a v nékte-
rych rysech zptisnéném vztahu k dvérovym rizikim
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(15)

(17)

obsazenym v OTC derivatovych ndstrojich, obzvlasté
rozsifeni povinného kapitdlového kryti na OTC derivatové
nastroje tykajici se jinych zdvazkt nez smluv na trokové
sazby a ménové kurzy, a 0 moznosti vzit v vahu sniZen{
rizika pomoci dohod o vypofadani (,nettingu*), uznanych
piislusnymi orgdny pii vypoctu kapitdlovych pozadavka,
pro moznd budouci Gvérovd rizika obsazend v OTC
derivatovych ndstrojich;

vzhledem k tomu, Ze pro mezindrodné ptisobici Gvérové
instituce a skupiny avérovych instituci v celé fad¢ tetich
zemi, které konkuruji Gvérovym institucim Spolecenstvi,
vyasti  pravidla pfjatd na  $irsi  mezindrodni
drovni ve zptesnény pristup obezfetnostniho dohledu
k OTC derivatovym ndstrojum; Ze toto zpfesnéni md za
nasledek priméfenéjsi povinné kapitdlové kryti berouci
v tvahu, Ze dohody o vypofddani uznané obezfetnostnim
dohledem vedou ke sniZeni moznych budoucich avé-
rovych rizik;

vzhledem k tomu, Ze u vérovych instituci Spolecenstvi
mtze byt dosazeno podobného zptesnéni vztahu
obezfetnostniho dohledu k OTC derivatovym ndstrojim,
v¢etné moznosti vzit v vahu snizeni moznych budoucich
avérovych rizik pomoci dohod o vypotfddani, pouze
pozménénim smérnice 89/647 [EHS;

vzhledem k tomu, Ze k zajistén{ stejnych podminek ¢in-
nosti pro uvérové instituce a investi¢ni firmy konkurujici
si v rdmci Spolecenstvi je nezbytna konzistence pfi vyko-
ndvani dohledu nad jejich pfislusnou cinnosti v oblasti
OTC derivatovych ndstrojti a Ze této nezbytné konzistence
muze byt dosazeno pouze Upravou smérnice Rady
93/6/EHS ze dne 15. bfezna 1993 o kapitdlové
pfiméfenosti investi¢nich podnikti a Gvérovych institu-
ci ();

vzhledem k tomu, Ze pfijeti této smérnice pfedstavuje nej-
vhodnéjsi prostiedek dosazeni vySe uvedenych cili
a neptekracuje to, co je k jejich dosazeni nezbytné,

() Ut vést. L 141, 11.6.1993, s. 1.

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Cldnek 1

V ¢lanku 12 smérnice 77/780/EHS se odstavec 3 nahrazuje timto:

,3. Clenské staty mohou uzavirat dohody o spolupréci, upra-
vujici vyménu informaci s pFislusnymi organy tfetich zemi
nebo s Gfady & orgdny tfetich zemi, jak jsou vymezeny
v odstavcich 5 a 5a, pouze tehdy, pokud je ochrana sdélenych
informaci zaru¢ena obchodnim tajemstvim alespon tak, jak je
uvedeno v tomto ¢lanku. Uelem této vymény informaci musi
byt plnéni dkolt obezfetnostniho dohledu zminénych tfadd
nebo orgédnd.

Pochazeji-li informace z jiného ¢lenského statu, nesméji byt
sdéleny bez vyslovného souhlasu piislusnych organd, které je
poskytly, a popiipadé vyhradné pro tcely, ke kterym tyto
organy daly svijj souhlas.”

Cldnek 2

Smérnice 89/647[EHS se méni takto:

1. Clanek 2 se méni takto:

a) v odstavci 1 se dopliiuje nova odrdzka, kterd zni:

,— ,uzndvanymi burzami‘ se rozuméji burzy uzndvané
piislusnymi orgdny, které

i) funguji pravidelng;

ii) maji pravidla vydand nebo schvélend pfislusnymi
organy domovské zemé burzy, které vymezuji
podminky, za nichZ burza ptsobi, podminky
piistupu na burzu a rovnéz podminky, jeZ musi
kontrakt spliovat, aby ji burza mohla ti¢inné zpra-
covat;

iii) maji clearingovy mechanismus, ktery stanovi, Ze
kontrakty uvedené v priloze III musi spliiovat
pozadavky na denni kryti poskytujici fadnou
ochranu podle ndzoru pFislusnych organt.”;

b) v odstavci 2 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:
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,Piislusné orgdny mohou do pojmu orginti regionalni
a mistni spravy zahrnout rovnéz cirkve a ndbozenské spo-
le¢nosti ve formé pravnické osoby podle vefejného prava,
pokud vybiraji pFispévky v souladu s pravnimi pfedpisy,
které je k tomu opraviiuji. V takovém piipadé se viak
nepouzije moznost podle ¢lanku 7.

2. V&L 5 odst. 3 se prvni véta nahrazuje timto:

,3. U podrozvahovych polozek uvedenych v ¢l. 6 odst. 3 se
vypocitaji ptipadné naklady na ndhradu smluv v ptipadé nedo-
drzeni zdvazku protistranou jednou ze dvou metod uvede-
nych v piiloze IL“

. Clanek 6 se méni takto:

a) v odstavci 2 se dopliiuje nova véta, kterd zni:

,Cast nesplaceného zdkladniho jméni upsaného Evrop-
skému investicnimu fondu lze ocenit rizikovou vahou
20 %.%

b) odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3. Metody uvedené v piiloze I se pouzivaji na podrozva-
hové polozky, jejichz seznam je uveden v piiloze III,
kromé:

— kontraktd obchodovanych na uzndvanych burzdch,

— devizovych kontraktd (kromé kontraktd tykajicich se
zlata) s ptivodni splatnosti alespont 14 kalenddinich
dnt.

Do 31. prosince 2006 mohou pfislusné organy ¢len-
skych statt udélovat vyjimky z pouziti metod uvede-
nych v piiloze II pro mimoburzovni (OTC) kontrakty
zactované clearingovou instituci, kde tato instituce
jednd jako prdvni protistrana a vsichni ticastnici plné
a kazdodenné zarucuji riziko, jez pro clearingovou
instituci predstavuji, takze pokryvaji jak soucasnd
rizika, tak i pfipadnd budouci rizika. Pfislu§né organy
musi byt ubezpeceny, Ze slozend zdruka poskytuje
stejnou troven ochrany jako zdruka vyhovujici odst. 1
pism. a) bodu 7 a Ze je vylouceno nebezpec, Ze by se

rizika pro clearingovou instituci nahromadila
a pfesdhla trzni hodnotu slozené zdruky. Clenské staty
uvédomi Komisi o tom, jak této moznosti vyuzivaji.“;

) v odstavci 4 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,Clenské staty mohou ocenit rizikovou vahou 50 % pod-
rozvahové polozky, které jsou jistotami nebo zdrukami,
majici povahu Gvérovych nahrad a které jsou plné zaru-
eny ke spokojenosti piislusnych organti hypotékami spl-
fiujicimi podminky uvedené v odst. 1 pism. ¢) bodu 1, jes-
tlize ma rucitel pfimé pravo k takové zdruce.”

. Clanek 7 se méni takto:

a) v odstavci 1 se za slova ,mistni spravy“ dopliuji slova:
,nebo zajisténé ke spokojenosti doty¢nych organa jistotou
v podobé cennych papirt vydanych témito organy regio-
nélni nebo mistni spravy*;

b) v odstavci 2 se za slova ,témito organy*“ dopliuji slova:
,véetné jistoty v podobé cennych papiri”.

. V ¢clanku 8 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1. AniZ je dotcen ¢l. 7 odst. 1, mohou ¢lenské stity pouzit
rizikovou vdhu 20 % na aktivni polozky, které jsou zajistény
ke spokojenosti prislusnych orgdnt jistotou v podobé cen-
nych papirt vydanych organy regiondlni nebo mistni spravy
z6ny A, vklady ulozenymi u jinych dvérovych instituci zény
A, nez je pjcujici instituce, nebo vkladovymi listy ¢i podob-
nymi ndstroji, vydanymi témito Gvérovymi institucemi.”

. PHlohy Il a IIl se méni nebo nahrazuji v souladu s ¢dstmi A a B

piilohy této smérnice.

Cldnek 3

Smérnice 93/6/EHS se méni takto:

1. V ¢lanku 2 se bod 10 nahrazuje timto:
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,10. "mimoburzovnimi (OTC) derivatovymi ndstroji” se rozu-
méji podrozvahové polozky, na které se podle ¢l. 6 odst. 3
prvniho pododstavce smérnice 89/647/EHS pouziji metody
uvedené v priloze I zminéné smérnice*.

2. V piiloze II se bod 5 nahrazuje timto:

,5. Pro vypocet kapitilového pozadavku na své OTC
derivatové ndstroje pouZziji instituce piflohu II smérnice
89/647 [EHS. Rizikové vdhy, jez se pouZiji na pfislusné
protistrany, se ur¢i v souladu s ¢l. 2 odst. 9 této smérnice.

Do 31. prosince 2006 mohou pfislusné organy ¢lenskych
statd udélovat vyjimky z pouziti metod uvedenych
v priloze II pro OTC kontrakty ziictované clearingovou
instituci, kde tato instituce jednd jako pravni protistrana
a v8ichni Gcastnici plné a kazdodenné zarucujf riziko, jez
pro clearingovou instituci pfedstavuji, takze pokryvaji jak
soucasnd rizika, tak i pfipadnd budouci rizika. P¥islusné
organy musi byt ubezpeceny, Ze slozena zaruka poskytuje
stejnou Grovenl ochrany jako zdruka vyhovujici ¢l. 6
odst. 1 pism. a) bodu 7 smérnice 89/647EHS a zZe je
vylouceno nebezpeci, Ze by se rizika pro clearingovou
instituci nahromadila a pfesdhla trzni hodnotu slozené
zéruky. Clenské stity uvédomi Komisi o tom, jak této
moznosti vyuzivaji.”

Cldnek 4

1. Clenské stity uvedou v dcinnost pravni a spravni predpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici nejpozdéji do 24
mésict od vstupu této smérnice v platnost. Neprodlené o nich
uvédomi Komisi.

Tato opatieni pfijata clenskymi staty musi obsahovat odkaz na
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich
tfednim vyhldseni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské stdty.

2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitros-
tatnich pravnich pfedpist, které pfijmou v oblasti ptisobnosti této
smérnice.

Cldnek 5

Tato smérnice vstupuje v platnost dnem vyhlaseni v Urednim
vestniku Evropskych spolecenstvi.

Cldnek 6

Tato smérnice je ur¢ena ¢lenskym stattm.

V Lucemburku dne 22. ervna 1998.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda
J. M. GIL-ROBLES J. CUNNINGHAM
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PRILOHA

A. Priloha Il smérnice 89/647/EHS se mén{ takto:

1. Nadpis se nahrazuje timto:

LPRILOHA Il

ZACHAZENI S PODROZVAHOVYMI POLOZKAMI*.

2. Bod 1 se nahrazuje timto:

,1. Volba metody

Se souhlasem pifslusnych orgdnti obezietnostniho dohledu si mohou tivérové instituce zvolit jednu z nize
stanovenych metod urcenf rizika spojeného s operacemi uvedenymi v pifloze Ill bodech 1 a 2. Uvérové
instituce, jezZ musi dodrzet ¢l. 6 odst. 1 smérnice 93/6/EHS, musi pouzit metodu 1 uvedenou nize. Pro
méfeni tvérovych rizik souvisejicich s kontrakty vyjmenovanymi v bodu 3 piilohy Il musi viechny
tvérové instituce pouzit metodu 1 uvedenou nize“.

3. Vbodé 2 se tabulka 1 nahrazuje timto:

,TABULKA (1) (3)

Kontrakty Kontrakty tyka-
Doba do splatnosti Urokové tykajici se Kontrakty Kontrakty tykajici el se invch
oba 0(33§) atnos koot okte sménnych tykajici se se drahych kovi, JSC (s)e'} ycz
nraxty kurzt akcif kromé zlata d u; ,Vll? 1? ez
o 7lata rahych kovi
Jeden rok a mén¢ 0% 1% 6% 7 % 10 %
Delsi nez rok, ale ne vice
nez pét let 0,5 % 5% 8% 7 % 12%
Vice nez pét let 1,5% 7,5 % 10 % 8 % 15%

(") Kontrakty nespadajici do jedné z péti kategorif uvedenych v této tabulce se povazuji za kontrakty tykajici se jinych suro-
vin nez vzacnych kovi.

(?) Pro kontrakty s ndsobnymi vyménami jistiny musi byt procentni sazba vyndsobena poctem zbyvajicich plateb, které maji
byt podle kontraktu jesté provedeny.

(%) Pro kontrakty strukturované tak, aby upravovaly riziko pfetrvavajici po urcitych datech plateb, a v pfipadech, kdy jsou
terminy znovu stanoveny tak, aby trzni hodnota kontraktu k témto specifickym dattim byla nulovd, se zbytkova splat-
nost rovnd dobé do ndsledujictho data nového stanoveni terminu. V piipadé kontraktii tirokovych sazeb, které splnuji
tato kritéria a maji splatnost vice nez jeden rok, je procentni hodnota minimalné 0,5 %.

Pro ticely vypoctu mozného budouciho rizika podle kroku b) smi do 31. prosince piisluiné orgény povolit
tvérovym institucim, aby pouzily ndsledujici procentni sazby namisto sazeb predepsanych v tabulce 1 za
pfedpokladu, Ze tyto instituce vyuZiji mozZnosti stanovené v ¢lanku 1la smérnice 93/6/EHS pro
kontrakty ve smyslu bodu 3 pism. b) a ¢) ptilohy III:

Tabulka 1a
. sl s Jiné, véetné ener-
Doba do splatnosti 113 rahei kovy Zakladni kovy Zemédelské getickych pro-

(kromé zlata) produkty .

duktt

Jeden rok nebo méné 2% 2,5% 3% 4%
Vice nez rok, ale méné nez pét let 5% 4% 5% 6%
Vice nez pét let 7,5% 8% 9% 10 %
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4. V tabulce 2 se nadpis v prvni fadce tfettho sloupce nahrazuje timto:

JKontrakty tykajici se sménnych kurzd a zlata*“.

. V bodé¢ 2 se dopliuje novy pododstavec, ktery zni:

,Pro metody 1 a 2 musi p¥islusné orgdny zajistit, aby hypotetickd ¢dstka, kterd md byt vzata v Gvahu, byla
vhodnym méfitkem rizika obsazeného v kontraktu. Jestlize napiiklad kontrakt upravuje multiplikaci
penéznich tokd, musi byt hypotetickd ¢dstka upravena, aby byly vzaty v dvahu a¢inky multiplikace na
strukturu rizika tohoto kontraktu.

. V' bodé 3 pism. b) se dopliiuje novy pododstavec, ktery znf:

,Prislusné orgdny mohou jako ¢initel snizujici riziko uznat dohody o vypofddani vztahujici se bud na
devizové kontrakty s ptvodni splatnosti alespofi 14 kalendafnich dnti, nebo na prodané opce, nebo na
podobné podrozvahové polozky, na které se nevztahuje tato priloha, nebot nesou pouze zanedbatelné nebo
7adné riziko. Jestlize v zavislosti na kladné nebo zdporné trzni hodnoté téchto kontraktd mize mit jejich
zahrnut{ do dohody o vypofddani za ndsledek zvyseni nebo snizeni kapitdlovych pozadavkd, museji
piislusné orgény zavazat Gvérové instituce, aby pouzivaly konzistentnim zptsobem stejny postup.*

.V bodé 3 pism. ¢) podbodu ii) se tivodni text, prvni pododstavec a prvni odrdzka druhého pododstavce

nahrazuji timto:
,ii) Jiné dohody o vyporddani
Pfi pouziti metody 1:

v kroku a) mohou byt sou¢asné reprodukéni naklady pro kontrakty zahrnuté do kompenzaéni amluvy
ziskdny pomoci soucasnych hypotetickych cistych reprodukénich ndkladd vyplyvajicich z tmluvy;
pokud dohody o zapocteni (nettingu’) vedou k ¢istému zdvazku pro Gvérovou instituci, kterd provadi
vypocet Cistych reprodukénich ndkladd, vypoctou se soucasné reprodukéni ndklady jako ,05

v kroku b) muze byt ¢iselnd hodnota pro moznd budouci tvérova rizika, pro viechny kontrakty
zahrnuté v dohodé¢ o vyporddani, snizena podle ndsledujici rovnice:

PCE,, = 0,4 * PCE_,., + 0,6 * NGR * PCE

'gross gross

kde

— PCE,qy =sniZend Ciselnd hodnota mozného budouctho dvérového rizika u vSech kontraktd
s danou protistranou zahrnutych do prévné platné dvoustranné dohody o vypofadani,

— PCE,, = thrn &iselnych hodnot moznych budoucich tvérovych rizik u vSech kontraktt s danou
protistranou, které jsou zahrnuty do pravné platné dvoustranné dohody o vypofadani
a vypoditany vyndsobenim jejich hypotetickych jistin procentnimi sazbami stanovenymi
v tabulce 1,

— NGR = ,pomér disty/hruby*: dle uvazZeni piislusnych organd se bude jednat o

i) samostatny vypocet: podil Cistych reprodukénich ndklad na vSechny kontrakty
zahrnuté do prdvné platné dvoustranné dohody o vyporddani s danou protistranou
(¢itatel) a hrubych reprodukénich ndkladd na vechny kontrakty zahrnuté do pravné
platné dvoustranné dohody o vypofddani s touto protistranou (jmenovatel), nebo

ii) agregovany vypocet: podil sumy &istych reprodukénich ndkladt vypocitanych na
dvoustranném zdkladé pro vSechny protistrany, kdy se vezmou v tivahu kontrakty
zahrnuté do pravné platnych dvoustrannych dohod o vyporddani (Citatel) a hrubé
reprodukéni ndklady na vSechny kontrakty zahrnuté do pravné platnych
dvoustrannych dohod o vyporddani (jmenovatel).

Jestlize clenské stity povoli Gvérovym institucim volbu metod, musi se zvolend
metoda pouzivat systematickym zptsobem.

Pro vypocet mozného budouciho tvérového rizika podle vyse uvedeného vzorce se mohou dokonale
si odpovidajici kontrakty zahrnuté do kompenzaéni dmluvy povazovat za jediny kontrakt, jehoz
hypotetickd jistina se rovnd Cistym pijmim. Dokonale si odpovidajici kontrakty jsou terminové
(futures) ménové kontrakty nebo podobné kontrakty, ve kterych je hypotetickd jistina ekvivalentni
penéznim toktim, jestlize splatnost penéznich tokd pfipadd na stejné datum a je zcela nebo
zCasti ve stejné meéné.
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Pfi pouziti metody 2, v kroku a)

— dokonale si odpovidajici kontrakty zahrnuté do dohody o vypofdddvani amluvy se mohou
povazovat za jediny kontrakt, jehoz hypotetickd jistina se rovnd €istym p¥{jmam; hypotetické jistiny
jsou vyndsobeny procentni hodnotou uvedenou v tabulce 2.

B. Priloha III smérnice 89/647/EHS se nahrazuje timto:

LPRILOHA III
TYPY PODROZVAHOVYCH POLOAZZEK

1. Urokové kontrakty
a) swapy trokovych sazeb v jedné méné;
b) bazové swapy;
¢) forwardové terminové smlouvy;
d) drokové futures (futures na trokové sazby);
e) zakoupené trokové opce;

f) jiné kontrakty podobné povahy.

2. Devizové kontrakty a kontrakty tykajici se zlata
a) trokové swapy v kifzovych ménach;
b) forwardové ménové kontrakty;
¢) ménové futures (futures na ménové kurzy);
d) zakoupené ménové opce;
¢) jiné kontrakty podobné povahy;

f) kontrakty tykajici se zlata, podobné povahy jako pism. a) az e).

3. Kontrakty podobné povahy jako v bodech 1 pism. a) az e) a 2 pism. a) az d), tykajici se jinych referen¢nich
polozek nebo indext tykajicich se

a) akcif;
b) drahych kovii kromé zlata;
¢) jinych surovin nez drahych kovi;

d) jinych kontraktl podobné povahy.*



