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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 98/31/ES
ze dne 22. Cervna 1998,
kterou se méni smérnice Rady 93/6/EHS o kapitilové pfiméfenosti investi¢nich podniki a dvérovych
instituci

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na prvni a tiet{ vétu ¢l. 57 odst. 2 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise, (1)

s ohledem na stanovisko Hospodéiského a socidlniho vyboru, (2)

s ohledem na stanovisko Evropského ménového institutu (3)

souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 189b Smlouvy, (4)

(1)

vzhledem k tomu, Ze rizika spojend s obchodovinim
s komoditami a komoditnimi derivaty jsou v soucasné
dobé predmétem smérnice Rady 89/647[EHS ze dne
18. prosince 1989 o ukazateli kapitalové pfiméfenosti
tvérovych instituci; (°) Ze trzni rizika spojend s doty¢nymi
pozicemi nejsou viak smérnici 89/647 [EHS presné zachy-
cena; Ze je nezbytné rozsifit koncepci ,obchodniho port-
folia“ na pozice v komoditich nebo komoditnich
derivatech, které jsou drzeny k obchodnim déelim a jsou
vystaveny zejména trznim rizikiim; Ze ohledné kryti komo-
ditnich rizik z celkové podnikatelské ¢innosti instituci
musi této smérnici doty¢né instituce vyhovovat; Ze Spole-
Censtvi zaznamendvd se vzrlstajicim znepokojenim
piipady zavaznych podvodt, za které odpovidaji néktef

Ut. vést. C 240, 6.8.1997, s. 24 a Ut. vést. C 118, 17.4.1998, s. 16.

Ut. vést. C 19, 21.1.1998, 5. 9.

Stanovisko ze dne 7. fijna 1997.

Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 18. prosince 1997 (Uf.
vést. C 14, 19.1.1998), spole¢ny postoj Rady ze dne 9. bfezna 1998
(Uk. vést. C 135, 30.4.1998, s. 7) a rozhodnuti Evropského parla-
mentu ze dne 30. dubna 1998 (UF. vést. C 152, 18.5.1998). Rozhod-
nuti Rady ze dne 19. kvétna 1998.

UF. vést. L 386, 30.12.1989, s. 14. Smérnice naposlegiy pozménénd
smérnici 98/32/ES Evropského parlamentu a Rady (UF. vést. L 204,
21.7.1998, s. 26).

(4)

)

obchodnici s komoditnimi terminovymi smlouvami
a které ohrozuji nahlizeni vefejnosti na terminové obchody
a jejich integritu; Ze je Zadouci, aby Komise zvézila vyme-
zen{ piislusného pravniho ramce pro dohled, aby se témto
podvodnym praktikdm v budoucnu zabranilo;

vzhledem k tomu, Ze smérnice Rady 93/6/EHS ze dne
15. bfezna 1993 o kapitdlové piiméfenosti investi¢nich
podnikii a Gvérovych instituci (¢) stanovi standardizova-
nou metodu vypoctu kapitdlovych pozadavkd pro trzni
rizika investi¢nich podnikd a Gvérovych instituct; Ze insti-
tuce vyvinuly své vlastni systémy Fizeni rizika (interni
modely), kterymi lze trzn{ rizika investi¢nich podnika
a uvérovych instituci méfit presnéji nez standardizovanymi
metodami; Ze pouZiti presnéjsich metod méreni rizika by
se mélo podporovat;

vzhledem k tomu, Ze pouziti takovych internich modelt
pro ucely vypoctu kapitdlovych pozadavka vyzaduje
piisné interni kontrolni mechanismy a mélo by podléhat
tfednimu schvidleni a dohledu piislusnych orgdnt; vzhle-
dem k tomu, Ze trvald spolehlivost vysledkti vypocti na
zdkladé interntho modelu by méla byt ovéfena zpétnym
testovanim;

vzhledem k tomu, Ze je vhodné, aby pfislusné orginy
smély povolovat pozadavky marze pro terminové obchody
a opce obchodované na burze, a na piechodné obdobi i na
mimoburzovnich (OTC) trzich, pficemz tyto pozadavky by
byly pouzity ndhradou =za kapitdlové pozadavky
vypocitané pro uvedené ndstroje v souladu s touto smér-
nici, pokud by to nemélo za nasledek kapitdlovy pozada-
vek niz$i nez kapitdlovy pozadavek vypocitany podle
jinych metod piedepsanych touto smérnici; pouziti tohoto

Ur. vést. L. 141,11.6.1993, 5. 1. Smérnice ve znéni smérnice 98/3 3/ES

Evropského parlamentu a Rady (UK. vést. L 204, 21.7.1998, s. 29).
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(10)

ustanoveni nevyZzaduje, aby instituce pouzivajici toto usta-
noveni musely rovnocennost pozadavki marze
a kapitdlovych pozadavkd vypocitanych podle ostatnich
metod této smérnice priibézné provérovat;

vzhledem k tomu, Ze pravidla pfijatd na $irsi mezindrodni
drovni mohou na podporu pouZivani propracovanéjsich
metod Fizeni rizika zaloZenych na internich modelech
snizit kapitdlové pozadavky pro tGivérové instituce tietich
zemt; Ze tyto tvérové instituce konkuruji investi¢nim pod-
nikdm a Gvérovym institucim se sidlem ve ¢lenskych sta-
tech; Ze pro investi¢ni podniky a Gvérové instituce se sid-
lem ve ¢lenskych statech mtze podobné podnéty pro vyvoj
a pouzivani internich modelt poskytnout pouze pozmé-
néné znéni smérnice 93/6/EHS;

vzhledem k tomu, Ze pro Géely vypoctu kapitalovych poza-
davkt ve vztahu k trznimu riziku by pozice ve zlaté
a derivatech zlata mély byt posuzovany jako pozice devi-
zové;

vzhledem k tomu, Ze emise podfizeného dluhu by neméla
automaticky vyloucit emitentovy akcie ze zahrnuti do por-
tfolia, jehoz specifické vazené riziko je 2 % podle ptilohy
I bodu 33 ke smérnici 93/6/EHS;

vzhledem k tomu, Ze je tato smérnice v souladu s praci
mezindrodniho féra bankovniho dohledu pro vykon
dohledu nad trznimi riziky a pozicemi v komoditdch
a komoditnich derivatech;

vzhledem k tomu, Ze pro zajisténi harmonického pro-
vadéni této smérnice je nezbytné opatfit volitelny
pfechodny kapitdlovy rezim pro investi¢ni podniky a avé-
rové instituce, které se podileji vyznamnym zptisobem na
komoditnich obchodech, maji diverzifikované portfolio
komodit a které jesté nejsou schopny pouzivat modely
vypoctu kapitalovych pozadavkd souvisejicich s komodit-
nim rizikem;

vzhledem k tomu, Ze tato smérnice je nejvhodnéjsim
prostiedkem k dosazeni zamyslenych cili a k dosazeni
téchto cilti nepfesahuje nezbytné hranice,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Cldnek 1

Smérnice 93/6/EHS se méni takto:

1. Clanek 2 se méni takto:

bod 6 pismeno a) a bod 6 pismeno b) tivodni véty a pod-
body i) a ii) se nahrazuji timto:

,a)  z jejich vlastnickych pozic ve finanénich nastrojich,
komoditich a komoditnich derivitech, které jsou
drzeny pro opétovny prodej a/nebo které jsou insti-
tuci pfevzaty se zamérem kratkodobé vyuzit skutec-
nych a/nebo o¢ekdvanych rozdilt mezi kupni a pro-
dejni cenou nebo jinych vykyvi v cené ¢i trokové
sazbé, a z pozic ve finan¢nich ndstrojich, komo-
ditdch a komoditnich derivatech, které jsou vysled-
kem porovnanych makléiskych transakei pro
piikazce (matched principal broking), nebo z pozic,
jimiz jsou zajistovany jiné ¢asti obchodniho portfo-
lia;

b) z rizik plynoucich z nevyrovnanych transakci,
nedplnych doddvek a mimoburzovnich (OTC)
odvozenych néstroji uvedenych v piiloze Il odstav-
cich 1, 2, 3 a 5, z rizik plynoucich z dohod o zpét-
ném odkoupeni a ptijéek cennych papirti a komo-
dit, které se tykaji cennych papirti nebo komodit
zahrnutych podle pism. a) v obchodnim portfoliu
a uvedenych v priloze II odstavci 4, a — za
pfedpokladu souhlasu pfislusnych organti — z rizik
plynoucich z dohod o zpétném odprodeji a z vypuj-
ek cennych papirt a komodit uvedenych v piiloze
IT odstavci 4, které spliuji bud nésledujici podminky
podbodi i), ii), iii) a v), nebo ndsledujici podminky
iv) a v):

i) rizikové pozice jsou denné hodnoceny v trznich
cendch postupem stanovenym v piiloze II;

ii) zdruka se v souladu s pravidly, s nimiz souhlasi
piislusné organy, upravi tak, aby zohlediiovala
podstatné zmény v hodnoté cennych papirt
nebo komodit, které jsou pfedmétem doty¢nych
transakci ¢i smluv®;

body 15 a 16 se nahrazuji timto:

,15.  ,opéni list (warrant)’ je cenny papir, ktery drZitele
opraviiuje k zakoupeni podkladovych aktiv za
smluvenou cenu, a to aZ do doby uplynuti plat-
nosti op¢niho listu, véetné posledniho dne jeho
platnosti. Maze byt likvidovan doddnim doty¢-
nych podkladovych aktiv nebo platbou v hoto-

vosti;
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16. financovani kapitdlu‘ jsou pozice, u nichz byl fyzicky
kapitdl proddn terminové (forwards) a ndklady financo-
vani byly zablokovany az do data terminovaného pro-
deje’;

¢) vbodu 17 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,17. dohoda o zpétném odkoupeni a ,dohoda o zpét-
ném odprodeji' je jakdkoli dohoda, ve které instituce
nebo druhd smluvni strana pfevadi cenné papiry
nebo komodity nebo rucené pravni ndroky na cenné
papiry nebo komodity, pokud je tato zdruka posky-
tovdna uzndvanou burzou, kterd je drzitelem prav
na tyto cenné papiry nebo komodity, a pokud
dohoda instituci nedovoluje soucasné pievést nebo
zastavit urity cenny papir nebo komoditu najednou
vice nez jedné strané, a to s ohledem na zdvazek
zpétného odkupu téchto cennych papird nebo
komodit (nebo nahradnich cennych papirt ¢i komo-
dit stejného druhu) za stanovenou cenu a k datu
uréenému nebo které md byt uréeno prevodcem,
pfi¢emz u instituce, jeZ cenné papiry ¢i komodity
zcizuje, jde o dohodu o zpétném odkoupeni,
a u instituce, na niZ jsou cenné papiry ¢i komodity
pfevadény, jde o dohodu o zpétném odprodeji®;

d) bod 18 se nahrazuje timto:

,18. ,ptjcky cennych papirti nebo komodit* a ,vyptjcky
cennych papirt nebo komodit’ jsou jakékoli tran-
sakce, jimiz instituce nebo druhd smluvni strana
pfevadi cenné papiry nebo komodity coby proti-
hodnotu odpovidajicich zdruk, a tento pfevod je
spojen se zavazkem vypijcitele vratit k néjakému
budoucimu datu nebo na pozddani prevodce cenné
papiry & komodity stejné hodnoty, pfi¢emz u insti-
tuce prevadgjici cenné papiry ¢i komodity jde o puj-
¢ku cennych papirt ¢i komodit a u instituce, na kte-
rou jsou cenné papiry ¢i komodity prevadény, jde
o vypujcku cennych papiri ¢i komodit.

Vyptjcka cennych papird nebo komodit se pova-
zuje za profesiondlni transakci mezi podniky financ-
niho sektoru, pokud druhd smluvni strana podléhd
koordinovanému dohledu na trovni Spoledenstvi
nebo jde o tvérovou instituci zony A ve smyslu
smérnice 89/647[EHS nebo je uzndvanym investi¢-
nim podnikem tfeti zemé nebo kdyz je transakce
uzaviena s uzndvanou instituci zajistujici zuctovani
nebo burzou.”

2. V&l 4 odst. 1 prvnim pododstavci se body i) a ii) nahrazuji

timto:

L) kapitdlovych pozadavki vypocitanych podle piiloh I, 1T
a VI, a popiipadé podle prilohy VIII pro jejich obchody
zahrnuté v obchodnim portfoliu;

i) kapitdlovych pozadavki vypocitanych podle piiloh III
a VII, a poptipadé podle piilohy VIII pro vSechny jejich
obchodni ¢innosti®

3. V¢l 5 se odst. 2 nahrazuje timto:

,2. Odchylné od odstavce 1, instituce, které vypocitavaji kapi-
talové pozadavky pro své obchody zahrnuté v obchodnim
portfoliu podle p¥iloh I a II, a poptipadé podle prilohy VIII,
sleduji a Fidi svou velkou Gvérovou angazovanost v souladu se
smérnici Rady 92[/121/EHS s vyhradou zmén uvedenych
v ptiloze VI této smérnice.”

. V&l 7 odst. 10 a¢l. 7 odst. 11 se tivodni véty nahrazuji timto:

,10. V pfipadech, kde neni vyuzito prava nevyzadovat splnéni
pozadavkt, uvedeného v odstavcich 7 a 9, mohou pfislusné
orgdny za ucelem vypoctu kapitdlovych pozadavku stano-
venych v piilohdch I a VIII a vypoctu rizik vici klienttm sta-
novenych v pfiloze VI na konsolidovaném zdkladé povolit,
aby pozice v obchodnim portfoliu jedné instituce kompenzo-
valy pozice v obchodnim portfoliu jiné instituce podle pravi-
del stanovenych v piilohdch I, VI a VIIL

Mohou rovnéz povolit, aby devizové pozice v jedné instituci
kompenzovaly devizové pozice v jiné instituci podle pravidel
stanovenych v piiloze III ajnebo ptiloze VIII. Mohou rovnéz
povolit, aby komoditni pozice v jedné instituci kompenzovaly
komoditni pozice v jiné instituci podle pravidel stanovenych
v ptiloze VII a/nebo piiloze VIIL

11. Prislusné orgdny mohou také povolit kompenzaci pozic
obchodniho portfolia a devizovych nebo komoditnich pozic
podnikii se sidlem ve tetich zemich, pokud jsou soucasné spl-
nény nasledujici podminky:“

. V¢l 8 se odst. 5 nahrazuje timto:

,5. Piislusné orgdny ulozi institucim, aby jim okamzité
ozndmily jakykoliv piipad, kdy jejich smluvni strany
v dohodich o zpétném odkoupeni a o zpétném odprodeji
nebo v transakcich zahrnujicich pujcky a vypujcky cennych
papirt a komodit neplni své zdvazky. O takovych piipadech
a jejich dasledcich na posuzovani transakci uvedenych v této
smérnici podd Komise Radé zpravu nejpozdéji do ti let po
datu stanoveném v ¢lanku 12. Tato zpréva bude také popiso-
vat zpusob, jakym instituce plni ty z podminek bodt i) az v)
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¢l. 2 odst. 6 pism. b), které se na né vztahuji, zejména pod-
minku uvedenou v bodé v). V této zpravé se rovnéz uvedou
podrobnosti o jakychkoli zménach v relativnim objemu dosa-
vadnich pujcek instituci a jejich pijcek v rdmci dohod o zpét-
ném odkoupeni a o zpétném odprodeji a v rdmci vypijcek
cennych papird nebo komodit. Jestlize Komise dospé&e na
zdkladé této zpravy a jinych informaci k zdvéru, Ze jsou
potfebnd dalsi ochrannd opatfeni proti zneuziti, predlozi
piislusné ndvrhy.

6. Vklada se novy ¢lanek 11a, ktery zni:

,Cldnek 11a

Az do 31. prosince 2006 mohou clenské stity povolovat
svym institucim pouziti minimdlnich sazeb rozdilovych
(spread-rate), drzeni (carry-rate) a pfimych (outright-rate), jak
jsou stanoveny v nasledujici tabulce, namisto sazeb uvedenych
v pifloze VII odstavcich 13, 14, 17 a 18, pokud podle nazoru
piislusnych orgdni tyto instituce:

i) se ve vyznamném méfitku Gcastni obchodu s komodi-
tami,

ii) maji diverzifikované komoditni portfolio a

iii) je$té nejsou schopny pouzivat interni modely pro téely
vypoctu kapitdlového pozadavku ke komoditnimu riziku
v souladu s ptilohou VIIL

Tabulka
. Zemédél- _
ow | zakaani | KEpo | Tl
(kromé kovy dukty véetné ener-
(netrvan- s 1

zlata) Jivé) getickych
Sazba drzeni (%) 1,0 1,2 1,5 1,5
Sazba pfima (%) 0,3 0,5 0,6 0,6
Sazba rozdilové (%) 8 10 12 15

Clenské staty sdéli Komisi, jak tento ¢lanek vyuzivaji.“

7. Pilohy I I, Il a V se méni v souladu s piflohou této smérnice
a vkladaji se nové piilohy VII a VIIL

Cldnek 2

1. Clenské stity uvedou v dcinnost prévn{ a spravni predpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici nejpozdéji do 24
mésict po dni jejtho vstupu v platnost. Neprodlené o nich uvé-
dom{ Komisi.

Tato opatfeni pfijatd clenskymi stity musi obsahovat odkaz na
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz uinén pii jejich
ufednim vyhldSeni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitros-
tatnich pravnich pfedpist, které pfijmou v oblasti ptisobnosti této
smérnice.

Cldnek 3

Tato smérnice vstupuje v platnost dnem vyhliseni v Urednim
vestniku Evropskych spolecenstvi.

Cldnek 4

Tato smérnice je urCena clenskym statam.

V Lucemburku dne 22. ¢ervna 1998.

Za Evropsky parlament Za Radu

Predseda piedseda

J. M. GIL-ROBLES J. CUNNINGHAM
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1.

2.

PRILOHA

Pifloha I se méni takto:

a)

odstavci 4 se zrusuje posledni vétaa dopliuje se novy pododstavec, ktery zni:

,Prislusné organy mohou povolit, aby se kapitdlovy pozadavek pro terminovou smlouvu obchodovanou na
burze rovnal marzi pozadované burzou, jestlize jsou zcela presvédceny, ze piesné odpovidd mife rizika
spojeného s terminovou smlouvou a Ze dosahuje minimalné vyse kapitdlového pozadavku pro terminovou
smlouvu, kterd by vyplyvala z vypoctu provedeného metodou popsanou nize v této piiloze nebo pouzitim
metody internich modeldi popsané v piiloze VIII. Az do 31. prosince 2006 mohou pfislusné orgdny také
povolovat, aby kapitdlovy pozadavek pro smlouvu OTC derivati ve smyslu tohoto odstavce ziictovanou jimi
uzndvanou instituci zaji§tujici zG¢tovani byl roven marzi pozadované touto instituci, jestlize jsou zcela
piesvédCeny, Ze pfesné odpovidd mife rizika spojeného s touto smlouvou a Ze dosahuje minimélné vyse
kapitdlového pozadavku pro doty¢nou smlouvu, kterd by vyplyvala z vypoctu provedeného metodou
popsanou nize v této piloze nebo metodou internich modeld popsanou v pifloze VIIL*

odstavci 5se tietf pododstavec nahrazuje timto:

,Prislusné organy vyzaduji, aby ostatni rizika spojend s opcemi, kromé rizika delta, byla zajisténa. Piislusné
orgdny mohou povolovat, aby se kapitdlovy pozadavek pro prodanou opci obchodovanou na burze rovnal
marzi pozadované burzou, jestlize jsou zcela piesvédceny, Ze piesné odpovidd riziku spojenému s opci a ze
dosahuje minimélné vyse kapitdlového pozadavku pro opci, ktery by vyplyval z vypoctu provedeného
metodou popsanou nize v této pifloze nebo metodou internich modeli popsanou v pifloze VIIL. Az do
31. prosince 2006 mohou piislusné orgdny také povolovat, aby se kapitdlovy pozadavek pro OTC opci
zictovanou jimi uzndvanou instituci zajistujici zGctovani rovnal marzi pozadované touto instituci, jestlize
jsou zcela presvédceny, Ze presné odpovida riziku spojenému s opci a dosahuje minimélné vyse kapitdlového
pozadavku pro OTC opci, ktery by vyplyval z vypoctu provedeného metodou uvedenou nize v této pifloze
nebo metodou internich modelti popsanou v piiloze VIII. Kromé toho mohou povolovat, aby se kapitdlovy
pozadavek pro koupenou opci obchodovanou na burze nebo OTC trzich rovnal pozadavku pro jeji
podkladovy ndstroj, pokud vysledny pozadavek nepfesahuje trzni hodnotu opce. Kapitdlovy pozadavek pro
prodanou OTC opci se stanovuje v poméru k jejimu podkladovému ndstroji;

odstavec 6se nahrazuje timto:

,6.  Opéni listy vztahujici se k dluhovym ndstrojim a akciim se posuzujf jako opce uvedené v odstavci 5

odstavci 33 se bod nahrazuje timto:

) nejednd se o akcie emitentt, ktef{ vydali pouze obchodované dluhové néstroje, na néz se v soucasnosti

vztahuje kapitdlovy poZadavek 8 % podle tabulky 1 uvedené v odstavci 14 nebo na néz se vztahuje nizs
pozadavek pouze proto, Ze jsou ruceny nebo zajistény.”

Piiloha II se méni takto:

a)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  V piipadé transakci, v nichz dluhové ndstroje, akcie a komodity (kromé dohod o zpétném odkoupeni
a zpétném odprodeji, ptijcek a vyptjcek cennych papirt nebo komodit) nejsou vyrovndny po fddném
datu dodani, musi instituce vypocitat cenovy rozdil, kterému je vystavena. Jednd se pfitom o rozdil mezi
dohodnutou cenou tihrady za doty¢ny dluhovy néstroj, akcii nebo komoditu a jejich aktudlni trzni
hodnotou, pokud by tento rozdil mohl znamenat pro instituci ztrtu. Pro vypocet pfislusného
kapitdlového pozadavku musi byt tento rozdil vyndsoben pfislusnym koeficientem ze sloupce
A tabulky uvedené v odstavci 2;°
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b) odstavce 3.1 a 3.2 se nahrazuji timto:

,3.1. Instituce musi drzet kapital ke kryt rizika druhé smluvni strany, jestlize:

3.2

i) zaplatila za cenné papiry nebo komodity dfive, nez je obdrzela, nebo dodala cenné papiry nebo
komodity dfive, nez za né obdrzela platbu
ii) v pfipadé transakei pies hranice uplynul jeden nebo vice dnti od provedeni takové platby nebo dodavky.

Kapitdlovy pozadavek je 8 % z hodnoty cennych papirti nebo komodit nebo hotovosti dluzné p¥islusné
instituci, vyndsobeno vahou rizika vztahujiciho se na pfislusnou smluvni stranu®

¢) nadpis ped odstavcem 4.1 a odstavec 4.1 prvni pododstavec se nahrazuji timto:

»Dohody o zpétném odkoupeni a zpétném odprodeji, piijckich a vypijckich cennych papirii a komodit

4.1.

V piipadé dohod o zpétném odkoupeni a ptjcek cennych papirt nebo komodit zaloZenych na cennych
papirech zahrnutych v obchodnim portfoliu vypocitd instituce rozdil mezi trzni hodnotou cennych papirt
nebo komodit a ¢dstkou, kterou si instituce vypujcila, nebo trzni hodnotou zaruky, pokud je tento rozdil
kladny. V ptipadé dohod o zpétném odprodeji a vypujcek cennych papirti nebo komodit vypocitd instituce
rozdil mezi ¢dstkou, kterou instituce pujcila, nebo trzni hodnotou zéruky, a trzni hodnotou cennych papirt
nebo komodit, které obdrzela, pokud je tento rozdil kladny.

3. Priloha IIl se méni takto:

a)

b)

odstavec 1se nahrazuje timto:

,1. Jestlize suma celkové Cisté devizové pozice instituce a jeji Cisté pozice ve zlaté, vypocitand podle nize
uvedeného postupu, piesahuje 2 % jejich celkovych vlastnich prostredkd, je pfi vypoctu kapitdlovych
pozadavka vlastnich prostfedkt na kryti devizového rizika vyndsobena suma jeji Cisté devizové pozice
a Cisté pozice ve zlaté osmi procenty.

Az do 31. prosince 2004 mohou piislusné organy institucim povolovat, aby vypocitavali pozadavek
vlastnich prostfedkt ndsobenim osmi procent a ¢astky, o kterou soucet celkové ¢isté devizové pozice
a Cisté pozice ve zlaté presahuje 2 % celkovou sumu vlastnich prostiedka.

odstavce 3.1 a 3.2 se nahrazuji timto:

»3.1. Za prvé se vypocita Cistd oteviend pozice instituce v kazdé méné (véetné ztctovaci mény) a ve zlaté.
Tato pozice je souctem ndsledujicich prvkd (kladnych nebo zdpornych):

— disté okamzité (spot) pozice (tj. vSechny polozky aktiv minus vSechny polozky pasiv, véetné
nahromadénych a jesté nesplatnych droka v piislusné méné, nebo pro zlato Cistd okamzitd
pozice ve zlaté),

— disté terminové (forward) pozice (t.j. viechny ¢dstky, které maji byt obdrzeny, minus viechny ¢dstky,
které maji byt vyplaceny v rdmci terminovych (forward) devizovych transakei a transakei ve zlaté,
véetné ménovych futures a futures ve zlaté a kapitdlové ¢astky u ménovych swapti nezahrnutych
do okamzité (spotové) pozice),

— neodvolatelné zdruky (a podobné ndstroje), které budou urc¢ité vyuzity a pravdépodobné je nebude
mozné ziskat zpét,

— disté ¢astky budoucich, jesté nenabéhlych, ale jiz plné zajisténych pi{jma/vydaji (dle rozhodnuti
konkrétn{ instituce a s pfedchozim souhlasem p¥islusnych organd zde mohou byt zahrnuty ¢&isté
budouci ptjmy/vydaje, jesté nezanesené do tGcetnich zdznamd, ale uz plné zajisténé forwardovymi
terminovymi devizovymi transakcemi). Takové rozhodnuti musi byt uplatiovdno konzistentng,

— distého ekvivalentu delta (nebo na zdkladé delta) celkového souhrnu opci devizovych a ve zlaté,

— trzni hodnota jinych opci (tj. jinych nez devizovych a ve zlatg),
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— z vypoctu Cistych otevienych ménovych pozic 1ze vyloucit veskeré pozice, které instituce védomé
pievzala, aby se zajistila vii¢i nepfiznivému pusobeni zmén sménného kurzu na svij kapitdlovy
ukazatel. Takové pozice by mély byt neobchodni nebo strukturdlni povahy a jejich vylouceni
a jakdkoli zména podminek jejich vylouceni vyzaduje souhlas pfislusnych orgdnd. Stejnym
zplisobem za stejnych, vyse uvedenych podminek se posuzuji pozice, které instituce md a které se
vztahuji k polozkdm, jeZ jsou uz odecteny pfi vypoctu vlastnich prostiedki.

3.2 Piislusné organy mohou uvazit, zda pii vypoctu Cisté oteviené pozice v kazdé méné a ve zlaté povoli
institucim pouzit ¢istou soucasnou hodnotu.”

v odstavci 4 se prvni véta nahrazuje timto:

J4. Zadruhé, Cisté kratké a dlouhé pozice v kazdé méné s vyjimkou zictovaci mény, a Cistd dlouhd nebo
kratkd pozice ve zlaté budou prevedeny za v okamzitych sménnych kurzech do zactovaci mény.;

odstavec 7 se nahrazuje timto:

,7.  Za druhé, do 31. prosince 2004 mohou piislusné orgdny institucim povolovat, aby pro dcely této
piilohy pouzivaly misto metod uvedenych v odstavcich 1 az 6 metody alternativni. Kapitdlovy
pozadavek stanoveny touto metodou musi byt dostatecny, aby prekrocil 2 % ¢isté oteviené pozice, jak
je vypocitdna v odstavci 4, a aby na zdkladé analyzy pohybt sménnych kurzii béhem viech po sobé
jdoucich obdobich 10 obchodnich dnt za piedchazejici tii roky prekracovala pravdépodobnou ztritu
99 % nebo vice casu.

Alternativni metoda popsand v prvnim pododstavci smi byt pouzita pouze za ndsledujicich podminek:

i) vypocetni vzorec a korela¢ni koeficienty jsou stanoveny ptislusnymi organy na zdkladé jejich analyz
pohybt sménnych kurzi;

i) pfislusné orgdny reviduji korelacni koeficienty pravidelné a s piihlédnutim k vyvoji na devizovych
trzich.“

4. Pifloha V se méni takto:

a)

v odstavci 2 se prvni véta nahrazuje timto: ,Odchylné od odstavce 1 mohou piisluiné orgiany povolovat
institucim, které jsou povinny splnit pozadavky na vlastni prostfedky stanovené v piilohdch I, IL, III, IV, VI,
VII a VIII, aby vyhradné pro plnéni téchto pozadavka pouzily alternativni definici.;*

odstavec 4 se nahrazuje timto:

,4.  Podrfizeny cizi kapitdl uvedeny v odst. 2 pism. ¢) nesmi piekroc¢it maximum 150 % ptvodnich vlastnich
prostredkd zastdvajicich ke splnéni pozadavkd stanovenych v prilohdch 1, 1L, 1II, IV, VI, VII a VIII
a k tomuto maximu se miiZe piibliZit pouze za zvlastnich okolnosti pFijatelnych pro piislusné organy.;*

odstavce 6 a 7 se nahrazuji timto:

,6.  Piislusné organy mohou investicnim podnikéim povolit, aby piekrocily horni mez pro podiizeny cizi
kapitdl stanovenou v odstavci 4, jestlize jej z hlediska pozadavku na obezietné podnikani povazuji za
pfiméfeny a za predpokladu, Ze celkovd cdstka tohoto podiizeného ciziho kapitdlu a polozek
uvedenych v odstavci 5 nepiekro¢i 200 % ptivodnich vlastnich prostredkd, které zistavaji ke splnéni
pozadavka stanovenych v piilohdch I, 11, III, IV, VI, VII a VIII, nebo nepfekroci 250 % stejné castky,
pokud investi¢ni podniky odecitaji pfi vypoctu vlastnich prostfedkd polozku v bodé 2 pism. d).

7. Prislusné orgdny mohou tivérové instituci povolit, aby prekrocila horni mez pro podiizeny cizi kapitdl
stanovenou v odstavci 4, jestlize jej povazuji z hlediska pozadavku na obezfetné podnikdni za
pfiméfeny a za predpokladu, Ze celkovd cdstka tohoto podiizeného ciziho kapitdlu a polozek
uvedenych v odstavci 5 nepiekroci 250 % ptvodnich vlastnich prostredkd zistavajicich ke splnéni
pozadavka stanovenych v prilohdch I, II, III, VI, VII a VIIL*
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5. Doplnuji se nové piflohy, které zngji:

LPRILOHA VII

KOMODITNI RIZIKA

Kazdé pozice v komoditdch nebo komoditnich derivatech se vyjadtuje prostfednictvim standardni jednotky
méfeni. Okamzitd cena jednotlivych komodit se vyjadfuje v ztctovaci méné.

Pozice ve zlaté nebo derivatech zlata jsou povazovény za pozice vystavené devizovému riziku a pro tcely
vypoctu trzniho rizika se s nimi zachdzi podle p¥ilohy III, poptipadé podle p¥ilohy VIIL

Pro tcely této ptilohy mohou byt pozice, které slouzi vyhradné financovani kapitalu, pouze z vypoctu
komoditniho rizika.

Urokovi a devizova rizika, na kterd se nevztahujf jind ustanovent této piflohy, jsou zahrnuta do vypoctu
obecného rizika pro obchodované dluhové néstroje a do vypoctu devizového rizika.

Nastane-li splatnost kratké pozice diive nez dlouhé pozice, pfijme instituce také opatfeni na ochranu proti
riziku nedostatku likvidity, které maze existovat na nékterych trzich.

Pro tcely odstavce 19, piebytek dlouhych (krdtkych) pozic instituce ve srovndni s jejimi kratkymi
(dlouhymi) pozicemi ve stejné komodité a komoditnimi terminovymi smlouvami, opcemi a opénimi listy
k této komodité je jeji Cistd pozice v dané komodité. Pfislusné orgdny povoluji, aby se s pozicemi
v odvozenych néstrojich, jak jsou uvedeny v odstavcich 8, 9 a 10, zachdzelo jako s pozicemi v podkladové
komodité.

PFislusné orgdny mohou nésledujici pozice posuzovat jako pozice ve stejné komodité:

— pozice v riznych podkategoriich téze komodity, pokud jsou podkategorie viici sobé vzdjemné
dodavatelné

a

— pozice v podobnych komoditdch, jestlize se jednd o blizké substituce a jestlize mize byt jasné
stanovena minimdlni korelace 0,9 mezi cenovymi pohyby za obdobi minimélné jednoho roku.

Specifické ndstroje

Komoditni terminové smlouvy a forwardové zdvazky k nakupu ¢i prodeji jednotlivych komodit se zahrnuji
do systému méfeni rizika jako fiktivni ¢dstky vyjadiené ve standardni jednotce méfeni a ve vztahu ke dni
uplynuti platnosti se stanovuje jejich splatnost. Pifslusné orgdny mohou povolit, aby se kapitdlovy
pozadavek pro terminovou smlouvu obchodovanou na burze rovnal marzi pozadované burzou, jestlize jsou
plné piesvédceny, Ze piesné odpovidd riziku spojenému s terminovou smlouvou a Ze dosahuje minimalné
vyse kapitdlového pozadavku pro terminovou smlouvu, ktery by vyplyval z vipoétu provedeného metodou
popsanou nize v této pifloze nebo metodou internich model& popsanou v pifloze VI Az do
31. prosince 2006 mohou piislusné orgdny také povolovat, aby se kapitilovy pozadavek pro
mimoburzovni (OTC) smlouvu komoditnich derivatt ve smyslu tohoto odstavce zi¢tovany jimi uzndvanou
instituci zajistujici zictovani rovnal marZzi pozadované touto instituci, jestlize jsou zcela presvédéeny, ze
piesné odpovidé riziku spojenému s touto smlouvou s derivdty a Ze dosahuje minimélné vyse kapitdlového
pozadavku na doty¢nou smlouvu, kterd by vyplynula z vypoctu provedeného metodou uvedenou nize v této
piiloze nebo metodou internich modeldi popsanou v piiloze VIIL

Komoditni swapy, pfi nichZ je jednou stranou transakce pevnd cena a druhou stranou soucasnd trzni cena,
se pii metodé Casovych pdsem posuzuji jako Fada pozic odpovidajicich nomindlni hodnoté smlouvy,
piicemzZ jedna pozice vzdy odpovidd jedné platbé swapu a zahrnuje se do odpovidajiciho ¢asového pasma
v tabulce v odstavci 13. Plati-li instituce pevnou cenu a obdrzi cenu plovouct, jde o dlouhé pozice, obdrzi-li
instituce pevnou cenu a plati plovouci, jde o kratké pozice.

Komoditni swapy, pii nichz se obé strany transakce tykaji riznych komodit, se zanesou oddélené pro obé
komodity do pfisluiné kolonky v metodé ¢asovych pdsem.
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10.

11.

12.

a)

13.

14.

S opcemi na komodity nebo na komoditni derivéty se pro téely této piflohy zachdzi jako s pozicemi, jejichz
hodnota odpovidd podkladovému néstroji opce vyndsobenému faktorem delta. Takové pozice mohou byt
kompenzovany proti vyrovndvacim polozkdm identické podkladové komodity nebo komoditnimu
derivdtu. Pfi tom by mélo byt pouzito faktoru delta doty¢né burzy nebo vypocitaného piislusnymi organy;
nebo pro OTC opce nebo pokud takovy faktor delta neni k dispozici, mél by byt vypocitin instituci
samotnou s podminkou, Ze model pouZity instituci odpovidd pozadavkiim piislusnych orgdnd.

Nicméné piislusné organy mohou také predepsat, aby instituce vypocitaly faktor delta pomoci metodologie
témito orgdny specifikované.

Prislusné organy budou vyzadovat, aby nehledé na riziko delta byla ostatni rizika spojend s komoditnimi
opcemi zajisténa. Pislusné orgdny mohou povolit, aby se kapitdlovy pozadavek pro prodanou komoditni
opci obchodovanou na burze rovnal marZzi pozadované burzou, jestlize jsou zcela presvédceny, Ze presné
odpovida riziku spojenému s touto opci a ze dosahuje minimdlné vyse kapitdlového pozadavku pro opci,
ktery by vyplyval z vypoctu provedeného metodou popsanou nize v této piiloze nebo metodou internich
modelt popsanou v piiloze VIII. Az do 31. prosince 2006 mohou pfislusné organy také povolit, aby se
kapitalovy pozadavek pro OTC komoditn{ opci zti¢tovanou jimi uzndvanou instituci zajistujici zictovani
rovnal marzi pozadované touto instituci, jestlize jsou zcela presvédceny, ze presné odpovidd riziku
spojenému s opci a Ze dosahuje minimalné vy3e kapitdlového pozadavku pro OTC opdi, ktery by vyplyval
z vypoctu provedeného metodou popsanou nize v této pifloze nebo metodou internich modelt popsanou
v piiloze VIIL Kromé toho mohou povolit, aby se kapitdlovy pozadavek pro koupenou komoditni opci
obchodovanou na burze nebo na OTC trzich rovnal pozadavku pro jeji podkladovou komoditu, pokud
vysledny pozadavek neptesahuje trzni hodnotu opce. Kapitdlovy pozadavek pro prodanou OTC opci se
stanovuje v poméru k jeji podkladové komodité.

S op¢nimi listy vztahujicimi se ke komoditdm se zachdzi stejnym zptisobem jako s komoditnimi opcemi
podle odstavce 10.

Prevodce komodit nebo rucenych prav vztahujicich se na vlastnictvi komodit v rdmci dohod o zpétném
odkoupeni a pujcovatel komodit v piipadé pujcek komodit zahrnou takovéto komodity do vypoctu
kapitdlového pozadavku podle této piilohy.

Metoda casovych pdsem

Instituce pouzije pro kazdou komoditu samostatnou kolonku v niZe uvedené tabulce casovych pdsem.
Vsechny pozice v doty¢né komodité a viechny pozice, které jsou podle odstavce 7 povazoviny za
pozice ve stejné komodité, se zafazuji do odpovidajicich casovych pasem. Fyzickému kapitalu je pfidéleno
prvni ¢asové pdsmo.

Casové pasmo Rozdilové sazba (spread-rate)

(v %)

M 2
0 < 1 mésic 1,50
> 1 < 3 mésice 1,50
> 3 < 6 mésict 1,50
> 6 < 12 mésica 1,50
>1 < 2 roky 1,50
> 2 < 3 roky 1,50
> 3 roky 1,50

Prislusné orgdny mohou povolit, aby pozice v téze komodité nebo ty, které jsou za pozice v téze komodité
povazovany podle odstavce 7, byly navzdjem kompenzoviny a byly pfifazeny coby Cisté pozice do
odpovidajicich ¢asovych pasem, pokud:

— odpovidajici smlouvy maji stejny termin splatnosti

a
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

— odpovidajici smlouvy jsou splatné v tomtéz obdobi 10 dnti a jsou obchodovany na trzich s dennimi
terminy dodavky.

Instituce pak v kazdém casovém pasmu vypoditaji sumu dlouhych pozic a sumu krétkych pozic. Céstka
dlouhych (krdtkych) pozic, kterd se porovnd s krdtkymi (dlouhymi) pozicemi uvnitf daného casového pdsma,
predstavuje porovnanou pozici v tomto pdsmu, zatimco zbytkovd dlouhd nebo kritkd pozice je
neporovnanou pozici v tomto pasmu.

C4st neporovnané dlouhé (kritké) pozice pro dané casové pasmo, kterd je porovndna s neporovnanou
kratkou (dlouhou) pozici pro ¢asové pasmo s deli splatnosti, pfedstavuje porovnanou pozici mezi dvéma
¢asovymi pasmy. Cast neporovnané dlouhé nebo neporovnané kratké pozice, kterd nemfize byt takto
porovndna, pfedstavuje neporovnanou pozici.

Kapitdlovy pozadavek instituce pro kazdou komoditu se vypocitd na zékladé odpovidajici kolonky v tabulce
casovych pdsem jako soucet:

i) sumy porovnanych dlouhych a kratkych pozic, kterd je vyndsobena pfislusnou rozdilovou sazbou (viz
druhy sloupec tabulky v odstavci 13) pro kazdé casové pdsmo a okamzitou cenou komodity;

ii) porovnané pozice mezi dvéma Casovymi pasmy pro kazdé casové pasmo, do kterého je neporovnand
pozice prevadéna, vyndsobend sazbou drzeni 0,6 % a okamzitou cenou komodity;

i) zbytkovych neporovnanych pozic vyndsobenych p¥imou sazbou 15 % a okamzitou cenou komodity.

Celkovy kapitdlovy pozadavek instituce pro komoditni rizika se vypocitd jako soucet kapitdlovych
pozadavkd pro kazdou komoditu vypocitanych podle odstavce 17.

Zjednoduseny postup

Kapitdlovy pozadavek instituce se vypocitdva pro kazdou komoditu jako soucet:

i) 15 % cisté pozice, bez ohledu na to, zda jde o dlouhou nebo kratkou pozici, vyndsobeno okamzitou
cenou komodity;

ii) 3 % hrubé pozice, dlouhé plus kratké, vyndsobeno okamzitou cenou komodity.

Celkovy kapitdlovy pozadavek instituce pro komoditni rizika se vypocitdva jako soucet viech kapitdlovych
pozadavka pro kazdou komoditu vypocitanych podle odstavce 19.

PRILOHA VIII
INTERNI MODELY

Jsou-li splnény podminky této piilohy, mohou piisluiné orgdny institucim povolit, aby k vypoctu svého
kapitdlového pozadavku pro riziko pozice, devizové riziko a/nebo komoditni riziko pouzivaly misto metod
uvedenych v piflohdch [, Il a VII nebo v kombinaci s nimi vlastn{ interni modely Fizenf rizika. V kazdém
jednotlivém piipadé je za Gi¢elem dohledu na kapitdlové pozadavky potieba pro pouziti takovych modeld
vyslovného schvileni ze strany pfislusnych orgdnd.

Toto schvdleni obdrzi instituce pouze tehdy, jsou-li pfisluiné orgdny pfesvédceny o tom, Ze systém Fizeni
rizika instituce je koncep¢né spravny a celistvé pouzivany, a obzvldsté, ze jsou splnény ndsledujici kvalitativni
standardy:

i)  interni model méfent rizika je izce zaclenén do procesu denniho Fizenf rizika instituce a slouzi vedeni
instituce jako zdklad pro hldseni rizikovych pozic;

ii) instituce md dtvar kontroly a fizeni rizika, ktery je nezdvisly na obchodnich tdtvarech a podléhd pfimo
veden{ instituce. Tento ttvar musi byt odpovédny za tvorbu a pouzivani systému Fizen{ rizika instituce.
Denné vypracovavd a analyzuje zprdvy o vysledcich modelu méfeni rizika instituce a o vhodnych
opatienich k limitim obchodovién;
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iii)

viii

=

piedstavenstvo a vedeni instituce se aktivné Gcastni procesu Fzenf a kontroly rizika a denni zpravy
vypracované ttvarem kontroly a fizenf rizika jsou pfezkoumdvany na takové drovni vedeni, jez
disponuje dostate¢nou pravomoci k prosazeni jak redukce pozic zaujatych jednotlivymi obchodniky,
tak i celkového vystaveni se riziku celé instituce;

instituce md dostatecny pocet zaméstnanct, kteff uméji pouzivat propracované modely v oblastech
obchodovéni, kontroly rizika, auditu a back-office;

instituce zavedla postupy, jimiZ monitoruje a zajistuje dodrzovani zdokumentovaného souboru
internich strategif a kontrol tykajicich se funkénosti systému méfent rizik;

modely instituce prokazatelné osvédcily piijatelnou presnosti v méfeni rizik;

instituce Casto provadi piisny program krizovych zkousek, jehoz vysledky jsou vedenim instituce
piezkoumdvany a reflektovdny pii stanovovani strategii a limit;

instituce musi jako soucdst svého pravidelného vnitiniho auditu provadét nezdvislou revizi svého
systému méfeni rizika. Tato revize se musi vztahovat jak na ¢innosti obchodnich dtvard, tak i na
¢innosti nezdvislého ttvaru kontroly a fizeni rizika. Nejméné jednou rocné musi instituce provést revizi
svého celkového systému fizeni rizika. Tato revize se musi vztahovat na:

— adekviatnost dokumentace o systému fizeni rizika a jeho postupech a o organizaci tGtvaru kontroly
a fizeni rizika,

— zaclenéni méfeni trzniho rizika do denniho fizeni rizika a spolehlivost informa¢niho systému pro
veden instituce,

— postupy pouzivané instituci pro schvalovini modelti ocenovani rizika a hodnotici systémy, jichz
pouzivaji zaméstnanci v ttvarech front-office a back-office,

— rozsah trznich rizik zachycenych modelem méfen rizika a validace jakychkoliv podstatnych zmén
v postupech méfen{ rizika,

— presnost a uplnost pozicnich dat, pfesnost a pfiméfenost predpokladi nestdlosti a korelaci
a pfesnost vypoct vyhodnocent a citlivosti rizika,

— ovéfovaci postupy slouzici k vyhodnocovéni jednotnosti, ¢asové pithodnosti, spolehlivosti
a nezavislosti zdroju dat pouzivanych v internich modelech

a

— ovéfovaci postupy, které instituce pouzivd k vyhodnocovani zpétného testovani, kterym je
provadéno ohodnoceni piesnosti modelu.

Instituce dohliZi na pfesnost a vykonnost svého modelu pomoci zpétného testovani. Timto zpétnym
testovanim se kazdy burzovni den srovnévaji hodnoty rizikového potencidlu pozic portfolif na konci dne,
které se pro dany den vypocitdvaji na zdkladé vlastnich modeld instituce, a hodnoty ndsledujictho
burzovniho dne na jeho konci. PFislusné organy prezkoumaji, zda je instituce schopnd provadét zpétné
testovani jak pro skutecné, tak pro hypotetické zmény hodnoty portfolia. Zpétné testovani pro hypotetické
zmény v hodnoté portfolia je zaloZeno na srovnani mezi hodnotou portfolia ke konci dne a za pfedpokladu
nezménénych pozic jeho hodnotou na konci nésledujictho dne. Piislusné organy budou vyzadovat, aby
instituce piijala vhodnd opatfeni pro zlepseni svého programu zpétného testovani, jestlize jej povazuji za
nedostatecny.

Za tcelem vypoctu kapitdlovych pozadavkd pro specifické riziko spojené s obchodovanymi dluhovymi
ndstroji a akciemi mohou piislusné orgdny schvilit pouziti interniho modelu instituce, pokud tento model
kromé predpokladt nize uvedenych v této piiloze spliuje tyto podminky:

vysvétluje cenové zmény v pozicich portfolia v prabéhu casu,
zachycuje koncentrace z hlediska velikosti a zmén skladby portfolia,
spravné funguje také v nepfiznivych podminkdch,

je prezkoumévan prostfednictvim zpétného testovdni, na jehoz zdkladé se posuzuje, zda je specifické
riziko piesné zachyceno. Jestlize pfislusné organy povoli provedeni tohoto zpétného testovani na
zdkladé relevantnich subportfolii, musi byt tato vybirdna priibézné stale stejnym zptsobem.
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Instituce pouzivajici interni modely, které nejsou schvéleny v souladu s odstavcem 4, podléhaji zvldstnimu
kapitdlovému pozadavku pro specifické riziko vypocitanému podle ptilohy I.

Pro tcely odst. 10 bodu ii) se vysledky vlastnich vypoct instituce ndsobi koeficientem v hodnoté
nejméné 3.

Naésobici koeficient se zvysuje piidavnym faktorem v hodnoté mezi 0 a 1 podle nésledujici tabulky, a to
v zdvislosti na poctech piekroceni limitu prokdzanych zpétnym testovanim instituce za poslednich 250
obchodnich dnt. P¥islusné orgdny vyzaduji, aby instituce konzistentné pocitaly ptekroceni zpétnym
testovanim bud na zdkladé skutecnych, nebo hypotetickych zmén v hodnoté portfolia. Za prekroceni se
povazuje, pokud jednodenni zména v hodnoté portfolia pfekroci hodnotu portfolia pro rizikovy potencidl
obdobi doty¢ného dne, vypocitanou pomoci vlastnich modelti instituce. Za tGcelem urceni pfidavného
faktoru se pocet prekroceni vyhodnocuje alespon ¢tvrtletné.

Pocet prekrocent Pridavny faktor
méné nez 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 nebo vice 1,00

Prislu§né orgdny mohou v jednotlivych piipadech nebo za vyjimecnych okolnosti prominout pozadavek
zvysit ndsobici koeficient pfidavnym faktorem podle vyse uvedené tabulky, jestlize instituce k jejich
spokojenosti prokazala, Ze takové zvyseni by bylo neoprévnéné a Ze model je v podstaté spravny.

Jestlize velky pocet ptekroceni naznacuje, Ze model neni dostatecné piesny, revokuji piislusné orgdny
schvéleni modelu nebo ulozi vhodnd opatieni k zajisténi okamzitého zlepseni modelu.

Instituce neprodlené ozndmi pfislusnym organtim, v kazdém piipadé nejpozdéji do péti obchodnich dnd,
piekrocent, které by na zakladé programu zpétného testovani vyzadovalo zvy3eni piidavného faktoru, z toho
dtvodu, aby umoznily piislusnym organim priabézné dohlizet na pfiméfenost tohoto pridavného faktoru.

Pokud piislusné orgdny schvdli interni model instituce k vypoctu kapitdlového pozadavku pro specifické
riziko podle odstavce 4, zvysi instituce svij kapitdlovy pozadavek vypocitany podle odstaved 6, 7 a 10
navy$enim &éstky o

i)  bud podil specifického rizika na hodnoté rizikového potencidlu, ktery se podle pokynii k dohledu
oddéli, nebo podle volby instituce;

ii) hodnotu rizikového potencidlu subportfolii v dluhovych néstrojich a akciich, jez obsahuji né¢jaké
specifické riziko.

Instituce pouzZivajici moZznost uvedenou v bodé ii) jsou povinny identifikovat strukturu subportfolia pfedem
a nesmgji ji bez souhlasu piislusnych orgdnt ménit.

Prislusné orgdny mohou prominout pozadavek na navyseni podle odstavce 8, jestlize instituce prokdze, ze
jeji model pfesné zachycuje také riziko udélosti a riziko neplnéni jejich pozic v obchodovanych dluhovych
néstrojich a akciich podle dohodnutych mezindrodnich standardd.

Kazdd instituce musi splnit kapitdlovy pozadavek, ktery odpovidd vyssi z nésledujicich hodnot:

i)  hodnoté rizikového potencidlu z predchoziho dne, vypocitané podle parametrti uvedenych v této
pifloze;
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11.

12.

13.

14

ii)

praméru dennich hodnot rizikového potencidlu v predchézejicich 60 obchodnich dnech, ktery se
vyndsobi koeficientem uvedenym v odstavci 6 upravenym faktorem v odstavci 7.

Pro vypocet rizikového potencidlu plati ndsledujici minimaln{ pozadavky:

v)

nejméné denni vypocet rizikového potencidly;
99. percentil jednostranného intervalu davéry;
10denni obdobi drZenf;

obdobi efektivniho historického pozorovani nejméné jeden rok, kromé piipadi, kdy je kratsi obdobi
pozorovéni ospravedlnéno vyznamnym vzristem cenové nestdlosti;

tifmésicni aktualizace datovych soubort.

Prislusné organy vyzaduji, aby model ptesné zachycoval viechna podstatnd cenovd rizika opci nebo pozic
podobnych opcim a aby jakdkoliv jind rizika nezachycend modelem byla pfiméfené kryta vlastnimi
prostredky.

Prisludné orgdny vyzaduji, aby model méfent rizika v zavislosti na Grovni ¢innosti instituce na pfislusnych
trzich zachycoval dostatecny pocet rizikovych faktori. Jako minimum musi byt splnény nésledujici
piedpoklady:

i)

u rizika drokovych sazeb se do systému méfeni rizika zahrnuje soubor rizikovych faktort drokovych
sazeb v kazdé méné, ve které md instituce rozvahové nebo podrozvahové pozice citlivé na tirokové
sazby. Instituce vypocitava kiivky ndvratnosti pomoci jednoho z obecné uznavanych postupt. Pro
pozice vyznamné vystavené trokovému riziku v hlavnich méndch a na hlavnich trzich se kfivka
ndvratnosti rozdéluje do minimalné Sesti segment splatnosti, aby byly zachyceny rizné nestdlosti
trokovych sazeb podél kiivky ndvratnosti. Systém méfeni rizika musi také zachycovat riziko ne zcela
korelovanych pohybti mezi riznymi kiivkami ndvratnosti;

u devizového rizika se do systému méfeni rizika zahrnujf rizikové faktory pro zlato a pro jednotlivé
devizové mény, ve kterych jsou pozice instituce denominovany;

u akciového rizika se do systému méfeni rizika zahrnuje samostatny rizikovy faktor nejméné pro kazdy
z akciovych trhi, na kterych instituce drzi své pozice ve vyznamnégjs$im rozsahu;

u komoditniho rizika se do systému méfeni rizika zahrnuje samostatny rizikovy faktor nejméné pro
kazdou komoditu, ve které instituce drzi pozice ve vyznamnéjsim rozsahu. Systém méfeni rizika musi
také zachycovat riziko ne zcela korelovanych pohybti mezi podobnymi, nikoliv vSak identickymi
komoditami, a riziko zmény terminovych (forward) cen vyplyvajici z neshod splatnosti. Systém také
zohledniuje charakteristiku trhu, zejména dodaci terminy a moznosti poskytnuté obchodniktim
k uzavfeni jejich pozic.

Prislusné organy mohou institucim povolit, aby pouzivaly empirické korelace v rdmci jednotlivych kategorii
rizika a mezi nimi, jestliZe jsou pfesvédéeny, Ze systém instituce pro méfeni korelaci je spravny a spravné
pouzivany*.



