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UREDNI VESTNIK EVROPSKYCH SPOLECENSTVI

11.6.1993

SMERNICE RADY 93/22/EHS
ze dne 10. kvétna 1993
o investi¢nich sluzbdch v oblasti cennych papird

RADA EVROPSKYCH SPOLECENSTVI,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského hospodéiského
spolecenstvi, a zejména na ¢l. 57 odst. 2,

s ohledem na navrh Komise (1),
ve spolupréci s Evropskym parlamentem (2),
s ohledem na stanovisko Hospodéiského a socidlniho vyboru (3),

vzhledem k tomu, Ze z hlediska prava usazovini a volného
pohybu finanénich sluzeb v oblasti investi¢nich podniki je tato
smérnice zdkladnim ndstrojem k dosazeni vnitfniho trhu, vyty-
Cenému Jednotnym evropskym aktem a napldnovanému v Bilé
knize Komise;

vzhledem k tomu, Ze pro zajisténi ochrany investort: a stability
finan¢éniho systému musi subjekty, které poskytuji investi¢ni
sluzby zahrnuté do této smérnice, podléhat povoleni vydanému
domovskym ¢lenskym statem;

vzhledem k tomu, Ze zvolend metoda uskuteciiuje pouze zdkladni
harmonizaci, jeZ je k zajidténi vzdjemného uzndvani povoleni
a systému pro obezietnostni dohled postacujici a nezbytnd a jez
umoziuje vydani jediného povoleni platného v celém Spoleden-
stvi a pouziti zdsad kontroly platnych v domovském ¢lenském
staté; Ze na zdkladé vzdjemného uznavani mohou investi¢ni pod-
niky povolené v jejich domovském clenském stdté vykondvat
v celém Spolecenstvi vSechny nebo nékteré sluzby, na néz se vzta-
huje tato smérnice a pro které obdrzely povoleni, a to zi{zenim

pobocky nebo podle zdsady volného pohybu sluzeb;

vzhledem k tomu, Ze zdsady vzdjemného uzndvani a dohledu
domovského ¢lenského statu vyzaduiji, aby piislusné organy clen-
skych statt nevydaly nebo odebraly povoleni, pokud okolnosti,
jako je obsah programu ¢innosti, zemépisnd lokalizace nebo ¢in-
nost skute¢né provozovand, jasné naznacuji, Ze se investi¢ni pod-
nik rozhodl pro pravni systém jednoho ¢lenského stitu jen proto,
aby se vyhnul piisnéj$im normdm platnym v jiném ¢lenském
stdté, na jehoz Gzemi hodld provozovat nebo kde provozuje vétsi
Cast své cinnosti; Ze pro tcely této smérnice musi mit investi¢ni

Q] Uf‘ vést. C 43,22.2.1989,s. 7 a U, vest. C 42, 22.2.1990, s. 7.
(3 Ut vést. C 304, 4.12.1989, 5. 39 a Ut. vést. C 115, 26. 4. 1993.
(}) Ut vést. C 298, 27.11.1989, s. 6.
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podnik, ktery je pravnickou osobou, povoleni vydané v ¢lenském
stdté, v némz md své sidlo; Ze investi¢ni podnik, ktery nenf prav-
nickou osobou, musi mit povoleni vydané v clenském staté,
v ném?z se nachazi jeho Usttedi; Ze ¢lenské stity musi vyzadovat,
aby se ustfedi investicniho podniku vzdy nachdzelo v jeho
domovském ¢lenském stété a aby tam také skutecné vykondvalo
cinnost;

vzhledem k tomu, Ze kvtili ochrané investort je nutné zarucit
vnitin{ dohled v kazdém podniku, a to bud dvouclennym f{dicim
tymem, anebo tam, kde to tato smérnice nevyZaduje, pomoci
jingch mechanismti, které zajisti stejny vysledek;

vzhledem k tomu, Ze k zaruceni korektni hospodaiské soutéze
musi byt zajisténo, aby investi¢ni podniky, jeZ nejsou tvérovymi
institucemi, mély stejnou svobodu pii zakladani pobocek a posky-
tovani sluzeb pfes hranice tak, jak stanovi druhd smérnice Rady
(89/646/EHS) ze dne 15. prosince 1989 o koordinaci pravnich
piedpisti tykajicich se pfistupu k &innosti Gvérovych instituci
a jejtho vykonu (*);

vzhledem k tomu, Ze investi¢ni podnik se nebude moci této smér-
nice dovolavat v ptipadech, kdy bude chtit provozovat devizové
promptni nebo devizové terminové transakce jinak nez jako
sluzby spojené s poskytovanim investi¢nich sluzeb; ze v diisledku
toho by vyuziti pobocky pouze za tielem devizovych transakci
pfedstavovalo zneuziti mechanismu této smérnice;

vzhledem k tomu, Ze investi¢ni podnik, ktery je drzitelem povo-
leni vydaného v jeho domovském ¢lenském stté, smi provozo-
vat ¢innost v celém Spolecenstvi, a to jakymikoli prosttedky, jez
uznd za vhodné Ze za timto tcelem si smi, pokud uznd za
vhodné, drzet smluvni zdstupce, ktef{ budou dostdvat a pfedavat
pitkazy na jeho ticet a na jeho plnou a bezpodminecnou odpo-
védnost; ze za téchto okolnosti musi byt ¢innost takového
zdstupce povazovana za ¢innost tohoto podniku; Ze tato smér-
nice nebrdni domovskému ¢lenskému stitu v tom, aby podridil
status téchto zdstupct zvlastnim pozadavkiim; Ze pokud md
investi¢ni podnik provozovat ¢innost presahujici hranice stitu,
musi hostitelsky ¢lensky stat s témito zdstupci jednat tak, jako by
byli samotnym podnikem; Ze se tato smérnice nevztahuje na
pimy prodej pievoditelnych cennych papirt, ktery by se mél #idit
vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy;

(%) U vést. L 386, 30.12.1989, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 92/30/EHS (UF. vést. L 110, 28.4.1992, s. 52).
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vzhledem k tomu, Ze se ,pfevoditelnymi cennymi papiry“ rozumi
druh cennych papirti, se kterymi se bézné obchoduje na
kapitdlovém trhu, jako jsou napf. statni dluhopisy, akcie spole¢-
nosti, obchodovatelné cenné papiry, s nimiZ je spojeno pravo na
jejich vyménu za akcie spole¢nosti nebo pravo na upisovani akeif,
depozitni certifikdty, dluhopisy emitované postupné v nékolika
emisich, opéni listy na index a cenné papiry, s nimiz je spojeno
préavo ziskat takové dluhopisy upisovanim;

vzhledem k tomu, Ze se ,ndstroji penézniho trhu” rozumi druh
nastrojli, s nimiZ se bézné obchoduje na penéznim trhu, jako
napt. statni pokladni¢ni poukdzky, depozitni certifikity a komer-
¢ni cenné papiry;

vzhledem k tomu, Ze velmi Siroce pojaté definice pfevoditelnych
cennych papirt a nastroju penézniho trhu v této smérnici plati
pouze pro tuto smérnici, a proto jimi nejsou nijak dotéeny riizné
definice finan¢nich ndstroji pouzivané v jednotlivych vnitrostat-
nich pravnich pfedpisech k jinym tceliim, napf. dafovym; Ze
definice pfevoditelnych cennych papird se vztahuje pouze na
obchodovatelné cenné papiry; Ze se proto tato definice nevztahuje
na akcie a jiné cenné papiry rovnocenné akciim, které byly vydany
subjekty jako jsou stavebni a primyslové spolecnosti a vzdjemné
pojistovny, jejichz vlastnictvi lze v praxi pfevést pouze tim, ze by
je vydavajici subjekt odkoupil zpét;

vzhledem k tomu, Ze se vyrazem ,ndstroj rovnocenny finan¢ni
terminové smlouvé“ rozumi kontrakt, ktery je vyporfadan platbou
v hotovosti vypocitanou s odvoldnim na kolisan{ trokd nebo
devizového kurzu, kolisini hodnoty kteréhokoli ndstroje uvede-
ného v oddile B ptilohy nebo indexu kteréhokoli takového
nastroje;

vzhledem k tomu, Ze pro ucely této smérnice patii mezi piijimani
a predavani piikazt také spojeni dvou ¢i vice investorti i pro-
vadeéni transakci mezi témito investory;

vzhledem k tomu, Ze zZddnymi ustanovenimi této smérnice ne-
jsou dotéeny predpisy Spolecenstvi, nebo ptipadné vnitrostatni
pravni predpisy upravujici vefejnou nabidku ndstroju, jichz se
tyka tato smérnice; Ze se totéZ vztahuje na marketing a distribuci
takovych ndstroji;

vzhledem k tomu, Ze si ¢lenské staty ponechavaji plnou odpovéd-
nost za provadéni vlastnich opatfeni ménové politiky, aniz jsou
dotcena opatfeni nezbytnd k posileni Evropského ménového
systému;

vzhledem k tomu, Ze je nutné vyjmout z oblasti ptisobnosti této
smérnice Cinnost pojistovacich podnikdi, na kterou patficné

dohlizeji piislusné dozorové orgny a kterd je na trovni Spole-
Censtvi koordinovéna, stejné jako ¢innost podniki v oblasti zajis-
téni a retrocese;

vzhledem k tomu, Ze tato smérnice se nevztahuje na podniky,
které neposkytuji sluzby tfeti strané a jejichz ¢innost spociva
vyhradné v poskytovéni investi¢nich sluzeb vlastni matefské spo-
le¢nosti, dcefiné spole¢nosti nebo jiné decefiné spolecnosti jejich
matefské spole¢nosti;

vzhledem k tomu, Ze tato smérnice md zahrnovat podniky, jejichz
béznou ¢innosti je poskytovat investi¢ni sluzby tfeti strané na
profesiondlni bazi; ze by proto z oblasti ptisobnosti této smérnice
mély byt vynaty viechny osoby, které vykondvaji jinou profesio-
ndlni ¢innost (napt. advokati a notafi) a které v rdmci této své jiné
Cinnosti piilezitostné poskytuji investi¢ni sluzby, pokud je tato
¢innost upravena predpisy a doty¢né predpisy piilezitostné
poskytovani investi¢nich sluzeb nevylucujf; Ze je z téhoz diivodu
nezbytné vyjmout z oblasti ptisobnosti této smérnice také osoby,
které poskytuji investi¢ni sluzby pouze vyrobctim a uzivatelim
komodit v rozsahu nezbytném k provadéni transakci s timto
zbozim, pokud tyto transakce predstavuji jejich hlavni ¢innost;

vzhledem k tomu, Ze tato smérnice se nevztahuje na podniky,
jejichz investi¢ni sluzby spocivaji vyhradné ve spravé systému
zaméstnanecké spoluticasti a které tudiz neposkytuji investi¢ni
sluzby tieti strang;

vzhledem k tomu, Ze je nezbytné vyjmout z oblasti pusobnosti
této smérnice i centrdlni banky a dalsi orgdny vykonavajici
podobné funkcee, jakoZ i vefejné orgdny povérené fizenim stat-
niho dluhu nebo do této oblasti zasahujici, jejichZ koncepce zahr-
nuje i investice v této oblasti; Ze se toto vyjmuti netyka zejména
subjekt(, jez jsou ¢dste¢né nebo zcela ve vlastnictvi stitu a jejichz
tloha je komer¢ni nebo spojend s nabyvanim majetkovych
podili;

vzhledem k tomu, Ze je nezbytné vyjmout z oblasti piisobnosti
této smérnice vechny podniky ¢i osoby, jejichz ¢innost spociva
pouze v pfijimdni a pfeddvani prikazd ur¢itym smluvnim strandm
a které nemaji v drZeni penézni prostfedky ani cenné papiry
ndlezici jejich klientim; Ze proto nepozivaji prdva podnikani
a volného pohybu sluzeb za podminek stanovenych touto smér-
nici, a v ptipadg, Ze si pfeji pusobit v jiném ¢lenském stété, pod-
1éhaji pfislusnym predpisim pfijatym timto statem;

vzhledem k tomu, Ze je nezbytné vyjmout z oblasti pusobnosti
této smérnice subjekty kolektivniho investovani, at jsou ¢i nejsou
koordinovadny na trovni Spolecenstvi, a depozitdfe ¢i spravce
téchto subjektd, pokud jejich ¢innost podléhd specifickym
predpistim pfimo této ¢innosti piizptsobenym;



06/sv. 2

Utedn{ véstnik Evropské unie 45

vzhledem k tomu, ze v ptipadech, kdy sdruzeni vytvorend pen-
zijnimi fondy ¢lenskych sttt dovoluji, aby se sprava jejich
majetku omezovala pouze na tuto spravu, kdy tato sdruzeni
neposkytuji investi¢ni sluzby tfeti strané a kdy penzijni fondy
samy o sobé podléhaji kontrole orgdnt povéfenych dohledem
nad pojistovaci ¢innosti, neni nezbytné podfizovat tato sdruzeni
podminkdm, jimiz se fdi zahdjeni a provozoviéni ¢innosti a které
jsou pfedmétem této smérnice;

vzhledem k tomu, Ze tato smérnice se nevztahuje na subjekty
Lagenti di cambio®, jak je definuje italsky zdkon, jelikoz tyto sub-
jekty spadaji do kategorie, jejiz povoleni nemd byt obnovovéno,
jejich Cinnost se omezuje na italské statni tzemi, takze
nepfedstavuji zadné riziko naruseni hospodafské soutéze;

vzhledem k tomu, Ze pravy svéfenymi investicnim podnikim
touto smérnici nejsou nikterak dotcena prava ¢lenskych statd,
centralnich bank a dalsich orgdnt vefejné moci vykondvajicich
podobné funkce na vybér partnert na zdkladé objektivnich
a nediskriminac¢nich kritérif;

vzhledem k tomu, ze odpovédnost za dohled nad finanéni solid-
nosti investi¢niho podniku bude spocivat na piislusnych orga-
nech jeho domovského ¢lenského stitu podle smérnice Rady
93/6/EHS ze dne 15. bfezna 1993 o kapitdlové pfiméfenosti
investi¢nich podnikd a Gvérovych instituci (), kterd koordinuje
piedpisy tykajici se trzniho rizika;

vzhledem k tomu, Ze domovsky clensky stdt zpravidla muze
zavést piisngj$i pravidla nez ta, kterd jsou stanovena touto smér-
nici, a to zvlasté pokud jde o podminky pro vydavani povoleni,
pozadavky obezietného jedndni a o predpisy, které se vztahuji na
podavani zprav a prihlednost ¢innosti;

vzhledem k tomu, Ze provozovani ¢innosti, kterd neni v oblasti
ptisobnosti této smérnice, se Fdi obecnymi ustanovenimi
Smlouvy o pravu usazovani a volném pohybu sluzeb;

vzhledem k tomu, Ze za téelem ochrany investorti by mélo byt
pfedevsim chrdnéno vlastnictvi investora i jind obdobnd prava
tykajici se cennych papirt, jakozZ i jeho préva tykajici se penéz-
nich prosttedktl svéfenych podniku, a to tak, Ze se drzi od
prostiedktlt podniki oddélené; Ze tato zdsada vSak podniku
nebrdni v tom, aby provozoval ¢innost vlastnim jménem, ale

(1) U vést. L 141, 11.6.1993, s. 1.

v zajmu investora, pokud to vyzaduje povaha transakce a pokud
s tim investor souhlasi, napf. v pipadé ptijcovani akcif;

vzhledem k tomu, Ze postupy pii povolovani pobocek investic-
nich podnikd, které jsou opravnény piisobit ve tfetich zemich,
ziistanou pro tyto podniky i naddle v platnosti; Ze tyto pobocky
nebudou pozivat volného pohybu sluzeb podle druhého odstavce
¢lanku 59 Smlouvy nebo prava usazovani v jinych ¢lenskych sti-
tech nez v téch, ve kterych byly zalozeny; ze vsak zddosti o povo-
len{ dcefinych spole¢nosti nebo o nabyvini majetkovych podili
u podnikd, které se fidi pravnimi predpisy tietich zemi, podléhaji
postupu, jenz mad zajistit, aby se v doty¢nych tietich zemich
zachdzelo s investi¢nimi podniky Spolecenstvi na zdkladé vzdjem-
nosti;

vzhledem k tomu, Ze povoleni vyddvand investicnim podnikim
pEislusnymi vnitrostatnimi orgdny podle této smérnice maji plat-
nost v celém Spolecenstvi, a nikoli pouze platnost celostdtni,
a stavajici klauzule o vzdjemnosti timto pozbyvaji G¢inku; Ze je
proto potieba pruzného postupu, jenz by umoznoval posouzeni
vzéjemnosti na bazi Spolecenstvi; Ze cilem tohoto postupu neni
uzaviit finanéni trhy Spolecenstvi, nebot Spolecenstvi hodld své
finan¢ni trhy ponechat pro ostatni zemé svéta oteviené, ale spiSe
zdokonalit liberalizaci globdlnich finané¢nich trhii ve tfetich
zemich; Ze tato smérnice proto stanovi postupy jedndni se tietimi
zemémi a jako posledni prostiedek poskytuje také moznost uci-
nit opatfeni, kterd by pozastavovala podavani novych zadosti
o povolen{ a nové povoleni omezovala;

vzhledem k tomu, Ze jednim z cilt této smérnice je ochrana inves-
tord; Ze je proto vhodné brat v tvahu ruzné pozadavky na
ochranu nejrazngjsich kategorii investort i Giroven jejich odborné
zkusenosti;

vzhledem k tomu, Ze clenské staty musi zajistit, aby Zddné
piekazky nebranily tomu, Ze ¢innosti, jimZ se dostdva vzajem-
ného uzndni, jsou provozovdny stejnym zpusobem jako
v domovském ¢lenském staté, pokud nejsou v rozporu s pravnimi
a spravnimi pfedpisy na ochranu obecnych zdjma v hostitelském
¢lenském stdté;

vzhledem k tomu, Ze ¢lensky stat nesmi omezovat prvo inves-
tordl, ktefi se v tomto ¢lenském stdté obvykle zdrzuji nebo v ném
jsou usazeni, aby vyuzivali jakychkoli investi¢nich sluzeb posky-
tovanych investi¢nim podnikem, ktery se nachdzi ¢i psobi mimo
tzemi{ doty¢ného ¢lenského stitu a na ktery se vztahuje tato
smérnice;
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vzhledem k tomu, Ze v uréitych ¢lenskych statech mohou zié-
tovéni a vyporadani vzdjemnych pohleddvek a zdvazkt provadét
organy pusobici mimo trhy, na nichZ se transakce uskutecnuji; ze
se proto kazdy odkaz v této smérnici na pfistup k regulovanym
trhim a ¢lenstvi v nich ma chépat tak, Ze zahrnuji rovnéz piistup
a ¢lenstvi v orgdnech, které provadgji ziictovani a vypofadani vza-
jemnych pohleddvek a zdvazku také pro regulované trhy;

vzhledem k tomu, Ze kazdy clensky stat musi na svém dzemi
zajistit nediskrimina¢ni zptsob zachdzeni se viemi investi¢nimi
podniky povolenymi ve kterémkoli ¢lenském staté, jakoZz i se
viemi finan¢nimi ndstroji pfijatymi na kterémkoli regulovaném
trhu ¢lenského stitu; Ze v§echny investi¢ni podniky musi mit stej-
nou piilezitost vstoupit nebo mit piistup na regulovany trh; ze
bez ohledu na zpusob, jakym jsou transakce v soucasné dobé
v Clenskych stitech organizovany, musi byt proto podle pod-
minek stanovenych touto smérnici zrusena technickd a pravni
omezeni tykajici se piistupu na regulované trhy v rdmci této
smérnice;

vzhledem k tomu, Ze nékteré ¢lenské stity povoluji Gvérovym
institucim, aby se staly ¢leny jejich regulovanych trhit pouze
nepimo, a to zfizovanim specializovanych dcefinych spole¢nosti;
ze piilezitost, kterou tato smérnice ddvd tvérovym institucim
k tomu, aby se mohly stat ¢clenem regulovanych trhi pfimo a aniz
by musely zfizovat specializované dcefiné spole¢nosti,
predstavuje pro tyto ¢lenské stity vyznamnou reformu a veskeré
jeji disledky by se mély znovu posoudit v kontextu rozvoje
financnich trhd; Ze se zfetelem k témto faktorim bude muset
zpréva, kterou Komise pfedloZi na toto téma Rad€ nejpozdgji do
31. prosince 1998, zohlednovat viechny faktory nezbytné
k tomu, aby Rada mohla znovu posoudit dasledky pro tyto ¢len-
ské stdty, a pfedevsim nebezpedi stietu z4jmu a tGroven ochrany
poskytované investortim;

vzhledem k tomu, Ze je maximdlné dilezité, aby harmonizace
systému pro odskodnéni byla pouzitelnd ke stejnému dni jako
tato smérnice; Ze navic do doby, kdy smérnice o harmonizaci
systémil pro odskodnéni vstoupi v platnost, budou moci hostitel-
ské ¢lenské staty zavést pouzivani svych systémi pro odskodnéni
na investicni podniky, véetné uvérovych instituci povolenych
jinymi ¢lenskymi staty, pokud domovské ¢lenské staty systémy
pro odskodnéni nemaji nebo pokud jejich systémy neposkytuji
ochranu na rovnocenné drovni;

vzhledem k tomu, Ze struktura regulovanych trhi se musi i nad-
ale fidit vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy, aniz se tim v3ak kla-
dou prekdzky liberalizaci pFistupu na regulované trhy hostitel-
skych statti pro investi¢ni podniky s povolenim poskytovat
zminéné sluzby v jejich domovském ¢lenském staté; ze v souladu
s touto zdsadou fidi pravni pfedpisy Spolkové republiky Némecko
a pravni predpisy Nizozemska ¢innost subjektt zvanych Kursmak-
ler (v Némecku) a hoekmannen (v Nizozemsku) tak, aby bylo zajis-
téno, Ze nebudou vykondvat svou ¢innost soubézné s jinymi ¢in-
nostmi; Ze je tfeba stanovit, Ze Kursmakler a hoekmannen nesmi

poskytovat sluzby v jinych ¢lenskych stitech; a Ze nikdo — bez
ohledu na to, z jakého clenského stitu pochdzi — nesmi piisobit
jako Kursmakler nebo hoekmannen, aniz by podléhal stejnym
predpistim o neslucitelnosti, jaké vyplyvaji ze statutu Kursmaklera
nebo hoekmannena;

vzhledem k tomu, Ze je tfeba stanovit, Ze touto smérnici nemo-
hou byt dotéena opatfeni, kterd vyplyvaji ze smérnice Rady
79/279/EHS ze dne 5. bfezna 1979 o koordinaci podminek pro
pfijeti cennych papirti ke kotovdni na burze cennych papirt (*);

vzhledem k tomu, Ze pfedpokladem stability a fadného fungovani
finan¢ntho systému a ochrany investort je, Ze hostitelsky ¢lensky
stat je opravnény a piislusny, aby znemoznil a sankcionoval
jakoukoli ¢innost investi¢nich podnikt na svém dzemi, kterd by
byla v rozporu s pravidly chovdni a dal$imi pravnimi ¢i spravnimi
predpisy, jez tento stit pfijal v obecném zdjmu, a rovnéz md
pravo v naléhavém piipadé zakrocit; Ze je navic nezbytné, aby
piislusné organy hostitelského ¢lenského statu mohly pfi vykonu
svych pravomoci spoléhat na dzkou spolupréci s pFislusnymi
organy domovského ¢lenského stdtu, a to zvlasté pokud jde o ¢in-
nost provozovanou v ramci volného pohybu sluzeb; Ze ptislusné
organy domovského clenského statu maji pravo byt informovany
piislusnymi orgdny hostitelského ¢lenského stitu o vSech
opatfenich, kterymi hostitelsky ¢lensky stat uklada sankce ¢i ome-
zuje ¢innost investi¢niho podniku, jehoZ ¢innost byla povolena
organy domovského stdtu, a to proto, aby mohly zminéné organy
Gcinné vykondvat obezfetnostni dohled; Ze z tohoto divodu musi
byt zajisténa spoluprace mezi piislusnymi orgdny domovského
a hostitelského ¢lenského statu;

vzhledem k tomu, Ze s ohledem na dvoji cil ochrany investorii
a zdroven zajistén{ Fadného fungovani trhu pfevoditelnych cen-
nych papir je nezbytné zajistit, aby transakce byly plné pri-
hledné a aby pravidla pro regulované trhy stanovend za timto tice-
lem v této smérnici platila jak pro investi¢ni podniky, tak pro
uvérové instituce, pokud jsou na trhu ¢inné;

vzhledem k tomu, Ze zkoumdni problémi vzniklych v oblastech,
jichz se tykd smérnice Rady o investi¢nich sluzbach a cennych
papirech, a to pokud jde jak o uplatiovani stavajicich opatfent,
tak o moznost tésnéjsi koordinace v budoucnosti, vyzaduje spo-
luprdci mezi vnitrostdtnimi orgdny a Komisi v rdmci néjakého
vyboru; Ze ustaveni takového vyboru nevylucuje jiné formy spo-
luprdce mezi dozoréimi orgdny v této oblasti;

vzhledem k tomu, Ze ¢as od ¢asu budou zadouci technické zmény
jednotlivych pravidel stanovenych touto smérnici, jez piihlédnou
k novému vyvoji v oblasti investi¢nich sluzeb; Ze Komise bude
tyto zmény vypracovavat tak, jak bude nutné, a to poté, co poveéii
piislusnou zdlezitosti vybor, jenz ma byt pro oblast trhu s cen-
nymi papiry zfizen,

(") Ut vést. L 66, 16.3.1979, s. 21. Smérnice naposledy pozménénd
aktem o pristoupeni Spanélska a Portugalska.
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PRIJALA TUTO SMERNICI:

HLAVA I

Definice a oblast pisobnosti

Cldnek 1

Pro tcely této smérnice se:

Hinvestiénimi sluzbami“ rozuméji jakékoli sluzby, jez jsou
poskytovany tfeti strané, jsou uvedeny v oddile A piilohy
a vztahuji se na kterékoli ndstroje uvedené v oddile B piilohy;

Hinvesticnim podnikem* rozumi jakdkoli pravnickd osoba,
jejiz béznou ndplni Cinnosti & podnikdni je poskytovani
investi¢nich sluzeb tfeti strané na profesionalni bazi.

Pro tcely této smérnice mohou ¢lenské staty mezi investi¢ni
podniky zahrnout i subjekty, které nejsou pravnickymi oso-
bami, pokud:

— jejich pravni statut zajistuje zdjmam tieti strany takovou
trovent ochrany, kterd je rovnocennd ochrané poskyto-
vané pravnickou osobou, a

— podléhaji obezfetnostnimu dohledu, jaky ndlezi jejich
pravni formé.

Pokud v3ak tyto fyzické osoby poskytuji sluzby, mezi které
patif i drzeni penéZznich prostiedkd nebo pievoditelnych cen-
nych papira téetich osob, mohou byt povazovany pro ucely
této smérnice za investi¢ni podniky, pouze pokud vyhovuji,
aniz jsou dotceny ostatni pozadavky predepsané touto smér-
nicf a smérnici 93/6/EHS, nasledujicim podminkdm:

— vlastnickd prdva tietich stran v oblasti ndstroji
a prostiedkd jim patficich musi byt chrinéna, a to
pfedev$im v piipadé nesolventnosti podniku nebo jeho
vlastnikti, konfiskace, vyrovndni nebo jakychkoli jinych
ndrokti uplatiovanych ze strany véfitelt podniku nebo
jeho vlastnika,

— investi¢ni podnik musi podléhat pfedpisim sestavenym
za Ucelem kontroly solventnosti podniku a jejich vlast-
nikd,

— je provddén audit rocni Gcetni zavérky investi¢niho pod-
niku jednou nebo vice osobami, které jsou k auditu tcet-
nictvi podle vnitrostatnich pravnich pfedpisti zmocnény,

— pokud ma podnik pouze jediného vlastnika, musi tento
vlastnik pfijmout opatfeni na ochranu investort pro
pfipad, ze by podnik ukonéil ¢innost nésledkem timrti
vlastnika nebo jeho neschopnosti nebo v jakémkoli
podobném piipadé.

Nejpozdgji do 31. prosince 1997 predlozi Komise zpravu
o provadéni druhého a tretiho pododstavce tohoto bodu,
a pokud bude tfeba, navrhne jejich zménu nebo zrugeni.

V piipadé, ze néjakd osoba poskytuje nékteré ze sluzeb
uvedenych v oddile A bodé 1 pism. a) ptilohy, a v ptipadg,
Ze tato ¢innost je provozovana vyhradné na tcet a na
plnou a bezpodminecnou odpovédnost investi¢niho pod-
niku, je tato ¢innost povazovana nikoli za cinnost
doty¢né osoby, ale za ¢innost doty¢ného investi¢niho
podniku;

LJuvérovou instituci“ rozumi Gvérovd instituce ve smyslu ¢l. 1
prvni odrdzky smérnice 77/780/EHS (*) s vyjimkou instituci
uvedenych v ¢l. 2 odst. 2 tamtéz;

,prevoditelnymi cennymi papiry” rozuméji:

— akcie spole¢nosti a dal$i cenné papiry rovnocenné akciim
spole¢nosti,

— dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papirg,

které jsou obchodovatelné na kapitdlovém trhu, a

— v8echny ostatni bézné obchodované cenné papiry,
s nimiz je spojeno pravo ziskat takové cenné papiry upi-
sovanim nebo vyménou, nebo ze kterych vyplyva pravo
na vyporddini v penézich, s vyjimkou platebnich
ndstroji;

,nastroji penézniho trhu* rozuméji ty typy ndstroji, s nimiz
se obvykle obchoduje na penéznim trhu;

,<domovskym ¢lenskym statem“ rozumi:

a) clensky stat, kde se nachazi ustfedi investi¢niho podniku,
pokud je investi¢ni podnik fyzickou osobou;

b) clensky stt, v némz md investi¢ni podnik sidlo, pokud je
investi¢ni podnik pravnickou osobou nebo pokud podle
vnitrostdtnich prdvnich predpisti doty¢ného statu nemd
sidlo, je to ¢lensky stat, v némz se nachazi jeho tstiedi;

¢) v piipadé trhu ¢lensky stit, v némz se nachdzi sidlo
organu odpovédného za obchodovéni, nebo pokud podle
vnitrostdtnich pravnich predpisti nemd sidlo, je to ¢len-
sky stat, kde se nachazi ustieds;

UF. vést. L 322, 17.12.1977, s. 30. Smérnice naposledy pozménénd

smérnici 89/646/EHS (UF. vést. L 386, 30.12.1989, s. 1).
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10.

11.

12.

13.

Lhostitelskym ¢lenskym stitem” rozumi ¢lensky stat, v némz
md investi¢ni podnik pobocku nebo kde poskytuje sluzby;

,pobockou” rozumi misto provozovani obchodni ¢innosti,
které je soucasti investi¢niho podniku, nema pravni subjek-
tivitu a poskytuje investi¢ni sluzby, k nimz dostal investi¢ni
podnik povoleni; vSechna mista provozovani obchodni ¢in-
nosti zfizend v tomtéz clenském stdté investicnim podnikem
s tstfedim v jiném ¢lenském stdté jsou povazovina za jedi-
nou pobocku;

Lprislusnymi orgdny“ rozuméji organy, které kazdy clensky
stat ustanovi podle cldnku 22;

,vyznamnym majetkovym podilem* rozumi pifimé nebo
neptimé drzeni nejméné 10 % kapitdlu nebo hlasovacich
prav, nebo moznost vyznamné pusobit na vedeni investi¢-
niho podniku, v ném?z je tento majetkovy podil drzen.

Pro pouzivani této definice v rdmci clankt 4 a 9 a dalsich
urovni majetkovych podilti uvedenych v ¢ldnku 9 se zohled-
nuji hlasovaci prava uvedend v clanku 7 smérnice
88/627EHS (1);

,matefskym podnikem* rozumi matefsky podnik ve smyslu
¢lankd 1 a 2 smérnice 83/349/EHS (2);

,dcefinou spole¢nosti“ rozumi dcefind spole¢nost, jak ji defi-
nuji ¢lanky 1 a 2 smérnice 83/349/EHS; jakdkoli dcefind spo-
le¢nost dcefiné spolecnosti je rovnéZz povazovdna za
dcefinou spole¢nost matefské spolecnosti, kterd stoji nad
témito dcefinymi spole¢nostmi;

Jregulovanym  trhem* rozumi trh ndstroji uvedenych
v oddile B piilohy, ktery

— je uveden na seznamu podle ¢lanku 16 vyhotoveném
¢lenskym statem, jenz je ve smyslu ¢l. 1 odst. 6 pism. c)
domovskym ¢lenskym stitem,

— funguje pravidelné,

— je charakterizovan skutecnosti, Ze predpisy vydané
a schvélené prislusnymi organy definuji podminky fun-
govani trhu, podminky p¥istupu na trh a v pfipadech, kdy
lze uplatnovat smérnici 79/279/EHS, také podminky
uvedené smérnice pro pfijeti ke kotovdni na burze

Ur. vést. L 348, 17.12.1988, s. 62.

Uf. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 90/605/EHS (UF. vést. L 317, 16.11.1990, s. 60.

a v ptipadech, kdy tuto smérnici nelze uplatnit, také pod-
minky, které musi splnit finan¢ni ndstroj, nez s nim muze
byt obchodovano na trhu,

— vyzaduje vyhovéni vSem pozadavkam na predkladdni
zprav a na prahlednost ¢innosti podle ¢lankd 20 a 21,

14. ,kontrolou” rozumi kontrola ve smyslu ¢lanku 1 smérnice

83/349/EHS.

Cldnek 2

1. Tato smérnice se vztahuje na viechny investi¢ni podniky. Na
uvérové instituce, jejichz povoleni podle smérnic 77/780/EHS
a 89/646/EHS zahrnuje jednu nebo vice investi¢nich sluzeb uve-
denych v oddile A piilohy k této smérnici, se vsak vztahuji pouze
odstavec 4 tohoto ¢lanku a ¢l. 8 odst. 2, ¢lanky 10 a 11, ¢l. 12
odst. 1, ¢l. 14 odst. 3 a 4, ¢lanky 15, 19 a 20.

2. Tato smérnice se nevztahuje na tyto oblasti:

pojistovaci ¢innost ve smyslu ¢lanku 1 smérnice
73[239/EHS (3) nebo ¢lanku 1 smérnice 79/267/EHS (*) nebo
podnikdni v oblasti zaji§téni a retrocese ve smyslu smérnice
64/225/EHS (°);

podniky, které poskytuji investi¢ni sluzby vyhradné pro svou
matefskou spolecnost, své dcefiné spole¢nosti nebo dalsf
dcefiné spole¢nosti svych matefskych spolecnosti;

osoby poskytujici investi¢ni sluzby, pokud tuto ¢innost vyko-
ndvaji prilezitostné v rdmci néjaké profesni ¢innosti a tato &in-
nost se fidi pravnimi nebo spravnimi pfedpisy nebo etickym
kodexem pro doty¢ny obor ¢innosti a tyto predpisy nevylu-
¢uji poskytovani téchto sluzeb;

podniky, jejichz investi¢ni sluzby spocivaji vyhradné ve spravé
systémil zaméstnanecké spolutcasti;

podniky, jejichz investi¢ni sluzby spocivaji v poskytovani jak
sluzeb uvedenych v pismenu b), tak sluzeb uvedenych v pis-
menu d);

centrdlni banky ¢lenskych stdtti a dal3{ vnitrostatni organy
plnici podobné funkce a dal$i vefejné orgdny povéfené
spravou statntho dluhu nebo do této spravy zasahujici;

UF. vést. L 228, 16.8.1973, s. 3. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 90/619/EHS (Uf vést. L 330, 29.11.1990, s. 50).

UF. vést. L 63, 13.3.1979,s. 1. Smérnice naposledy pozménénd smér-
qicf 90/618/EHS (Ut. vést. L 330, 29.11.1990, s. 44).

UF. vést. 56, 4.4.1964, s. 878/64.
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g) podniky, které

— nesmgéji drzet penézni prostredky nebo cenné papiry kli-
enta a které se proto nemohou viici svym klientim zadlu-
7it, a

— nesméji poskytovat zddné investicni sluzby kromé
pfijimdn{ a preddvani piikazi v oblasti prevoditelnych
cennych papirti a podilovych jednotek v subjektech kolek-
tivntho investovani, a

— sméji pii poskytovdn{ doty¢nych sluzeb piedavat piikazy
pouze:

i) investicnim podnikim povolenym v souladu s touto
smérnici;

ii) avérovym institucim zplnomocnénym v souladu se
smérnicemi 77/780/EHS a 89/646/EHS;

iii) pobockdm investi¢nich podnikd nebo tvérovych insti-
tuci, které maji povoleni ve tfet{ zemi a které podlé-
haji a vyhovuji pfedpistim o obezfetnostnim dohledu
povazovanym piislusnymi orgdny za alespoil tak
piisné, jako jsou pfedpisy stanovené touto smérnici
a smérnicemi 89/646/EHS nebo 93/6/EHS;

iv) subjektdm kolektivniho investovani, kterym bylo
podle pravnich predpist ¢lenského stitu povoleno
vefejné proddvat podilové jednotky, a spravcam tako-

vych podnikd;

v) investicnim podniktim s fixnim kapitdlem ve smyslu
. 15 odst. 4 smérnice 77/91/EHS (1), jejichZ cenné
papiry jsou uvedeny na seznamu regulovaného trhu
v ¢lenském stdté nebo je tam s nimi obchodovéno;

— jejichz ¢innost se fdi na Grovni jednotlivych statt pfedpisy
nebo etickym kodexem;

h) subjekty kolektivniho investovani, at jsou nebo nejsou koor-
dinovany na trovni Spolecenstvi, a depozitdie a spravce téchto
subjektd;

i) osoby, jejichz hlavni ¢innosti je obchod s komoditami mezi
sebou nebo s vyrobci & profesiondlnimi uzivateli takovych
produktt a které poskytuji investi¢ni sluzby pouze pro tyto
vyrobce a odborné uzivatele v rozsahu nezbytném pro svou
hlavni ¢innost;

j) podniky, jejichZ investi¢ni sluzby spocivaji vyhradné v obcho-
dovani na vlastni Gcet na financnich terminovych nebo op¢-
nich trzich, nebo které obchoduji na tcet jinych ¢lend téchto
trhd ¢i pro né vytvareji ceny, které jsou garantovany cleny
zuctovacich systémi téchto trhi. Odpovédnost za zajisténi
plnéni smluv uzavienych témito podniky na sebe musi vzit
¢lenové zictovacich systém téchto trhi;

k) spole¢nosti zfizené danskymi penzijnimi fondy s jedinym
cilem, jimz je sprava majetku penzijnich fondt zapojenych do
téchto spole¢nosti;

1) ,agenti di cambio®, jejichz ¢innost a funkce se fidi Italskym
krélovskym dekretem ¢. 222 ze dne 7. bfezna 1925 ve znéni
pozdgjsich piedpist a ktef{ maji povoleni k pokracovani své
¢innosti podle ¢ldanku 19 italského zdkona ¢. 1 ze dne
2.ledna 1991.

(") Ut vést. L 26, 30.1.1977, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd
aktem o pfistoupeni Spanélska a Portugalska.

3. Nejpozdéji do 31. prosince 1998 a pak v pravidelnych inter-
valech bude Komise poddvat zprdvy o provddéni odstavce 2
ve spojeni s oddilem A piilohy, a pfipadné navrhne s ohledem na
ucinky této smérnice zmény v definici vynéti z piisobnosti a v defi-
nici sluzeb zahrnutych do této smérnice.

4. Préva proptijcend touto smérnici se nevztahuji na sluzby, které
jsou néjakou smluvni stranou poskytovany statu, centralni bance
¢lenského stitu nebo dalsim ndrodnim orgdntim, které plni
podobnou funkci v rdmci ménové politiky a politiky sménnych
kurzg, statntho dluhu a rezerv doty¢ného c¢lenského statu.

HLAVA I

Podminky pro zahdjeni ¢innosti

Cldnek 3

1. Kazdy clensky stat ucini opatfent, aby investi¢ni podniky, pro
néz je domovskym stdtem, mohly zahdjit ¢innost investi¢nich
podnikt teprve po vydani povoleni. Toto povoleni se vydava
piislusnymi orgdny domovského ¢lenského statu uréenymi v sou-
ladu s ¢lankem 22. V povoleni se upfesni investi¢ni sluzby uve-
dené v oddile A ptilohy, které je podnik opravnén poskytovat.
Povoleni mlize rovnéz zahrnovat jednu & vice vedlejsich sluzeb
uvedenych v oddile C piilohy. Povoleni ve smyslu této smérnice
nesmi byt v Zddném ptipadé vydano pro sluzby zahrnuté pouze
v oddile C piilohy.

2. Kazdy clensky stdt vyzaduje, aby

— se Gstfedi kazdého investiéntho podniku, ktery je pravnickou
osobou a ktery podle vnitrostatnich pravnich predpist dotyc-
ného statu md sidlo, nachazelo v témze clenském staté jako
jeho sidlo,

— se stied] kazdého investi¢niho podniku nachdzelo v ¢len-
ském stdté, ktery mu vydal povoleni a v némz skute¢né pro-
vozuje ¢innost.
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3. Aniz jsou dotéeny jiné obecné platné podminky stanovené
vnitrostdtnimi prévnimi pfedpisy, pfislusné organy nevydaji
povoleni, pokud

— investi¢ni podnik nema dostate¢ny pocate¢ni kapitdl v sou-
ladu s ptedpisy stanovenymi smérnici 93/6/EHS a s ohledem
na povahu doty¢nych investi¢nich sluzeb,

— osoby, které skutecné F{di ¢innost investi¢nitho podniku,
nemaji dostate¢né dobrou povést a dostate¢né mnozstvi zku-
Senosti.

O fizeni ¢innosti podniku musi rozhodovat alespont dvé osoby
spliwjici vyse uvedené podminky. Pokud viak vhodnd opatfeni
zajistuji, ze bude dosazeno stejného vysledku zejména s ohledem
na pipady stanovené v ¢l. 1 bodu 2 tietim pododstavci ¢tvrté
odrdzce, mohou pfislusné orgdny vydat povoleni investicnim
podnikiam, které jsou fyzickymi osobami, nebo s piihlédnutim
k povaze a objemu jejich ¢innosti tém investiénim podnikim,
které jsou pravnickymi osobami a di je v souladu s jejich statu-
tem a s vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy jedind fyzickd osoba.

4. Clenské staty rovnéz vyzaduji, aby ke kazdé zddosti o povo-
leni byl pfiloZen plan ¢innosti, kde budou mimo jiné rovnéz uve-
deny vSechny typy piedpoklddanych obchodii a organizaéni
struktura doty¢ného investi¢niho podniku.

5. Zadatel bude do Sesti mésicii ode dne podéni tplné zadosti
informovan, zda mu povoleni bylo ¢i nebylo vyddno. V pfipadé
nevydani povoleni mu budou sdéleny dtvody.

6. Investicni podnik smi zahdjit ¢innost, jakmile mu nebylo
vydéno povoleni.

7. Piislusné organy mohou odejmout povoleni vydané investic-
nimu podniku, ktery podléhd této smérnici, pouze pokud inves-
tiéni podnik

a) nevyuzije povoleni do 12 mésict, vyslovné se povoleni vzda
nebo déle nez Sest mésic neposkytuje investicni sluzby,
pokud doty¢ny ¢lensky stat nestanovil, Ze v téchto pfipadech
povoleni propada,

b) ziskal povoleni na zdkladé 1zivého prohldseni nebo jinymi
protipravnimi prostfedky,

¢) jiz nesplituje podminky, za kterych bylo povoleni vydano,
d) jiz nevyhovuje smérnici 93/6/EHS,

e) vazné a systematicky porusoval ustanoveni pfijatd podle
¢lanku 10 nebo 11, nebo

f) spadd mezi kterykoli z p¥ipadd, kdy se povoleni podle vnit-
rostatnich pravnich pfedpisti odebird.

Cldnek 4

Prislusné orgdany nevydaji povoleni k zahdjeni podnikdni
investi¢nimu podniku, dokud nejsou informovany o totoznosti
jeho akciondft nebo ¢lend, at pifmych ¢i nepfimych, fyzickych ¢i
pravnickych osob, které maji vyznamny majetkovy podil, a o vysi
téchto majetkovych podila.

PEislusné orgdny odmitnou vydat povoleni, pokud s ohledem na
potiebu zajistit fadné a obezietné vedeni investi¢ntho podniku
nejsou piesvédceny o vhodnosti vySe zminénych akciondit ¢i
¢lend.

Cldnek 5

V piipadé pobocek investi¢nich podnikd, které maji sidlo mimo
Spolecenstvi a zahajuji nebo provozuji ¢innost, neprovadéji
¢lenské staty ustanovent, z nichz plyne vyhodnéjsi zachdzeni, nez
jaké prislusi pobockdm investi¢nich podnikd se sidlem
v ¢lenskych stdtech.

Cldnek 6

Prislusné orgdny daldich ztcastnénych clenskych sttt jsou
pfedem konzultovany v piipadé povolovani vSech investicnich
podnik, které jsou

— dcefinou spolecnosti investicniho podniku nebo dvérové
instituce povolené v néjakém jiném clenském state,

— dcefinou spole¢nosti matefského podniku investi¢niho pod-
niku nebo Gvérové instituce povolené v néjakém jiném clen-
ském staté
nebo

— kontrolovdny tymiz fyzickymi ¢i pravnickymi osobami jako

investi¢ni podnik nebo tvérova instituce povolend v jiném
¢lenském staté.

HLAVA Il

Vztahy s tfetimi zemémi

Cldnek 7

1. Piislusné orgdny clenskych zemi uvédomi Komisi v téchto
piipadech:

a) povoleni jakéhokoli podniku, ktery je pfimou ¢ nepfimou
dcefinou spolecnosti matefského podniku, jenz se fidi prav-
nimi pfedpisy tieti zem¢;
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b) nabude-li takovy matefsky podnik majetkovy podil néjakého
investi¢niho podniku Spolecenstvi tak, Ze by se doty¢ny inves-
tiéni podnik stal jeho dcefinou spole¢nosti.

V obou pifipadech Komise informuje Radu az do doby, kdy Rada
na navrh Komise zfidi vybor pro oblast prevoditelnych cennych
papira.

Je-li vyddno povoleni podniku, ktery je pfimou ¢&i nepiimou
dcefinou spole¢nosti matefského podniku, jenz podléhd pravnim
pfedpistim teti zemé, upfesni pifslusné orgdny ve sdéleni
uréeném pro Komisi strukturu skupiny.

2. Clenské staty uvédomi Komisi o jakychkoli potizich obecné
povahy, s nimiZ se jejich investi¢ni podniky potykaji pfi svém
zfizovani a poskytovani investicnich sluzeb ve tfetich zemich.

3. Komise vypracuje nejpozdéji do Sesti mésicti pred provedenim
této smérnice a potom v pravidelnych intervalech zpravu posu-
zujici zptisob zachdzeni s investiénimi podniky Spolecenstvi
ve tfetich zemich podle odstavcii 4 a 5, a to z hlediska zahajovéni
a provozovani investi¢nich sluzeb a nabyvani majetkovych podilii
v investi¢nich podnicich tietich zemi. Komise tyto zpravy
pfedkldda Radé spolecné s jakymikoli vhodnymi navrhy.

4. Pokud Komise na zdkladé zprav uvedenych v odstavci 3 nebo
na zdkladé jinych informaci shledd, Ze nékterd treti zemé neu-
moziuje investicnimu podniku Spolecenstvi G¢inny piistup na
trh, srovnatelny s pfistupem umozinovanym investicnim podni-
kim doty¢né treti zemé, miize pfedlozit Radé ndvrh na p¥islusny
mandat pro vyjedndvéni za Gielem ziskdni srovnatelnych konku-
ren¢nich podminek pro investi¢ni podniky Spolecenstvi. Rada se
usnese kvalifikovanou vétsinou.

5. Pokud Komise na zakladé zprav uvedenych v odstavci 3 nebo
na zdkladé jinych informaci shledd, Ze se investiénim podnikim
Spolecenstvi v néjaké treti zemi nedostava v ramci této teti zemé
zachazeni poskytujiciho stejné konkurenéni pfilezitosti, jaké maji
investi¢ni podniky tuzemské, takZze nejsou splnény podminky
tc¢inného piistupu na trh, mtize Komise zahdjit jedndni za tce-
lem ndpravy této situace.

Za okolnosti popsanych v prvnim pododstavci lze rovnéz postu-
pem podle této smérnice, jimz Rada ziidi vybor popsany
v odstavci 1, kdykoli a soucasné se zahdjenim jedndni rozhod-
nout, Ze piislusné orgdny clenskych stdtd musi omezit nebo
pozastavit sva rozhodnuti ohledné stavajicich nebo budoucich
zddosti o povoleni a nabyvani majetkovych podili pfimou ¢i

nepfimou matefskou spolecnosti podléhajici pravnim predpistim
doty¢né treti zemé. Trvani takovych opatieni nesmi pfesdhnout
dobu t¥ mésica.

Pfed koncem tohoto tifmési¢niho obdobi a v kontextu vysledki
jednani muze Rada na ndvrh Komise rozhodnout kvalifikovanou
vétSinou hlast, Ze opatfeni budou trvat i naddle.

Tato omezeni nebo pozastaveni se nesmi vztahovat na investi¢ni
podniky s ptislusnym povolenim Spolecenstvi nebo jejich dcefiné
spolecnosti pii zfizovéni dcefinych spolecnosti nebo pfi nabyvani
majetkovych podilti v investi¢nich podnicich Spolecenstvi.

6. Pokud se Komise domnivd, Ze nastala jedna ze situaci
popsanych v odstavcich 4 a 5, ¢lenské staty ji na pozadani uvé-
dom:

a) o jakékoli zadosti o povoleni jakéhokoli podniku, ktery je
pfimou ¢ nepfimou dcefinou spole¢nosti matetské spolec-
nosti podléhajici pravnim predpisim doty¢né tieti zemé;

b) kdykoli jsou v souladu s ¢lankem 10 informovany, Ze takovy
matefsky podnik zamysli nabyt majetkové podily na néjakém
investi¢nim podniku Spolecenstvi tak, Ze by se z néj stala jeho
dcefind spole¢nost.

Tato povinnost poskytnout informace zanikd, jakmile je dosazeno
dohody s treti zemi uvedenou v odstavcich 4 a 5, nebo pokud
pfestanou platit opatfeni uvedend v odst. 5 druhém a tfetim pod-
odstavci.

7. Opatfeni pfijatd podle tohoto ¢linku musi byt v souladu
s povinnostmi Spolecenstvi v rdmci v§ech dvoustrannych nebo
mnohostrannych mezindrodnich smluv, jimiz se fidi zahdjeni
a provozovani ¢innosti investi¢nich podnikda.

HLAVA IV

Provozni podminky

Cldnek 8

1. Piislusné orgdny domovskych clenskych statt vyzaduji, aby
investi¢ni podnik, kterému vydaly povoleni, byl vzdy v souladu
s podminkami stanovenymi v ¢l. 3 odst. 3.

2. Prislusné orgdny domovského clenského stitu vyzaduji, aby
investi¢cni podnik, kterému vydaly povoleni, vyhovoval
pfedpistim stanovenym smérnici 93/6/EHS.
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3. Za obezietnostni dohled nad investi¢nim podnikem odpovi-
daji pFislusné organy domovského clenského stitu, at jiz tento
investi¢ni podnik zfizuje ¢i nezfizuje pobocku nebo poskytuje ¢i
neposkytuje sluzby v jiném ¢lenském stdté, aniz jsou tim dotcena
ustanoveni této smérnice, kterd svéfuji pravomoc organiim hos-
titelského ¢lenského statu.

Cldnek 9

1. Clenské stity vyzaduji, aby kazdd osoba, kterd zamysli pifmo
¢i nepfimo nabyt majetkové podily v néjakém investi¢nim pod-
niku, nejdiiv uvédomila piislusné orgdny a sdélila jim objem
zamys$leného majetkového podilu. Tato osoba rovnéz pislusné
orgdny uvédomi, pokud navrhne zvysit sviij vyznamny majetkovy
podil tak, Ze by podil hlasovacich prav nebo kapitalu, ktery bude
mit v drzbé, dosahl nebo ptesdhl 20 %, 33 % nebo 50 %, nebo Ze
by se investi¢ni podnik stal jeji dcefinou spole¢nosti.

Aniz je dotéen odstavec 2, mohou pfisluiné organy ve lhtité do
tif mésict ode dne ozndmeni stanoveného v prvnim pododstavci
vznést proti takovému planu namitky, pokud nejsou piesvédéeny,
Ze osoba uvedend v prvnim pododstavci vyhovuje pozadavkiim
na zajisténi fddného a obezietného vedeni investi¢ntho podniku.
Pokud proti takovému planu nemaji p¥islusné organy ndmitek,
mohou stanovit lhitu pro jeho provedent.

2. Pokud je nabyvatelem majetkového podilu uvedenym
v odstavci 1 investiéni podnik povoleny v néjakém jiném clen-
ském stdté nebo matefsky podnik investi¢niho podniku povo-
leného v néjakém jiném ¢lenském staté nebo osoba kontrolujici
investi¢ni podnik povoleny v n&jakém jiném ¢lenském stété, nebo
pokud by se nédsledkem tohoto nabyti majetkového podilu pod-
nik, jehoz nabyvatel zamysli nabyt podil, stal dcefinou spole¢-
nosti nabyvatele nebo by presel pod jeho kontrolu, musi zhod-
noceni tohoto nabyti podléhat pfedchozi konzultaci, jak stanovi
Clanek 6.

3. Clenské staty vyzaduji, aby kazd4 osoba, kterd zamysl{ piimo
¢i nepimo pozbyt vyznamny majetkovy podil na né¢jakém inves-
tiénim podniku, nejdiive uvédomila ptisluiné organy a sdélila jim
velikost svého majetkového podilu. Tato osoba rovnéz uvédomi
piislusné organy, pokud md v tmyslu snizit sviij vyznamny
majetkovy podil tak, Ze podil ji drzenych hlasovacich prav nebo
ji drzeného kapitdlu klesne pod 20 %, 33 % nebo 50 % nebo tak,
7e investi¢ni podnik pfestane byt jeji dcefinou spole¢nosti.

4. Investi¢ni podniky uvédomi p¥isluiné organy o kazdém nabyti
nebo pozbyti majetkovych podilti na svém kapitdlu, jejichZ na-
sledkem by majetkové podily pfesdhly nebo klesly pod néktery

z limitt uvedenych v odstavcich 1 a 3.

Alespon jednou ro¢né rovnéz sdéli pfislusnym orgdntim jména
akciondft a ¢lent vlastnicich vyznamné majetkové podily, stejné
jako vysi téchto majetkovych podild, jak vyplyva napf. z infor-
maci ziskanych na vyro¢ni valné hromad¢ akciondit a ¢lent nebo
z plnéni predpisti tykajicich se spole¢nosti kotovanych na burze.

5. Clenské stity vyzaduji, aby v pifpadech, kde by mohl vliv
vykondvany osobami uvedenymi v odstavci 1 poskodit Fadné
a obezietné vedeni investi¢niho podniku, piijaly pfislusné organy
vhodnd opatfeni, kterd by takové situaci zabranila. Takovd
opatfeni mohou spocivat napf. v soudnim zdkazu, sankcich viici
fidicim pracovnikim nebo osobdm odpovédnym za vedeni pod-
niku nebo v pozastaveni vykonu hlasovacich prav spojenych
s akciemi v drzen{ doty¢nych akciondit nebo ¢lend.

Podobnd opatfeni se vztahuji na osoby, jez nespliuji povinnost
stanovenou v odstavci 1 poskytovat pfedem informace. Pokud je
majetkovy podil ziskdn navzdory ndmitkdm piislusnych organt,
piijmou clenské stity bez ohledu na jiné sankce, které lze
piijmout, opatfeni, jimiz pozastavi odpovidajici hlasovaci prava,
prohlési provedené hlasovéni za neplatné nebo je p¥ipadné zrusi.

Cldnek 10

1. Kazdy clensky stat si vypracuje pravidla obezietného jednani,
které budou investi¢ni podniky za vSech okolnosti dodrzovat.
Tato pravidla budou ptedevsim vyZzadovat, aby investi¢ni podnik

— uplatioval fadné administrativni a i¢etni postupy a kontrolni
a ochrannd opatfeni pfi zpracovavani dat, stejné jako p¥islusné
mechanismy vnitini kontroly, zejména pravidla pro vlastni
transakce provddéné jeho zaméstnanci,

— piijal piislu§nd opatieni pro ndstroje patfici investoram, aby
byla chranéna vlastnickd prdva investord, a to pfedevsim
v piipadé nesolventnosti podniku, a aby bylo zabrdnéno
tomu, Ze investi¢ni podnik pouZije ndstroje na vlastni dcet,
aniz by k tomu dal investor vyslovny souhlas,

— pfijal pFislusnd opatfeni pro penézni prostiedky patiici inves-
tortim, aby byla chrdnéna prava investorti a zabranéno inves-
ticnimu podniku, s vyjimkou uvérovych instituci, aby
pouzival penéZni prostiedky investora na vlastni ticet,

— pfijal opatfeni k vedeni evidence provadénych transakci, jez
by pfislusnym organtim domovského ¢lenského statu umoz-
nila kontrolovat dodrzovéni ptedpisti o obezfetném podni-
kani, za jejichz uplatilovani odpovidaji; tato evidence se bude
uchovévat po dobu stanovenou pfislusnymi organy,
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— Dbyl strukturovén a organizovan tak, aby se riziko stietu zgjma
mezi podnikem a jeho klienty nebo mezi klienty navzdjem
snizilo na minimum. Pfi zfizovani pobocky nesmi vsak byt
organizacni opatfeni v rozporu s pravidly podnikdni stanove-
nymi hostitelskym ¢lenskym stitem na ochranu proti stietu
z3jm.

Cldnek 11

1. Clenské staty si stanovi pravidla podnikdni, které investi¢n
podniky za vSech okolnosti dodrzuji. Tato pravidla musi
pfinejmensim plnit zdsady niZze uvedenych odrdzek a musi byt
uplatiiovdna tak, aby zohledfiovala odbornou povahu osoby,
které jsou sluzby poskytovany. Clenské staty tato pravidla rovnéz
uplatiiuji, jsou-li vhodnd pro vedlejsi sluzby uvedené v oddile C
piilohy. Tyto zdsady zajistuji, aby investi¢ni podnik

— jednal ¢estné a spravedlivé pti provozovani své obchodni ¢in-
nosti v co nejlepdim zdjmu klientt a integrity trhu,

— jednal s patfi¢nou dovednosti, pé¢i a opatrnosti v co nejlepsim
zdjmu klientd a integrity trhu,

— mél a efektivné vyuzival prostfedky a postupy, které jsou
nezbytné k fddnému provozovani obchodni ¢innosti,

— od svych klienttl Zddal informace o jejich finan¢ni situaci,
investi¢nich zkuSenostech a cilech, pokud jde o pozadované
sluzby,

— pfi svém jedndni s klienty sdéloval viechny relevantni infor-
mace,

— pokusil se vyhnout konfliktim zdjma a tam, kde se jim vy-
hnout nelze, zajistil, aby bylo klientim poskytnuto spraved-
livé zachdzeni,

— vyhovél vSem pfedpisim pro provozovani své obchodni ¢in-
nosti v nejlepsim mozném zdjmu svych klientd a integrity
trhu.

2. Aniz jsou dotéena jakdkoli rozhodnuti, kterd budou pfijata
v ramci harmonizace pravidel jedndni, zistane jejich provadéni
a kontrola jejich dodrzovani v pravomoci clenského stétu,
ve kterém jsou sluzby poskytovény.

3. Jestlize investi¢ni podnik vykondvd néjaky piikaz, stanovi se
kritérium profesionality investora pouzitim pravidel uvedenych
v odstavci 1 podle investora, od néhoz dotyény piikaz pochazi,

a to bez ohledu na to, zda byl tento piikaz vydin pfimo timto
investorem, nebo nepfimo investi¢nim podnikem, ktery posky-
tuje sluzby uvedené v oddile A odst. 1 pism. a) ptilohy.

Cldnek 12

Drive nez podnik s investory uzavie obchodni dohodu, sdéli jim,
jaky systém pro odskodnéni nebo jind ekvivalentni ochrana
budou pouzity pfi pfedpoklddanych transakcich, jaké kryti jim ten
¢i onen systém skytd, anebo investory informuji o tom, Ze zddny
systém pro odskodnéni neexistuje.

Rada vezme na védomi prohldseni Komise o tom, Ze nejpozdgji do
31. cervence 1993 piedlozi ndvrhy na harmonizaci systémi pro
odskodnéni pro transakce investi¢nich podniki. Rada pak v co
nejkratsi mozné dobé zaujme stanovisko k témto ndvrhiim tak,
aby byly navrhované systémy pouzitelné ke stejnému dni jako tato
smeérnice.

Cldnek 13

Tato smérnice nebrani investicnim podnikiim povolenym v jinych
¢lenskych statech, aby inzerovaly své sluzby vSemi dostupnymi
komunikacnimi prostfedky v hostitelskych ¢lenskych stitech;
pii¢emz tato reklama podléhd pravidlom, jimiz se fidi forma
a obsah reklamy a kterd byla prijata ve vefejném zdjmu.

HLAVA V

Prdvo usazovéni a volny pohyb sluzeb

Cldnek 14

1. Clenské stéty zajisti, aby investién{ a ostatn{ sluzby uvedené
v oddile C p#ilohy mohly byt poskytovany na jejich tizemi v sou-
ladu s ¢lanky 17, 18 a 19, a to bud zfizenim pobocky, nebo
v souladu s volnym pohybem sluzeb jakymkoli investi¢nim pod-
nikem, ktery ma povoleni piislusnych organt jiného ¢lenského
stitu a je pod jejich dohledem v souladu s touto smérnici, pokud
tyto sluzby spadaji do oblasti, na kterou bylo povoleni vydano.

Touto smérnici nejsou dotfeny pravomoci hostitelskych ¢len-
skych stdtt, pokud jde o subjekty kolektivniho investovani, na
které se nevztahuje smérnice 85/611/EHS (7).

(1) Ut vést. L 375, 31.12.1985, s. 3. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 88/220/EHS (UF. vést. L 100, 19.4.1988, s. 31).
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2. Clenské staty nesméji zfizeni pobocky nebo poskytovéni slu-
zeb uvedenych v odstavci 1 podminovat zidnymi pozadavky na
vydadni povoleni, zddnymi pozadavky na dota¢ni kapitdl, ani
jinymi opatfenimi s rovnocennym d¢inkem.

3. Clensky stit mlize pozadovat, aby transakce, tykajici se sluzeb
uvedenych v odstavci 1, byly provadény na regulovaném trhu, jen
pokud spliuji tato kritéria:

— investor se musi obvykle zdrzovat nebo byt usazen v doty¢-
ném clenském staté,

— investini podnik musi tyto transakce  provadét
prostiednictvim svého hlavniho zafizeni nebo pobocky
v doty¢ném clenském staté nebo podle zasady volného
pohybu sluzeb v doty¢ném ¢lenském staté,

— tyto transakce se musi tykat ndstroju, s nimiZ se v doty¢ném
¢lenském staté obchoduje na regulovaném trhu.

4. V ptipadech, kdy néjaky clensky stit pouzivd odstavec 3,
poskytuje ¢lensky stit investorim obvykle se zdrzujicim nebo
usazenym v doty¢ném ¢lenském stdté pravo nevyhovét pozadav-
ktim v odstavci 3 a provadét transakce uvedené v odstavci 3 mimo
regulovany trh. Clenské staty mohou uplatnéni tohoto prava pod-
minit vyslovnym povolenim, pficemzZ se berou v tGvahu rizné
potieby ochrany investor( a zvlasté schopnosti profesiondlnich
a instituciondlnich investorti jednat ve svém nejlepsim zajmu.
V kazdém ptipadé musi byt toto povoleni vyddno za podminek,
které neohrozi pohotové provedeni ptikazt investort.

5. Komise pfedlozi nejpozdéji do 31. prosince 1998 zprivu
o0 pouzivani odstavcil 3 a 4 a v ptipadé potieby navrhne piislusné
zmény.

Cldnek 15

1. Aniz je jakkoli dotéeno pravo usazovani a volny pohyb sluzeb
uvedené v ¢lanku 14, hostitelské ¢lenské staty zajisti, aby se inves-
tiéni podniky, které maji povoleni pFislusnych orgdnt svych
domovskych ¢lenskych sttt k poskytovani sluzeb uvedenych
v oddile A bodu 1 pism. b) a bodu 2 prilohy, mohly pfimo ¢i
nepiimo stét ¢leny nebo mély piistup na regulovany trh v hosti-
telskych ¢lenskych statech, kde se poskytuji podobné sluzby,
a rovnéz se mohly stat cleny systému zdétovani a vypofadani,
které tam jsou ¢lentm takovych trht k dispozici nebo aby k nim
mély pristup.

Clenské stdty zrusf viechny vnitrostdtni pravni piedpisy o regu-
lovanych trzich omezujici pocet osob, které maji na tyto trhy

piistup. Pokud je v dusledku pravni struktury nebo technickych
moznosti ptistup na regulovany trh omezen, zajisti doty¢ny ¢len-
sky stat, aby struktura a moznosti tohoto trhu byly pravidelné
upravovany.

2. Clenstvi na regulovaném trhu nebo piistup na néj je podminén
splnénim pozadavkd kapitdlové pfiméfenosti a kontrolou ¢len-
skych statt v souladu se smérnici 93/6 EHS.

Hostitelské ¢lenské staty jsou opravnény kldst dodatecné kapitd-
lové pozadavky pouze v ptipadech, na které se nevztahuje uve-
dend smérnice.

Pristup na regulovany trh, povoleni stt se jeho ¢lenem a trvaly
piistup nebo ¢lenstvi jsou podminény dodrzovanim pravidel
regulovaného trhu tykajicich se jeho zalozeni a provozu, pravidel
pro obchodovdni na tomto trhu, profesnich standard pro
zaméstnance pusobici na tomto trhu nebo ¢inné v souvislosti
s nim, jakoz i dodrzovanim pravidel a postupti pro ztétovani
a vypofadani. Podrobnd opatfeni pro provadéni téchto pravidel
a postupti Ize piizpusobit, bude-li tieba, aby bylo mimo jiné zajis-
téno plnéni zdvazkd, pficemz viak je tieba vyhovét ¢lanku 28.

3. Aby byla splnéna povinnost uloZend odstavcem 1, musi hos-
titelské ¢lenské staty investiénim podnikiim uvedenym v odstavci
1 umoznit volbu stit se ¢lenem nebo mit piistup na regulovany
trh bud

— piimo zfizovanim pobocek v hostitelském ¢lenském stétu,
nebo

— nepiimo, zfizovanim dcefinych spolecnosti v hostitelském
¢lenském stdtu nebo nabyvanim spolecnosti v hostitelském
¢lenském stdtu, které jiz jsou ¢leny regulovaného trhu nebo na
né jiz maji pristup.

Ty ¢lenské staty, které v okamziku pfijeti této smérnice uplatiiuji
préavni predpisy, jeZ neumoziuji vérovym institucim, aby se staly
¢leny regulovanych trhii nebo na né mély piistup, pokud nemaji
specializované dcefiné spole¢nosti, sméji viak za ticelem zajisténi
piistupu na tyto regulované trhy tuto povinnost ivérovym insti-
tucim z jinych ¢lenskych statd nediskriminaénim zptisobem
uklddat, a to az do 31. prosince 1996.

Spanélské kralovstvi, Reckd republika a Portugalskd republika
sméji tuto dobu prodlouzit az do 31. prosince 1999. Jeden rok
pfed timto dnem vypracuje Komise zpravu, v niz ptihlédne ke
zkusenostem ziskanym pfi uplatiiovani tohoto ¢lanku, a pokud
bude tieba, predlozi ndvrh. Rada miiZe se souhlasem kvalifiko-
vané vésiny hlasti o tomto ndvrhu rozhodnout, Ze doty¢nd
opatteni budou prezkoumadna.



06/sv. 2

Utedn{ véstnik Evropské unie 55

4. S vyhradou odstavcil 1, 2 a 3 se investi¢ni podniky uvedené
v odstavci 1, pokud pro obchodovéni na regulovaném trhu hos-
titelského ¢lenského stitu neni vyzadovana fyzickd pfitomnost,
mohou stdt ¢leny tohoto trhu nebo na néj mit pfistup na stejné
bazi, aniz musi byt zfizeny v hostitelském ¢lenském staté. Aby se
jeho investiénim podnikim umoznilo stit se ¢lenem regulo-
vanych trht hostitelskych ¢lenskych stitti nebo na né ziskat
piistup podle tohoto odstavce, umozni domovské ¢lenské stdty,
aby tyto regulované trhy v hostitelskych stitech poskytovaly
piislusné moznosti na tzemi domovskych ¢lenskych stati.

5. Timto ¢ldnkem nejsou dotéena prava clenskych stitd povolo-
vat ¢i zakazovat vytvafeni novych trhil na jejich Gzemi.

6. Tento ¢ldnek se nevztahuje

— ve Spolkové republice Némecko na fizeni ¢innosti Kursmak-
lertl,

— v Nizozemsku na f{zeni ¢innosti hoekmannenii.

Cldnek 16

Pro ucely vzdjemného uzndvani a provadéni této smérnice
vypracuje kazdy ¢lensky stat seznam regulovanych trhd, pro které
je tento stat stitem domovskym a které jsou v souladu s jeho
piedpisy, a pfedd tento seznam spole¢né s piislusnymi pfedpisy
o organizaci a fungovéni téchto regulovanych trhti pro informaci
ostatnim ¢lenskym statim a Komisi. Podobnd vyména informaci
probéhne, pokud nastane jakdkoli zména na zminéném seznamu
nebo v pfedpisech. Komise zvefejiiuje seznamy regulovanych trhii
a aktualizuje je alespon jednou rocné v Urednim véstniku Evropskyich
spolecenstvi.

Nejpozdéji do 31. prosince 1996 podd Komise zprdvu o takto
ziskanych informacich a, bude-li tfeba, navrhne pro tcely této
smérnice zmény definice regulovaného trhu.

Cldnek 17

1. Kromé splnéni podminek ulozenych v ¢lanku 3 sdéli kazdy
investi¢ni podnik, ktery md v imyslu zf{dit si pobocku na tdzemi
jiného ¢lenského stitu, tuto skute¢nost pifslusnym organtim
svého domovského clenského stdtu.

2. Clenské staty vyzaduji, aby kazdy investi¢ni podnik, ktery ma
v umyslu zfidit si pobocku na tzemi jiného ¢lenského stitu,
poskytl ve sdéleni uvedeném v odstavci 1 tyto informace:

a) Clensky stdt, na jehoz tizemf hodld zi{dit pobocku;

b) plan obchodni ¢innosti, v némz bude mimo jiné uvedeno, jaky
druh obchodni ¢innosti se predpoklddd a jakd bude organi-
zalni struktura této pobocky;

¢) adresu v hostitelském clenském stdté, na které lze obdrzet
dokumentaci;

d) jména osob odpovédnych za vedeni pobocky.

3. Pokud pfisluiné orgdny domovského ¢lenského stdtu nemaji
s ptihlédnutim k pfedpoklddané ¢innosti Zadny divod pochybo-
vat o pfiméfenosti spravni struktury nebo finan¢nf situaci inves-
ticniho podniku, sdéli tuto skute¢nost do tif mésict ode dne, kdy
obdrzi veskeré informace popsané v odstavci 2, piislusnym orgé-
ntm hostitelského ¢lenského statu a uvédomi v tomto smyslu
doty¢ny investi¢ni podnik.

Rovnéz sdéli podrobnosti o viech systémech pro odskodnéni na
ochranu investort pobocky.

Odmitnou-li pfislusné organy domovského ¢lenského statu sdélit
informace uvedené v odstavci 2 pFislusnym orgdntim hostitel-
ského ¢lenského statu, zdtvodni své odmitnuti doty¢nému inves-
ticnimu podniku do t# mésict ode dne, kdy obdrzely veskeré
informace. V pi{padé odmitnuti nebo neposkytnuti odpovédi se
Ize obracet na soudy v domovském clenském stdté.

4. Difve nez pobocka investiéntho podniku zahdji cinnost,
piislusné organy hostitelského ¢lenského statu ptipravi do dvou
mésic od obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 3 kontrolu
investi¢niho podniku v souladu s ¢ldnkem 19 a v pfipadé potieby
uréi podminky i pravidla jedndni, podle kterych musi byt
obchodni ¢innost v hostitelském ¢lenském stdté ve vefejném
zdjmu provozovana.

5. Jakmile pobocka obdrzi sdéleni pfislusnych orgdnd hostitel-
ského c¢lenského stitu, nebo jakmile uplyne lhiita stanovend
v odstavci 4, v niz mély piislusné orgdny uvedené sdéleni poskyt-
nout, mize byt pobocka ziizena a miize zahdjit ¢innost.

6. V piipad¢, Ze dojde k néjaké zméné sdélenych naleZitosti
uvedenych v odst. 2 pism. b), ¢) nebo d), uvédomi investi¢ni
podnik o této zméné pisemné piislusné organy domovského
i hostitelského ¢lenského statu nejméné jeden mésic piedtim, nez
se tato zména uskutecni, a to tak, aby ve véci této zmény mohly
piislusné organy domovského ¢lenského statu ptijmout rozhod-
nuti podle odstavce 3 a pFislusné orgdny hostitelského stdtu podle
odstavce 4.

7. V piipadg, Ze dojde k néjaké zméné sdélovanych nalezitosti
uvedenych v odst. 3 druhém pododstavci, organy domovského
¢lenského statu uvédomi o této skutecnosti orgdny hostitelského
statu.
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Cldnek 18

1. Kazdy investi¢ni podnik, ktery hodld provozovat ¢innost na
tzemi jiného clenského stitu v rdmci volného pohybu sluzeb
poprvé, sdéli piislusnym organtim domovského stitu tyto infor-
mace:

— Cdlensky stat, ve kterém hodld pasobit,

— plan obchodni ¢innosti, v némz uvede zejména druh inves-
tiéni sluzby ¢i sluzeb, které hodla poskytovat.

2. Piislusné orgdny domovského clenského stétu predaji ziskané
informace do jednoho mésice od obdrzeni informaci uvedenych
v odstavci 1 piislusnym orgdnam hostitelského ¢lenského stdtu.
Investi¢ni podnik mize potom zacit poskytovat doty¢nou inves-
tién{ sluzbu ¢i sluzby v hostitelském ¢lenském staté.

Je-li tfeba, pfislusné orgdny hostitelského clenského stitu po
obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 1 urci investiénimu
podniku podminky i pravidla jedndni, jimZ musi poskytovatel
doty¢nych investicnich sluzeb v hostitelském clenském stdté
ve vefejném zdjmu vyhoveét.

3. Pii zméné obsahu ddaji sdélovanych ve smyslu odst. 1 druhé
odrazky uvédomi investicni podnik o této zméné pisemné
piislusné organy domovského ¢lenského stdtu i hostitelského
¢lenského stitu pfed provedenim této zmény, a to tak, aby
piislusné orgdny hostitelského ¢lenského stitu mohly v pifpadé
potieby informovat podnik o jakékoli zméné nebo doplnéni, jez
se tykaji informaci uvedenych v odstavci 2.

Cldnek 19

1. Hostitelské ¢lenské stity mohou pro statistické ucely vyzado-
vat ode vSech investi¢nich podniki s poboc¢kami na svém tzemi,
aby o své ¢innosti v téchto hostitelskych ¢lenskych statech pod-
avaly pfislusnym orgdnam téchto hostitelskych statt pravidelné

Zpravy.

Hostitelské ¢lenské stity mohou na svém tUzemi v rdmci své
odpovédnosti za ménovou politiku, aniz jsou dotéena opatieni
potiebnd k upeviiovani Evropského ménového systému, vyzado-
vat od vSech pobocek investi¢nich podnikil z jinych ¢lenskych
statd, aby poskytovaly stejné tdaje jako mistni investi¢ni podniky
za timtéz Gcelem.

2. Hostitelské ¢lenské stity mohou na svém tizemi v rdmci své
odpovédnosti podle této smérnice od pobocek investi¢nich pod-
nikd vyzadovat, aby poskytovaly stejné ddaje jako vnitrostatni
spolecnosti za timtéz Gcelem.

Hostitelské ¢lenské stity mohou od investi¢nich podnikd provo-
zujicich ¢innost na jejich Gzemi v rdmci volného pohybu sluzeb
vyzadovat, aby rovnéz poskytovaly informace nezbytné ke kon-
trole dodrzovani norem hostitelského ¢lenského stétu, které se na
né vztahuji, pficemz tyto pozadavky nesméji byt ptisnéjsi nez ty,
které tentyz ¢lensky stat uklada jiz zavedenym podnikiim za tice-
lem kontroly dodrzoviéni stejnych norem.

3. Pokud piislusné organy hostitelského ¢lenského statu stanovi,
zZe investi¢ni podnik, ktery ma pobocku poskytujici sluzby na
jeho tizemi nebo tam sluzby poskytuje, nedodrzuje pravni nebo
spravni predpisy piijaté v doty¢ném staté podle této smérnice,
kterd svéfuji pravomoc piislusnym orgdnim hostitelského ¢len-
ského stdtu, budou tyto orgdny vyzadovat, aby doty¢ny investi¢ni
podnik tuto protipravni situaci ukondil.

4. Pokud doty¢ny investi¢ni podnik nepodnikne potiebné kroky,
sdéli tuto skutecnost piislusné orgdny hostitelského ¢lenského
statu piislusnym organim domovského ¢lenského stitu. Tyto
organy domovského statu uéini pfi nejblizsi piilezitosti vhodnd
opatfeni, aby zajistily, Ze doty¢ny investi¢ni podnik uvedenou
protipravn{ situaci ukonéi. Povaha téchto opatfeni bude sdélena
pislusnym organtim hostitelského clenského statu.

5. Pokud i pfes opatfeni pfijatd domovskym ¢lenskym stdtem
nebo proto, Ze se tato opatfeni ukdzou jako nepfiméfend nebo
neproveditelnd v doty¢ném stdté, porusuje investicni podnik
i nadale pravni nebo spravni predpisy uvedené v odstavci 2, které
jsou v platnosti v hostitelském ¢lenském stdté, mize tento hosti-
telsky stt poté, co uvédomi piislusné organy domovského ¢len-
ského statu, prijmout piislu§nd opatieni, kterd by zabranila dalsim
protipravnim postuptim nebo kterd by za né udélovala sankce,
a pokud by to bylo nutné, zabrdnila by investicnimu podniku
v dalgich transakcich na svém tzemi. Clenské staty zajisti, aby na
jejich tizemi byly k dispozici pravni dokumenty nezbytné k pfijeti
téchto opatien{ vadi investi¢nim podnikim.

6. VySe uvedenymi ustanovenimi nejsou dotéeny pravomoce
hostitelskych ¢lenskych statt ptijimat piislusnd opatieni k zabra-
néni ¢i sankcionovani protipravnosti, k nimz doslo na jejich
tizemi a které jsou v rozporu s pravidly jedndni podle ¢lanku 11,
stejné jako s dal§imi pravnimi ¢i spravnimi pfedpisy pfijatymi
ve vefejném zdjmu. Mezi tato opatfeni pati{ i moznost zabranit
investi¢nim podnikiim porusujicim ptedpisy v provozovani
dalsich transakci na jejich tizemi.

7. Kazdé opatteni prijaté podle odstavct 4, 5 nebo 6, kam spa-
daji sankce nebo omezeni ¢innosti investi¢niho podniku, musi byt
fadné odiivodnéno a sdéleno doty¢nému investi¢nimu podniku.
Proti kazdému takovému opatfeni se Ize obracet na soud v ¢len-
ském stdté, ktery opatfeni piijal.
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8. V naléhavych pfipadech mohou piislusné orgdny hostitel-
ského clenského stitu, predtim nez budou postupovat podle
odstavcd 3, 4 nebo 5, ucinit preventivni opatfeni nezbytnd
k ochrané zdjmu investort a dalsich osob, kterym jsou sluzby
poskytovany. Komise a pfislusné organy dalsich doty¢nych ¢len-
skych sttt musi byt o téchto opattenich informovany pfi nej-
blizsi mozné piilezitosti.

Po konzultaci s piislusnymi organy doty¢nych ¢lenskych statt
muze Komise rozhodnout, Ze doty¢ny stit musi tato opatfeni
zménit nebo zrusit.

9. V piipadé odnéti povoleni jsou ptislusné organy hostitelského
¢lenského statu informovany a piijmou piislusnd opattent, kterd
zabrani doty¢nému investiénimu podniku v uskutecfiovani
dalsich transakci na tizemi téchto sttt a ochrdni zdjmy investort.
Kazdé dva roky predlozi Komise zpravu o takovych ptipadech
vyboru, ktery bude pro oblast cennych papirt pozdéji ziizen.

10. Clenské stéty uvédomi Komisi o poctu a druhu piipadi, kdy
bylo povoleni zamitnuto podle ¢ldnku 17, nebo o opatfenich
pijjatych v souladu s odstavcem 5. Kazdé dva roky piedlozi
Komise zprdavu o takovych piipadech vyboru, ktery bude pro
oblast cennych papirti zi{zen pozdéji.

Cldnek 20

1. Aby byl zajistén piistup organt odpovédnych za trhy a dohled
k informacim, které jsou nezbytné k vykonu jejich povinnosti,
domovské ¢lenské staty alespori:

a) vyzaduji, aniZ jsou dotena opatfeni podniknuta pfi uplatrio-
vani ¢lanku 10, aby investi¢ni podniky alespon pét let pone-
chaly organtim k dispozici relevantni ddaje o transakcich,
které se tykaji sluzeb uvedenych v ¢l. 14 odst. 1 a které pod-
niky provadély s nastroji obchodovatelnymi na regulovaném
trhu bez ohledu na to, zda tyto transakce byly ¢i nebyly na
regulovaném trhu provedeny;

b) vyzaduji, aby investi¢ni podniky uvédomily pFislusné organy
ve svych domovskych ¢lenskych stitech o vsech transakeich
uvedenych v pismenu a), pokud se tyto transakce tykaji

— akcif nebo jinych néstrojt, které umoziuji piistup ke kapi-
talu,

— dluhopist a jinych forem dluhovych cennych papira,

— standardizovanych terminovych (forwardovych) kon-
traktd, které se tykaji akcii, nebo

— standardizovanych opci na akcie.

Tyto zpravy musi byt k dispozici ptislusnému orgdnu pfi nejblizsi
prilezitosti. Lhiitu stanovi tento orgdn. Ten muzZe byt prodlouZen
az do konce nasledujictho pracovniho dne, pokud si to vyzaduji
provozni &i praktické duvody, ale za zadnych okolnosti nesmi byt
tato lhata piekrocena.

Tyto zpravy musi hlavné obsahovat podrobnosti tykajici se ndzvu
a poctu ndstrojii zakoupenych ¢i prodanych, data a doby tran-
sakci, cen transakei a prostiedku k identifikaci doty¢ného inves-
ticntho podniku.

Domovsky ¢lensky stit miize stanovit, Ze povinnost stanovend
v pismenu b) se v p¥ipadé dluhopist a jinych forem zajisténého
dluhu vztahuje pouze na celek transakei s tymz ndstrojem.

2. Provozuje-li investi¢ni podnik transakci na regulovaném trhu
v hostitelském ¢lenském stdté, mize se domovsky ¢lensky stat
zfeknout svych vlastnich pozadavkd, co se tyce ohlasovaci povin-
nosti, jestlize investi¢ni podnik podléhd rovnocennym pozadav-
kiim na ohldSeni dotycné transakce orgdnim odpovédnym za
tento trh.

3. Clenské staty stanovi, ze zprava uvedend v odst. 1 pism. b) je
vyhotovena bud samotnym investicnim podnikem, nebo
systémem srovndn{ kontraktnich prodejt a koupi (trade-matching
systems), nebo prostednictvim burzovnich orgdnt ¢i orgdnd
jiného regulovaného trhu.

4. Clenské staty zajisti, aby informace poskytované v souladu
s timto ¢lankem byly rovnéz poskytnuty za tcelem fadného pou-
zivani ¢lanku 23.

5. Kazdy clensky stit mbZe nediskriminaénim zptsobem
piijmout nebo si zachovat piisnéjsi predpisy v oblasti, ktera se Fidi
timto ¢ldnkem, s ohledem na podstatu a formu uchovéavani pod-
kladt a hldseni tdaja tykajicich se transakci

— provozovanych na regulovaném trhu, pro které je tento stt
staitem domovskym, nebo

— provozovanych investi¢nimi podniky, pro které je tento ¢len-
sky stdt stitem domovskym.

Cldnek 21

1. Z toho divodu, aby investofi mohli kdykoli posoudit pod-
minky uvaZované transakce a poté pfezkoumat podminky, za
jakych se transakce odehrdla, prijmou pfislusné organy pro kazdy
regulovany trh zafazeny na seznam v ¢ldnku 16 opatfeni zajistu-
jici investorim poskytnuti informaci uvedenych v odstavci 2.
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V souladu s pozadavky ulozenymi v odstavci 2 uréi piislusné
orgdny formu a pfesny termin poskytovani informaci stejné jako
prostiedky, jakymi se tyto informace maji zpfistupnit, a to s ohle-
dem na povahu, objem a potieby doty¢ného trhu a na potieby
investorti na tomto trhu ptisobicich.

2. Prislusné organy vyzaduji pro kazdy ndstroj alespon toto:

a) aby na zacdtku burzovniho dne byl zvefejnén vdzeny pramér
cen, nejvyssi a nejnizsi ceny a objem, se kterym se na doty¢-
ném regulovaném trhu obchodovalo v priibéhu predchoziho
burzovniho dne,

b) aby byly kromé toho u trhi s priibéZznym obchodovinim
organizovanym na bdzi piikazti nebo nabizenych (koto-
vanych) cen zvefejnény tyto skutecnosti:

— na konci kazdé hodiny obchodovéni na trhu se zvefejni
vazeny priumér cen a objem, se kterym se na doty¢ném
regulovaném trhu obchodovalo v pribéhu Sestihodi-
nového obdobi konciciho dvé obchodovaci hodiny pred
zvefejnénim, a

— kazdych dvacet minut se zvefejni vaZeny pramér cen a nej-
vys$$i a nejniz$i cena na doty¢ném regulovaném trhu v pri-
béhu dvouhodinového obchodovaciho obdobi koncictho
jednu obchodovaci hodinu pfed zvefejnénim.

Jestlize maji investofi pfedem piistup k informacim o cendch
a mnozstvi, jakych se transakce mohou tykat, pak

i) tyto informace jsou neustdle k dispozici v priibéhu celé doby,
po kterou na trhu probihaji obchody;

ii) podminky ozndmené pro urcitou cenu a mnozstvi jsou zdro-
vefi podminkami, za kterych investor maze tuto transakci
uskute¢nit.

Prislusné organy mohou pozdrzet zvefejnéni nebo od néj ustou-
pit, pokud se to prokaze jako odivodnéné vyjimecnymi podmin-
kami na trhu nebo v piipadé mensich trhii proto, aby byla zacho-
vana anonymita spole¢nosti a investort. Pfislusné orgdny mohou
pouzit zvlastni pfedpisy v pipadé vyjimecnych transakei, které
jsou svym méfitkem velmi objemné ve srovndni s primérnymi
transakcemi s doty¢nymi cennymi papiry na doty¢ném trhu,
a v piipadé vysoce nelikvidnich cennych papirt, které jsou defi-
novany pomoci objektivnich kritérii a zvefejnény. Piislusné
organy mohou rovnéz pouzit pruznéjsi predpisy, zvlasté pokud
jde o termin zvefejnéni u transakci s dluhopisy a dalsimi formami
zajisténého dluhu.

3. V oblasti psobnosti tohoto ¢lanku muze kazdy clensky stat
pfijmout nebo si zachovat piisnéjsi ¢i dodate¢né predpisy s ohle-
dem na podstatu a formu, kterymi musi byt investortim
zpFistupnény informace o transakcich uskute¢novanych na regu-
lovaném trhu, pro ktery je tento stat stitem domovskym, za
pfedpokladu, ze tyto predpisy plati bez ohledu na to, ve kterém
Clenském stté emitent finanéniho ndstroje sidli, nebo na to, na
jakém regulovaném trhu a ve kterém clenském staté byl tento
nastroj poprvé zapsan.

4. Komise piedlozi zprévu o uplatfiovani tohoto ¢lanku nejpoz-
dgji do 31. prosince 1997 a Rada miiZe na navrh Komise kvalifi-
kovanou vétsinou rozhodnout, Ze tento ¢linek pozméni.

HLAVA VI

Orgény odpovédné za povoleni a dohled

Cldnek 22

1. Clenské staty ur¢i prislusné organy, které maji plnit povinnosti
stanovené touto smérnici. Uvédom{ o nich Komisi a upfesni kazdé
rozdéleni téchto povinnosti.

2. Orgédny uvedené v odstavci 1 musi byt bud orgdny vefejné
moci, orgdny uznané vnitrostitnimi prdvnimi pfedpisy nebo
organy uznané ze strany organd vefejné moci, jeZ jsou vyslovné
pro tento Gcel zmocnény vnitrostdtnimi pravnimi predpisy.

3. Doty¢né organy musi mit veskeré pravomoci nezbytné
k vykonu své funkee.

Cldnek 23

%

1. Jestlize v tomtéz ¢lenském staté existuji dvoji piislusné organy
nebo i vice téchto orgdnt, viechny tyto orgdny tzce spolupracuji
pii dohledu na ¢innost investi¢nich podnikt pusobicich v doty¢-
ném clenském staté.

2. Clenské staty zajisti, aby tato spoluprace probihala mezi témito
piislusnymi orgdny a orgdny vefejné moci, které maji na starosti
dohled nad finan¢nim trhem, Gvérovymi a jinymi finanénimi
institucemi a podniky zabyvajicimi se pojistovnictvim, pokud jde
o entity, nad nimiz tyto organy vykonavaji dohled.

3. Jestlize je poskytovanim sluzeb nebo zfizovdnim pobocek
investi¢ni podnik ¢inny v jednom ¢lenském staté nebo v nékolika
Clenskych statech jinych, nez je domovsky ¢lensky stit tohoto
podniku, pfislusné orgdny vSech ztcastnénych clenskych statd
tuzce spolupracuji, aby efektivnéji plnily své povinnosti v oblasti
ptisobnosti této smérnice.
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Na pozdddni si vzdjemné poskytuji veskeré informace o vedeni
a vlastnictvi téchto investi¢nich podnikd, které by mohly nad
témito podniky usnadiiovat dohled, a veskeré informace, které by
mohly usnadnovat jejich kontrolu. Organy domovského ¢len-
ského statu zejména spolupracuji na tom, aby umoznily orgdniim
hostitelského ¢lenského statu ziskdni vSech ddajii uvedenych
¢l. 19 odst. 2.

V rozsahu nezbytném pro tcely vykonu svych pravomoci, co se
ty¢e dohledu, uvédomi ptislusné organy hostitelského ¢lenského
statu piislusné organy domovského ¢lenského statu o veskerych
opatfenich pfijatych hostitelskym ¢lenskym stitem ve smyslu
¢l. 19 odst. 6, mezi které patif i sankce uloZené investi¢nimu pod-
niku nebo omezen{ ¢innosti investi¢niho podniku.

Cldnek 24

1. Kazdy hostitelsky c¢lensky stdt zajisti, aby v pfipadé investic-
niho podniku povoleného v jiném ¢lenském staté, ktery provo-
zuje Cinnost na jeho dzemi prostiednictvim pobocky, mohly
pfislusné orgdny domovského clenského stitu po predchozi
informaci p¥islusnych organt hostitelského ¢lenského statu samy
nebo prostfednictvim osob za timto tucelem urcenych
pfezkoumat na misté informace uvedené v ¢l. 23 odst. 3.

2. PFislusné orgdny domovského ¢lenského stitu mohou rovnéz
pozadat piislusné organy hostitelského ¢lenského statu, aby toto
pfezkoumdni provedly. Organy, které takovou zddost obdrzi,
musi v rdmci svych pravomoci bud samy toto pfezkoumdni pro-
vést, nebo umoznit jeho provedeni organtim, které ovéteni zadaly,
anebo to umoznit auditorim & expertiim.

3. Timto ¢lankem nejsou dotcena prava piislusnych orgdnt hos-
titelského ¢lenského statu pfi plnéni jejich povinnosti ve smyslu
této smérnice pfezkoumdvat na misté pobocky podnikajici na
jejich dzemi.

Cldnek 25

1. Clenské staty stanovi, Ze osoby, které pracuji nebo pracovaly
pro piislusné organy, jakoz i auditofi a experti urceni pfislusnymi
orgdny, jsou vazany povinnosti zachovat profesni tajemstvi. Rov-
néZ nesméji sdélit zadné osobé ani zddnému orgdnu Zddné
dtvérné informace, které se dozvédi pfi plnéni svych povinnosti
s vyjimkou souhrnné ¢i celkové formy, tak aby nebylo mozno
uréit totoznost jednotlivych investiénich podniks, aniz jsou
dotéeny pfipady, na néz se vztahuje trestn{ pravo.

Nicméné v piipadech, kdy doslo k Gpadku investi¢niho podniku
nebo k jeho povinné likvidaci, mohou byt davérné informace,
které se netykaji tietich stran podilejicich se na pokusech o zé-
chranu tohoto investi¢niho podniku, sdéleny v prabéhu obéan-
ského soudntho fizeni.

2. Odstavec 1 nebrani pfislusnym orgdnim riznych ¢lenskych
stdtd ve vymeéné informaci v souladu s touto smérnici nebo jinymi
smérnicemi tykajicimi se investi¢nich podniki. Tyto informace
jsou pfedmétem profesniho tajemstvi ulozeného v odstavci 1.

3. Clenské stity mohou uzavirat smlouvy o spoluprici pii
vyméné informaci s pfislusnymi orgdny tfetich zemi pouze
v ptipadg, Ze se na zjisténé informace vztahuje profesni tajemstvi
v rozsahu alespon rovnocenném rozsahu stanovenému v tomto
¢lanku.

4. Piislusné orgdny, které obdrzi divérné informace podle
odstavce 1 nebo 2, je mohou pouzit pouze pii vykonu svych
povinnosti

— ke kontrole plnéni podminek, jimiz se #idi zahdjen{ ¢innosti
investi¢nich podnikd, a k usnadnéni dohledu nad provo-
zovéanim této ¢innosti na bazi jednotlivych podniki ¢i konso-
lidované bazi, a to zvlasté s ohledem na pozadavky kapitdlové
pfiméfenosti ulozené smérnici 93/6/EHS, spravni a ucetni
postupy a mechanismy vnitin{ kontroly,

— k ukldddn{ sankcf,

— pii  administrativnich  odvoldnich proti rozhodnutim
piislusnych orgdnt, nebo

— pii soudnim Fizen{ zahdjeném podle ¢linku 26.

5. Odstavce 1 a 4 nevylu¢uji vyménu informaci

a) vramci clenského stdtu, kde existuji dva pfislusné organy nebo
vice téchto orgdnd, nebo

b) v ramci ¢lenského stitu nebo mezi ¢lenskymi stity, mezi
piislusnymi orgdny a

— organy odpovédnymi za dohled nad Gvérovymi institu-
cemi, jinymi finanénimi institucemi a pojistovacimi pod-
niky, a orgdny odpovédnymi za dohled nad finan¢nimi
trhy,

— organy odpovédnymi za likvidaci a konkurz investi¢nich
podniki a za jiné podobné postupy a

— osobami odpovédnymi za provedeni statutirniho auditu
investi¢nich podnika a jinych finan¢nich instituci,
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pfi vykonu dohledu nebo pfi odhalovani informaci nezbyt-
nych k vykonu jejich funkce organtim, které spravuji systémy
pro odskodnéni. Tyto informace podléhaji podminkdm
o zachovéni profesniho tajemstvi uloZenym v odstavci 1.

6. Tento ¢lanek nebrani pfislusnym orgdnim, aby sdélovaly cen-
tralnim bankdm, které nevykondvaji dohled nad Gvérovymi insti-
tucemi nebo investi¢nimi podniky jednotlivé, ty informace, jichz
je tfeba k vykonu funkce ménovych orgdnti. Informace ziskané
v tomto rdamci podléhaji podminkdm zachovdni profesniho
tajemstvi ulozenym v odstavci 1.

7. Tento ¢lanek nebrani p¥islusnym orgdnim ve sdélovani infor-
maci uvedenych v odstavcich 1 az 4 subjekttim zajistujicim zic-
tovani nebo jinému podobnému tGfadu uznanému vnitrostatnimi
préavnimi pfedpisy pro poskytovani zictovacich nebo
vypofddacich sluzeb na jednom z trhii v ¢lenskych statech, pokud
shledaji, ze sdéleni téchto informaci je nezbytné pro zajisténi fad-
ného fungovani téchto organii ve vztahu k neplnéni zavazka nebo
potencialniho neplnéni zdvazkt hospodatskych subjektt. Ziskané
informace podléhaji podminkdm zachovéni profesniho tajemstvi
ulozenym v odstavci 1. Clenské staty viak zajisti, aby informace
ziskané podle odstavce 2 nebyly $ifeny za okolnosti uvedenych
v tomto odstavci bez vyslovného souhlasu prislusnych organt,
které je zjistily.

8. Nehledé na ustanoveni uvedend v odstavcich 1 az 4 mohou
navic ¢lenské staty na zdkladé ustanoveni zakona povolit poskyt-
nuti urcitych informaci jinym oddélenim dstfedni stdtni spravy
odpovédnym za pravni pfedpisy tykajici se dohledu nad avé-
rovymi institucemi, finanénimi institucemi, investi¢nimi podniky,
pojistovacimi institucemi, jakoZ i inspektorim urcenym témito
oddélenimi.

Informace v§ak mohou byt takto poskytnuty pouze v p¥ipadech,
kdy je to nezbytné z duvodi obezietnostniho dohledu.

Clenské staty v3ak zajisti, aby informace ziskané podle odstavct
2 az 5 a prostiednictvim prezkoumdni na misté popsaného
v ¢lanku 24 byly v pripadech uvedenych v tomto odstavci posky-
tovany pouze s vyslovnym souhlasem pfislusnych organt, které
tyto informace ziskaly, nebo piislusnych organa toho ¢lenského
stdtu, ve kterém bylo prezkoumdni na misté provedeno.

9. Jestlize v okamziku pfijeti této smérnice néjaky clensky stat
stanovi vyménu informaci mezi orgdny za tcelem kontroly

dodrzovani pravnich piedpist o obezfetnostnim dohledu, o orga-
nizaci, provozu a jednani obchodnich spolecnosti a o regulaci
finan¢nich trha, pak tento ¢lensky stit mize i nadéle povolovat
pfedavani téchto informaci pfi koordinaci vSech predpist, jimiz
se fidi vyména informaci mezi organy pro cely finan¢ni sektor,
v zadném ptipadé viak po 1. ervenci 1996.

Clenské stéty viak zajisti, aby v ptipadech, kdy informace pochd-
zeji z jiného clenského stdtu, byly za okolnosti popsanych
v prvnim pododstavci poskytovany pouze s vyslovnym souhla-
sem piislusnych orgdnd, které tyto informace ziskaly, a aby jich
bylo uzito pouze pro tcely, k nimz tyto organy daly svij souhlas.

Rada provadi koordinaci uvedenou v prvnim pododstavci na
ndvrh Komise. Rada bere na védomi prohldseni Komise v tom
smyslu, Ze predlozi ndvrhy nejpozdéji do 31. Cervence 1993.
Rada podnikne kroky v souladu s témito navrhy v co nejkratsi
dobé, aby byla navrhovand pravidla pouzitelnd ke stejnému dni
jako tato smérnice.

Cldnek 26

Clenské stity zajisti, aby bylo mozno pozddat soud
o pfezkoumani rozhodnuti pfijatych pro investi¢ni podniky podle
prévnich a spravnich pfedpisti v souladu s touto smérnici; totéz
plati i v pfipadech, kdy zddné rozhodnuti nebylo u¢inéno do Sesti
mésict ode dne podani Zaddosti o povoleni, kterd obsahovala
veskeré informace pozadované podle platnych predpisti.

Cldnek 27

Aniz jsou dotleny postupy v piipadé odnéti povoleni nebo
predpisy trestniho prava, ¢lenské staty stanovi, Ze jejich ptislusné
orgdny nebo ty orgdny, které Gcinné kontroluji provozovani
obchodni ¢innosti podnikd porusujicich pravni nebo spravni
pfedpisy o dohledu nebo provozovéni ¢innosti, mohou pfijimat
¢i uklddat opatfeni nebo sankce s cilem zamezit zjiténému
porusovéni pfedpist nebo pficindm tohoto porusovani.

Cldnek 28

Clenské stity zajisti, aby byla tato smérnice provddéna bez
jakékoli diskriminace.
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HLAVA VII

Z4vérefnd ustanoveni

Cldnek 29

Pfi piijimani jakékoli dalsi smérnice, kterou by se tato smérnice
pfizptsobovala technickému pokroku v nize uvedenych oblas-
tech, pfijme Rada v souladu s rozhodnutim 87/373/EHS (') na
ndvrth Komise kvalifikovanou vétsinou vsechny dpravy, které
mohou byt nezbytné, a to:

— rozsifen{ seznamu uvedeného v oddile C ptilohy,

— Gpravu terminologie seznamil v piiloze se zohlednénim
vyvoje situace na finan¢nich trzich,

— oblasti uvedené v ¢lanku 23, v nichz si ptislusné organy musi
vyméfiovat informace,

— objasnéni definic za Glelem zajisténi jednotného pouzivani
této smérnice v celém Spolecenstvi,

— objasnéni definic za dcelem zohlednéni vyvoje situace na
finan¢nich trzich pii provadéni této smérnice,

— sjednoceni terminologie a zasazeni definic do jednotného
ramce v souladu s naslednymi opatfenimi tykajicimi se inves-
tiénich podnikti a souvisejicich zdleZitosti,

— ostatni tikoly stanovené v ¢l. 7 odst. 5.

Cldnek 30

1. Investi¢ni podniky, které jiz ve svych domovskych ¢lenskych
statech obdrzely povoleni k poskytovéni investi¢nich sluzeb pred
31. prosincem 1995, se povazuji za podniky povolené i pro tcely
této smérnice, jestlize predpisy doty¢nych ¢lenskych statti stanovi,
ze tyto podniky musi k zahdjeni této ¢innosti vyhovét podmin-
kdm, které jsou rovnocenné podminkdm stanovenym v ¢l. 3
odst. 3 a 4.

vozuji a nejsou zahrnuty mezi podniky uvedenymi v odstavci 1,
mohou i naddle provozovat ¢innost za pfedpokladu, Ze nejpoz-
déji do 31. prosince 1996 a podle predpistt svych domovskych
Clenskych statt ziskaji povoleni k pokracovani v této Cinnosti
v souladu s pfedpisy pfijatymi pfi provadéni této smérnice.

(1) U vést. L 197, 18.7.1987, s. 33.

Pouze vydani tohoto povoleni umozni témto podnikam, aby
podle této smérnice vyuzivaly prdva usazovani a volného pohybu
sluzeb.

3. V piipadech, kdy jesté prede dnem pfijeti této smérnice
zahdjily investi¢ni podniky ¢innost v jinych ¢clenskych statech, at
jiz prostiednictvim pobocky nebo v ramci volného pohybu slu-
zeb, orginy kazdého domovského clenského stitu predaji
v obdobi mezi 1. Cervencem a 31. prosincem 1995 pro tcely
¢l. 17 odst. 1 a 2 a ¢ldnku 18 orgdnim kazdého z ostatnich
doty¢nych ¢lenskych stati seznam podnikd, které jsou v souladu
s touto smérnici a ptisobi v téchto statech, a specifikuji jejich
obchodni ¢innost.

4. Fyzické osoby, které maji v ¢clenském staté ke dni prijeti této
smérnice povoleni nabizet investi¢ni sluzby, se povazuji za sub-
jekty s povolenim ve smyslu této smérnice za pfedpokladu, Ze spl-
nwji pozadavky ulozené v ¢l. 1 odst. 2 druhém pododstavci druhé
odrdzce a tietim pododstavci ve vSech ¢tyfech odrazkach.

Cldnek 31

Clenské staty pfijmou pravn{ a spravni piedpisy nezbytné pro

dosazeni souladu s touto smérnici nejpozdéji do
1. cervence 1995.
Tyto  pfedpisy nabudou  Gcinnosti  nejpozdéji  do

31. prosince 1995. Clenské stity o nich neprodlené uvédomi
Komisi.

Predpisy uvedené v prvnim pododstavci pfijaté clenskymi stty
mus{ obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy

odkaz u¢inén pfi jejich drednim vyhldseni. Zptsob odkazu si
stanovi ¢lenské staty.

Cldnek 32

Tato smérnice je urcena clenskym stdtim.

V Bruselu dne 10. kvétna 1993.

Za Radu
piedseda

N. HELVEG PETERSEN
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PRILOHA

ODDIL A

Sluzby

a) Piijimdni a pfeddvani pfikazt jménem investort ohledné jednoho nebo vice néstroji uvedenych v oddile B.
b) Provddéni takovych piikazii jinak nez na vlastni dcet.
Obchodovéni na vlastni tcet s jakymkoli ndstrojem uvedenym v oddile B.

Individudlni sprava jednotlivych portfolif investic v rdmci manddtu udéleného investory v piipadech, kdy takova
portfolia zahrnuji jeden & vice ndstrojii uvedenych v oddile B.

Upisovani emisi jakéhokoli z nédstroji uvedenych v oddile B ajnebo umistovani téchto emisi.

ODDIL B

Nistroje

a) Prevoditelné cenné papiry.
b) Podilové jednotky subjekti kolektivniho investovani.
Nastroje penézniho trhu.

Finan¢ni terminové smlouvy (futures), véetné rovnocennych ndstrojt, z nichz vyplyvd ndrok na vypofddani
v penézich.

Terminové tirokové smlouvy (FRASs).
Urokové a ménové swapy a swapy na akcie a na akciové indexy.

Nakupni a prodejni opce tykajici se investi¢niho ndstroje, véetné rovnocennych ndstrojd, ze kterych vyplyvé
pravo na vypofadani v penézich. Do této kategorie patif zejména ménové a trokové opce.

ODDIL C

Vedlejsi sluzby

Uschova a sprava jednoho ¢ vice ndstrojii uvedenych v oddile B.
Prondjem bezpe¢nostnich schranek.

Poskytovani Gvéra nebo pujéek investorovi za icelem umoznéni transakce s jednim ndstrojem nebo vice ndstroji
uvedenymi v oddile B, v pifpadech, kdy je spolecnost poskytujici avér nebo plijcku zapojena do této transakee.

Poradenskd ¢innost podnikdm v oblasti struktury kapitdlu, praimyslové strategie a souvisejicich zdleZitosti a pora-
denstvi a sluzby tykajici se fazi a ndkupu podnik.

Sluzby souvisejici s upisovanim emisi.
Investi¢ni poradenstvi tykajic se jednoho nebo vice ndstrojii uvedenych v oddile B.

Devizové sluzby, pokud jsou spojeny s poskytovanim investi¢nich sluzeb.



