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SMERNICE RADY 93/6/EHS
ze dne 15. bfezna 1993
o kapitdlové pfiméfenosti investi¢nich podniki a Gvérovych instituci

RADA EVROPSKYCH SPOLECENSTVI,

s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na ¢l. 57 odst. 2 prvni a tfeti vétu této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise (1),

ve spoluprdci s Evropskym parlamentem (3),

s ohledem na stanovisko Hospodatského a socidlniho vyboru (3),

vzhledem k tomu, Ze hlavnim cilem smérnice Rady 93/22/EHS ze
dne 10. kvétna 1993 o investicnich sluzbach v oblasti cennych
papirti () je umoznit investiénim podnikim povolenym
piislusnymi orgdny v jejich domovskych ¢lenskych statech a kon-
trolovanym témito orgdny, aby zfizovaly své pobocky a volné
poskytovaly sluzby v jinych ¢lenskych statech; ze uvedend smér-
nice v souladu s tim koordinuje pravni pfedpisy, jimiz se Hdi
povolovani a vykonavani ¢innosti investi¢nich podnikd;

vzhledem k tomu, Ze vy$e uvedend smérnice viak nestanovi spo-
le¢né normy pro kapital investi¢nich podnika ani nestanovi ¢astky
pocatecniho kapitdlu pro tyto podniky; Ze nestanovi spole¢ny
ramec pro kontrolu rizik, jimz jsou tyto podniky vystaveny; Ze
v nékolika svych ustanovenich odkazuje na dals{ iniciativu Spo-
lecenstvi, jejimz cilem by bylo pfijeti koordinovanych opatfeni
pravé v téchto oblastech;
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vzhledem k tomu, Ze pfijaty postup mé za cil pouze zékladni har-
monizaci, jak je to nezbytné a dostacujici k zajisténi vzdjemného
uzndvani povoleni a systémil obezfetnostniho dohledu; ze prijeti
opatfeni pro koordinaci definice kapitdlu investi¢nich podnika,
stanoveni vyse jejich pocatecniho kapitdlu a stanoveni spole¢ného
ramce pro sledovéni rizik, jimZ jsou investi¢ni podniky vystaveny,
jsou zdkladnimi aspekty harmonizace nezbytnymi pro dosazeni
vzdjemného uzndvan{ v rdmci vnitfntho finanéntho trhu;

vzhledem k tomu, Ze je vhodné stanovit riiznou vysi pocatecniho
kapitdlu podle rozsahu ¢innosti, které jsou investi¢ni podniky
opravnény provadét;

vzhledem k tomu, Ze stavajicim investicnim podnikiim by za urdi-
tych podminek mélo byt povoleno pokracovat v ¢innosti i tehdy,
jestlize nespliuji minimalni vy$i po¢ate¢niho kapitdlu stanovenou
pro nové podniky;

vzhledem k tomu, Ze ¢lenské stity mohou také stanovit ptisnéjsi
predpisy, nez je tato smérnice;

vzhledem k tomu, Ze tato smérnice tvoii soucdst Sirstho mezina-
rodniho sili o sbliZeni platnych predpisti tykajicich se dohledu
nad investi¢nimi podniky a tvérovymi institucemi (déle jen ,insti-
tuce”);

vzhledem k tomu, Ze spole¢né zakladni normy pro kapital insti-
tuci jsou klicovym prvkem na vnitinimtrhu v odvétvi investi¢nich
sluzeb, protoze kapitdl slouzi k zajisténi kontinuity instituci
a k ochrané investort;
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vzhledem k tomu, Ze na spole¢ném finanénim trhu si instituce
navzdjem piimo konkuruji, at uz jde o investi¢ni podniky nebo
uvérové instituce;

vzhledem k tomu, Ze je proto zddouci dosihnout rovnosti
v zachdzeni s Gvérovymi institucemi a investiénimi podniky;

vzhledem k tomu, Ze pokud jde o Gvérové instituce, jsou jiZ spo-
le¢né normy pro dohled nad Gvérovymi riziky a jejich kontrolu
stanoveny ve smérnici Rady 89/647/EHS ze dne 18. pro-
since 1989 o ukazateli kapitdlové pfiméfenosti Givérovych insti-
tuct (1);

vzhledem k tomu, Ze je nezbytné vytvofit spole¢né normy pro
trzni rizika, jimzZ jsou vystaveny uvérové instituce, a poskytnout
doplaujici ramec pro dohled nad témito riziky, zejména pak pro
dohled nad trznimi riziky, a jesté vice nad riziky pozic, riziky
tihrady a dodan{ od druhé smluvni strany a devizovymi riziky;

vzhledem k tomu, Ze je nezbytné zavést koncept ,,obchodniho
portfolia“ obsahujiciho pozice v cennych papirech a jinych finan¢-
nich néstrojich, které jsou drzeny k obchodnim déelim a jsou
vystaveny zejména trznim riziklim a rizikiim vztahujicim se na
urcité finanéni sluzby poskytované zakaznikim;

vzhledem k tomu, Ze je Zddouci, aby instituce se zanedbatelnym
rozsahem obchodniho portfolia, a to jak absolutné, tak relativng,
mohly spiSe pouzivat smérnici 89/647/EHS neZz pozadavky sta-
novené v piilohdch I a Il k této smérnici;

vzhledem k tomu, Ze je dulezité pfi sledovéni rizik tGhrady
a dodani zohlediovat existenci systémt poskytujicich pfi-
méfenou ochranu, kterd toto riziko omezuje;

vzhledem k tomu, Ze instituce v kazdém piipadé musi vyhovét
této smérnici, pokud jde o kryti devizovych rizik u jejich cel-
kovych obchodi; Ze by viak mély byt stanoveny nizsi kapitdlové
pozadavky pro pozice v ménach, které jsou v izkém vzdjemném
vztahu, at uz potvrzeném statisticky nebo vyplyvajicim ze zdvaz-
nych mezivlddnich dohod, zejména se zietelem k vytvofeni
evropské ménové unie;

vzhledem k tomu, Ze skutecnost, Ze ve vSech institucich existuji
vnitini systémy pro sledovani a kontrolu drokovych rizik u vSech
jejich obchodt, je obzvlasté dalezity zpisob minimalizace téchto
rizik; Ze proto musi mit o téchto systémech pfislusné organy
piehled;

(1) Uf vést. L 386, 30.12.1989, s. 14. Smérnice ve znén{ smérnice
92/30/EHS (UF. vést. L 110, 28.4.1992, 5. 52).

vzhledem k tomu, zZe cilem smérnice Rady 92/121/EHS ze dne
21. prosince 1992 o sledovani a kontrole velké tvérové angazo-
vanosti Gvérovych instituci (2 neni stanoveni spole¢nych pravi-
del pro sledovani Gvérové angazovanosti u ¢innosti, které jsou
v prvni fadé vystaveny trznim rizikam; Ze vy$e uvedend smérnice
odkazuje na dalsi iniciativu Spolecenstvi s cilem pfijmout
potiebnou koordinaci metod v této oblasti;

vzhledem k tomu, Ze je nezbytné pfijmout spole¢nd pravidla pro
sledovani a kontrolu velké Gvérové angazovanosti, které jsou
investi¢ni podniky vystaveny;

vzhledem k tomu, Ze kapital tivérovych instituci jiz byl definovan
ve smérnici Rady 89/299/EHS ze dne 17. dubna 1989 o vlastnim
kapitdlu avérovych instituci (3);

vzhledem k tomu, Ze vy3e uvedend definice by méla byt zdkladem
pro definovani kapitalu institucf;

vzhledem k tomu, Ze vak existuji davody, kvtili kterym se pro
tcely této smérnice maze definice kapitdlu instituci lisit od defi-
nice ve vySe uvedené smérnici, aby byla zohlednéna zvlastni
povaha obchodnich ¢innosti, jez tyto instituce vykonavaji a pfi
nichZz vznikaji v prvni fad¢ trznf rizika;

vzhledem k tomu, Ze smérnice Rady 92/30/EHS ze dne
6. dubna 1992 o dohledu nad dvérovymi institucemi na konso-
lidovaném zdkladé (4) stanovi zdsadu konsolidace; Ze nestanovi
obecnd pravidla pro konsolidaci finan¢nich instituci, které se
zabyvaji ¢innostmi, u nichz vznikaji zejména trzni rizika; Ze vyse
uvedend smérnice odkazuje na dalsf iniciativu Spolecenstvi s cilem
pfijeti koordinovanych opatfeni v této oblasti;

vzhledem k tomu, Ze smérnice 92/30/EHS se nevztahuje na sku-
piny, které zahrnuji jednu nebo vice investi¢nich podnikd, ale
nezahrnuji zadné tivérové instituce; Ze vSak bylo povaZovéno za
zadouci poskytnout spole¢ny pravni rimec pro zavedeni dohledu
nad investi¢nimi podniky na konsolidovaném zakladé;

vzhledem k tomu, Ze mohou byt ¢as od Casu nezbytné technické
zmény jednotlivych pravidel ustanoveni této smérnice, jez
pfihlédnou k novému vyvoji v oblasti investi¢nich sluzeb; ze
Komise piipadné navrhne nezbytné zmény;

ez

vzhledem k tomu, Ze Rada by v pozdé&jsim stadiu méla ptijmout
piedpisy pro pfizptsobeni této smérnice technickému pokroku
v souladu s rozhodnutim Rady 87/373/EHS ze dne
13. ervence 1987 o postupech pro vykon provadécich pravomoci

() Uk vest. L 29, 5.2.1993,s. 1.

@) Uf. vést. L 124, 5.5.1989, s. 16. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 92/30/EHS (Uf veést. L 110, 24.9.1992, s. 52).

* UK. vést. L 110, 28.4.1992, 5. 52.
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svéfenych Komisi (1); Ze prozatim by takové zmény méla provadét
na navrh Komise Rada;

vzhledem k tomu, Ze se piedpokladd prezkoumdni této smérnice
do tfi let od jejiho provedeni, a to v kontextu zkuSenosti, vyvoje
na finan¢nich trzich a price na mezindrodnich foérech za tcasti
kontrolnich organt; Ze toto pfezkoumani by mélo také zahrno-
vat mozné prezkoumdni seznamu oblasti, u nichZ mize dojit
k technickym tpravam;

vzhledem k tomu, Ze tato smérnice a smérnice Rady 93/22/EHS
ze dne 10. kvétna 1993 o investi¢nich sluzbdch v oblasti cennych
papirti jsou v tak Gzkém vzdjemném vztahu, zZe vstoupi-li v plat-
nost v rozdilnou dobu, mohlo by to vést k naruseni hospodatské
soutéze,

PRIJALA TUTO SMERNICE:

Cldnek 1

1. Clenské stity pouziji pozadavky této smérnice na investi¢ni
podniky a avérové instituce podle definice v ¢lanku 2.

2. Clensky stdt miize zavést dalsi nebo pifsnéjsi pozadavky na
investi¢ni podniky a tivérové instituce, které povolil.

DEFINICE

Cldnek 2

Pro tcely této smérnice:

1. ,avérové“ instituce jsou veskeré instituce, které podléhaji
pozadavkiim stanovenym ve smérnici 89/647/EHS a které
odpovidaji definici v ¢l. 1 prvni odrdzce prvni smérnice Rady
(77/780[EHS) ze dne 12. prosince 1977 o koordinaci prav-
nich a spravnich pfedpist tykajicich se ptistupu k ¢innosti
avérovych instituci a jejtho vykonu (2);

2. investi¢ni podniky” jsou veskeré instituce, které odpovidaji
definici v ¢l. 1 bodu 2 smérnice 93/22/EHS a které podléhaji
pozadavkim stanovenym v téZe smérnici, s vyjimkou:

— tGvérovych instituci,
— mistnich podnikt podle definice v bodé 20 a

() Uk vést. L 197, 18.7.1987, s. 33.

(3 UF. vést. L 32}2, 17.12.1977, s. 30. Smérnice ve znéni smérnice
89/646[EHS (UF. vést. L 386, 30.12.1989, s. 1).

— podnikd, které pouze ptijimaji a pfedavaji pitkazy od
investort, aniz drzi penize nebo cenné papiry patiici
jejich klienttim a které z toho divodu nemohou nikdy
byt dluzniky svych klientd;

Linstituce” jsou tivérové instituce a investi¢ni podniky;

,uznané investicni podniky z tfetich zemi“ jsou podniky,
které, jsou-li zifzeny v rdmci Spolecenstvi, odpovidaji defi-
nici investi¢niho podniku podle bodu 2, které jsou povoleny
v tieti zemi a které podléhaji a vyhovuji pravidlum
obezfetnosti povazovanym piislusnymi organy alespon za
stejné piisné, jako jsou pravidla uvedend v této smérnici;

Lfinanéni ndstroje” jsou ndstroje uvedené v oddile B pfilohy
ke smérnici 93/22/EHS;

,obchodni portfolio® instituce se sklada:

a) zjejich vlastnickych pozic ve finan¢nich néstrojich, které
jsou drzeny pro opétovny prodej a/nebo které jsou touto
instituci pfevzaty se zdmérem kratkodobé vyuzit skutec-
nych a/nebo ocekdvanych rozdilti mezi kupni a prodejni
cenou nebo jinych vykyvi v cené ¢i tGrokové sazbé,
a z pozic ve finanénich néstrojich, které jsou vysledkem
porovnanych makléfskych transakei pro piikazce (mat-
ched principal broking), nebo z pozic, jimiz jsou
zaji$tovany jiné ¢dsti obchodniho portfolia;

b) zrizik plynoucich z nevyrovnanych transakci, netiplnych
dodédvek a mimoburzovnich (OTC) odvozenych ndstroji
uvedenych v priloze Il odstavcich 1, 2, 3 a 5, z rizik ply-
noucich z dohod o zpétném odkoupeni a ptijéek cennych
papirti, které se tykaji cennych papirtt zahrnutych podle
pism. a) v obchodnim portfoliu a uvedenych v priloze II
odstavci 4, a — za predpokladu souhlasu pfislusnych
organti — z rizik plynoucich z dohod o zpétném odpro-
deji a z vypujcek cennych papirti uvedenych v piiloze II
odstavci 4, které splnuji bud nésledujici podminky pod-
bodit i), ii), iii) a v), nebo nasledujici podminky iv) a v):

i) rizikové pozice jsou denné hodnoceny v trznich
cendch postupem stanovenym v piiloze If;

ii) zdruka se v souladu s pravidly, s nimiz souhlasi
piisludné organy, upravi, aby zohlediiovala podstatné
zmény v hodnoté cennych papird, které jsou pfed-
métem piislusnych transakei nebo dohod;
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10.

iii) dohoda nebo transakce zajistuje, Ze pohledavky insti-
tuce jsou automaticky a okamzité kompenzoviny
pohleddvkami druhé smluvni strany, pokud tato
druhd smluvni strana nedodrz{ své zavazky;

iv) piislusnd dohoda nebo transakce se uzavird mezi
podniky finan¢niho sektoru;

v) tyto dohody a transakce jsou omezeny na uzndvané
a vhodné pouziti, pficemz umélé transakce, zejména
ty, které nejsou kratkodobé povahy, jsou vylouceny,
a

¢) z pohleddvek ve formé poplatka, provizi, Grokd, dividend
a marz{ u derivati obchodovanych na burze, které jsou
pfimo ve vztahu k polozkdm zahrnutym v obchodnim
portfoliu ve smyslu p¥ilohy II odstavce 6.

Jednotlivé polozky se zahrnuji nebo vylucuji z obchodniho
portfolia podle objektivnich postupt, véetné ticetnich norem
pro piislu$nou instituci, je-li to vhodné, pficemz tyto postupy
a jejich systematické pouzivini podléhaji posouzeni
piislusnych organd;

,matefské podniky, dcefiné podniky a finan¢ni instituce” jsou
definovény v souladu s ¢lankem 1 smérnice 92/30/EHS;

Lfinanéni holdingova spole¢nost” je finan¢ni instituci, jejiz
dcefiné podniky jsou vyluéné nebo hlavné Gvérové instituce,
investi¢ni podniky nebo jiné finanéni instituce, pficemz ales-
pon jedna z nich je Gvérovd instituce nebo investi¢ni podnik;

,vaha rizika“ je stupefl Gvérového rizika vztahujictho se na
piislusné smluvni strany podle smérnice 89/647[EHS. Aktiva
ve formé pohleddvek za investiénimi podniky nebo
uzndvanymi investicnimi podniky tfetich zemi, ve formé
jinych rizikovych pozic vici témto podnikim a ve formé
rizikovych pozic vi¢i uzndvanym subjektim zajistujicim
zuctovani a burzdm maji stejnou vahu jako v piipadé, kdy je
piislusnou smluvni stranou Gvérova instituce;

,mimoburzovn{ (OTC) derivaty“ jsou smlouvy o urokovych
sazbach a devizové smlouvy uvadéné v priloze I smérnice
89/647[EHS a podrozvahové smlouvy zaloZzené na akciich,
pokud 7ddné z téchto smluv nejsou obchodoviny na
uzndvanych burzdch s dennimi pozadavky marze, a v pfipadé
devizovych smluv za podminky, Ze kazdd takova smlouva
mé puvodni splatnost delsi nez 14 kalendafnich dnt;

11.

12.

,regulovany trhje trh, ktery odpovidd definici uvedené v ¢l. 1
odst. 13 smérnice 93/22[EHS;

,kvalifikujici polozky* jsou dlouhé a kratké pozice v aktivech
uvedenych v ¢l. 6 odst. 1 pism. b) smérnice 89/647/EHS
a v dluhovych ndstrojich emitovanych investi¢nimi podniky
nebo uzndvanymi investi¢nimi podniky tretich zemi. Také to
jsou dlouhé a kratké pozice v dluhovych néstrojich, pokud
tyto ndstroje spliuji ndsledujici podminky: takové ndstroje
musi byt za prvé zapsdny alespor na jednom regulovaném
trhu v ¢lenském stdté nebo na burze v teti zemi, pokud tato
burza je uzndvéna piislusnymi organy doty¢ného ¢lenského
statu; a za druhé museji byt ptislusnou instituci povazovany
za dostatecné likvidni a zdroven vzhledem k solventnosti
emitenta odpovidaji stupni rizika neplaceni, které je porov-
natelné nebo niz8i nez riziko aktiv uvedenych v ¢l. 6 odst. 1
pism. b) smérnice 89/647[EHS; kritéria tohoto odstupniovani
podléhaji pfezkoumani piislusnych organd, které zméni hod-
noceni provedené instituci, pokud jsou toho ndzoru, ze
piislusné ndstroje maji pfili§ vysoky stupen rizika neplaceni
na to, aby byly kvalifikujicimi polozkami.

Odchylné od ustanoveni predchoziho odstavce a az do dalsi
koordinace je v pravomoci pfislusnych orgdnti uznavat jako
kvalifikujici polozky takové ndstroje, které jsou dostatecné
likvidni a které jsou kvuli solventnosti emitenta vystaveny
riziku neplaceni porovnatelnému nebo niz$imu, nez je riziko
aktiv uvedenych v ¢l. 6 odst. 1 pism. b) smérnice
89/647[EHS. Riziko neplaceni spojené s takovymi ndstroji
musi na této drovni vyhodnotit alespont dvé agentury pro
posuzovani avéruschopnosti, které jsou uzndviny
piislusnymi orgdny, nebo pouze jednou takovou agenturou,
pokud je jind agentura pro posuzovani tGvéruschopnosti
uzndvand pislu§nymi orgdny nevyhodnoti pod touto trovni.

Prislusné orgdny se vSak mohou vzdit podminky uvedené
v predchozi vété, pokud ji povazuji za nevhodnou napiiklad
vzhledem k povaze trhu, emitenta, emise nebo urcité kom-
binaci téchto prvka.

Prisluiné orgdny déle od instituci vyZaduji, aby aplikovaly
maximélni vahy uvedené v tabulce 1 odstavci 14 prilohy I na
nastroje, které vykazuji zvlastni riziko kvtili nedostatecné sol-
ventnosti emitenta nebo nedostate¢né likvidité.

Prislusné orgdny kazdého clenského stitu pravidelné posky-
tuji Radé a Komisi informace ohledné metod pouzivanych
pro hodnocenikvalifikujicich polozek, zejména metod
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13.

14.

15.

16.

17.

pouzivanych pro posuzovani stupné likvidity emise a sol-
ventnosti emitenta;

wemise centralni vlady* jsou dlouhé a kratké pozice v aktivech
uvedenych v ¢l. 6 odst.1 pism. a) smérnice 89/647/EHS
a v téch aktivech, kterym je podle ¢lanku 7 uvedené smér-
nice pfifazena vdha 0 %;

7

Jkonvertibilni cenny papir® je cenny papir, ktery Ize podle
rozhodnuti drzitele vyménit za jiny cenny papir, obvykle za
akcie emitenta;

yopéni list (warrant)“ je ndstroj, ktery drzitele opraviluje
k zakoupeni urcitého poctu kmenovych akcii nebo dluho-
pisti za stanovenou cenu, a to az do doby uplynuti platnosti
op¢niho listu. Maze byt likvidovan doddnim uvedenych cen-
nych papirt nebo zaplacenim jejich hodnoty v hotovosti;

Jkryty opéni list“ je ndstroj, ktery emitovala jind osoba nez
emitent pfislusného podkladového ndstroje a ktery drzitele
az do uplynuti platnosti krytého opéniho listu opraviiuje
k zakoupeni uréitého poctu kmenovych akcif nebo dluho-
pisti za stanovenou cenu nebo jej opraviiuje zajistit si zisk
nebo vyhnout se ztrdt¢ vzhledem k vykyvim v indexu
tykajicim se jakéhokoliv z finanénich ndstrojii uvedenych
v oddilu B prilohy ke smérnici 93/22/EHS;

,dohoda o zpétném odkoupeni“a ,dohoda o zpétném odpro-
deji“ je jakdkoli dohoda, ve které instituce nebo druhd
smluvni strana ptevadi cenné papiry nebo rucené pravni
ndroky na cenné papiry, pokud je tato zdruka poskytovana
uzndvanou burzou, kterd je drzitelem prav na tyto cenné
papiry, a pokud dohoda nedovoluje instituci pfevést nebo
zastavit ur¢ity cenny papir najednou vice nez jedné smluvni
strané, a to s ohledem na zavazek zpétného odkupu téchto
cennych papiri (nebo ndhradnich cennych papirti stejného
druhu) za stanovenou cenu a k datu uréenému nebo které ma
byt urceno pievodcem, pficemz u instituce, kterd cenné
papiry zcizuje, jde o ,dohodu o zpétném odkoupeni”,
a u instituce, na niz jsou cenné papiry pievadény, jde o ,do-
hodu o zpétném odprodeji“.

Dohoda o zpétném odprodeji se povazuje za profesiondlni
transakci mezi podniky finan¢niho sektoru, jestlize smluvni
strana podléhd koordinovanému dohledu na drovni Spole-
Censtvi nebo jde o tvérovou instituci zony A ve smyslu smér-
nice 89/647[EHS nebo je uzndvanym investiénim podnikem
tieti zemé nebo jestlize se transakce uskuteciuje
s uzndvanym zictovacim subjektem nebo burzou;

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

,pujcky cennych papira“ a ,vypijcky cennych papird” jsou
jakékoli transakce, jimiz instituce nebo druhd smluvni strana
pfevadi cenné papiry coby protihodnotu odpovidajicich
zéruk, a tento pfevod je spojen se zdvazkem vypuijcitele vra-
tit k néjakému budoucimu datu nebo na pozadani pievodce
cenné papiry stejné hodnoty, pficemz u instituce prevadéjici
cenné papiry jde o ,ptjcku cennych papiri“ a u instituce, na
kterou jsou cenné papiry ptrevadény, jde o ,vypujcku cennych

s 0

papirti“.

Vyptijcka cennych papirti se povazuje za profesiondlni trans-
akci mezi podniky finan¢niho sektoru, pokud druhd smluvni
strana podléhd koordinovanému dohledu na trovni Spole-
Censtvi nebo jde o tvérovou instituci zony A ve smyslu smér-
nice 89/647/EHS nebo je uzndvanym investicnim podnikem
tieti zemé nebo kdyZ je transakce uzaviena s uzndvanym
zdétovacim subjektem nebo burzou;

,zltujici ¢len” je ¢len burzy nebo subjektu zajistujici zuc-
tovani, ktery ma pfimy smluvni vztah s centrdlni smluvni
stranou (rucitelem trhu); nezactujici ¢lenové musi provadét
své obchody pies zactujictho ¢lena;

,mistni podnik” je podnik, ktery obchoduje pouze na vlastni
Gcet na burze finan¢nich terminovych smluv (financial futu-
res) ¢i opci nebo na Géty jinych ¢lent téZe burzy nebo témto
¢lentim urcuje ceny a ktery je rucen zictujicim ¢lenem téze
burzy. Odpovédnost za zajisténi plnéni smluv uzavienych
takovym podnikem musi pfevzit zactujici ¢len téze burzy
a tyto smlouvy je nutno vzit v tvahu pfi vypoctu celkovych
kapitdlovych pozadavkd na zictujictho ¢lena, pokud jsou
pozice mistniho podniku zcela oddéleny od pozic tohoto
zuctujictho ¢lena;

Jfaktor delta“ je ocekdvand zména v cené opce v poméru
k malému vykyvu ceny podkladového néstroje opce;

pro tcely piilohy I odstavce 4 je ,dlouhd pozice” pozice, v niz
instituce stanovila drokovou miru, kterou dostane v uréitou
dobu v budoucnosti, a ,kratkd pozice” je pozice, v niZ stano-
vila trokovou miru, kterou zaplati v ur¢itou dobu v budouc-
nosti;

,kapitdl“ je kapitdl podle definice uvedené ve smérnici
89/299/EHS. Tuto definici Ize viak za okolnosti popsanych
v pfiloze V zménit;

,pocateni kapital“ jsou polozky 1 a 2 ¢l. 2 odst. 1 smérnice
89/299EHS;
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25. ,vlastni kapitdl“ je soucet polozek 1, 2 a 4, minus soucet
polozek 9, 10 a 11 ¢l. 2 odst. 1 smérnice 89/299/EHS;

26. netyka se ¢eského znéni;

27. ,modifikované trvani“ se vypocte za pouziti vzorce uvede-
ného v piiloze I odstavci 26.

POCATECNI KAPITAL

Cldnek 3

1. Pocate¢ni kapital ve vys$i 125 000 ECU maji investi¢ni pod-
niky, které drzi penize nebo cenné papiry klientd, piipadné oboje,
a které nabizeji jednu nebo vice nésledujicich sluzeb:

— prijimadni a preddvdni objedndvek investort na finanéni
nastroje,

— provadéni objednédvek investort na finan¢ni ndstroje,
— sprdvu jednotlivych portfolif investic do finanénich ndstroja,

za predpokladu, Ze neobchoduji s Zddnymi finan¢nimi néstroji na
vlastni Gicet ani nepfistupuji na pevné zévazky ptevzeti ve vztahu
k finan¢nim ndstrojim.

Drzeni pozic ve finan¢nich ndstrojich mimo obchodni portfolio
za Gcelem investovani kapitdlu neni povazovano za obchodovani
ve smyslu prvniho pododstavce nebo pro ucely uvedené
v odstavci 2.

Prislusné orgdny mohou vsak dovolit investicnimu podniku, ktery
vykondvd objednavky investorti na finan¢ni nastroje, aby tyto
nastroje drZel na vlastni acet, jestlize:

— tyto pozice vznikaji pouze v dusledku toho, ze se podniku
nepodafilo pfesné porovnat objedndvky investord,

— celkovd trzni hodnota viech takovych pozic nepfesahuje 15 %
pocate¢niho kapitdlu podniku,

— podnik spliuje pozadavky uvedené v ¢lancich 4a 5 a

— tyto pozice jsou svou povahou ndhodné a docasné a jsou
striktné omezeny na dobu potfebnou k provedeni pFislusné
transakce.

2. Clenské staty mohou snizit ¢dstku uvedenou v odstavci 1 na
50 000 ECU, pokud neni podnik oprdvnén drzet penize nebo
cenné papiry klientd, obchodovat na vlastni tiet nebo pfistupovat
na pevné zdvazky pievzeti.

3. Viechny ostatni investi¢ni podniky maji pocdtecni kapitdl
ve vysi 730 000 ECU.

4. Podniky uvedené v ¢l. 2 odst. 2 druhé a tfeti odrdZce maji
pocatecni kapitdl ve vysi 50 000 ECU, pokud pozivaji préva svo-
body usazovani nebo volného pohybu sluzeb podle ¢lanku 14
nebo 15 smérnice 93/22/EHS.

5. Odchylné od odstavcii 1 az 4, ¢lenské staity mohou i nadale
povolovat investi¢ni podniky a podniky podle odstavce 4, které
existovaly jiZ pfed provedenim této smérnice a jejichz kapitdl
nedosahuje tirovné pocitecniho kapitdlu stanoveného pro né
v odstavci 1 az 4. Kapitdl takovych podnikd nesmi klesnout pod
nejvyssi vztaznou hodnotu vypoctenou po dni ozndmeni této
smérnice. Tato vztaznd hodnota je primérnd denni vy3e kapitdlu
vypoctend za dobu Sesti mésicti pfedchdzejicich datu vypoctu.
Vypocitava se kazdych Sest mésict pro piislusné ptedchozi

obdobi.

6. Jestlize kontrolu podniku, na ktery se vztahuje odstavec 5,
pfevezme jind fyzickd nebo prdvnickd osoba nez ta, kterd ji
pfedtim kontrolovala, musi kapitdl podniku dosdhnout alespon
tirovné uvedené v odstavcich 1 az 4, pfi¢em?z toto neplati v nésle-
dujicich pipadech:

i) v piipadé prvniho pfevodu dédictvim po provedeni této smér-
nice, pokud je tento prevod schvilen piislusnymi organy,
neplati vyse uvedené na dobu nejvyse deseti let po tomto
prevodu;

ii) v pfipadé zmény ve sloZeni obchodni spole¢nosti, pokud ales-
pon jeden ze spole¢niki v den provedeni této smérnice zistava
v této obchodni spolecnosti jako spolecnik, neplati vyse uve-
dené na dobu nejvyse deseti let od provedeni této smérnice.

7. Kdyz vsak za urcitych okolnosti a se souhlasem piislusnych
organt dochazi k fuzi dvou nebo vice investi¢nich podnika
a/nebo podnikti, na néz se vztahuje odstavec 4, nemusi kapitdl
podniku vznikly fazi dosahnout tirovné, kterd je pro ni stanovena
v odstavcich 1 az 4. V prabéhu kteréhokoliv obdobi, kdy nebylo
dosazeno urovné uvedené v odstavcich 1 az 4, nesmi vSak kapital
nového podniku klesnout pod celkovou vysi kapitdlu sloucenych
podniki v dobé faze.

8. Kapital investi¢nich podnikii a podnik, na néz se vztahuje
odstavec 4, nesmi klesnout pod troveii uvedenou v odstavcich 1
az 5 a 7. Pokud se to v3ak stane, pFislusné orgdny mohou, pokud
je to okolnostmi zdtivodnéno, poskytnout témto podnikim
lhitu, aby napravily tuto situaci nebo svou ¢innost ukon¢ily.
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KRYTI RIZIK

Cldnek 4

1. PHislusné organy piedepisuji institucim objem kapitdlu, ktery
je vidy vyssi nebo se rovnd souctu:

i) kapitalovych pozadavka vypocitanych podle piiloh I, I a VI
pro jejich obchody zahrnuté v obchodnim portfoliu;

ii) kapitdlovych pozadavki vypocitanych podle piilohy III pro
jejich veskeré obchodni ¢innosti;

iii) kapitalovych pozadavkt stanovenych smérnici 89/647/EHS
pro jejich veskeré obchodni ¢innosti, s vyjimkou jak obchodi
zahrnutych v obchodnim portfoliu, tak jejich nelikvidnich
aktiv, pokud jsou odectena od kapitdlu podle ptilohy V odst. 2
pism. d);

iv) kapitalovych pozadavki stanovenych v odstavci 2.

Bez ohledu na vysi kapitdlovych pozadavki uvedenou v bodech
i) aZ iv) nesmi byt pozadavek na kapitdl investicnich podnikd
niz8i nez ¢astka stanovend v pifloze IV.

2. Piisluné organy vyzaduji, aby instituce kryly rizika vyplyva-
jici v souvislosti s obchodovdnim mimo piisobnost jak této smér-
nice, tak smérnice 89/647EHS, a poklddand za podobna riziktim
krytym podle téchto smérnic piiméfenym kapitdlem.

3. Jestlize kapitdl instituce klesne pod ¢dstku pozadovaného kapi-
talu uvedenou v odstavci 1, pfislusné organy zajisti, aby doty¢na
instituce podnikla vhodnd opatieni k co nejrychlejsi ndpravé této
situace.

4. Prislusné orgdny vyzaduji, aby instituce zavedly systémy sle-
dovini a fizeni Grokového rizika u viech svych obchodd, a tyto
systémy budou podléhat dohledu piislusnych organt.

5. Od instituci se vyzaduje, aby prokdzaly ptislusnym organtm,
Ze pouzivaji systémy, které mohou kdykoliv s dostate¢nou
pfesnosti vypocitat jejich finan¢ni pozice.

6. Odchylné od odstavce 1 mohou piislusné organy povolit insti-
tucim, aby kapitdlové pozadavky na svoje obchody zahrnuté
v obchodnim portfoliu vypocitaly spiSe podle smérnice
89/647EHS nez podle pfiloh I a II této smérnice, pokud:

i) podil obchodi zahrnutych v obchodnim portfoliu téchto
instituci zpravidla neptesahuje 5 % jejich celkovych obchodi;

ii) celkovd ¢astka pozic zahrnutych v obchodnim portfoliu zpra-
vidla nepfesahuje 15 miliontt ECU a

iii) podil obchodt zahrnutych v obchodnim portfoliu téchto
instituci nikdy neptesahuje 6 % jejich celkovych obchodt
a celkova castka pozic zahrnutych v obchodnim portfoliu
nikdy nepresahuje 20 milionti ECU.

7. K vypoctu podilu obchodt zahrnutych v obchodnim portfo-
liu na celkovych obchodech, jak je uvedeno v odst. 6 bodech i)
a iii), mohou pfislusné orgdny bud pouzit velikost rozvahovych
a podrozvahovych obchodd, tcet ziski a ztrdt, nebo kapitdl
doty¢nych instituci nebo kombinaci téchto méfeni. P¥i posuzo-
véni velikosti rozvahovych a podrozvahovych obchodi jsou dlu-
hové nastroje hodnoceny v trznich cendch nebo v hodnoté jistiny,
akcie v jejich trznich cendch a derivity podle nomindlni nebo
trzni hodnoty podkladovych néstroji. Dlouhé a kritké pozice se
s¢itaji bez ohledu na jejich znaménka.

8. JestliZe se stane, Ze instituce piekro¢i po dobu delsile nez
kratké obdobi jeden nebo oba z limitti stanovenych v odst. 6
bodech i) a ii) nebo prekroci jeden nebo oba z limitti stanovenych
v odst. 6 bodu iii), je od této instituce vyzadovéano, aby ohledné
svych obchodt zahrnutych v obchodnim portfoliu splnila spise
pozadavky stanovené v ¢l. 4 odst. 1 bodu i) nez pozadavky uve-
dené ve smérnici 89/647/EHS a aby o tom uvédomila pfislusny
organ.

SLEDOVANI A RIZENI VELKE UVEROVE ANGAZOVANOSTI

Cldnek 5

1. Instituce sleduji a #d{ svou velkou Gvérovou angaZovanost
v souladu se smérnici 92/121/EHS.

2. Odchylné od odstavce 1, instituce, které vypocitavaji kapita-
lové pozadavky pro své obchody zahrnuté v obchodnim portfo-
liu podle pfiloh I a 11, sleduji a fidi svou velkou Gvérovou anga-
zovanost v souladu se smérnici 92/121/EHS s vyhradou zmén
uvedenych v pfiloze VI této smérnice.

HODNOCENI POZIC PRO UCELY PLNENI OZNAMOVACI
POVINNOSTI

Cldnek 6

1. Instituce denné hodnoti v trznich cendch pozice ve svém
obchodnim portfoliu, pokud se na né nevztahuje ¢l. 4 odst. 6.

2. Pokud pravé nejsou k dispozici trzni ceny, napiiklad pfi
obchodovani s novymi emisemi na primdrnich trzich, nemusi
piislusné organy vyzadovat splnéni pozadavku stanoveného
v odstavci 1 a mohou vyzadovat, aby instituce pouzivaly alterna-
tivni metody hodnoceni za predpokladu, Ze tyto metody dosta-
tené odpovidaji pozadavku obezietnosti a Ze byly schvéleny
pislusnymi orgény.
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DOHLED NA KONSOLIDOVANEM ZAKLADE

Cldnek 7

Vseobecné zdsady

1. Kapitalové pozadavky stanovené v ¢lancich 4 a 5 pro instituce,
které nejsou matefskymi podniky nebo dcefinymi spole¢nostmi
téchto matefskych podnikd, se pouzivaji jednotlivé.

2. Pozadavky stanovené v ¢lancich 4 a 5 pro:

— kazdou instituci, kterd je matefskym podnikem Gvérové insti-
tuce ve smyslu smérnice 92/30/EHS, investi¢nitho podniku
nebo jiné finan¢ni instituce nebo kterd drzi podil takovych
podnik, a

— kazdou instituci, jejimZz matefskym podnikem je finan¢ni hol-
dingovd spole¢nost,

se pouziji na konsolidovaném zdkladé podle metod stanovenych
ve vyse uvedené smérnici a v odstavcich 7 az 14 tohoto ¢lanku.

3. Jestlize skupina podle odstavce 2 nezahrnuje ivérovou insti-
tuci, pak se pouzivd smérnice 92/30/EHS s ndsledujicimi dpra-
vami:

— ,finané¢ni holdingova spolecnost” je finanéni instituce, jejiz
dcefiné podniky jsou bud vylu¢né nebo hlavné investi¢ni pod-
niky nebo jiné finanéni instituce, z nichz alespon jedna je
investi¢ni podnik,

— ,holdingovéd spole¢nost se smiSenou ¢innosti“ je matefsky
podnik, ktery neni finan¢ni holdingovou spolecnosti nebo
investi¢nim podnikem a jehoZz dcefiné podniky zahrnuji ales-
poil jeden investi¢ni podnik,

— ,piislusné orgdny* jsou stitni orgdny, které podle pravnich
nebo spravnich pfedpisti vykondvaji dohled nad investi¢nimi
podniky,

— kazdy odkaz na ,ivérové instituce” se nahrazuje odkazem na
Linvesti¢ni podniky*,

— ¢l 3 odst. 5 druhy pododstavec smérnice 92/30/EHS se nepo-
uzije,

— vcl.4odst. 1a2avcl 7 odst. 5 smérnice 92/30/EHS se ves-
keré odkazy na smérnici 77/780/EHS nahrazuji odkazy na
smérnici 93/22/EHS,

— pro tcely ¢l. 3 odst. 9 a ¢l. 8 odst. 3 smérnice 92/30/EHS se
odkazy na ,Bankovni poradni vybor“ nahrazuji odkazy na
Radu a Komisi,

— v ¢l. 7 odst. 4 smérnice 92/30/EHS se prvni véta nahrazuje
timto:

,Tam, kde investi¢ni podnik, finan¢ni holdingova spole¢nost
nebo holdingové spole¢nost se smiSenou ¢innosti kontroluje
jednu nebo vice dcefinych spole¢nosti, které jsou pojistov-
nami, pislusné organy dzce spolupracuji s orginy
povéfenymi Gfednim dohledem nad pojistovnami.”

4. Piislusné orgdny, které maji tikol nebo povéfeni vykondvat
dohled na konsolidovaném zdkladé nad skupinami uvedenymi
v odstavci 3, nemusi az do dal$f koordinace dohledu na konsoli-
dovaném zakladé nad témito skupinami a tam, kde je to odavod-
néno okolnostmi, vyzadovat splnéni této povinnosti za
pfedpokladu, Ze kazdy investi¢ni podnik v takové skupiné:

i) pouzivd definici kapitdlu uvedenou v odstavci 9 prilohy V;

i) spliiuje jednotlivé pozadavky stanovené v ¢lancich 4 a 5;

iii) vytvoii systémy pro sledovani a fizeni zdroju kapitdlu a finan-
covani viech ostatnich finan¢nich instituci v dané skupiné.

5. Prislusné organy vyZaduji od investi¢nich podnik ve skuping,
od niZ nebylo vyzadovano splnéni pozadavkii podle odstavce 4,
aby je informovaly o téch rizicich, véetné rizik spojenych se slo-
zenim a zdroji kapitdlu a financovéni, kterd by mohla ohrozit
jejich finan¢ni postavent. Jestlize pFislusné orgny pak usoudi, Ze
finan¢ni pozice téchto investi¢nich podnikt nejsou pfiméfené
chranény, budou od nich vyzadovat, aby podnikly potfebnd
opatfenti, véetné omezeni pro ptevod kapitdlu z téchto podnika
do jinych &sti skupiny.

6. Jestlize pfislusné organy nevyzaduji povinnost dohledu na
konsolidovaném zdkladé podle odstavce 4, pfijmou jind vhodnd
opatieni ke sledovani rizik celé skupiny, zejména velké tvérové
angazovanosti, a to vcetné vech podnikd, které nemaji sidlo
v ¢lenském staté.

7. Clenské stity nemusi vyzadovat splnéni pozadavkii stano-
venych v ¢lancich 4 a 5 na individudlnim nebo ¢dstecné konsoli-
dovaném zdkladé u instituce, kterd jako matefsky podnik podléhd
dohledu na konsolidovaném zdkladé a u kazdé dcefiné spolec-
nosti této instituce, kterd podléhd jejich povoleni a dohledu a je
zahrnuta pod dohled na konsolidovaném zdkladé u instituce,
kterd je jeji matetskou spolecnosti.

Stejnd moznost existuje v pfipadé, Ze matefsky podnik je finanéni
holdingové spolecnost, kterd méd dstfedi ve stejném ¢lenském
staté jako tato instituce, pokud podléhd stejnému dohledu jako
tvérové instituce nebo investi¢ni podniky, a zejména pokud se na
ni vztahuji pozadavky stanovené v ¢ldncich 4 a 5.

Je-li vjse uvedend moznost vyuzita, je v obou piipadech nezbytné
podniknout opatfeni zajistujici uspokojivé rozdéleni kapitilu
uvnitf skupiny.

8. JestliZe je instituce dcefinou spole¢nosti jiné instituce, je povo-
lend a sidli v jiném clenském stdté, pouziji prislusné organy které
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povoleni vydaly, ustanoveni ¢lankd 4 a 5 na tuto instituci na
individudlnim zdkladé nebo tam, kde je to vhodné, na ¢dstecné
konsolidovaném zdkladé.

9. Odchylné od odstavce 8 piislusné organy odpovédné za povo-
leni dcefiné spole¢nosti mateiské spolecnosti, kterd je instituci,
mohou na zdkladé dvoustranné dohody prenést svou odpovéd-
nost za dohled nad kapitdlovou pfiméfenosti dcefiné spole¢nosti
a velkou dvérovou angazovanosti na piislusné orgdny, které
matefskou spole¢nost povolily a vykondvaji nad ni dohled.
Komise musi byt informovédna o existenci a obsahu takovych
dohod. Tyto informace pfedd piislusnym orgdntim ostatnich
¢lenskych statd a Bankovnimu poradnimu vyboru a Radg, s vyjim-
kou skupin, na néz se vztahuje odstavec 3.

Vypocet konsolidovanych pozadavkd

10. V pripadech, kde neni vyuzito prava nevyzadovat splnéni
pozadavkd, uvedeného v odstavcich 7 a 9, mohou pfislusné
orgdny za tcelem vypoctu kapitdlovych pozadavka stanovenych
v pifloze I a vypoctu rizik viici klientim stanovenych v piiloze VI
na konsolidovaném zdkladé povolit, aby ¢isté pozice v obchod-
nim portfoliu jedné instituce kompenzovaly pozice v obchodnim
portfoliu jiné instituce podle pravidel stanovenych v pifloze I a VL.

Mohou rovnéz povolit, aby devizové pozice podle piilohy III
v jedné instituci kompenzovaly devizové pozice podle pFilohy III
v jiné instituci podle pravidel stanovenych v piiloze IIL

11. PFislusné organy mohou také povolit kompenzaci pozic
obchodntho portfolia a devizovych pozic podniki se sidlem
ve tfetich zemich, pokud jsou soucasné splnény nasledujici pod-
minky:

i) tyto podniky byly povoleny ve tieti zemi a bud odpovidaji
definici Gvérové instituce uvedené v prvni odrdzce ¢lanku
1 smérnice 77/780/EHS, nebo jsou to uzndvané investi¢ni
podniky tfetich zem;

ii) tyto podniky individudlné spliuji poZzadavky kapitdlové
piiméfenosti ekvivalentni pozadavkiim stanovenym v této
smérnici;

iii

=

v doty¢nych zemich neexistuji pfedpisy, které by podstatné
ovliviiovaly pfevod prostiedkd v rdmci skupiny.

12. Pfislusné organy také mohou povolit kompenzaci uvedenou
v odstavci 10 v rdmci skupiny mezi institucemi, které byly povo-
leny v daném clenském staté, pokud:

i) existuje uspokojivé rozdéleni kapitdlu uvnitt skupiny;

ii) zdkonny, pravni nebo smluvni rdmec, v némz tyto instituce
pusobi, zarucuje vzdjemnou finan¢ni podporu uvnitf skupiny.

13. Piislusné orgny ddle mohou povolit kompenzaci uvedenou
v odstavci 10 v rdmci skupiny mezi institucemi, které spliuji pod-
minky v odstavci 12, a jakoukoliv instituci, kterd patif do stejné
skupiny a byla povolena v jiném ¢lenském stdté, pokud je tato
instituce povinna individudlné splnit kapitalové pozadavky stano-
vené v ¢lancich 4 a 5.

Definice konsolidovaného kapitdlu

14. Pro vypocet kapitdlu na konsolidovaném zdkladé se pouziva
odstavec 5 smérnice 89/299/EHS.

15. Piislusné orgdny odpovédné za vykon dohledu na konsoli-
dovaném zdkladé mohou uznat platnost specifickych definic
kapitélu pouzitelnych u doty¢nych instituci podle ptilohy V pfi
vypoctu jejich konsolidovaného kapitélu.

OZNAMOVACI POVINNOST

Cldnek 8

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a Gvérové insti-
tuce poskytovaly pFislusnym organdm svych domovskych ¢len-
skych statti veskeré informace nezbytné pro posouzeni, zda vyho-
vuji pedpistim pfijatym v souladu s touto smérnici. Clenské staty
rovnéz zajisti, aby vnitini kontrolni mechanismy téchto instituci
a administrativni a G¢etni postupy umoznovaly ovétovani, zda
vzdy vyhovuji témto predpisim.

2. Investi¢ni podniky plni oznamovaci povinnost piislusnym
orgdnim zplisobem upfesnénym témito organy, a to minimalné
jednou mésicné v piipadé podnikii, na néz se vztahuje ¢l. 3
odst. 3, minimalné jednou za tfi mésice v pfipadé podnikd, na néz
se vztahuje ¢l. 3 odst. 1, a minimdlné jednou za Sest mésict
v ptipadé podnikd, na néz se vztahuje ¢l. 3 odst. 2.

3. Odchylné od odstavce 2 se od investi¢nich podnikd, na néz se
vztahuje ¢l. 3 odst. 1 a 3 vyzaduje, aby poskytovaly informace na
konsolidovaném nebo ¢dste¢né konsolidovaném zdkladé pouze
jednou za $est mésicil.

4. Uvérové instituce plni oznamovaci povinnost zptisobem
uptesnénym piislusnymi organy, a to tak casto, jak jim tuto
povinnost stanovi smérnice 89/647[EHS.

5. Prislusné organy uloZi institucim, aby jim okamzité ozndmily
kazdy ptipad, kdy jejich smluvni strany v dohodach o zpétném
odkoupeni a o zpétném odprodeji nebo v transakcichzahrnujicich



06/sv. 2

Utedn{ véstnik Evropské unie 25

ptjcky a vyputjcky cennych papiri neplni své zdvazky.O takovych
pfipadech a jejich disledcich na posuzovani transakei uvedenych
v této smérnici podd Komise Radé zpravu nejpozdéji do tif let po
datu stanoveném v ¢lanku 12. Tato zprdva bude také popisovat
zpusob, jakym instituce plni ty z podminek boda i) az v) ¢l.
2 odst. 6 pism. b), které se na né¢ vztahuji, zejména podminku
uvedenou v bodé v). V této zpravé se rovnéz uvedou podrobnosti
o jakychkoli zméndch v relativnim objemu dosavadnich puajcek
instituci a jejich ptjéek v rdmci dohod o zpétném odkoupeni
a o zpétném odprodeji a v ramci vyptijéek cennych papirt. Jest-
lize Komise dospéje na zakladé této zprdvy a jinych informaci
k zdvéru, Ze jsou potiebnd dalsi ochrannd opatfeni proti zneuziti,
piedlozi pfislugné navrhy.

PRISLUSNE ORGANY

Cldnek 9

1. Clenské stity ur¢i orgény, které maji vykondvat povinnosti
uvedené v této smérnici. Uvédomi o tom Komisi, pficemz uve-
dou veskeré rozdéleni povinnosti.

2. Orgény uvedené v odstavci 1 musi byt vefejné orgdny nebo
orgdny oficidlné uznané vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy nebo
vefejnymi orgdny jako soucdst systému dohledu fungujictho
v daném clenském state.

3. Pislusnym organtim musi byt poskytnuty veskeré pravomoce
potiebné k vykonu jejich povinnosti, zejména pravomoc ke kon-
trole slozeni obchodnich portfolii.

4. Piislusné organy rtiznych ¢lenskych stati tizce spolupracuji pii
vykonu svych povinnosti stanovenych touto smérnici, zejména
v piipadech, kdy jsou investi¢ni sluzby poskytoviny jako
pfeshrani¢ni sluzby nebo zfizovanim pobocek v jednom nebo
nékolika ¢lenskych stdtech. Na pozdddni si poskytnou veskeré
informace, které mohou usnadnit dohled nad kapitilovou
pfiméfenosti investicnich podnikii a dvérovych instituci,
a zejména dohled nad tim, zda vyhovuji ustanovenim této smér-
nice. Jakdkoliv vyména informaci mezi piislu§nymi organy, kte-
rou stanovi tato smérnice, podléhd ohledné investi¢nich podnikd
povinnosti sluzebniho tajemstvi, stanovené v ¢ldnku 25 smérnice
93/22/EHS a ohledné Gvérovych instituci povinnosti stanovené
v clinku 12 smérnice 77/780/EHS pozménéné smérnici
89/646/EHS.

Cldnek 10

Az do piijeti daldi smérnice, kterou se tato smérnice pFizptsobi
technickému pokroku v oblastech uvedenych nize, rozhoduje

Rada v souladu s rozhodnutim 87/373/EHS na ndvrh Komise
kvalifikovanou vétdinou o pfijeti ndsledujicich dprav, budou-li
nezbytné:

— vyjasnéni definic v ¢ldnku 2 za Gcelem zajidténi jednotného
pouzivani této smérnice v celém Spolecenstvi,

— vyjasnéni definic v ¢lanku 2 s pfihlédnutim k vyvoji na finané-
nich trzich,

— zména Cdstek pocdte¢niho kapitalu stanovenych v ¢lanku 3
a Castky uvedené v ¢l. 4 odst. 6 s piihlédnutim k vyvoji
v hospodéiské a ménové oblasti,

— harmonizace terminologie definic a jejich rdmce v souladu
s pozdé&jsimi pravnimi piedpisy o institucich a zédleZitostech
s nimi spojenych.

PRECHODNA USTANOVENI

Cldnek 11

1. Clenské stity mohou povolovat investi¢ni podniky, na néz se
vztahuje ¢l. 30 odst. 1 smérnice 93/22[EHS a jejichz kapitdl ke
dni provedeni této smérnice je niz$f nez &astky stanovené v ¢l. 3
odst. 1 az 3 této smérnice. Kapital téchto investi¢nich podniki
viak musi odpovidat podminkdm stanovenym v ¢l. 3 odst. 5 az 8
této smérnice.

2. Odchylné od odstavce 14 piilohy I mohou ¢lenské staty sta-
novit pozadavek specifického rizika pro jakékoli dluhopisy
s vdhou 10 % podle ¢l. 11 odst. 2 smérnice 89/647[EHS rovnajici
se poloviné pozadavku specifického rizika pro kvalifikujici
polozku se stejnou zbyvajici dobou do splatnosti jako tyto dlu-
hopisy.

ZAVERECNA USTANOVENI

Cldnek 12

1. Clenské stity uvedou v d¢innost prévni a spravni predpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici nejpozdéji do
data urc¢eného v ¢l. 31 druhém pododstavci smérnice 93/22/EHS.
Neprodlené o nich uvédomi Komisi.

Tato opatieni ptijatd clenskymi staty musi obsahovat odkaz na
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz udinén pii jejich
tfednim vyhldSeni. Zptisob odkazu si stanovi ¢lenské stdty.

2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitros-
tatnich pravnich predpist, které pfijmou v oblasti ptisobnosti této
smérnice.



26

Ufedni véstnik Evropské unie

06/sv. 2

Cldnek 13
Komise pfedlozi Radé co nejdiive ndvrhy na kapitdlové
pozadavky tykajici se obchodovani s komoditami, komoditnich

derivatt a jednotek podnikti kolektivntho investovani.

Rada rozhodne o névrzich Komise nejpozdéji do Sesti mésicti pied
provedenim této smérnice.

USTANOVENI O REVIZI

Cldnek 14

Do tif let ode dne uvedeného v ¢lanku 12 Rada na ndvrh Komise
pfezkoumd a v piipadé potfeby pozméni tuto smérnici na zdkladé
zkusenosti nabytych pii jejim pouZivini a s piihlédnutim

k inovacim na trhu, a zejména k vyvoji na mezindrodnich férech
za Ucasti kontrolnich organa.

Cldnek 15

Tato smérnice je urcena clenskym stdtim.

V Bruselu dne 15. bfezna 1993.

Za Radu
predsedkyné

M. JELVED
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PRILOHA 1

RIZIKO POZICE

UvOD

Vypocet Cisté pozice

Prebytek dlouhych (krdtkych) pozic instituce nad jejimi kratkymi (dlouhymi) pozicemi ve stejnych akciich, dlu-
hopisech a konvertibilnich cennych papirech a totoznych finan¢nich terminovych obchodech, opcich, op¢-
nich listech a krytych opénich listech je jeji ¢istd pozice v kazdém z téchto rozdilnych néstroji. Pfi vypoctu
Cisté pozice povoli pifslusné orgdny, aby se pozice v derivatech posuzovaly jako pozice v podkladovém (nebo
fiktivnim) cenném papiru ¢i podkladovych (nebo fiktivnich) cennych papirech, jak je uvedeno v odstavcich 4
az 7. Pii vypoctu specifického rizika podle odstavce 14 se nebere v Givahu skutecnost, zda instituce drzi vlastni
dluhové nastroje.

Neni povoleno vyrovnavani v konvertibilnich néstrojich proti pozicim v podkladovych néstrojich, pokud
piislusné orgdny nepfijmou postup, podle néhoz se bere v Gvahu pravdépodobnost toho, Ze ur¢ity konverti-
bilni cenny papir bude konvertovan, nebo pokud vyzaduji kapital ke kryti moznych ztrat pii konverzi.

Veskeré Cisté pozice, bez ohledu na jejich znaménka, je nutno denné pfevddét do zictovaci mény instituce
v pievlddajicim okamzZitém sménném kurzu pied jejich celkovym souctem.

Zvlastni ndstroje

Terminové tirokové smlouvy, terminové trokové dohody (FRA) a terminové zdvazky nakupu nebo prodeje dlu-
hovych néstroji se posuzuji jako kombinace dlouhych a krtkych pozic. Tak naptiklad dlouhd pozice u ter-
minovych drokovych obchodt se posuzuje jako kombinace vypujcky splatné v den dodani terminové smlouvy
a drzeni aktiva se splatnosti v den splatnosti podkladového néstroje nebo podkladové fiktivni pozice doty¢né
terminové smlouvy. Podobn¢ se prodand terminové tGrokovad dohoda posuzuje jako dlouhd pozice se splat-
nosti v den thrady plus doba smlouvy a jako kratkd pozice se splatnosti v den thrady. Vypujcka i drzenf aktiva
se pro vypocet kapitalového pozadavku ke kryti specifického rizika u terminovych trokovych obchodt a ter-
minovych drokovych dohod zahrne do kolonky centrdlni vlddy v tabulce 1 v odstavci 14. Terminovy zdvazek
ndkupu dluhového néstroje se posuzuje jako kombinace vypujcky s dnem splatnosti v den doddni a dlouhé
(okamzité) pozice u dluhového néstroje samého. Vypiijcka se pro tcely specifického rizika zahrne do kolonky
centralni vlady v tabulce 1 a dluhovy ndstroj do odpovidajici kolonky v téze tabulce. Pfislusné organy mohou
povolit, aby se kapitdlovy pozadavek na terminovy obchod obchodovany na burze rovnal marzi pozadované
burzou, jestlize jsou zcela presvédceny, Ze pfesné odpovidd riziku spojenému s terminovym obchodem a Ze
metoda pouzitd k vypoctu marZe je ekvivalentni metodé vypoctu popsané dale v této piiloze.

Opce na tirokové sazby, dluhové néstroje, akcie, indexy akcii, terminové finan¢ni smlouvy, swapy a cizi mény
se posuzuji, jako by to byly pozice v hodnoté ¢dstky podkladového néstroje opce vyndsobené jejich faktorem
delta pro tcely této piilohy. Tyto pozice lze od¢itat proti kompenzujicim pozicim v identickych podkladovych
cennych papirech nebo derivdtech. Pouzity faktor delta je faktor delta ptislusné burzy, faktor delta vypocteny
piislusnymi orgdny nebo tam, kde neni k dispozici nebo pro OTC opce, faktor vypocteny samotnou instituci,
pficemz model pouzity touto instituci musi odpovidat ndrokam ze strany piislusnych orgdnd.

Prislu§né orgdny viak mohou stanovit, aby instituce vypocitdvaly faktory delta za pouziti metodiky stanovené
témito piislusnymi orgdny.

Kromé rizika delta vyzaduji pfislusné organy zajisténi i ostatnich rizik spojenych s opcemi. Pfislusné organy
mohou povolit, aby se pozadované kryti u prodané opce obchodované na burze rovnalo marzi vyzadované
burzoujestliZe jsou zcela piesvédéeny, Ze piesné odpovida riziku spojenému s opci a ze metoda pouzitd pro



28

Utedni véstnik Evropské unie

06/sv. 2

10.

11.

vypocet marZe je ekvivalentni metodé vypoctu pro tyto opce popsané ddle v této pifloze. Kromé toho mohou
povolit, aby se pozadavek u koupené opce obchodované na burze nebo na OTC trzich rovnal pozadavku na
jeji podkladovy néstroj, pokud vysledny pozadavek neptesahuje trzni hodnotu opce. Pozadavek na prodanou
OTC opci se stanovuje v poméru k jejimu podkladovému néstroji.

Opéni listy a kryté opéni listy se povazuji za opce uvedené v odstavci 5.

Swapy se pro Ucely trokového rizika posuzuji jako rozvahové néstroje. Tak se tirokovy swap, podle kterého
instituce obdrz{ Grok s pohyblivou sazbou a zaplati Grok s pevnou sazbou, posuzuje jako ekvivalent dlouhé
pozice u néstroje s pohyblivou Grokovou sazbou se splatnosti rovnajici se obdobi do piistiho stanoveni troku
a kratké pozice u ndstroje s pevnou trokovou sazbou se stejnou splatnosti, jako je splatnost swapu.

Instituce, které své pozice denné hodnoti v trznich cendch a ¥df drokové riziko u derivat uvedenych v odstav-
cich 4 az 7 na zdkladé eskontovaného hotovostniho toku, mohou pouzivat modely citlivosti pro vypocet pozic
uvedenych vyse a mohou je pouzivat pro jakykoli dluhopis, ktery je umofovan spiSe béhem doby zbyvajici do
jeho splatnosti nez jednim kone¢nym splacenim jistiny. Uvedeny model i jeho pouziti instituci musi schvlit
piislusné orgdny. Tyto modely by mély vytvaret pozice se stejnou citlivosti na zmény drokovych sazeb jako
podkladové hotovostni toky. Tuto citlivost je nutno posoudit s ptihlédnutim k nezavislym pohybtim vzorovych
sazeb u kiivky drokovych vynost, s minimdlné jednim bodem citlivosti v kazdém z pasem splatnosti uvede-
ném v tabulce 2 v odstavci 18. Pozice se zahrnuji do vypoctu kapitdlovych pozadavkd podle ustanoveni
odstavet 15 az 30.

Instituce, které nepouzivaji modely podle odstavce 8, mohou misto toho se souhlasem piislusnych organt
posuzovat jakékoli pozice u deriviti uvedenou v odstavcich 4 az 7 jako plné kompenzujici, pokud splituji ales-
poi tyto podminky:

i) pozice majf stejnou hodnotu a jsou denominovény ve stejné méng;

i) referencni sazby (pro pozice s pohyblivou sazbou) nebo kupony (pro pozice s pevnou sazbou) jsou tizce
porovnavany;

iii) pfisti datum stanoveni tirokové sazby nebo doba zbyvajici do splatnosti u pozic s kuponem s pevnou saz-
bou se nachdzeji v ramci téchto mezi:

— u lhat kratsich nez jeden mésic: tentyz den,
— u lhat mezi jednim mésicem a jednim rokem: do sedmi dn,

— vice nez jeden rok: do tficeti dnd.

Prevodce cennych papirti nebo zarucenych prav vztahujicich se na cenné papiry v rdmci dohod o zpétném
odkoupeni a ptjcovatel cennych papirii v piipadé piijcek cennych papirti zahrnou tyto cenné papiry do vypoctu
svého kapitdlového pozadavku podle této piflohy, pokud tyto cenné papiry spliuji kritéria stanovend v ¢l.
2 odst. 6 pism. a).

Pozice v jednotkich podnika kolektivniho investovéni podléhaji spiSe kapitdlovym pozadavkiim podle smér-
nice 89/647[EHS nez pozadavkim pro riziko pozice podle této piilohy.

Specifickd a obecnd rizika

12.

Riziko pozice u obchodovaného dluhového néstroje nebo akcif (nebo derivatu dluhu nebo akcii) se pro vypo-
Cet kapitdlu potfebného k jeho kryti rozdéli na dvé slozky. Prvni je slozka specifického rizika — je to riziko
zmény v cené piislusného néstroje v disledku faktorti ve vztahu k jeho emitentovi nebo v piipadé derivatt
k emitentovi podkladového ndstroje. Druhd slozka kryje obecné riziko — to je riziko zmény v cené pfislusného
nastroje (v piipadé obchodovaného dluhového ndstroje nebo dluhového derivitu) v dasledku zmény v Grovni
urokovych sazeb nebo (v piipadé akcii nebo derivétu akcii) $irokého pohybu na trhu akcii nespojeného se spe-
cifickymi atributy jednotlivych cennych papira.
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13.

OBCHODOVANE DLUHOVE NASTROJE

Instituce klasifikuje své ¢isté pozice podle mény, v niZ jsou denominovany, a vypocte kapitdlovy pozadavek
pro obecné a specifické riziko v kazdé jednotlivé méné oddélené.

Specifické riziko

14.

Instituce pfifadi své Cisté pozice vypoctené podle odstavce 1 do piislusnych kategorif v tabulce 1 na zdkladé
doby zbyvajici do jejich splatnosti a pak je vyndsobi uvedenou védhou. Secte své vazené pozice (bez ohledu na
to, zda jsou dlouhé nebo krdtké) a vypocte kapitdlovy pozadavek ke kryti specifického rizika.

Tabulka 1
Polozky centralni Kvalifikuiicf polozk iné poloik
viddy valifikujici polozky Jiné polozky
Do 6 mésict 0Od 6 do 24 mésici Nad 24 mésict
0,00 % 0,25 % 1,00 % 1,60 % 8,00 %

Obecné riziko

15.

16.

17.

18.

ZalozZené na splatnosti

Postup pro vypocet kapitdlovych pozadavki ke kryti obecného rizika zahrnuje dva zdkladni kroky. Za prvé,
viechny polozky se vazi podle doby splatnosti (jak je vysvétleno v odstavci 16), aby se vypocetla ¢dstka kapi-
télu potiebného na jejich kryti. Za druhé, tento pozadavek miize byt snizen, kdyzZ je drzena vézend pozice sou-
Casné s opacnou vézenou pozici ve stejném pdsmu splatnosti. Kapitdlovy pozadavek se muze také snizit
v piipadgé, Ze opacné vazené pozice spadaji do riiznych pasem splatnosti, pficemz velikost sniZen{ zdvisi jak na
tom, zda obé pozice spadaji nebo nespadaji do stejné zony, tak na tom, do které zény spadaji. Celkem existuji
tii zony (skupiny pdsem splatnosti).

Instituce pfifadi své Cisté pozice do pFislusnych pasem splatnosti ve sloupci 2 nebo 3 v tabulce 2 uvedené
v odstavci 18. Pfifazeni provede na zdkladé doby zbyvajici do splatnosti u ndstrojt s pevnou tirokovou sazbou
a na zdkladé obdobi zbyvajictho do dalstho stanoveni drokové sazby v ptipadé ndstroji, u nichz je drokovd
sazba proménlivd aZ do konecné splatnosti. Také rozlisuje mezi dluhovymi ndstroji s kuponem 3 % nebo vys-
§im a dluhovymi nastroji s kuponem pod 3 % a zafadi je podle toho do sloupce 2 nebo sloupce 3 v tabulce 2.
Pak kazdy vyndsobi vahou pro piislusné pasmo splatnosti ve sloupci 4 v tabulce 2.

Poté vypocita soucet vazenych dlouhych pozic a soucet vazenych kratkych pozic v kazdém pasmu splatnosti.
C4stka souctu vazenych dlouhych pozic, které jsou porovnany se souétem vazenych krétkych pozic v daném
pasmu splatnosti, je porovnand vdzend pozice v daném pdsmu a zbyvajici dlouhd nebo krétkd pozice je nepo-
rovnand vézend pozice v témze pasmu. Poté se vypoctou celkové porovnané vdzené pozice ve viech pasmech.

Instituce vypocte celkové ¢astky neporovnanych vézenych dlouhych pozic pro pdsma zahrnutd v kazdé ze z6n
v tabulce 2, aby odvodila neporovnané vizené dlouhé pozice pro kazdou zénu. Podobné se provede soucet
neporovnanych vazenych kratkych pozic pro kazdé pasmo v dané z6ng, aby se vypocetla neporovnand vdzend
kratkd pozice pro tuto zénu. Ta ¢dst neporovnané vazené dlouhé pozice pro danou zonu, kterd je porovnana
s neporovnanou vazenou krétkou pozici pro stejnou zénu, je porovnand vazend pozice pro tuto zénu. Ta &dst
neporovnané vazené dlouhé pozice nebo neporovnané vazené kratké pozice pro zonu, kterd nemiize byt takto
porovndna, je neporovnand vazend pozice pro tuto zénu.



30

Utedni véstnik Evropské unie

06/sv. 2

19.

20.

21.

22.

23.

24,

Tabulka 2
P4 latnosti " PN
Zona S Viha (v | Mpeoposident amena
Kupon 3 % nebo vice Kupon pod 3 % urokove sazby (v %
1) 2 3) (4) (5)
0 < 1 mésic 0 < 1 mésic 0,00 -
1 1 < 3 mésice 1 < 3 mésice 0,20 1,00
3 < 6 mésict 3 < 6mésici 0,40 1,00
6 < 12 mésica 6 < 12mésict 0,70 1,00
2 roky > 1,0< 1,9 roku 1,25 0,90
2 > 2 < 3roky > 1,9< 2,8roku 1,75 0,80
> 3< 4roky > 2,8< 3,6roku 2,25 0,75
> 4< 5let > 3,6< 4,3roku 2,75 0,75
> 5< 7let > 43 < 5,7 roku 3,25 0,70
> 7 <10 let > 57< 7,3roku 3,75 0,65
3 >10 < 15 let > 73< 93roku 4,50 0,60
> 15 < 20 let > 9,3 <10,6 roku 5,25 0,60
> 20 let >10,6 < 12,0 roku 6,00 0,60
>12,0 < 20,0 roku 8,00 0,60
> 20 let 12,50 0,60

Poté se vypocitd ¢astka neporovnanych vazenych dlouhych (kratkych) pozic v zoné 1, kterd je porovnana
s neporovnanymi vazenymi kratkymi (dlouhymi) pozicemi v z6né 2. To se v odstavci 23 oznacuje jako porov-
nand vdzend pozice mezi zénami 1 a 2. Stejny vypocet se pak provede u té ¢dsti neporovnané vazené pozice
v z6né 2, kterd zbyvd, a neporovnané vazZené pozice v zOné 3, aby se vypocitala porovnand vazend pozice mezi
zénami 2 a 3.

Instituce muze pfipadné zménit sled v odstavci 19, takZe vypocita porovnanou vdzenou pozici mezi zénami 2
a 3 pred vypoctem porovnané vdzené pozice mezi zénami 1 a 2.

Zbytek neporovnané vazené pozice v z6né 1 se pak porovnd s tim, co zbyvéd v z6né 3 po porovnani se zénou
2, aby se odvodila porovnand vdzend pozice mezi zénami 1 a 3.

Po proveden tfi oddélenych porovnavacich vypoctii v odstaveich 19, 20 a 21 se zbyvajici pozice sectou.

Kapitélovy pozadavek instituce se pak vypocitd jako soucet nasledujictho:

o

) 10 % souctu porovnanych vazenych pozic ve v§ech pasmech splatnosti;

b) 40 % porovnané vazené pozice v z6né 1;

c) 30 % porovnané vazené pozice v zoné 2;

d) 30 % porovnané vdzené pozice v zoné 3;

e) 40 % porovnané vdzené pozice mezi zénami 1 a 2 a mezi zénami 2 a 3 (viz odstavec 19);
f) 150 % porovnané vazené pozice mezi zéonami 1 a 3;

g) 100 % zbylych neporovnanych vézenych pozic.

ZaloZené na dobé trvdni

Prislusné orgédny ve ¢lenském stdté mohou institucim obecné nebo individudlné povolit pouzivani systému pro
vypocet kapitdlového pozadavku pro obecné riziko u obchodovanych dluhovych nastrojt, ktery odrazi trvan,
misto systému uvedeného v odstavcich 15 az 23, a to za predpokladu, Ze jej instituce pouZivd soustavné.
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25. 'V tomto systému instituce vypocitd z trzni hodnoty kazdého dluhového ndstroje s pevnou tirokovou sazbou
jeho vynos do doby splatnosti, coz je implicitni diskontni sazba pro tento ndstroj. V pfipadé ndstrojti s pohyb-
livou tirokovou sazbou instituce vypocita z trzni hodnoty kazdého ndstroje jeho vynos za piedpokladu, Ze jis-
tina je splatnd v dobé¢, kdy maze dojit k pfisti zméné trokové sazby.

26. Instituce poté vypocitd modifikovanou dobu trvani kazdého dluhového néstroje podle nésledujictho vzorce:

doba trvani(D)
modifikovand doba trvini = ——— = kde:
(1+7)
i tC,
t
=1 (1+ 1)
D =
5
t
t=1 (1 + r)
kde:
r =vynos do doby splatnosti (viz odstavec 25),
C, = platba v hotovosti v dobé t,
m = celkovd doba splatnosti (viz odstavec 25).

27. Instituce pak zafadi kazdy dluhovy ndstroj do p¥islusné zény v tabulce 3. Zafazeni provede na zdkladé modi-

fikované doby trvani kazdého ndstroje.
Tabulka 3
76 Modifikovand doba trvani Predpoklddany drok
ona x
(v letech) (zména v %)

1) @ ()

1 >0<1,0 1,00

2 >1,0< 3,6 0,85

3 > 3,6 0,70

28. Instituce pak vypocitd pozici vdzenou dobou trvani pro kazdy ndstroj tak, Ze vyndsobi jeho trzni cenu jeho
modifikovanou dobou trvdni a pfedpoklddanou zménou drokové sazby pro ndstroj s piislusnou modifikova-
nou dobou trvéni (viz sloupec 3 v tabulce 3).

29. Instituce vypocitd své dlouhé pozice vazené dobou trvani a krdtké pozice vdzené dobou trvani v kazdé zoné.
Céstka jejich dlouhych pozic vdzenych dobou trvani porovnand s &stkou krétkych pozic vazenych dobou
trvani v kazdé zoné pak bude porovnand pozice vazend dobou trvédni pro tuto zonu.

Instituce pak vypocitd neporovnané pozice vazené dobou trvani pro kazdou zénu. Poté pouzije postup pro
neporovnané vazené pozice uvedeny v odstavcich 19 az 22.
30. Kapitdlovy pozadavek instituce se pak vypocitd jako soucet ndsledujiciho:

a) 2 % porovnané pozice vizené dobou trvani pro kazdou zénu;
b) 40 % porovnanych pozic vazenych dobou trvini mezi zénami 1 a 2 a mezi zénami 2 a 3;
¢) 150 % porovnané pozice vazené dobou trvani mezi zénami 1 a 3;

d) 100 % zbylych neporovnanych pozic vizenych dobou trvani.
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31.

AKCIE

Instituce secte veskeré své Cisté dlouhé pozice a veskeré své Cisté kratké pozice podle odstavce 1. Soucet téchto
dvou disel je jeji celkova hrubd pozice. Rozdil mezi nimi je jeji celkova istd pozice.

Specifické riziko

32.

33.

Vynésobi svou celkovou hrubou pozici ¢tyfmi procenty, aby vypocitala sviij kapitdlovy pozadavek na kryti spe-
cifického rizika.

Nehledé na odstavec 32 mohou piislusné orgdny povolit kapitdlovy pozadavek na kryti specifického rizika
ve vysi 2 % misto 4 % u téch portfolif akeii, které instituce drzi a které spliiuji ndsledujici podminky:

i) nejednd se o akcie emitentd, kteif vydali obchodované dluhové nastroje, které v soucasné dobé vyzaduji 8 %
kapitdlu v tabulce 1 uvedené v odstavci 14;

i) akcie musi byt pfislusnymi orgdny prohldseny podle objektivnich kritérii za vysoce likvidni;

iii) Zddna jednotlivd pozice nezahrnuje vice nez 5 % hodnoty celého portfolia akcif instituce. Pfislusné orgdny
viak mohou povolit jednotlivé pozice az do vyse 10 %, pokud celkovy soucet téchto pozic nepiesahuje
50 % portfolia.

Obecné riziko

34.

Jeji kapitdlovy pozadavek na kryti obecného rizika je jeji celkovd ¢istd pozice ndsobend osmi procenty.

Terminové smlouvy na indexy a akcie

35.

36.

37.

38.

39.

Terminové smlouvy na indexy a akcie, ekvivalenty opci vazené faktorem delta na terminové smlouvy na indexy
a akcie a opce na indexy a akcie, naddle hromadné oznacované jako ,terminové smlouvy na indexy a akcie®, lze
rozlozit na pozice v jednotlivych akciich, které je tvofi. Tyto pozice lze posuzovat jako podkladové pozice
v piislusnych akciich; proto je pod podminkou schvdleni pfislusnymi orgdny lze odecist od opa¢nych pozic
piimo v podkladovych akciich.

Prislusné orgdny zajisti, aby kazdd instituce, kterd odecetla své pozice u jedné nebo vice akcii, které predstavuji
terminovou smlouvu na index a akcie, od jedné nebo vice pozic pfimo v terminové smlouvé na indexy a akcie,
méla piiméfeny kapital ke kryti rizika ztrdty zpGsobené tim, Ze hodnoty terminovych smluv nesleduji pfesné
hodnotu akeif, jichz se smlouva tykd; zajisti to i tehdy, pokud je instituce drzitelem opaénych pozic v ter-
minovych smlouvéch na indexy a akcie, které nejsou totozné, pokud jde o jejich splatnost nebo jejich slozeni
nebo oboji.

Nehledé na odstavce 35 a 36, terminové smlouvy na indexy a akcie, které jsou obchodovédny na burze a podle
nazoru piislusnych organd predstavuji Siroce diversifikované indexy, vyzaduji kapitdl ve vysi 8 % na kryti obec-
ného rizika, na kryti specifického rizika vsak zddny kapitdl nevyzaduji. Takové terminové smlouvy na indexy
a akcie se zahrnuji do vypoctu celkové Cisté pozice v odstavci 31, ale neptihlizi se k nim pfi vypoctu celkové
hrubé pozice ve stejném odstavci.

Jestlize se terminovad smlouva na indexy a akcie nerozlozi na své podkladové pozice, posuzuje se tak, jako by
to byla jednotlivd akcie. Specifické riziko u této individudlni akcie lze vSak pominout, pokud je doty¢nd ter-
minovd smlouva na indexy a akcie obchodovdna na burze a pokud podle ndzoru piislusnych orgénti
piedstavuje Siroce diversifikovany index.

PREVZETI NOVYCH EMIS{

V piipadé piebirdni novych emisi dluhovych néstroji a akcii mohou p#islusné organy povolit, aby instituce pro
vypocet kapitdlovych pozadavka pouzila nasledujici postup. Za prvé vypocita isté pozice odectenim pozic
v prevzatych novychemisich, které jsou upsany nebo spoluruceny tfetimi stranami na zakladé formdlnich
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dohod, za druhé snizi ¢isté pozice pouzitim ndsledujicich faktort:

— pracovni den 0: 100 %,
— pracovni den 1: 90 %,

— pracovni dny 2 az 3: 75 %,

— pracovni den 4: 50 %,
— pracovni den 5: 25 %,
— po pracovnim dnu 5: 0 %.

Pracovni den 0 je pracovni den, kdy se instituce bezpodmine¢né zavdze pfijmout zndmé mnozstvi cennych
papirti za dohodnutou cenu.

Za tieti vypocte své kapitdlové pozadavky za pouziti snizenych pozic v pievzatych novych emisich. Piislusné
orgdny zajisti, aby instituce méla dostate¢ny kapitdl na kryti rizika ztrdty, které existuje mezi dobou pocatec-
niho zdvazku a pracovnim dnem 1.
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PRILOHA II
RIZIKO UHRADY A SMLUVNI STRANY

RIZIKO UHRADY/DODANI

1.V pipadé transakci, pfi nichz dluhové néstroje a akcie (s vyjimkou dohod o zpétném odkoupeni a zpétném
odprodeji a ptjcek a vypujcek cennych papirt) nejsou uhrazeny po fddném datu dodani, musf instituce vypocitat
cenovy rozdil, jehoz riziku je vystavena. Je to rozdil mezi dohodnutou cenou tihrady za doty¢ny dluhovy néstroj
nebo akcii a jejich soucasnou trzni hodnotou, kde by rozdil mohl znamenat pro instituci ztratu. K vypoctu svého
kapitalového pozadavku musi vyndsobit tento rozdil pfislusnym faktorem ve sloupci A tabulky uvedené
v odstavci 2.

2. Nehledé¢ na odstavec 1 mizZe instituce podle rozhodnuti piislusnych orgdna vypocitat kapitdlové pozadavky tak,
Ze vynéasobi dohodnutou cenu tihrady kazdé transakce, kterd ziistane neuhrazena mezi 5 a 45 pracovnimi dny
po dnu splatnosti, piislusnym faktorem ve sloupci B nize uvedené tabulky. Od 46 pracovnich dnt po Fadném
dni splatnosti se za potiebny kapitdl poklddd 100 % cenového rozdilu, jehoZ riziku je vystavena, jak je uvedeno
ve sloupci A.

Pocet pracovnich dni po Fidném dni Sloupec A Sloupec B
splatnosti (%) (%)
5-15 8 0,5
16-30 50 4,0
31-45 75 9,0
46 a vice 100 viz odstavec 2

RIZIKO SMLUVNI STRANY

Neidplné dodavky

3.1  Od instituce se vyzaduje, aby drZela kapitdl na kryti rizika smluvni strany, jestlize:

i) zaplatila za cenné papiry dfive, nez je obdrzela, nebo dodala cenné papiry dfive, nez za né obdrzela platbu,
a

ii) v piipadé transakci pies hranice uplynul jeden nebo vice dnti od doby, kdy provedla takovou platbu nebo

doddvku.

3.2 Kapitdlovy pozadavek je 8 % z hodnoty cennych papirii nebo hotovosti dluzené dané instituci, vyndsobeno
vahou rizika pouzitelnou na pfislusnou smluvni stranu.

Dohody o zpétném odkoupeni a zp&tném odprodeji a pijcky a vypijcky cennych papird

4.1 V piipadé dohod o zpétném odkoupeni a pujcek cennych papira zalozenych na cennych papirech zahrnutych
v obchodnim portfoliu vypocitd instituce rozdil mezi trznf hodnotou cennych papiri a ¢astkou, kterou si insti-
tuce vypujcila, nebo trzni hodnotou zdruky, kde rozdil je kladny. V pfipadé dohod o zpétném odprodeji
a vypujceni cennych papirt vypocitd instituce rozdil mezi ¢astkou, kterou instituce pujcila nebo trzni hodno-
tou zdstavy a trznf hodnotou cennych papirti, které obdrzela, pokud je rozdil kladny.

Prislusné orgdny pfijmou opatieni k zajisténi toho, aby poskytnutd nadbytecnd zdruka byla dostate¢né vysoka.

Dile pfislusné orgdny mohou instituci povolit, aby nezahrnovala ¢dstku nadbyte¢né zdruky do vypocth
popsanych v prvnich dvou vétdch tohoto odstavce, pokud je ¢dstka nadbytecné zéruky rucena takovym zpii-
sobem, Ze si pfevodce miiZe byt vzdy jist, Ze nadbyte¢nd zdruka se mu vréti, pokud jeho smluvni strana nepro-
vede thradu.
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Nahromadény trok se zahrnuje do vypoctu trzni hodnoty ptjcenych nebo vyputjcenych ¢dstek a zdruky.

4.2 Kapitdlovy pozadavek je 8 % Castky vypoctené podle odstavce 4.1, vyndsobené vihou rizika pouzitelnou na
piislusnou smluvni stranu.

OTC derivaty

5. Pro vypocet kapitdlového pozadavku pro OTC derivaty pouziji instituce ptilohu II ke smérnici 89/647[EHS
v pifpadé drokovych a devizovych smluv; nakoupené OTC opce na akcie a kryté op¢ni listy jsou posuzoviny
stejné jako devizové smlouvy v piiloze Il smérnice 89/647/EHS.

Viéhy rizika, které se maji pouzit u piislusnych smluvnich stran, se urcuji podle ¢l. 2 odst. 9 této smérnice.

JINE

6. Kapitdlové pozadavky smérnice 89/647EHS se vztahuji na ta rizika ve formé poplatkd, provize, Groku, divi-
dend a marze u terminovych obchodt nebo opénich smluv obchodovanych na burze, na kterd se nevztahuje
tato pfiloha ani pfiloha I, ani nejsou odecteny od kapitdlu podle odst. 2 pism. d) piilohy V a které jsou v pfimém
vztahu k polozkdm zahrnutym v obchodnim portfoliu.

Vahy rizika pouZité pro pfislusné smluvni strany se urcuji podle ¢l. 2 odst. 9 této smérnice.
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3.1

3.2

PRILOHA 1II

DEVIZOVE RIZIKO

Jestlize celkova ¢istd devizovd pozice instituce vypoctend podle nize uvedeného postupu presahuje 2 % jejiho
celkového kapitalu, instituce vyndsobi prevySujici ¢astku osmi procenty, aby vypocetla pozadovany kapitdl na
kryti devizového rizika.

Pouzije se dvoustupnovy vypocet.

Za prvé se vypocitd Cistd oteviend pozice instituce v kazdé méné (vcetné zactovaci mény). Tato pozice je sou-
¢tem ndsledujicich prvkd (kladnych nebo zdpornych):

— (isté okamzité (spot) pozice (tj. vSechny polozky aktiv minus vSechny polozky pasiv, véetné nahroma-
déného troku, v ptislusné méng),

— (isté terminové (forward) pozice (tj. vSechny Cdstky, které md obdrzet, minus veskeré cdstky, které ma
zaplatit v rdmci terminovych devizovych transakei, véetné terminovych devizovych transakef a jistiny
u ménovych swapti nezahrnutych do okam?zité pozice),

— neodvolatelné zaruky (a podobné ndstroje), které budou ur¢ité vyuzity,

— (isté ¢astky budoucich, jesté nenabéhlych, ale jiz plné zajisténych pi{jma/vydaji (dle rozhodnuti konkrétni
instituce a s predchozim souhlasem pfislusnych orgdnt zde mohou byt zahrnuty ¢isté budouci
piijmy/vydaje, jesté nezanesené do Gcetnich zdznamd, ale uz plné zajisténé forwardovymi terminovymi
devizovymi transakcemi); takové rozhodnuti se musi uplatiovat konzistentné,

— (istého ekvivalentu delta (nebo na zdkladé delta) celkového souhrnu devizovych opdi,
— trznf hodnoty jinych (tj. nedevizovych) opci,

— z vypoctu Cistych otevienych ménovych pozic Ize vyloucit veskeré pozice, které instituce védomé prevzala,
aby se zajistila vii¢i nepfiznivému ptsobeni zmén sménného kurzu na svijj kapitdlovy ukazatel. Tyto pozice
by mély byt neobchodni nebo strukturdlni povahy a jejich vylouceni a jakdkoli zména podminek jejich
vylouceni vyzaduje souhlas pfislusnych afadd. Stejnym zptsobem za stejnych, vyse uvedenych podminek
se posuzuji pozice, které instituce md a které se vztahuji k polozkdm, jez jsou jiz odecteny pfi vypoctu kapi-
télu.

Prislusné orgdny mohou uvdzit, zda pii vypoctu Cisté oteviené pozice v kazdé méné povoli institucim pouzit
¢istou soucasnou hodnotu.

Za druhé, cisté kritké a dlouhé pozice v kazdé méné s vyjimkou zictovaci mény budou pievedeny v oka-
mzitych sménnych kurzech do zdctovaci mény. Pak se oddélené sectou, aby se ziskal celkovy objem ¢istych
kratkych pozic a celkovy objem cistych dlouhych pozic. Vyssi z téchto dvou celkovych objemt pak bude cel-
kova ¢ista devizovd pozice instituce.

Odchylné od odstavcl 1 az 4 a az do doby dalsi koordinace mohou piislusné orgdny natidit nebo dovolit insti-
tucim, aby pro tcely této pfilohy pouzily alternativni postupy.

Za prvé, piislusné orgdny mohou povolit institucim, aby na kryti pozic v méndch, které jsou v tzkém vzi-
jemném vztahu, pouzily nizsi kapitdlové pozadavky nez jsou pozadavky vyplyvajici z pouziti odstaved 1 az 4.
Prislusné orgdny mohou poklddat dvé mény za mény v Gzkém vzdjemném vztahu pouze v piipadg, jestlize
pravdépodobnost ztrity, kterd se vypocitdva na zdkladé dennich sménnych kurzii za piedchazejici obdobi ti{
az péti let, tykd se stejnych a opacnych pozic v téchto méndch v ndsledujicich deseti pracovnich dnech a ¢ini
4 % nebo méné z hodnoty prislusné porovnané pozice (hodnocené v zictovaci méné), je alespon 99 %, kdyz
se pouzije tffleté obdobi sledovéni, nebo 95 %, kdyz se pouzije pétileté obdobi sledovani. Pozadavek na kapital
u porovnané pozice ve dvou méndch, které jsou v tizkém vzdjemném vztahu, se ndsobi 4 % hodnoty porov-
nané pozice. Pozadavek na kapital u neporovnanych pozic v ménach, které jsou v tizkém vzdjemném vztahu,
a u viech pozic v ostatnich ménach ¢ini 8 %, coz se vyndsobi vyssim ze souctl ¢istych kratkych nebo istych
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dlouhych pozic v téchto ménéch po odstranéni porovnané pozice v méndch, které jsou v tizkém vzdjemném
vztahu.

Za druhé, piislusné orgadny mohou institucim povolit, aby pro tcely této pilohy pouzily misto metod uvede-
nych v odstavcich 1 az 6 metody alternativni. Kapitdlovy pozadavek stanoveny touto metodou musi byt dosta-
te¢ny, aby:

i) byl vyssi nez pFipadné ztraty, k nimz by doslo minimdlné v 95 % po sobé jdoucich obdobich deseti pra-
covnich dnii za pfedchézejicich pét let nebo minimdlné v 99 % po sobé jdoucich obdobich deseti pracov-
nich dnti za pfedchdzejici tii roky, kdyby instituce zacala kazdé takové obdobi se svymi soucasnymi pozi-
cemi;

ii) byl na zdklad¢ analyzy pohybt devizovych kurzt béhem viech po sobé jdoucich obdobi deseti pracovnich
dnt za pfedchdzejicich pét let vy3si nez pravdépodobna ztrita za ndsledujici obdobi deseti dnti po 95 %
doby nebo vice, nebo aby byl vyssi nez pravdépodobna ztrita po 99 % doby nebo vice v pfipadé, Ze ana-
lyza pohybt sménnych kurzt zahrnovala jen pfedchozi tfi roky, nebo

iii

=

aby byl bez ohledu na velikost i) nebo ii) vy3si nez 2 % cisté oteviené pozice méfené zpisobem uvedenym
v odstavci 4.

Za tieti, pfislusné orgdny mohou institucim povolit, aby odstranily pozice v kterékoliv méné, kterd je
pfedmétem pravné zdvazné mezivladni dohody o omezeni jejich vykyvil vici jinym méndm zahrnutym
ve stejné dohodg, z vypoctu podle kterékoliv z metod popsanych v odstavcich 1 az 7. Instituce vypocitaji své
porovnané pozice v takovych méndch a podfidi je kapitdlovému pozadavku, ktery neni niz$i nez polovina
maximalni povolené odchylky stanovené v doty¢né mezivladni dohodé ohledné pfislusnych mén. Neporov-
nané pozice v téchto méndch se posuzuji stejnym zptisobem jako jiné mény.

Odchylné od prvniho odstavce mohou piislusné orgdny povolit, aby kapitdlové pozadavky na porovnané

pozice v méndch ¢lenskych stdtd acastnicich se druhého stadia evropské ménové unie Cinily 1,6 %, vyndso-
beno hodnotou téchto porovnanych pozic.

Prislusné orgdny informuji Radu a Komisi o pifpadnych metodach, které stanovi nebo povoli, pokud se tykd
odstavct 6 az 8.

Komise podd Radé zpravu o metodach uvedenych v odstavci 9 a navrhne s pfihlédnutim k mezindrodnimu
vyvoji jednotné posuzovéni devizového rizika, bude-li to nutné.

Cisté pozice u mén v ménovém kosi Ize podle platnych kvét rozlozit na mény, z nichz se sklddaji.
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PRILOHA IV
JINA RIZIKA

Od investi¢nich podnika se vyzaduje, aby drzely kapital rovnajici se jedné ctvrting jejich pevné rezie za predchozi
rok. PFislusné orgdny mohou tento pozadavek upravit v piipadé materidlni zmény v obchodech podniku od
pfedchoziho roku. Podniky, které vykondvaji obchodni ¢innost méné nez jeden rok, véetné dne zahdjeni své ¢in-
nosti, museji spliiovat pozadavek na kapital ve vysi jedné ctvrtiny ¢dstky pevné rezie planované v jejim obchodnim
planu, pokud dfady nevyZzaduji dpravu tohoto planu.
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PRILOHA V

KAPITAL

Kapitdl investi¢nich podnika a dvérovych instituci se definuje podle smérnice 89/299/EHS.

Pro tcely této smérnice vSak plati, Ze se na investi¢ni podniky, které nemaji jednu z pravnich forem uvedenych
v ¢l 1 odst. 1 ¢tvrté smérnice Rady 78/660/EHS ze dne 25. Cervence 1978, zalozené na ¢l. 54 odst. 3 pism. g)
Smlouvy o ro¢nich ticetnich zévérkach nékterych forem spolecnosti (1), vztahuje smérnice Rady 86/635/EHS ze
dne 8. prosince 1986 o ro¢nich Gcetnich zdvérkich a konsolidovanych tcetnich zévérkdch bank a ostatnich
finanénich instituc (2).

Odchylné od odstavce 1 mohou pfislusné organy povolit tém institucim, které jsou povinny splnit pozadavky
na kapitdl stanovené v piflohdch I, IL, 11, IV a VI, aby pouze pro splnéni téchto pozadavka pouzily alternativni
definici. 4dnd cast kapitdlu takto pouzitého nesmi byt zaroven pouzita ke splnéni jinych pozadavkd na kapitdl.
Tato alternativni definice zahrnuje niZe uvedené polozky pod pism. a), b) a ¢) minus polozku pism. d), pficemz
odecteni této polozky zavisi na rozhodnuti piislusnych tradi:

a) kapitdl, tak jak je definovany ve smérnici 89/299/EHS, pouze s vyloucenim polozek (12) a (13) ¢l. 2 odst. 1
téze smérnice pro ty investi¢ni podniky, u nichZ se vyzaduje, aby odecetly polozku d) tohoto odstavce od
celkového souctu polozek pod pismeny a), b) a ¢) tohoto odstavce;

b) <isty zisk instituce z obchodniho portfolia bez veskerych predvidatelnych vydaji nebo dividend, minus ¢isté
ztréty z jejich jinych obchodt za piedpokladu, Ze zddnd z téchto ¢dstek uz nebyla podle ¢l. 2 odst. 1 bodu
2 nebo 11 smérnice 89/299/EHS zahrnuta pod pism. a) tohoto odstavce;

¢) podrizeny cizi kapitdl a/nebo polozky uvedené v odstavci 5, s vyhradou podminek stanovenych v odstav-
cich 3 az 7;

d) nelikvidni aktiva podle definice v odstavci 8.

Podfizeny cizi kapitdl uvedeny v odst. 2 pism. ¢) md pocatecni splatnost nejméné dva roky. Bude plné splacen
a dohoda o ptijéce nebude zahrnovat zddnou klauzuli stanovici, Ze za urcenych okolnosti jinych, nez je likvi-
dace instituce, je dluh splatny pfed dohodnutou dobou splatnosti, pokud pFislusné organy neschvili splaceni.
Ani jistinu ani drok z tohoto podfizeného ciziho kapitdlu nelze splatit, pokud by toto splaceni znamenalo, Ze
kapital dané instituce by pak dosahoval méné nez 100 % celkovych kapitdlovych pozadavki instituce.

Kromé toho instituce informuje pfislusné organy o veskerych splatkach tohoto podiizeného ciztho kapitalu, jak-
mile jeji kapital poklesne pod 120 % jejich celkovych kapitdlovych pozadavkii.

Podiizeny cizi kapitdl uvedeny v bodu 2 pism. ¢) nesmi prevysit maximalné 150 % vlastniho kapitdlu, ktery zbyva
ke splnéni pozadavkd stanovenych v piiloze I, II, III, IV a VI, a miZe se pfibliZit k tomuto maximu pouze za
urcitych okolnosti ptijatelnych pro piislusné organy.

Prislu§né orgdny mohou institucim povolit, aby podiizeny cizi kapitdl uvedeny v bodech 3 a 4 nahradily poloz-
kami 3 a 5 az 8 ¢l. 2 odst. 1 smérnice 89/299/EHS.

Prislusné organy mohou investicnim podnikim povolit, aby piekrocily horni mez pro podfizeny cizi kapitdl,
stanovenou v odstavci 4, pokud jej z hlediska pozadavku na obezietné podnikdni poklddaji za pfiméfeny a za
predpokladu, Ze celkova ¢dstka tohoto podiizeného ciziho kapitalu a polozek uvedenych v odstavci 5 neprevysuje
200 % vlastniho kapitdlu, ktery ziistavd pro splnéni pozadavki stanovenych v piilohdch [, 1L, 111, IV a VI, nebo
nepfevysuje 250 % stejné Cdstky tam, kde investi¢ni podniky odecitaji pfi vypoctu kapitdlu polozku uvedenou
v odstavci 2 pism. d).

L:If. vést. L 222, 14.8.1978, s. 11. Smérnice naposledy pozménénd smérnici 90/605/EHS (UF. vést. L 317, 16.11.1990, s. 60).
Ui vést. L 372, 31.12.1986, s. 1.
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Pfislusné orgdny mohou Gvérové instituci povolit, aby prekrocila horni mez pro podfizeny cizi kapitdl stano-

venou v odstavci 4, jestliZe jej poklddaji z hlediska pozadavku na obezfetné podnikdni za pfiméfeny a za
predpokladu, Ze celkova ¢dstka tohoto podiizeného ciziho kapitdlu a polozek uvedenych v odstavci 5 nepfevysuje
250 % vlastniho kapitdlu zistdvajictho pro splnéni pozadavka stanovenych v piilohdch I, 11, Il a VI.

8. Nel

ikvidni aktiva zahrnujt:

hmotnd fixni aktiva (s vjimkou do té miry, Ze pozemky a budovy lze zapocitat proti ptjckdm, které zajis-
tuji),

majetkové podily véetné podiizenych pohleddvek v Gvérovych a finan¢nich institucich, které mohou byt
zahrnuty do kapitdlu téchto instituci, pokud nebyly odecteny podle ¢l. 2 odst. 1 bodti 12 a 13 smérnice
89/299/EHS nebo podle odst. 9 bodu iv) této piilohy.

Tam, kde jsou podily v Gvérové nebo financni instituci drzeny docasné za G¢elem finanéni pomocné operace
s cilem reorganizovat a zachrénit tuto instituci, nemus{ piislusné orgdny pouzit toto ustanoveni. Nemusi je
také pouzit v ptipadé podild, které jsou zahrnuty v obchodnim portfoliu investi¢niho podniku,

majetkové podily a jiné investice do podnikd jinych nez Gvérovych instituci a jinych financnich instituci,
které nelze okamzité uplatnit na trhu,

schodky v dcefinych spole¢nostech,

vklady s vyjimkou téch, které Ize vyplatit do 90 dnt; vyjmuty jsou rovnéz platby ve spojitosti s terminovymi
nebo opénimi smlouvami s marzi,

pujcky a jiné splatné ¢astky s vyjimkou téch, které maji byt splaceny do 90 dn,

fyzické zdsoby, pokud nepodléhaji kapitdlovym pozadavkiim stanovenym v ¢l. 4 odst. 2 a za predpokladu,
Ze tyto pozadavky nejsou méné piisné nez pozadavky stanovené v ¢l. 4 odst. 1 bodu iii).

Investi¢ni podniky, u nichz nemusi byt vyzadovano splnéni pozadavkd, jak je uvedeno v ¢l. 7 odst. 4, vypocitaji

sviyj kapitdl podle odstavce 1 az 8 s vyhradou téchto zmén:

nelikvidni aktiva uvedend v odst. 2 pism. d) se ode¢tou;

vylouceni uvedené v odst. 2 pism. a) nezahrne ty slozky polozek uvedenych v ¢l. 2 odst. 1 bodech 12 a 13
smérnice 89/299/EHS, které investi¢ni podnik drzi v podnicich zahrnutych v rozsahu konsolidace, jak ji defi-
nuje ¢l. 7 odst. 2 této smérnice;

limity uvedené v ¢l. 6 odst. 1 pism. a) a b) smérnice 89/299/EHS se vypoctou s piihlédnutim k vlastnimu
kapitdlu minus ty slozky bodti 12 a 13 v ¢l. 2 odst. 1 smérnice 89/299/EHS popsané v bodé ii), které jsou
prvky vlastniho kapitdlu ptislusného podniku;

slozky bodi 12 a 13 v ¢l. 2 odst. 1 smérnice 89/299/EHS popsané v bodg iii) se spiSe odectou od vlastniho
kapitdlu nez od celkové ¢éstky polozek, jak je stanoveno v ¢l. 6 odst. 1 pism. ¢) téZe smérnice zejména pro
Ucely odstavct 4 az 7 této piilohy.
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PRILOHA VI

VELKA UVEROVA ANGAZOVANOST

Instituce uvedené v ¢l. 5 odst. 2 sleduji a Fdi svd rizika vii¢i jednotlivym klientdm a skupindm spojenych kli-
entd, jak je definuje smérnice 92/121/EHS, s vyjimkou téchto zmén.

Rizika vici jednotlivym klienttim, kterd vznikaji v obchodnim portfoliu, se vypocitdvaji sectenim ndsledujicich
polozek i), i) a iii):

i) prevaha dlouhych pozic instituce nad jejimi kratkymi pozicemi — tam, kde je kladnd — u v3ech finan¢nich
néstrojii emitovanych danym klientem (Cistd pozice u kazdého z rtiznych ndstroji se vypocitd podle metod
uvedenych v priloze I);

ii) v pi{padé prevzeti emisi dluhovych néstroji nebo akcif bude riziko instituce jeji Cisté riziko (které se vypo-
¢itd tak, Ze se odectou ty pozice v pievzeti nové emise, které jsou upsdny tfetimi stranami na zdkladé for-
mélni dohody) snizené o faktory uvedené v odstavci 39 piilohy L.

Az do dalsi koordinace p¥islusné organy od instituci vyzaduji, aby vytvaiely systémy pro sledovani a Fizeni
rizika pfevzeti novych emisi mezi dobou pocdte¢niho zdvazku a pracovnim dnem 1 s piihlédnutim
k povaze rizik podstupovanych na doty¢nych trzich;

iii) rizika vyplyvajici z transakei, dohod a smluv s dotyénym klientem uvedené v piloze 11, pfi¢em?z tato rizika
se vypocitaji zpiisobem stanovenym ve vyse uvedené piiloze, bez pouziti vahy rizika smluvni strany.

Mira rizika u skupin spojenych klientt v obchodnim portfoliu se pak vypocitd jako soucet mér rizika u jed-
notlivych klientd ve skuping, jak uvadi odstavec 2.

Celkovd mira rizika u jednotlivych klientt nebo skupin spojenych klientl se vypocitd jako soucet mér rizika,
které vznikaji v obchodnim portfoliu, a mér rizika, které vznikaji mimo obchodni portfolio, s pfihlédnutim
k ¢l. 4 odst. 6 az 12 smérnice 92/121/EHS. Pro vypocet miry rizika mimo obchodni portfolio pouziji instituce
miru rizika vyplyvajici z aktiv, kterd se od¢itaji od jejich kapitdlu podle odst. 2 pism. d) piilohy V, jez se rovnaji
nule.

Celkovd mira rizika instituci vici jednotlivym klientim a skupindm spojenych klientd vypocitand podle
odstavce 4 se hldsi podle ¢lanku 3 smérnice 92/121/EHS.

Soucet téchto mér rizika vici jednotlivym klientim nebo skupindm spojenych klientd se omezuje podle
odstavce 4 smérnice 92/121/EHS s vyhradou prechodnych ustanoveni ¢lanku 6 téze smérnice.

Odchylné od odstavce 6 mohou piislusné organy povolit, aby se aktiva pfedstavujici pohleddvky a jind rizika
vudi investiénim podnikiim, uzndvanym investicnim podnikim tfetich zemi a uzndvanym zictovacim subjek-
tim a burzdm pro finanéni ndstroje posuzovala stejné jako rizika vii¢i tivérovym institucim podle ¢l. 4 odst. 7
pism. i), ¢l. 4 odst. 9 a 10 smérnice 92/121/EHS.

Prislusné orgdny mohou povolit, aby limity stanovené v ¢ldnku 4 smérnice 92/121/EHS byly pfekroceny,
pokud budou soucasné splnény nasledujici podminky:

1. mira rizika mimo obchodni portfolio daného klienta nebo skupiny klienti nepfekracuje limity stanovené
ve smérnici 92/121[EHS, vypoctené s piihlédnutim ke kapitdlu definovanému ve smérnici 89/299/EHS,
takZe prevySeni vznikd vyluéné v obchodnim portfoliu;

2. podnik spliuje dodate¢ny kapitdlovy pozadavek na pievysujici ¢dstky, pokud jde o limity stanovené v ¢l.
4 odst. 1 a 2 smérnice 92/121/EHS. Ten se vypocitd tak, Ze se vyberou ty slozky celkové miry obchodniho
rizika u daného klienta nebo skupiny klientd, které maji nejvyssi pozadavky na kryti specifického rizika
v ptiloze I ajnebo pozadavky v pifloze II, jejichZ soucet se rovnd ¢astce pievyseni uvedené v bodé 1; tam,
kde prevyseni netrva déle nez 10 dnt, bude pozadavek na dalsi kapitdl u téchto slozek ¢init 200 % poza-
davka uvedenych v pfedchozi véte.
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Od deseti dnti po vzniku pievyseni se slozky pievyseni vybrané podle vyse uvedenych méfitek zanesou na
piislusnou fadku v sloupci 1 niZe uvedené tabulky ve stoupajicim poradi podle pozadavka kryti specific-
kého rizika v ptiloze I ajnebo pozadavka v pifloze L. Instituce pak splni dodatecny kapitdlovy pozadavek
rovnajici se souctu pozadavkd na kryti specifického rizika v ptiloze I ajnebo v piiloze II pro tyto slozky
nésobené odpovidajicim faktorem ve sloupci 2.

Tabulka
) Pfegroéeni limitd B Faktory
(na zdkladé procenta z kapitalu)
M @
Do 40 % 200 %
0Od 40 % do 60 % 300 %
0d 60 % do 80 % 400 %
0Od 80 % do 100 % 500 %
0d 100 % do 250 % 600 %
Nad 250 % 900 %

3. tam, kde uplynulo 10 dnt nebo méné od vzniku prekrocent limitt, nesmi mira rizika u daného klienta nebo
skupiny spojenych klientt v obchodnim portfoliu pfevysit 500 % kapitdlu instituce;

4. jakékoliv piekroceni limitd, které trvalo déle nez 10 dndi, nesmi ve svém souctu pievySovat 600 % kapitdlu
instituce;

5. instituce musi hldsit ptislusnym orgdniim kazdé tfi mésice veskeré piipady, kdy doslo k piekrocen{ limitt
stanovenych v ¢l. 4 odst. 1 a 2 smérnice 92/121/EHS béhem predchozich ti mésicti. V kazdém piipadu
piekroceni limitd je nutno hldsit ¢astku pFevyseni a jméno piislusného klienta.

Prisluné orgdny stanovi postupy, o nichZ informuji Radu a Komisi, jak zabranit tomu, aby se instituce zdmérné
vyhybaly dodate¢nym kapitdlovym pozadavkiim, které by jinak musely splnit u rizik prekracujicich limity sta-
novené v ¢l. 4 odst. 1 a 2 smérnice 92/121/EHS, jakmile tyto miry rizika trvaly po dobu del3i nez 10 dnd, a to
tak, Ze docasné prevedou tato rizika na jiny podnik, at uz ve stejné skupiné, nebo ne ajnebo podniknou umélé
transakce k vylouceni miry rizika po dobu deseti dnti a vytvoif nové riziko. Instituce vedou systémy, které
zajisti, aby kazdy prevod, ktery md tento ti¢inek, byl okamzité hldSen piislusnym orgdntm.

Piislusné orgdny mohou povolit, aby instituce, kterym je dovoleno pouzivat alternativni definici kapitdlu podle
odstavce 2 piilohy V, pouzivaly tuto definici pro tcely odstavci 5, 6 a 8 této piilohy, jestlize vyzaduji, aby
doty¢né instituce kromé toho splnily veskeré povinnosti stanovené v ¢ldncich 3 a 4 smérnice 92/121/EHS,
pokud jde o miru rizika vznikajictho mimo jejich obchodni portfolio pouzitim kapitédlu definovaného ve smér-
nici 89/299/EHS.



