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SMERNICE RADY
ze dne 17. dubna 1989

o koordinaci pozadavki na sestaveni, kontrolu a $ifeni prospektu, ktery mé byt zvefejnén pfi vefejné
nabidce pfevoditelnych cennych papiri

(89/298/EHS)

RADA EVROPSKYCH SPOLECENSTVI,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského hospodéiského
spolecenstvi, a zejména na ¢lanek 54 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise (1),
ve spoluprdci s Evropskym parlamentem (?),
s ohledem na stanovisko Hospodaiského a socidlniho vyboru (3),

vzhledem k tomu, Ze investice do pfevoditelnych cennych papira,
jako kazdd jind forma investice, zahrnuje rizika; Ze ochrana inve-
storti vyzaduje, aby mohli byt schopni tato rizika spravné odhad-
nout a prijimat investi¢ni rozhodnuti pfi pIné znalosti téchto sku-
tecnosti;

vzhledem k tomu, Ze poskytnuti dplnych relevantnich informaci
o pievoditelnych cennych papirech a o emitentu téchto cennych
papirti podporuje ochranu investort;

vzhledem k tomu, Ze tyto informace jsou navic u¢innym
prostedkem ke zvyseni duvéry v prevoditelné cenné papiry, a tim
piispivaji k fddnému fungovani a rozvoji trha s pfevoditelnymi
cennymi papiry;

vzhledem k tomu, Ze by méla byt zavedena vlastni politika Spo-
le¢enstvi v oblasti informovéni investora o pfevoditelnych cen-
nych papirech; Ze na zdkladé ochrany, kterou nabizi investortim,
a piiznivého G¢inku na fadné fungovani trhi s pfevoditelnymi
cennymi papiry mtiZe tato informacni politika podporovat proli-
nani vnitrostatnich trht s prevoditelnymi cennymi papiry, a tim
povzbudit vytvofeni G¢inného evropského kapitdlového trhu;

vzhledem k tomu, Ze smérnice Rady 80/390/EHS ze dne
17. bfezna 1980 o koordinaci pozadavkt na sestaveni, kontrolu
a $ifeni prospektd, které maji byt zvefejnény pro pfijeti cennych
papiri ke kotovdni na burze cennych papirt (%), naposledy
pozménénd smérnici 87/345/EHS (), pfedstavuje zdsadni krok

(1) Uk vést. C 226, 31.8.1982, s. 4.

() Ut vést. C 125,17.5.1982, 5. 176 a UF. vést. C 69,
20.3.1989.

() Uk vést. C 310, 30.11.1981, s. 50.

(4 UF vést. L 100, 17.4.1981,s. 1.

() Ut vést. L 185, 4.7.1987, s. 81.

v zavadéni této informacni politiky Spolecenstvi; Ze tato smérnice
koordinuje ddaje, které maji byt zvefejnény, kdyz jsou cenné
papiry kotovdny na burze cennych papirt, a které se tykaji
povahy nabizenych cennych papirG a jejich emitentl, aby
investofi mohli podlozené zhodnotit majetek a zdvazky, finan¢ni
situaci, zisky a ztraty a finan¢ni vyhlidky emitentt a prava spo-
jend s danymi cennymi papiry;

vzhledem k tomu, Ze tato informacni politika také vyzaduje, aby
byl investortim pii prvni vefejné nabidce pfevoditelnych cennych
papird v ¢lenském stdté, at uz emitentem nebo jeho jménem
anebo tieti osobou a bez ohledu na jejich ndsledné kotovani,
poskytnut prospekt obsahujici takové tdaje; Ze je ddle nezbytné
koordinovat obsah tohoto prospektu, aby bylo dosazeno rovno-
cennosti minimaln{ ochrany poskytované investorim v riiznych
¢lenskych statech;

vzhledem k tomu, Ze dosud neni mozné stanovit spole¢nou defi-
nici terminu ,vefejnd nabidka“ a viech jejich prvkd;

vzhledem k tomu, Ze tyka-li se vefejnd nabidka pfevoditelnych
cennych papird, jez maji byt kotovany na burze cennych papirt,
musi byt poskytnuty stejné ddaje, jaké vyzaduje smérnice
80/390/EHS, pficemz se piihlédne k odlisnostem vefejné nabidky;
7e tyka-li se vSak vefejnd nabidka ptevoditelnych cennych papirt,
které nemaji byt kotovany na burze cennych papird, mohou byt
pozadovany méné podrobné ddaje, aby nebyli mensi a stfedni
emitenti nadmérné zatézovéni; Ze predpisy pro vefejné nabidky
prevoditelnych cennych papirti, které maji byt kotovany na burze
cennych papirti, byly natolik harmonizovany, Ze prospekt schvé-
leny piislusnymi organy jednoho ¢lenského statu mize byt podle
zdsady vzdjemného uzndvani pouzit pro vefejné nabidky tychz
cennych papirt v jiném ¢lenském stdté; Ze zdsada vzdjemného
uzndvani by méla byt pouzita rovnéz tehdy, kdyz prospekty pro
vefejnou nabidku vyhovuji zdkladnim pravidlim stanovenym
ve smérnici 80/390/EHS a byly schvileny pfislusnymi organy,
a to i tehdy, neni-li Zdddno o kotovéni na burze cennych papirt;

vzhledem k tomu, Ze k dosazeni cilti této smérnice v plném roz-
sahu je nutné zahrnout do jeji ptsobnosti pfevoditelné cenné
papiry emitované spole¢nostmi nebo podniky, které se fid{ pra-
vem tietich zemf;
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vzhledem k tomu, Ze je G¢elné rozsitit pomoci dohod mezi Spo-
leCenstvim a tfetimi zemémi uzndvani prospektii z téchto zemi na
zakladé vzdjemnosti,

PRIJALA TUTO SMERNICI:

1 ODDIL

Obecnd ustanoveni

Cldnek 1

1. Tato smérnice se vztahuje na pfrevoditelné cenné papiry, které
jsou poprvé ve Clenském staté pfedmétem vefejné nabidky,
nejsou-li tyto cenné papiry jiz kotovany na burze cennych papirt
se sidlem nebo ¢inné v tomto clenském staté.

2. Tyka-li se vefejnd nabidka pouze ¢dsti prevoditelnych cennych
papirt jedné emise, nemusi ¢lenské stity vyzadovat zvefejnéni

nového prospektu, je-li tato daldi ¢dst pfedmétem ndsledné
vefejné nabidky.

Cldnek 2

Tato smérnice se nevztahuje na:
1. tyto druhy nabidky:

a) jsou-li pfevoditelné cenné papiry nabizeny osobdm v rdmci
jejich podnikdni, povoldni nebo zaméstndni, a/nebo

b) jsou-li pfevoditelné cenné papiry nabizeny omezenému
poctu osob, a/nebo

¢) nepfesdhne-li prodejni cena  vSech nabizenych
pievoditelnych cennych papirti 40 000 ECU, a/nebo

d) mohou-li byt nabizené prevoditelné cenné papiry ziskdny
za nejméné 40 000 ECU na jednoho investora;

2. tyto druhy pfevoditelnych cennych papirt:

a) prevoditelné cenné papiry nabizené ve jmenovitych hod-
notdch nejméné 40 000 ECU,

b) podilové jednotky vydavané subjekty kolektivniho investo-
vani jiného nez uzavieného typu,

) pievoditelné cenné papiry emitované statem, jeho tGzem-
nimi samospravnymi celky nebo vefejnopravnimi mezina-
rodnimi organizacemi, jejichZ ¢lenem je jeden nebo vice
¢lenskych stata,

d) prevoditelné cenné papiry nabizené v souvislosti s vefejnou
nabidkou prevzeti,

e) prevoditelné cenné papiry nabizené v souvislosti s fuzi,

f) akcie pfidélené bezplatné drziteliim akcii,

g) akcie nebo pfevoditelné cenné papiry rovnocenné akciim
nabidnuté vyménou za akcie téze spolecnosti, pokud
nabidka téchto novych cennych papirii nezahrnuje zvyseni
upsaného zdkladniho kapitalu spole¢nosti,

h) pfevoditelné cenné papiry nabizené zaméstnavatelem nebo
propojenym podnikem soucasnym nebo byvalym zamést-
nanctim nebo v jejich prospéch,

i) prevoditelné cenné papiry pochdzejici z konverze konver-
tibilnich dluhovych cennych papirti nebo z uplatnéni prav
z opénich listi nebo akcie vydané vyménou za vyméni-
telné dluhové cenné papiry, byl-li v tomtéz clenském staté
zvefejnén prospekt pro vetfejnou nabidku nebo piijeti ke
kotovani na burzu cennych papirt, tykajici se téchto kon-
vertibilnich nebo vymeénitelnych dluhovych cennych
papirt nebo téchto opénich listd,

j) prevoditelné cenné papiry emitované sdruzenimi s prav-
nim statutem nebo neziskovymi organizacemi uznanymi
statem za Ucelem ziskani prostfedki nezbytnych k dosa-
zeni jejich obecné prospésnych cilg,

k) akcie nebo pfevoditelné cenné papiry rovnocenné akciim,
jejichz vlastnictvi opraviiuje drzitele vyuzivat sluzeb
poskytovanych subjekty, jako jsou tcelové druzstevni
sporitelny ,building societies®, ,Crédits populaires®, ,Ge-
nossenschaftsbanken nebo ,Industrial and Provident
Societies®, nebo se stat ¢lenem takovéto organizace,

) cenné papiry Euro, ke kterym neni provddéna obecnd
reklamni nebo akvizi¢ni kampari.

Cldnek 3

Pro tcely této smérnice se:

a) ,subjekty kolektivniho investovani jiného nez uzavieného
typu“ rozuméji podilové fondy a investi¢ni spole¢nosti

— zabyvajici se kolektivnim investovdnim kapitdlu ziskaného
od vefejnosti, které provozuji svou ¢&innost na zakladé
zdsady rozloZeni rizika, a

— jejichz podilové jednotky jsou na Zddost podilnikti pifimo
nebo nepiimo odkoupeny nebo z aktiv téchto subjektt. Za
rovnocenné odkupu nebo vyplaceni se povazuje jednani
ze strany subjektu kolektivniho investovani k zajisténi
toho, aby se hodnota jeho podilovych jednotek na burze
vyznamné nelisila od ¢isté hodnoty jejich aktiv;

b) ,podilovymi jednotkami subjekti kolektivniho investovani®
rozuméji prevoditelné cenné papiry emitované subjektem
kolektivniho investovani, které pfedstavuji prava ucastniki
k obchodnimu majetku tohoto subjektu;
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¢) ,emitenty“ rozuméji spolecnosti, jiné pravnické osoby
a veskeré podniky, jejichz pfevoditelné cenné papiry jsou
pfedmétem vefejné nabidky;

26

d) ,uvérovou instituci“ rozumi podnik, jehoz ¢innost spocivd
v pfijimédni vkladd nebo jinych splatnych prostfedk od
vefejnosti a poskytovani ivért na vlastni déet, véetné tvéro-
vych instituci zminénych v ¢lanku 2 smérnice 77/780/EHS (%)
naposledy pozménéné smérnici 86/524/EHS (2);

e) ,prevoditelnymi cennymi papiry” rozuméji akcie a jiné
pievoditelné cenné papiry rovnocenné akciim spole¢nosti,
dluhové cenné papiry s terminem splatnosti nejméné jeden
rok a jiné prevoditelné cenné papiry rovnocenné dluhovym
cennym papirtm, jakoz i vSechny dalsi pfevoditelné cenné
papiry, poskytujici pravo ziskat tyto pfevoditelné cenné papiry
upisem nebo sménou;

f) ,cennymi papiry Euro“ rozuméji pfevoditelné cenné papiry,
které

— maji byt upsdny a Sifeny syndikdtem, jehoZ nejméné dva
¢lenové maji sidlo v riznych stétech, a

— jsou nabizeny ve vyznamném rozsahu v jednom nebo vice
statech jinych nez stdt, kde md emitent sidlo, a

— mohou byt upsiny nebo prvotné ziskiny pouze
prostiednictvim tvérové instituce nebo jiné finanéni insti-
tuce.

Cldnek 4

Clenské stéty zajistf, aby pii kazdé vefejné nabidce prevoditelnych
cennych papird vefejnosti na jejich tzemi byla osoba, kterd
nabidku ¢ini, povinna zvefejnit prospekt.

Cldnek 5

Clenské stity mohou poskytnout ¢dstecné nebo plné vynéti
z povinnosti zvefejnit prospekt, jsou-li pfevoditelné cenné papiry,
jez jsou pfedmétem vefejné nabidky,

a) dluhové cenné papiry nebo jiné prevoditelné cenné papiry
rovnocenné dluhovym cennym papirtm, jez pruibézné nebo
opakované emituji tivérové instituce nebo jiné finanéni insti-
tuce rovnocenné uvérovym institucim, které pravidelné
zvetejiiuji své ro¢ni ucetni zavérky a které jsou v rdmci Spo-
le¢enstvi ziizeny nebo upraveny zvlastnim zakonem nebo na
zéakladé zvlastniho zdkona nebo podléhaji verejnému dohledu
za G¢elem ochrany uspor;

b) dluhové cenné papiry nebo jiné prevoditelné cenné papiry
rovnocenné dluhovym cennym papirim, jez emituji spolec-
nosti nebo jiné pravnické osoby zalozené podle prava clen-
ského statu, které

() Uk vést. L 322, 17.12.1977, 5. 30.
() Ut vést. L 309, 4.11.1986, s. 15.

— pii své &innosti vyuzivaji stitnfho monopolu a

— jsou zfizeny nebo upraveny zvldstnim zdkonem nebo na
zdkladé zvlastniho zdkona nebo jejichZ Gvéry jsou bezpod-
mine¢né a neodvolatelné zaruceny ¢lenskym stdtem nebo
jeho Gizemnim samospravnym celkem;

¢) dluhové cenné papiry emitované pravnickymi osobami zalo-
zenymi podle prava ¢lenského statu jinymi nez spole¢nostmi,

— které byly zfizeny zvlastnim zdkonem a
— jejichz ¢innost upravuje tento zdkon a spociva vyluéné v

i) ziskdvani prostfedki pod stitnim dohledem
prostiednictvim emise dluhovych cennych papiri a

ii) financovani vyroby ze ziskanych zdroju a zdroji
poskytnutych ¢lenskym stitem a/nebo ziskdvani pod-
ilti na této vyrobé a

— jejichz dluhové cenné papiry povazuji vnitrostatni pravni
piedpisy pro ucely kotovdni na burze cennych papirti za
dluhové cenné papiry emitované nebo zarucené statem.

Cldnek 6

Byl-li v pribéhu predchozich 12 mésict ve c¢lenském staté
zvefejnén Uplny prospekt, mohou byt v dalsim prospektu,
sestaveném stejnym emitentem ve stejném clenském stité, ale
tykajicim se jinych pfevoditelnych cennych papirii, uvedeny
pouze zmény, ke kterym doslo od zvetejnéni tiplného prospektu
a které by mohly ovlivnit hodnotu téchto cennych papirt.

Prospekt v§ak muze byt poskytovin pouze spolu s dplnym
prospektem, ke kterému se vztahuje, nebo s odkazem na néj.

I ODDIL

Obsah a postupy kontroly a Sifeni prospektu pievoditelnych
cennych papird, pro které je Ziddno o pfijeti ke kotovéani na burze
cennych papiri

Cldnek 7

Tyké-li se vefejnd nabidka pfevoditelnych cennych papirt, pro
které je v dobé nabidky pozadano o ptijeti ke kotovani na burze
cennych papirt, kterd ma sidlo nebo je ¢innd v témz ¢lenském
staté, budou obsah prospektu a postupy jeho kontroly a ifeni
ureny v souladu se smérnici 80/390/EHS, s ptihlédnutim
k odlisnostem vetejné nabidky.
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Cldnek 8

1. Je-li vefejnd nabidka ucinéna v jednom ¢lenském staté a zddost
o pfijeti ke kotovani je poddvdna u burzy cennych papirti, kterd
md sidlo v jiném ¢lenském stdté, mize osoba, jeZ ¢ini vefejnou
nabidku, sestavit ve clenském stdté, kde vefejnou nabidku ¢ini,
prospekt, jehoZ obsah a postupy kontroly a $iteni budou urceny
v souladu se smérnici 80/390/EHS, s piihlédnutim k odlinostem
vefejné nabidky.

2. Odstavec 1 se pouzije pouze v ¢lenskych stdtech, které zpra-
vidla stanovi povinnost pfedbézné kontroly prospekti pro
vefejnou nabidku.

Cldnek 9

Prospekt musi byt zvefejnén nebo zpfistupnén vefejnosti
nejpozdéji do dne u¢inéni vefejné nabidky.

Cldnek 10

1. Je-li nebo mé-li byt zvefejnén prospekt podle ¢lanku 7 nebo 8,
musi byt inzerdty, ozndmeni, vyvésky a dokumenty oznamujici
vefejnou nabidku pfedem poskytnuty pfislusnym orgdntim. Uve-
dené dokumenty musi obsahovat tdaje o tom, Ze existuje pro-
spekt a kde je zvefejnén.

2. Povoli-li ¢lensky stat $ifeni dokumentti uvedenych v odstavci
1 pfedtim, nez je prospekt k dispozici, musi dokumenty obsaho-
vat udaj, Ze bude zvefejnén prospekt a kde jej vefejnost miize zis-
kat.

3. Prospekt musi byt zvefejnén jednim z nésledujicich zptsobu:

— formou inzerdtu v jednom nebo vice denicich Sitenych celo-
plosné nebo na znacném tizemi ¢lenského stdtu, ve kterém je
ucinéna vefejnd nabidka, nebo

— formou brozury poskytované zdarma k dispozici vefejnosti
v Clenském staté, ve kterém je vefejnd nabidka ¢inéna, a v sidle
osoby, kterd vefejnou nabidku ¢ini, jakoz i u finan¢nich insti-
tuci, které jsou platebnim mistem emitenta v ¢lenském staté,
ve kterém je vefejnd nabidka ¢inéna.

4. Dale musi byt bud dplny prospekt, nebo ozndmeni o tom, kde
byl prospekt zvefejnén a kde jej mize vefejnost ziskat, inzerovan
v publikaci uréené ¢lenskym statem, ve kterém je vefejnd nabidka
¢inéna.

I ODDIL

Obsah a postupy pro Sifeni prospektu prevoditelnych cennych
papird, pro které neni Ziddno o pfijeti ke kotovani

Cldnek 11

1. Tykd-li se vefejnd nabidka pfevoditelnych cennych papirt
jinych nez uvedenych v ¢lanku 7 a 8, musi prospekt obsahovat
tdaje, které jsou podle konkrétni povahy emitenta a vefejné nabi-
zenych pievoditelnych cennych papird nutné, aby investofi mohli
podlozené zhodnotit majetek a zdvazky, finan¢ni situaci, zisky
a ztraty a finan¢ni vyhlidky emitentt a prava spojend s danymi
cennymi papiry.

2. Aby spliioval povinnost uvedenou v odstavci 1, musi pro-
spekt, aniz jsou dotéeny moznosti vyjimek podle ¢lanka 5 a 13,
obsahovat v co nejsnaze analyzovatelné a srozumitelné podobé
alespon tyto udaje:

a) osoby odpovédné za prospekt (jejich jména, funkce a prohla-
Seni, Ze podle jejich nejlepsiho védomi odpovidaji ddaje uve-
dené v prospektu skutecnosti a Ze nebyly zamléeny Zadné sku-
te¢nosti, které by mohly ovlivnit jeho vypovidaci schopnost);

b) vefejnou nabidku a nabizené pfevoditelné cenné papiry (druh
nabizenych cennych papird, vyse a tGcel emise, pocet emito-
vanych cennych papirti a prava s nimi spojend; dan z p¥jmu
srazend u zdroje; lhita pro upisovani; den vzniku ndroku na
dividendy nebo drok; osoby provddéjici nebo zarucujici
nabidku; pfipadnd omezeni volné pievoditelnosti nabizenych
cennych papirt a trhy, na kterych mohou byt obchodovény;
finanéni instituce, které jsou platebnimi misty; cena, za kterou
jsou cenné papiry nabizeny, je-li zndma, nebo jestlize tak sta-
novi vnitrostatni pravni pfedpisy, postup a harmonogram pro
stanoveni ceny, neni-li zndma pfi sestavovani prospektu; zpa-
soby platby; zptisob vykonu ptipadnych pfedkupnich prav;
zptisob a lhity dodédni cennych papirt);

¢) emitent (ndzev, sidlo; den zaloZeni, pravni forma a pravo, jimz
se Hdi, pfedmét podnikani, tidaj o rejstitku a registra¢ni ¢islo
emitenta v ném) a jeho zdkladni kapitdl (vyse upsaného zdklad-
niho kapitdlu, pocet a zakladni tidaje o cennych papirech,
které tento zdkladni kapitdl predstavuji, vyse dosud nesplace-
ného zdkladniho kapitalu; ¢dstka vSech konvertibilnich dluho-
vych cennych papird, vyménitelnych dluhovych cennych
papirti a dluhovych cennych papirt s opénimi listy a postupy
pro konverzi, vyiménu, nebo tpis; pfipadné skupina podnika,
k niz emitent nélezi; u akcii musi byt poskytnuty tyto doda-
tecné tdaje: veskeré podily nepfedstavujici zdkladni kapitdl,
vyse schvaleného zdkladniho kapitdlu a doba platnosti schva-
len; tidaj o akciondfich, ktefi pfimo nebo nepfimo uplatiiuji
nebo by mohli uplatiiovat rozhodujici vliv na fizen{ emitenta,
jsou-li zndmi);
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d) hlavni oblasti ¢innosti emitenta (popis jeho hlavnich ¢innosti
a popiipadé veskeré mimofddné ¢initele ovliviiujici jeho ¢in-
nost; zdvislost na patentech, licencich nebo obchodnich
smlouvdch, maji-li zdsadni vyznam; tdaje o probihajicich
investicich vyznamného rozsahu; ptipadné tidaje o soudnich
fizenich, kterd maji vyznamny vliv na finan¢ni situaci emi-
tenta);

e) emitentliv majetek a zdvazky, finanéni situace a zisky a ztraty
(ro¢ni ucetni zdvérka a popiipadé konsolidovand ucetni
zavérka; zpracovava-li emitent pouze konsolidovanou ro¢nf
Ucetni zavérku, zahrne ji do prospektu; zpracovava-li emitent
nekonsolidovanou i konsolidovanou ro¢ni acetni zdvérku,
zahrne do prospektu obé; emitent v§ak muize zahrnout pouze
jednu z obou zdvérek, neobsahuje-li nezahrnutd zavérka zadné
dalsi vyznamné informace); mezitimni tcetni zdvérka, pokud
byla zvefejnéna od konce pfedchoziho tcetniho obdobi;
jméno osoby odpovédné za audit Gletnictvi; vyslovila-li tato
osoba k ticetnictvi vyhrady nebo odmitla vydat vyrok o auditu,
musi byt tato skutecnost zahrnuta spolu s odtivodnénim;

f) emitentova sprdva, fizeni a dozor (jména, adresy, funkce;
v piipadé vetejné nabidky akcii kapitalové spole¢nosti odmény
spravnich orgdnii, popiipadé fidicich a dozor¢ich organt emi-
tenta);

g) pokud maji tyto informace vyznamny dopad na hodnoceni
emitenta, posledni vyvoj v jeho podnikatelské ¢innosti
a finan¢nich vyhlidkdch (nejnovéjsi vyznamné tendence
vyvoje ¢innosti emitenta od konce pfedchoziho wletniho
obdobf, tdaje o emitentovych financnich vyhlidkdch za ale-
spoti bézné tcetni obdobi).

3. Tyké-li se vefejnd nabidka dluhovych cennych papirt zaruce-
nych jednou nebo vice pravnickymi osobami, musi byt idaje uve-
dené v odst. 2 pism. ¢) az g) uvedeny rovnéz ve vztahu k ruciteli
nebo ruciteltm.

4. Tyka-li se vefejnd nabidka konvertibilnich dluhovych cennych
papirti, vyménitelnych dluhovych cennych papirt, dluhovych
cennych papirt s opénimi listy nebo opénich listt samych, musi
byt ddle poskytnuty tdaje o druhu akcii nebo dluhovych cennych
papirt, k jejichZ obdrzeni opraviiuji, a o podminkéach a podrob-
nostech konverze, vymény nebo tpisu. Neni-li emitent akcii nebo
dluhovych cennych papirt totozny s emitentem dluhovych cen-
nych papiri nebo opénich listl, musi byt tidaje uvedené v odst. 2
pism. ¢) az g) poskytnuty téz s ohledem na emitenta akcii nebo
dluhovych cennych papira.

5. Je-li doba existence emitenta kratsi nez nékterd doba uvedend
v odstavci 2, postali poskytnout tidaje pouze pro dobu existence
emitenta.

6. Jsou-li nékteré tidaje uvedené v odstavci 2 shledany jako neod-
povidajici oblasti ¢innosti emitenta, jeho pravni formé nebo nabi-
zenym pfevoditelnym cennym papiram, musi byt sestaven pro-
spekt poskytujici tidaje rovnocenné.

7. Jsou-li akcie nabizeny na zdkladé piedkupnich prav
akciondiim emitenta pfi jejich pFijimani k obchodovani na burze,
mohou ¢lenské stity nebo jimi urcené organy povolit vypusténi
nékterych Gdaja uvedenych v odst. 2 pism. d), e) a f), maji-li
investofi aktudlni informace o emitentovi rovnocenné ddajim
pozadovanym v oddilu III, které vyplyvaji z pozadavkd vefejné
burzovni informovanosti.

8. Byl-li k obchodovani na burzovni trh pfijat urcity druh akcii,
mohou ¢lenské stity nebo jimi urcené orgdny povolit ¢aste¢nou
nebo tplnou vyjimku z povinnosti zvefejnit prospekt, jestlize
pocet, odhadovana trzni cena, jmenovitd hodnota, nebo neni-li
jmenovitd hodnota, G¢etni hodnota nabizenych akcii ¢ini méné
nez 10 % poctu nebo odpovidajici hodnoty akcii stejného druhu
piijatych k obchodovéni, pokud maji investofi aktudln{ informace
o emitentovi rovnocenné tidajim pozadovanym v oddilu III, které
vyplyvaji z pozadavkl vetejné burzovni informovanosti.

Cldnek 12

1. Clenské staity mohou nicméné stanovit, Ze osoba ¢inic
vefejnou nabidku muiiZe sestavit prospekt, jehoz obsah bude urcen
v souladu se smérnici 80/390/EHS, s pfihlédnutim k odlisnostem
vefejné nabidky.

2. Predbéznou kontrolu prospektu uvedeného v odstavcei 1 musi
organy urcené ¢lenskymi staty provést i tehdy, kdyz neni zZdddno
o prijeti ke kotovani na burze cennych papirt.

Cldnek 13

1. Clenské stity nebo jimi ur¢ené orgdny mohou povolit, aby
byly z prospektu uvedeného v ¢ldnku 11 vypustény urcité tdaje
stanovené touto smérnici, jestlize

a) tyto idaje maji jen maly vyznam a neovlivnily by zhodnoceni
majetku a zdvazkd, finanéni situace, ziskd a ztrat a finan¢nich
vyhlidek emitenta, nebo

b) by zvefejnéni téchto idaji odporovalo vetejnému zajmu nebo
zpusobilo emitentu vdznou $kodu; ve druhém uvedeném
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piipadé vSak nesmi neuvedeni Gdaje uvadét vefejnost v omyl,
pokud se jednd o skutecnosti a okolnosti podstatné pro hod-
noceni pfevoditelnych cennych papirt.

2. Neni-li ptivodcem nabidky emitent ani tfeti osoba jednajici na
jeho ticet, mohou ¢lenské stity nebo jimi uréené orgny povolit,
aby byly z prospektu vypustény urcité tidaje, které ptivodce obvy-
kle nemd v drzeni.

3. Clenské staty nebo jimi uréené organy mohou povolit ¢dstecné
nebo tGplné zprosténi povinnosti zvefejnit prospekt, jsou-li idaje,
jejichz poskytnuti nafizuji osobdm ¢inicim nabidku pravni
pfedpisy nebo piedpisy vydané organy, které k tomu opraviiuji
vnitrostatni pravni piedpisy, k dispozici investortim nejpozdgji ke
dni, kdy prospekt md byt nebo mél byt zvefejnén nebo
zpfistupnén vefejnosti na zakladé této smérnice, v podobé doku-
mentt poskytujicich informace alespon rovnocenné tdajim
pozadovanym v oddilu III.

Cldnek 14

Prospekt musi byt pfed svym zvefejnénim poskytnut orgdnim
uréenym pro tento Gcel v kazdém ¢lenském staté, ve kterém jsou
pfevoditelné cenné papiry poprvé vefejné nabizeny.

Cldnek 15

Prospekt musi byt zvefejnén nebo zpfistupnén vefejnosti
ve clenském staté, ve kterém je ¢inéna vefejnd nabidka, v souladu
s postupy stanovenymi timto ¢lenskym stdtem.

Cldnek 16

Prospekt musi byt zvefejnén nebo zpfistupnén vefejnosti
nejpozdgji ke dni, kdy je u¢inéna vefejnd nabidka.

Cldnek 17

1. Je-li nebo mé-li byt zvetejnén prospekt v souladu s ¢ldnkem 11
nebo 12, musi byt inzerdty, ozndmeni, vyvésky a dokumenty
oznamujici vefejnou nabidku, které $ifi nebo zpfistupiiuje
vefejnosti osoba ¢inici vefejnou nabidku, pfedem poskytnuty
orgdntm ur¢enym podle ¢lanku 14, jestlize tyto orgdny prova-
dgji predbéznou kontrolu prospekttt pro vefejnou nabidku.
V tomto piipadé tyto orgdny stanovi, zda maji byt piislusné doku-
menty pted zvefejnénim zkontrolovany. Tyto dokumenty musi
obsahovat tidaje, Ze existuje prospekt a kde je zvefejnén.

2. Pokud ¢lenské staty povoli Sifeni dokument uvedenych
v odstavci 1 pred zvefejnénim prospektu, musi tyto dokumenty
obsahovat tidaje, Ze bude zvefejnén prospekt a kde jej vefejnost
bude moci ziskat.

Cldnek 18

Kazdy novy vyznamny Ccinitel nebo vyznamnd nepfesnost
v prospektu, kterd by mohla ovlivnit hodnoceni pfevoditelnych
cennych papirt a kterd vznikne nebo je zaznamendna mezi
zvefejnénim prospektu a kone¢nym uzavienim vefejné nabidky,
musi byt zminéna nebo opravena v dodatku k prospektu, ktery se
zvefejni nebo zpfistupni vefejnosti alespon stejnym zptisobem,
jaky byl pouzit pfi sifeni ptivodniho prospektu, nebo zptsobem
stanovenym Clenskymi staty nebo jimi uréenymi organy.

IV ODDIL

Spoluprice mezi ¢lenskymi stity

Cldnek 19

Clenské staty urci orgdny, které mohou byt tytéz jako podle
¢lanku 14, jejichz tkolem je spolupracovat za téelem fadného
uplatiiovani této smérnice a co nejsite si v rdmci svych pravomoci
vyménovat veskeré informace nezbytné k tomuto Gcelu. Clenské
staty uvédom{ Komisi o takto uréenych organech. Komise sdéli
tuto informaci ostatnim ¢lenskym stdtim.

Clenské stdty zajisti, aby urcené orgdny mély potiebnou
pravomoc k plnéni svych tkola.

Cldnek 20

1. Je-li pro stejné prevoditelné cenné papiry Cinéna veiejnd
nabidka soucasné nebo v kratkém Casovém rozmezi ve vice ¢len-
skych statech a je-li prospekt pro vefejnou nabidku sestaven
v souladu s ¢lanky 7, 8 nebo 12, je ke schvdleni prospektu
piislusny organ ¢lenského statu, kde md emitent sidlo, je-li vefejnd
nabidka nebo piipadnd zadost o prijeti ke kotovani na burze cen-
nych papirt ¢inéna v tomto ¢lenském staté.

2. Nestanovi-li v3ak ¢lensky stat uvedeny v odstavci 1 zpravidla
povinnost pfedbézné kontroly prospektii pro vefejnou nabidku
a je-li v tomto ¢lenském staté pouze ucinéna vefejnd nabidka
nebo poddna zddost o pfijeti ke kotovéni, jakozZ i ve viech ostat-
nich ptipadech, musi si osoba ¢inici vefejnou nabidku zvolit dfad
dozor¢tho orgdnu v tom z Clenskych statd, v nichz je vefejnd
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nabidka ¢inéna a které zpravidla stanovi povinnost pfedbézné
kontroly prospektti pro vefejnou nabidku.

V ODDIL

Vzijemné uznavani

Cldnek 21

1. Bylli prospekt schvédlen podle ¢lanku 20, musi byt po
pfipadném prekladu uzndn za vyhovujici nebo povazovin za
vyhovujici pravnim pfedpistim ostatnich ¢lenskych statd, v nichz
jsou vefejné nabizeny tytéZ prevoditelné cenné papiry soucasné
nebo v kratkém Casovém rozmezi, aniz by v téchto statech musely
byt jakymkoli zpsobem schvaloviny a aniz by tyto stity mohly
pozadovat zahrnuti dodate¢nych tdaja do prospektu. Tyto ¢len-
ské staty vak mohou pozadovat, aby prospekt obsahoval zvlastni
udaje pro trh zemé, v niZ je vefejnd nabidka ¢inéna, které se tykaji
zejména systému dané z p¥ijmu, financnich organizaci, které jsou
platebnimi misty emitenta v této zemi, a zptsobu zvefejiiovani
ozndmeni investordm.

2. Prospekt schvéleny ptislusnymi organy ve smyslu ¢lanku 24a
smérnice 80/390/EHS musi byt uzndn za vyhovujici nebo pova-
zovan za vyhovujici pradvnim piedpisim ostatnich ¢lenskych
statd, v nichz je ¢inéna vefejnd nabidka, téz tehdy, kdyz byla udé-
lena ¢dste¢nd vyjimka nebo ¢dstend odchylka podle této smér-
nice, jestlize vSak

a) doty¢na vyjimka nebo odchylka je takového druhu, ktery je
uzndvan v predpisech doty¢ného jiného stitu, a

b) okolnosti, které opraviiuji vyjimku nebo odchylku, existuji
také v doty¢ném jiném staté.

I kdyZ podminky stanovené v pismenech a) a b) prvntho pod-
odstavce nejsou splnény, miiZze doty¢ny jiny stit povaZovat pro-
spekt schvéleny pfislusnymi orgdny ve smyslu ¢lanku 20 za vyho-
vujici jeho pravnim pfedpistm.

3. Osoba ¢inici vefejnou nabidku poskytne organtim urcenym
¢lenskymi stdty, v nichz md byt vefejnd nabidka ucinéna, pro-
spekt, ktery v tomto staté zamysli pouzit. Tento prospekt musi
byt stejny jako prospekt schvéleny ve smyslu ¢lanku 20.

4. Clenské staity mohou omezit uplatnéni tohoto ¢ldnku na pro-
spekty tykajici se prevoditelnych cennych papirti emitentd, jez
maji své sidlo v nékterém clenském stdte.

VI ODDIL

Spolupréce

Cldnek 22

1. PHislusné organy spolupracuji, kdykoliv je to nezbytné, za tice-
lem plnéni svych tkold a vyménuji si informace k tomuto déelu
potiebné.

2. Je-li vefejnd nabidka tykajici se pfevoditelnych cennych papira,
které poskytuji okamzité nebo po splatnosti pravo na podil na
zdkladnim kapitalu spole¢nosti, u¢inéna v jednom nebo vice ¢len-
skych statech jinych, nez ve kterych se nachdzi sidlo emitenta
akcif, k jejichz obdrzeni tyto cenné papiry opraviuji, a akcie
tohoto emitenta byly pfijaty ke kotovani v tomto ¢lenském staté,
mohou piislusné orgdny clenského stitu, v némz je nabidka
¢inéna, jednat aZ po konzultaci s piislusnymi organy ¢lenského
statu, v némz se nachdz{ sidlo emitenta téchto akcii, jestliZe je pro-
spekt pro vefejnou nabidku kontrolovan.

Cldnek 23

1. Clenské stity zajisti, aby viechny osoby ¢inné v soucasnosti
nebo v minulosti u orgdnti zminénych v ¢lanku 20 byly vazany
profesnim tajemstvim. To znamend, ze veskeré davérné infor-
mace, s nimiZ se tyto osoby sezndmily na zdkladé svého profes-
niho postaveni, mohou byt kterékoli osobé nebo orgdnu sdéleny
pouze na zdkladé pravniho ptedpisu.

2. Odstavec 1 vSak nebrani organtim ¢lenskych statti zminénym
v ¢lanku 20 ve vyméné informaci na zdkladé této smérnice. Na
takto vyménované informace se vztahuje profesni tajemstvi pro
osoby ¢inné v soucasnosti nebo v minulosti u orgdnu, ktery tyto
informace p#ijima.

3. Aniz jsou dotéeny piipady, na které se vztahuje trestni pravo,
mohou organy zminéné ve ¢lanku 20 pfijimajici informace podle
¢lanku 21 pouzivat tyto informace pouze k plnéni svych dkoli
nebo v rdmci spravnich opravnych prostfedkd nebo pravnich
fizeni s tim souvisejicich.

VII ODDIL

Jednidni s tfetimi zemémi

Cldnek 24

Spolecenstvi mize prostiednictvim dohod uzavienych s jednou
nebo vice tfetimi zemémi v souladu se Smlouvou uznat na zakladé
vzdjemnosti prospekty k vefejné nabidce, sestavené a zkon-
trolované podle piedpist tfeti zemé nebo zemi, za spliujici
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pozadavky této smérnice, pokud doty¢né piedpisy poskytuji
investorim ochranu rovnocennou s ochranou, kterou poskytuje
tato smérnice, a to i tehdy, kdy?z se tyto predpisy lisi od ustanoveni
této smérnice.

VIII ODDIL

Kontaktni vybor

Clanek 25

1. Kontaktni vybor, ustaveny cldnkem 20 smérnice Rady
79/279/EHS ze dne 5. biezna 1979 o koordinaci podminek pro
piijeti pievoditelnych cennych papirt ke kotovani na burze cen-
nych papirt (1) naposledy pozménéné smérnici 82/148/EHS (3),
méd déle tyto tkoly:

a) aniz jsou dotceny ¢ldnky 169 a 170 Smlouvy, usnadiiovat
harmonické uplatiiovani této smérnice prostiednictvim pravi-
delnych jedndni o jednotlivych problémech vznikajicich
z jejtho pouzivani, ke kterym je vyména ndzort povazovana
za uZitecnou;

b) usnadiiovat konzultace mezi ¢lenskymi stity o doplicich
a zlepsenich prospektt, které jsou opravnény pozadovat nebo
doporucovat pfislusné organy na vnitrostatn{ Grovni;

¢) radit Komisi pfi p¥ipadné piipravé zmén nebo doplika k této
smérnici.

() Uk vést. L 66,16.3.1979,s. 1.
() Uk vést. L 62, 5.3.1982, s. 22.

2. Ukolem kontaktniho vyboru nenf posuzovat déivody rozhod-
nuti pfijatych v jednotlivych ptipadech.

IX ODDIL
Zavérefnd ustanoveni

Cldnek 26

1. Clenské staty pfijmou opatien{ nezbytna pro dosazeni souladu
s touto smérnici do 17. dubna 1991. Neprodlené o nich uvédomf
Komisi.

2. Clenské stity sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitro-
statnich pravnich predpisti, které pfijmou v oblasti pisobnosti
této smérnice.

Clanek 27

Tato smérnice je urCena clenskym statGm.

V Lucemburku dne 17. dubna 1989.

Za Radu
predseda

C. SOLCHAGA CATALAN



